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https://us06web.zoom.us/webinar/register/WN_8Yh8tONhSkCCpqlJRlXp1A#/registration
https://www.youtube.com/channel/UCdQ_4WAMHL0J_KCSRty3j5w


2Release de Resultados 3T25

Vendas de Aço

Fluxo de Caixa Livre

B3: USIM3, USIM5 e USIM6; OTC: 

USDMY e USNZY; Latibex : XUSIO e XUSI

Belo Horizonte, 24 de outubro de 2025

Destaques do 3T25

613mi
+118% vs 2T25

Alavancagem

0,16x
-0,35x vs 2T25

Dívida Líquida

327mi
-69% vs 2T25

Vendas de Minério de 

Ferro

2,5mt
+2% vs 2T25

1,1mt
+2% vs 2T25

EBITDA Consolidado 

Ajustado

434mi
+6% vs 2T25
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Comentários e Expectativas da Administração
3

Release de Resultados 3T25

ACESSE A CENTRAL 

DE RESULTADOS 

https://ri.usiminas.com/resultados-e-divulgacoes/central-de-resultados/
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Valores Consolidados

em R$ milhões 3T25 2T25 3T24

Volume de Vendas Aço (mil t) 1.104 1.079 2% 1.126 -2%

Volume de Vendas Minério (mil t) 2.503 2.458 2% 2.288 9%

Receita Líquida 6.604 6.626 0% 6.817 -3%

EBITDA Ajustado 434 408 6% 426 2%

Margem EBITDA Ajustado 7% 6% + 0,4 p.p. 6% + 0,3 p.p.

Lucro (Prejuízo) Líquido (3.503) 128 - 185 -

Investimentos (CAPEX) 266 334 -20% 202 32%

Capital de Giro 6.584 7.170 -8% 6.704 -2%

Caixa e Aplicações 6.036 6.744 -10% 5.899 2%

Dívida Líquida 327 1.046 -69% 644 -49%

Dívida Líquida/EBITDA Ajustado 0,16x 0,50x -0,35x 0,38x -0,22x

4Release de Resultados 3T25
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Desempenho Operacional 
e Econômico-Financeiro
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Resultados Operacionais Consolidados

R$ mil 3T25 2T25  3T24  

Receita Líquida de Vendas 6.604.238 6.626.381 0% 6.817.102 -3%

Ồ Mercado Interno 5.253.490 5.309.925 -1% 5.868.557 -10%

Ồ Mercado Externo 1.350.748 1.316.456 3% 948.545 42%

Custo dos Produtos Vendidos (6.157.734) (6.133.190) 0% (6.403.416) -4%

Lucro Bruto 446.504 493.191 -9% 413.686 8%

Margem Bruta 7% 7% - 1 p.p. 6% + 1 p.p.

Receitas e Despesas Operacionais (2.516.357) (359.613) 600% (262.512) 859%

Ồ Vendas (131.034) (136.106) -4% (109.221) 20%

Ồ Gerais e Administrativas (184.955) (192.021) -4% (164.545) 12%

Ồ Outras Receitas e Despesas (2.291.584) (114.653) 1899% (69.511) 3197%

Ồ Participação no resultado de 

controladas, controladas em 

conjunto e coligadas 

91.216 83.167 10% 80.765 13%

Lucro (prejuízo) operacional (2.069.853) 133.578 - 151.174 -

Margem Operacional -31% 2% - 33 p.p. 2% - 34 p.p.

Depreciação e amortização 322.683 316.216 2% 306.689 5%

EBITDA (Instrução CVM 156) (1.747.170) 449.794 - 457.863 -

Margem EBITDA (Instrução CVM 156) -26% 7% - 33 p.p. 7% - 33 p.p.

EBITDA Ajustado 434.123 408.429 6% 426.238 2%

Margem EBITDA Ajustado 7% 6% + 0 p.p. 6% + 0 p.p.
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RECEITA LÍQUIDA

CPV - CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS 

EBITDA AJUSTADO
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R$ mil 3T25 2T25 3T24

Lucro ou prejuízo líquido do exercício (3.503.338) 127.623 184.625 

Imposto de renda e contribuição social 1.361.188 (50.068) 22.377 

Resultado financeiro 72.297 56.023 (55.828)

Depreciação, amortização e exaustão 322.683 316.216 306.689 

EBITDA Instrução CVM 156 (1.747.170) 449.794 457.863

(-) Participação no resultado de controladas, 

controladas em conjunto e coligadas
(91.216) (83.167) (80.765)

(+) EBITDA proporcional de controladas em conjunto 46.177 41.802 49.140 

(-) Impairment de ativos não financeiros líquido de 

realização
2.226.332 - -

EBITDA Ajustado 434.123 408.429 426.238 

MARGEM EBITDA AJUSTADO 6,6% 6,2% 6,3%

EBITDA e 
Margem EBITDA 
ajustados 
consolidado

R$ milhões

EBITDA AJUSTADO

426
518

733

408 434

6,3%

8,0%

10,7%

6,2%
6,6%

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

EBITDA e Margem EBITDA Ajustados Consolidado 
(milhões de reais): 
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Lucro (Prejuízo) Líquido

Resultados Financeiros Consolidados

R$ mil 3T25 2T25 3T24

Receitas Financeiras 200.346 205.140 -2% 203.558 -2%

Despesas Financeiras (277.906) (287.884) -3% (229.724) 21%

Ganhos e perdas cambiais líquidos 5.263 26.721 -80% 81.994 -94%

ỒVariação cambial sobre ativos (61.342) (211.882) -71% 7.693 -

ỒVariação cambial sobre passivos 66.605 238.603 -72% 74.301 -10%

RESULTADO FINANCEIRO (72.297) (56.023) 29% 55.828 -

+Valorização/ -Desvalorização Câmbio R$/US$ 3% 5% - 2 p.p. 2% + 1 p.p.

R$ mil 3T25 2T25 3T24

Lucro (prejuízo) operacional (2.069.853) 133.578 - 151.174 -

Margem Operacional -31% 2% - 33 p.p. 2% - 34 p.p.

Resultado Financeiro (72.297) (56.023) 29% 55.828 -

Lucro (prejuízo) antes do imposto de renda e 

da contribuição social
(2.142.150) 77.555 - 207.002 -

ỒImposto de renda e contribuição social (1.361.188) 50.068 - (22.377) 5.983%

Lucro (Prejuízo) Líquido do Exercício (3.503.338) 127.623 - 184.625 -

Margem Líquida -53,0% 1,9% - 55 p.p. 2,7% - 56 p.p.



10Release de Resultados 3T25

þ

þ

þ

Capital de Giro

Capital de Giro R$ milhões

6.704 6.846

7.624
7.170

6.584

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25
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147 

(142)

(778)

454 
586 518 

121 

(431)

615 
878 

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Var. Capital de Giro Fluxo de Caixa Operacional

no

dívida  

líquida  

Caixa, dívida bruta, dívida líquida e alavancagem 
 R$ milhões

Dívida Líquida/EBITDA

0,16x0,71x 0,50x

Caixa e Endividamento Financeiro

*Fluxo de caixa livre calculado a partir da soma de òFluxo de Caixa Operacionaló e 
òCAPEXó.

Fluxo de Caixa Livre* (R$ milhões)

0,38x

*Variação de caixa e aplicações, excluindo CAPEX e outras atividades de 
investimentos e financiamento.

Fluxo de Caixa Operacional*
e var. de Capital de Giro R$ milhões

0,58x

316 

(260)

(649)

281 

613 

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

174 219 189 
294 247 

28 

163 

29 

40 
19 202 

382 

219 

334 

266 

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

Siderurgia Mineração

CAPEX 
R$ milhões

5.899 5.954 6.556 6.744 6.036 

6.542 6.891 7.928 7.790 6.363 

644 937 1.371 1.046 327 

3T24 4T24 1T25 2T25 3T25

 Caixa e Aplicações Dívida Bruta Dívida Líquida
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R$ mil
30-set-25 30-jun-25 ç

set25/jun25

30-set-24 ç

set25/set24
Curto Prazo Longo Prazo TOTAL % TOTAL TOTAL

Moeda Nacional 128.577 3.591.504 3.720.081 58% 3.876.397 -4% 4.179.570 -11%

CDI 98.617 3.508.647 3.607.264 - 3.760.219 -4% 4.052.581 -11%

Outras 29.960 82.857 112.817 - 116.178 -3% 126.989 -11%

Moeda Estrangeira* 34.349 2.608.574 2.642.923 42% 3.913.874 -32% 2.362.539 12%

Dívida Bruta 162.926 6.200.078 6.363.004 100% 7.790.271 -18% 6.542.109 -3%

Caixa e Aplicações - - 6.035.997 - 6.743.961 -10% 5.898.533 2%

Dívida Líquida - - 327.007 - 1.046.310 -69% 643.576 -49%

Perfil da Dívida (R$ milhões)

Perfil da dívida

Emissão Série Valor (milhões) Taxa (a.a.) Vencimento

Bonds - USD 500 7,500% 2032

8ª Emissão de Debêntures 2ª Série BRL400 CDI + 1,70% 2028 e 2029

9ª Emissão de Debêntures
2ª Série BRL966 CDI + 1,65% 2028 e 2029

3ª Série BRL374 CDI + 1,95% 2030, 2031 e 2032

10ª Emissão de Debêntures
1ª Série BRL1.476 CDI + 1,35% 2029

2ª Série BRL303 CDI + 1,50% 2030 e 2031

3.171 

2.865 

6.036 

6 25 25 
706 

2.168 

274 274 

2.731 

Caixa 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Dívida Bruta (somente principal)

Caixa (Moeda Local) Caixa (Moeda Estrangeira) Dívida (Moeda Local) Dívida (Moeda Estrangeira)

Duração da Dívida: R$: 41meses

 US$: 62meses

*100% do total de moedas estrangeiras são em US dólar

Endividamento (R$ mil)
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Mineração Siderurgia Ajustes Consolidado

Desempenho Operacional 
das Unidades de Negócios

R$ milhão 3T25 2T25 3T25 2T25 3T25 2T25 3T25 2T25

Receita Líquida de Vendas 950 910 5.784 5.862 (129) (146) 6.604 6.626 

ỒMercado Interno 151 164 5.232 5.291 (129) (146) 5.253 5.310 

ỒMercado Externo 799 746 552 570 - - 1.351 1.316 

Custo dos Produtos Vendidos (784) (749) (5.498) (5.535) 125 152 (6.158) (6.133)

Lucro ou prejuízo bruto 166 161 285 326 (4) 6 447 493 

Receitas e Despesas Operacionais (72) (77) (2.361) (237) (84) (46) (2.516) (360)

Ồ Vendas (90) (88) (41) (48) - - (131) (136)

ỒGerais e Administrativas (13) (13) (174) (181) 2 2 (185) (192)

Ồ Outras Receitas e Despesas (17) (27) (2.273) (86) (2) (2) (2.292) (115)

ỒParticipação no resultado de 

controladas, controladas em conjunto e 

coligadas

48 51 127 78 (84) (46) 91 83 

Lucro ou prejuízo operacional antes das 

despesas financeiras
94 84 (2.076) 89 (88) (40) (2.070) 134 

Depreciação e Amortização 83 80 240 235 1 1 323 316 

EBITDA (INSTRUÇÃO CVM 156) 176 165 (1.836) 325 (88) (40) (1.747) 450 

MARGEM EBITDA (INSTRUÇÃO CVM 

156)
19% 18% -32% 6% 68% 27% -26% 7%

EBITDA AJUSTADO 130 115 308 287 (4) 6 434 408 

MARGEM EBITDA AJUSTADO 14% 13% 5% 5% 3% -4% 7% 6%
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Mineração
DESEMPENHO OPERACIONAL E DE VENDAS

Unidade de Negócio 

kton 3T25 2T25 ç 3T24 ç

Produção de minério de ferro 2.412 2.314 4,2% 2.188 10,3%

Vendas total 2.503 2.458 1,8% 2.288 9,4%

Tipos de minério vendidos MERCADO INTERNO EXPORTAÇÕES

Volume de Vendas 26% 74%
ê Sinter Feed 73% 100%

ê Granulado 27% 0%
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COMENTÁRIOS DOS RESULTADOS DA MINERAÇÃO 
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Siderurgia
Unidade de Negócio 

DESEMPENHO OPERACIONAL E DE VENDAS

Mil toneladas 3T25 2T25 3T24

Produção de Aço Bruto 746 789 -5% 873 -15%

Produção Total de Laminados 1.123 1.122 0% 1.150 -2%

Volume de Vendas 1.104 1.079 2% 1.126 -2%

ê Mercado Interno 991 973 2% 1.070 -7%

ê Exportações 112 106 6% 56 101%
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3% 6%

17%

75%

3%
10%

41%
46%

América do Sul e

Central*

América do

Norte

Outros Argentina

2T25 3T25

Principais destinos das exportações (% - volume)

Comentários sobre vendas e aço

* Excluindo as vendas para Argentina

Mercado Interno (% - 

volume)
3T25 2T25 3T24

Automotivo 33,1% 31,2% + 1,9 p.p. 29,5% + 3,6 p.p.

Grande Rede 32,8% 33,3% - 0,5 p.p. 34,2% - 1,4 p.p.

Indústria 34,1% 35,5% - 1,4 p.p. 36,3% - 2,2 p.p.
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5.130 

(10)

(132) (6)

4.982 

2T25 Volume Preço/Mix/Eficiência Outros 3T25

VARIAÇÃO do CPV/t Siderurgia R$/ton
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þ

þ

þ

þ

VARIAÇÃO TRIMESTRAL DO EBITDA R$ milhões

287 

(212)

7 

164 

54 
9 308 

2T25

Preço/MIX

Volume

CPV 

Receitas e Despesas 

Operacionais*

Outros

3T25
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Agenda ESG 
Temas de Sustentabilidade
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