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122 Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 4
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OFERTA PUBLICA RES. CVM N° 160

AS DEBENTURES SERAO EMITIDAS NOS TERMOS DO ARTIGO 2°. §1°-B DA LEI 12.431, DO DECRETO 8.874, DA RESOLUCAO DO CONSELHO MONETARIO
NACIONAL N° 5.034 E COM BASE NA PORTARIAS DO MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA “MME” DESCRITAS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA (“PORTARIAS”)
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Este material de divulgacédo (“Material de Divulgacdo”) € uma apresentacdo de informacdes gerais sobre a ENGIE BRASIL ENERGIA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.474.103/0001-19 (“Emissora”) e foi preparado exclusivamente como suporte para as
apresentagdes relacionadas a oferta publica, sob o rito de registro automatico, de distribuicdo, sem analise prévia, de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até 4 (quatro) séries, da 122 (décima segunda) emissao
(“Debéntures”), nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), das “Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas”, parte integrante do “Cédigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturacdo, Coordenacado e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, sendo ambos expedidos pela
Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”) e em vigor desde 1° de fevereiro de 2024 (em conjunto, “Cédigo ANBIMA”) e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), com base em informacdes
prestadas pela Emissora e ndo implica, por parte do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 04.845.753/0001-59 (“Itai BBA” ou “Coordenador Lider”), do ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n° 33.817.677/0001-76 (“ABC”), do BANCO BRADESCO BBI S.A,, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 06.271.464/0073-93 (“Bradesco BBI”), do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42
(“Santander”), do BANCO SAFRA S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 58.160.789/0001-28 (“Banco Safra”) e do BANCO VOTORANTIM S.A., inscrito no CNPJ/MF sob o n° 59.588.111/0001-03 (“Banco BV” e, em conjunto com o Coordenador Lider, o ABC, o
Bradesco BBI, o Santander e o Banco Safra, os “Coordenadores”), instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, intermediarios da Oferta, qualquer recomendacéo ou garantia com relagdo a exatiddo ou completude das

informacdes contidas neste material, as expectativas de rendimentos futuros e/ou do valor investido nas Debéntures ou julgamento sobre a qualidade da Emissora, da Oferta ou das Debéntures.

Esse Material de Divulgacédo ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobiliarios e ndo deve ser tratado como uma recomendacéo de investimento. Este Material de Divulgagdo ou qualquer informacéo
aqui contida ndo deve servir unicamente de base para qualquer contrato ou compromisso. A decisdo de investimento dos potenciais Investidores (assim definidos nos termos da Resolugédo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugdo CVM 30”), conforme
alterada (“Investidores”) nas Debéntures é de sua exclusiva responsabilidade, devendo tais Investidores recorrerem a assessores em matérias legais, regulatorias, tributarias, negociais, de investimento e financeiras, até a extenséo que julgarem necessaria para

formarem sua decisdo de investimento nas Debéntures.

Os Investidores se responsabilizaréo pelo resultado do investimento, caso optem pela subscri¢cdo e integralizacdo das Debéntures. Os Investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscri¢cdo e integralizacdo das Debéntures considerando sua
situacéo financeira, seus objetivos de investimento, nivel de sofisticacéo e perfil de risco. Para tanto, deverdo, por conta propria, ter acesso a todas as informacdes que julguem necessarias a tomada da deciséo de investimento nas Debéntures. Este Material de

Divulgacao ndo tem a intencdo de conter todas as informagdes acerca da Emissora.
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As informacgdes contidas neste Material de Divulgac&o estdo sujeitas a alteragcdes sem aviso prévio especificamente direcionado aos destinatarios deste material, exceto pelas divulgagcées exigidas na regulamentacdo aplicavel. A leitura deste Material de Divulgagao
ndo substitui a leitura do “Instrumento Particular de Escritura da 122 (Décima Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico,
da Engie Brasil Energia S.A.” (“Escritura de Emissao”), onde as caracteristicas da Oferta e das Debéntures sdo detalhadas, constituindo, este Material de Divulgacdo, em um resumo dos termos e condi¢cdes das Debéntures. Quaisquer termos e condigbes das

Debéntures que venham a ser citados neste Material de Divulgacdo sdo meramente indicativos e ndo é assegurado que as informagdes constantes deste Material de Divulgagéo estardo fielmente reproduzidas na Escritura de Emisséo.
A Oferta sera objeto de registro perante a ANBIMA, nos termos do nos termos dos artigos 15, 17, 18 e 19, paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso IV, alinea (a), e demais dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios e das demais disposicOes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de debéntures ndo-conversiveis em agdes; (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios de renda
fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 80”); e (iii) exclusivamente para Investidores Profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e, no que for aplicavel, 13 da

Resolucdo CVM 30.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS DEBENTURES. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR NAS
DEBENTURES NO AMBITO DA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SOBRE O MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS SUFICIENTE PARA CONDUZIR SUA PROPRIA ANALISE, AVALIAGAO E INVESTIGACAO INDEPENDENTES SOBRE A
EMISSORA, SUA RESPECTIVA ATIVIDADE E SITUAGCAO FINANCEIRA, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, TODAS AS PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A INVESTIDORES NAO-
PROFISSIONAIS E/OU A INVESTIDORES QUE INVESTEM EM OFERTAS PUBLICAS DE VALORES MOBILIARIOS REGISTRADAS PERANTE A CVM. RECOMENDA-SE AOS INTERESSADOS A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS
DEBENTURES E, PARA TANTO, OS INVESTIDORES DEVERAO CONTAR COM ASSESSORES PROPRIOS.

AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO CONSTITUEM UM RESUMO DOS PRINCIPAIS TERMOS E CONDIGOES DAS DEBENTURES, AS QUAIS ESTAO DETALHADAMENTE DESCRITAS NA ESCRITURA DE
EMISSAO. A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA INTEGRAL DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO. ESTE MATERIAL E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A
QUAISQUER TERCEIROS. ADICIONALMENTE, ESTE MATERIAL NAO SE DESTINA A UTILIZAGAO EM VEICULOS PUBLICOS DE COMUNICAGAO, TAIS COMO: JORNAIS, REVISTAS, RADIO, TELEVISAO, PAGINAS ABERTAS NA INTERNET OU EM
ESTABELECIMENTOS ABERTOS AO PUBLICO. CADA INVESTIDOR QUE ACEITAR A ENTREGA DESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO CONCORDA COM OS TERMOS ACIMA E CONCORDA EM NAO PRODUZIR COPIAS DESTE MATERIAL DE
DIVULGAGAO, NO TODO OU EM PARTE.
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Este Material de Divulgacéo ndo pretende ser a Unica base sobre a qual uma deciséo ou determinac@o com relacéo a viabilidade de qualquer operacdo aqui contemplada deve ser feita. A deciséo de investimento dos potenciais Investidores nos valores mobiliarios
é de sua exclusiva responsabilidade. Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informacdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando apropriado, deve levar em conta o conteido dos
correspondentes prospectos arquivados, e a disposicdo, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos titulos. E recomendavel a confirmacéo das informacdes contempladas neste Material de Divulgagéo

previamente a concluséo de qualquer negdcio.

As informacdes contidas neste Material de Divulgacao refletem as atuais condi¢cdes da Emissora, até esta data, até esta data, estando sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. Ainda, as performances passadas da Emissora ndo devem ser consideradas como

indicativas de resultados futuros.

O investimento nas Debéntures envolve uma série de riscos que devem ser observados pelos potenciais Investidores, incluindo fatores como liquidez, crédito, mercado, regulamentacdo especifica, entre outros. Antes de tomar uma deciséo de investimento nas
Debéntures, os Investidores devem considerar, cuidadosamente, a luz de suas proéprias situagées financeiras e objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste Material de Divulgacdo e nos demais documentos da Oferta, bem como avaliar a
secao “Fatores de Risco”, conforme indicados neste Material de Divulgacdo, para ciéncia de certos fatores que devem ser considerados em relagdo a subscrigcdo e integralizagcdo das Debéntures, e as informag6es que entendam ser necessarias sobre a Emissora,

que poderéo ser obtidas no website da Emissora (https://www.engie.com.br/investidores/).

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento das

Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e (iii) custodia eletronica na B3.

O Investidor deve estar ciente das restrigdes previstas na Resolugdo CVM 160 quanto a divulgagdo da Oferta, devendo o Investidor se comprometer, portanto, a ndo divulgar e/ou fornecer a terceiros, reproduzir ou, ainda, de qualquer modo, dispor de quaisquer

informacdes relacionadas a Oferta as quais tenha acesso, ndo se limitando aquelas contidas neste Material de Divulgagéo e na Escritura de Emissao.

Este Material de Divulgagédo pode conter informagdes prospectivas, que foram obtidas de fontes consideradas razoaveis pela Emissora na data em que o Material de Divulgacao foi divulgada e foram obtidas de fontes publicas consideradas confiaveis, dados
desenvolvidos internamente e outras fontes externas, as quais constituem apenas estimativas e ndo sdo garantias de futura performance. Os Investidores devem estar cientes que tais informacdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a

diversos riscos, incertezas e fatores relacionados a operacéo da Emissora que podem fazer com que o seu resultado seja substancialmente diferente das informag6es prospectivas contidas neste Material de Divulgacéao.
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A Oferta ndo é adequada aos potenciais investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emisséo e/ou na Oferta ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatérias, tributarias, legais, negociais, de
investimentos e financeiras; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo das Debéntures no mercado secundario € restrita; (iii) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito privado; e (iv) ndo estejam

dispostos a correr riscos do setor de atuacéo da Emissora.

Esta Apresentacdo pode conter declara¢des sobre perspectivas futuras, as quais constituem apenas estimativas baseadas em dados atualmente disponiveis e ndo sé@o garantia de futura performance. Tais considerag6es futuras podem ser afetadas por mudancgas
nas condi¢cBes de mercado, regras governamentais, desempenho do setor, economia brasileira, entre outros fatores e/ou circunstancias, e, por isso, poderdo ocorrer ou ndo. Muitos dos fatores que irdo determinar estes resultados e valores estdo além da
capacidade de controle da Emissora e/ou dos Coordenadores. As estimativas internas da Emissora ndo foram verificadas por qualquer especialista externo, e a Emissora ndo pode garantir que terceiros utilizando diferentes métodos para reunir, analisar ou
computar informacdes e dados de mercado obteriam ou gerariam os mesmos resultados. Os investidores devem estar cientes de que tais informagdes prospectivas estdo ou estardo, conforme o caso, sujeitas a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as
condic¢bes gerais e econdmicas do Brasil e operacdes da Emissora que podem fazer com que 0s seus atuais resultados sejam substancialmente diferentes das informacdes prospectivas contidas neste material. As informagdes contidas neste material estéo sujeitas
a alteracdes e o desempenho passado da Emissora ndo deve ser considerado como indicativo de resultados futuros. Eventuais estimativas contidas neste material sdo avaliagées oriundas de fontes publicas ou prestadas pela Emissora. Os resultados finais

verificados poderao ser diferentes dos aqui mencionados e essas diferencas podem ser significativas, podendo resultar de diversos fatores, incluindo, mas sem se limitar a, mudancas nas condi¢cdes de mercado.
Nem a Emissora e nem os Coordenadores atualizardo quaisquer das informacdes contidas neste material, inclusive, mas nédo se limitando, as informacdes prospectivas.
Ao aceitar uma copia deste material, o destinatario reconhece e concorda que esta vinculado pelas restricdes aqui apresentadas.

NO AMBITO DA OFERTA, ESTA SENDO REALIZADA AUDITORIA JURIDICA COM ESCOPO REDUZIDO NA EMISSORA. NAO E POSSIVEL ASSEGURAR A INEXISTENCIA DE PENDENCIAS QUE POSSAM AFETAR A CAPACIDADE DE PAGAMENTO
DAS DEBENTURES PELA EMISSORA. ISTO PORQUE A AUDITORIA JURIDICA NAO TEM O CONDAO DE SER EXAUSTIVA E PODE NAO SER CAPAZ DE IDENTIFICAR TODOS OS EVENTUAIS E POTENCIAIS PASSIVOS E RISCOS PARA A OFERTA,
SEJA POR CONTA DE SEU ESCOPO REDUZIDO, SEJA EM RAZAO DA NAO APRESENTAGCAO DA INTEGRALIDADE DOS DOCUMENTOS/ESCLARECIMENTOS SOLICITADOS. OS COORDENADORES NAO SE RESPONSABILIZAM POR ATUALIZAR O
PRESENTE MATERIAL DE ACORDO COM O ANDAMENTO DA AUDITORIA JURIDICA.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DO PRESENTE MATERIAL DE DIVULGAGAO COMO ACONSELHAMENTO JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU
FINANCEIRO.
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AS INFORMAGCOES APRESENTADAS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA, E NAO TEM A INTENGCAO DE CONTER
TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS DEBENTURES E DA EMISSORA. A LEITURA DESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA,
INCLUINDO A ESCRITURA DE EMISSAO, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS DEBENTURES QUE VENHAM
A SER CITADOS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGCAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMACOES CONSTANTES DESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO ESTARAO FIELMENTE REPRODUZIDAS NA ESCRITURA
DE EMISSAO.

OS COORDENADORES DA OFERTA NAO SE RESPONSABILIZAM POR QUALQUER INFORMAGCAO QUE SEJA DIRETAMENTE DIVULGADA PELA EMISSORA, ALEM DO AMBITO DA OFERTA, OU OUTRAS INFORMACOES PUBLICAS SOBRE A
EMISSORA QUE OS INVESTIDORES POSSAM UTILIZAR PARA TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES
DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”, QUE CONTEM INFORMAGCOES DETALHADAS SOBRE OS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES, E NA ESCRITURA DE
EMISSAO, BEM COMO AS DEMAIS INFORMAGOES QUE ENTENDAM SER NECESSARIAS.

LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. PARA TODOS OS EFEITOS, O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E OS DEMAIS DOCUMENTOS PUBLICOS DIVULGADOS PELA EMISSORA NAO SAO INCORPORADOS POR REFERENCIA E NAO FAZEM PARTE DA OFERTA E, PORTANTO, NAO FORAM REVISADOS,
SOB QUALQUER ASPECTO, PELOS COORDENADORES.

ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO E CONFIDENCIAL E DE USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A QUAISQUER TERCEIROS. A DIVULGAGAO DOS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA ESTA
SUJEITA AOS LIMITES E RESTRICOES ESTABELECIDOS NA RESOLUGAO CVM 160.

A OFERTA SERA REALIZADA SOB O RITO AUTOMATICO, NOS TERMOS DO ARTIGO 27 DA RESOLUGCAO CVM 160, E, PORTANTO, NAO ESTA SUJEITA A ANALISE PREVIA DA CVM, SENDO SUA DISTRIBUICAO REALIZADA AUTOMATICAMENTE
APOS O REGISTRO DA OFERTA.

A APROVAGCAO DO REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, EM GARANTIA QUANTO AO CONTEUDO DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, SUA
VIABILIDADE, SUA ADMINISTRAGAO E SUA SITUACAO ECONOMICO-FINANCEIRA, BEM COMO QUANTO A QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDOS E E CONCEDIDO SEGUNDO CRITERIOS FORMAIS DE LEGALIDADE.
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MATERIAL PUBLICITARIO NG
Termos & Condicoes da Oferta

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A.

Quirografaria
Nao ha (clean)

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissao das Debéntures Incentivadas serao alocados no pagamento de gastos
futuros ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos projetos detalhados na Escritura, que ocorreram em prazo igual ou
inferior a 24 meses contados do encerramento da Oferta. Cada um dos Projetos foi considerado prioritario pelo MME, nos termos do artigo 2°
da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolu¢cdo CMN 5.034, conforme as Portarias.

Montante de até R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)

Regime misto de Colocacao, sendo (i) R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) de Garantia Firme de Colocagao para
as Deb Incentivadas e (ii) até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) em melhores esforgos para as Deb. Institucionais

12 Série 22 Série 32 Série
5 anos e 2 meses 10 anos 15 anos
Bullet Ao final do 8°, 9° e 10° anos Ao final do 13°, 14° e 15° anos

Taxa prefixada equivalente Jan/DI29! + 0,10% B33+0,15% a.a. ou IPCA+6,00% a.a., dos B35+0,20% a.a. ou IPCA+6,00% a.a., dos

a.a. ou 11,05% a.a., dos dois o0 maior dois 0 maior dois 0 maior
Semestral, sem caréncia Anual, sem caréncia Anual, sem caréncia
- Investment
@BBA w €2 bradesco bbi Bl ARIKS! ,il_ @& safra | & & Santander

12 série: curva ou valor presente do fluxo futuro utilizando como taxa de desconto taxa DI para 252 dias Uteis baseada no ajuste
(interpolagédo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3, correspondente ao vértice com ndmero de dias corridos mais proximo a duration
remanescente da 12 série; e

22 e 32 séries: curva ou pelo valor do fluxo trazido a valor presente pela NTN-B de duration mais préxima a duration remanescente das
debéntures, dos dois o maior.
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MATERIAL PUBLICITARIO NG
Termos & Condicoes da Oferta

Pentadgono DTVM S.A.

Itad Unibanco S.A.

B3 — Bolsa, Brasil e Balcao

01 de julho de 2024

03 de julho de 2024
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Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO enGie
Portfolio Equilibrado de Negocios em Infraestrutura em Energia

TRANSMISSAO

2.709 Km de linhas de transmisséo em
operagédo e 6 subestacdes proprias

e +~1.000 km em fase inicial de implantacéo

GERACAO
99 usinas operadas com capacidade
instalada prépria de 9.008 MW

(em 31/03/2024) Capacidade
Instalada Prépria

TRADING 0
452 GWh no 1T24, 5,0% do total do ‘__ 7 1 /()
[ ]

segmento de geragao

Hidrelétrica Q
Complementar @

29% =Y Expans&o 6
GAS NATURAL (TAG) Transmissdo &

4.500 Km de gasodutos em operacao TAG 0
nas regides sudeste, nordeste e norte.

e Participacéo de 17,5% J

Hidrelétricas

Complementares

Nota:
1 A transferéncia para a Cia da participagdo de 40,0% da ENGIE Brasil Part. na UHE Jirau devera ser
avaliada oportunamente.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4,
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Geracao de Energia

Corporativo | Interno

Relevancia entre os produtores de energia

A Companhia integra um dos maiores grupos privados do pais no segmento e esta posicionada para capturar oportunidades de negocios.

GERAGCAO DE ENERGIA | CAPACIDADE INSTALADA PROPRIA EM OPERACAO (MW) BRASIL — CAPACIDADE INSTALADA EXISTENTE?3

i to
142% de crescimen 8.711 8.711 9008 ENGIE*
' 521054938324 5.2% ENBpar
8.005 ' 4,5%

7.678 Copel

Eletrobras 3,5% Enel

0,

22,2% 2’ 9%

CTG

2,9%
Petrobras
2,6%

‘ Cemig
2,6%
Eneva

6.908 6.9096.965 7.027 7.0447.010
6.431 6.472

5.890 5.918 6:094 618

4.846 2036

3.719

2,5%
AES

2,4%
CFPL

2,2%
Neoenergia
1,9%

1998- 2000 2001 2002 2003- 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1T24
1999 2006 Outros
44,6%

SETOR PRIVADO — CAPACIDADE INSTALADA PROPRIA! (GW)
45,0

® Capacidade instalada atual

® Capacidade instalada em expansao®
Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.

10,7 Notas
1 Aparentes erros de soma séo efeitos de arredondamento das parcelas
1 7 2 Valor correspondente ao Sistema Interligado Nacional (SIN), considerando
1 0 o Programa Mensal de Operagéo (PMO) de margo 2024.
9,0 0,4 2,2 3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
5,8 ﬂ m_ 4 Considerando a capacidade instalada consolidada do grupo no Brasil, incluindo UHE Jirau.
5 Com base em informagdes da Aneel, ONS e estudos internos.

Eletrobras ENGIE Copel CTG Enel Eneva CPFL Neoenergia Auren EDP

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 5
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



MATERIAL PUBLICITARIO

Transmissao de Energia

Ampliacao da presenca no segmento

2. Novo Estado Transmissora de Energia

Em fevereiro de 2023 foi atingida operacéo
comercial integral, tendo como RAP total
contratada o valor de R$ 420,3! milhges.

Caracteristicas:
1.800 km de linhas de transmisséo
1 subestacéo nova e expanséo de outras 3

Gralha Azul Transmisséo de Energia

Em fevereiro de 2023 foi atingida operacao
comercial integral, tendo como RAP total
contratada o valor de R$ 311,6* milhdes.

Caracteristicas:
909 km de linhas de transmissao

\ 5 subestacoes

S S,
<% Operacao comercial %g@ Implantagé&o

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO

Corporativo | Interno

v ,‘h

Novo Estado In Gaviao Real ’

P~
o ~
Gaviao Real Transmissora de Energia

Complementar ao Projeto Novo Estado,
ampliagcdo em Subestacdo com trecho de Linha
de Transmissao.

RAP contratada de R$ 7,1t milhdes.

CNGIC

Asa Branca Transmissora de Energia

Arrematado no Leildo de Transmissao 01/2023,
com RAP contratada de R$ 249,3 milhdes.

Caracteristicas:
Cerca de 1.000 km entre os estados
da BA, MG e ES

Re

J

Nota:
1 Valores na data-base de julho de 2023 (ciclo 2023-2024).

14



MATERIAL PUBLICITARIO eNGie

Gas Natural

Bacia do
Solimdes

P

Transportadora Associada de Gas (TAG)

Participacao na TAG fortalece posicdo como player relevante da
infraestrutura em energia brasileira

Caracteristicas

~4.500 km de gasodutos de alta pressao: ES& Bacia do Espirito Santo
° 3.700 km na costa
800 km na Amazobnia

Presenca em 10 estados brasileiros e cerca de 200 municipios

Capacidade firme contratada de movimentag&o de 74 milhdes
m3/dia, sem risco de construcdo e volume (contratos ship or pay).

11 estacOes de compressao Estrutura societaria

tir de 10.01.2024
Contratos de transporte com 19 carregadores a partir ae

1~ Ko

pr— —
Rede com varios pontos de interconexao: P ENGI(:: (.T f |
ENGIE S.A. rasi nergia

32,5% 17,5%

» 14 pontos de recebimento de gas, incluindo 2 terminais de GNL (+1 em
construcao)

* 90 pontos de entrega de gas (+1 em construcao)

+ 10 distribuidoras de gés, atendendo 3 refinarias, 2 plantas de fertilizantes e
8 termelétricas

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES ¢
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO enNeie
Controle Acionario’
P
CNGie
ENGIE S.A.
99,13%T
—
CNGiIC
Energy International
100,00%T
P
CNGie
Brasil ParticipacOes Ltda.
100,00%T 40,00%T 68,71% IBOVESPAB3 ISEBR3 100,00%T
Geramamoré EGIEY @‘ @_}
Part. e Comerc. /ﬂJl RAU ADR _ <+— ' — EGIE IEEB3 '
de Energia o NIVEL | Brasil Energia S.A. B3 LISTED NM ICO2B3 ENGIE Solucdes
T IDIVERSAB3 ITAGB3
100,00%T 48,75%T 100,00%T 100,00%T 100,00%T 100,00%T 99,99%T 17,50%T 100,00% 99,99%T
. . P . e s
Compa/n_hla ITASA Compa’n_hla eNGie Compa’n_hla Lages eNGie Gawao_ Real ENG_IE )
Energética ) ! Energética Brasil Energia Energética : - Brasil Enerdia TAG Transmissora Transmiss&o
. ItA Energética S.A. . Bioenergética g . .
Estreito Jaguara Complementares Miranda Comercializadora de Energia de Energia ll
4 l ) 4 T T T
40,07% 100,00% 100,00%T 95,00%T 100,00%T 100,00%T 100,00‘VI 100,000/] 100,00%T 100,00%T 100,00% 100,00% 87,66%2 99,99% 89,87%3
CES,TE. . Ibitiiva E’n_erglas . E,n_erg|as Campo Assu e Paracatu e Sto. Serra do Gralha Novo E_stado
Consorcio Tupan Hidropower Bioeneraética Edlicas do Ferrari Edlicas do Larao Asst Sol Umburanas Floresta Agostinho ASSUIUA Azul e Asa || Transmissora
Estreito Energia 9 Nordeste Ceara 9 Ssu=0 Branca de Energia

Notas:

1 Organograma simplificado, meramente ilustrativo.
2 Considerando a participacéo indireta da ENGIE Brasil Energia, através da Maracana Geracéo de Energia e Participagdes S.A.

3 Considerando a participacéo indireta da ENGIE Brasil Energia, através da Novo Estado Participagdes S.A.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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_ Vendas e

Estratégia de

Comercializacao

= de Energia
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Estratégia de Comercializagcao de Energia

Diversificacao do portfolio e venda gradual de disponibilidade futura, com reserva para protecao contra risco hidrolégico

Volume contratado para clientes livres em 2024: 2.005 MWm
Balanco de Energia (% do total; em MWm) | em 31/03/2024

5.233 a1 5.309 5.213 5.208 5113

18,2%17,7%
6%

10,1%

5.9% 5.8% 500 4 5o

42% 4,0%
0 3,5% 3,4% 299 2.0%

2,0% 1,9% 1,8%

2024 2025 2026 2027 2028 2029

I Vercado Regulado [l Mercado Livie | Hedge GSF Estrutural (0,80) Bl Disponivel

2024 2025 2026 2027 2028
m31/12/2020 m31/12/2021 = 31/12/2022* w31/12/2023

Nota: * A partir de 31/12/2022, saldo disponivel liquido do hedge estrutural de GSF.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Estratégia de Comercializagcao de Energia

Evolucdo do numero de consumidores livres?

2.388
2.329
2.005
1.408 1.422

(+64,5% em rel. 1T23) Participacdo de Clientes

Unidades Consumidoras Livres no total das vendas
atendidas no 17242 fisicas no 1724

(-1,1 p.p. emrel. 1T23) @

Market share do ACL no
1T24 (em relacéo ao total

CERs comercializados no 1724

(Certificados de Energia

de energia livre) Renovavel)
2021 2022 2023 1T23 1T24
@® Numero de —e— \/olume contratado para
consumidores livres consumidores livres (MWm) Participacao de Clientes Livres

na receita operacional liquida do
segmento de geracdo no 1724

Notas:
1 Desconsiderando operacoes de trading.
2 Considera todas as unidades consumidoras com contratos vigentes.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
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MATERIAL PUBLICITARIO
Projeto Edlico em Implantacao

Conjunto Eodlico Santo Agostinho (Fase I)

Projeto edlico
viabilizado no

ACL).
( ) : &°% Capacidade @ Inicio da
. =e : “o’ Instalada: construgao:
Conjunto Eo6lico Santo Agostinho 434 MW 2021
% po\ Evolucao do comissionamento
0P dos aerogeradores 7Y Capacidade Inicio da
F— — F— °<°  Comercial: operagao:
70 70 70 224,2 MWm 1723

Até 07/05/24, 68
aerogeradores estavam
em operacgao, equivalente
a 97% da capacidade
total instalada (341 MW

Avanco fisico global: 99,6%
$ Investimento %j% N° de

(R$ mm)L: JL aerogeradores:
~R$ 2.300 70 (6,2 MW

~ - e 2
em operacdo comercial até 13 cada)

0 1T24).

31.12.23 31.03.24 07.05.24 i\IOta:
Valor base dezembro de 2020.
I operacio comercial M em teste

I operacio suspensa [l em construcso

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO



Projeto Edlico em Implantacao

MATERIAL PUBLICITARIO

Conjunto Eodlico Serra do Assurua

Um dos

iImplantado em fase
unica.

=

Avanco fisico global: 44,6%

L3

Concluséo da montagem dos primeiros

do
grupo ENGIE a ser

¢\ Capacidade
“o” Instalada:
~846 MW

7Y Capacidade
°«~ Comercial:

O ~412 MWm
[ |
Lancamento de cabos condutores da linha de $ vESTEE
transmissao foi concluido, e as atividades (R$ mm)*:
finais de comissionamento da conexao estdo em ~R$ 6.000
andamento.

aerogeradores, em linha com cronograma.

Nota:

1 Valor base maio de 2022.

é Inicio da
construcao:

2023

Operacéo:
Gradual
3T24-4725

%ﬁﬁ N° de
até 188
(4,5 MW cada)

%r) 24 parques em fase Unica.

aerogeradores:

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES

Corporativo | Interno
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MATERIAL PUBLICITARIO
Projeto Fotovoltaico em Implantagao

Conjunto Fotovoltaico Assu Sol

Energia sera
totalmente

direcionada ao

§°y Capacidade é Inicio da
“o” Instalada: construcao:
~752 MWac 3723
@ (~895 MWp)
—x 7Y Capacidade Operagio:
— — °%<° Comercial: Gradual
* Avanco das atividades de Em andamento as atividades de fundacéo 228,7 MWm AUEAZE
implantacao: 18,6% e montagem dos trackers.
- %
* Avanco das atividades de $ I(ggfrtl'r;nﬁhto @ 2,3 mil - inversores
conexé&o ao sistema: 81,4% “R$ 3.300 13,6 mil - trackers

1,5 milhao - médulos

Nota:
1 Valor base janeiro de 2023.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES  ,,4
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO
Projeto de Transmissao em Implantacao

Gaviao Real Transmissora de Energia

Empreendimento
complementar ao

Sistema de Transmissao | Ladl 5
3 5 2 § % RAP = Prazo de
Novo Estad o, S £ No/  contratadal: = concess&o:
L i e R$ 7,1 30 anos
‘ milhGes
$ Capex Prazo limite
estimado?: para inicio da
R$ 80,9 operacao:
milhGes mar/2026
Avanco fisico global: 91% No 1T24, foram realizadas atividades de montagem o L
e comissionamento nos setores de 138kV e e Caracteristicas:
or 230kV da subestacéo e langcamento de cabos. Ampliagéo da Subestacéo Itacaitnas,
. com implantacéo de dois transformadores
— 230/138kV e novo patio de 138 kV.
Expectativa de entrada em Notas:
operagcdo comercial em Junho/24. L Valor base junho de 2023
2 Valor base junho de 2023, considerando otimizagao frente ao Capex

de referéncia da Aneel (R$ 110,00 milhdes - em junho/22)

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES  ,,
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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Projeto de Transmissao em Implantacao

MATERIAL PUBLICITARIO

Asa Branca Transmissora de Energia

energia renovavel do Nordeste para Sudeste e
Centro-Oeste.

para escoamento de

$%y RAP =), Prazode
No/  contratadal: =1 concessio:
R$ 249,3 30 anos
milhdes
$ Capex Prazo limite
Aneel: para inicio da
O projeto sera implantado No 1T24, foi obtida a Licenca Prévia para a E?n?éeeﬁs? Operg‘?e;’:
principalmente no estado da primeira linha de transmisséo e protocolado ggrmgsgs)

Bahia, onde a Companhia possui 0 Projeto Basico para analise do ONS.
forte presenca em geracao de
energia renovavel com os
Conjuntos Eolicos Umburanas,
Campo Largo | e Il e Serra do
Assurua, gerando sinergias.

27’3} Caracteristicas:

@ » Extensao estimada de 1.000 Km;
= 4 linhas de transmisséo de 500 Kv

— (circuito simples), cruzando 60

Previsdo de antecipacdo de COD de pelo municipios nos estados da Bahia,

menos 24 meses. Minas Gerais e Espirito Santo.

Nota:
1 Valor base dez/22.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES
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MATERIAL PUBLICITARIO E——
Expansio

Projetos em construgiao =~ 7 Projetos em

desenvolvimento

\J\\,
Geracao \
: . Conjunto Eélico Sto. Capacidade
q I~
A )-\ Conjunto Eélico Sto. Capacidade instalada: 434 0 MW ,f/ = l Agostinho (Fase II) - RN instalada: 279 MW >
Agostinho | - RN Capacidade comercial: 224 2 M\Wm |

do Assurua - BA Capacidade comercial: 412 0 M\\/

. o - - ) \v; ol *... Conjunto Fotovoltaico Capacidade
5 )-\ Conjunto Edlico Serra Capacidade instalada: 846,0 MW > /r\/ﬁ 2 Z22 ggo, Agostinho — RN instalada: ~509 MW>
m y

\ . o .
c *zzz Conjunto Capacidade instalada: 752,00 M\W 4 - /l\ 3::2::;::::.::5 e Qafa;cfgde 250 MW
—I- Fotovoltaico Assu Capacidade comercial: 228,7 M\Wm Instalada.
Sol - RN
- ~ ‘ = 2 .
Transmissao . Conjunto Eélico Campo Capacidade
* 1" Largo (Fase ) - BA retalada: 290 MW

Gaviao Real Transmissora N
de Energia - PA Extensao: ~1 km

*... Conjunto Fotovoltaico Capacidade
== Campo Largo - BA instalada: ~4OO MW>

Asa Branca Transmissora 5
de Energia - BAIMG/ES extensdo: ~1.000 Km >

*... Conjunto Fotovoltaico Capacidade
6 =.-r- Alvorada - BA instalada: ~9O MW >

e ~779 MW + % ~999 MW CZ ~1.778 MW>

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFEREN(}IA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
Corporativo | Interno DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO




R,
CNGIC
Eiuﬁﬁi, ﬁ"‘“ ﬁﬁ.““ L T ——— R
#!‘:nm 1ka€%*ﬁ J ml}.jiu).tl..ln ﬂ‘. .‘lll.
DE el el]alaloe

Financeiro

= Jsina Hidrelétrica Estreito / TO/MA ENGIE Brasil Energia S.A. 27



MATERIAL PUBLICITARIO ENGie
Solida Performance Financeira De 2016 - 2023°

A boa gestéo do portfélio e a diversificacdo em outros segmentos somaram , com alavancagem de

regulados, como transmisséo, transporte de gas e contratos de energia no
ACR, resultam em estabilidade e previsibilidade nos resultados. Essas

areas representam 57% do total do Ebitda da Companhia. I_ Total: L’; Renovavel:
0\ Geracgao de valor no setor de gas, por meio da TAG
ROE! - RETORNO SOBRE ROIC? - RETORNO SOBRE
O PATRIMONIO LIQUIDO O CAPITAL INVESTIDO
AJUSTADO (%) AJUSTADO (%) em operacao e
34,9 20,2 20,3 20,3 ' 20,2
290 32,7 32,5 s 18.0

14%

10%
2023

76%

2021 2022 2023 1T23 1724 2021 2022 2023 1723 1T24

_ , _ L _ _ Geracdo/Trading Transmissao TAG
Notas: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado nas Demonstragfes Financeiras da Companhia.
1 ROE: lucro liquido dos ultimos 4 trimestres / patriménio liquido. ROE ajustado desconsidera néo recorrentes.
2 ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida — caixa e eq. caixa — depésitos
vinculados ao servigo da divida + PL). ROIC ajustado desconsidera néo recorrentes.
3 Valores nominais.

Iﬂ Ebitda ajustado: gﬂh Lucro liquido ajustado:

=
Z*] Dividendos e JCP:

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
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CNGIC

MATERIAL PUBLICITARIO
Destaques 1T24

Ebitda' (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)

(53,3%>

882
........ :

Alienacdo TAG
I Ajustado

1T23 1T24 1T23 1T24

=,
Lucro liquido alienacéo TAG

] Resultado liquido alienacdo TAG
Principais R . _ _
drivers do Equivaléncia patrimonial (TAG) Ebitda ajustado
resultado : : : :
Ebitda Pampa Sul Resultado financeiro liquido
vs. 1T23: g a

Nota:
1Ebitda: lucro liquido + imposto de renda e contribui¢édo social + resultado financeiro + depreciacédo e amortizagéo.

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPEﬁ@%é\%mSggQES 29
DE “FATORES DE RISCO”, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Endividamento Equilibrado

Sem exposicao cambial

OVERVIEW DA DIVIDA (R$ MILHOES)

N 21.995 5.262
Controle da divida,
gestao ativa dos
376 16.357 5
decisbes de <
QD
> =
o S
asseguram S s
niveis baixos da relagéo E m
Divida Liquida/Ebitda. e g
2021 2022 2023 1724 Caixa e Depositos Divida liquida
equivalentes vinculados 1T24
Notas: . Divida em Moeda Local' === FFO?2/ Divida Total ===Divida Total / LTM Ebitda Ajustado® = = = Divida Liquida / LTM Ebitda Ajustado®

1 Divida bruta, liquida de operacgées de hedge.
2 Funds from Operations, desconsiderando o impacto das linhas de transmisséo (Ativo de Contrato).
3 Ebitda ajustado nos ultimos 12 meses.

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras

LEIA ATENTAMENTE A ESCRITURA DE EMISSAO E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, EM ESPECIAL AS SECOES 4
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MATERIAL PUBLICITARIO CNGiC
Plano de Investimentos

INVESTIMENTOS REALIZADOS/ORCADOS E RESPECTIVAS FONTES DE FINANCIAMENTO
(R$ MILHOES)

9.597

O plano de expansao e
|nvest|men~tos em 7217 6.041 7.270
manutencao sao '

suportados por uma

o 2.854
4.013
3.407 3150 3.365
2.809
2.336 714
(1 789)
2020 2021 2022 2023 2024E 2025E 2026E
m;}: considera juros incorridos sobre a construcao. == Ebitda Ajustado . Capital proprio ‘ Capital de terceiros?

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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MATERIAL PUBLICITARIO CNGiC
Politica de Dividendos

DIVIDENDOS (CALCULADOS SOBRE O LUCRO LIiQUIDO DISTRIBUIVEL)

Dividendo

do
lucro liquido distribuivel

Compromisso da
Administracao:

do lucro
liquido distribuivel

1009%*

Periodicidade:

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

@ Dividendo por Acgo?2 (R$) @ Payout® =@ Dividend Yield*

Notas:

1 Considerando payout equivalente a 100% do lucro liquido ajustado distribuivel ex-repactuagédo do risco hidrolégico.

2 Para fins de comparabilidade entre os anos, houve ajuste do dividendo por agdo decorrente da bonificagdo aprovada em 07/12/2018.
8 Considera o lucro liquido distribuivel do exercicio.

4 Baseado no preco de fechamento ponderado por volume das a¢des ON no periodo.

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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MATERIAL PUBLICITARIO
Evolucao da Receita Operacional Liquida

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (R$ MILHOES)

2.913 (182)
(47)
15
(15) (47) (73)
2.609
ROL 1723 Receita CCEE Preco e Rem. ativos Trading  Transmissdao ROL 1T24
Pampa Sul volume de financeiros
vendas

@ Geracido e comercializacdo @ Trading @ Transmisséo

Fonte: Demonstracdes Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Resultado de Participacoes Societarias

Contribuicao do Resultado da Transportadora Associada de Gas (TAG) ao Ebitda da Companhia

DEMONSTRACAO DO RESULTADO TAG (R$ MILHOES)

Fechamento da operacéo 2217
de alienacéo em 10 de
janeiro reduziu a
participacéo de

para na TAG,
resultando na

(606)

(45) (410)

contribuicéo de (315)

no
Ebitda da Companhia

no , Via equivaléncia
patrimonial.

841

} Contribuicéo
para Ebitda

ROL 1T24  Custo servicos  Despesas Resultado IR e CSLL Lucro liquido

gerais, financeiro TAG 1T24
administrativas

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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Evolucao do EBITDA

EBITDA (R$ MILHOES)

MATERIAL PUBLICITARIO

CNGIC

2.064 —
(170) | 8.0%)
1.825 (117) 47) 50 (38) l
9 N ) (15) 37 (86)
(239) 117 mmmm |\ - 1.679
248
1.460
Ebitda Ajuste Ebitda Ebitda Preco e CCEE SG&Ae Encargos Rem. Transmissdo Equiv. Ebitda
1723 IFRS* 1723 Pampa  compra volume de outros? conexdoe ativos patrimonial 1T24
ajustado vendas royalties financeiros (TAG)  ajustado

trans./cotas

Notas:
1 Contempla o resultado dos segmentos de geragéo e trading.

Ebitda ajustado: lucro liquido + imposto de renda e contribuigéo social + resultado financeiro + depreciacao e amortizagédo + ndo recorrente.

2Qutros: Excluindo o efeito societario de cotistas.

*IFRS: International Financial Reporting Standards (Normas Internacionais de Contabilidade)

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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‘ Geracdo e trading?® . Equivaléncia patrimonial (TAG) . Transmissao

trans./cotas

+53,3%

1.350 3.165

252
8%

v
136 1.815

98

38

Ajuste Ebitda Venda Ebitda
IFRS*  ajustado TAG 1T24
1T24
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Evolucao do Lucro Liquido

LUCRO LIQUIDO (R$ MILHOES)

C101% +90,9%

891 1.684

882 (249) v
195 (18) (17) 793
Lucro Ebitda Resultado Depreciacdo IR e CSLL Lucro Alienacédo Lucro
liguido 1T23 ajustado financeiro e liguido TAG liguido 1T24
amortizacao ajustado
1T24

Fonte: Demonstracdes Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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MATERIAL PUBLICITARIO eNGie
Perfil e Composicao da Divida

Custo competitivo e indexadores defensivos

) B COMPOSICAO DO
CRONOGRAMA DE VENCIMENTO DA DIVIDA (R$ MILHOES) ENDIVIDAMENTO

Rating e forte ﬁ 8 1 %

garantem custo de IPCA
divida competitivo 3.220
para financiar o 2304  2.423
: 2.048 1.994 14%
crescimento. B 1713 1844
B - 1.075 CDI
Prazo médio da divida: 7,5 anos . - - 260 504
—
abra 2025 2026 2027 2028 2029 2030a 2035a 2040a 2045a 1P
dez 2034 2039 2044 2046
2024 1T24: Custo nominal da divida: 9,2% a.a.
m|IPCA mTJLP mCDI m®mFixo (equivalente a IPCA + 5,05%)

1T23: 10,5% a.a - equiv. a IPCA + 5,6%

Indexacéo dos contratos de venda de energia mitiga a exposicao da divida ao IPCA.

Fonte: Demonstrag6es Financeiras Auditadas pela Ernest & Young e disponiveis https://www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras
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Fatores de RIscO

Corporativo | Interno

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados
a Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas
atividades ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de
adquirir as Debéntures no dmbito da Oferta. Os fatores de risco foram relacionados
nesta Secdo de acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta
e as Debéntures e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de
investimento do potencial investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo
do investimento e das Debéntures.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos,
qgue deverdo ser observados pelos potenciais investidores. Esses riscos envolvem
fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacao especifica, entre
outros, que se relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que esta
sujeita, ao setor de atuacdo da Emissora, a Oferta e as prdprias Debéntures. Antes
de tomar qualquer decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais
investidores devem analisar cuidadosamente todas as informacgdes contidas na
Escritura de Emissdo e no Formulario de Referéncia da Emissora, que contém as
demonstragdes contabeis e/ou informagdes contabeis intermedidrias da Emissora e
respectivas notas explicativas, conforme o caso, ou disponiveis nos respectivos
enderegos eletrénicos da Emissora.

Os negodcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a
liquidez e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de
maneira adversa por qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de
mercado das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora podem ser
adversamente afetados em razao de qualquer desses e/ou de outros fatores de risco,
hipoteses em que os potenciais investidores poderdo perder parte substancial ou a
totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Esta apresentagdo contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condigbes
das Debéntures e das obrigagées assumidas pela Emissora no d&mbito da Oferta. E
essencial e indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emisséo e o
Formulario de Referéncia da Emissora e compreendam integralmente seus termos e
condicbes, os quais sdo especificos desta operacdo e podem diferir dos termos e
condicoes de outras operacées envolvendo risco de crédito.

CNGIC

Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que
atualmente podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a
Oferta, podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela
Emissora, ou que esta considere atualmente irrelevantes, também prejudicar as
atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da Emissora, a Oferta e/ou
as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados
das operacoes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os
resultados das operacées da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

Os potenciais Investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento. Os Coordenadores recomendam aos Investidores interessados.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma
decisdo de investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacbes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo e no
Formulario de Referéncia da Emissora. A Oferta ndo é adequada aos Investidores que
(i) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta
e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a consultoria especializada; e que
(ii) necessitem de liquidez consideravel com relagcdo as Debéntures. Para os fins
desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengédo ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera
causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a
Emissora, ou expressbes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema
podera causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e
futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures. Expressoes similares
incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.
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RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS
CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES DA
OFERTA.

0S riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso
aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de
insolvéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real, fidejussoéria ou preferéncia em relagdo aos
demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipétese de a Emissora
deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura de Emisséo, os Debenturistas ndo
gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-se de processo de
execucao convencional para acessar o patrimbnio da Emissora a fim de satisfazer seus créditos.
Ainda, na hipotese de insolvéncia, recuperacado judicial e/ou faléncia ou ainda qualquer hipotese
envolvendo concurso de credores da Emissora, as Debéntures ndo gozardo de qualquer prioridade,
0 que pode prejudicar os Debenturistas, ndo havendo como garantir que os titulares das Debéntures
receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, aEmissora ndo pode garantir que elas
continuardo a receber o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei 12.431, inclusive, a
Emissora ndo pode garantir que a Lei 12.431 ndo serd novamente alterada, questionada,
extinta ou substituida por leis mais restritivas.

Nos termos da Lei 12.431, foi reduzida para 0% (zero por cento) a aliquota do imposto de renda
incidente sobre os rendimentos auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no exterior que
tenham se utilizado dos mecanismos de investimento da Resolucdo CMN 4.373, e que ndo sejam
residentes ou domiciliados em jurisdicdo de tributacdo favorecida em decorréncia da sua titularidade
de, dentre outros, debéntures que atendam determinadas caracteristicas, e que tenham sido objeto
de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM.

CNGIC

Adicionalmente, a Lei 12.431 estabeleceu que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes no Brasil em decorréncia de sua titularidade de Debéntures de Infraestrutura, que tenham
sido emitidas por concessiondria, como a Emissora, sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, a aliquota de 0% (zero por cento), desde que os projetos de
investimento na area de infraestrutura sejam considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Governo Federal.

Sao consideradas Debéntures de Infraestrutura as debéntures que, além dos requisitos descritos
acima, cumpram, cumulativamente, com os seguintes requisitos: (i) remuneracdo por taxa de juros
prefixada, vinculada a indice de pre¢co ou a taxa referencial; (i) ndo admitir a pactuagdo total ou
parcial de taxa de juros pos-fixada; (iii) prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos; (iv)
vedacado a recompra do titulo ou valor mobiliario pela respectiva emissora ou parte a ele relacionada
nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua emisséo e a liquidacao antecipada por meio de resgate ou

pré-pagamento pela respectiva emissora, salvo na forma a ser regulamentada pelo CMN; (v)
inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo titular; (vi) prazo de pagamento periédico de
rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (vii)
comprovacdo de que as debéntures estejam registradas em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e (viii)
procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s recursos captados no
pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a projetos de
investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento e a inovacao, sendo certo que 0s
projetos de investimento no qual serdo alocados os recursos deverdo ser considerados como
prioritarios pelo Ministério competente.

Dessa forma, caso as Debéntures Incentivadas deixem de satisfazer qualquer uma das
caracteristicas relacionadas nos itens (i) a (viii) do paragrafo anterior (inclusive em razéo de qualquer
direito de resgate das Debéntures previsto no §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢bes), a
Emissora ndo pode garantir que as Debéntures continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.
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Nesse sentido, nos termos da Escritura de Emissdo, caso, haja perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, em razao de descumprimento pela Emissora de
obrigacdes legais ou regulamentares que levem ao desenquadramento dos Projetos como elegiveis
a referido beneficio nos termos da Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por:
(i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures
Incentivadas os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado
por regulamentacéo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de
setembro de 2019, resgatar a totalidade das Debéntures Incentivadas, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos, pelo Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracao das Debéntures, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data da Primeira Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora
opte por resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série e da Terceira Série, nos termos do
item (ii) acima, para calculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA da variacdo percentual do IPCA. A Emissora podera
seguir o disposto no item (i) ou no item (ii) acima, a seu exclusivo critério. Ndo ha como garantir que
a Emissora tera recursos suficientes para arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Investidores, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, se aplicavel,
ou, se tiver, que isso ndo tera um efeito adverso para a Emissora.

Adicionalmente, na hipétese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta das Debéntures
Incentivadas nos Projetos, é estabelecida, nos termos da Lei 12.431, uma penalidade de 20% (vinte
por cento) sobre o valor referente as Debéntures Incentivadas ndo destinado aos Projetos. N&do ha
como garantir que a Emissora tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, se
tiver, que isso ndo terd um efeito adverso para a Emissora.

CNGIC

Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as Debéntures e/ou a Emissora podera
dificultar a captacéo de recursos pela Emissora, bem como acarretar reducdo de liquidez das
Debéntures para negociacdo no mercado secundario e impacto negativo relevante na Emissora.

Para se realizar uma classificacao de risco (rating), certos fatores relativos a Emissora séo levados
em consideracao, tais como sua condi¢do financeira, sua administracdo e seu desempenho. S&o
analisadas, também, as caracteristicas das Debéntures, assim como as obrigacdes assumidas pela
Emissora e os fatores politico-econ6bmicos que podem afetar a condi¢cdo financeira da Emissora.
Dessa forma, as avaliagdes representam uma opinido da Agéncia de Classificacdo de Risco quanto
as condi¢cdes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do
principal e juros no prazo estipulado. Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas
com relacdo as Debéntures e/ou & Emissora durante a vigéncia das Debéntures podera afetar
negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario. Além disso, a
Emissora podera encontrar dificuldades em realizar outras emissdes de titulos e valores mobiliérios,
0 que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante nos resultados e nas operagées

da Emissora e na sua capacidade de honrar com as obrigac@es relativas a Oferta.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de
ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacfes de risco. Assim, o rebaixamento de classificaces de risco obtidas com
relagdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas Debéntures no mercado
secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas Debéntures e sua negociacdo no
mercado secundario.
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Realizacdo inadequada dos procedimentos de execuc¢éo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das Debéntures pelo Agente Fiduciario.

Nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 17, no caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cbes
da Emissao, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura
de Emisséo para proteger direitos ou defender os interesses dos Investidores. Assim, o Agente
Fiduciario € responsavel por realizar os procedimentos de cobranca e execucédo das Debéntures, de
modo a garantir a satisfagdo do crédito dos Investidores. A realizacdo inadequada dos
procedimentos de execugdo das Debéntures por parte do Agente Fiduciario, em desacordo com a
legislagdo ou regulamentagdo aplicavel, poderd prejudicar o fluxo de pagamento das Debéntures.
Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial das
Debéntures, a capacidade de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o
fluxo de pagamentos das Debéntures, podendo causar prejuizos financeiros aos Investidores.

A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd ser alterada sem Assembleia Geral de
Debenturistas, afetando negativamente os resultados da Emissora e a liquidez das
Debéntures.

Conforme previsto na Escritura de Emissédo, a Agéncia de Classificacdo de Risco poderd ser
substituida por qualquer das seguintes sociedades ou suas filiais, sem a necessidade de realizagao
de Assembleia Geral de Debenturistas: Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou da Moody’s. Tal
substituicdo podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, o que
podera afetar negativamente as operacdes e desempenho referente a Emisséo e, consequentemente
a rentabilidade das Debéntures. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem
valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia
complementar) estédo sujeitos a regulamentacdes especificas, que condicionam seus investimentos
em valores mobiliarios com determinadas classificacdes de risco. Assim, 0 rebaixamento de
classificacGes de risco obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar
suas Debéntures no mercado secundario, podendo afetar negativamente o preco dessas Debéntures
e sua negociacédo no mercado secundario.
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A Taxa DI utilizada para os juros remuneratérios das Debéntures da Quarta Série pode ser
considerada nula em decorréncia da Simula n® 176 do Superior Tribunal de Justi¢ca, podendo
acarretar prejuizos financeiros aos Investidores.

A Suimula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula que sujeita
o devedor ao pagamento de juros de acordo com a Taxa DI divulgada pela B3. A referida simula nédo
vincula as decisbes do Poder Judiciario e decorreu do julgamento de ac¢des judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em operacdes
bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n° 176 vir a ser
aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator de
remuneracéo das Debéntures da Quarta Série. Em se concretizando esta hipo6tese, o indice que vier
a ser oficialmente indicado para substituir a Taxa DI podera conceder aos titulares das Debéntures
da Quarta Série uma remuneracdo inferior & Taxa DI, prejudicando a rentabilidade das Debéntures
da Quarta Série.

Risco de adoc¢ao de taxa divulgada por instituic6es de direito privado, destinadas a defesa
dos interesses de institui¢cfes financeiras e questionamento judicial.

As Debéntures da Quarta Série poderdo ser objeto de resgate obrigatorio no caso da auséncia de
apuracéo e/ou divulgacao, da extingéo ou inaplicabilidade da Taxa DI, se n&o houver substituto legal
para a Taxa DI e ndo houver acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de célculo da
Remuneragédo das Debéntures da Quarta Série entre a Emissora e os Debenturistas da Quarta Série
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, ou caso ndo seja obtido quérum de instalagdo e/ou
deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacgdo. Os titulares das
Debéntures da Quarta Série poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate
obrigatorio, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate obrigatorio,
outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures da Quarta Série.
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As obrigacfes da Emissora constantes da Escritura de Emisséo estédo sujeitas a hip6teses de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissao estabelece hipéteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou
ndo) das obrigages da Emissora com relacéo as Debéntures. Ndo ha garantias de que a Emissora
dispora de recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hip6tese
de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual os Investidores
poderdo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a Emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e nas
suas operacdes. Caso ocorra uma das hipoteses de vencimento antecipado, os Investidores terdo
seu horizonte original de investimento reduzido, podendo n&o conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remunerag¢do buscada nas Debéntures ou sofrer prejuizos em razao de
eventual tributagdo em decorréncia do prazo de aplicagdo dos recursos investidos. Além disso,
observado o tratamento tributario conferido pela Lei 12.431, a atual legislacéo tributaria referente ao
imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacéo, o que
podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado

As Debéntures poderdo ser objeto de Aquisicdo Facultativa, nos termos previstos na
Escritura de Emisséo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez e/ou valor das
Debéntures no mercado secundério.

ApOs transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissao (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislagcdo ou regulamentacgéo aplicaveis) com relagcao as Debéntures Incentivadas e
a qualquer tempo com relagdo as Debéntures Institucionais, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, e observado o disposto no inciso Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431 na Resolugéo
CVM 160, na Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, e demais regulamentacdes
aplicaveis da CVM, adquirir Debéntures, condicionado ao aceite do debenturista vendedor e desde
que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, nas regras estabelecidas na Resolucdo CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 e nas demais
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regulamentacdes aplicaveis do CMN.

A realizacdo de tal aquisicdo, que estard condicionada ao aceite do Debenturista vendedor,
ocasionara a reducéo do horizonte de investimento dos Debenturistas, caso em que Debenturistas
poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com o0 pagamento antecipado das
Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures. Os
Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de
aquisicdo das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que poderd afetar o
retorno esperado pelos Debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a
atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Caso a Emissora adquira Debéntures, os Investidores poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia de tal Aquisicdo Facultativa, ndo havendo qualquer garantia de que existirdo, no
momento da aquisi¢do, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

Além disso, a realizacdo de Aquisicdo Facultativa podera ter impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser
retirada de negociacao.
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As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizacdo Extraordinéaria Facultativa ou Oferta de Resgate Antecipado.

A Escritura de Emissdo prevé determinadas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures. A
realizacdo de tais resgates ocasionara a reduc¢do do horizonte ou volume de investimento dos
Investidores, caso em que Investidores poderdo ndo conseguir reinvestir o montante percebido com
0 pagamento antecipado das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos
mesmos niveis das Debéntures. Os Investidores deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades
existentes de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou Oferta
de Resgate Antecipado Total das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que
podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da subscricdo das Debéntures,
uma vez que ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate ou da amortizacao,
outros ativos no mercado que possuam risco e retorno semelhantes as Debéntures. Além disso, a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

As Debéntures Institucionais objeto da Oferta poderdo ser objeto de resgate antecipado total
na hipétese de indisponibilidade da Taxa DI.

Observado o disposto na Escritura de Emissédo, as Debéntures poderdo ser objeto de resgate
antecipado total na hipdtese de indisponibilidade da Taxa DI e caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva, observados os termos e procedimentos previstos na Escritura de Emissédo. Os
Investidores poderédo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de tal resgate antecipado total, ndo
havendo qualquer garantia de que a Emissora possua recursos para efetuar o pagamento decorrente
do resgate antecipado das Debéntures ou que existirdo, no momento do resgate antecipado total das
Debéntures, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures.

As Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série objeto da Oferta poderéo, em
caso de indisponibilidade temporéaria do IPCA e falta de acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a
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Emissora e os Debenturistas, deverdo ser atualizadas monetariamente por outro indice que nao seja
o IPCA, conforme determinado pela Instituicdo Autorizada escolhida em Assembleia Geral de
Debenturistas.

Nos termos da Escritura de Emissdo, em caso de indisponibilidade temporaria do IPCA e falta de
acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série e Debéntures da Terceira Série sera determinada por uma Instituicao
Autorizada, conforme previsto na Escritura de Emisséo, nesse caso, a Taxa Substitutiva determinada
pela Instituicdo Autorizada podera afetar o retorno esperado pelos Investidores no momento da
subscrigdo das Debéntures, uma vez que ndo ha qualquer garantia de que a Taxa Substitutiva dara
um retorno semelhante aquele que o IPCA daria.

O Investidor titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar
decisdes deliberadas em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Investidor detentor de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes da
maioria dos Investidores ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a Assembleia Geral
de Debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualquer mecanismo para o resgate, a
amortizacdo ou a venda compulsoria no caso de dissidéncia em determinadas matérias submetidas
a deliberagdo pela Assembleia Geral de Debenturistas. Ha também o risco de o quérum de
instalacao ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os Investidores
poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a assembleia de
debenturistas.

E possivel que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta. Nao pode ser afastada a hipotese de decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais
futuras que possam ser contrarias ao disposto nos documentos da Oferta. Além disso, toda a
estrutura de emissdo e remuneracdo das Debéntures foi realizada com base em disposi¢cfes legais
vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria, que possam
vir a ser editadas podem afetar adversamente a validade da Emissdo, podendo gerar perda do
capital investido pelos Investidores, caso tais decisdes tenham efeitos retroativos.
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As informacdes acerca do futuro da Emissora podem n&o ser precisas, podem ndo se concretizar
e/ou serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo devem ser levadas
em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisdo em investir nas Debéntures.

Perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinibes da Emissora em
relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolve riscos e
incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora serd consistente com tais
informacdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir sensivelmente das tendéncias aqui
indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secdo. As expressdes “acredita que”,
“espera que” e “antecipa que”, bem como outras expressfes similares, identificam informacdes
acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emissora que ndo representam qualquer garantia
guanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e
diligéncia as informac6es contidas na Escritura de Emisséo e a ndo tomar decisdes de investimento
baseados em previsGes futuras, projecdes ou expectativas. Nao é possivel assumir qualquer
obrigacdo de atualizar ou revisar quaisquer informacdes acerca das perspectivas do futuro, exceto
pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizacdo das perspectivas do futuro ou
projecdes da Emissora divulgadas podem resultar em um efeito negativo relevante nos resultados e
operacbes da Emissora e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos investidores.

Risco de ndo cumprimento de condi¢8es precedentes.

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condi¢cbes precedentes que devem ser satisfeitas para a
realizacdo da distribuicdo das Debéntures. Na hipétese do ndo atendimento de tais condicdes
precedentes, os Coordenadores poderdo decidir pela continuidade ou ndo da Oferta. Caso os
Coordenadores decidam pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera realizada e nédo
produzira efeitos com relacdo a quaisquer das partes, com o consequente cancelamento da Oferta,

CNGIC

causando prejuizos a Emissora, trazendo prejuizos aos investidores em termos de custo de
oportunidade ao possivel Investidor que havia reservado recursos para a Oferta.

A Oferta poderd vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM.

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolugdo CVM 160, a CVM podera suspender ou
cancelar, a qualquer tempo, a Oferta que: (i) estiver se processando em condi¢Bes diversas das
constantes da Resolugdo CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado; ou (iii) for havida por ilegal, contraria a regulamentag¢éo da CVM ou
fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo também importard no
cancelamento do registro da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou
do Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o0s
Coordenadores e a Emissora comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer,
inclusive, mediante publicacdo de Aviso ao Mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou
revogacao da Oferta, se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢co de Subscricdo das
Debéntures que houver subscrito, referido Preco de Subscricdo serd devolvido sem juros ou
correcdo monetéaria, sem reembolso e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos
eventualmente incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta e, consequentemente, podera gerar
dificuldade para os investidores encontrarem valores mobiliarios com as mesmas condi¢cdes das
Debéntures, bem como perdas financeiras decorrentes da ndo concretizacdo do investimento
originalmente pretendido pelos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, a Emissora e os
Coordenadores nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos investidores.
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Risco de potencial conflito de interesse.

Os Coordenadores da Oferta e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos
eventualmente possuem titulos e valores mobiliarios de emissdo da Emissora, diretamente ou em
fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos em operacgdes
regulares em bolsa de valores a precos e condi¢cdes de mercado, bem como mantém relacdes
comerciais, no curso normal de seus negoécios, com a Emissora. Por esta razdo, o eventual
relacionamento entre a Emissora e os Coordenadores e sociedades integrantes de seus respectivos
grupos econdbmicos pode gerar um conflito de interesses, o que podera ocasionar prejuizos
financeiros aos investidores das Debéntures.

Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissdes da mesma emissora.

O Agente Fiduciario atua e podera atuar como agente fiduciario em outras emissdes da Emissora.
Uma vez ocorridas quaisquer hipoteses de vencimento antecipado ou inadimplemento das
obrigacdes assumidas pela Emissora, no &mbito da Emiss&o ou da outra eventual emissdo, em caso
de fato superveniente, eventualmente, o Agente Fiduciario podera se encontrar em situacdo de
conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Investidores e os titulares de debéntures da outra
eventual emissdo, o que podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a capacidade de
pagamento da Emissora.A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a
realizacdo de atividades como auditoria, Agente Fiduciario, Escriturador, Banco Liquidante, dentre
outros, que prestam servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servicos sofra processo
de faléncia, aumente significativamente seus precos ou ndo preste servicos com a qualidade e
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agilidade esperada pela Emissora, podera ser necesséria a substituicdo do prestador de servico e se
ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo satisfatoria, a
Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que demandara
tempo e recursos, podera afetar adversa e negativamente as Debéntures ou a Emissora e podera
gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Risco em funcéo do registro automatico na CVM e dispensa de analise prévia pela ANBIMA no
ambito do Acordo de Cooperagcdo Técnica celebrado entre CVM/ANBIMA para registro de
ofertas publicas.

A Oferta (i) € destinada exclusivamente para investidores profissionais; (i) sera registrada
automaticamente perante a CVM, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160; (iii) ndo foi objeto de andlise
prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a ANBIMA somente apés a divulgacéo do Anuncio de
Encerramento da Oferta & CVM. A Oferta estd também dispensada do atendimento de determinados
requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobilidrios
registradas perante a CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de capitais possam
estar familiarizados. Dessa forma, no &mbito da Oferta ndo sédo conferidas aos Investidores todas as
protecBes legais e regulamentares conferidas a investidores que ndo sejam Investidores e/ou a
investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios registradas
perante a CVM, inclusive, dentro outras questdes, no que diz respeito a revisdo da Escritura de
Emisséo, de forma que os Investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais a que néo estariam
caso a Oferta fosse objeto de andlise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA. Os Investidores
interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter conhecimento sobre os
riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria
pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da
Emissora.
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Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica (due diligence) com
escopo reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido
realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos Investidores,
na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e, consequentemente, uma
remuneracdo maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas Debéntures. Dessa forma, os
potenciais Investidores devem realizar a sua propria investigacdo antes de tomar uma decisdo de
investimento, bem como estarem cientes que o Formulario de Referéncia, as demonstracdes
contdbeis e as informacdes contdbeis intermediarias da Emissora também ndo foram objeto de
auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento
das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno
financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos
realizados pelos investidores quando da aquisicdo das Debéntures.

Auséncia de Opinido Legal sobre o Formuléario de Referéncia da Companhia.

O Formulario de Referéncia da Emissora ndo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta, de
modo que ndo h& opinido legal sobre due diligence com relagdo as informagdes constantes do
Formulario de Referéncia da Emissora. Consequentemente, as informag6es da Emissora, constantes
no Formulario de Referéncia da Emissora, nas demonstragdes financeiras da Emissora e nos demais
documentos publicos divulgados pela Emissora, podem conter imprecisées que podem induzir o
investidor em erro quando da tomada de decisdo e resultar em prejuizos decorrentes do
desempenho financeiro das Debéntures.

Risco de negociagao para investidores qualificados apés decorridos 3 (trés) meses da data de
encerramento da Oferta e para o publico em geral apos decorridos 6 (seis) meses da data de
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encerramento da Oferta.

As Debéntures, por serem emitidas por emissora frequente de valores mobiliarios de renda fixa: (i)
poderdo ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (i) somente poderdo ser
negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados (conforme definido na Resolugao
CVM 30), ap6s decorridos 3 (trés) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo
86, inciso |, alinea “(a)”, da Resolugcdo CVM 160; e (iii) somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario entre o publico em geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
Oferta, nos termos do artigo 86, inciso |, alinea “(b)”, da Resolugdo CVM 160, o que pode, durante
esse periodo, diminuir ainda mais a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Risco de ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forgca maior.

Os Investidores devem estar cientes que os pagamentos das Debéntures estdo ou estardao, conforme
0 caso, sujeitos a diversos riscos, incertezas e fatores relacionados as operagfes da Emissora, em
virtude de casos fortuitos e eventos de forca maior, 0s quais consistem em acontecimentos
inevitaveis e involuntarios que afetem o cumprimento das obrigagfes assumidas,
exemplificativamente, terremotos, vendavais, enchentes, deslizamentos de terra, epidemias,
pandemias ou guerras. Qualquer mudan¢a material nos mercados financeiros ou na economia
brasileira como resultado dos eventos descritos acima pode afetar a rentabilidade e os resultados da
Emissora e, consequentemente, impactar negativamente os pagamentos devidos aos Investidores,
podendo gerar prejuizo financeiro para os Investidores.
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A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundério
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as
Debéntures pelo pre¢o e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados mundiais,
sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatii do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma garantia
de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienacao desses titulos, caso
queiram optar pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos Investidores que queiram
vendé-las no mercado secundario, de modo que ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
Debenturista conseguird liquidar suas posi¢cdes ou negociar suas Debéntures pelo preco e no
momento desejado. Os investimentos brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos e politicos, envolvendo, dentre outros:

* mudangas nos ambientes regulatério, fiscal, econdmico e politico que podem afetar a capacidade
dos investidores de receber pagamentos, no todo ou em parte, com relacdo a seus investimentos;

* restrigBes a investimentos estrangeiros e a repatriagcdo de capital investido, visto que os mercados
de titulos brasileiros sao substancialmente menores, menos liquidos, mais concentrados e mais
volateis do que os principais mercados de titulos americanos e europeus, € nao sao tao
regulamentados ou supervisionados como esses; e
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* a capitalizacdo de mercado relativamente pequena e a falta de liquidez dos mercados de titulos
brasileiros podem limitar substancialmente a capacidade de negociar as Debéntures ao preco e nos
momentos desejados.

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia
emergente, poderd afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobiliarios brasileiros,
incluindo as Debéntures.

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre 0s quais se inclui o Brasil, envolve um
risco maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como de natureza especulativa. Os investimentos em valores mobilidrios
brasileiros, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos econdmicos e politicos deste pais que
podem afetar a capacidade dos emissores destes valores mobiliarios de cumprir com suas
obrigac6es. Eventos econdmicos e politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia
restricdes a investimentos estrangeiros e/ou a repatriacdo de capital investido. Ndo ha certeza de
gue ndo ocorrerdo no Brasil eventos politicos ou econdémicos que poderao interferir nas atividades da
Emissora, conforme descrito acima, e, consequentemente, afetar sua capacidade de pagamento das
Debéntures. Nesses casos, ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos relacionados as Debéntures.
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A inflacdo e certas medidas do Governo Federal para combaté-la podem afetar adversamente
a economia brasileira e o mercado brasileiro de valores mobiliarios, bem como a conducéo
dos neg6cios da Emissora.

O Brasil apresentou no passado um histérico de altos indices de inflagdo. Medidas do Governo
Federal para combaté-la, combinadas com a especulacdo sobre possiveis medidas governamentais
futuras, podem contribuir para incertezas na economia brasileira e para aumentar a volatilidade no
mercado de capitais brasileiro. A¢des futuras do Governo Federal, incluindo definicdo das taxas de
juros ou intervencdes no mercado de cambio para ajustar ou recuperar o valor do Real, poderéo ter
efeitos relevantes e adversos na economia brasileira e/ou nos negécios da Emissora. Caso o Brasil
apresente altas taxas de inflagcdo no futuro, talvez a Emissora ndo seja capaz de reajustar os precos
que cobra de seus clientes para compensar os efeitos da inflagdo em sua estrutura de custos
operacionais e/ou financeiros. Pressdes inflacionarias também podem afetar a capacidade da
Emissora de se antecipar a politicas governamentais de combate a inflacdo que possam causar
danos aos seus negoécios. Em todos os casos acima listados, a capacidade de pagamento das
Debéntures pela Emissora pode ser afetada e ndo ha como garantir que os Investidores receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos relacionados as Debéntures.

A variacdo da taxa béasica de juros podera ter um efeito prejudicial sobre as atividades e
resultados operacionais da Emissora.

A elevacdo da taxa basica de juros estabelecida pelo Banco Central do Brasil podera ter impacto
negativo no resultado da Emissora, na medida em que pode inibir o crescimento econdmico. Diante
desse cenario, ndo ha garantia de que serdo concedidos financiamentos a Emissora e nem de que
os custos de eventual financiamento serdo satisfatorios. Na hipdtese de elevacao da taxa basica de
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juros, poderd impactar nos custos da divida da Emissora e das despesas financeiras deles
originadas, o que podera ter um impacto negativo nos negdcios da Emissora, na sua condi¢do
financeira e nos resultados de suas operacdes, e, consequentemente, na sua capacidade de
pagamento das Debéntures. Dessa forma, os Investidores podem sofrer prejuizo financeiro.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderdo afetar a percepc¢ao do
risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados emergentes, o que podera
afetar negativamente a economia brasileira inclusive por meio de oscilacBes nos mercados de
valores mobiliarios, incluindo as Debéntures.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de companhias brasileiras € influenciado, em
diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado do Brasil e de outros paises, inclusive
Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias emergentes. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive das Debéntures. Crises no
Brasil, nos Estados Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir
o0 interesse dos investidores nos valores mobiliarios das companhias brasileiras, inclusive os valores
mobiliarios da Emissora. Adicionalmente, a economia brasileira é afetada pelas condi¢bes de
mercado e pelas condigBes econdmicas internacionais, especialmente, pelas condicbes econdmicas
dos Estados Unidos. Os pre¢cos das acfes na B3, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuacdes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais bolsas norte-
americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados
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Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no
mercado de capitais brasileiro.

N&o é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econbmicas no Brasil e em mercados emergentes podem reduzir o
interesse do investidor por valores mobiliarios de companhias brasileiras, inclusive os valores
mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o preco de mercado das
Debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a

financiamentos em termos aceitaveis, o que podera afetar adversamente o pre¢co de mercado das
Debéntures e, portanto, pode causar prejuizos financeiros aos Investidores.

Pandemias podem levar a uma maior volatilidade nos mercados financeiro e de capitais
brasileiro e internacional, impactando a negociagao de valores mobiliarios em geral, inclusive
a negociacao das Debéntures e, consequentemente, a Oferta.

O surto de doencas transmissiveis em escala global, como o surto de Coronavirus (Covid-19)
iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizacdo Mundial de
Saude em 11 de marco de 2020, pode resultar em impactos sociais € econdmicos significativos
resultantes das medidas tomadas pelas autoridades para conter os seus efeitos. Dessa forma,
pandemias e os impactos sociais e econdbmicos dela decorrentes podem afetar as decisbes de
investimento e vem causando (e pode continuar a causar) volatilidade elevada nos mercados
financeiro e de capitais brasileiro e internacional, inclusive causando redugéo no nivel de atividade
econdmica, desvalorizacdo cambial e diminuicdo da liquidez disponivel nos mercados financeiro e de

CNGIC

capitais.

Mudangas materiais ha economia nacional e internacional como resultado desses eventos podem
afetar negativa e adversamente os negdécios e a situagéo financeira da Emissora, diminuir o interesse
de investidores em valores mobiliarios de emissores brasileiros, bem como limitar substancialmente
a capacidade dos investidores em negociar com as Debéntures de emissdo da Emissora, pelo preco
e na ocasido desejados, o que pode ter efeito substancialmente adverso na Oferta e no preco das
Debéntures no mercado secundario.

Nesse cenario, € possivel haver reducdo ou inexisténcia de demanda pelas Debéntures nos
respectivos mercados, devido a iliquidez que lhes é caracteristica, da auséncia de mercados
organizados para sua negociacéo ou precificacdo e/ou de outras condi¢bes especificas. Em virtude
de tais riscos, os Investidores poderdo encontrar dificuldades para vender as Debéntures, em prazo,
preco e condi¢cdes desejados ou contratados. Até que a venda ocorra, os Investidores permanecerao
expostos aos riscos associados as Debéntures.

Ainda, a Emissora podera sofrer maior pressao sobre sua liquidez e, para preservar seu caixa e suas
atividades, podendo ndo pagar os valores devidos no ambito das Debéntures, impactando
negativamente os pagamentos devidos aos Investidores. Nesses casos, ndo ha como garantir que os
Investidores receberao a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos relacionados as Debéntures.
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A instabilidade e os conflitos econdmicos e politicos globais, como o conflito entre a Russia e
a Ucrania, podem afetar adversamente os negocios da Emissora, sua situacdo financeira ou
resultados operacionais.

No final de fevereiro de 2022, as forcas militares russas invadiram a Ucrania, ampliando
significativamente as tens@es geopoliticas ja existentes entre Russia, Ucrania, Europa, OTAN e
Ocidente. Os negdcios da Emissora podem ser adversamente afetados por condi¢cbes econdmicas e
politicas instaveis e conflitos geopoliticos, como o conflito entre a Rassia e a Ucrania. O atual conflito
militar e san¢des relacionadas, bem como controles de exportacdo/importacdo ou acdes que possam
ser iniciadas por na¢des como o Brasil e outras incertezas em potencial podem prejudicar os
negoécios da Emissora e/ou a cadeia de suprimentos da Emissora, parceiros de negocios ou clientes,
e pode causar mudancas nos padrbes de compra de clientes da Emissora e interromper a
capacidade da Emissora de fornecer produtos.

Os custos de inflagcdo, energia e commodities podem flutuar como resultado do conflito entre a
Ruissia e a Ucrania e as san¢fes econdmicas relacionadas. Essas flutuagdes podem resultar em um
aumento em custos de compra de produtos de fornecedores da Emissora. Um aumento continuo nos
custos de energia e commodities pode afetar negativamente os gastos do consumidor e a demanda
por energia elétrica e aumentar custos operacionais da Emissora, os quais podem ter um efeito
adverso relevante em resultados operacionais da Emissora, situacao financeira e fluxos de caixa.

Os efeitos do conflito militar em curso resultaram em uma volatilidade significativa nos mercados
financeiros, bem como em um aumento nos precos de energia e commodities globalmente. Caso as
tens@es geopoliticas ndo diminuam ou se deteriorem ainda mais, san¢des governamentais adicionais
podem ser decretadas impactando negativamente a economia global, seus sistemas bancarios e
monetarios, mercados ou clientes por produtos da Emissora, 0 que podera afetar adversa e
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negativamente a Emissora e podera gerar prejuizos financeiros para os Investidores.

Incertezas sobre a possibilidade de o governo implantar mudangas em politicas ou regulamentacdes
que afetem esses e outros fatores geram incertezas na economia brasileira, aumentando a
volatilidade dos mercados brasileiros de titulos e valores mobiliarios e de titulos e dos valores
mobilidrios emitidos no estrangeiro por sociedades brasileiras. Essas incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira podem afetar adversamente as atividades comerciais
da Emissora e, consequentemente, seus resultados operacionais e também podem afetar
adversamente o pre¢o de negociacdo dos seus valores mobiliarios.

Tais fatores séo consolidados na medida em que o Brasil emerge de uma recessado prolongada apo6s
um periodo de lenta recuperacdo, com um crescimento de 1,9% do produto interno bruto (“PIB”) no
1° trimestre de 2023, em face ao crescimento de 4,0% para o mesmo periodo em 2022 e 3,6% para
0 mesmo periodo em 2021. Antes de 2021, o Brasil estava enfrentando uma recesséao profunda em
razdo das consequéncias econdmicas geradas pela pandemia da COVID-19. A taxa de retracdo do
PIB do Brasil foi de 4,5% em 2020.

Os resultados das operacdes e condi¢bes financeiras da Emissora foram e continuardo a ser
afetados pelo enfraquecimento do PIB brasileiro. Desenvolvimentos na economia brasileira podem
afetar as taxas de crescimento do Brasil e, consequentemente, o uso de produtos e servicos da
Emissora, que pode ter efeito adverso no preco de negociagdo dos valores mobiliarios de emisséo da
Emissora e, consequentemente, gerar prejuizos financeiros aos investidores.
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A instabilidade politica pode afetar adversamente os negdécios, resultados das operacdes e 0
preco de negociagao dos valores mobiliarios de emissdo da Emissora

SituagBes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a capacidade da
Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais situa¢des incluem, sem
limitag&o, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou regulatério que disciplina emissdes no
mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou sociais e/ou econdmicas que afetem o retorno
esperado pelos Investidores (incluindo, mas sem limitacdo, a renincia ou impeachment do
presidente da Republica, cassacdo de membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre
outros); (iii) mudancas nas condi¢cdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocacdo
das Debéntures no mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteracdes na taxa
basica de juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacdo da colocacdo das
Debéntures no mercado ou na razoabilidade econémica da Emissdo. A Emissora ndo tem nenhum
controle sobre, nem pode prever, quais situa¢cdes poderdo ocorrer no futuro ou quais politicas e
medidas o Governo Federal podera adotar em resposta a tais situagoes.

O Governo Federal exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econdmica e a politica brasileira, poderao causar um efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora.

A economia brasileira tem se caracterizado por intervencgfes frequentes e eventualmente drasticas
por parte do governo brasileiro e por ciclos econdmicos instaveis, o que pode continuar acontecendo
no futuro. As modificagcdes em leis e regulamentos feitas nos Ultimos anos, de acordo com interesses
politicos, sociais e econdmicos, frequentemente envolveram, entre outras medidas, aumentos ou
reducdes das taxas de juros, alteragcdes nas politicas fiscais e tributarias, controle de salarios e
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precos, controles das taxas de cambio, bloqueio de acesso a contas bancérias, desvalorizagédo
cambial, controles de capital e restricdes a importacéo. A Emissora nédo controla e ndo podem prevé
quais medidas ou politicas 0s governos dos paises onde atua podem adotar no futuro. A incerteza
guanto a implementacdo de mudancas por parte do governo brasileiro nas politicas ou normas que
venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a instabilidade econémica no
Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado brasileiro de valores mobiliarios, prejudicando o
desempenho da Emissora e seus resultados operacionais, tendo como possiveis consequéncias (i)
mudancas em indices de inflagdo que causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital
que reduzam a liquidez e a disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de
cambio que afetem de maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a
capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

Os resultados operacionais da Emissora poderdo ser impactados por alteracdes na legislacéo
tributaria brasileira. A legislacdo tributéria brasileira é alterada regularmente pelos Governos
Federal, Estadual e Municipal. Tais altera¢des incluem criacdo de novos tributos, alteracbes nas
aliquotas e, por vezes, criagdo de tributos temporarios destinados a determinados propdsitos
governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga
tributaria, o que, consequentemente, tera impactos na lucratividade da Emissora. Os efeitos dessas
mudancas e quaisquer outras alteragbes que resultem na promulgacdo de reformas tributarias
adicionais, ou na maneira como as leis tributarias atuais séo aplicadas ndo podem ser quantificados
e essas reformas ou mudancas podem ter efeito adverso sobre os negocios da Emissora, e,

consequentemente, poderao gerar potencial prejuizo financeiro para os Investidores.

Risco relacionados a EmissoraOs fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores,
seus acionistas, seus investidores, ao seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estédo
disponiveis em seu Formulario de Referéncia.
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o projeto da Central Geradora Eélica — EOL Serra do Assurua XX;

Portaria n® 2.569: expedida pelo MME em 01 de setembro de 2023, publicada no DOU em 05 de setembro de 2023, aprovando como prioritéario
o projeto da Central Geradora Eélica — EOL Serra do Assurua XXI;

Portarias

Portaria n® 2.570: expedida pelo MME em 01 de setembro de 2023, publicada no DOU em 05 de setembro de 2023, aprovando como prioritario
o projeto da Central Geradora Eélica — EOL Serra do Assurua XXII;

Portaria n® 2.571: expedida pelo MME em 01 de setembro de 2023, publicada no DOU em 05 de setembro de 2023, aprovando como prioritario
o projeto da Central Geradora Eélica — EOL Serra do Assurua XXIII;

Portaria n® 2.572: expedida pelo MME em 01 de setembro de 2023, publicada no DOU em 05 de setembro de 2023, aprovando como prioritario
o projeto da Central Geradora Edlica — EOL Serra do Assurua XIV;

Centrais Geradoras Edlicas com Poténcia Instalada total de 846 MW, distribuidos em 24 parques (SPEs), com um total de 188 Unidades
Objetivo do Projeto Geradoras, e um sistema de interesse restrito constituido por uma subestacdo coletora de 34,5/230 kV, com 03 (trés) transformadores
de 330 MVA cada, e uma linha de transmissao em 230 kV, em circuito simples, de aproximadamente 28,3 km de extensdo.
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Maracana Geracdo de Energia e Participagbes S.A. (CNPJ n© 33.485.612/0001-70); Eodlica Serra do Assurua 1 Ltda. (CNPJ n©°
47.148.863/0001-74); Edlica Serra do Assurua 2 Ltda. (CNPJ n® 47.153.596/0001-23); Eolica Serra do Assurua 3 Ltda. (CNPJ n©
47.148.837/0001-46); Edlica Serra do Assurua 4 Ltda. (CNPJ n° 47.148.310/0001-11); Eolica Serra do Assurua 5 Ltda. (CNPJ n©
47.152.849/0001-44); Eodlica Serra do Assurua 6 Ltda. (CNPJ n° 47.148.886/0001-89); Edlica Serra do Assurua 7 Ltda. (CNPJ n°
47.148.979/0001-03); Edlica Serra do Assurua 8 Ltda. (CNPJ n® 47.149.012/0001-46); Eodlica Serra do Assurua 9 Ltda. (CNPJ n©
47.148.990/0001-73); Eolica Serra do Assurua 10 Ltda. (CNPJ n° 47.148.875/0001-07); Eodlica Serra do Assurua 11 Ltda. (CNPJ n©°
47.149.006/0001-99); Edlica Serra do Assurua 12 Ltda. (CNPJ n® 47.149.496/0001-23); Edlica Serra do Assurua 13 Ltda. (CNPJ n°
47.152.075/0001-51); Eolica Serra do Assurua 14 Ltda. (CNPJ n° 47.149.609/0001-90); Eodlica Serra do Assurua 15 Ltda. (CNPJ n©°
47.149.120/0001-19); Eolica Serra do Assurua 16 Ltda. (CNPJ n° 47.149.598/0001-49); Eolica Serra do Assurua 17 Ltda. (CNPJ n©°
47.149.512/0001-88); Edlica Serra do Assurua 18 Ltda. (CNPJ n® 47.148.857/0001-17); Edlica Serra do Assurua 19 Ltda. (CNPJ n°
47.183.535/0001-09); Eolica Serra do Assurua 20 Ltda. (CNPJ n° 47.183.664/0001-05); Eodlica Serra do Assurua 21 Ltda. (CNPJ n©°
47.148.872/0001-65); Eodlica Serra do Assurua 22 Ltda. (CNPJ n°® 47.148.847/0001-81); Eodlica Serra do Assurua 23 Ltda. (CNPJ n©°
47.148.731/0001-42); Edlica Serra do Assurua 24 Ltda. (CNPJ n° 47.164.482/0001-89)

Sociedades que compdem o

Projeto

Fase atual do Projeto Em implantacgado.

Energia Elétrica

Modalidade Geracao de Energia Elétrica por Fontes Renovaveis.
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Beneficios sociais ou ambientais N.A.

Data de inicio do Projeto Outubro de 2022.

Prazo estimado de encerramento do Projeto Junho de 2025.

Volume de recursos financeiros necessarios para

i - . R$ 6.100.000.000,00 (seis bilhdes e cento e dez milhdes de reais) (estimativa).
a realizagao do Projeto

Valor das Debéntures Incentivadas que sera
destinado ao reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados ao
oY [ Lo Ie [TTW e Yolo o w= =1 IR=T I I PO [TE] IGIT R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais).
inferior a 24 (vinte e quatro) meses
contados da divulgacao do encerramento
da Oferta

Alocacao dos recursos a serem captados por meio

. Reembolso de gastos e pagamentos futuros.
das Debéntures Incentivadas d Rag

Percentual que se estima captar com a Emissao,
=11 L (=R TR (=Yl =TI (e - e (Y (I ¢ Yol L X Tl 24,6% (Vvinte e quatro inteiros e seis décimos por cento)
financeiros do projeto

. Financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES no valor de
Outras fontes para o Projeto R . R : .
R$ 1.500.000,00 (um bilhao e quinhentos milhdes de reais) captados pela Emissora.
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