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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 132 (DECIMA TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:

YDUQS PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), na categoria “"A”, sob o n° 02101-6, em
fase operacional, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, Bloco 5, Sala 301, Barra da Tijuca, CEP 22640-907, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 08.807.432/0001-10,
com seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
("JUCERJA") sob o NIRE 33.3.0028205-0, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com filial na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida das Nacdes
Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacoes
Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n® 36.113.876/0004-34, neste
ato representada nos termos de seu estatuto social (“"Agente Fiduciario” e, em conjunto com
a Emissora, "Partes”), na qualidade de representante dos Debenturistas (conforme definido
abaixo);

CONSIDERANDO QUE

(A) a Emissora tem interesse em emitir debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160 (conforme definido abaixo) e conforme
disposi¢des desta Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Debéntures” e “Emissao”,
respectivamente);

(B) as Debéntures serdo distribuidas por meio de oferta publica, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Oferta” e "Resolucdo CVM 160", respectivamente), direcionada exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da Resolu¢ao da CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”,
respectivamente), os quais, ap6s a devida subscricdo e integralizagdo, passarao a ser titulares
das Debéntures (“"Debenturistas”); e

(©) as Partes dispuseram de tempo e condi¢bes adequadas para a avaliacao e discussao
de todas as clausulas desta Escritura de Emissdo, cuja celebracdo, execucao e extingdo sao
pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé;

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de



Autorregulacao P Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

Escritura da 139 (Décima Terceira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro
Automadtico de Distribuicdo, da Ydugs Participacées S.A." ("Escritura de Emissdo”), que sera
regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

1. AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissao é celebrada com base nas delibera¢des tomadas em
Reunido do Conselho de Administracao da Emissora, realizada em 03 de agosto de 2026
("Aprovacao Societaria da Emissora”), na qual foram deliberadas, entre outras, as seguintes
matérias: (i) aprovacao dos termos e condicdes da Oferta e da Emissao, nos termos do artigo
59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por
Acbes”), da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Capitais”), da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulatorias aplicaveis, (ii)
adogdo de todos e quaisquer atos necessarios a implementacdo e formalizacdo das
deliberagdes, incluindo, sem limitacdo, o registro da Oferta perante a CVM, a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3") e demais 6rgdos competentes, conforme aplicavel, a
contratacdo de institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para
a realizacdo da Oferta (“Coordenadores”), sendo um deles o Coordenador Lider (conforme
definido no Contrato de Distribuicdo), bem como de prestadores de servigos da Emissdo e da
Oferta, conforme aplicavel, e a celebracao da presente Escritura de Emissao, e (iii) ratificacdo
de todos os atos adotados pela Emissora em relagdo a Emissao e a Oferta.

2. REQUISITOS DA EMISSAO
A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Registro na CVM e na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA")

2.1.1. A Oferta sera registrada na CVM, sob o rito de registro automatico, nos termos
da Lei do Mercado de Capitais, da Resolu¢do CVM 160 e das demais disposicoes legais,
regulamentares e autorregulatorias aplicaveis.

2.1.2. A Oferta ndo sera objeto de analise prévia da CVM e seu registro sera obtido
de forma automatica por se tratar de oferta de Debéntures emitidas por companhia
aberta registrada perante a CVM, destinada a Investidores Profissionais, nos termos
dos artigos 25 e 26, inciso V, alinea "a”, da Resolu¢do CVM 160.

2.1.3. Nos termos do artigo 19, do Capitulo XIV, do Titulo V, do "Cédigo ANBIMA de
Autorregulacdo para Estruturacéo, Coordenacdo e DistribuicGo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores Mobilidrios”, em vigor
desde 15 de julho de 2024 e do artigo 15, da Secao |, do Capitulo VII, das "Regras e
Procedimentos da ANBIMA", em vigor desde 24 de marco de 2025 (em conjunto,
"Cédigo ANBIMA"), a Oferta devera ser registrada na ANBIMA no prazo de até 7 (sete)
dias contados da data da divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta (conforme
definido abaixo).
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2.2. Dispensa de Prospecto, Limina e Documento de Aceitacao da Oferta

2.2.1. As Debéntures serao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina, bem como de
utilizacdo de documento de aceitagdo da oferta, nos termos do artigo 9°, inciso |, e do
artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolucdo CVM 160.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e publicacio da ata da Aprovacao Societaria
da Emissora

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por A¢des
e da Resolucdo CVM 160, conforme redacao conferida pela Resolucdo CVM n° 226, de
6 de marco de 2025, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 226"), a ata da Aprovagao
Societaria da Emissora sera arquivada na JUCERJA e divulgada na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores (https://www.ydugs.com.br/) e em sistemas
eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores
em até 7 (sete) dias Uteis contados da data da sua realizacdo, nos termos do artigo 33,
inciso (v) e paragrafo 8°, da Resolu¢do CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 80").

2.4. Divulgacao desta Escritura de Emissao e Aditamentos

2.4.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢bes
e da Resolucao CVM 160, conforme redacao conferida pela Resolucdo CVM 226, a
presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverdo ser divulgados na pagina
da Emissora na rede mundial de computadores (https://www.ydugs.com.br/) e em
sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da sua celebracdo, nos
termos do artigo 33, inciso (xvii) e paragrafo 8°, da Resolucdo CVM 80.

2.5. Deposito para Distribuicao e Negociacao

2.5.1. As Debéntures serdao depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacao, no mercado secundario, por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociag¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6. Restricdo a negociacao das Debéntures no Mercado Secundario

2.6.1. Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolucdo CVM 160, as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios entre (i)
Investidores Profissionais, livremente; (ii) investidores qualificados, conforme definido
no artigo 12 da Resolucdo CVM 30 (“Investidores Qualificados”), apos decorridos 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta por meio da divulgagdo do anuncio
de encerramento da Oferta, nos termos do "Anexo M" referido no artigo 76 da
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Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento da Oferta”); e (iii) ao publico
investidor em geral, apds decorrido 1 (um) ano contado da data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento da Oferta, observada a respectiva Data de Vencimento
(conforme definido abaixo).

2.7. Publico-alvo
2.7.1. As Debéntures serdo exclusivamente destinadas aos Investidores Profissionais.
2.8. Divulgacao dos Documentos e Informagoes da Oferta

2.8.1. Asdivulgacdes das informacdes e documentos da Oferta devem ser feitas, com
destaque e sem restricdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i)
da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a
critério dos Coordenadores, a divulgagdo podera ser feita em quaisquer outros meios
que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

3. CARACTERISTICAS DA EMISSORA
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° do seu estatuto social, a Emissora tem como objeto
social: (i) o desenvolvimento e/ou a administracao de atividades e/ou instituicdes nas
areas de educacdo de nivel superior, educacdo profissional e/ou outras areas
associadas a educacao; (ii) a administracdao de bens e negocios proprios; e (iii) a
participacdo, como sécio ou acionista, em outras sociedades, simples ou empresarias,
no Brasil ou no exterior.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
4.1. Destinacao dos Recursos

4.1.1. As Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e as Debéntures
da Segunda Série (conforme definido abaixo) poderao ser integralizadas mediante a
dagdo em pagamento das debéntures da 102 (décima) emissdo da Emissora, emitidas
nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 109 (Décima) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em até 2
(Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico de Distribuicao,
da Ydugs Participacées S.A.", celebrado em 13 de marco de 2024 entre a Emissora e a
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de agente
fiduciario ("Debéntures 102 Emissdo” e “Escritura da 10 Emissdo”, respectivamente),
sem a captacdo de novos recursos em moeda corrente nacional.

4.1.2. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures da Terceira
Série (conforme definido abaixo) serdo destinados ao reforco de caixa e usos
corporativos gerais da Emissora.
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4.1.3. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado
e assinada por seus representantes legais atestando a destinacdo dos recursos da
presente Emissdo em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinagdo da
totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, podendo
o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se facam necessarios.

4.2. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

4.2.1. A colocagao das Debéntures sera realizada pelos Coordenadores sob regime
misto de garantia firme e melhores esforcos de colocagdo, nos termos do “Contrato de
Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime Misto de Garantia Firme e
Melhores Esfor¢os de Colocacdo, da 139 (Décima Terceira) EmissGo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés) Séries, da
Ydugs Participacbes S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores
(“Contrato de Distribui¢cdo”), nos termos da Resolu¢do CVM 160 e demais disposicoes
regulamentares aplicaveis. O Valor Total da Emissao (conforme definido abaixo) podera
ser aumentado em decorréncia do eventual exercicio parcial ou total da Opcao de Lote
Adicional (conforme definido abaixo), sendo certo que as referidas Debéntures
eventualmete emitidas serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo e deverdo ser alocadas exclusivamente na Primeira Série e/ou na Segunda
Série.

4.2.2. Os Coordenadores serdo responsaveis pela estruturacdo e coordenacdo da
Oferta e o plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito no Contrato de
Distribuicao (“Plano de Distribuicao”).

4.2.3. O Plano de Distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito na
Resolucao CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicao.

4.2.4. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a
partir da divulgacdo do aviso ao mercado da Oferta (“"Aviso ao Mercado”), podendo os
Coordenadores realizarem esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgacao
dos documentos publicitarios da Oferta e apresentacdes para potenciais investidores,
conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

4.2.5. Procedimento de Alocagdo. Nos termos do artigo 61, paragrafos segundo e
terceiro da Resolugdo CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo, sera conduzido
procedimento de coleta de intencbes de investimento nas Debéntures, sem
recebimento de reservas ("Procedimento de Alocacdo”) para verificagdo da demanda
pelas Debéntures e definicdo (i) do nimero de Séries de Debéntures que serao
emitidas, sendo certo que a Primeira Série e/ou a Segunda Série poderdo ser
canceladas, observado o previsto na Clausula 4.3 abaixo; (ii) da quantidade de
Debéntures a ser efetivamente emitida, observada a possibilidade de Distribuicao
Parcial ou do exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional; e (iii) da quantidade
de Debéntures a ser alocada entre a Primeira Série e a Segunda Série, mediante o
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Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido abaixo), observado o previsto na
Clausula 5.8.1 abaixo.

4.2.5.1. A presente Escritura de Emissdo sera aditada para refletir o
resultado do Procedimento de Alocacdo e a Razdo de Permutabilidade
(conforme definido abaixo) previamente ao registro da Oferta pela CVM
("Aditamento Alocacao”), sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela
Emissora e/ou pelos Debenturistas, devendo o Aditamento Alocagdo ser
divulgado em conformidade com o disposto na Clausula 2.3.1 acima.

4.2.5.2. O resultado do Procedimento de Alocagdo sera divulgado em
até 1 (um) Dia Util apés a definicdo, por meio de comunicado ao mercado na
forma da Resolugcdao CVM 160, e informado a cada Investidor por enderego
eletrénico ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente
acordado entre as partes.

4.2.6. As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos dos
artigos 13 e 59, inciso Il, da Resolucao CVM 160, a partir da data de divulgacao do
anuncio de inicio de distribuicdo (“Anuncio de Inicio”), com envio simultaneo, pelo
Coordenador Lider (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), da versdo
eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59
da Resolucdao CVM 160.

4.2.7. Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o procedimento de
alocacdo das Debéntures sera realizado de forma discricionaria pelos Coordenadores,
tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores Profissionais,
e a alocacdo das Debéntures podera levar em consideragao as relacdes com clientes e
outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou
da Emissora, sem obrigatoriedade de rateio.

4.2.8. Distribuicao Parcial.

4.2.8.1. No ambito da Emissdo e da Oferta, sera admitida a distribuicdo
parcial das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série,
nos termos do artigo 73 e seguintes da Resolucao CVM 160, observado o
regime misto de garantia firme e melhores esforcos de colocacao previsto no
Contrato de Distribuicdo, sendo que as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série que nao forem colocadas no ambito da Oferta
serao canceladas pela Emissora ("Distribuicdo Parcial”).

4.2.8.2. Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial e do
Procedimento de Alocacdo, esta Escritura de Emissdo sera objeto do
Aditamento Alocacdo para (re)ratificar (i) o Valor Total da Emissdo, nos termos
da Clausula 4.4.1 abaixo; e (ii) a quantidade total de Debéntures da Primeira
Série e de Debéntures da Segunda Série que forem efetivamente subscritas e
integralizadas, nos termos da Clausula 5.8.15.7.1 abaixo, sendo dispensada a
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realizacdo de nova aprovagdo societaria da Emissora para tanto e sem a
necessidade de aprovagao prévia dos Debenturistas.

4.2.8.3. Observado o disposto no artigo 75 da Resolugdo CVM 160,
tendo em vista que a presente Emissdo é destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, os Investidores Profissionais ndo poderdo
condicionar sua adesdao a Oferta nos termos estipulados no artigo 74 da
Resolucao CVM 160.

4.2.9. Considerando o publico-alvo da Oferta, os investidores estdo dispensados da
assinatura de documento de aceitacdo. Nao obstante, o investidor reconhece, ao
adquirir as Debéntures, que: (i) foi dispensada divulgacdo de um prospecto e lamina
para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM néo realizou andlise prévia dos documentos da
Oferta nem de seus termos e condicdes; (iii) existem restricbes para a revenda das
Debéntures, nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugdo CVM 160; (iv) existem
restricdes de colocacdo para Pessoas Vinculadas (assim definidas nos termos da
Resolugdo CVM 160) no ambito da Oferta; (v) o investidor devera efetuar sua prépria
analise com relagdo aos termos e condi¢des da Emissao, a qualidade e riscos inerentes
ao investimento nas Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora, com o
auxilio de seus proprios assessores; e (vi) devera optar por realizar o investimento nas
Debéntures com base em sua prépria analise e perfil de risco, considerando as
informacgdes disponiveis nos documentos da Oferta e as informacdes publicas
referentes a Emissora, conforme o caso e aplicavel, as quais ndo foram objeto de
revisdio ou conforto no ambito da Oferta, conforme descrito no sumario das
Debéntures elaborado na forma do Apéndice n° 1 as "Regras e Procedimentos de
Ofertas Publicas” divulgado pela ANBIMA e vigente nesta data (“Sumario das
Debéntures”).

4.2.10. Nao sera estabelecida qualquer preferéncia ou parcelas prioritarias no ambito
da Oferta. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez. Nao sera celebrado
contrato de formador de mercado para as Debéntures ou contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

4.2.11. A Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolucao CVM 160.

4.2.12. A distribuicao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o Plano de Distribuigao, conforme disposi¢des do Contrato de Distribuigao
e desta Escritura de Emissao.

4.2.13. A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM
160 e da regulamentacdo aplicavel ("Periodo de Distribuicdo”).

Numero da Emissao

4.2.14. Esta é a 132 (décima terceira) emissdo de debéntures da Emissora.
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4.3. Numero de Séries

4.3.1. AEmissao sera realizada em até 3 (trés) séries (cada uma, uma “Série” e, quando
em conjunto, "Séries”), sendo que as Debéntures a serem distribuidas no ambito da (i)
primeira Série (“Primeira Série”) serdo doravante denominadas “Debéntures da
Primeira Série”; (ii) segunda Série (“Segunda Série") serdo doravante denominadas
"Debéntures da Sequnda Série”; e (iii) terceira Série (“Terceira Série") serdo doravante
denominadas "Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, as "Debéntures”.

4.3.2. A quantidade (i) de Séries e (ii) de Debéntures a ser alocada na Primeira Série
e na Segunda Série sera definida apds a conclusdao do Procedimento de Alocacao,
observado que a alocagdo das Debéntures entre a Primeira Série e a Segunda Série
ocorrera no sistema de vasos comunicantes, isto €, a quantidade de Debéntures
emitidas de uma das séries devera ser abatida da quantidade de Debéntures da outra
série. Ndo havera valor minimo ou méaximo para alocagdo entre a Primeira Série e a
Segunda Série, sendo que qualquer uma ou ambas das referidas séries podera nao ser
emitida ("Sistema de Vasos Comunicantes”).

4.3.3. A quantidade de Séries, bem como a quantidade de Debéntures a ser alocada
entre a Primeira Série e a Segunda Série sera refletida por meio do Aditamento
Alocagdo, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora e/ou pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.2.5.1 acima.

4.4. Valor Total da Emissao

4.4.1. O valor total da Emissdo sera de, inicialmente, R$ 1.100.000.000,00 (um bilhdo
e cem milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”), sendo (i)
inicialmente R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de reais) referente as
Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto,
observada a possibilidade de exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional; e
(ii) R$ 450.000.000,00 (quatrocentos e cinquenta milhdes de reais) referente as
Debéntures da Terceira Série, sendo certo que o Valor Total da Emissdo podera ser
reduzido, em razao da possibilidade de Distribui¢do Parcial, ou aumentado, em razao
da possibilidade de exercicio parcial ou total da Opcao de Lote Adicional, sendo que o
montante final da Emissdo sera refletido por meio do Aditamento Alocagdo, nos termos
da Clausula 4.2.5.1 acima .

4.4.2. O Valor Total da Emissdo podera ser aumentado em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até R$ 275.000.000,00 (duzentos e setenta e cinco milhdes de reais),
passando o Valor Total da Emissdo para R$ 1.375.000.000,00 (um bilhdo, trezentos e
setenta e cinco milhdes de reais), considerando o exercicio total da Opcao de Lote
Adicional, sem a necessidade de aprovacao adicional da Emissora ou aprovagao por
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que as Debéntures eventualmente
emitidas em decorréncia do exercicio parcial ou total da Opcdo de Lote Adicional
deverdo ser alocadas exclusivamente na Primeira Série e/ou na Segunda Série.
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4.5. Escriturador e Banco Liquidante

4.5.1. Ainstituicdo prestadora de servicos de escrituracao e de banco liquidante das
Debéntures sera o Banco Citibank S.A,, instituicdo financeira com sede na cidade de
Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.111, 2° andar-parte, Cerqueira César, CEP 01311-
920, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 33.479.023/0001-80 (“"Banco Liquidante” e “Escriturador”,
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante
e/ou o Escriturador na prestacao dos servicos de banco liquidante e/ou de escriturador,
conforme o caso, da Emissao).

5. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
5.1. Data de Emissao das Debéntures

5.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia
25 de agosto de 2026 (“Data de Emissao”).

5.2. Data de Inicio da Rentabilidade

5.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das
Debéntures sera a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva Série
(conforme definida abaixo) (“Data de Inicio da Rentabilidade").

5.3. Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Debéntures

5.3.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissao
de cautelas e certificados sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta, extrato em nome do
debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.4. Conversibilidade

5.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissao
da Emissora.

5.5. Espécie

5.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo contando com qualquer
garantia ou preferéncia, nos termos desta Escritura de Emissdo e nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por A¢des.

5.6. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

5.6.1. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures e/ou de resgate antecipado da totalidade das Debéntures
da respectiva Série, nos termos desta Escritura de Emissdo: (i) as Debéntures da
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Primeira Série terdo prazo de vencimento de 1.826 (mil oitocentos e vinte e seis) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de agosto de 2031 (“Data
de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); (ii) as Debéntures da Segunda Série
terdo prazo de vencimento de 2.557 (dois mil quinhentos e cinquenta e sete) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de agosto de 2033 (“Data
de Vencimento das Debéntures da Sequnda Série”); e (iii) as Debéntures da Terceira
Série terdo prazo de vencimento de 2.557 (dois mil quinhentos e cinquenta e sete) dias
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 25 de agosto de 2033 (“Data
de Vencimento das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série e a Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, as "Datas de Vencimento”).

5.7. Valor Nominal Unitario

5.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, sera de
R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitério").

5.8. Quantidade de Debéntures

5.8.1. Serdo emitidas, inicialmente, 1.100.000 (um milhdo e cem mil) Debéntures,
sendo (i) inicialmente 650.000 (seiscentas e cinquenta mil) referentes as Debéntures
da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série, observado que a quantidade de
Debéntures a ser alocada entre as referidas séries ocorrerd conforme o Sistema de
Vasos Comunicantes, conforme determinado por meio do Procedimento de Alocacao,
observada a possibilidade de Distribuicado Parcial e o exercicio parcial ou total da Opgao
de Lote Adicional; e (ii) 450.000 (quatrocentas e cinquenta mil) Debéntures da Terceira
Série.

5.8.2. A Emissora podera optar, em comum acordo com os Coordenadores, por
aumentar a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 275.000 (duzentas e setenta e cinco mil) Debéntures, nos
termos do artigo 50, da Resolucago CVM 160 ("Opcao de Lote Adicional”), sem
necessidade de aprovacdo societaria adicional da Emissora ou aprovacao por
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo). As Debéntures
oriundas do eventual exercicio parcial ou total de Opcao de Lote Adicional serdo
distribuidas pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
em comum acordo com a Emissora, e serdo alocadas exclusivamente na Primeira Série
e/ou na Segunda Série.

5.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao

5.9.1. Preco de Subscricao. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas pelo seu
Valor Nominal Unitario ("Primeira Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas
de liquidagao adotadas pela B3. Caso qualquer Debénture de determinada Série venha
a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures da respectiva Série, a integralizagdo devera considerar o seu Valor Nominal
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Unitario acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo) da respectiva Série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua
respectiva e efetiva integralizacdo ("Preco de Integralizacdo” e, cada uma, uma “Data
de Integralizacao”, respectivamente).

5.9.2. Forma de Integralizacdo.

5.9.3. Debéntures da Primeira Série e Debéntures da Segunda Série. As Debéntures
da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série serdo subscritas e integralizadas,
no ato de subscricdo, em uma Unica data, pelo respectivo Preco de Integralizacao,
mediante dagdo em pagamento das Debéntures 102 Emissdo, a ser formalizada por
meio dos procedimentos da B3 ("“Dacdo em Pagamento”). A Dacdo em Pagamento sera
realizada pelos respectivos titulares das Debéntures 102 Emissao (“Debenturistas 102
Emissao”), na Data de Integralizacdo, de acordo com as regras e procedimentos
determinados pela B3, mediante comando no sistema B3, a ser realizado pelos
Debenturistas 102 Emissdo, com base nas informacdes disponibilizadas pela Emissora
(“Integralizacao Dacao em Pagamento”).

5.9.3.1. A Dacdo em Pagamento devera observar a razdo de
permutabilidade a ser divulgada por meio de comunicado ao mercado na data
de divulgacao da Razdo de Permutabilidade, conforme indicada no Aviso ao
Mercado ("Data de Divulgacdo da Razao de Permutabilidade”), sendo certo que
em qualquer caso de resultado fracionario das Debéntures da Primeira Série e
das Debéntures da Segunda Série, o total devera ser reajustado de forma a
desconsiderar a fracdo, mantendo-se o numero inteiro das referidas
Debéntures arredondado para cima (“Razdo de Permutabilidade”):

(i) Razio de Permutabilidade Debéntures da Primeira Série: a
Integralizagdo Dacdo em Pagamento das Debéntures da Primeira Série
sera realizada pelos Debenturistas 102 Emissdo, mediante Dacdo em
Pagamento, desconsiderando-se eventuais fracdes, na proporgao a ser
definida na Data de Divulgacao da Razdo de Permutabilidade, por meio
da divulgacdo de comunicado ao mercado, e formalizada mediante o
Aditamento Alocacao, e de acordo com as regras e procedimentos
determinados pela B3 e pelo Escriturador; e

(ii) Razao de Permutabilidade Debéntures da Segunda Série: a
Integralizagdo Dacao em Pagamento das Debéntures da Segunda Série
sera realizada pelos Debenturistas 102 Emissdo, mediante Dacdo em
Pagamento, desconsiderando-se eventuais fragdes, na proporg¢ao a ser
definida na Data de Divulgacao da Razdo de Permutabilidade, por meio
da divulgacdo de comunicado ao mercado, e formalizada mediante o
Aditamento Alocacao, e de acordo com as regras e procedimentos
determinados pela B3 e pelo Escriturador.

5.9.3.2. Cada integralizacdo das Debéntures da Primeira Série e das
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Debéntures da Segunda Série serd considerada como formalmente realizada,
quando da efetivacdo da Dacao em Pagamento, na Data de Integralizagao, por
meio da liquidacao operacional da Dacdo em Pagamento.

5.9.3.3. ApOs a Integralizacdo Dagao em Pagamento, as obrigacdes da
Emissora, no ambito da Escritura da 10® Emissdo, serdo consideradas
integralmente cumpridas e quitadas, representando plena e integral quitacao a
Emissora por tais obrigacdes, nos montantes ali previstos, exclusivamente em
relacdo aos Debenturistas 102 Emissao que subscreverem e integralizarem as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, sendo que
os comprovantes de depdsito serdo considerados como recibos para os fins
acima.

5.9.3.3.1. Caso nao haja adesao integral dos Debenturistas 102 Emissdo a
Oferta, as obrigagdes previstas na Escritura da 102 Emissdo permanecerao
vigentes em relacao a tais Debenturistas 102 Emissao que nao tenham aderido
a Oferta.

5.9.4. Debéntures da Terceira Série. As Debéntures da Terceira Série serao subscritas
e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, observado o Preco de
Integralizacao.

5.9.5. As Debéntures poderdo ser integralizadas com &agio ou desagio, conforme
definido a exclusivo critério dos Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures,
sendo certo que, caso aplicavel, (i) devera ser observado o disposto nesta Clausula 5.9;
(ii) sera aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures da respectiva Série
integralizadas na mesma Data de Integralizagdo, resguardados os interesses dos
Investidores e o tratamento igualitario; e (iii) o agio ou o desagio, conforme o caso,
sera aplicado em funcdo de condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas nao se
limitando a: (a) alteracao na taxa SELIC; (b) alteracdo na remuneracgdo dos titulos do
tesouro nacional; (c) alteracao na Taxa DI, ou (d) alteracdo material nas taxas indicativas
de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobiliarios, certificados de recebiveis do agronegoécio e outros) divulgadas pela
ANBIMA. O preco da oferta publica das Debéntures de cada Série sera unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado a totalidade das Debéntures
da respectiva Série integralizadas em cada Data de Integralizacdo, em funcdo das
condi¢des de mercado, nos termos do artigo 61 da Resolu¢do CVM 160. Nesse caso, a
diferenca de valores na integralizacdo das Debéntures com desagio sera descontada
diretamente do comissionamento devido aos Coordenadores, nos termos do Contrato
de Distribuicdo, sendo (1) vedado aos Coordenadores colocar Debéntures com
desagio em valor superior ao seu comissionamento; e (2) assegurado que eventual
desagio aplicado pelos Coordenadores ndo podera gerar qualquer prejuizo financeiro
para a Emissora.

5.10. Atualizacao Monetaria das Debéntures
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5.11.

5.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado monetariamente.
Remuneracgao

5.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) ("Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de uma sobretaxa (spread) correspondente a 0,80% (oitenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo Debéntures da Primeira Série”). A Remuneracdo Debéntures da
Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, incidentes sobre o respectivo Valor Nominal Unitario ou sobre o respectivo saldo
do Valor Nominal Unitario, desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracao Debéntures da Primeira Série (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento e pagas ao final de cada respectivo Periodo de Capitalizagdo
(conforme abaixo definido).

5.11.2. Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de
uma sobretaxa (spread) correspondente a 0,95% (noventa e cinco centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao
Debéntures da Segunda Série”). A Remuneracdo Debéntures da Segunda Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o respectivo Valor Nominal Unitario ou sobre o respectivo saldo do
Valor Nominal Unitario, desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo Debéntures da Segunda Série (conforme definido
abaixo) imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por ultimo, até a data de seu
efetivo pagamento e pagas ao final de cada respectivo Periodo de Capitalizagao.

5.11.3. Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Terceira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa
(spread) correspondente a 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo Debéntures da Terceira
Série” e, em conjunto com a Remuneracdo Debéntures da Primeira Série e da
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Remuneracdo Debéntures da Segunda Série, a “Remuneracdo”). A Remuneracao
Debéntures da Terceira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o respectivo Valor Nominal Unitario ou sobre o
respectivo saldo do Valor Nominal Unitario, desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo Debéntures da Terceira Série
(conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), o que ocorrer por
Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento e pagas ao final de cada respectivo
Periodo de Capitalizagao.

5.11.4. A Remuneragao sera calculada de acordo com a seguinte formula:
J = Vne x (FatorJuros -1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneracdo da respectiva Série devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo, conforme definido abaixo, calculada com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI X FatorSpread

FatorDI = produtorio das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data de
Pagamento da Remuneracao da respectiva Série imediatamente anterior, conforme
aplicavel, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = n_ [1 4 ( TDly)]
k=1
onde:
K = ndimero de ordem das Taxas DI, variando de 1
(um) até nDI;
nDI = numero total de Taxas DI, sendo nDI um numero

inteiro; e
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TDIk = Taxa DI, de ordem “K", expressa ao dia, calculada
com 8 (oito) casas decimais com arredondamento,

1

o1, =2k 1
100

apurada da seguinte forma:
onde:
K = 1,2, ..n;

Dlk = Taxa DI, de ordem “K”, divulgada pela B3,
valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais,
divulgada no 1° (primeiro) Dia Util anterior
a data de célculo; e

sobretaxa de juros fixos, calculado com 9
(nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorSpread

onde:

DP

spread 41 252
100

FatorSpread = (

(i) 0,8000 para as Debéntures da Primeira Série;
(ii) 0,9500 para as Debéntures da Segunda
Série; e (iii) 0,9500 para as Debéntures da
Terceira Série; e

Spread

DP = nimero de Dias Uteis entre a data de inicio de
cada Periodo de Capitalizacao (inclusive) até a
data de calculo (exclusive), sendo DP um
ndmero inteiro.

Observacoes:

o O fator resultante da expresséo [1 + (TDI,)] é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;

o Efetua-se o produtorio dos fatores diarios [1 + (TDI,)], sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
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. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

o O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento; e

. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

5.11.5. Observado o disposto na Clausula 5.11.6 abaixo, se, a qualquer tempo durante
a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima
Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneracdo, nao sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagéo
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.11.6. Na hipdtese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por um periodo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou
divulgacdo (“"Periodo de Auséncia do DI") ou, ainda, no caso de extingdo e/ou
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢ao legal ou determinacao judicial,
devera ser aplicado em sua substituicdo o indice que vier legalmente a substitui-lo;
sendo que, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de término do Periodo de
Auséncia do DI ou da data de sua extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para que os
Debenturistas, na forma e prazos estipulados na presente Escritura de Emissdo,
definam, em comum acordo com a Emissora, sobre o novo parametro de remuneragao
das Debéntures, observada a regulamentacao aplicavel, que devera refletir parametros
utilizados em operacdes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva DI").

5.11.7. Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva DI, sera utilizada, para calculo do valor
de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a ultima Taxa
DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras
entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagao posterior da Taxa DI que
seria aplicavel ou da definicdo da Taxa Substitutiva DI.

5.11.8. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de que trata a Clausula 5.11.6, referida assembleia ndo serd mais
realizada e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizada para o calculo
da Remuneragao desde o dia de sua indisponibilidade.

5.11.9. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI (ou caso ndo seja instalada
a referida Assembleia Geral de Debenturistas para deliberacdo da Taxa Substitutiva DI
em segunda convocagdo, ou, caso instalada a referida Assembleia Geral de
Debenturistas, ndo haja quérum para deliberacdo em primeira e em segunda
convocacgao, conforme aplicavel, de acordo com o quérum previsto na Clausula 9.4.1
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5.12.

5.13.

5.14.

abaixo), a Emissora devera, no prazo de 30 (trinta) dias contados (i) da data de
encerramento da referida Assembleia Geral de Debenturistas em que ndo houve
acordo sobre a Taxa Substitutiva DI; (ii) da data em que tal Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacao deveria ter ocorrido, ou, se for o caso, em outro
prazo que venha a ser definido em referida Assembleia Geral de Debenturistas, resgatar
as Debéntures e pagar aos Debenturistas o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do
efetivo pagamento, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, e de Encargos Moratdérios, multas, penalidades e
encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissdo ou na legislacao
aplicavel, calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a data de
pagamento. Para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, sera considerada a ultima Taxa DI divulgada.

Periodo de Capitalizacdo

5.12.1. Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacao” significa: (i)
para o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagdo de cada Série, o intervalo de tempo que
se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da respectiva Série
(inclusive) e termina na 12 (primeira) Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série (exclusive) e, caso referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util
subsequente; e (ii) para os demais Periodos de Capitalizacdo de cada Série, o intervalo
de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série
imediatamente anterior (inclusive), e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
da respectiva Série subsequente (exclusive) e, caso referida data ndo seja Dia Util, o
primeiro Dia Util subsequente. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucao de continuidade até a Data de Vencimento da respectiva Série.

Pagamento da Remuneracao

5.13.1. Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria
das Debéntures da respectiva Série ou vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracao sera paga semestralmente e sem caréncia, sempre no dia 25 dos meses
de fevereiro e agosto, sendo que o primeiro pagamento sera devido em 25 de fevereiro
de 2027 e o ultimo na Data de Vencimento da respectiva Série, observado o disposto
na Clausula 5.16 abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”).

Amortizacao do Valor Nominal Unitario

5.14.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série.
Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, a ser paga na
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Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (“Amortizacdo Primeira Série"” e
“Data de Amortizacao das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente).

5.14.2. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Segunda Série.
Ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 25 de agosto de 2032, e o
ultimo, na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (“Amortizacdo
Segunda Série” e, cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda
Série”, respectivamente), conforme tabela abaixo:

. Percentual do saldo do
Data de Amortizacao das . s
Parcela A L. Valor Nominal Unitario a
Debéntures da Segunda Série .
ser amortizado
1° 25 de agosto de 2032 50,0000%
Data de Vencimento das
a O,
2 Debéntures da Segunda Série 100,0000%

5.14.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série.
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria das
Debéntures ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e
consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido em 25 de agosto de 2032, e o
Ultimo, na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série (“Amortizacdo Terceira
Série” e, em conjunto com a Amortizagdo Primeira Série e Amortizacao Segunda Série,
a "Amortizacdo”, e cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da Terceira
Série” e, em conjunto com a Data de Amortizacao das Debéntures da Primeira Série e
da Data de Amortizacao das Debéntures da Segunda Série, as “Datas de Amortizacdo”),
conforme tabela abaixo:

o Percentual do saldo do
Data de Amortizacao das . s -
Parcela n . L . Valor Nominal Unitério a
Debéntures da Terceira Série .
ser amortizado
1° 25 de agosto de 2032 50,0000%
Data de Vencimento das
a 0,
2 Debéntures da Terceira Série 100,0000%

5.15. Local de Pagamento

5.15.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as
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5.16.

5.17.

5.18.

Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados
pelo Escriturador, para as Debéntures que eventualmente ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, ou, conforme o caso, pela institui¢do financeira contratada para
este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso.

5.15.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento.

Prorrogacao dos Prazos

5.16.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente
se a data de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com data que nao seja
considerada um Dia Util, nos termos da Clausula 5.16.2 abaixo, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

5.16.2. Para fins da Emissdo, “Dia Util" significa (i) com relacdo a qualquer obrigacdo
pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a qualquer
obrigagdo pecuniaria que nao seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, e que
nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relacdo a qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia que ndo seja sabado ou domingo ou
feriado na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro e na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo.

Encargos Moratorios

5.17.1. Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos, pela Emissora, ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razéo
de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis ("Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.18.1. O ndo comparecimento dos Debenturistas para receber o valor correspondente
a qualquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora nos termos da
Clausula 5.20, ndo Ihes dara direito ao recebimento da Remuneracao e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento.
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5.19.

5.20.

5.21.

Repactuacao Programada
5.19.1. As Debéntures nado serao objeto de repactuacao programada.

Publicidade

5.20.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, todos os atos e decisdes
relativos as Debéntures ou que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverao ser comunicados na forma de avisos a serem divulgados na
forma da lei e regulamentagdo aplicaveis (“Avisos aos Debenturistas”), imediatamente
apos a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observados os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciadrio e a B3 a respeito de qualquer
divulgacdo na data da sua realizagao.

5.20.2. Caso seja exigida a publicacdao de avisos aos Debenturistas em jornal de grande
circulacdo e a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emisséo, ela
deverd enviar notificagdo ao Agente Fiduciadrio informando o novo veiculo para
divulgacdo de suas informagdes, bem como divulgar a alteracdo no jornal
anteriormente escolhido. Qualquer publicagdo ou comunicacdo realizada pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo devera ser encaminhada pelo Agente
Fiduciario & ANBIMA em até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacido da Emissora
ao Agente Fiduciario ou ao publico em geral.

Tributacao Aplicavel

5.21.1. Os rendimentos gerados por aplicacdio em Debéntures, de acordo com as
regras tributarias vigentes, estdo sujeitos a incidéncia de Imposto de Renda Retido na
Fonte ("IRRE"), incidente de acordo com a regra geral aplicavel as operacdes de renda
fixa. O tratamento tributario pode ser alterado, razao pela qual se recomenda que os
Debenturistas consultem assessores especializados a fim de confirmar o tratamento
fiscal especifico a que estarao submetidos.

5.21.1.1. Para Debenturistas pessoa fisica a tributacdo sera exclusiva na
fonte. No caso de Debenturista pessoa juridica, o IRRF eventualmente incidente
devera ser tratado como antecipacdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica
("IRPJ)") e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL") devidos pela
pessoa juridica.

5.21.1.2. Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas em receitas
financeiras, também sdo tributados pela Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social (“PIS") e pela Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social ("COFINS"), conforme regime aplicavel.

5.21.2. As operacdes envolvendo debéntures no Brasil também estdo sujeitas ao
Imposto sobre Opera¢des Financeiras na modalidade Titulos (“IOF/Titulos”) e na
modalidade Cambio (“IOF/Cambio”) a aliquota zero, conforme disposto no Decreto n®
6.306 de 14 de dezembro de 2007, conforme em vigor. Em qualquer caso, as aliquotas
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5.22.

5.23.

5.24.

5.25.

do IOF/Titulos e do IOF/Cambio poderdo ser majoradas a qualquer tempo por ato do
poder executivo federal, relativamente as transagdes ocorridas apos este eventual
aumento.

Imunidade de Debenturistas

5.22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdao comprobatoéria dessa
imunidade ou isenc¢do tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a
referida documentacdo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na
legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

Classificacao de Risco

5.23.1. As Debéntures serdo objeto de classificagdo de risco (rating) pela Standard and
Poor's do Brasil Ltda., contratada para realizar a classificacdo de risco (rating) da
Emissao (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), a qual sera atualizada anualmente ou na
menor periodicidade possivel (respeitando sempre a regulamentacao vigente), durante
a vigéncia das Debéntures.

5.23.2. Até a Data de Vencimento, a Emissora devera (i) manter a Agéncia de
Classificagdo de Risco contratada para preparar a atualizacao anual (uma vez a cada
ano-calendario) do rating referente a Emissdo; (ii) permitir que a Agéncia de
Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com respectivas
sumulas das classificagdes de risco; (iii) dar ampla divulgacdo das classificacdes de
risco ao mercado na mesma periodicidade acima descrita, mediante a disponibilizagcao
do relatorio de classificacdo de risco em seu website; e (iv) fornecer ao Agente
Fiducirio, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento, pela Emissora,
os relatérios com respectivas sumulas das classificagdes de risco enviados pela Agéncia
de Classificacao de Risco, bem como respectivas atualizacdes, caso existentes.

5.23.3. O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagdo societaria ou comercial com a
Agéncia de Classificagdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise,
fornecimento de documentos e informa¢des para a auditoria pela Agéncia de
Classificacdo de Risco foi e é conduzido exclusivamente pela Emissora. A Agéncia de
Classificacdo de Risco é empresa independente e a Unica responsavel pelo formato de
suas analises e pelo embasamento tomado na concessao de sua opinido.

Direito de Preferéncia

5.24.1.Ndo havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora na
subscricdo das Debéntures.

Fundo de Amortizacao
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5.26.

6.

5.25.1. N&o sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.
Desmembramento

5.26.1.N&do sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneracao e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso
IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

6.1.

Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més contado da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 25 de agosto de 2028,
realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso
("Resgate Antecipado Facultativo”).

6.1.2. Por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora
sera equivalente a:

(i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido
da Remuneragao da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade das Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracao da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, e demais
encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescido de:

(i) prémio ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures da
respectiva Série, equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), aplicavel
sobre o resultado da alinea (i) acima, calculado conforme formula abaixo:

P =Vge x [(1+1)(4/252 —1]
onde:

P = Prémio de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, calculado com 8 casas
decimais, sem arredondamento;

VRe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a
serem resgatadas, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série,
calculado, pro rata temporis, desde a primeira Data da Integralizacdo das Debéntures
ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures imediatamente
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anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), e demais
encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a data de pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da respectiva Série;

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures e a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva
Série (exclusive); e

i = 0,2500% (vinte e cinco centésimos por cento).

6.1.3. Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo coincida com uma
Data de Amortizacao e/ou uma Data de Pagamento da Remunera¢do da respectiva
Série, o prémio previsto na Clausula 6.1.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série apds o(s) referido(s)
pagamento(s).

6.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado mediante envio de
comunicagao individual aos Debenturistas da respectiva Série, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 5.20 acima, em ambos os casos com cépia para o
Agente Fiduciario, a B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data
em que se pretenda realizar o Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacao de
Resgate”). A Comunicacao de Resgate devera conter: (i) a data do Resgate Antecipado
Facultativo, que devera ser um Dia Util; (i) a mencdo de que o valor a ser pago sera
correspondente ao valor previsto na Clausula 6.1.1 acima; e (iii) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo.

6.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por essa
instituicdo. Caso as Debéntures da respectiva Série ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate antecipado facultativo total sera realizado por meio
do Banco Liquidante.

6.1.6. A data para realizagdo de qualquer Resgate Antecipado Facultativo devera,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

6.1.7. As Debéntures da respectiva Série resgatadas pela Emissora, conforme previsto
nesta Clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

6.1.8. Nao sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures da
respectiva Série.

6.1.9. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante, o Escriturador e o Agente Fiduciario
deverdo ser notificados pela Emissora sobre a realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizagao.

6.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa
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6.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més contado da Data de Emissao (inclusive), ou seja, a partir de 25 de agosto de 2028,
realizar a amortizacao extraordinaria facultativa das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, observado o
limite de 98% (noventa e oito por cento) do valor total da respectiva Série
("Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

6.2.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela
Emissora sera equivalente a:

(i) parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série ou do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série a ser amortizada,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo proporcional a parcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva Série a ser amortizada, conforme o caso,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da
respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, e demais encargos aplicaveis devidos e ndo
pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da
respectiva Série, acrescido de:

(i) prémio ao ano, multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures da
respectiva Série, equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), aplicavel
sobre o resultado da alinea (i) acima, calculado conforme férmula abaixo:

P =Vge x [(1+1)(4/25D —1]
onde:

P = Prémio de Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures, calculado com
8 casas decimais, sem arredondamento;

VRe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a
serem amortizadas, acrescido da Remuneracao das Debéntures da respectiva Série,
calculado, pro rata temporis, desde a primeira Data da Integralizagdo das Debéntures
ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo resgate (exclusive), e demais
encargos aplicaveis devidos e ndo pagos até a data de pagamento da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da respectiva Série;

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures e a Data de Vencimento das Debéntures da respectiva Série
(exclusive); e

i = 0,2500% (vinte e cinco centésimos por cento).

6.2.3. O valor remanescente da Remuneracdo da respectiva Série continuara a ser

24



Autorregulacao P Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

capitalizado e devera ser pago na Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva
Série imediatamente subsequente.

6.2.4. Caso a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data
de Amortizacdo e/ou uma Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
respectiva Série, o prémio previsto na Clausula 6.2.1 acima devera ser calculado sobre
a parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série objeto da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

6.2.5. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente sera realizada mediante
envio de comunicacdo individual aos Debenturistas da respectiva Série, ou publicacdo
de anuncio, nos termos da Clausula 5.20 acima, em ambos os casos com copia para o
Agente Fiduciario, com 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretenda
realizar a efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicacdo de
Amortizacdo  Extraordinaria  Facultativa”). A Comunicacdo de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa devera conter: (i) a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, que deveré ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor a ser pago sera
correspondente ao valor previsto na Clausula 6.2.1 acima; e (iii) quaisquer outras
informacOes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa.

6.2.6. A data para realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devers,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

6.2.7. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados
por essa instituicdo. Caso as Debéntures da respectiva Série ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa serad realizada por
meio do Banco Liquidante.

6.2.8. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures da respectiva Série e deverd obedecer ao
limite de amortizagdo de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da respectiva Série.

6.2.9. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante, o Escriturador e o Agente Fiduciario
deverao ser notificados pela Emissora sobre a realizagdo da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizacao.

6.3. Oferta de Resgate Antecipado

6.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ("Oferta de Resgate
Antecipado”), a ser operacionalizada da forma prevista abaixo.
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6.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada a todos os Debenturistas da respectiva Série, com cdpia para o
Agente Fiduciario, ou publicagcdo de anuncio, nos termos da Clausula 5.20 acima com,
no minimo, 20 (vinte) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
Oferta de Resgate Antecipado (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”),
sendo que na referida comunicacdo devera constar: (i) se a Oferta de Resgate
Antecipado esta condicionada a adesdo da totalidade ou de um ndmero minimo das
Debéntures da respectiva Série, observado o disposto na Clausula 6.3.5 abaixo; (ii) o
valor do prémio de resgate, caso existente, o qual ndo podera ser negativo; (iii) forma
de manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas da respectiva Série, no caso de
optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate
das Debéntures da respectiva Série e pagamento aos Debenturistas da respectiva Série,
que deverd ser um Dia Util; e (v) demais informacdes necessarias para tomada de
decisdo pelos Debenturistas da respectiva Série e operacionalizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado.

6.3.3. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo
desta por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

6.3.4. Por ocasido do resgate antecipado das Debéntures decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, o valor devido pela Emissora aos Debenturistas da respectiva
Série sera equivalente a (i) o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido; (ii) da
Remuneracao da respectiva Série e demais encargos devidos e ndo pagos até a data
do resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures
da respectiva Série objeto da Oferta de Resgate Antecipado, acrescido; (iii) caso sejam
devidos, Encargos Moratorios, tributos, multas, penalidades e encargos contratuais e
legais previstos nesta Escritura de Emissdao ou na legislacdo aplicavel, calculados,
apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento; e (iv)
se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo (“Valor da
Oferta de Resgate Antecipado”).

6.3.5. Nao sera admitida a Oferta de Resgate Antecipado parcial de Debéntures da
respectiva Série.

6.3.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liquidacdo adotados por essa instituicdo. Caso as Debéntures da respectiva Série ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.
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6.3.7. As Debéntures que forem resgatadas em razdo da Oferta de Resgate
Antecipado serdo obrigatoriamente canceladas.

6.3.8. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverao ser notificados
pela Emissora sobre a realizagdo de resgate antecipado proveniente da Oferta de
Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizacao, por meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

6.4. Aquisicao Facultativa

6.4.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures, observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ac¢des, bem como os
termos e condicdes da Resolucao CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada ("Resolucdo CVM 77") e demais regras expedidas pela CVM, devendo tal fato,
se assim exigido pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, constar do
relatorio da administracdo e das demonstracées financeiras da Emissora.

6.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo poderao, a exclusivo critério da Emissora (i) ser canceladas, (ii) permanecer
na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragéo
das Debéntures aplicavel as demais Debéntures da respectiva Série.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1. Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico

7.1.1. O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emisséo e exigira
o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratérios e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora, na data que tomar
ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ("Hipdteses de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria devida aos
Debenturistas na respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissao,
ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que a obrigacdo
se tornar exigivel;

(i) liquidagao, dissolucao ou extingdo da Emissora e/ou de qualquer Controlada
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(conforme definido abaixo) da Emissora cujo EBITDA Ajustado (conforme definido
abaixo) represente, no EBITDA Ajustado consolidado da Emissora, percentual
equivalente ou superior a 15% (quinze por cento), conforme demonstracdes financeiras
mais recentes da Emissora (“Controlada Relevante”), exceto em caso de extincao das
Controladas Relevantes decorrente de qualquer Reorganizagdo Societaria Permitida
(conforme abaixo definido);

(iii)  transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por A¢oes;

(iv)  perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante
a CVM;

(v) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer instrumentos de dividas
contraidas no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer Controlada da Emissora, conforme defini¢do
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des (“Controlada(s)”),
em valor individual ou agregado, igual ou superior ao menor valor entre (a)
R$ 130.500.000,00 (cento e trinta milhdes e quinhentos mil reais) para a Emissora e as
Controladas, consideradas em conjunto, ou seu valor equivalente em outras moedas;
ou (b) no caso da Emissora e/ou das Controladas Relevantes, o menor valor de corte
(threshold) para esse mesmo evento (ainda que descrito de forma analoga) a que essas
esteja(m) sujeita(s), de acordo com os referidos instrumentos financeiros dos quais
seja(m) parte;

(vi)  caso quaisquer das declaracGes prestadas pela Emissora no ambito da Emissao
e/ou da Oferta sejam fraudulentas, falsas e/ou prestadas de ma-fé;

(vii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, exceto pela
Reorganizagdo Societaria Permitida;

(viii) se for verificada a invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade total
desta Escritura de Emissdo, nos termos da legislacdo aplicavel, por meio de decisdo
judicial, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados da publicacdo da referida decisao judicial;

(ix) (a) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante
e/ou pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante formulado
por terceiros ou processo similar em outra jurisdicdo, em qualquer dos casos, nao
elidido no prazo legal; (b) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer
Controlada Relevante; (c) pedido de recuperacao judicial, de recuperacao extrajudicial,
ou de qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive em outra jurisdi¢do, ou
plano ou pedido de mediacao ou conciliagdo da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes relacionados especificamente a uma potencial recuperacao judicial ou
extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo plano ou pedido de
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medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicao; (d) medida antecipatdria, ou similar, de pedido
de recuperacao judicial da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante; ou (e) se
a Emissora e/ou qualquer Controlada Relevante sofrerem liquidagéo, dissolucao ou
extincdo, ou, ainda, qualquer evento analogo que caracterize estado de insolvéncia,
nos termos da legislacao aplicavel, incluindo acordo de credores; e

(x) questionamento judicial, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada da
Emissora e/ou por controladoras da Emissora (neste ultimo caso, apenas caso a
Emissora deixe de ter seu capital disperso e venha a ter um controlador ou bloco de
controle), que tenha por finalidade a declaracdo de nulidade, invalidade ou
inexequibilidade, total ou parcial, desta Escritura de Emissdo e/ou dos demais
documentos da Oferta.

7.2. Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico

7.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a
Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar sobre a nao declaracao do
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, na ocorréncia de
qualquer uma das seguintes hipoteses (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Néo
Automatico” e, em conjunto com as Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico,
"Hipdteses de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria
referente as Debéntures, salvo se o descumprimento for sanado (a) no prazo de 10
(dez) Dias Uteis a contar do referido descumprimento, ou (b) no prazo de cura
especifico, se houver;

(i) utilizacao dos recursos captados por meio desta Emissao em desacordo com o
descrito na Clausula 4.1 acima;

(iii)  inadimplemento de qualquer divida, passivo ou outra obrigacao financeira da
Emissora ou de qualquer Controlada ndao sanado no prazo de cura previsto no
instrumento em questdo, se houver, ou em 2 (dois) Dias Uteis, caso ndo haja prazo de
cura expresso no instrumento em questdo, em valor individual ou agregado, igual ou
superior ao menor valor entre (a) R$ 130.500.000,00 (cento e trinta milhGes e
quinhentos mil reais) para a Emissora e Controladas, consideradas em conjunto, ou seu
valor equivalente em outras moedas, ou (b) no caso da Emissora e/ou das Controladas
Relevantes, o menor valor de corte a que essas esteja(m) sujeita(s), de acordo com os
referidos instrumentos financeiros dos quais seja(m) parte, salvo se o ndo pagamento
da divida, passivo ou outra obrigacdo financeira na data de seu respectivo vencimento
(1) contar com a expressa concordancia do credor da respectiva divida, passivo ou
obrigacdo financeira; ou (2) estiver amparado por decisdo judicial vigente obtida pela
Emissora e/ou pela respectiva Controlada, conforme o caso, em ambos os casos, desde
que formalmente comprovado ao Agente Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado
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do respectivo inadimplemento;

(iv)  inadimplemento, pela Emissora e/ou qualquer Controlada, de decisdo ou
sentenca judicial ou arbitral cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 15
(quinze) Dias Uteis contados da publicacdo da referida decisdo ou sentenca, pela
Emissora ou pela respectiva Controlada, que imponha para a Emissora e/ou para
qualquer Controlada obrigacdo de pagamento de valor individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 130.500.000,00 (cento e trinta milhGes e quinhentos mil reais) para a
Emissora e Controladas, consideradas em conjunto, conforme aplicavel, ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(v) existéncia, contra a Emissora e/ou qualquer Controlada, de decisdo e/ou multa
administrativa que imponha, para a Emissora e/ou para qualquer Controlada,
obrigacdao de pagamento de valor individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 130.500.000,00 (cento e trinta milhdes e quinhentos mil reais) para a Emissora e
Controladas, consideradas em conjunto, conforme aplicavel, ou seu valor equivalente
em outras moedas, exceto se a Emissora e/ou a respectiva Controlada comprovar ao
Agente Fiduciario que os valores foram devidamente pagos ou o mérito de tais
decisdes esteja em discussdo na esfera judicial, pela Emissora e/ou pela respectiva
Controlada, conforme o caso, de boa-fé;

(vi) se for verificada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade parcial desta
Escritura de Emissdo, nos termos da legislacdo aplicavel, por meio de decisao judicial
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
publicagdo da referida decisdo judicial;

(vii) caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora no ambito da Emissao
e/ou da Oferta sejam materialmente insuficientes, imprecisas, inconsistentes e/ou
desatualizadas;

(viii) se houver alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes;

(ix) distribuicdo, pela Emissora, de dividendos, incluindo dividendos a titulo de
antecipacao e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio, acima do
minimo obrigatorio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des,
caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as
Debéntures;

(x) distribuicdo, pelas Controladas Relevantes, de dividendos, incluindo dividendos
a titulo de antecipacdo e/ou rendimentos sob a forma de juros sobre capital proprio,
acima do minimo obrigatorio, conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por AcOes, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures, exceto na medida em que referida distribuicdo seja realizada
com a finalidade de cumprir as obriga¢des pecuniarias assumidas pela Emissora no
ambito das Debéntures;
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(xi) protesto(s) de titulos contra a Emissora e/ou qualquer Controlada, com valor
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 130.500.000,00 (cento e trinta milhGes
e quinhentos mil reais) para a Emissora e Controladas, consideradas em conjunto,
conforme aplicavel, ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se for
comprovado, pela Emissora e/ou pela respectiva Controlada, ao Agente Fiduciario, que
foram prestadas garantias em juizo ou que o referido protesto foi sustado ou
cancelado, em qualquer caso, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de
intimacgdo do protesto;

(xii) descumprimento, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou por 3 (trés) trimestres
alternados durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, do seguinte indice financeiro,
o qual serd calculado trimestralmente pela Emissora e verificado pelo Agente
Fiducidrio, com base nas suas informacbes trimestrais (ITR) e demonstracdes
financeiras consolidadas disponibilizadas nos termos da Clausula 8.1(i)(a),
considerando o periodo de apuracao referente aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, sendo a 12 (primeira) apuragdo com base nas informacdes trimestrais (ITR)
da Emissora referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2026 (“indice
Financeiro”):

Divida Financeira Liquida Ajustada / EBITDA Ajustado < 3,00x

Para os fins do disposto na presente Escritura de Emissd@o, os termos abaixo possuem
os seguintes significados:

Divida Financeira Liquida Ajustada: (+) Endividamento Total (-) Disponibilidades,
conforme defini¢cGes abaixo:

Endividamento Total: (+) Endividamento Curto Prazo (+) Endividamento Longo Prazo
(+) dividas e obrigacSes referentes as aquisi¢cdes realizadas pela Emissora e/ou pelas
Controladas, inclusive as obrigacdes contabilizadas na conta “Compromissos a Pagar”
das demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora (+) saldo liquido (soma da
ponta ativa e ponta passiva) dos instrumentos financeiros derivativos.

Endividamento Curto Prazo: (+) saldo devedor do principal e juros de empréstimos e
financiamentos de curto prazo com institui¢des financeiras, conforme demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora, incluindo operacdes de mercado de capitais de
curto prazo. Endividamentos de curto prazo referentes a aluguel de imoveis, vide nova
regulamentacdo do IFRS 16, ndo devem ser considerados para fins de calculo.

Endividamento Longo Prazo: (+) saldo devedor de principal e juros de empréstimos e
financiamentos de longo prazo com institui¢des financeiras, conforme demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora, incluindo opera¢des de mercado de capitais de
longo prazo. Endividamentos de longo prazo referentes a aluguel de imoveis, vide nova
regulamentacdo do IFRS 16, ndo devem ser considerados para fins de calculo.

Disponibilidades: saldo de caixa e aplica¢des financeiras.
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EBITDA Ajustado: (+) resultado operacional recorrente antes do resultado financeiro,
(+) resultado operacional de sociedades adquiridas, (+) depreciacdo, (+) amortizacao
(+) baixas contabeis decorrentes de impairment.

(xiii) cisdo, fusdo ou incorporagao (incluindo incorporagao de agdes da Emissora, nos
termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por A¢bes) envolvendo a Emissora e/ou as
Controladas da Emissora, exceto em caso de (a) cisdo, fusdo ou incorporagao (incluindo
incorporacao de agdes, nos termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por A¢des)
realizadas entre as Controladas da Emissora, desde que a Emissora permaneca como
controladora, direta ou indireta, da respectiva sociedade incorporada ou
incorporadora, conforme o caso, ou sociedade resultante de fusdo ou cisdo; ou (b)
incorporacao de a¢des pela Emissora com a finalidade exclusiva de realizar operagdes
de aquisicao de sociedades pela Emissora, desde que referida incorporacao nao resulte
em violagdo de outras disposi¢des desta Escritura de Emissao; (c) exclusivamente para
0s casos em que as referidas operagdes societarias envolvam a Emissora, caso seja
assegurado aos Debenturistas, que assim desejarem, o resgate antecipado das
Debéntures, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacao
das atas das assembleias relativas a operacao societaria em questao, desde que (1) seja
assegurado aos Debenturistas, o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracédo devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
acrescido de Encargos Moratorios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais
previstos nesta Escritura de Emissdo ou na legislagdo aplicavel, calculados, apurados
ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento; e (2) a sociedade
cindida e as sociedades que absorverem parcelas do seu patriménio respondam
solidariamente pelo resgate das Debéntures, conforme aplicavel (“Reorganizagdo
Societaria Permitida”);

(xiv) na hipotese de serem prestadas, pela Emissora e/ou por qualquer Controlada,
conforme aplicavel, garantias, exceto: (a) por concessdo de fianca em locacao de
imoveis contratadas pela Emissora e/ou por suas Controladas para viabilizar as
atividades da Emissora e de suas Controladas, o que inclui, para fins de clareza,
contratos de assuncao de divida referentes a contratos de locacdo de imoveis; (b) pela
outorga de garantias em operacdes de financiamento contratadas pela Emissora e/ou
por suas Controladas, no ambito do mercado de capitais ou mercado financeiro,
observado que para os fins deste item, as obrigagdes garantidas deverdo limitar-se ao
valor individual ou agregado maximo de R$ 181.500.000,00 (cento e oitenta e um
milhdes e quinhentos mil reais) ou seu equivalente em outras moedas; (c) pela outorga
de garantias em operacdes de financiamento contratadas pela Emissora e/ou por suas
Controladas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social —
BNDES, a Financiadora de Estudos e Projetos (FINEP) ou a outros bancos de fomento
da mesma natureza, observado que para os fins deste item, as obrigagdes garantidas
deverdo limitar-se ao valor individual ou agregado maximo de R$ 592.700.000,00
(quinhentos e noventa e dois milhdes e setecentos mil reais) ou seu equivalente em
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outras moedas; (d) pela prestacdo de garantias fidejussorias em operagdes de
aquisicao de outras sociedades pela Emissora ou por suas Controladas; (e) pela
constituicdo de garantia sobre ativos no ambito de operacdes de arrendamento
mercantil; ou (f) se a garantia for objeto de compartilhamento com o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, na propor¢do dos
respectivos saldos devedores das dividas garantidas;

(xv) realizacdo de qualquer aquisicdo de acdes da Emissora, oferta de aquisicdo de
acoes da Emissora e/ou celebracao de acordos que assegurem a determinada pessoa
ou grupo de pessoas o Poder de Controle (conforme definido abaixo), direto ou
indireto, em relacdo a Emissora;

(xvi) alteracdo e/ou transferéncia do Poder de Controle, direto ou indireto, em
relacdo a qualquer Controlada Relevante, de forma que a respectiva Controlada
Relevante nao seja mais controlada pela Emissora;

(xvii) reducdo do capital social da Emissora, exceto para absorver prejuizos, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acdes; e

(xviii) ajuizamento de acao judicial e/ou a instauracao de processo administrativo de
responsabilizacdo relacionado a pratica de atos, pela Emissora que importem (a) em
infringéncia a legislacdo que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho
analogo ao de escravo, e/ou (b) em incentivo a prostituicdo, sendo certo que: (1) a
presente Hipotese de Vencimento Antecipado Ndo Automatico devera ser considerada
conforme redagdo acima apenas enquanto houver endividamentos ou qualquer outro
tipo de obrigacdo financeira da Emissora ou das Controladas vigentes cujos
instrumentos prevejam esta redagdo para esta hipdtese de vencimento antecipado, e
(2) com o término dos endividamentos ou qualquer outro tipo de obrigacao financeira
da Emissora ou das Controladas, cujos instrumentos prevejam esta redacao para esta
hipotese de vencimento antecipado, a presente Hipdtese de Vencimento Antecipado
Nao Automatico, devera ser considerada com a seguinte redagado: “a condenacgéo por
decisdo judicial e/ou administrativa relacionada a prdtica de atos, pela Emissora e/ou
por suas Controladas que importem (a) em infringéncia a legislacdo que trata do
combate ao trabalho infantil e ao trabalho andlogo ao de escravo, e/ou (b) em incentivo
a prostituicdo”.

7.3. Osvalores indicados na Clausula 7.1.1, item (v), e Clausula 7.2.1, itens (iii), (iv), (v), (xi)
e (xiv) serdo corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissao, de acordo com a variacao
acumulada do indice de Variacao de Preco ao Consumidor Amplo (“[PCA"), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou na falta deste, pelo indice
oficial que vier a substitui-lo.

7.4. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Poder de Controle” significa, cumulativamente:
(i) a titularidade de direitos de socios, conforme o caso, que assegurem, de modo permanente,
a maioria dos votos nas deliberacbes da assembleia geral da Emissora ou das Controladas
Relevantes, conforme o caso, e o poder de eleger a maioria dos administradores da Emissora
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ou das Controladas Relevantes, conforme o caso; e (ii) o poder efetivamente utilizado para
dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento dos érgaos societarios, de forma direta
ou indireta, de fato ou de direito.

7.5. A ocorréncia de qualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico
acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou ainda, de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas devendo o Agente Fiduciario, no entanto, informar a Emissora e aos
Debenturistas, por meio de comunicagdo escrita, assim que tiver ciéncia da ocorréncia da
respectiva Hipétese de Vencimento Antecipado Automatico, a ocorréncia de vencimento
antecipado das Debéntures.

7.6. A ocorréncia de qualquer das Hipdteses de Vencimento Antecipado Automatico, ndo
sanadas no prazo de cura eventualmente aplicavel, devera ser prontamente comunicada pela
Emissora ao Agente Fiduciario, em prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da sua ocorréncia. Nesta
hipotese, o Agente Fiduciario devera realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos
e condicOes aqui previstos.

7.7. Ocorrendo qualquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
para que seja deliberada a orientagdo da manifestacdo dos Debenturistas em relacdo a tal
hipotese. A nao declaracao pelos Debenturistas, do vencimento antecipado desta Escritura de
Emissdo, na ocorréncia de qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
dependera de deliberacdo prévia de Assembleia Geral dos Debenturistas especialmente
convocada para essa finalidade. Caso referida Assembleia Geral dos Debenturistas ndo se
instale, em primeira convocacao, por qualquer motivo, inclusive por falta de verificagdo do
quoérum minimo de instalacdo de 50% (cinquenta por cento), mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacdo, sera realizada uma segunda convocacao, podendo, neste caso, a Assembleia Geral
dos Debenturistas ser instalada com qualquer nimero. O ndo vencimento antecipado das
Debéntures estara sujeito a aprovacao de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo em
primeira ou segunda convocacdo. Caso contrario, ou na auséncia de quérum de instalagdo ou
deliberacdo, cumulativamente, em 12 (primeira) e 22 (segunda) convocacbes, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

7.8. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario devera comunicar tal fato imediatamente a B3 e ao Banco Liquidante por
meio de correio eletronico.

7.9. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a quitar a
totalidade das Debéntures, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula 7.1.1 acima,
além dos demais Encargos Moratérios devidos nos termos desta Escritura de Emissdo, em até
3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer uma das Hipéteses de Vencimento
Antecipado Automatico ou da declaracao do vencimento antecipado pelo Agente Fiduciario,
conforme deliberacdo tomada em sede de Assembleia Geral de Debenturistas, no caso de
ocorréncia de quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico.
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7.10. Caso o pagamento referido na Clausula 7.9 acima seja realizado por meio da B3, a
Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente
Fiduciario, sobre tal pagamento com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacao.

7.11. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou, se
possivel, quitacdo do saldo devedor das obrigacSes decorrentes das Debéntures. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que
nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracao, Encargos Moratérios
e outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das
Debéntures enquanto nao forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, se tratar de divida
liquida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execucdo
judicial.

8. OBRIGAGCOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel e outras disposi¢cbes desta
Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

(i) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias, ou na data de divulgagdo ao mercado,
0 que ocorrer primeiro, apos o término de cada exercicio social (1) copia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio social
encerrado, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes; (2) declaracao assinada pelos representantes legais da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem validas as disposi¢des
contidas nesta Escritura de Emissao; (Il) a ndo ocorréncia de qualquer das Hipoteses
de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obrigaces da
Emissora perante os Debenturistas; (Ill) o cumprimento da obrigagdo de manutencao
do registro de companhia aberta da Emissora; (IV) o cumprimento da obrigacdo de
manutencao do departamento para atender os Debenturistas; e (V) que nao foram
praticados atos em desacordo com o seu estatuto social; (3) copia de qualquer
comunicagao feita pelos auditores independentes a Emissora ou a sua administragao e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas
da Emissora, sendo que esta obrigagdo ndo sera aplicavel a comunicagdes (I) que ndo
tenham implicacdo direta relevante sobre as Debéntures; ou (ll) nas quais haja dever
de sigilo por parte da Emissora; e (4) copia do relatério especifico de apuragao do
indice Financeiro elaborado pela Emissora, contendo a memoéria de calculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para sua obtencdo, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pela Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos
adicionais que se facam necessarios;
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(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias, ou na data de divulgacdo ao
mercado, o que ocorrer primeiro, apds o término dos 3 (trés) primeiros trimestres de
cada exercicio social (1) copia de suas informacdes trimestrais (ITR) completas relativas
ao respectivo trimestre acompanhadas de notas explicativas e relatério de revisao
especial; e (2) copia do relatério especifico de apuracéo do indice Financeiro elaborado
pela Emissora, contendo a memoria de calculo compreendendo todas as rubricas
necessarias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;

(c) copia das informagdes pertinentes a Resolugdo CVM 80, nos prazos ali previstos
ou, se nao houver prazo determinado neste normativo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data em que forem realizados;

(d) copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracdo da Emissora que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Resolugdo CVM 80 ou em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos,
em até 3 (trés) Dias Uteis apds sua publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados;

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer informagao
relevante para a Emissdo e/ou a Oferta que lhe venha a ser razoavelmente solicitada,
por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(f) informacSes a respeito da ocorréncia de qualquer das Hipdteses de
Vencimento Antecipado, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia;

(9) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa causar um
efeito adverso relevante (1) na situagdo econOmica, financeira ou operacional da
Emissora; (2) no pontual cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao; e/ou (3) nos seus
poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir qualquer de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos demais documentos
que instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel (“"Efeito Adverso Relevante”);

(h) informacdes a respeito de qualquer investigacao, inquérito, acdo ou
procedimento referente a violacdo de disposi¢oes das Leis Anticorrup¢ado pela Emissora
e/ou pelas Controladas da Emissora ou Representantes (conforme abaixo definido), em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ciéncia, sem prejuizo das obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao, observado que, caso a Emissora e/ou as Controladas da
Emissora tenham ciéncia de alguma investigagdo, inquérito, acdo ou procedimento
referente a violagdo das Leis Anticorrupcdao por funcionarios, terceiros ou
subcontratados da Emissora e/ou Controladas, agindo em seu nome e beneficio, tais
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informacdes também deverdo ser disponibilizadas no prazo acima indicado, exceto,
em todos os casos aqui previstos, quando o dever de sigilo e confidencialidade estiver
prescrito em leis e regulamentacdo aplicaveis, oportunidade em que a Emissora e/ou
suas Controladas e/ou Representantes informardo sobre a existéncia de tal
investigacdo, inquérito, acdo e/ou procedimento;

(i) todos os demais documentos e informacdes que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario, no prazo aqui previsto ou, se ndo houver prazo especifico, em até 5 (cinco)
Dias Uteis;

() 0 organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Resolucdo CVM 17, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados
pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacao
do mencionado relatério. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, sociedades sob controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(k) declaracdo assinada pelos representantes legais da Emissora, em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da Data de Emissdo ou da data da celebracio de novo instrumento
financeiro pela Emissora e/ou pelas Controladas (desde que a referida celebracao de
novo instrumento ocorra durante a vigéncia das Debéntures), informando o valor de
corte a que a Emissora e/ou suas Controladas estdo sujeitas, de acordo com
instrumentos financeiros dos quais seja(m) parte, acompanhada da copia do referido
instrumento celebrado, para que o Agente Fiduciario possa ter conhecimento do valor
de corte a ser aplicado nas Hipoteses de Vencimento Antecipado, conforme aplicavel;
e

()] uma copia eletronica integral, com a lista de presenca, e uma copia eletronica
(pdf) das atas de Assembleia Geral de Debenturistas devidamente registradas na
JUCERJA, com a devida chancela digital da JUCERJA.

(i) preparar e divulgar as demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se
for o caso, demonstracdes consolidadas e/ou combinadas, bem como as informacgdes
trimestrais, em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com
a Lei das Sociedades por A¢Bes e com as regras emitidas pela CVM, conforme aplicaveis, de
forma a representar corretamente a posicdao financeira da Emissora nas datas de sua
divulgacao;

(iii)  submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(iv)  manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM, nos
termos da Resolug¢ao CVM 80;

(v) cumprir todas as normas e regulamentos relacionados a Emissao e a Oferta, incluindo,
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mas ndo se limitando as normas e regulamentos da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihe
forem solicitadas;

(vi) cumprir, conforme aplicavel a Emissora, bem como adotar todas as medidas
necessarias para que suas Controladas cumpram, a obrigacdo de obter e manter validas,
vigentes e regulares as outorgas, alvaras e/ou as licencas e/ou aprovagdes necessarias,
inclusive ambientais, ao desenvolvimento regular das atividades da Emissora e/ou das
Controladas, exceto no que se referir as licencas e/ou as aprovagdes (a) em processo de
renovagao tempestiva e/ou (b) que estejam sendo discutidas de boa-fé pela Emissora e/ou
pelas Controladas, conforme o caso, nas esferas judicial ou administrativa, desde que tal
guestionamento tenha efeito suspensivo ou desde que ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(vii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacGes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento
de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(viii) cumprir todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagdo dos recursos obtidos por meio da Emisséo;

(ix) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos, tarifas e/ou emolumentos que incidam
ou venham a incidir sobre a Emissdo e a Oferta e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(%) pagar, bem como adotar todas as medidas necessarias para que as Controladas
paguem, nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou aqueles
estabelecidos pela legislacdo e regulamentagdo em vigor, todas as suas respectivas obrigagdes
e responsabilidades (inclusive todas as obrigagdes de natureza tributaria, trabalhista, e
previdenciaria), exceto por aquelas que venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, judicial e/ou arbitral, desde que a exigibilidade do pagamento esteja ou seja
suspensa em até 15 (quinze) Dias Uteis ou que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;

(xi) pagar, bem como adotar todas as medidas necessarias para que as Controladas
paguem, nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou aqueles
estabelecidos pela legislacdo em vigor, todas e quaisquer obrigacbes e responsabilidades de
natureza ambiental, exceto por aquelas que venham a ser questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa, judicial e/ou arbitral, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo
e/ou que nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xii) manter, em adequado funcionamento, érgao para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, conforme aplicavel, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os érgaos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacdo desse servico;

(xiii) convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a
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Emissdo, a Oferta e as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, mas nao o faca;

(xiv) informar, por escrito, ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo Agente
Fiduciario;

(xv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitado, e,
independentemente de solicitacdo, quando a convocagdo para a referida assembleia for
realizada pela ou a pedido da Emissora;

(xvi) efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdao por escrito do
reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoaveis e comprovadas pelo
Agente Fiduciario relacionadas a Emissdo e/ou a Oferta, inclusive aquelas que venham a ser
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xvii) tomar todas as medidas e arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuicdo
das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3; e (b) de divulgagdo
dos atos necessarios a Emissdo e a Oferta, tais como esta Escritura de Emissdo, seus
aditamentos e os atos societarios da Emissora relacionados a Emissao;

(xviii) contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nos documentos da
Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, a B3
e o Agente Fiduciario, bem como realizar todas e quaisquer outras providéncias necessarias a
manutencao da validade e exequibilidade das Debéntures, bem como para o fiel, pontual e
integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

(xix) contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificagdo de Risco,
a qual deverad (i) atualizar tal classificacdo de risco anualmente, contado da data do 1°
(primeiro) relatorio, até a Data de Vencimento ou a data do resgate antecipado da totalidade
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo, o que ocorrer primeiro; (ii) sempre
enviar uma cépia eletronica ao Agente Fiduciario do relatério atualizado, bem como divulgar
amplamente ao mercado os relatorios de tal classificagdo de risco; observado que, caso a
Agéncia de Classificacao de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro
ou reconhecimento, perante a CVM, para atuacdo como agéncia de classificacdo de risco
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir tal classificacao de risco,
a Emissora devera (1) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia
de classificacdo de risco seja a Fitch Ratings ou Moody's; ou (2) caso a agéncia de classificacdo
de risco pretendida ndo esteja entre as indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar o Agente
Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de
classificacao de risco substituta;
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(xx) nao praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto social, o que inclui, mas
nao se limita a realizar operagdes fora de seu objeto social, em especial os que possam, direta
ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxi) manter toda a estrutura de contratos relevantes existentes, os quais ddo a Emissora e
as suas Controladas Relevantes condicao fundamental da continuidade do funcionamento;

(xxii) cumprir com as normas de conduta previstas na Resolu¢cdao CVM 160, em especial as
normas referentes a divulgacao de informacdes e periodo de siléncio;

(xxiii) nos termos do artigo 89 da Resolu¢do CVM 160:

(a) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(c) divulgar até o dia anterior ao inicio das negociacdes, suas demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(d) divulgar suas demonstra¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, no prazo de até 3 (trés)
meses contado do encerramento do exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da regulamentacgdo especifica da CVM no tocante ao
dever de sigilo e vedacdes a negociacao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido na regulamentagédo
especifica da CVM;

(9) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.ydugs.com.br) o relatério anual e demais comunicacdes enviadas pelo
Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento;

(h) divulgar os atos societarios de emissao de debéntures que venham a ser
ofertadas publicamente; e

(i) divulgar a escritura de emissdo de debéntures que venham a ser ofertadas
publicamente e seus eventuais aditamentos.

(xxiv) divulgar os documentos e informag¢des mencionados nos incisos (d), (e), (f), (g), (h) e (i)
acima (i) em sua pagina na rede mundial de computadores (https://www.ydugs.com.br),
mantendo-os disponiveis pelo prazo de 3 (trés) anos; e (ii) no sistema disponibilizado pela B3
(“Sistema E.Net"), sendo certo que, nas hipdteses dos incisos (h) e (i) a disponibilizagdo devera
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ocorrer em até 7 (sete) dias contados da data da realizacdo da reunido ou da assinatura da
escritura ou aditamento, conforme o caso;

(xxv) sem prejuizo do disposto nos demais incisos desta Clausula, cumprir, bem como adotar
todas as medidas necessarias para que suas Controladas cumpram todas as leis e
regulamentos, as regras e as ordens aplicaveis em qualquer jurisdi¢do na qual realize negocios
ou possua ativos, exceto por aqueles alegados descumprimentos (a) questionados de boa-fé
nas esferas judiciais e/ou administrativas cujos efeitos tenham sido ou sejam suspensos em
até 15 (quinze) Dias Uteis contados do questionamento ou no prazo legal aplicavel para a
suspensao, caso exista, e/ou (b) que ndo causem um Efeito Adverso Relevante e ndo causem
um dano a reputacdo da Emissora. Para fins de esclarecimento, as excecbes previstas neste
item ndo se aplicam as obrigacdes constantes dos itens (xxvi), (xxvii), (xxviii) e (xxix) abaixo;

(xxvi) sem prejuizo do disposto no item (xxvii) abaixo, cumprir integralmente, por si, por suas
Controladas e respectivos diretores estatutarios e membros do conselho de administragdo da
Emissora e de suas Controladas (“Representantes”) e envidar melhores esforcos para que
respectivos funcionarios, terceiros e/ou eventuais subcontratados da Emissora e/ou de suas
Controladas, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas Controladas, conforme o
caso, incluindo controladoras da Emissora (caso a Emissora deixe de ter seu capital disperso e
venha a ter um controlador ou bloco de controle), cumpram a legislacdo pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e Resolucdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, conforme alterada, as demais legislacdes supletivas de cunho trabalhista e as
demais legislagdes supletivas de cunho ambiental (a “Legislacdo Socioambiental”), adotando
as medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu
objeto social, exceto por aquelas determinacdes questionadas de boa-fé nas esferas judicias
e/ou administrativas, desde que (a) tal questionamento tenha efeito suspensivo; (b) tal
descumprimento ndo cause um (1) Efeito Adverso Relevante; e/ou (2) dano a reputacédo da
Emissora;

(xxvii) cumprir integralmente, por si, por suas Controladas e respectivos Representantes, a
legislacdo relativa a ndo utilizagdo de mao de obra infantil e/ou mao de obra escrava e/ou em
condic¢Bes analogas as de escravo e/ou legislagdo relativa ao combate a prostituicéo, e ainda,
a legislacdo relativa a protecao dos direitos dos silvicolas, bem como envidar melhores
esforcos para que os respectivos funcionarios, terceiros e/ou eventuais subcontratados da
Emissora e/ou de suas Controladas, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas
Controladas, conforme o caso, incluindo controladoras da Emissora (caso a Emissora deixe de
ter seu capital disperso e venha a ter um controlador ou bloco de controle), cumpram referidas
leis;

(xxviii) cumprir, por si, e fazer com que suas Controladas, Representantes e funcionarios (estes
ultimos, agindo exclusivamente em nome e em beneficio da Emissora ou da Controlada em
questdo, conforme o caso), cumpram com as leis ou regulamentos que tratam de corrupcao,
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “"lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra a administracao publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacao,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos
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das Leis n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de
2 de junho de 1992, n® 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e
contratos da administragcdo publica), n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho
de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 07 de dezembro de 1940, Decreto n° 5.687, de 31 de
janeiro de 2006, que promulgou a Convencao das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada
pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de 2003, o U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, e o UK Bribery Act, conforme aplicavel, as portarias e instrugdes
normativas expedidas pela Controladoria Geral da Unido nos termos da lei e decreto acima
mencionados, bem como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos
expedidos por autoridade governamental com jurisdicdo sobre a Emissora e Controladas
relacionados a esta matéria (“"Leis Anticorrupcao”) e envidar melhores esforcos para que
controladoras da Emissora (caso a Emissora deixe de ter seu capital disperso e venha a ter um
controlador ou bloco de controle), respectivos terceiros e/ou eventuais subcontratados da
Emissora e/ou de suas Controladas, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas
Controladas, conforme o caso, cumpram as Leis Anticorrupcao;

(xxix) cumprir integralmente, por si, por suas Controladas e respectivos Representantes, a
legislacdo relativa a ndo discriminagdo de raca e género, bem como envidar melhores esforcos
para que os respectivos funcionarios, terceiros e/ou eventuais subcontratados da Emissora
e/ou de suas Controladas, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas Controladas,
conforme o caso, cumpram referidas leis, exceto por aqueles alegados descumprimentos que
sejam questionados de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas, desde que (a) tenha
efeito suspensivo; (b) tal descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante; e (c) tal
descumprimento ndo cause um dano a reputa¢do da Emissora; adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatodrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais violagoes;

(xxx) adotar e manter politica(s) propria(s) para estabelecer procedimentos rigorosos de
verificacdo de conformidade com as leis, incluindo, mas ndo se limitando a, as Leis
Anticorrupcao, além de dar conhecimento pleno de tais normas a todos os/as seus/suas
Controladas, coligadas e seus administradores, empregados, agentes, Representantes,
fornecedores, contratados, subcontratados e/ou terceiros agindo em seu nome; e

(xxxi) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados pela
Emissora, seus diretores e membros do conselho de administragéo, no estrito exercicio das
respectivas fungdes de administradores da Emissora em qualquer ato tipificado como uma
infracdo as Leis Anticorrupcao, e quaisquer atos que violem a Legislacdo Socioambiental.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Disposicoes Gerais

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
("Assembleia Geral de Debenturistas”), aplicando-se o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acdes, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des
sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial,

42



Autorregulacao P Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

por conferéncia telefonica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicagao, se assim permitido pela legislagdo aplicavel ou pela CVM, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas.

9.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser individualizada por Série ou
conjunta, sendo que: (i) quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses
especificos de uma das Séries e ndo afetar adversamente os direitos das demais Séries,
tais como as caracteristicas de cada uma das Séries, Remuneracdo, prazo de
vencimento, valores e condi¢des de pagamento antecipado, a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, sera realizada separadamente entre as Séries, computando-se
em separado os respectivos quoruns de convocacgao, instalacao e deliberagao; e (ii)
nos casos nao descritos no inciso (i) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a)
rendncia e/ou perdao temporario (waiver) de direitos; (b) alteracdo de redagdo de
quaisquer das Hipoteses de Vencimento Antecipado ou sua supressao; (c) alteracdo
dos quédruns de deliberacado previstos nesta Escritura de Emissao; e (d) destituicdo do
Agente Fiduciario, serd realizada Assembleia Geral de Debenturistas, conjunta,
computando-se em conjunto os respectivos quoéruns de convocacao, instalacao e
deliberacao.

9.1.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Ac¢des, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.1.4. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo ou nesta Clausula
9, serdo consideradas regulares as deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacao.

9.1.5. Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacédo a que se
refere esta Clausula 9, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulacdo no mercado, ou, conforme o caso, todas as Debéntures da
respectiva Série em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas Controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou
conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacdo néo serdo
computados, ainda, os votos em branco.

9.2. Convocacao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo ou ainda pela CVM.

9.2.2. A convocacdo dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
no jornal de publicacdo adequado, respeitadas outras regras relacionadas a publicacao
de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel, inclusive da CVM, e desta Escritura de Emissao.
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9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, em primeira convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias ap0ds a data de publicacdo do edital de segunda convocacao da Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.2.4. Independente das formalidades legais previstas, sera considerada regular a
Assembleia Geral de Debenturistas a qual comparecer a totalidade dos Debenturistas.

9.2.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.3. Quoérum de Instalacao

9.3.1. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a em 12 (primeira) convocagao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacao, ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme aplicavel, e, em 22
(segunda) convocagdo, com qualquer numero.

9.4. Quoérum de Deliberacao

9.4.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulacao cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou nao.

9.4.2. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissdo que estipulam quoruns
especificos, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas, incluindo rendncia
e/ou perdao temporario (waiver), bem como quaisquer alteragdes decorrentes do
pedido de waiver em questdo, dependerdao da aprovacdao dos Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacao, ou das Debéntures em Circulacao da respectiva Série, conforme aplicavel,
em 12 (primeira) convocacao ou em 22 (segunda) convocacao, observada a Clausula
9.1.2 acima.

9.4.3. Observada a Clausula 9.1.2 acima, a alteracdo de qualquer das seguintes
matérias somente poderd ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas,
mediante aprovagdo exclusiva dos Debenturistas que representem, no minimo, 90%
(noventa por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou das Debéntures em Circulacdo
da respectiva Série, conforme aplicavel, seja em 12 (primeira) ou em 22 (segunda)
convocacgao: (i) Remuneragdo e parametro do calculo da Remuneracao da respectiva
Série; (ii) Datas de Pagamento da Remuneragéo, Datas de Amortizagdo ou quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissao, incluindo condi¢bes de amortizacao e
resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) redacao de quaisquer das
Hipoteses de Vencimento Antecipado ou sua supressao; (v) alteracdo dos quoruns de
deliberagao previstos nesta Escritura de Emissao; (vi) disposicdes desta Clausula; e (vii)
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criagdo de evento de repactuacao.

9.4.4. Serd obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese
em que sera obrigatéria.

9.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e a secretaria da Assembleia Geral de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles
que forem designados pela CVM.

9.6. Outras disposicoes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

9.6.1. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢des da Resolucao CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

(i) A Emissora, neste ato, declara e garante que: é sociedade devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras
e a regulamentacao da CVM aplicavel;

(i) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM, conforme
requerido pela Resolucdo CVM 80, e suas informacdes la contidas e tornadas publicas estdo
atualizadas, conforme requerido pela Resolucao CVM 80;

(iii) a Emissora e as Controladas possuem justo titulo de todos os seus bens imoveis e
demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando, individualmente ou em conjunto,
ndo afetem adversamente a capacidade de cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des
previstas nesta Escritura de Emissao;

(iv) cada uma das Controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade existente
de acordo com as leis do Brasil, com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e
operar suas propriedades e para conduzir seus negocios;

(v) mantém os seus bens e das Controladas Relevantes adequadamente segurados,
conforme razoavelmente esperado e de acordo com as praticas correntes de mercado;

(vi)  esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e as autorizagdes, inclusive,

45



Autorregulacao P Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

conforme aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, incluindo, mas ndo se
limitando, de credores, necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali
previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta;

(vii) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém plena
capacidade e poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com os respectivos
estatutos sociais;

(viii) esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os
seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
I e lll, da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015 (“Cédigo de Processo Civil");

(ix) a celebracao, os termos e condicbes desta Escritura de Emissdao e dos demais
documentos da Emiss@o e da Oferta, a assun¢do e o cumprimento das obrigacbes aqui e ali
previstas e a realiza¢do da Emissdo e da Oferta: (a) ndo infringem o estatuto social da Emissora
e demais documentos societarios da Emissora; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) ndo resultardo em (I) vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida
em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito, bem como ndo criara qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora; ou (ll) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(d) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emissora esteja sujeita;
e (e) ndo infringem qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora e/ou qualquer de seus ativos;

(x) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental, érgdo regulatorio ou terceiro
(incluindo, mas sem limitagdo no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais, societarios
e regulatorios), é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos
das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo e da Oferta, exceto: (a) pelo arquivamento
da ata da Aprovagdo Societaria da Emissora na JUCERJA; (b) pela divulgacdo da ata da
Aprovacgao Societaria da Emissora e desta Escritura de Emissdo nos termos das Clausulas 2.3 e
2.3.1 acima, respectivamente; e (c) pelo depdsito e registro das Debéntures na B3;

(xi) a Emissora e as Controladas possuem todas as autoriza¢des, licencas, concessoes,
permissoes e alvaras, inclusive ambientais, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas e eficazes, exceto por
aquelas (a) em processo de renovacao tempestiva; e/ou (b) que estejam sendo discutidas de
boa-fé pela Emissora e/ou pelas Controladas, conforme o caso, nas esferas judicial ou
administrativa, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo ou desde que nao cause
um Efeito Adverso Relevante;
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(xii) sem prejuizo do disposto no item (xiv) abaixo, cumpre e faz com que suas Controladas
e respectivos Representantes, cumpram a Legislacdo Socioambiental, bem como envida
melhores esforcos para que respectivos funcionarios, terceiros e/ou eventuais subcontratados
da Emissora e/ou de suas Controladas, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas
Controladas, conforme o caso, cumpram a Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
e a seus trabalhadores decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto por aquelas determinagdes questionadas de boa-fé nas esferas judicias e/ou
administrativas, desde que (a) tal questionamento tenha efeito suspensivo; e (b) tal
descumprimento (1) ndo cause um Efeito Adverso Relevante e/ou (2) ndo cause um dano a
reputacao da Emissora;

(xiii) cumpre e faz com que suas Controladas e respectivos Representantes cumpram a
legislagdo relativa a ndo utilizacdo de mao de obra infantil e/ou mao de obra escrava e/ou em
condic¢Bes analogas as de escravo e/ou legislacdo relativa ao combate a prostituicéo, e ainda,
a legislacao relativa a protegdo dos direitos dos silvicolas, bem como envida melhores esforgos
para que os respectivos funcionarios, terceiros e/ou eventuais subcontratados da Emissora
e/ou de suas Controladas, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas Controladas,
conforme o caso, incluindo controladoras da Emissora (caso a Emissora deixe de ter seu capital
disperso e venha a ter um controlador ou bloco de controle), cumpram referidas leis;

(xiv) inexiste qualquer condenacdo por decisdo judicial e/ou administrativa definitiva
relacionada a discriminacao de raca e/ou género, pela Emissora e/ou por suas Controladas;

(xv) cumpre, e faz com que suas Controladas, Representantes e funcionarios (estes ultimos,
agindo exclusivamente em nome e em beneficio da Emissora ou da Controlada em questao,
conforme o caso), cumpram as Leis Anticorrupcdo e envida os melhores esforcos para que
respectivos terceiros e/ou eventuais subcontratados da Emissora e/ou de suas Controladas,
agindo em nome ou em favor da Emissora ou de suas Controladas, conforme o caso, bem
como coligadas da Emissora, cumpram as Leis Anticorrupgao;

(xvi) cumpre, bem como adota todas as medidas necessarias para que suas Controladas
cumpram todas as leis e regulamentos, as regras, os regulamentos e as ordens aplicaveis em
qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles alegados
descumprimentos (a) questionados de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas, cujos
efeitos tenham sido ou sejam suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do
questionamento ou no prazo legal aplicavel para a suspensao, caso exista; e/ou (b) que nao
causam um Efeito Adverso Relevante. Para fins de esclarecimento, as excecOes previstas neste
item ndo se aplicam as declaracGes previstas nos itens (xii), (xiii), (xiv) e (xv) acima;

(xvii) as demonstracdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2023, 2024 e 2025 e ao periodo de trés meses encerrado em 31 de
marco de 2026 corretamente as posi¢des patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas
e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e refletem corretamente os seus ativos, passivos e contingéncias
da Emissora de forma consolidada, e desde a data das informacdes financeiras mais recentes,
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nao houve nenhum Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados
operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagao relevante fora do curso normal de
seus negdcios da Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora, reducao do capital social ou diminuicao relevante de sua geracao de caixa em bases
consolidadas;

(xviii) os documentos e as informagdes fornecidos por ocasido da Oferta incluindo, mas ndo
se limitando a aqueles contidos nesta Escritura de Emissdo, sdo suficientes, verdadeiros,
precisos, consistentes e atuais, permitindo aos investidores da Oferta uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

(xix) esta adimplente com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo e ndo ocorreu ou esta em curso qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado;

(xx) esta em dia, assim como as Controladas, com o pagamento de todas as obriga¢des de
natureza trabalhista, tributaria (municipal, estadual e federal), previdenciaria e de quaisquer
outras obriga¢des impostas por lei, salvo pelos casos em que, de boa-fé, a Emissora e/ou a
referida controlada, esteja(m) discutindo nas esferas administrativa, judicial e/ou arbitral,
desde que a exigibilidade do pagamento esteja ou seja suspensa em até 15 (quinze) Dias Uteis
ou o referido descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) exceto pelas contingéncias constantes da versao mais atualizada do Formulario de
Referéncia da Emissora disponivel ao mercado nesta data, ndo tem conhecimento (inclusive
em razdo de citacdo e notificacdo) acerca de qualquer agdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que envolva
a Emissora e/ou as Controladas que possa causar um Efeito Adverso Relevante e/ou um dano
a reputagado da Emissora;

(xxii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragéo da
Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remuneracao foi decidida por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxiii) inexiste violagdo das Leis Anticorrupgao, pela Emissora e/ou pelas suas Controladas,
sendo que, inexiste violacao das Leis Anticorrupcao pelos seus respectivos Representantes,
funcionarios, terceiros e/ou subcontratados, agindo em nome ou em favor da Emissora ou de
suas Controladas, conforme o caso;

(xxiv) ndo consta, bem como suas Controladas ndo constam, no Cadastro Nacional de
Empresas Inidoneas e Suspensas (“CEIS”) ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas
("CNEP");

(xxv) até a presente data, nem a Emissora, nem qualquer de seus Representantes
incorreu/incorreram nas seguintes hipoteses, bem como tem ciéncia de que a Emissora, as
Controladas e seus respectivos Representantes ndo podem: (a) ter utilizado ou utilizar recursos
da Emissora para o pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento
ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
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partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou
estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacao de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional
ou qualquer pessoa agindo na funcao de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer acdao politica ou obter uma vantagem indevida com
violagdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter
qualquer negdcio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar
qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer das Leis Anticorrupg¢ao; ou
(f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgéo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal,
bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxvi) a Emissora e as suas Controladas estdo cumprindo as leis, regulamentos e politicas
anticorrupgao a que estao submetidas, bem como as determinagdes e regras emanadas por
qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que estejam sujeitas, que tenham por finalidade
o combate ou a mitigacdo dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infracdes
ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos
e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracao
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis Anticorrupcao, bem
como fiscaliza a atuacao destes no estrito exercicio das respectivas funcdes de administradores
da Emissora e das suas Controladas; e

(xxvii) a Emissora e as suas Controladas adotam e mantém politicas proprias para estabelecer
procedimentos rigorosos de verificacao de conformidade com as leis, incluindo, mas nao se
limitando a, as Leis Anticorrupgdo, bem como da conhecimento pleno de tais normas a todos
os/as seus/suas Controladas, coligadas e seus administradores, empregados, agentes,
representantes, fornecedores, contratados, subcontratados e/ou terceiros agindo em seu
nome.

10.1. A Emissora se compromete a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario
caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora na presente Escritura de Emissao
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, incompletas ou incorretas.

11. AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura
de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhdo dos
Debenturistas.

11.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissao, declara que:
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(i) é instituicao financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade anonima, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autoriza¢des, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros
necessarios para tanto;

(iii) o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao tem
plena capacidade e poderes para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obriga¢des aqui
previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o
respectivo mandato em pleno vigor;

(iv)  esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos
e condigoes;

(v) a celebracao, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdao e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o
Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos; e (e) ndo infringem qualquer obrigagao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condigdes;

(viii) nado ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, a Resolugao CVM 17 ou, em caso de alteracao, a que vier a substitui-
la, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(ix) verificou a veracidade e a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tivesse conhecimento;

(%) esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(xi) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Resolucdo CVM 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungao que lhe é conferida;
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(xii) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17;

(xiii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora e que o impeca de exercer suas funcdes;

(xiv) nado se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdao CVM 17;

(xv) na data de celebragao da presente Escritura de Emissao e com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que atua como agente fiduciario
nas emissdes da Emissora e/ou do grupo da Emissora listadas no Anexo | a presente Escritura
de Emissdo, sem, contudo, representar situacdo de conflito de interesses; e

(xvi) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolucdo CVM n°
17, tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores mobiliarios
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicido, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas as obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissado, ou até sua efetiva substituicao.

11.4. Em caso de impedimentos temporarios, rendncia, intervencao, liquidacao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituicao
do Agente Fiduciario e a indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

(i) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao;

(iii)  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio de
suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcoes;

(iv)  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos, contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagao ou pela CVM. Na hipotese de a convocacao ndo ocorrer em até 22 (vinte e dois)
dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo
de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacao,
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sendo certo que a CVM podera proceder a convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
ou nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7° da Resolucdo CVM 17;

(v) a substituicao do Agente Fiduciario deve ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da divulgacdo do aditamento desta Escritura de Emissdo, conforme
previsto na alinea (vi) abaixo, e aos requisitos previstos na Resolugao CVM 17;

(vi)  a substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deverad ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, o qual devera ser divulgado nos termos da Clausula 2.3.1;

(vii) os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

(viii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracao percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracao do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a alinea (iv) acima;
ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a alinea (iv) acima nao delibere
sobre a matéria;

(ix) o agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-
la a Emissora e aos Debenturistas; e

(x) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

11.5. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade recebera a remuneracao abaixo:

(i) a titulo de honorarios pelo servico de Agente Fiduciario serao devidas parcelas anuais
de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a 12 (primeira) parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apods
a data de assinatura desta Escritura de Emissdo e as demais nas mesmas datas dos anos
subsequentes;

(i) a 12 (primeira) parcela de honorario sera devida ainda que a operagdo nao seja
integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacao;

(iii) a remuneracao sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a
emissao, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die;

(iv)  no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo das
condi¢des das Debéntures apds a Data de Emissao ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Data de Emissdao, bem como atendimento a
solicitacOes extraordinarias, sera devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor
R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i)
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comentarios aos documentos da Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operagao
nao venha a se efetivar; (ii) execugdo de eventuais garantias; (iii) participacdo em reunides
presenciais ou virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementagdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatorio de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturacdo das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (i) dos prazos de
pagamento e (i) das condi¢bes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacao programada das Debéntures ndo sdo considerados reestruturagdo
das Debéntures;

(v) no caso de celebracao de aditamentos a presente Escritura de Emissao, bem como nas
horas externas ao escritorio do Agente Fiduciario, sera cobrado, adicionalmente, o valor
R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracbes/servicos;

(vi)  os impostos incidentes sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario serdo acrescidos as
parcelas mencionadas acima nas respectivas datas de pagamento. Além disso, todos os valores
mencionados acima serdo atualizados pelo IPCA, sempre na menor periodicidade permitida
em lei, a partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissao;

(vii) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(viii) os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles
descritos na Resolugdo CVM 17 e Lei das Sociedades por A¢oes;

(ix) aremuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungdo de
agente fiduciario durante a implantacao e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas de copia dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apods, sempre que possivel, prévia aprovagado, quais sejam: publicacbes em geral,
notificacdes, extracao de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de
documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas;

(x) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depositos, indenizacdes, custas e taxas judiciarias de acSes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos, honorarios e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas previamente deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas, bem como a remuneracao e as despesas reembolsaveis
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do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacao
ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

(xi) em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE N° 01/21, o Agente Fiduciario podera, as
expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das
garantias prestadas, caso concedidas, bem como solicitar informagdes e comprovagdes que
entender necessarias, na forma prevista no referido Oficio;

(xii) ndo havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente; e

(xiii) eventuais obrigacSes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteracdo nas
caracteristicas ordinarias da operacdo, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos
honorarios propostos.

11.6. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

() responsabilizar-se integralmente pelos servi¢os contratados, nos termos da legislagdo
vigente;

(i) custear (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servigos, incluindo
todos os tributos, municipais, estaduais, distritais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execucdo dos seus servicos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

(iii)  exercer suas atividades com boa fé transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iv)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(v) renunciar a funcao, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao da Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberacao de sua substituicao;

(vi)  conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas fungoes;

(vii) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(viii) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao, bem como seus
respectivos aditamentos, sejam divulgados nos termos da Clausula 2.3.1, adotando, no caso
de omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(ix) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata a item (xv) abaixo, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(%) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicdes das Debéntures;

(xi) solicitar as expensas da Emissora, de forma razoavel e quando julgar necessario, para
o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes atualizadas da Emissora, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas
da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio ou a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

(xii) solicitar as expensas da Emissora, de forma razoavel e quando considerar necessario,
auditoria externa na Emissora, observado que tal contratacdo devera ser realizada dentro dos
padrdes de mercado;

(xiii) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9 acima;

(xiv) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

(xv) elaborar, no prazo legal, e enviar uma copia a Emissora, na mesma data em que
disponibilizar aos Debenturistas, relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acbes, que devera conter, ao
menos, as informacdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obriga¢des de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdomicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigbes que nao devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamentos da Remuneragao
realizados no periodo;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

55



Autorregulacao P Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

(9) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracao;

(h) cumprimento das demais obrigacbes assumidas pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao;

(i) existéncia de outras emissdes de titulos ou valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes:
(1) denominacdo da companhia ofertante; (2) valor da emissao; (3) quantidade
emitida; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(6) inadimplemento no periodo; e

() declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao.

(xvi) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério a que se refere
a item (xv) acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada
exercicio social da Emissora;

(xvii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos mediante, inclusive,
solicitacdo de informacdes a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde
ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posicdo das
Debéntures, bem como relacdo dos Debenturistas;

(xviii) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao, inclusive
(a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de nao fazer; e (b) daquelas relativas a
observancia do Indice Financeiro;

(xix) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes
financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as cladusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xx) disponibilizar em sua pagina na internet a lista atualizada das emissées em que exerce
a funcdo de agente fiduciario; e

(xxi) disponibilizar diariamente o preco unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de
atendimento e/ou de seu website.

11.7. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acado para
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proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolucdao CVM 17.

11.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes,
e nao sera responsavel pela elaboracao desses documentos, que permanecerao sob obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

11.9. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de
Emissao.

11.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

11.11. O Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para verificar o atendimento do Indice Financeiro e de todos os demais indicadores
previstos nesta Escritura de Emissao, conforme aplicavel.

12. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

12.1. A Emissora obriga-se a realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribui¢des
que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e as Debéntures que sejam de sua
responsabilidade, entregando ao Agente Fiduciario os comprovantes, quando solicitado.

13.  DAS DISPOSICOES GERAIS
13.1. Notificacoes

13.1.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo
ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

YDUQS PARTICIPAGOES S.A.

Avenida das Américas, 4.200, Bloco 5, Sala 301 - Edificio Montreal, Barra da Tijuca
CEP: 22640-907, Rio de Janeiro — RJ

At.: Alexandre Aquino

E-mail: ri@ydugs.com.br
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(i) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Nag¢des Unidas, n° 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nacées Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Escriturador:

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar-parte, Cerqueira César
CEP 01311-920, Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4009-7290 / 4009-7518 / 4009-7139

E-mail: agency.trust@citi.com

(iv) Para o Banco Liquidante:

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n® 1.111, 2° andar-parte, Cerqueira César
CEP 01311-920, Sdo Paulo - SP

Tel.: (11) 4009-7290 / 4009-7518 / 4009-7139

E-mail: agency.trust@citi.com

13.1.2. As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacbes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de recebimento de “aviso de
entrega e leitura”. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser
comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco alterado.

13.2. As Partes declaram, mUtua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade. No caso de
ambiguidade, ndo devera haver interpretagdo em termos mais benéficos em favor de qualquer
Parte, ficando afastada, portanto, a aplicagdo do artigo 113, §1°, inciso IV, do Cédigo Civil,
devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cédigo Civil.

13.3. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira nova¢do ou modificacdo de quaisquer
outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdao ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.4. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

13.5. Caso qualquer das disposicOes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.6. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Coédigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos
815 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

13.7. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.8. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos estabelecidos
na presente Escritura de Emissao serdao computados de acordo com a regra prescrita no artigo
132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

13.9. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros ndo materiais, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) das alteragdes a quaisquer documentos da
Emissdo ja expressamente permitidas nos termos dos respectivos documentos da Emissao,
(iii) das alteracdes a quaisquer documentos da Emissao em razdo de exigéncias formuladas
pela CVM, pela B3, conforme aplicavel, ou (iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes,
tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragoes
ou corregoes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima nao possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.10. Assinatura por Certificado Digital

13.10.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletronico,
sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena
eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

13.10.2. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para
todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

13.11. Foro
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13.11.1. Esta Escritura de Emissdo seréa regida pelas leis da Republica Federativa
do Brasil. Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, com exclusao
de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissao.

E, por estarem assim justos e contratados, firmam as partes a presente Escritura de Emissdo
eletronicamente, nos termos da Clausula 13.10, dispensada a assinatura de testemunhas, nos
termos do artigo 784, §4°, do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 03 de agosto de 2026.
(restante da pdgina deixado intencionalmente em branco)

(assinaturas seguem nas pdginas seguintes)
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(Pdgina de assinaturas do "Instrumento Particular de Escritura da 139 (Décima Terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 3 (Trés)

Séries, para Distribuicéo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Ydugs
Participagées S.A.")

YDUQS PARTICIPAGOES S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |
LISTA DE EMISSOES DA EMISSORA E/OU DO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA

Emissora: YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissédo: R$ 1.100.000.000,00 Quantidade de ativos: 1.100.000

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 10/04/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,25% a.a. na base 252 no periodo de 18/04/2024 até 10/04/2029.
Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissido: R$ 300.000.000,00 Quantidade de ativos: 300.000
Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 01/12/2031

Taxa de Juros: CDI + 1,05% a.a. na base 252 no periodo de 29/11/2024 até 29/11/2031.
Atualizagdao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 12

Volume na Data de Emissdo: R$ 500.000.000,00 Quantidade de ativos: 500.000
Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 23/12/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,7% a.a. na base 252 no periodo de 23/12/2025 até 23/12/2029.
Atualizagao Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO

Garantias: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos desta Escritura de Emisséo e nos termos
do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agoes.

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: YDUQS PARTICIPACOES S.A.
Ativo: Debénture
Série: 1 Emissao: 8
Volume na Data de Emissédo: R$ 500.000.000,00 Quantidade de ativos: 500.000
Espécie: QUIROGRAFARIA
Data de Vencimento: 02/06/2030
Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,85% a.a. na base 252 no periodo de 23/09/2022 até 02/06/2030.
Atualizagdo Monetaria: Nao ha.
Status: ATIVO
Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.
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