Proposta da Administra¢ao para a Assembleia Geral de Debenturistas a ser realizada em 8 de
junho de 2026

42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribui¢do Publica,
com Esforgos Restritos, da Companhia

CM HOSPITALAR S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n212.420.164/0001-57
NIRE: 35.300.486.854 | Cddigo CVM n2 25682



CONVOCACAO

A administracdo da CM Hospitalar S.A. (“Emissora” ou “Companhia”), sociedade anénima, com

registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"”) na categoria
“A”, sob 0 n? 25682, com sede na Rua Miryan Strambi, n2 915, Bairro Recreio Anhanguera CEP
14097-052, Ribeirdo Preto, estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n? 12.420.164/0001-57, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.486.854, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”), e da Resolugdo CVM n2 81, de 29 de margo de 2022, conforme

alterada (“Resolucdo CVM 81”), convoca os titulares das debéntures em circulacdo

(“Debenturistas”), da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes,
em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, da Companhia (“Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente), as quais foram objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos
de colocacdo, nos termos da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada, e das demais disposicées legais e regulamentares
aplicaveis, emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo
de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribui¢o Publica com Esforcos Restritos, da CM
Hospitalar S.A.” celebrado em 28 de outubro de 2021 entre a Companhia, na qualidade de
Emissora, a Cremer S.A. (“Cremer”) e a Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda., na
qualidade de fiadoras, e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na
qualidade de agente fiduciario, conforme aditado em 1 de setembro de 2023 e em 15 de abril
de 2025, o qual, denre outras matérias substituiu a Expressa Distribuidora de Medicamentos
Ltda. pela Proinfusion S.A. na qualidade de fiadora das Debéntures (“Agente Fiducidrio” e

“Escritura_de Emissdo”, respectivamente), para se reunirem, em Assembleia Geral de

Debenturistas (“AGD”), a ser realizada de modo exclusivamente digital, nos termos do artigo 124,
paragrafo 29-A, e do artigo 71, paragrafo 52, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 70, inciso
I, da Resolugdo CVM 81, em primeira convocacdo, no dia 8 de junho de 2026, as 9:30 horas, por
meio da plataforma “Microsoft Teams”, para delibera¢do sobre a ordem do dia a seguir indicada.

Ordem do dia

Em atencdo aos melhores interesses da Companhia e de V.Sas., a administragao da Companhia
submete ao exame, discussdo e votagdo da AGD as seguintes matérias constantes da ordem do
dia:

(1) a alteracdo de determinados termos e condi¢Ges das Debéntures, quais sejam, a forma
de remuneracdo das Debéntures, as Datas de Pagamento da Remuneracdo, as Datas de
Amortizacdo das Debéntures, a Data de Vencimento, Oferta de Aquisi¢do Facultativa, os Eventos
de Vencimento Antecipado, obriga¢cdes da Companhia, os quéruns das Assembleias Gerais de
Debenturistas, bem como inclusdo de resgate antecipado facultativo total das Debéntures,



amortizacdo extraordinadria das Debéntures, conforme Proposta da Administracdo a ser
reapresentada pela Companhia com no minimo 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia da
realizacdo da AGD; e

(2) a autorizagdo para que a Companhia e o Agente Fiducidrio possam praticar todos os atos
necessarios a realizacdo, formalizacdo, implementacdo e aperfeicoamento das deliberacdes
acima, incluindo a celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissao, aos Contratos de Garantia
Real e aos demais documentos da Emissdo, conforme aplicdvel, conforme modelos de
aditamento anexos a Proposta da Administracdo a ser reapresentada pela Companhia com no
minimo 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia da realizagdo da AGD.

MANUAL DE PARTICIPACAO

Para facilitar a compreensdo sobre os procedimentos para participacdo na AGD, a Companhia
apresenta a seguir as informacbes relevantes referentes aos procedimentos de instalacdo,
participacdo e condugdo dos trabalhos para a AGD, especificando, no que aplicavel, os
procedimentos aplicaveis a cada uma.

1. Procedimentos inerentes a AGD

1.1. Convocag¢ao da AGD

Nos termos dos artigos 71, paragrafo 29, e 124 da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolucdo
CVM 81, a AGD sera convocada por meio de anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes no
jornal habitualmente utilizado pela Companhia, contendo o modo de realizacdo da AGD, o local,
a data e a hora da AGD e a ordem do dia a ser deliberada, também disponibilizado nas paginas
eletronicas do Agente Fiduciario (https://www.pentagonotrustee.com.br), da Companhia
(https://ri.viveo.com.br) e da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br) na rede mundial de
computadores.

Nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢Ges, as assembleias gerais de debenturistas deverdo
ser realizadas, em primeira convocacdo, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos
contados da data da primeira publicagdo da convocagao, ou, ndo se realizando a assembleia
geral de debenturistas em primeira convocacdao, em segunda convocac¢do realizada em, no
minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicacdo do novo antncio de convocacao.

A convocacdo da AGD observard, no que aplicdvel, as regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da
regulamentacdo aplicavel e da Escritura de Emissao.

No caso especifico da Companhia, a convocag¢ado da AGD serd publicada nas versGes impressa e
digital dos jornais “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e “Valor Econémico”, sendo também
disponibilizada nas paginas eletronicas do Agente Fiduciario
(https://www.pentagonotrustee.com.br), da Companhia (https://ri.viveo.com.br) e da CVM na



rede mundial de computadores (https://www.gov.br/cvm/pt-br), nos termos das Clausulas 4.19
e 9.4 da Escritura de Emissao.

1.2. Local da AGD

A AGD sera realizada de modo exclusivamente digital, sem prejuizo da possibilidade de adoc¢ao
de instrucdo de voto a distancia previamente a realizagdo da AGD, por meio da plataforma
“Microsoft Teams”, que possibilitara que os Debenturistas previamente habilitados
acompanhem e votem na AGD, considerando-se, portanto, realizada na sede social da
Companhia, localizada na Rua Miryan Strambi, n2 915, Bairro Recreio Anhanguera CEP 14097-
052, Ribeirdo Preto, estado de S3o Paulo.

1.3. Participacdao na AGD

Os Debenturistas interessados em participar da AGD por meio da plataforma “Microsoft Teams”
deverdo enviar uma solicitacdo de cadastro, por e-mail, para a Companhia, com cdpia para o
Agente Fiduciario, para os enderecos eletronicos “ri@viveo.com.br” e
“assembleias@pentagonotrustee.com.br”, preferencialmente com antecedéncia de até 2 (dois)
dias da data de realizacdo da AGD, manifestando seu interesse em participar da AGD e
solicitando o link de acesso a plataforma (“Cadastro”). A solicitacdo de Cadastro devera (i) conter
a identificacdo do debenturista e, se for o caso, de seu representante legal/procurador que
comparecera a AGD, incluindo seus (a) nomes completos, (b) nimeros do CPF ou CNPJ,
conforme o caso, (c) telefone, (d) endereco de e-mail do solicitante; e (ii) ser acompanhada dos
documentos necessarios para participagdao na AGD, conforme detalhado abaixo.

Nos termos do artigo 71 da Resolucdo CVM 81, além da participacdo durante a AGD, por meio
da plataforma “Microsoft Teams”, também sera admitido o preenchimento e envio de instrugao
de voto a distancia, conforme modelo disponibilizado pela Companhia no seu website
(https://ri.viveo.com.br) e atendidos os requisitos apontados no referido modelo (sendo
admitida a assinatura digital), o qual devera ser enviado para a Companhia e ao Agente
Fiduciario, nos enderecos eletronicos “ri@viveo.com.br” e
“assembleias@pentagonotrustee.com.br”, preferencialmente com antecedéncia de até 2 (dois)
dias da data de realizagdo da AGD.

A manifestacdo de voto devera estar devidamente preenchida e assinada pelo debenturista ou
por seu representante legal, acompanhada de cdpia digital dos documentos de identificacdo
e/ou de representacdo, conforme aplicavel, bem como de declaracdo a respeito da existéncia
ou ndo de conflito de interesse entre o debenturista e as demais partes da operacdo ou as
matérias da Ordem do Dia. A auséncia da declaragao inviabilizara o respectivo cémputo do voto.

Nos termos do artigo 126 e 71 da Lei das Sociedades por A¢des, para participar da AGD ou enviar
instrucao de voto, os Debenturistas deverdao encaminhar a Companhia, com cépia ao Agente
Fiduciario:



(i) guando pessoa fisica: cdpia do documento de identidade do debenturista,
representante legal ou procurador (Carteira de Identidade Registro Geral (RG),
Carteira Nacional de Habilitacdo (CNH), passaporte, carteiras de identidade
expedidas pelos conselhos profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos
drgdos da Administracdo Publica, desde que contenham foto de seu titular) ou,
caso seja representado por procurador nos termos do item (ii) abaixo,
declaracdo emitida por instituicdo financeira de primeira linha que ateste a
autoria da outorga da procuracdo pelo Debenturista; e

(ii) caso o debenturista seja representado por um procurador, cépia da procuragao
assinada com poderes especificos para sua representacao na AGD ou instrugdo
de voto, observados os termos e condicOes estabelecidos neste Edital de
Convocagao.

O representante do Debenturista pessoa juridica devera apresentar, ainda, cépia dos seguintes
documentos, devidamente registrados no drgao competente (Registro Civil de Pessoas Juridicas
ou Junta Comercial competente, conforme o caso):

(a) contrato ou estatuto social; e

(b) ato societario de eleicdo do administrador que (b.i) comparecer a AGD como
representante da pessoa juridica, ou (b.ii) assinar procuragao para que terceiro
represente o debenturista pessoa juridica, sendo admitida a assinatura digital;
e

(c) se instituicdo financeira de primeira linha, declaracdo que ateste a autoria da
outorga da procuragdo pelo debenturista.

Caso qualquer dos Debenturistas seja parte em operagSes compromissadas, além dos
documentos listados acima, conforme aplicavel, sera necessario o envio (a) da tela CETIP; e (b)
e-mail do Debenturista aos enderecos acima contendo (b.1) a indicacdo do ativo; e (b.2) a
declaracao, em texto corrido do e-mail, de que realizou a operagdao compromissada e que o
Debenturista permanece com os direitos politicos do ativo.

Com relacdo aos fundos de investimento, a representacdo destes na AGD cabera a instituicdo
administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo. Nesse caso, o
representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos societarios acima
mencionados relacionados a gestora ou a administradora, devera apresentar cépia do
regulamento do fundo.

Para participacdo por meio de procurador, a outorga de poderes de representagdo devera ter
sido realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 126, paragrafo 12 da Lei das
Sociedades por Acles, e deve ser enviada em sua versdo digital assinada de forma eletronica,
com ou sem certificado digital, ou cépia simples assinada fisicamente com o reconhecimento de



firma ou abono bancario do signatario. A Companhia e o Agente Fiduciario dispensarao a
necessidade de envio das vias fisicas dos documentos de representacdo dos Debenturistas para
o escritorio da Companhia, bastando o envio da versao digital ou da cdpia simples das vias
originais de tais documentos. Em cumprimento ao disposto no artigo 654, pardgrafos 12 e 22 da
Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), a procuracdo devera
conter indicacdo do lugar onde foi passada, qualificacdo completa do outorgante e do
outorgado, data e objetivo da outorga com a designacao e extensdo dos poderes conferidos.

As pessoas naturais Debenturistas da Companhia somente poderdo ser representadas na AGD
por procurador que seja acionista, administrador da Companhia, advogado ou instituicdo
financeira, consoante previsto no artigo 126, paragrafo 12 da Lei das Sociedades por AcGes. As
pessoas juridicas Debenturistas da Companhia poderdao ser representadas por procurador
constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do
Cadigo Civil, sem a necessidade dessa pessoa ser administrador da Companhia, acionista ou
advogado (Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014).

Os Debenturistas que ndo realizarem o Cadastro e ndo enviarem os documentos na forma e
antes da realizacdo da AGD ndo estardo aptos a participar da AGD via sistema eletrénico de
votacdo a distancia.

Validada a sua condicdo de Debenturista e a regularidade dos documentos pela Companhia apds
o Cadastro, o Debenturista receberd, até 1 (um) dia antes da AGD, as instrucGes para acesso a
plataforma “Microsoft Teams”.

Caso determinado debenturista ndo receba as instrugdes de acesso com até 1 (um) dia de
antecedéncia do horario de inicio da AGD, deverd entrar em contato com o Departamento de
Relagdes com Investidores, por meio do e-mail ri@viveo.com.br, com até 4 (quatro) horas de
antecedéncia do horario de inicio da AGD, para que seja prestado o suporte necessario. Em caso
de qualquer duvida, os Debenturistas poderdo contatar a Companhia diretamente pelo e-mail:
“ri@viveo.com.br’”, ou com o Agente Fiducidrio, por meio do e-mail
assembleias@pentagonotrustee.com.br.

A administracdo da Companhia reitera aos Senhores Debenturistas que ndao havera a
possibilidade de comparecer fisicamente a AGD, uma vez que essa sera realizada exclusivamente
de modo digital.

Na data da AGD, o link de acesso a plataforma “Microsoft Teams” estara disponivel a partir de
15 (quinze) minutos de antecedéncia e até 15 (quinze) minutos apds o horario de inicio da AGD,
sendo que o registro da presenca somente se dard conforme instrugdes e nos horarios aqui
indicados. Apds 15 (quinze) minutos do inicio da AGD, ndo sera possivel o ingresso do
Debenturista na AGD, independentemente da realizacdo do cadastro prévio. Assim, a
Companhia recomenda que os Debenturistas acessem a plataforma “Microsoft Teams” para
participacdo da AGD com pelo menos 15 (quinze) minutos de antecedéncia do inicio da AGD, a
fim de evitar eventuais problemas operacionais e que os Debenturistas cadastrados se



familiarizem previamente com a plataforma “Microsoft Teams”.

Eventuais manifesta¢des de voto na AGD deverado ser feitas exclusivamente por meio do sistema
eletronico, conforme instrugdes detalhadas a serem prestadas pela mesa no inicio da AGD.
Dessa maneira, o sistema de videoconferéncia serd reservado para acompanhamento da AGD,
acesso ao video e audio da mesa, bem como visualizagao de eventuais documentos que sejam
compartilhados pela mesa durante a AGD, sem a possibilidade de manifestacao.

A Companhia ressalta que serd de responsabilidade exclusiva do debenturista assegurar a
compatibilidade de seus equipamentos com a utilizagdo da plataforma digital e com o acesso a
videoconferéncia. A Companhia ndo se responsabilizard por quaisquer dificuldades de
viabilizacdo e/ou de manutencdo de conexdo e de utilizacdo da plataforma digital e outras
situacBes que ndo estejam sob controle da Companhia (como, por exemplo, instabilidade na
conexdo do debenturista com a internet ou a incompatibilidade do sistema eletrénico com o
equipamento utilizado pelo Debenturista).

Os Debenturistas que fizerem o envio da instru¢cdo de voto, e cuja instrucdo de voto for
considerada valida, ndo precisardo acessar o link para participacdo digital na AGD, sendo sua
participacdo e voto computados de forma automdtica. Contudo, em caso de envio da instrucao
de voto de forma prévia pelo Debenturista ou por seu representante legal com a posterior
participacdo na AGD por meio de acesso ao link e, cumulativamente, manifestacdo de voto deste
Debenturista no ato de realizagdo da AGD, serd desconsiderada a instrucdo de voto
anteriormente enviada e, para cOmputo, serdo validos os votos proferidos durante a
participagao na AGD, conforme disposto no artigo 71, §49, inciso Il, da Resolu¢do CVM 81.

Visando a seguranca da AGD, o acesso ao sistema eletronico serd restrito aos Debenturistas que
se credenciarem no prazo previsto nesta Proposta da Administragdo.

1.4. Qudruns de Instalagao

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por A¢bes, a AGD instalar-se-
a, em primeira convocag¢do, com a presenga de Debenturistas que representem, no minimo, a
metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer niumero de
Debenturistas titulares de Debéntures em Circulagdo.

Se ndo for possivel instalar a AGD em primeira convocagao, novo anuncio serd publicado pela
Companhia com relagdo a AGD que ndo tenha atingido quérum minimo para instalacdo.

1.5. Quodruns de Deliberagao
Nos termos da Escritura da Emissdo, a aprovacdo das matérias constantes da ordem do dia

dependerd da aprovagdo, em primeira convoca¢do, de Debenturistas que representem, no
minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo.



Proposta da Administracao

Para melhor compreensao e aprecia¢cdo da Ordem do Dia por V. Sas., a Companhia apresenta a
seguir esclarecimentos e consideragdes sobre a Proposta da Administragao.

1. Andlise das matérias a serem deliberadas na AGD

1.1. Objetivo

A administracdo da Companhia propde a alteracdao de determinados termos e condi¢des das
Debéntures, quais sejam, a forma de remuneracdo das Debéntures, as Datas de Pagamento da
Remuneracdo, as Datas de Amortizacdo das Debéntures, a Data de Vencimento, Oferta de
Aquisicao Facultativa, os Eventos de Vencimento Antecipado, obrigacdes da Companhia, os
qudruns das Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como inclusdo de resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, amortizacdo extraordindria das Debéntures, conforme quadro-
resumo abaixo:

Antes da AGD Apo6s a AGD
Data de Vencimento
05 de novembro de 2028 30 de janeiro de 2034
Pagamento da Remuneragao e do Prémio Extraordindrio

4.12. Pagamento da Remuneragdo 4.12. Pagamento da Remunera¢do e do
4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em | Prémio Extraordinario

decorréncia do vencimento antecipado, |4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em
das disposi¢des da Clausula 4.11.8 e de | decorréncia do vencimento antecipado, das
Oferta de Resgate Antecipado Total, nos | disposi¢es da Clausula 4.11.8, da Aquisigdo
termos desta Escritura de Emissdo, a|Facultativa e de Oferta de Resgate
Remuneracdo sera paga semestralmente, | Antecipado Total, nos termos desta Escritura
sem caréncia, contada da Data de Emissdo, | de Emiss3o, (a) entre a Data de Emissdo e 30
sendo o primeiro pagamento devido em 05 | de julho de 2026, a Remuneragdo sera paga
de maio de 2022, e os demais pagamentos | semestralmente, sem caréncia, contada da
devidos sempre no dia 05 dos meses maio | Data de Emissdo, sendo o primeiro
e novembro de cada ano, até a Data de | pagamento devido em 05 de maio de 2022,
Vencimento, de acordo com a tabela|e os demais pagamentos devidos sempre no
abaixo (cada uma das datas é definida | dia 05 dos meses maio e novembro de cada
como “Data de Pagamento da|ano, e (b) a partir de 30 de julho de 2026, a
Remuneracdo”): Remuneracdo serd paga trimestralmente,

Data de Pagamento da sempre nos dias 30 dos meses de janeiro,

Ne da Parcela o L.
Remuneragdo das Debéntures | | abril, julho e outubro, sendo o primeiro

12 05 de maio de 2022 pagamento devido em 30 de julho de 2026,
20 05 de novembro de 2022 de modo que a ultima parcela sera paga na
32 05 de maio 2023 Data de Vencimento, de acordo com a tabela

42 05 de novembro 2023 abaixo, a qual também prevé as datas de




pagamento do Prémio Extraordinario (cada

uma das datas é definida como “Data de

Pagamento da Remuneracdo” e uma “Data

de Pagamento do Prémio Extraordindrio”):

52 05 de maio 2024
62 05 de novembro 2024
72 05 de maio 2025
82 05 de novembro 2025
92 05 de maio 2026
102 05 de novembro 2026

Data de Pagamento

Data de

N2 da Pagamento do
da Remuneragdo
Parcela Prémio
das Debéntures
Extraordinario
12 05 de maio de 2022 Ndo
22 05 de novembro de Ndo
2022
32 05 de maio 2023 Ndo
42 05 de novembro Ndo
2023
52 05 de maio 2024 Ndo
62 05 de novembro Ndo
2024
72 05 de maio 2025 Nao
82 05 de novembro de N&do
2025
92 05 de maio 2026 Nao
10. 30 de julho de 2026 N3o
30 de outubro de N&do
11.
2026
30 de janeiro de Ndo
12.
2027
13. 30 de abril de 2027 Ndo
14. 30 de julho de 2027 Ndo
30 de outubro de Nao
15.
2027
30 de janeiro de Ndo
16.
2028
17. 30 de abril de 2028 Ndo
18. 30 de julho de 2028 Ndo




30 de outubro de Ndo
19.
2028
30 de janeiro de Ndo
20.
2029
21. 30 de abril de 2029 Ndo
22. 30 de julho de 2029 Ndo
30 de outubro de Sim
23.
2029
30 de janeiro de Sim
24,
2030
25. 30 de abril de 2030 Sim
26. 30 de julho de 2030 Sim
30 de outubro de Sim
27.
2030
30 de janeiro de Sim
28.
2031
29. 30 de abril de 2031 Sim
30. 30 de julho de 2031 Sim
30 de outubro de Sim
31.
2031
30 de janeiro de Sim
32.
2032
33. 30 de abril de 2032 Sim
34. 30 de julho de 2032 Sim
30 de outubro de Sim
35.
2032
30 de janeiro de Sim
36.
2033
37. 30 de abril de 2033 Sim
38. 30 de julho de 2033 Sim
30 de outubro de Sim
39.

2033




Data de Vencimento Sim
40.
das Debéntures
Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario
4.13.1 Sem prejuizo da liquidacao

4.13.1 Sem da
antecipada decorrente das disposicées da
Clausula 4.11.8, de Oferta de Resgate
Total
antecipado das obrigacOes decorrentes das

prejuizo liguidacdo

Antecipado e/ou vencimento
Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o saldo do Valor
Nominal Unitario, sera amortizado em 4
(quatro) parcelas anuais e consecutivas, a
partir do 42 (quarto) ano contado da Data
de Emissdo, sendo o primeiro pagamento
devido em 05 de novembro de 2025, e as
demais parcelas serdo devidas em cada
uma das respectivas datas de amortizagao
das Debéntures, de acordo com as datas
indicadas na 22 coluna da tabela abaixo

antecipada decorrente das disposi¢cbes da
Clausula 4.11.8, de Oferta de Resgate
Total
antecipado das obrigacGes decorrentes das

Antecipado e/ou  vencimento

Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o saldo do Valor
Nominal Unitario foi amortizado
parcialmente em 05 de novembro de 2025, e
0 remanescente sera amortizado em 10
(dez) parcelas semestrais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento devido em 30
de julho de 2029, e as demais parcelas serao
devidas em cada uma das respectivas datas
de amortizacdo das Debéntures, de acordo
com as datas indicadas na 22 coluna da
“Data__de

Amortizacdo das Debéntures”) e percentuais

tabela abaixo (cada uma,

previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a

(cada uma, “Data _de Amortizacdo das | seguir:
Debéntures”) e percentuais previstos na 32 Data de Percentual do Saldo do
(terceira) coluna da tabela a seguir: Parcela | Amortizagio das | Valor Nominal Unitario
Percentual do Saldo Debéntures a ser amortizado
Data de
do Valor Nominal 30 de julho de
Parcela | Amortizagdo das 12 7,5000%
Unitdrio a ser 2029
Debéntures
amortizado 30 de janeiro de 8,1081%
bE
12 05 de novembro 25,0000% 2030
de 2025 30 de julho de 8,8235%
32
22 05 de novembro 33,3333% 2030
de 2026 30 de janeiro de 9,6774%
42
32 05 de novembro 50,0000% 2031
de 2027 30 de julho de 10,7143%
5a
42 Data de 100,0000% 2031
Vencimento 30 de janeiro de 12,0000%
62
2032
30 de julho de 13,6364%
72
2032




Garant

30 de janeiro de 15,7895%
g2
2033
30 de julho de 50,0000%
92
2033
Data de 100,0000%
102
Vencimento
ias Reais

4.22.1 (ii) alienagdo fiduciaria de (i) de
100% (cem por cento) das ac¢Ges ordinarias
de emissdo da Cremer, livres e
desembaracadas de quaisquer Onus
(conforme definido no Contrato de
Alienacdo Fiducidria), bem como a
totalidade de novas a¢des que venham a
ser emitidas durante o periodo em que
este Contrato esteja em vigor (“Acdes”),
sendo certo que, atualmente, a Emissora é
titular das Ag¢Oes descritas no Anexo | ao
Contrato de  Alienacdo  Fiducidria
(conforme definido abaixo); (ii) de todos e
quaisquer frutos, rendimentos e vantagens
que forem atribuidos as Agdes, a qualquer
titulo, inclusive lucros, reembolso de
capital, dividendos, juros sobre o capital
proprio, bonificagoes, distribuicses,
haveres, e/ou quaisquer outras formas de
proventos, remuneragdes ou pagamentos,
em espécie ou bens (in kind) decorrentes
da participagdo detida pela Emissora na
Cremer, também incluidas quaisquer
hipéteses de alienacdo das Agoes,
resgates, amortizacbes, permutas e/ou
recompras de acles e/ou participagdes
societarias ou reducdo de capital,
conforme aplicdvel, bem como todos os
demais valores que de qualquer outra
forma vierem a ser distribuidos pela
Cremer, quer existentes ou futuros,
observado o disposto no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria; e (iii) de todas as
acdes ordinarias e/ou preferenciais, com
ou sem direito de voto, que porventura,

N

sejam atribuidas a Emissora, ou seus

4.22.1 (ii) alienacao fiducidria de (i) de 100%
(cem por cento) das agGes ordindrias de
emissdo da Cremer, livres e desembaracadas
de quaisquer Onus (conforme definido no
Contrato de Alienagdo Fiduciaria), bem como
a totalidade de novas a¢des que venham a ser
emitidas durante o periodo em que este
Contrato esteja em vigor (“Acdes”), sendo
certo que, atualmente, a Emissora é titular das
AcOes descritas no Anexo | ao Contrato de
Alienacdo Fiducidria (conforme definido
abaixo); (ii) de todos e quaisquer frutos,
rendimentos e vantagens que forem
atribuidos as AcGes, a qualquer titulo,
inclusive lucros, reembolso de capital,
dividendos, juros sobre o capital prdprio,
bonificagdes, distribuicbes, haveres, e/ou
quaisquer outras formas de proventos,
remuneragdes ou pagamentos, em espécie ou
bens (in kind) decorrentes da participacdo
detida pela Emissora na Cremer, também
incluidas quaisquer hipoteses de alienagdo
das Ac¢Oes, resgates, amortiza¢des, permutas
e/ou recompras de acdes e/ou participacoes
societarias ou redugdo de capital, conforme
aplicavel, bem como todos os demais valores
que de qualquer outra forma vierem a ser
distribuidos pela Cremer, quer existentes ou
futuros, observado o disposto no Contrato de
Alienacdo Fiducidria; e (iii) de todas as acGes
ordinarias e/ou preferenciais, com ou sem
direito de voto, que porventura, sejam
atribuidas a Emissora, ou seus eventuais
sucessores legais ou qualquer novo acionista
seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170
da Lei das Sociedades por Ac¢des, seja por forca




eventuais sucessores legais ou qualquer
novo acionista seja na forma dos artigos
166, 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades
por Acles, seja por forca de aquisicao de
subscricao, desmembramentos,
grupamentos ou exercicio de direito de
preferéncia das Acles, distribuicao de
bonificagdes, conversdo de debéntures de
emissao da Cremer ou de qualquer forma
de transferéncia, todos os valores
mobilidrios e demais direitos que
porventura, a partir desta data, venham a
substituir as Ag¢des, incluindo em razao de
cancelamento das mesmas, incorporacao,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societdria envolvendo a
Cremer (“Alienacdo  Fiducidria”, em

conjunto com a Cessdao Fiducidria,
“Garantias Reais” e, quando em conjunto
com a Fianga e com as Garantias Reais,
“Garantias Adicionais”) nos termos do

“Instrumento Particular de Alienagao
Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras
Avengas” celebrado entre CM Hospitalar
S.A.,, Banco Santander (Brasil) S.A.,
International Finance Corporation — IFC e
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, com a interveniéncia e
anuéncia da Cremer S.A. em 15 de abril de
2025 (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria” e,

em conjunto com o Contrato de Cessao
Fiduciaria, “Contratos de Garantia Real”),

observado que a Alienagdo Fiducidria sera
totalmente liberada caso (a) a Cremer seja
alienada (observado que a Alienacdo
Fiducidria sera parcialmente liberada no
caso de alienagdo apenas parcial); (b) a
qualquer momento, o indice Financeiro
apurado seja inferior a 2,25 vezes

(“Condicdo Resolutiva”); ou (c) haja o
integral cumprimento de todas as
obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, nos termos aqui
previstos, o que ocorrer primeiro.

de aquisicao de subscricao,
desmembramentos, grupamentos ou
exercicio de direito de preferéncia das Acoes,
distribuicdo de bonificagbes, conversao de
debéntures de emissdo da Cremer ou de
qualquer forma de transferéncia, todos os
valores mobilidrios e demais direitos que
porventura, a partir desta data, venham a
substituir as Acdes, incluindo em razdo de
cancelamento das mesmas, incorporagao,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Cremer
(“Alienacdo Fiducidria”, em conjunto com a

Cessao Fiduciaria, “Garantias Reais” e, quando
em conjunto com a Fianga e com as Garantias
Reais, “Garantias Adicionais”) nos termos do

“Instrumento  Particular de  Alienagdo
Fiducidria de A¢bes em Garantia e Outras
Avencgas” celebrado entre CM Hospitalar S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A., International
Finance Corporation — IFC e Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
com a interveniéncia e anuéncia da Cremer
S.A. em 15 de abril de 2025 (“Contrato de
Alienacdo Fiducidria” e, em conjunto com o

Contrato de Cessdo Fiduciaria, “Contratos de
Garantia_Real”), observado que a Alienagdo
Fiduciaria sera totalmente liberada caso (a) a
Cremer seja alienada e os recursos liquidos da
venda sejam integralmente utilizados no pré-
pagamento das Dividas Financeiras, nos
termos desta Escritura de Emissao (observado
que a Alienagdo Fiduciaria serd parcialmente
liberada no caso de alienagdo apenas parcial);
ou (b) haja a quitacdo integral de todos os
valores devidos pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo, nos termos aqui previstos, o que
ocorrer primeiro.




4.22.3. Sem prejuizo do disposto nos
Contratos de Garantia Real e nesta
Escritura de Emissdo, observada a
Condicdo  Resolutiva, as  Garantias
Adicionais serdo validas até o integral
cumprimento de todas as obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, nos termos aqui previstos.

4.22.3. Sem prejuizo do disposto nos
Contratos de Garantia Real e nesta Escritura
de Emissdo, as Garantias Adicionais serdo
validas até o integral cumprimento de todas
as obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo, nos termos aqui
previstos.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1 N3do serd admitida a realizacdo de
resgate antecipado facultativo total ou
parcial das Debéntures.

5.1.1 A Emissora podera, a seu exclusivo
critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, a qualquer momento, realizar
o resgate antecipado facultativo total das
Debéntures, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures,
observados os termos e condi¢cOes
estabelecidos a seguir, sendo vedado o
resgate parcial das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”).

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures ocorrerd mediante
comunicagdo dirigida (i) a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
com relagdo a data prevista para realizagdo do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(“Data_do Resgate Antecipado Facultativo

Total”), e (ii) aos Debenturistas, com copia
para o Agente Fiducidrio, para o Agente de
Liguidacdo e para o Escriturador, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
com relacdo a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (“Comunicacdo de Resgate

Antecipado Facultativo Total”). A

Comunicagdo de Resgate Antecipado
Facultativo Total podera ocorrer, a critério da
Emissora, por meio de correspondéncia direta
aos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiduciario, para o Agente de Liquidagdo e para
o Escriturador, ou publicacdo dirigida aos
Debenturistas a ser divulgada nos termos da
Clausula 4.19 desta Escritura de Emissao.




5.1.3 Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus
ao pagamento (i) do Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme
o caso, acrescido (i) da Remuneracdo
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, calculada pro rata temporis desde a Data
de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior (inclusive), até a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive), (iii) do Prémio Extraordinario
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, calculado pro rata temporis desde a
Data de Pagamento do Prémio
Extraordindrio  imediatamente  anterior
(inclusive), até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (exclusive) e (iv) dos
Encargos Moratérios e de quaisquer
obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures, se houver (“Valor
do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.14 Na Comunicagdo de Resgate
Antecipado Facultativo Total devera constar:
(i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total, que deverd obrigatoriamente ser um
Dia Util; (i) a estimativa do Valor do Resgate
Antecipado  Facultativo Total, com a
discriminagdo de seus componentes; e (iii)
quaisquer outras informacGes necessdrias a
operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, conforme o caso.

5.1.5 As Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo  Total serao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.1.6 O Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3  seguird os
procedimentos operacionais adotados pela B3
ou, caso as Debéntures ndo estejam




custodiadas eletronicamente na B3, serd

realizado em conformidade com os

procedimentos operacionais do Escriturador.

Amortizacao

Extraordinaria

5.2.1 As Debéntures ndo estardo sujeitas a
amortizagado extraordindria pela Emissora.

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia
dos Debenturistas, a qualquer momento,
realizar a amortizacdo extraordinaria
facultativa das Debéntures, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, e que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures

(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

522 A Extraordinaria

Facultativa

Amortizagao

das Debéntures ocorrerd
mediante comunicacdo dirigida (i) a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis

com relacdo a data prevista para realizacdo

da efetiva Amortizagdo Extraordindria
Facultativa  (“Data___da  Amortizacdo
Extraordindria _Facultativa”), e (ii) aos
Debenturistas, com codpia ao Agente

Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao
Escriturador, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis com relagdo a Data da
Extraordindria  Facultativa
de

Extraordinaria Facultativa”). A Comunicagdo

Amortizagao

(“Comunicacdo Amortizacdo

de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
podera ocorrer, a critério da Emissora, por
de
Debenturistas, com copia para o Agente

meio correspondéncia direta aos
Fiduciario, para o Agente de Liquidacdo e
para o Escriturador ou publicagdo dirigida
aos Debenturistas a ser divulgada nos
termos da Clausula 4.19 desta Escritura de

Emissao.

da
Facultativa,

5.2.3
Extraordinaria

Por  ocasido Amortizagdo

a Emissora

devera empregar os recursos no pagamento




dos valores devidos no ambito desta
Escritura de Emissdo na seguinte ordem: (i)
em primeiro lugar, dos Encargos Moratdrios
e de quaisquer obrigacdes pecunidrias e
outros acréscimos referentes as Debéntures,
se houver; (ii) em segundo lugar, do Prémio
Extraordindrio incidente sobre a parcela do
Valor Nominal Unitario ou a parcela do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
a ser amortizada, calculado pro rata
temporis desde a Data de Pagamento do
Prémio  Extraordindrio  imediatamente
anterior (inclusive), até a Data da
Amortizacdo  Extraordindria  Facultativa
(exclusive); (iii) em terceiro lugar, da
Remuneracgdo incidente sobre a parcela do
Valor Nominal Unitario ou a parcela do saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
a ser amortizada, calculada pro rata temporis
desde a Data da Primeira Integralizagdo, ou
da Data de Pagamento da Remuneracgao
imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a Data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa (exclusive); e (iv)
em quarto lugar, da parcela do Valor
Nominal Unitario ou da parcela do saldo do
Valor Nominal Unitério, conforme o caso, a
ser amortizada (“Valor da Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa”).

5.2.4 Na Comunicacdo de Amortizagao
Extraordindria Facultativa devera constar: (i)
a Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, que devera obrigatoriamente
ser um Dia Util; (ii) a estimativa do Valor da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, com
a discriminacdo de seus componentes; e (iii)
quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizacao da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, conforme o caso.

5.25 A Amortizagdo  Extraordindria
Facultativa das Debéntures custodiadas




B3
procedimentos operacionais adotados pela

eletronicamente na seguira  os

B3, e, caso as Debéntures nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3, sera

realizado em conformidade com os

procedimentos operacionais do

Escriturador.

Aquisicao

Facultativa

5.3.4 Sem prejuizo do disposto nesta
Escritura de Emissdo e observado o
disposto na Resolugdao CVM 77, a Emissora
de
facultativa das Debéntures, desde que

devera realizar oferta aquisicdo
referida aquisicdo facultativa seja realizada
de forma pari passu com o pré-pagamento
de Dividas Financeiras (conforme abaixo
definido), desde que haja concordancia do
respectivo credor da Divida Financeira e
ndo sejam aplicaveis penalidades ou taxas
relacionadas ao

pré-pagamento, nas

seguintes hipdteses (“Oferta de Aquisicdo

Facultativa”):

(@) durante o Periodo de Waiver
Temporario 1 (conforme abaixo definido),
a Emissora devera utilizar 100% (cem por
cento) dos recursos liquidos provenientes
de qualquer Evento de Pré-Pagamento
Obrigatdrio para recomprar Debéntures
Dividas

Financeiras, de forma proporcional ao

em Vigor e pré-pagar as
saldo devedor de cada Divida Financeira e
Debéntures em Vigor, observado que o
item serd aplicavel
de

Obrigatdrio que tenha seu fechamento

disposto neste a

qualquer Evento Pré-Pagamento
(closing) durante o Periodo de Waiver
Temporario 1, limitado ao valor liquido

recebido pela Emissora; e

(b) entre o final do Periodo de Waiver
Temporario 1 e a integral liquidacdo das

Debéntures: (1) caso o ultimo indice

5.3.4 Sem prejuizo do disposto nesta
Escritura de Emissdo e observado o disposto
na Resolucdo CVM 77, a Emissora deverd
realizar oferta de aquisicdo facultativa das
Debéntures, desde que referida aquisicdo
facultativa seja realizada de forma pari passu
com o pré-pagamento de Dividas Financeiras
(conforme abaixo definido), desde que haja
concordancia do respectivo credor da Divida
Financeira e ndo sejam aplicaveis
penalidades ou taxas relacionadas ao pré-
pagamento, na seguinte hipdtese (“Oferta

de Aquisicdo Facultativa”): até a integral

liguidacdo das Debéntures, a Emissora
deverd utilizar 100% (cem por cento) dos
recursos liquidos provenientes de qualquer
Evento de Pré-Pagamento Obrigatério para
recomprar Debéntures em Vigor e pré-pagar
Dividas de

proporcional ao saldo devedor de cada

as Financeiras, forma
Divida Financeira e Debéntures em Vigor,
observado que o aqui disposto sera aplicavel
a qualquer Evento de Pré-Pagamento
Obrigatério que tenha seu fechamento
(closing) até a integral liquidacdo das
Debéntures. Exceto na hipotese de um
Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio
envolvendo a Venda Autorizada (conforme
definido de

Fiducidria) da Cremer, hipotese na qual a

no Contrato Alienacao
obrigacdo de realizar a Oferta de Aquisicdo
Facultativa prevista nesta cldusula devera se
aplicar durante toda a vigéncia desta
Escritura de Emissdo e até a liquidagdo
integral das Debéntures, a obrigacdo de

realizar a Oferta de Aquisicdo Facultativa




Financeiro apurado (calculado nos termos
das escrituras de emissdo das Debéntures
em Vigor) seja maior ou igual a 3,0 vezes, a
Emissora devera utilizar 100% (cem por
cento) dos recursos liquidos provenientes
de qualquer Evento de Pré-Pagamento
Obrigatério para recomprar Debéntures
Dividas

Financeiras, de forma proporcional ao

em Vigor e pré-pagar as
saldo devedor de cada Divida Financeira e
Debéntures em Vigor; (2) caso o ultimo
indice Financeiro apurado esteja entre 2,5
vezes e 2,99 vezes, a Emissora devera
utilizar 50% (cinquenta por cento) dos
recursos liquidos provenientes de qualquer
Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio para
recomprar Debéntures em Vigor e pré-
pagar as Dividas Financeiras, pro rata ao
saldo devedor de cada Divida Financeira e
Debéntures em Vigor; e (3) a partir do
momento em que o ultimo indice
Financeiro apurado seja inferior a 2,5
vezes, a Emissora estard dispensada de
recomprar Debéntures em Vigor e pré-
pagar as Dividas Financeiras, nos termos
desta Escritura de Emissdao, ainda que na
medicdo seguinte o Indice Financeiro volte
a atingir patamar igual ou superior a 2,5
vezes, observado que o disposto no item
(b) acima sera aplicavel a qualquer Evento
de Pré-Pagamento Obrigatdrio que tenha
seu fechamento (closing) entre o final do
Periodo de Waiver Temporario 1 e a

integral liquidacdo das Debéntures.

deixara de ser aplicavel (i) a partir de 30 de
julho de 2029, e, cumulativamente (ii) caso o
indice Financeiro apurado com base nas
Gltimas demonstracoes financeiras
trimestrais auditadas e consolidadas da
Emissora disponiveis na respectiva data de
apuracao, seja igual ou inferior a 2,25 vezes
por 4 (quatro) trimestres consecutivos,
observado que, caso o indice Financeiro
venha a ser superior a 2,25 vezes em
qualguer data de apuragdo subsequente, a
obrigacdo prevista neste item voltard a
produzir efeitos de forma automatica desde

entdo.

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos — Clausula 6.1.1

(ii) decretacdo de faléncia, autofaléncia,
insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras
e/ou de sociedades coligadas, controladas
ou controladoras, direta ou indiretamente
e/fou pelas Fiadoras

pela Emissora

(“Sociedades do Grupo Econdmico”);

(ii) decretacdo de faléncia, autofaléncia ou
insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras;
(b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou
das Fiadoras; ou (c) pedido de faléncia ou
insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras
nao elidido ou contestado no prazo legal;




(iii) (a) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou das Fiadoras e/ou das Sociedades do
Grupo EconOmico; ou (b) pedido de
faléncia ou insolvéncia da Emissora e/ou
das Fiadoras e/ou das Sociedades do Grupo
Econdmico ndo elidido ou contestado no
prazo legal

(iii) (a) decretacdo de faléncia, autofaléncia
ou insolvéncia das Controladas Relevantes
(conforme definido abaixo); (b) pedido de
autofaléncia das Controladas Relevantes; ou
(c) pedido de faléncia ou insolvéncia das
Controladas Relevantes ndo elidido ou
contestado no prazo legal; desde que a
ocorréncia de quaisquer desses eventos
resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(iv) existéncia de pedido de recuperagio
judicial ou recuperacdo extrajudicial
envolvendo a Emissora, as Fiadoras e/ou as
Sociedades do Grupo Econémico;

(iv) existéncia de (a) pedido de recuperacdo
judicial, recuperagao extrajudicial
envolvendo a Emissora e/ou a Fiadora; ou (b)
requerimento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de antecipacdo de efeitos do
deferimento do  processamento da
recuperacao extrajudicial ou da recuperacao
judicial prevista no pardgrafo 122 do artigo
62 da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme em vigor (“Lei n2 11.101");
ou (c) proposta, pela Emissora /ou pela
Fiadora, de conciliacbes e mediacoes
antecedentes ou incidentais ao processo de
recuperacao judicial nos termos do artigo
20-B da Lei n? 11.101; ou (d) ou medidas
similares as acima, inclusive qualquer
modalidade antecipatéria ou cautelar,
requerida em carater antecedente, nos
termos dos artigos 303 e 305 da Lei n?
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
em vigor (“Codigo de Processo Civil”),

adotadas pela Emissora e/ou pela Fiadora,
no Brasil ou em outra jurisdi¢ao;

(iv) encerramento das atividades, extin¢do
(exceto por incorporagdo entre as
Sociedade do Grupo Econémico que seja
permitida nos termos desta Escritura de
Emissdo), liquidagdo ou dissolugdo da
Emissora e/ou das Fiadoras

(vi) existéncia de (a) pedido de recuperacdo
judicial ou recuperagdo extrajudicial,
envolvendo quaisquer das Controladas
Relevantes, (b) requerimento, por quaisquer
das Controladas Relevantes, de antecipagdo
de efeitos do deferimento do
processamento da recuperacao extrajudicial
ou da recuperacdo judicial prevista no
pardgrafo 122 do artigo 62 da Lei n2 11.101;
ou (c) proposta, por quaisquer das
Controladas Relevantes, de conciliacbes e
mediacdes antecedentes ou incidentais ao




processo de recuperacao judicial nos termos
do artigo 20-B da Lei n? 11.101; ou (d) ou

medidas similares as acima, inclusive

gualquer modalidade antecipatéria ou
cautelar, requerida em carater antecedente,
nos termos dos artigos 303 e 305 do Cédigo
de Civil,

Controladas Relevantes, no Brasil ou em

Processo adotadas  pelas

outra jurisdicdo;

(ix) vencimento antecipado em relagdo as
obrigacdes da Emissora, das Fiadoras e/ou
das Sociedades do Grupo Econ6mico, ainda
de
garantidoras e/ou coobrigadas, junto ao

gue na condicdo devedoras,

sistema financeiro nacional ou
internacional, em montante individual ou
agregado igual ou superior a

R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(xi) vencimento antecipado em relagdo as
obriga¢des da Emissora, das Fiadoras e/ou
das Sociedades do Grupo EconGmico, ainda
gue na condicdo de devedoras, garantidoras
e/ou coobrigadas, junto ao sistema
financeiro nacional ou internacional, em
montante individual ou agregado igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco

milhdes de reais);

(x) alteracGes societarias relacionadas a
cisdo, fusdo, aquisicdo e/ou incorporagao
(incluindo incorporagdo de agbes) ou
qualquer outra forma de transferéncia ou
reorganizac¢do societaria, que importe em
alteracdo do controle aciondrio efetivo
atual, direto ou indireto, envolvendo a
Emissora, as Fiadoras e/ou das Sociedades
do Grupo Econdmico, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas, com excecdo
de qualquer reorganizacdo societaria entre
sociedades do grupo econdmico da
Emissora, observado que a reorganizagao
societaria ndo podera resultar em
alteracdo do controle aciondrio efetivo
atual, direto ou indireto, envolvendo a

Emissora e/ou as Fiadoras;

(xii) alteragOes societdrias relacionadas a
cisdo, fusdo, aquisicdo e/ou incorporacdo
(incluindo incorporacdo de acbes) ou
qualquer outra forma de transferéncia ou
reorganizagdo societaria, que importe em
alteracdo do controle acionario efetivo atual,
direto ou indireto, envolvendo a Emissora, as
Fiadoras e/ou das Sociedades do Grupo
Econ6mico, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto se as opera¢des acima
ndao resultarem no descumprimento do
indice Financeiro pela Emissora, observado
que, nesse caso, ele devera ser apurado
previamente a data de ocorréncia da
operacao acima, com base nas
demonstragdes financeiras anuais e nas
informacgbes trimestrais mais recentes da
Emissora, considerando os efeitos pro forma

da alteracgdo societaria;

(xiii) distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora ou pelas Fiadoras, de recursos na
forma de dividendos, juros sobre o capital
proprio, partes beneficiarias, amortizaces
de acdes, bonificacdes em dinheiro ou
de
aos

quaisquer  outras modalidades

remuneracdo que seja devida

(xiv) distribuicido e/ou pagamento, pela
Emissora ou pelas Fiadoras, de recursos na
forma de dividendos, juros sobre o capital
préprio, beneficiarias,

partes resgate,

amortizacdes de acdes, bonificacdes em
dinheiro, ou quaisquer outras modalidades de

remuneracao decorrentes de detencdo de




acionistas ou sdécios, conforme o caso, caso
haja qualquer inadimplemento com
relacdo a presente Emissdo, exceto por
dividendos minimos obrigatérios;

participacdo societaria na Emissora e/ou nas
Fiadoras, conforme o caso, que seja devida
a0s acionistas ou sécios, conforme o caso,
exceto por dividendos minimos obrigatérios
previstos em lei, observado que a restricao
prevista neste item deixara de ser aplicavel (i)
a partir de 30 de julho de 2029; e,
cumulativamente, (i) caso o indice Financeiro,
apurado com base nas ultimas demonstracdes
financeiras trimestrais auditadas e
consolidadas da Emissora disponiveis na
respectiva data de apuracdo, seja igual ou
inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro) trimestres
consecutivos, observado que, caso o indice
Financeiro venha a ser superior a 2,25 vezes
em qualquer data de apuracdo subsequente,
a vedacdo prevista neste item voltara a
produzir efeitos de forma automatica desde
entao;

(xvi) concessdo de muatuo e/ou
empréstimos pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, no valor individual ou agregado
superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), a quaisquer terceiros,
seja com pessoas fisicas e/ou juridicas, sem
prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto
nos casos de mutuos tomados e/ou
concedidos pela Emissora junto a qualquer
das Sociedades do Grupo Econémico da
Emissora;

(xv) até a quitagdo integral das Debéntures em
Vigor, concessdo de mutuo, aval ou prestacao
de garantia, sob qualquer modalidade, e/ou
empréstimos pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras (i) a quaisquer terceiros, seja com
pessoas fisicas e/ou juridicas em valor
individual ou agregado superior a RS
25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais),
sem prévia anuéncia dos Debenturistas; (ii) a
quaisquer Partes Relacionadas (conforme
definido abaixo), independentemente do
valor, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, sendo permitidas, no entanto,
em qualquer hipdtese ou valor, operagoes
realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras e
quaisquer sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora efou pelas
Fiadoras;

[..]

6.1.2. Para os fins desta Escritura de Emissao,
“Partes Relacionadas” qualquer pessoa fisica

ou juridica de qualquer natureza, bem como
quaisquer entes desprovidos de




personalidade juridica, organizados de
acordo com a Lei brasileira ou estrangeira,
incluindo fundo de investimento, assim
como qualquer de seus acionistas, socios
e/ou quotistas, conforme aplicavel, e/ou
qgualquer de sus afiliadas, que detenha,
direta ou indiretamente, o controle,
conforme definido no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Acdes, inclusive em caso de
controle acionario compartilhado da
Emissora e/ou da Fiadora (“Pessoa”), bem
como (i) qualquer Pessoa da qual detenha
titularidade ou direitos sobre parcela ou a
totalidade do capital social ou patrimonio;
(i) qualquer de seus conselheiros, diretores,
gestores ou administradores ou quaisquer
conselheiros, diretores ou administradores
de qualquer das pessoas indicadas acima;
(iii) os ascendentes e descendentes em linha
reta e em qualquer grau, naturais ou civis,
cOnjuge, ex-coOnjuge, companheiro em
regime de unido estdvel, colaterais até o 42
grau e herdeiros testamentdrios de
quaisquer Pessoas fisicas indicadas acima; e
(iv) qualquer sociedade em que tais Pessoas
ou, ainda, as Pessoas mencionadas nos itens
“i”, “ii” ou “iii” acima exer¢cam fun¢do de
colaborador, gerente, administrador,
consultor ou auténomo.

(xv) falsidade pela Emissora, as Fiadoras
e/ou as Sociedades do Grupo Econdmico,
em qualquer declaragdo ou documento no
ambito da Oferta;

Excluido

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos Mediante AGD — Clausula 6.2.1

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras, de sentenca judicial, ou
decisdo administrativa, e/ou decisdo
arbitral, contra a Emissora e/ou Fiadoras
cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais);

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras, de sentenca judicial, ou
decisdo administrativa, e/ou decisdo
arbitral, contra a Emissora e/ou Fiadoras
cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais);




(ii) descumprimento, pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras, de decisdo judicial,
administrativa ou arbitral, contra a
Emissora e/ou Fiadoras, relativas aos
descumprimentos de legislagio e
regulamentacdo relacionada a saude e
seguranca ocupacional, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhGes de reais);

Excluido

(iii) incorrecdo ou omissdo pela Emissora,
as Fiadoras e/ou as Sociedades do Grupo
Econémico, em qualquer declaracdo ou
documento no ambito da Oferta

(ii) falsidade, incorrecdo ou omissdo pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, em qualquer
declaracdo ou documento no ambito da
Oferta

(iv) inadimplemento em relagcdo as
obrigacdes da Emissora, das Fiadoras e/ou
das Sociedades do Grupo Econémico junto
ao sistema financeiro nacional ou
internacional, na qualidade de devedoras,
garantidoras e/ou coobrigadas, em
montante individual ou agregado igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais) desde que o
inadimplemento nao seja sanado no prazo
aplicavel do respectivo contrato financeiro;

(iii) inadimplemento em relacdo as
obriga¢des da Emissora, das Fiadoras e/ou
das Sociedades do Grupo Econémico junto
ao sistema financeiro nacional ou
internacional, na qualidade de devedoras,
garantidoras e/ou  coobrigadas, em
montante individual ou agregado igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) desde que o
inadimplemento ndo seja sanado no prazo
aplicavel do respectivo contrato financeiro;

(v) se a Emissora, as Fiadoras, as
Sociedades do Grupo Econdmico e/ou
qualqguer de  seus  controladores,
conselheiros, diretores ou executivos,
desde que com relacdo ao exercicio de sua
respectiva fungdo na Emissora, Fiadoras
e/ou Sociedades do Grupo Econdmico,
conforme o caso, forem réus, em acdo
judicial, sofrerem denuncia pelo Ministério
Publico ou forem objeto de investigacdo
promovida por autoridade policial ou
comissdo parlamentar de inquérito
envolvendo ilicitos relacionados as
atividades da Emissora, das Fiadoras e/ou
das Sociedades do Grupo Econémico que

Excluido




Efeito Adverso

Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras;

possam causar um

(vi) de
sancionadora, em razao da pratica de atos

existéncia decisdo judicial
pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas
Sociedades do Grupo EconOmico, por
de

controladores, conselheiros, ou diretores,

qualquer seus respectivos

desde que no exercicio de sua respectiva

Emissora, Fiadoras e/ou

do
conforme o caso, que

funcdo na

Sociedades Grupo  Econbmico,
importem em
discriminagdo de etnia ou género, trabalho
infantil e trabalho andlogo ao de escravo,
ou ainda, de outros que caracterizem
assédio sexual ou

moral, proveito

criminoso da prostituicdo;

Excluido

(vii) existéncia de decisdo administrativa,
judicial ou arbitral sancionadora, em razao
de descumprimento pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou pelas Sociedades do Grupo
Economico de legislacdo e regulamentacdo
relacionada ao meio ambiente, ou
constatacdo de pratica pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras de crimes contra o meio
ambiente, previstos na Lei n° 9.605, de 12
de fevereiro de 1998 (“Lei de Crime

ambientais”);

Excluido

(x) existéncia de protesto de titulos contra
a Emissora, as Fiadoras e/ou as Sociedades
do Grupo Econdémico, na qualidade de
devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas,
em montante individual ou agregado igual
ou superior a R$15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), desde que ndo sejam
cancelados no prazo 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do referido protesto;

(vii) existéncia de protesto de titulos contra
a Emissora, as Fiadoras e/ou as Sociedades
do Grupo Econémico, na qualidade de
devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas,
em montante individual ou agregado igual
ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais), desde que ndo sejam
cancelados no prazo 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do referido protesto;




(xiii) ndo observancia, pela Emissora, até o
vencimento das Debéntures, do indice
obtido pela divisdo da Divida Liquida
Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) menor ou igual a (“Indice
Financeiro”): (1) 3,5 vezes, com relagdo as
apuracbes a serem realizadas até as
demonstracdes financeiras auditadas e
consolidadas da Emissora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024 (exclusive); (2) 5,0
vezes, com relacdo as apuracdes a serem
realizadas com base nas demonstracdes
financeiras auditadas e consolidadas da
Emissora referentes ao exercicio social a
ser encerrado em 31 de dezembro de 2024
(inclusive) e nas informacgGes financeiras
revisadas pelos auditores e consolidadas
da Emissora referentes ao periodo a ser
encerrado em 31 de margo de 2025
(inclusive); (3) 4,75 vezes, com relagdo as
apuragoes a serem realizadas com base nas
informacGes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora
referentes aos periodos a serem
encerrados em 30 de junho de 2025
(inclusive) e em 30 de setembro de 2025
(inclusive); (4) 4,5 vezes, com relagdo a
apuracdo a ser realizada com base nas
demonstragdes financeiras auditadas e
consolidadas da Emissora referentes ao
exercicio social a ser encerrado em 31 de
dezembro de 2025 (inclusive); (5) 4,0
vezes, com relagdo as apurag¢des a serem
realizadas com base nas informacGes
financeiras revisadas pelos auditores e
consolidadas da Emissora referentes aos
periodos a serem encerrados em 31 de
margo de 2026 (inclusive); e (6) 3,5 vezes,
com relagdo as apuragbes a serem
realizadas a partir das informacGes
financeiras revisadas pelos auditores e
consolidadas da Emissora referentes aos
periodos a serem encerrados em 30 de

(x) ndo observancia, pela Emissora, até o
vencimento das Debéntures, do indice
obtido pela divisao da Divida Liquida
Financeira pelo EBITDA (conforme definidos
abaixo) menor ou igual a (“Indice
Financeiro”): (1) 4,75 vezes, com relagdo as
apuracdes a serem realizadas com base nas
informacgbes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora
referentes aos periodos a serem encerrados
em 30 de junho de 2026 (inclusive), 30 de
setembro de 2026, 31 de dezembro de 2026
e 31 de margo de 2027 (inclusive); (2) 4,50
vezes, com relagdo as apuragdes a serem
realizadas a partir das informacbes
financeiras revisadas pelos auditores e
consolidadas da Emissora referentes aos
periodos a serem encerrados em 30 de junho
de 2027 (inclusive), 30 de setembro de 2027,
31 de dezembro de 2027 e 31 de margo de
2028 (inclusive); (3) 4,00 vezes, com relagdo
as apuragdes a serem realizadas a partir das
informacbes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora
referentes aos periodos encerrados em 30
de junho de 2028 (inclusive), 30 de setembro
de 2028, 31 de dezembro de 2028 e 31 de
margo de 2029 (inclusive); (4) 3,75 vezes,
com relagdo as apuragdes a serem realizadas
a partir das informagdes financeiras
revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora referentes aos periodos
encerrados em 30 de junho de 2029
(inclusive), 30 de setembro de 2029, 31 de
dezembro de 2029 e 31 de margo de 2030
(inclusive); e (5) 3,5 vezes com relagdo as
apuracOes a serem realizadas a partir das
informacbes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora
referentes aos periodos encerrados em 30
de junho de 2030 (inclusive) até a Data de
Vencimento. O Indice Financeiro serd
apurado trimestralmente pela Emissora com
base nas informacgdes trimestrais revisadas




junho de 2026 (inclusive). O indice
Financeiro foi apurado semestralmente até
31 de dezembro de 2024 e, a partir dessa
data, passara a ser apurado
trimestralmente pela Emissora com base
nas informagdes trimestrais revisadas
pelos auditores e consolidadas da Emissora
e nas demonstragdes financeiras anuais
auditadas e consolidadas da Emissora, em
caso de aquisicdo serdo considerados para
fins de demonstracdes pro forma os
resultados gerados no periodo de 12 (doze)
meses imediatamente anteriores ao final
de cada semestre pela empresa adquirida.
A primeira apurag¢do do indice Financeiro
foi realizada com base nas informacdes
financeiras de 31 de dezembro de 2021.
Para fins deste item, o indice Financeiro
sera o resultado da formula (A)/(B), onde:

(A) “Divida Financeira Liquida”: significa:

(1) até a medicdo do indice Financeiro
imediatamente subsequente ao término
do exercicio social a ser encerrado em 31
de dezembro de 2025 (inclusive) (“Periodo
de  Waiver Tempordrio 1"), em

determinada data, o resultado de: (+)
dividas com instituigdes financeiras; (+)
titulos e valores mobilidrios
representativos de divida; (+) tributos
parcelados (+) mutuos a pagar, exceto para
empresas do Grupo; (+) leasings; (+/-) saldo
liguido de operagdes de derivativos; (-)
disponibilidades de caixa, titulos publicos,
aplica¢Oes financeiras e equivalentes; (+)
antecipa¢do de recebiveis, descontos e
operagdes similares que supere um saldo
de RS 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhGes de reais); (2) apds a
medicdo do indice Financeiro
imediatamente subsequente ao término
do Periodo de Waiver Tempordrio 1, em
determinada data, o resultado de: (+)
dividas com instituicdes financeiras; (+)

pelos auditores e consolidadas da Emissora e
nas demonstracdes financeiras anuais
auditadas e consolidadas da Emissora, em
caso de aquisicdo serdo considerados para
fins de demonstracdes pro forma os
resultados gerados no periodo de 12 (doze)
meses imediatamente anteriores ao final de
cada semestre pela empresa adquirida. A
primeira apurac¢do do indice Financeiro seréd
realizada com base nas informacdes
financeiras de 30 de junho de 2026. Para fins
deste item, o indice Financeiro serd o
resultado da férmula (A)/(B), onde:

(A) “Divida Financeira Liquida”: significa, em

determinada data, o resultado de: (+) dividas
com instituicGes financeiras; (+) titulos e
valores mobilidrios representativos de
divida; (+) tributos parcelados (+) mutuos a
pagar, exceto para empresas do Grupo; (+)
leasings; (+/-) saldo liquido de operacdes de
derivativos; (-) disponibilidades de caixa,
titulos publicos, aplicagdes financeiras e
equivalentes;

Ndo deverdo ser considerados para fins de
calculo da Divida Financeira Liquida
guaisquer eventuais passivos com terceiros
que venham a ser classificados na linha de
Divida Financeira, e que sejam objeto de
indenizagdo a Emissora ou Sociedades do
Grupo Econémico, conforme disposicdo em
contrato de compra e venda de ag¢des ou
participacao societaria.

(B) “EBITDA”: significa, com relagdo a
determinado periodo, o resultado da
seguinte formula: (+/-) Lucro/Prejuizo
Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira
Liquida, exceto as contas de juros em
operagdes ativas com clientes, descontos
concedidos a clientes e descontos recebidos
de fornecedores; (+) Provisdo para IRPJ e




titulos e valores mobilidrios
representativos de divida; (+) tributos
parcelados (+) mutuos a pagar, exceto para
empresas do Grupo; (+) leasings; (+/-) saldo
liguido de opera¢des de derivativos; (-)
disponibilidades de caixa, titulos publicos,
aplicagdes financeiras e equivalentes;

N3o deverdo ser considerados para fins de
calculo da Divida Financeira Liquida
quaisquer eventuais passivos com
terceiros que venham a ser classificados na
linha de Divida Financeira, e que sejam
objeto de indenizacdo a Emissora ou
Sociedades do  Grupo EconOmico,
conforme disposicdo em contrato de
compra e venda de acbes ou participacao
societaria.

(B) “EBITDA”: significa: (1) com relagdo a
apuragdo a ser realizada com base nas
demonstracdes financeiras auditadas e
consolidadas da Companhia referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2024, o resultado da seguinte
formula: (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-)
Despesa/Receita Financeira  Liquida,
exceto as contas de juros em operagdes
ativas com clientes, descontos concedidos
a clientes e descontos recebidos de
fornecedores; (+) Provisdo para IRPJ e CSLL;
(+) Depreciagcbes, AmortizacGes e
ExaustBes; (+) custos e despesas
decorrentes da Aquisicdo ou da Oferta; (+)
despesas com indeniza¢des de qualquer
natureza que estejam cobertas por direito
contratual de indenizagdo; (+) despesas
com planos de remuneragao baseada em
acdao sem efeito caixa; (+) despesas em
operagées de aquisicdo (incluindo
mediante operagdes societdrias),
incorridas com assessores legais e
financeiras, auditores, empresas de

CSLL; (+) Depreciagdes, Amortizagbes e
Exaustoes; (+) custos e despesas decorrentes
da Aquisicdo ou da Oferta; (+) despesas com
indenizacbes de qualquer natureza que
estejam cobertas por direito contratual de
indenizacdo; (+) despesas com planos de
remuneracdo baseada em acdo sem efeito
caixa; (+) despesas em operagdes de
aquisicdo (incluindo mediante operacGes
societarias), incorridas com assessores legais
e financeiras, auditores, empresas de
consultoria (inclusive para identificacdo e
implementacdo de sinergias) e comissées;
(+/-) Perdas/Lucros resultantes de
Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos e
Outros  Proventos  Recebidos);  (+/-)
Perdas/Ganhos contabeis na avaliacdo de
ativos, desde que sem efeito caixa, com
relacdo a provisdes e/ou eventos ocorridos a
partir de 12 de janeiro de 2025; (+) Provisdes,
reversbes e/ou impactos no resultado sobre
Diferencial de Aliquota do Imposto sobre
Circulacio de Mercadorias e Servicos
(“Difal/ICMS”), exclusivamente para os
periodos anteriores a 2023; (-) pagamentos
de arrendamento mercantil apurados ao
longo dos ultimos 12 (doze) meses.




consultoria (inclusive para identificacdo e
implementacdo de sinergias) e comissoes;
(+/-)  Perdas/Lucros resultantes de
Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos e
Outros Proventos Recebidos); (+/-)
Provisdes de Perdas/Ganhos contabeis na
avaliacdo de ativos, baixas contabeis e
eventos nao recorrentes, desde que sem
desembolso de caixa; (+) Provisdes,
reversbes e/ou impactos no resultado
sobre Diferencial de Aliquota do Imposto
sobre Circulacdo de Mercadorias e Servigos
(“Difal/ICMS”), exclusivamente para os
periodos anteriores a 2023, e; (2) com
relacdo as apuracles a serem realizadas a
partir das informagcdes financeiras
revisadas e consolidadas da Companhia
referentes ao periodo a ser encerrado em
31 de margo de 2025 e até a integral
liquidacdo das Debéntures, com relacdo a
determinado periodo, o resultado da
seguinte formula: (+/-) Lucro/Prejuizo
Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira
Liquida, exceto as contas de juros em
operagdes ativas com clientes, descontos
concedidos a clientes e descontos
recebidos de fornecedores; (+) Provisdo
para IRPJ e CSLL, (+) DepreciagOes,
AmortizacGes e Exaustles; (+) custos e
despesas decorrentes da Aquisicdo ou da
Oferta; (+) despesas com indeniza¢des de
qualquer natureza que estejam cobertas
por direito contratual de indenizagdo; (+)
despesas com planos de remuneragao
baseada em acdo sem efeito caixa; (+)
despesas em operagbes de aquisicao
(incluindo mediante operagdes
societarias), incorridas com assessores
legais e financeiras, auditores, empresas
de consultoria (inclusive para identificagdo
e implementacdo de sinergias) e
comissdes; (+/-) Perdas/Lucros resultantes
de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos
e Outros Proventos Recebidos); (+/-)




Perdas/Ganhos contabeis na avaliacdo de
ativos, desde que sem efeito caixa, com
relacdo a provisdes e/ou eventos ocorridos
a partir de 12 de janeiro de 2025; (+)
ProvisGes, reversdes e/ou impactos no
resultado sobre Diferencial de Aliquota do
Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e
Servicos (“Difal/ICMS”), exclusivamente
para os periodos anteriores a 2023.

(xvi) existéncia de decisdo, em qualquer
fase do processo, em razdo de pratica de
guaisquer ilicitos previstos nas leis de
prevencdo a corrupcdo e a lavagem de
dinheiro previstas na legislacdo brasileira -
dentre elas o Decreto Lei n? 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterada, a
Lei n° 8.429 de 02 de Juno de 1992, Lei n°
9.613, de 3 de marco de 1998, na Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, no Decreto n? 8.420, de 18 de
marco de 2015, na Lei n2 12.529, de 30 de
novembro de 2011, conforme alterada, na
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
no UK Bribery Act, conforme aplicdvel
(“Leis Anticorrupcdo”) pela Emissora, pelas

Fiadoras, pelas Sociedades do Grupo
Econbmico e e/ou por qualquer de seus
controladores, conselheiros, diretores,
executivos, administradores ou
funcionarios, desde que agindo em nome e
em beneficio da Emissora, das Fiadoras
e/ou das Sociedades do Grupo Econdmico;
e

(xiii) existéncia de decisdo, em qualquer fase
do processo, em razdo de pratica de
qguaisquer ilicitos previstos nas leis de
prevencdo a corrupcdo e a lavagem de
dinheiro previstas na legislacdo brasileira -
dentre elas o Decreto Lei n? 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme alterada, a Lei
n° 8.429 de 02 de Juno de 1992, Lei n° 9.613,
de 3 de marco de 1998, na Lei n° 12.846, de
1° de agosto de 2013, conforme alterada, no
Decreto n? 8.420, de 18 de marco de 2015,
na Lei n2 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme alterada, na U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e no UK Bribery
Act, conforme aplicavel (“Leis
Anticorrupcdo”) pela Emissora, pelas
Fiadoras, por seus acionistas controladores
e/ou por quaisquer acionistas da Emissora
e/ou das Fiadoras com poderes de
administragdo, bem por quaisquer de seus
conselheiros, diretores, executivos,
administradores ou funciondrios, desde que
agindo no exercicio de suas fungbes na
Emissora e/ou Fiadora

(xvii) caso, em até 4 (quatro) meses
contados da Data de Emissao, o rating da
Emissdo ndo seja obtido;

Excluido

Obrigacoes

— Clausula 7.1

(iv), (b) dentro de, no maximo, 45
(quarenta e cinco) dias apds o término do
primeiro semestre, ou em até 5 (cinco) dias
Uteis apds a sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, () cdpia das informacgdes
financeiras semestrais consolidadas e

(iv), (b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta
e cinco) dias apds o término do segundo
trimestre de cada exercicio social, ou em até
5 (cinco) dias Uteis apds a sua divulgacdo, o
que ocorrer primeiro, copia das informacgdes
financeiras trimestrais consolidadas e




revisadas da Emissora relativas a cada
semestre, devidamente revisadas pelos
seus auditores independentes, em
conformidade com a Lei das Sociedades
por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM;

revisadas da Emissora relativas ao segundo
trimestre do referido exercicio social,
devidamente revisadas pelos seus auditores
independentes, em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢Bes e com as regras
emitidas pela CVM

(iv), (g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data de ciéncia, informacées a
respeito da ocorréncia de qualquer evento
ou situagdo que cause ou possa causar (i)
qualquer efeito adverso relevante na
situacdo financeira, operacional, juridica,
reputacional ou de outra natureza, nos
negocios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora e/ou Fiadoras e/ou de qualquer
das respectivas Sociedades do Grupo
Econdmico; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigacGes nos
termos desta Escritura de Emissao (“Efeito
Adverso Relevante”);

(iv), (g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento
ou situacdo que cause ou possa causar (i)
gualquer efeito adverso relevante na
situacdo financeira, operacional ou juridica,
nos negoécios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora, das Fiadoras, das Controladas
Relevantes e/ou de seus acionistas
controladores; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito
Adverso Relevante”);

(iv), (h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo (ou em prazo inferior
se assim comprovadamente solicitado por
autoridade competente para o Agente
Fiduciario), informac&es e/ou documentos
qgue venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario;

(iv), (h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo (ou em prazo inferior
se assim comprovadamente solicitado por
autoridade competente para o Agente
Fiduciario), informac¢es e/ou documentos
que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, direta ou indiretamente
relacionados a Emissao

(ix) obter e manter sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licengas, concessoes,
autorizagdes, permissdes e alvaras,
inclusive  ambientais, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, bem como as
necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas

(ix) obter e manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessoes, autorizagoes,
permissées e alvards, exceto as ambientais
previstas abaixo, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto no que se referir
(a) as licengas, concessGes, autorizacdes,
permissées e alvards em  processo
tempestivo de renovagdo ou obtengdo, e/ou
(b) as licengas, concessbes, autorizacOes,
permissGes e alvaras que estejam sendo
discutidas de boa-fé; desde que, em




gualquer caso, tais hipdteses ndo resultem
em um Efeito Adverso Relevante na
Emissora e/ou nas Fiadoras;

(xiii) manter contratado, as suas expensas,
classificacdo de risco (rating) da Emissdo
pela Fitch Ratings, S&P Ratings ou Moody’s
(“Agéncia__de Classificacdo de Risco”),

devendo, ainda, com relacdo a Agéncia de
Classificacdo de Risco, (a) atualizar tal
classificagdo de risco anualmente, contado
da data do primeiro relatdrio, até a Data de
Vencimento; e (b) divulgar anualmente e
permitir que a Agéncia de Classificacdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatdrios de tal classificacdo de risco, bem
como enviar ao Agente Fiduciario relatério
atualizado, em até 10 (dez) Dias Uteis da
sua emissao;

Excluido

(xvii) (a) cumprir e fazer cumprir, por si,
suas Sociedades do Grupo Econdmico,
respectivos administradores, acionistas
com poderes de administragao,
funcionarios, e (b) com relacdo a eventuais
subcontratados no ambito da Emissdo,
envidar seus melhores esforgos para que
estes cumpram, nos termos das normas
que lhes forem aplicaveis e versem sobre
atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupcdo: (i) mantendo politicas e
procedimentos elaborados para prevenir e
detectar violagGes as Leis Anticorrupcao;
(i) dando conhecimento de tais normas a
todos os seus profissionais que venham a
se relacionar com a execucdo desta
Emissdo; (iii) abstendo-se de praticar atos
de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo  publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha

(xix) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, pelas
Fiadoras, pelas Controladas Relevantes, por
seus acionistas controladores e/ou por
quaisquer acionistas com poderes de
administracdo, bem como por seus
respectivos administradores e/ou
funciondrios, agindo, nos casos acima, no
exercicio de suas fun¢des na Emissora, nas
Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, e
(b) com relagdo a eventuais subcontratados
no ambito da Emissdo, envidar seus
melhores esforgos para que estes cumpram,
nos termos das normas que lhes forem
aplicaveis e versem sobre atos de corrupcdo
e atos lesivos contra a administragdo publica,
na forma das Leis Anticorrupgdo: (i)
mantendo, assim como suas controladas e
coligadas, politicas e procedimentos
elaborados para prevenir e detectar
violagGes as Leis Anticorrupcdo; (ii) dando
conhecimento de tais normas a todos os
seus profissionais que venham a se




conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas e que se refira a
relagao juridica mantida por meio deste
contrato, comunicando imediatamente o
Agente Fiduciario, que podera tomar todas
as providéncias que entender necessarias

relacionar com a execucdo desta Emissao;
(iii) abstendo-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdo  publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nao; (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas e que se refira a
relagdao juridica mantida por meio deste
contrato, comunicando imediatamente o
Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas
as providéncias que entender necessdarias

(xxii) cumprir e fazer com que suas
Sociedades do  Grupo Econbmico,
diretores, administradores, funcionarios,
no exercicio de sua respectiva funcdo na
Emissora e nas Sociedades do Grupo
Econébmico,, sob  qualquer forma,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures: (a) o disposto na legislagdo e
regulamentacGes ambientais, inclusive
legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e as
Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, adotando as
medidas e agdes preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ambientais; e (b) a
legislagdo e regulamentagdo trabalhista,
especialmente aquelas relativas a saude e
seguranga ocupacional, sendo certo que
nao incentivam a prostituicdo, tampouco
utilizam ou incentivam mao-de-obra
infantil e/ou em condicdo andloga a de
escravo ou de qualquer forma infringem
direitos dos silvicolas, em especial, mas
nado se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupagdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente (“Legislacdo
Socioambiental”);

(xxiv) cumprir e fazer com que as Fiadoras,
as Controladas Relevantes, seus acionistas
controladores e/ou quaisquer acionistas
com poderes de administragdo, bem como
seus diretores, administradores e/ou
funcionarios, em todos os casos acima, no
exercicio de suas fungbes na Emissora, nas
Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes,
sob qualquer forma, cumpram, durante o
prazo de vigéncia das Debéntures: (a) o
disposto na legislagdo e regulamentacbes
ambientais, inclusive legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e as Resolucbes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente,
adotando as medidas e a¢des preventivas ou
reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos  ambientais  (“Leis
Ambientais”); e (b) a legislagio e
regulamentacao trabalhista, especialmente
aquelas relativas a salde e seguranga
ocupacional (“Leis Trabalhistas” e, em

conjunto com as Leis Ambientais, a
“Legislacdo Socioambiental”), exceto nos

casos em que (a) esteja sendo discutido, de
boa-fé, o descumprimento e/ou a
aplicabilidade da Legislagdo Socioambiental,
e (b) cujo descumprimento ndo resulte em
um Efeito Adverso Relevante e, somente no
caso das Leis Ambientais, desde que tal
descumprimento ndo impacte de forma
adversa e relevante as condicdes




reputacionais da Emissora e/ou das
Fiadoras;

(xxvi) observar novo indice financeiro a ser
apurado trimestralmente com base nas
informagdes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora, qual
seja, Divida Bruta + M&A (conforme abaixo
definido) em valor igual ou inferior a: (1) RS
4.700.000.000,00 (quatro bilhdes e
setecentos milhGes de reais) em 31 de
dezembro de 2024 (inclusive) e em 31 de
marco de 2025 (inclusive); (2) RS
4.600.000.000,00 (quatro bilhdes e
seiscentos milhGes de reais) em 30 de
junho de 2025 (inclusive) e 30 de setembro
de 2025 (inclusive); e (3) RS
4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e
quinhentos milhdes de reais) em 31 de
dezembro de 2025 (inclusive). Para fins
desta Escritura de Emissdo, “Divida Bruta +
M&A”  significa, em relagdio as
demonstracdes financeiras consolidadas e
auditadas da Emissora ou as informagoes
financeiras consolidadas e revisadas da
Emissora, a soma de: (i) empréstimos e
financiamentos circulante e ndo circulante;
(ii) debéntures circulante e ndo circulante;
(iii) instrumentos financeiros derivativos
liquidos circulante e ndo circulante; e (iv)
obrigagdes por aquisicao de investimentos
circulante e ndo circulante;

(xxvi) observar novo indice financeiro a ser
apurado trimestralmente com base nas
informagdes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora, qual
seja, Divida Bruta + M&A (conforme abaixo
definido) em valor igual ou inferior a RS
4.500.000.000,00 (quatro  bilhdes e
quinhentos milhGes de reais), observado que
a presente obrigacdo deixara de ser aplicavel
caso a quitacdo integral das Debéntures em
Vigor ocorra anteriormente a Data de
Vencimento. Para fins desta Escritura de
Emissdo, “Divida Bruta + M&A” significa, em
relacio as demonstracGes financeiras
consolidadas e auditadas da Emissora ou as
informagdes financeiras consolidadas e
revisadas da Emissora, a soma de: (i)
empréstimos e financiamentos circulante e
nao circulante; (ii) debéntures circulante e
nao circulante; (iii) instrumentos financeiros
derivativos liquidos circulante e nao
circulante; e (iv) obrigacGes por aquisicdo de
investimentos circulante e ndo circulante;

(xxx) divulgar nos seus resultados
trimestrais todos e quaisquer valores de
descontos e vendas de recebiveis em cada
trimestre;

(xxvii) divulgar nos seus resultados
trimestrais todos e quaisquer valores de
descontos, vendas e/ou cessdes de
recebiveis em cada trimestre, sendo certo
que tal informacdo deverd constar no
relatério auditado e/ou revisado das
demonstragdes financeiras;




de
proventos até 31 de dezembro de 2025

(xxxi) ndo realizar pagamentos

(inclusive);

Excluido.

(xxxiii) limitar, até 31 de dezembro de 2025
(inclusive), os gastos com despesas de
capital (CAPEX) da Emissora em até RS
175.000.000,00 (cento e setenta e cinco
milhGes de reais);

(xxx) até a quitagdo integral das Debéntures
em Vigor, limitar os gastos anuais com
despesas de capital (CAPEX) da Emissora em
até RS 175.000.000,00 (cento e setenta e
de
anualmente desde 31 de dezembro de 2025

cinco milhGes reais), ajustado
pela variacdo acumulada do indice Nacional
de Pregos do Consumidor Amplo, apurado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (“IPCA”), sendo certo que a
limitacdo prevista neste item deixara de ser
aplicavel (i) a partir de 30 de julho de 2029 e,
(i) o

Financeiro, apurado com base nas ultimas

cumulativamente, caso indice

demonstragdes  financeiras  trimestrais
consolidadas da Emissora disponiveis na
respectiva data de apuragdo, seja igual ou
inferior a 2,25 vezes

por 4 (quatro)

trimestres consecutivos, observado que,
caso o Indice Financeiro venha a ser superior
a 2,25 vezes em qualquer data de apuragao
subsequente, a vedagdo prevista neste item
voltara automaticamente a produzir efeitos

a partir de entao;

(xxxi) a partir de 1 de janeiro de 2026 e até
a integral liquidagcdo das Debéntures, nao
realizar e fazer com que as Fiadoras e/ou
Sociedades do Grupo EconOGmico néao
realizem aquisi¢do de ativos, inclusive por
de
relacionadas a cisdo, fusdo, incorporacdo

meio alteragodes societarias

(incluindo incorporagdo de agbes) ou
qualguer outra forma de reorganizacdo
societaria para adquirir quaisquer ativos,
exceto caso o indice Financeiro apurado na
medicdo imediatamente subsequente a

(xxxi) até 30 de julho de 2029, ndo realizar e
fazer com que as Fiadoras e/ou Sociedades
do Grupo EconOGmico ndo realizem aquisicdo
de sociedades, inclusive por meio de
alteragGes societdrias relacionadas a cisdo,
fusdo, incorporacao (incluindo incorporacdo

de agdes) ou qualquer outra forma de

reorganizagdo societdria para adquirir
quaisquer sociedades, exceto (a) por
transagdes estruturadas Unica e

exclusivamente via troca de acGes que (a.i)
resultem em reducio do indice Financeiro da

Companhia (desalavancagem) e,




referida aquisicdo seja igual ou inferior a
3,0 vezes;

cumulativamente, (a.ii) ndo impliquem o
ingresso, no Grupo Econbmico, de
endividamento com vencimento ou
pagamento de principal mais curto que os
das Debéntures em Vigor; ou (b) operagbes
realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras
e quaisquer sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras;

(xxxii) a partir de 30 de julho de 2029, ndo
realizar e fazer com que as Fiadoras e/ou
Sociedades do Grupo Econdmico nao
realizem aquisicdo de sociedades, inclusive
por meio de alteracdes societdrias
relacionadas a cisdo, fusdo, incorporacdao
(incluindo incorporacdo de agbes) ou
gualquer outra forma de reorganizagao
societdria para adquirir quaisquer
sociedades, exceto (a) caso, na data de
assinatura ou fechamento da operacdo (o
que ocorrer primeiro), o indice Financeiro,
apurado com base nas ultimas
demonstragdes financeiras  trimestrais
consolidadas da Emissora disponiveis na
respectiva data de apuracdo, seja igual ou
inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro)
trimestres consecutivos, observado que,
caso o Indice Financeiro venha a ser superior
a 2,25 vezes em qualquer data de apuragao
subsequente, a vedagdo prevista neste item
voltard automaticamente a produzir efeitos
a partir de entdo; (b) por transagdes
estruturadas Unica e exclusivamente via
troca de ag¢des que (b.i) resultem em
reducdo do indice Financeiro da Companhia
(desalavancagem) e, cumulativamente, (b.ii)
ndao impliguem o ingresso, no Grupo
Econdbmico, de endividamento com
vencimento ou pagamento de principal mais
curto que os das Debéntures em Vigor; ou
(c) operagGes realizadas entre a Emissora
e/ou as Fiadoras e quaisquer sociedades




controladas, direta ou indiretamente, pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras; e

(xxxvi) ndo outorgar quaisquer garantias
reais no ambito de empréstimos e
financiamentos da Emissora, exceto: (i)
caso a destinacao de recursos dos referidos
empréstimos e financiamentos seja
exclusivamente para o pagamento, total ou
parcial, de dividas da Emissora ou de suas
controladas, hipdtese na qual quaisquer
garantias reais prestadas no ambito das
Debéntures poderdao ser compartilhadas,
pari passu, com tais novos empréstimos ou
financiamentos; ou (ii) no ambito das
Dividas

Debéntures em Vigor e das

Financeiras.

(xxxv) ndo contratar novas dividas que
contenham indices financeiros e/ou que
tenham garantias, outorgadas pela Emissora
e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel,
mais favordveis ao novo credor, exceto
(i) caso a destinagcdo de recursos dos
referidos empréstimos e financiamentos
seja exclusivamente para o pagamento, total
ou parcial, de dividas da Emissora ou de suas
controladas; ou (ii)caso tais condicOes
também sejam estendidas a presente

Emissdo, ficando o Agente Fiduciario
desde

aditamentos necessarios nesse sentido.

autorizado, ja, a celebrar os
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(ii) manter a sua contabilidade atualizada e
efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil;

Excluido

(vi) obter
eficazes, em perfeita ordem e em pleno

e manter sempre vdlidas,

vigor todas as licengas, concessoes,
autorizagdes, permissdes e alvaras,
inclusive  ambientais, aplicaveis ao

exercicio de suas atividades, bem como as
necessarias a celebragao desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacGes aqui previstas;

(vii) obter e manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessoes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais
necessarios a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as

obrigacdes aqui previstas

(ix) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, suas

Sociedades do  Grupo Econdmico,
respectivos administradores, acionistas
com poderes de administracgao,

funcionarios e (b) com relagao a eventuais
subcontratados no ambito da Emissdo,
envidar seus melhores esforgcos para que
estes cumpram, no ambito desta Emissao,
nos termos das normas que lhes forem
de
contra a

aplicdveis e versem sobre atos

corrup¢dao e atos lesivos
administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo: (i) mantendo politicas e

procedimentos elaborados para prevenir e

(x) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, pelas
Controladas Relevantes, por seus acionistas
controladores e/ou por quaisquer acionistas
com poderes de administra¢cdo, bem como
por seus respectivos administradores e/ou
funcionarios, agindo, em todos 0s casos
acima, no exercicio de suas fun¢des na
Fiadora e/ou nas Controladas Relevantes e
(b) com relagdo a eventuais subcontratados
no ambito da Emissdo, envidar seus
melhores esforgos para que estes cumpram,
no ambito desta Emissdo, nos termos das
normas que lhes forem aplicaveis e versem

sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra




detectar violacdes as Leis Anticorrupcao;
(ii) dando conhecimento de tais normas a
todos os seus profissionais que venham a
se relacionar com a execucdo desta
Emissdo; (iii) abstendo-se de praticar atos
de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo  publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas e que se refira a
relagdo juridica mantida por meio deste
contrato, comunicando imediatamente o
Agente Fiduciario, que podera tomar todas
as providéncias que entender necessdrias;

a administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo: (i) mantendo, assim como
suas controladas e coligadas, politicas e
procedimentos elaborados para prevenir e
detectar violagGes as Leis Anticorrupgao; (ii)
dando conhecimento de tais normas a todos
os seus profissionais que venham a se
relacionar com a execug¢do desta Emissdo;
(iii) abstendo-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a
administragdo  publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas e que se refira a
relagdo juridica mantida por meio deste
contrato, comunicando imediatamente o
Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas
as providéncias que entender necessarias; e

(x) cumprir e fazer com que suas
Sociedades do  Grupo Econdmico,
diretores, administradores, funcionarios,
no exercicio de sua respectiva fungdo nas
Fiadoras e/ou nas Sociedades do Grupo
Econdmico, sob qualquer forma, cumpram,
durante o prazo de Vvigéncia das
Debéntures a Legislacdo Socioambiental

(xii) cumprir e fazer com que as Controladas
Relevantes, seus acionistas controladores
e/ou acionistas com poderes de
representacdo, bem como seus diretores,
administradores e funciondrios, em todos os
casos acima, no exercicio de suas fungdes
nas Fiadoras e/ou nas Controladas
Relevantes, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, em todos seus
aspectos, a legislagdo trabalhista em vigor
que versa sobre a utilizagdo de trabalho
ilegal ou discriminatério ou a pratica de atos
gue importem em trabalho infantil, trabalho
andlogo ao escravo, proveito criminoso da
prostituicdo, e, ainda, sobre os direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as dareas de ocupacgdo
indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

Quoruns

9.9 Observado o disposto nas Clausulas 9.1
e 9.2, ndo estdo incluidos no quérum de
deliberagdo a que se refere a Clausula 9.9

acima

9.9 Observado o disposto nas Cldusulas 9.1 e
9.2, ndo estdo incluidos no quérum de
deliberagdo a que se refere a Clausula 9.9

acima




[...] [..]

(ii) qualquer alteracdo (a) no prazo de|(ii) qualquer alteracdo (a) no prazo de
vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de | vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de
deliberacdo das Assembleias Gerais de |deliberacdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (c) de quaisquer datas de | Debenturistas; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos | pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo; (d) no |nestaEscritura de Emissdo; (d) no pardmetro
parametro do calculo da Remuneracdo; (e) | do célculo da Remuneracdo; (e) na hipdtese
na hipdtese de resgate antecipado ou nas | de resgate antecipado ou nas hipdteses de
hipdteses de vencimento antecipado (seja | vencimento antecipado (seja alteracdo nas
alteracdo nas hipoteses, exclusdo ou |hipdteses, exclusdo ou inclusdo), (f) nas
inclusdo), (f) nas condicOes da Fianca desta | condicdes da Fianga desta Emissdo que
Emissdo que importem em diminuicdo da |importem em diminuicdo da Fianca af(s)
Fianca a(s) qual(is) devera(do) ser|qual(is) deverd(do) ser aprovada(s) em
aprovada(s) por Debenturistas | primeira ou segunda convocacdo, por
representando, em conjunto, 90% | Debenturistas representando, em conjunto,
(noventa por cento) das Debéntures em | 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo. Circulacdo presentes na assembleia, desde
gue, cumulativamente, representem, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das

Debéntures em Circulagao.

Inclusdes

4.11.2 Prémio Extraordindrio. Sem prejuizo da Remuneragao prevista na Clausula 4.11.1,
as Debéntures fardo jus a um prémio extraordinario equivalente a: (i) 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a
partir de 30 de julho de 2029 (exclusive) até 30 de julho de 2030 (inclusive); e (ii) 1,00%
(um por cento) ao ano, a partir de 30 de julho de 2030 (exclusive), até a Data de
Vencimento (inclusive), calculado pro rata temporis, conforme a mesma base de célculo
da Remuneracgao, e pago trimestralmente nas Datas de Pagamento da Remuneragao
(“Prémio Extraordindrio”). Para fins de esclarecimento, o Prémio Extraordinario sera

calculado a partir de 30 de julho de 2029 (exclusive), de forma que, em qualquer evento
de pagamento antecipado (incluindo, sem limitagcdo, Resgate Antecipado Facultativo
Total, Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta de Aquisicdo Facultativa, Oferta de
Resgate Antecipado Total e vencimento antecipado) que venha a ocorrer antes de 30 de
julho de 2029 (inclusive), ndo sera devido qualquer valor a titulo de Prémio
Extraordindrio.

Eventos de Vencimento Antecipado — Clausula 6.1.1

(v) existéncia de pedido de recuperacdo judicial ou recuperagdo extrajudicial,
envolvendo quaisquer das Controladas Relevantes, desde que a ocorréncia de quaisquer
desses eventos resulte em um Efeito Adverso Relevante




Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos Mediante AGD — Clausula 6.2.1

(iv) vencimento antecipado em relagdo as obrigacGes das Controladas Relevantes, ainda
qgue na condicdo de devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas, junto ao sistema
financeiro nacional ou internacional, em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

Obrigac¢oes — Clausula 7.1

(x) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas, concessbes, autorizacdes, permissdes e alvaras de carater ambiental,
aplicdveis ao exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as licencas,
concessoOes, autorizacdes, permissdes e alvards em processo tempestivo de renovacao
ou obtencdo, e/ou (b) as licencgas, concessdes, autorizacbes, permissGes e alvarads que
estejam sendo discutidas de boa-fé; desde que, em qualquer caso, tais hipdteses nao
resultem em um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras ou n3o
impactem de forma adversa e relevante as condi¢Ges reputacionais da Emissora e/ou das
Fiadoras

(xi) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvards necessarios a celebracao
desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

(xxiii) cumprir e fazer com que suas Fiadoras, suas Controladas Relevantes, seus
acionistas controladores e/ou acionistas com poderes de representacdo, bem como seus
diretores, administradores e funcionarios, em todos os casos acima, no exercicio de suas
funcdes na Emissora, nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, cumpram, durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, em todos seus aspectos, a legislacdo trabalhista em
vigor que versa sobre a utilizacdo de trabalho ilegal ou discriminatdrio ou a pratica de
atos que importem em trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito criminoso
da prostituicdo, e, ainda, sobre os direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se
limitando, ao direito sobre as dreas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente;

Obrigacoes das Fiadoras — Clausula 7.3

(v) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas, concessGes, autorizacBes, permissGes e alvards, exceto as ambientais
previstas abaixo, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as
licengas, concessOes, autorizacdes, permissdes e alvards em processo tempestivo de
renovacdo ou obtencdo, e/ou (b) as licengas, concessdes, autorizagdes, permissbes e
alvaras que estejam sendo discutidas de boa-fé; desde que, em qualquer caso, tais
hipdteses ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras;

(vi) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras de carater ambiental,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as licengas,
concessoOes, autorizagdes, permissdes e alvards em processo tempestivo de renovagado
ou obtengdo, e/ou (b) as licengas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvaras que
estejam sendo discutidas de boa-fé; desde que, em qualquer caso, tais hipdteses nao
resultem em um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras ou n3o




impactem de forma adversa e relevante as condi¢6es reputacionais da Emissora e/ou das
Fiadoras;

(xi) cumprir e fazer com que as Controladas Relevantes, seus acionistas controladores
e/ou quaisquer acionistas com poderes de administracdo, bem como seus diretores,
administradores e/ou funcionarios, agindo, em todos os casos acima, no exercicio de suas
funcBes nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, sob qualquer forma, cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Legislacdo Socioambiental, salvo nos casos
em que (a) esteja sendo discutido, de boa-fé, o descumprimento e/ou a aplicabilidade da
Legislacdo Socioambiental, e (b) cujo descumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso
Relevante e, somente no caso das Leis Ambientais, desde que tal descumprimento nao
impacte de forma adversa e relevante as condicBes reputacionais da Emissora e/ou das
Fiadoras; e

Diante do exposto acima, a Companhia vem reapresentar esta Proposta da Administracdo, nesta

data, contendo minuta de aditamento a Escritura de Emissdo contendo todos os ajustes

propostos de forma completa para analise dos Debenturistas, de forma a facilitar as discussdes

na AGD, conforme modelo presente no Anexo Il.

Conclusao

Tendo em vista tudo que foi exposto, o Conselho de Administracdo da Companhia recomenda a

aprovacdo da proposi¢do contida na ordem do dia da AGD, bem como a leitura atenta de toda

a documentacdo correlata, posta a disposicdo dos Debenturistas, nos termos da presente

Proposta da Administragao.

Ribeirdo Preto/SP, 03 de junho de 2026.

CM HOSPITALAR S.A.



ANEXO |
MODELO DE INSTRUGAO DE VOTO A DISTANCIA
INSTRUGAO DE VOTO A DISTANCIA
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM

GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS
RESTRITOS, DA CM HOSPITALAR S.A.

Nome/Denominacdo e CPF ou CNPJ do
Debenturista  (quando fundo de
investimento, indicar a denominacdo e o
CNPJ do fundo e do gestor):

E-mail do(s) Debenturista(s):

Telefone(s) para Contato:

Termos iniciados por letra maiuscula utilizados nesta instrucdo de voto a distancia (“Instrucdo
de Voto”) da Assembleia Geral de Debenturistas da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, N3o Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribuicao Publica, com Esfor¢os Restritos, da CM
Hospitalar S.A. (“Debéntures”, “Emissdo” e “Companhia”, respectivamente), as quais foram

objeto de oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da
Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada, e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, a ser realizada
exclusivamente de forma digital e remota, por meio da plataforma “Microsoft Teams”, em
primeira convocacdo, em 8 de junho de 2026, as 9:30 horas, conforme edital de convocacdo
publicado por 3 (trés) vezes nos jornais “Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo” e “Valor
Economico” (“AGD”), e que ndo estiverem aqui definidos tém o significado que Ihes foi atribuido
no “Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) EmissGo de Debéntures Simples, ndo
Conversiveis em Ag¢bes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria
Adicional, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da CM Hospitalar S.A.” celebrado em
28 de outubro de 2021 entre a Companhia, na qualidade de Emissora, a Cremer S.A. (“Cremer”)
e a Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda., na qualidade de fiadoras, e a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de agente fiduciario, conforme
aditado em 1 de setembro de 2023 e em 15 de abril de 2025, o qual, denre outras matérias
substituiu a Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda. pela Proinfusion S.A. na qualidade
de fiadora das Debéntures (“Escritura de Emissdo” e “Agente Fiduciario”, respectivamente).




Orientag¢Ges para preenchimento da Instrugdo de Voto

Para que esta Instrucdo de Voto seja considerada vdlida e os votos ali proferidos sejam

contabilizados no qudérum da AGD, deverdo ser observados os seguintes requisitos:

a)

b)

c)

d)

todos os campos deverao ser preenchidos, incluindo a indicacao do
nome ou denominagao social completa do debenturista e o nUmero
do CPF ou CNPJ, bem como indicacdo de endereco eletronico e
telefone para eventuais contatos;

o voto em cada deliberacdo devera ser assinalado apenas em um
dos campos (“aprovar”, “rejeitar” ou “abster-se”), sendo
desconsideradas as Instrugdes de Voto rasuradas;

ao final, o debenturista ou seu(s) representante(s) legall(is)
devera(ao) assinar a Instrucdo de Voto, informando, ainda, a data
de local de assinatura; e

a entrega da Instrucdo de Voto devera observar a regulamentacao
aplicavel, assim como as orientaces abaixo.

Orientag0es para envio da Instrucao de Voto

O Debenturista que optar por exercer seu direito de voto a distancia por esta Instrugdo de

Voto devera enviar os documentos abaixo indicados:

a)

b)

Instrugao de Voto devidamente preenchida, rubricada e assinada.

Documentos de identificacdo e representacdo:

guando pessoa fisica: cdpia do documento de identidade do
Debenturista, representante legal ou procurador (Carteira de
Identidade Registro Geral (RG), Carteira Nacional de Habilitacdo
(CNH), passaporte, carteiras de identidade expedidas pelos conselhos
profissionais ou carteiras funcionais expedidas pelos érgdos da
Administragdo Publica, desde que contenham foto de seu titular) ou,
caso seja representado por procurador nos termos do item (ii) abaixo,
declaracdo emitida por instituicdo financeira de primeira linha que
ateste a autoria da outorga da procuragdo pelo Debenturista; e

caso o debenturista seja representado por um procurador, cdpia da
procuracdo assinada com poderes especificos para sua




representacdo na AGD ou instrucdo de voto, observados os termos e
condicBes estabelecidos nesta Proposta.

O representante do debenturista pessoa juridica deverd apresentar, ainda, cépia dos
seguintes documentos, devidamente registrados no érgdo competente (Registro Civil de
Pessoas Juridicas ou Junta Comercial competente, conforme o caso):

a) contrato ou estatuto social;

b) ato societario de eleicdo do administrador que (b.i) comparecer a
AGD como representante da pessoa juridica, ou (b.ii) assinar
procuragdo para que terceiro represente o Debenturista pessoa
juridica, sendo admitida a assinatura digital; e

c) se instituicdo financeira de primeira linha, declaracdo que ateste a
autoria da outorga da procuracao pelo Debenturista.

Caso qualquer dos Debenturistas seja parte em opera¢bes compromissadas, além dos
documentos listados acima, conforme aplicavel, serd necessario o envio (a) da tela CETIP; e
(b) e-mail do Debenturista aos enderecos acima contendo (b.1) a indicacdo do ativo; e (b.2) a
declaragdo, em texto corrido do e-mail, de que realizou a operagdo compromissada e que o
Debenturista permanece com os direitos politicos do ativo.

Com relacdo aos fundos de investimento, a representacdo destes na AGD cabera a instituicdo
administradora ou gestora, observado o disposto no regulamento do fundo. Nesse caso, o
representante da administradora ou gestora do fundo, além dos documentos societdrios
acima mencionados relacionados a gestora ou a administradora, deverd apresentar cépia do
regulamento do fundo.

Para participacdo por meio de procurador, a outorga de poderes de representacdo devera ter
sido realizada ha menos de 1 (um) ano, nos termos do artigo 126, paragrafo 12, da Lei das
Sociedades por A¢Ges e deve ser enviada em sua versdo digital assinado de forma eletronica,
com ou sem certificado digital, ou cdpia simples assinada fisicamente com o reconhecimento
de firma ou abono bancario do signatdrio. A Companhia dispensara a necessidade de envio
das vias fisicas dos documentos de representacdo dos Debenturistas para o escritério da
Companhia, bastando o envio da versao digital ou da cépia simples das vias originais de tais
documentos. Em cumprimento ao disposto no artigo 654, paragrafo 12 e paragrafo 22 do
Cddigo Civil, a procuracdo deverd conter indicagdo do lugar onde foi passada, qualificacdo
completa do outorgante e do outorgado, data e objetivo da outorga com a designacao e
extensdo dos poderes conferidos.

As pessoas naturais Debenturistas da Emissora somente poderdo ser representadas na AGD
por procurador que seja acionista, administrador da Emissora, advogado ou instituicdo
financeira, consoante previsto no artigo 126, paragrafo 12, da Lei das Sociedades por Ac¢es.




As pessoas juridicas Debenturistas da Emissora poderdao ser representadas por procurador
constituido em conformidade com seu contrato ou estatuto social e segundo as normas do
Cédigo Civil, sem a necessidade de tal pessoa ser administrador da Emissora, acionista ou
advogado (Processo CVM RJ2014/3578, julgado em 04 de novembro de 2014).

A Instrucdo de Voto referida em versdo eletrénica assinada, acompanhada de cépia dos
demais documentos indicados acima, para os enderecos eletrénicos abaixo indicados.

O envio desta Instrucdo de Voto e dos demais documentos indicados devera ser realizado
impreterivelmente até 2 (dois) dias de antecedéncia da data de realizacdo da AGD.

Caso a Companhia receba mais de uma Instrucdo de Voto do mesmo debenturista, sera
considerada, para fins de contagem de votos na AGD, a Instrucdo de Voto mais recente
enviada por tal debenturista ou seu representante legal.

A efetiva data de recebimento do voto serd a data de recebimento, pela Companhia, da
Instrucdo de Voto e de todos os documentos que a acompanham, conforme indicado acima.

O debenturista que fizer o envio da Instrucdo de Voto e esta for considerada valida recebera,
no endereco de correio eletronico nela indicado, o convite individual para participar da AGD
por meio digital na forma do Edital de Convocac¢do da AGD.

O debenturista que fizer o envio da Instrucdo de Voto e esta for considerada vdlida, tera sua
participacdo e votos computados de forma automdtica e ndo precisard necessariamente
acessar o link, sem prejuizo da possibilidade de sua simples participagdo na AGD cujas
Debéntures seja titular.

Contudo, caso o debenturista que fizer o envio de Instrugdo de Voto valida participe da AGD
cujas Debéntures seja titular por meio de acesso ao link e, cumulativamente, manifeste seu
voto no ato de realizacdo da AGD, a Instrucdo de Voto anteriormente enviada serd
desconsiderada, conforme disposto no artigo 71, §42, inciso Il, da Resolugdao CVM 81.

DELIBERAGOES
MANIFESTAGCAO DE VOTO:

1. a alteracdo de determinados termos e condi¢des das Debéntures, quais sejam, a forma
de remuneracdo das Debéntures, as Datas de Pagamento da Remuneracdo, as Datas de
Amortizacdo das Debéntures, a Data de Vencimento, Oferta de Aquisi¢do Facultativa, os Eventos
de Vencimento Antecipado, obriga¢cdes da Companhia, os quéruns das Assembleias Gerais de
Debenturistas, bem como inclusdo de resgate antecipado facultativo total das Debéntures,
amortizacdo extraordindria das Debéntures, conforme Proposta da Administracdo a ser



reapresentada pela Companhia com no minimo 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia da
realizacdo da AGD; e

[ 1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

2. a autorizacao para que a Companhia e o Agente Fiduciario possam praticar todos os atos
necessarios a realizagcdo, formalizacdo, implementacdo e aperfeicoamento das deliberagbes
acima, incluindo a celebragdo de aditamentos a Escritura de Emissdo e aos demais documentos
da Emissdo, conforme aplicavel, conforme modelos de aditamento anexos a Proposta da
Administracdo a ser reapresentada pela Companhia com no minimo 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia da realizacdo da AGD.

[ 1Aprovar [ ] Rejeitar [ ] Abster-se

Nos termos do paragrafo Unico do artigo 77 da Resolugcdo CVM 81, a presente Instrucao
de Voto terd validade para participacdo e deliberagdo do Debenturista na AGD cujas Debéntures
seja titular, assim como para cOmputo de eventuais suspensdes (por uma ou sucessivas vezes),
utilizacdo em reaberturas ou segunda convocacdo da AGD, que versem sobre a mesma ordem
do dia.

O Debenturista tem ciéncia acerca de qualquer hipétese que poderia ser caracterizada
como conflito de interesses em relacdo das matérias da ordem do dia e demais partes da
operacgdo, bem como entre as partes relacionadas, conforme definigdo prevista na Resolucdo
CVM 94/2022 — Pronunciamento Técnico CPC 05, e ao artigo 115, §12 da Lei das Sociedades por
Acoes, e outras hipdteses previstas em lei:

[ 1 Ndo conheg¢o nenhuma situagdo de conflito
[ ] Conhego alguma situagdo de conflito

Local:

Data:

Assinatura:




ANEXO Il



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Agente Fiduciario

MODELO DE ADITAMENTO

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM
ESFORCOS RESTRITOS, DA CM HOSPITALAR S.A.

Pelo presente instrumento,

CM HOSPITALAR S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVYM”), com sede na Rua Miryan Strambi, n2 915, Bairro Recreio Anhanguera CEP
14097-052, Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n212.420.164/0001-57 e com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n2 35300486854, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2 4.200, bloco
08, ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n2
17.343.682/0001-38, com filial na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n.2 2.954, 109 andar, cond. 101, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n2
17.343.682/0003-08, neste ato representada por sua representante legal devidamente autorizada e
identificada nas pdaginas de assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario”), representando

a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas” e,
individualmente, “Debenturista”);

CREMER S.A., sociedade por agdes, com sede na Rua lguagu, n? 291, Centro, CEP 89.030-030, Cidade
de Blumenau, Estado de Santa Catarina, inscrita no CNPJ sob o0 n2 82.641.325/0001-18 e com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) sob o NIRE n2
42300016438, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Cremer”); e

e, na qualidade de nova fiadora, devedora solidaria e principal pagadora, solidariamente com a
Emissora:

PROINFUSION S.A., sociedade por agdes, com sede na Avenida dos Carinas, n2 729, Moema, CEP
04.086-011, Cidade de S3o Paulo, Estado de S30 Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 07.028.603/0001-40
e com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n2 35300460782, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Prolnfusion” e, em conjunto com a Cremer, “Fiadoras”)

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e as Fiadoras designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;
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CONSIDERANDO QUE:

(i) a Emissora, o Agente Fiduciario, a Cremer e a Expressa Distribuidora de Medicamentos Ltda.,
inscrita no CNPJ sob o n2 06.234.797/0001-78 (“Expressa”) celebraram, em 28 de outubro de 2021, o
“Instrumento Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis
em Acdes, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, para

”n (ll

Distribuigdo Publica com Esforgcos Restritos, da CM Hospitalar S.A. Escritura _de Emissdo”)

estabelecendo a emissdo de 530.000 (quinhentas e trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografdria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, para
distribuicdo publica, com esforcos restritos, da 42 (quarta) emissdo da Emissora, todas com valor
nominal unitdrio de RS 1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de RS 530.000.000,00
(quinhentos e trinta milhGes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido na Escritura de Emissdo),
qual seja, 5 de novembro de 2021 (“Emissdo” e “Debéntures”, respetivamente), conforme aprovado

pelo Conselho de Administracdo da Emissora em sede de Reunido do Conselho de Administracao da
Emissora, em 27 de outubro de 2021 (“RCA da Emissora”);

(i) a Expressa foi incorporada pela Emissora em 1 de setembro de 2023, conforme o “Instrumento
Particular de Deliberacéo do Unico Sécio da Sociedade Empresdria Limitada da Expressa”, datado de 1
de setembro de 2023, registrado perante a Junta Comercial, Industrial e Servigos do Distrito Federal
sob o n2 2185836, em 2 de outubro de 2023, e a Ata da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora,
realizada em 1 de setembro de 2023, registrada perante a JUCESP sob o n® 364.021/23-8, em 12 de
setembro de 2023;

(iii) em 26 de dezembro de 2024, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD 1”),
ocasido na qual foram aprovadas: (a) a anuéncia prévia para que os efeitos do disposto no item (xiii)
da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo fossem suspensos, desde a apuragao realizada com base nas
demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2024 (inclusive), até a apuragdo realizada com base nas
demonstracbes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025 (inclusive), de modo que o ndo atingimento do indice
Financeiro (conforme definido na Escritura de Emissdo) menor ou igual a 3,5 vezes, durante o exercicio
social a ser encerrado em 31 de dezembro de 2025 (inclusive), ndo seja considerado uma Evento de
Vencimento Antecipado Mediante AGD (conforme definido na Escritura de Emissdo); (b)
adicionalmente ao disposto no item (a) acima, a anuéncia prévia para que os efeitos do disposto no
item (xiii) da Clausula 6.2.1 da Escritura de Emissdo fossem suspensos, desde a apuracdo realizada com
base nas demonstragGes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (inclusive), até a apuracdo a ser realizada com base nas
demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2027 (inclusive), de modo que n3do seja considerado uma Evento de
Vencimento Antecipado Mediante AGD, e (c) a autorizacdao para que a Emissora e o Agente Fiduciario
possam praticar todos 0s atos necessarios a realizacdo, formalizacdo, implementacdo e
aperfeicoamento das delibera¢ées acima, implicando na alteracdo de determinados termos e



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

. condicbes da Emissao e determinadas contrapartidas pela Emissora, incluindo,
Agente Fiduciario

dentre outras, a outorga de garantia fidejussdria adicional, sob a forma de
fianga, pela Prolnfusion;

(iv) em 21 de margo de 2025, foi realizada uma nova Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD 2"
e, em conjunto com a AGD 1, as “AGDs”), ocasido na qual foram aprovadas: (a) a autorizagdo prévia
para que a Emissora aliene até 100% (cem por cento) das acbes de emissdo da Cremer de sua
titularidade, com a consequente libera¢do proporcional, em caso de alienagao parcial, ou extingdo, em
caso de alienacdo total se e quando tal alienagdo ocorrer, da Fianca prestada pela Cremer no ambito
das Debéntures e, conforme aplicavel, a exclusdo da Cremer como parte da Escritura de Emissdo, em
caso de alienacgdo total se e quando tal alienagdo ocorrer, sem que tais fatos caracterizem Hipdtese de
Vencimento Antecipado; (b) a anuéncia para a alteracdo das contrapartidas oferecidas pela Emissora
em razao das aprovacdes obtidas no ambito da AGD 1, especificamente dos itens “Premissas Gerais”,
“Cash Sweep”, “Programa de Aquisicdo Facultativa de Debéntures”, “Garantias”, “Covenants
Financeiros” e “Demais Obrigacdes”; (c) a autorizagdo para que a Emissora e o Agente Fiducidrio
pratiquem todos os atos necessdrios a realizacdo, formalizacdo, implementacdo e aperfeicoamento
das deliberagbes acima;

(v) em 08 de junho de 2026, foi realizada uma nova Assembleia Geral de Debenturistas, ocasido
na qual foram aprovadas alteracdes de determinados termos e condi¢gdes das Debéntures, quais sejam,
a forma de remuneragdo das Debéntures, as Datas de Pagamento da Remuneragao, as Datas de
Amortizacdo, a Data de Vencimento, Oferta de Aquisicao Facultativa, os Eventos de Vencimento
Antecipado, obriga¢des da Companhia, os quéruns das Assembleias Gerais de Debenturistas, bem
como inclusdo de resgate antecipado facultativo total das Debéntures, amortiza¢do extraordinaria das
Debéntures (“AGD 3” e, em conjunto com a AGD 1 e a AGD 2, as “AGDs”); e

(vi) as Partes desejam celebrar este Segundo Aditamento (conforme definido abaixo), de forma a
refletir as deliberagdes aprovadas na AGD 3, bem como excluir os termos e condi¢gdes da AGD 1 e da
AGD 2 que nao estao mais em vigor.

vém por este e na melhor forma de direito, aditar e consolidar a Escritura de Emissdao por meio do
presente “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) EmissGo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejussdria Adicional, para Distribui¢dio Publica com Esforgos Restritos, da CM Hospitalar
S.A.” (“Segundo Aditamento”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

1. DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1. Os termos iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estiverem
aqui definidos, terdo sua definigdo na Escritura de Emissao.

1.2. Salvo qualquer outra disposicdo em contrario prevista neste Segundo Aditamento, todos os
termos e condig¢es, inclusive declaragdes e garantias da Escritura de Emissdo aplicam-se total e
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automaticamente a este Segundo Aditamento, mutatis mutandis, e deverao ser

Agente Fiduciario
considerados como uma parte integral deste, como se estivessem transcritos

neste Segundo Aditamento.
2. AUTORIZACAO E REQUISITOS

2.1. A celebracdo do presente Segundo Aditamento, bem como a repactuacao dos termos e
condicbes das Debéntures e da Emissdo ora avengados, é baseada nas delibera¢des tomadas nas AGDs
e com base nas deliberacdes tomadas na Reunido do Conselho de Administracao da Emissora, realizada
em 27 de margo de 2025 (“RCA da Emissora Primeiro Aditamento”), nos termos do artigo 59, da Lei n?

6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), na qual foram

deliberadas e aprovadas: (i) as alteracGes nos termos e condi¢cbes da 42 (quarta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
fidejussdria adicional, para distribuicdo publica com esforcos restritos, da Emissora ("Debéntures" e
"Emissdo", respectivamente), incluindo a alteracdo da espécie das Debéntures, que passardo a ser da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, considerando a outorga da Alienacdo
Fiducidria e da Cessdo Fiduciaria (conforme abaixo definido); (ii) a outorga da Cessdo Fiduciaria
(conforme abaixo definido), pela Emissora, bem como da outorga de procuraces aos Debenturistas
no ambito do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo); (iii) a outorga da Alienagdo
Fiducidria (conforme abaixo definido), pela Emissora, bem como a outorga de procuracdes aos
Debenturistas no ambito do Contrato de Alienagdo Fiduciaria (conforme definido abaixo); e (iv) a
autorizagdo a diretoria da Emissora para negociar todos os termos e condi¢gdes e tomar todas as
providéncias necessdrias a implantacdo das matérias acima, incluindo a celebragdo do presente
Segundo Aditamento, dos Contratos de Garantia Real e dos documentos requeridos para a
concretizagdo do presente Segundo Aditamento. A ata da RCA da Emissora Segundo Aditamento sera
devidamente arquivada perante a JUCESP e divulgada em sistema eletrénico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores. Além disso, a ata da RCA da Emissora Segundo Aditamento
serd publicada, nos termos do artigo 289 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”), no jornal “Valor Econémico”, com divulgacdo simultanea da

integra da ata da RCA da Emissora Segundo Aditamento na pdagina do referido jornal na rede mundial
de computadores, que deverd providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos
mantidos nas paginas prdprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor.

2.2. Este Segundo Aditamento sera arquivado na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso |l
e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢bes e registrado no Cartdrio de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, no Estado de S3do Paulo (em conjunto “Cartdrio de Titulos e

Documentos Competente”), em virtude da Fianca prestada pelas Fiadoras.

2.2.1. A Emissora deverd protocolar este Segundo Aditamento na JUCESP, para registro, em até 2
(dois) dias contados da data de sua respectiva celebracdo.

2.2.2. Nos termos do artigo 129 da Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, este Segundo
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A . Aditamento devera ser registrado no Cartério de Titulos e Documentos
gente Fiduciario

Competente.

2.2.3. Uma via original deste Segundo Aditamento devidamente registrado no Cartdrio de Titulos e
Documentos Competente devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de obtencdo de referido registro, podendo ser uma via fisica ou uma via
eletrénica (arquivo .pdf), contendo a chancela digital evidenciando o registro, conforme o caso.

3. ALTERACOES

3.1.
alterar, adicionar e excluir determinadas Clausulas da Escritura de Emissdo, que passardo a vigorar,

Em razdo das matérias aprovadas na AGD 3, as Partes concordam, em comum acordo, em

conforme quadro-resumo abaixo, bem como realizar ajustes adicionais correlatos a Escritura de
Emissdo para conformidade com o alterado abaixo:

Antes da AGD Apés a AGD

Data de Vencimento

05 de novembro de 2028 30 de janeiro de 2034

Pagamento da Remuneragao e do Prémio Extraordinario

4.12. Pagamento da Remuneragdo 4.12. Pagamento da Remuneragdo e do

4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em | Prémio Extraordinario

decorréncia do vencimento antecipado, das|4.12.1 Sem prejuizo dos pagamentos em

disposi¢bes da Clausula 4.11.8 e de Oferta de
Resgate Antecipado Total, nos termos desta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo sera
paga semestralmente, sem caréncia, contada
da Data de Emissdao, sendo o primeiro
pagamento devido em 05 de maio de 2022, e
os demais pagamentos devidos sempre no dia
05 dos meses maio e novembro de cada ano,
até a Data de Vencimento, de acordo com a

tabela abaixo (cada uma das datas é definida

como “Data de Pagamento da
Remuneracdo”):
Data de Pagamento da Remuneragao
N2 da Parcela
das Debéntures

12 05 de maio de 2022

22 05 de novembro de 2022

32 05 de maio 2023

42 05 de novembro 2023

52 05 de maio 2024

62 05 de novembro 2024

decorréncia do vencimento antecipado, das
disposicdes da Clausula 4.11.8, da Aquisi¢do
Facultativa e de Oferta de Resgate Antecipado
Total, nos termos desta Escritura de Emissao,
(a) entre a Data de Emissdo e 30 de julho de
2026, a paga
semestralmente, sem caréncia, contada da

Remuneragdo  serd
Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento
devido em 05 de maio de 2022, e os demais
pagamentos devidos sempre no dia 05 dos
meses maio e novembro de cada ano, e (b) a
partir de 30 de julho de 2026, a Remuneragao
serd paga trimestralmente, sempre nos dias
30 dos meses de janeiro, abril, julho e
outubro, sendo o primeiro pagamento devido
em 30 de julho de 2026, de modo que a ultima
parcela serd paga na Data de Vencimento, de
acordo com a tabela abaixo, a qual também
prevé as datas de pagamento do Prémio
Extraordindrio (cada uma das datas é definida
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como “Data de Pagamento da Remuneracdo”

e uma “Data _de Pagamento do Prémio

Extraordindrio”):

72 05 de maio 2025
82 05 de novembro 2025
92 05 de maio 2026
102 05 de novembro 2026

Data de Pagamento Data de Pagamento
Ne da
da Remuneragao das do Prémio
Parcela
Debéntures Extraordinario
12 05 de maio de 2022 Nao
22 05 de novembro de Néo
2022
32 05 de maio 2023 Néo
42 05 de novembro 2023 N&o
52 05 de maio 2024 Néo
62 05 de novembro 2024 Ndo
72 05 de maio 2025 N&o
82 05 de novembro de Nao
2025
92 05 de maio 2026 Nao
10. 30 de julho de 2026 N3o
30 de outubro de Nao
11.
2026
12. 30 de janeiro de 2027 Nao
13. 30 de abril de 2027 Nao
14. 30 de julho de 2027 Nao
30 de outubro de Nao
15.
2027
16. 30 de janeiro de 2028 Nao
17. 30 de abril de 2028 Nao
18. 30 de julho de 2028 Nao
30 de outubro de Nao
19.
2028
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20. 30 de janeiro de 2029 Nao
21. 30 de abril de 2029 Nao
22. 30 de julho de 2029 Nao
30 de outubro de Sim
23.
2029
24. 30 de janeiro de 2030 Sim
25. 30 de abril de 2030 Sim
26. 30 de julho de 2030 Sim
30 de outubro de Sim
27.
2030
28. 30 de janeiro de 2031 Sim
29. 30 de abril de 2031 Sim
30. 30 de julho de 2031 Sim
30 de outubro de Sim
31.
2031
32. 30 de janeiro de 2032 Sim
33. 30 de abril de 2032 Sim
34. 30 de julho de 2032 Sim
30 de outubro de Sim
35.
2032
36. 30 de janeiro de 2033 Sim
37. 30 de abril de 2033 Sim
38. 30 de julho de 2033 Sim
30 de outubro de Sim
39.
2033
Data de Vencimento Sim
40.
das Debéntures

Amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario
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4.13.1 Sem prejuizo da liquidacdo antecipada
decorrente das disposicdes da Clausula 4.11.8,
de Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou
vencimento das

antecipado obrigacdes

decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo
do Valor Nominal Unitario, sera amortizado
em 4 (quatro) parcelas anuais e consecutivas,
a partir do 42 (quarto) ano contado da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido
em 05 de novembro de 2025, e as demais
parcelas serdo devidas em cada uma das
de

Debéntures, de acordo com as datas indicadas

respectivas datas amortizacdo das

na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma,
“Data_de Amortizacdo das Debéntures”) e

percentuais previstos na 32 (terceira) coluna
da tabela a seguir:

Data de Percentual do Saldo do
Parcela Amortizacdo das Valor Nominal Unitario a
Debéntures ser amortizado
12 05 de novembro 25,0000%
de 2025
22 05 de novembro 33,3333%
de 2026
32 05 de novembro 50,0000%
de 2027
42 Data de 100,0000%
Vencimento

4.13.1 Sem prejuizo da liquidagdo antecipada
decorrente das disposi¢des da Clausula 4.11.8,
de Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou
vencimento das

antecipado obrigacdes

decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo
do Valor Nominal Unitdrio foi amortizado
parcialmente em 05 de novembro de 2025, e
0 remanescente serd amortizado em 10 (dez)
parcelas semestrais e consecutivas, sendo o
primeiro pagamento devido em 30 de julho de
2029, e as demais parcelas serdo devidas em
de

amortizacdo das Debéntures, de acordo com

cada uma das respectivas datas

as datas indicadas na 22 coluna da tabela
abaixo (cada uma, “Data de Amortizacdo das

Debéntures”) e percentuais previstos na 32

(terceira) coluna da tabela a seguir:

Data de Percentual do Saldo do
Parcela Amortizac¢do das Valor Nominal Unitério a
Debéntures ser amortizado
30 de julho de
12 7,5000%
2029
, 30 de janeiro de 8,1081%
# 2030
] 30 de julho de 8,8235%
* 2030
, 30 de janeiro de 9,6774%
* 2031
] 30 de julho de 10,7143%
> 2031
R 30 de janeiro de 12,0000%
. 2032
] 30 de julho de 13,6364%
" 2032
. 30 de janeiro de 15,7895%
¥ 2033
, 30 de julho de 50,0000%
> 2033
102 Data de 100,0000%
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Vencimento

Garantias Reais

4.22.1 (ii) alienagdo fiduciaria de (i) de 100%
(cem por cento) das agbes ordindrias de
emissao da Cremer, livres e desembaracadas
de quaisquer Onus (conforme definido no
Contrato de Alienag¢do Fiduciaria), bem como
a totalidade de novas a¢des que venham a ser
emitidas durante o periodo em que este
Contrato esteja em vigor (“AcGes”), sendo
certo que, atualmente, a Emissora é titular das
AcOes descritas no Anexo | ao Contrato de
Alienacdo Fiducidria (conforme definido
abaixo); (ii) de todos e quaisquer frutos,
rendimentos e vantagens que forem
atribuidos as AcOes, a qualquer titulo,
inclusive lucros, reembolso de capital,
dividendos, juros sobre o capital préprio,
bonificagdes, distribuicbes, haveres, e/ou
quaisquer outras formas de proventos,
remuneragdes ou pagamentos, em espécie ou
bens (in kind) decorrentes da participacdo
detida pela Emissora na Cremer, também
incluidas quaisquer hipdteses de alienagdo das
AcGes, resgates, amortizagOes, permutas e/ou
recompras de agdes e/ou participagdes
societarias ou reducdo de capital, conforme
aplicavel, bem como todos os demais valores
que de qualquer outra forma vierem a ser
distribuidos pela Cremer, quer existentes ou
futuros, observado o disposto no Contrato de
Alienagdo Fiduciaria; e (iii) de todas as a¢Ges
ordinarias e/ou preferenciais, com ou sem
direito de voto, que porventura, sejam

atribuidas a Emissora, ou seus eventuais

4.22.1 (ii) alienagao fiduciaria de (i) de 100%
(cem por cento) das ac¢Oes ordinarias de
emissao da Cremer, livres e desembaracadas de
quaisquer Onus (conforme definido no
Contrato de Alienacdo Fiduciaria), bem como a
totalidade de novas agbes que venham a ser
emitidas durante o periodo em que este
Contrato esteja em vigor (“AcGes”), sendo certo
que, atualmente, a Emissora é titular das Acdes
descritas no Anexo | ao Contrato de Alienagdo
Fiducidria (conforme definido abaixo); (ii) de
todos e quaisquer frutos, rendimentos e
vantagens que forem atribuidos as AcgOes, a
qualquer titulo, inclusive lucros, reembolso de
capital, dividendos, juros sobre o capital
préprio, bonificages, distribuicbes, haveres,
e/ou quaisquer outras formas de proventos,
remuneragfes ou pagamentos, em espécie ou
bens (in kind) decorrentes da participacdo
detida pela Emissora na Cremer, também
incluidas quaisquer hipdteses de alienagao das
AcOes, resgates, amortizacdes, permutas e/ou
recompras de acdes e/ou participacoes
societarias ou reducdo de capital, conforme
aplicavel, bem como todos os demais valores
que de qualquer outra forma vierem a ser
distribuidos pela Cremer, quer existentes ou
futuros, observado o disposto no Contrato de
Alienacdo Fiducidria; e (iii) de todas as acGes
ordinarias e/ou preferenciais, com ou sem
direito de voto, que porventura, sejam
atribuidas a Emissora, ou seus eventuais
sucessores legais ou qualquer novo acionista
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sucessores legais ou qualquer novo acionista
seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170
da Lei das Sociedades por Ac¢es, seja por forca
de de
desmembramentos, grupamentos

aquisicao subscricao,
ou
exercicio de direito de preferéncia das Agoes,
distribuicdo de bonificagdes, conversdo de
debéntures de emissdao da Cremer ou de
qualquer forma de transferéncia, todos os
valores mobilidrios e demais direitos que
porventura, a partir desta data, venham a
substituir as AcgoOes, incluindo em razdo de
cancelamento das mesmas, incorporacao,
fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de
reorganizacdo societdria envolvendo a Cremer

(“Alienacdo Fiducidria”, em conjunto com a

Cessdo Fiducidria, “Garantias Reais” e, quando
em conjunto com a Fianga e com as Garantias
Reais, “Garantias Adicionais”) nos termos do
de
Fiducidria de Ag¢Bes em Garantia e Outras

“Instrumento  Particular Alienagado
Avencas” celebrado entre CM Hospitalar S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A., International
Finance Corporation — IFC e Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
com a interveniéncia e anuéncia da Cremer
S.A. em 15 de abril de 2025 (“Contrato de

Alienacdo Fiducidria” e, em conjunto com o

Contrato de Cessdo Fiduciaria, “Contratos de
Garantia Real”), observado que a Alienacgdo
Fiduciaria serd totalmente liberada caso (a) a
Cremer seja alienada (observado que a

Alienagao Fiducidria serd parcialmente
liberada no caso de alienagdo apenas parcial);
(b) a qualquer momento, o indice Financeiro
apurado seja inferior a 2,25 vezes (“Condicao
(c)

todas

Resolutiva”); ou
de

assumidas pela Emissora nesta Escritura de

haja o integral

cumprimento as obrigacdes
Emissao, nos termos aqui previstos, 0 que

ocorrer primeiro.

seja na forma dos artigos 166, 167,169 e 170 da
Lei das Sociedades por Acdes, seja por forca de
aquisicdo de subscricdo, desmembramentos,
grupamentos ou exercicio de direito de
de
bonificacbes, conversdao de debéntures de

preferéncia das Acdes, distribuicdo
emissdo da Cremer ou de qualquer forma de
transferéncia, todos os valores mobilidrios e
demais direitos que porventura, a partir desta
data, venham a substituir as Agdes, incluindo
em razdo de cancelamento das mesmas,
incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra
forma de reorganizagdo societdria envolvendo a

Cremer (“Alienacdo Fiducidria”, em conjunto

com a Cessdo Fiduciaria, “Garantias Reais” e,
guando em conjunto com a Fianca e com as
Garantias Reais, “Garantias Adicionais”) nos

termos do “Instrumento Particular de Aliena¢éio
Fiducidria de Ac¢bes em Garantia e Outras
Avengas” celebrado entre CM Hospitalar S.A.,
Banco Santander (Brasil) S.A., International
Finance Corporation — IFC e Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
com a interveniéncia e anuéncia da Cremer S.A.
em 15 de abril de 2025 (“Contrato de Alienacdo
Fiducidria” e, em conjunto com o Contrato de

Cessdo Fiducidria, “Contratos de Garantia

Real”), observado que a Alienagdo Fiduciaria
sera totalmente liberada caso (a) a Cremer seja
alienada e os recursos liquidos da venda sejam
integralmente utilizados no pré-pagamento das
Dividas Financeiras, nos termos desta Escritura
de Emissdo (observado que a Alienagdo
Fiduciaria sera parcialmente liberada no caso de
alienacdo apenas parcial); ou (b) haja a quitagdo
integral de todos os valores devidos pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos

termos aqui previstos, o que ocorrer primeiro.
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4.22.3.
Contratos de Garantia Real e nesta Escritura

Sem prejuizo do disposto nos
de Emissao, observada a Condicdo Resolutiva,
as Garantias Adicionais serdo validas até o
integral cumprimento de todas as obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, nos termos aqui previstos.

4.22.3.
Contratos de Garantia Real e nesta Escritura

Sem prejuizo do disposto nos
de Emissdo, as Garantias Adicionais serdo
validas até o integral cumprimento de todas as
obrigacGes assumidas pela Emissora nesta
nos termos

Escritura de Emissdo, aqui

previstos.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1 Nao serd admitida a realizagao de resgate
antecipado facultativo total ou parcial das
Debéntures.

5.1.1
critério e independentemente da vontade dos

A Emissora podera, a seu exclusivo

Debenturistas, a qualquer momento, realizar o
total
Debéntures, com o consequente cancelamento

resgate antecipado facultativo das
da totalidade das Debéntures, observados os
termos e condi¢Ges estabelecidos a seguir,
sendo vedado o resgate parcial das Debéntures

(“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures ocorrera mediante
comunicacdo dirigida (i) a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis com relacdo a data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total”), e (ii)

Debenturistas, com copia para o Agente

aos

Fiduciario, para o Agente de Liquidacdo e parao
Escriturador, com antecedéncia minima de 5
(cinco) Dias Uteis com relacdo a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de
Resgate Antecipado Facultativo Total”). A
de
Facultativo Total podera ocorrer, a critério da

Comunicagao Resgate  Antecipado
Emissora, por meio de correspondéncia direta
aos Debenturistas, com cépia para o Agente
Fiduciario, para o Agente de Liquidacdo e parao
Escriturador, ou publicagdo dirigida aos
Debenturistas a ser divulgada nos termos da

Clausula 4.19 desta Escritura de Emissdo.
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5.1.3 Por ocasido do Resgate Antecipado
Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao
pagamento (i) do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, acrescido (ii) da Remuneragdo incidente
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
calculada pro rata temporis desde a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive), até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive), (iii) do
Prémio Extraordindrio incidente sobre o Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, calculado pro rata
temporis desde a Data de Pagamento do
Prémio Extraordindrio imediatamente
anterior (inclusive), até a Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total (exclusive) e (iv)
dos Encargos Moratdrios e de quaisquer
obrigacBes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures, se houver (“Valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.14 Na Comunicagao de Resgate
Antecipado Facultativo Total devera constar: (i)
a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
que devera obrigatoriamente ser um Dia Util;
(ii) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, com a discrimina¢do de seus
componentes; e (iii) quaisquer outras
informacGes necessdarias a operacionalizagdo do
Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme

0O Caso.

5.1.5 As Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total serdao
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.1.6 O Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguird os procedimentos operacionais
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adotados pela B3 ou, caso as Debéntures ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3,
serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

Amortizacao Extraordinaria

5.2.1 A Emissora podera, a seu exclusivo
critério e independentemente da anuéncia
dos Debenturistas, a qualquer momento,
realizar a  amortizagdo  extraordinaria
facultativa das Debéntures, limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, e que deverd abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.2.2 A Amortizacdo Extraordindria Facultativa
das Debéntures ocorrera mediante
comunicacdo dirigida (i) a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis
com relagdo a data prevista para realizacdo da
efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa

5.2.1 As Debéntures ndo estardo sujeitas a ) o
(“Data__da  Amortizacdo _ Extraordinaria

amortizacdo extraordindria pela Emissora. _ n )
Facultativa”), e (ii) aos Debenturistas, com

copia ao Agente Fiduciario, ao Agente de
Liguidagdo e ao  Escriturador, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis
com relagdlo a Data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa (“Comunicacdo de

Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). A

Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinadria
Facultativa poderd ocorrer, a critério da
Emissora, por meio de correspondéncia direta
aos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiduciario, para o Agente de Liquidagao e para
o Escriturador ou publicacdo dirigida aos
Debenturistas a ser divulgada nos termos da
Clausula 4.19 desta Escritura de Emissao.

5.2.3 Por ocasido da  Amortizagdo
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Extraordinaria Facultativa, a Emissora devera
empregar 0Ss recursos no pagamento dos
valores devidos no ambito desta Escritura de
Emissdo na seguinte ordem: (i) em primeiro
lugar, dos Encargos Moratdrios e de quaisquer
obrigacGes pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures, se houver; (ii) em
segundo lugar, do Prémio Extraordindrio
incidente sobre a parcela do Valor Nominal
Unitdrio ou a parcela do saldo do Valor
Nominal Unitdrio, conforme o caso, a ser
amortizada, calculado pro rata temporis
desde a Data de Pagamento do Prémio
Extraordindrio imediatamente anterior
(inclusive), até a Data da Amortizagdo
Extraordindria Facultativa (exclusive); (iii) em
terceiro lugar, da Remuneracdo incidente
sobre a parcela do Valor Nominal Unitdrio ou
a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, a ser amortizada, calculada
pro rata temporis desde a Data da Primeira
Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da
Remuneragcdo  imediatamente  anterior,
conforme o caso (inclusive), até a Data da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa
(exclusive); e (iv) em quarto lugar, da parcela
do Valor Nominal Unitario ou da parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, a ser amortizada (“Valor da Amortizacdo

Extraordindria Facultativa”).

5.2.4 Na Comunicagdo de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a
Data da  Amortizagao Extraordindria
Facultativa, que devera obrigatoriamente ser
um Dia Util; (ii) a estimativa do Valor da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, com a
discriminagdo de seus componentes; e (iii)
quaisquer outras informacGes necessdarias a
operacionalizagdo da Amortizagdo
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Extraordinaria Facultativa, conforme o caso.

5.2.5 A Amortizagao Extraordindria Facultativa
das Debéntures custodiadas eletronicamente
na B3 seguird os procedimentos operacionais
adotados pela B3, e, caso as Debéntures ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3,
serd realizado em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador.

Aquisi¢ao Facultativa

5.3.4 Sem prejuizo do disposto nesta Escritura
de Emissdo e observado o disposto na
Resolugdo CVM 77, a Emissora devera realizar
oferta de aquisicdo facultativa das
Debéntures, desde que referida aquisicdo
facultativa seja realizada de forma pari passu
com o pré-pagamento de Dividas Financeiras
(conforme abaixo definido), desde que haja
concordancia do respectivo credor da Divida
Financeira e ndo sejam aplicaveis penalidades
ou taxas relacionadas ao pré-pagamento, nas
seguintes hipoteses (“Oferta de Aquisicdo

Facultativa”):

(a) durante o Periodo de Waiver Temporario 1
(conforme abaixo definido), a Emissora devera
utilizar 100% (cem por cento) dos recursos
liguidos provenientes de qualquer Evento de
Pré-Pagamento Obrigatdrio para recomprar
Debéntures em Vigor e pré-pagar as Dividas
Financeiras, de forma proporcional ao saldo
devedor de cada Divida Financeira e
Debéntures em Vigor, observado que o
disposto neste item sera aplicavel a qualquer
Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio que
tenha seu fechamento (closing) durante o
Periodo de Waiver Temporario 1, limitado ao
valor liquido recebido pela Emissora; e

5.3.4 Sem prejuizo do disposto nesta Escritura
de Emissdo e observado o disposto na
Resolugdo CVM 77, a Emissora devera realizar
oferta de aquisicdo facultativa das
Debéntures, desde que referida aquisicdo
facultativa seja realizada de forma pari passu
com o pré-pagamento de Dividas Financeiras
(conforme abaixo definido), desde que haja
concordancia do respectivo credor da Divida
Financeira e ndo sejam aplicaveis penalidades
ou taxas relacionadas ao pré-pagamento, na
seguinte hipdtese (“Oferta de Aquisicdo

Facultativa”): até a integral liquidacdo das
Debéntures, a Emissora devera utilizar 100%
(cem por cento) dos recursos liquidos
provenientes de qualquer Evento de Pré-
Pagamento Obrigatério para recomprar
Debéntures em Vigor e pré-pagar as Dividas
Financeiras, de forma proporcional ao saldo
devedor de cada Divida Financeira e
Debéntures em Vigor, observado que o aqui
disposto sera aplicavel a qualquer Evento de
Pré-Pagamento Obrigatério que tenha seu
fechamento (closing) até a integral liquidacdo
das Debéntures. Exceto na hipdtese de um
Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio
envolvendo a Venda Autorizada (conforme
definido no Contrato de Alienacdo Fiduciaria)
da Cremer, hipétese na qual a obrigacdo de
realizar a Oferta de Aquisicdo Facultativa




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Agente Fiduciario

(b) entre o final do Periodo de Waiver
Temporario 1 e a integral liquidacdo das
(1)

Financeiro apurado (calculado nos termos das

Debéntures: caso o ultimo indice
escrituras de emissdao das Debéntures em
Vigor) seja maior ou igual a 3,0 vezes, a
Emissora devera utilizar 100% (cem por cento)
de

Pré-Pagamento

liquidos
qgualquer de
Obrigatodrio para recomprar Debéntures em

dos recursos provenientes

Evento

Vigor e pré-pagar as Dividas Financeiras, de
forma proporcional ao saldo devedor de cada
Divida Financeira e Debéntures em Vigor;
(2) caso o ultimo indice Financeiro apurado
esteja entre 2,5 vezes e 2,99 vezes, a Emissora
devera utilizar 50% (cinquenta por cento) dos
recursos liquidos provenientes de qualquer
Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio para
recomprar Debéntures em Vigor e pré-pagar
as Dividas Financeiras, pro rata ao saldo
de Divida
Debéntures em Vigor; e (3) a partir do

devedor cada Financeira e
momento em que o Ultimo Indice Financeiro
apurado seja inferior a 2,5 vezes, a Emissora
estarad dispensada de recomprar Debéntures
em Vigor e pré-pagar as Dividas Financeiras,
nos termos desta Escritura de Emissdo, ainda
que na medicdo seguinte o indice Financeiro
volte a atingir patamar igual ou superior a 2,5
vezes, observado que o disposto no item
(b) acima serd aplicavel a qualquer Evento de
Pré-Pagamento Obrigatério que tenha seu
fechamento (closing) entre o final do Periodo
de Waiver Temporario 1 e aintegral liquidacdo
das Debéntures.

prevista nesta cldusula devera se aplicar
durante toda a vigéncia desta Escritura de
Emissdo e até a liquidacdo integral das
Debéntures, a obrigacdo de realizar a Oferta
de Aquisicao Facultativa deixara de ser
aplicavel (i) a partir de 30 de julho de 2029, e,
cumulativamente (ii) caso o indice Financeiro
apurado com base nas uUltimas demonstracdes
financeiras trimestrais auditadas e
consolidadas da Emissora disponiveis na
respectiva data de apuracdo, seja igual ou
inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro) trimestres
consecutivos, observado que, caso o Indice
Financeiro venha a ser superior a 2,25 vezes
em qualquer data de apuracgdo subsequente, a
obrigacdo prevista neste item voltara a
produzir efeitos de forma automatica desde

entao.

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos — Clausula 6.1.1
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(ii) decretacdo de faléncia, autofaléncia,
insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras
e/ou de sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, direta ou indiretamente pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras (“Sociedades do

Grupo Econbmico”);

(ii) decretacdao de faléncia, autofaléncia ou
insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras; (b)
pedido de autofaléncia da Emissora e/ou das
Fiadoras; ou (c) pedido de faléncia ou
insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras ndo

elidido ou contestado no prazo legal;

(iii) (a) pedido de autofaléncia da Emissora
e/ou das Fiadoras e/ou das Sociedades do
Grupo Econdmico; ou (b) pedido de faléncia
ou insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras
e/ou das Sociedades do Grupo Econémico ndo
elidido ou contestado no prazo legal

(iii) (a) decretacdo de faléncia, autofaléncia ou

insolvéncia das Controladas Relevantes

(conforme definido abaixo); (b) pedido de
autofaléncia das Controladas Relevantes; ou (c)

pedido de faléncia ou insolvéncia das
Controladas Relevantes ndo elidido ou
contestado no prazo legal; desde que a

ocorréncia de quaisquer desses eventos resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

(iv) existéncia de pedido de recuperagdo

judicial ou recuperacdo  extrajudicial

envolvendo a Emissora, as Fiadoras e/ou as
Sociedades do Grupo Economico;

(iv) existéncia de (a) pedido de recuperacgado
judicial, recuperacdo extrajudicial envolvendo

a Emissora efou a Fiadora; ou (b)
requerimento, pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de antecipacdo de efeitos do
deferimento do processamento da

recuperacao extrajudicial ou da recuperagao
judicial prevista no paragrafo 122 do artigo 62
da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor (“Lei n? 11.101”); ou (c)
proposta, pela Emissora /ou pela Fiadora, de
conciliagdes e media¢des antecedentes ou
incidentais ao processo de recuperagao
judicial nos termos do artigo 20-B da Lei n?
11.101; ou (d) ou medidas similares as acima,
inclusive qualquer modalidade antecipatéria
ou cautelar, requerida em carater
antecedente, nos termos dos artigos 303 e
305 da Lei n213.105, de 16 de margo de 2015,

conforme em vigor (“Cddigo de Processo

Civil”), adotadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora, no Brasil ou em outra jurisdicao;
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(iv) encerramento das atividades, extingdo
(exceto por incorporagdo entre as Sociedade
do Grupo Econémico que seja permitida nos
termos desta Escritura de Emissao), liquidacdo
ou dissolucdo da Emissora e/ou das Fiadoras

(vi) existéncia de (a) pedido de recuperacado
judicial ou recuperacdo  extrajudicial,
envolvendo quaisquer das Controladas
Relevantes, (b) requerimento, por quaisquer
das Controladas Relevantes, de antecipacao
de efeitos do deferimento do processamento
da recuperagdo extrajudicial ou da
recuperacao judicial prevista no paragrafo 122
do artigo 62 da Lei n2 11.101; ou (c) proposta,
por quaisquer das Controladas Relevantes, de
conciliacdes e mediacGes antecedentes ou
incidentais ao processo de recuperacao
judicial nos termos do artigo 20-B da Lei n?
11.101; ou (d) ou medidas similares as acima,
inclusive qualquer modalidade antecipatéria
ou cautelar, requerida em carater
antecedente, nos termos dos artigos 303 e
305 do Cddigo de Processo Civil, adotadas
pelas Controladas Relevantes, no Brasil ou em
outra jurisdicao;

(ix) vencimento antecipado em relagdo as
obrigacdes da Emissora, das Fiadoras e/ou das
Sociedades do Grupo Econ6mico, ainda que na
condicdo de devedoras, garantidoras e/ou
coobrigadas, junto ao sistema financeiro
nacional ou internacional, em montante
individual ou agregado igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(xi) vencimento antecipado em relagdo as
obriga¢des da Emissora, das Fiadoras e/ou das
Sociedades do Grupo Econémico, ainda que
na condicdo de devedoras, garantidoras e/ou
coobrigadas, junto ao sistema financeiro
nacional ou internacional, em montante
individual ou agregado igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais);

(x) alteragdes societdrias relacionadas a cisdo,
fusdo, aquisicdo e/ou incorporacdo (incluindo
incorporacdo de ac¢les) ou qualquer outra
forma de transferéncia ou reorganizagdo
societaria, que importe em alteracdo do
controle acionario efetivo atual, direto ou
indireto, envolvendo a Emissora, as Fiadoras
e/ou das Sociedades do Grupo Econdmico,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, com
excecdo de qualquer reorganizagao societaria
entre sociedades do grupo econOmico da

Emissora, observado que a reorganizacdo

(xii) alteragGes societarias relacionadas a
cisdo, fusdo, aquisicio e/ou incorporagdo
(incluindo incorporacgdo de a¢des) ou qualquer
outra  forma de  transferéncia ou
reorganizacdo societdria, que importe em
alteracdo do controle acionario efetivo atual,
direto ou indireto, envolvendo a Emissora, as
Fiadoras e/ou das Sociedades do Grupo
EconGmico, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto se as operagdes acima
ndo resultarem no descumprimento do indice
Financeiro pela Emissora, observado que,
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societaria ndo podera resultar em alteracdo do
controle acionario efetivo atual, direto ou
indireto, envolvendo a Emissora e/ou as
Fiadoras;

nesse caso, ele devera ser apurado

previamente a data de ocorréncia da
operacao acima, com base nas demonstracoes
financeiras anuais e nas informagdes
da

pro forma da

trimestrais mais recentes Emissora,

considerando os efeitos
alteracgdo societaria;

(xiii) distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora ou pelas Fiadoras, de recursos na
forma de dividendos, juros sobre o capital
proprio, partes beneficidrias, amortizacGes de
acOes, bonificagdes em dinheiro ou quaisquer
outras modalidades de remuneragdo que seja
devida aos acionistas ou socios, conforme o
caso, caso haja qualquer inadimplemento com
relacio a presente Emissdo, exceto por

dividendos minimos obrigatérios;

(xiv) distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora ou pelas Fiadoras, de recursos na
forma de dividendos, juros sobre o capital
préprio, beneficiarias,

partes resgate,

amortizacdes de acbes, bonificacbes em
dinheiro, ou quaisquer outras modalidades de
remuneracdo decorrentes de detencdo de
participacdo societaria na Emissora e/ou nas
Fiadoras, conforme o caso, que seja devida aos
acionistas ou socios, conforme o caso, exceto
por dividendos minimos obrigatérios previstos
em lei, observado que a restricdo prevista neste
item deixara de ser aplicavel (i) a partir de 30 de
julho de 2029; e, cumulativamente, (ii) caso o
indice Financeiro, apurado com base nas
ultimas demonstracGes financeiras trimestrais
da

disponiveis na respectiva data de apuracdo, seja

auditadas e consolidadas Emissora
igual ou inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro)
trimestres consecutivos, observado que, caso o
indice Financeiro venha a ser superior a 2,25
data de

subsequente, a vedagdo prevista neste item

vezes em qualquer apuragao
voltara a produzir efeitos de forma automatica

desde entao;

(xvi) concessdo de mutuo e/ou empréstimos
pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, no valor
individual ou agregado superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), a
quaisquer terceiros, seja com pessoas fisicas
e/ou juridicas, sem prévia anuéncia dos
Debenturistas, exceto nos casos de mutuos
tomados e/ou concedidos pela Emissora junto

(xv) até a quitacdo integral das Debéntures em
Vigor, concessdao de mutuo, aval ou prestagdo
de garantia, sob qualquer modalidade, e/ou
empréstimos pela Emissora e/ou pelas Fiadoras
(i) a quaisquer terceiros, seja com pessoas
fisicas e/ou juridicas em valor individual ou
agregado superior a RS 25.000.000,00 (vinte e
cinco milhGes de reais), sem prévia anuéncia
dos Debenturistas; (ii) a quaisquer Partes
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a qualguer das Sociedades
Econdmico da Emissora;

do Grupo

Relacionadas (conforme definido abaixo),
independentemente do valor, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas, sendo permitidas,
no entanto, em qualquer hipétese ou valor,
operacdes realizadas entre a Emissora e/ou as
Fiadoras e quaisquer sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras;

[...]

6.1.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo,
“Partes Relacionadas” qualquer pessoa fisica

ou juridica de qualquer natureza, bem como
quaisquer entes desprovidos de
personalidade juridica, organizados de acordo
com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo
fundo de investimento, assim como qualquer
de seus acionistas, sécios e/ou quotistas,
conforme aplicavel, e/ou qualquer de sus
afiliadas, que detenha, direta ou
indiretamente, o controle, conforme definido
no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges,
inclusive em caso de controle aciondrio
compartilhado da Emissora e/ou da Fiadora
(“Pessoa”), bem como (i) qualquer Pessoa da
qual detenha titularidade ou direitos sobre
parcela ou a totalidade do capital social ou
patrimonio; (ii) qualquer de seus conselheiros,
diretores, gestores ou administradores ou
quaisquer  conselheiros, diretores ou
administradores de qualquer das pessoas
indicadas acima; (iii) os ascendentes e
descendentes em linha reta e em qualquer
grau, naturais ou civis, conjuge, ex-conjuge,
companheiro em regime de unido estavel,
colaterais até o 42 grau e herdeiros
testamentdrios de quaisquer Pessoas fisicas
indicadas acima; e (iv) qualquer sociedade em
que tais Pessoas ou, ainda, as Pessoas

lli” ous:n H
7’

mencionadas nos itens ii” ou “iii” acima
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exercam funcdo de colaborador, gerente,
administrador, consultor ou autébnomo.

(xv) falsidade pela Emissora, as Fiadoras e/ou as
Sociedades do Grupo Econémico, em qualquer
declaracdo ou documento no ambito da Oferta;

Excluido

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos Mediante AGD — Clausula 6.2.1

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, de sentenca judicial, ou decisdo
administrativa, e/ou decisdo arbitral, contra a
Emissora e/ou Fiadoras cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, de sentenca judicial, ou decisdo
administrativa, e/ou decisdo arbitral, contra a
Emissora e/ou Fiadoras cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais);

(ii) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras, de decisao judicial, administrativa ou
arbitral, contra a Emissora e/ou Fiadoras,
relativas aos descumprimentos de legislacao e
regulamenta¢do relacionada a saude e
segurancga ocupacional, cujo valor, individual
ou agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais);

Excluido

(iii) incorrecdo ou omissdo pela Emissora, as
Fiadoras e/ou as Sociedades do Grupo
Econbmico, em qualquer declaracdo ou
documento no dmbito da Oferta

(ii) falsidade, incorrecdo ou omissdo pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, em qualquer
declaracdo ou documento no ambito da
Oferta
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(iv) inadimplemento em relagdo as obrigacdes
da Emissora, das Fiadoras e/ou das Sociedades
do Grupo Econbmico junto ao sistema
financeiro nacional ou internacional, na
qualidade de devedoras, garantidoras e/ou
coobrigadas, em montante individual ou
agregado igual ou superior a R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) desde que o
inadimplemento ndo seja sanado no prazo

aplicavel do respectivo contrato financeiro;

(iii) inadimplemento em relacdo as obrigagcbes
da
Sociedades do Grupo Econdmico junto ao

Emissora, das Fiadoras e/ou das
sistema financeiro nacional ou internacional,
na qualidade de devedoras, garantidoras e/ou
coobrigadas, em montante individual ou
agregado igual ou superior a R$25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) desde que o
inadimplemento n3do seja sanado no prazo

aplicavel do respectivo contrato financeiro;

(v) se a Emissora, as Fiadoras, as Sociedades
do Grupo Econdmico e/ou qualquer de seus

controladores, conselheiros, diretores ou
executivos, desde que com relagdo ao
exercicio de sua respectiva fungdao na

Emissora, Fiadoras e/ou Sociedades do Grupo
Econbmico, conforme o caso, forem réus, em
acao judicial, sofrerem denuncia pelo
Ministério Publico ou forem objeto de
investigacdo promovida por autoridade
policial ou comissdo parlamentar de inquérito
envolvendo ilicitos relacionados as atividades
da Emissora, das Fiadoras e/ou das Sociedades
do Grupo Econdmico que possam causar um
Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou

nas Fiadoras;

Excluido

(vi) de
sancionadora, em razdo da pratica de atos

existéncia decisdo  judicial
pela Emissora, pelas Fiadoras e/ou pelas
do

qualquer de seus respectivos controladores,

Sociedades Grupo Econbémico, por
conselheiros, ou diretores, desde que no

exercicio de sua respectiva fungdo na
Emissora, Fiadoras e/ou Sociedades do Grupo
Economico, conforme o caso, que importem
em discriminagao de etnia ou género, trabalho
infantil e trabalho analogo ao de escravo, ou
ainda, de outros que caracterizem assédio
sexual

moral, ou proveito criminoso da

prostituicao;

Excluido
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(vii) existéncia de decisdo administrativa,
judicial ou arbitral sancionadora, em razdo de
descumprimento pela Emissora, pelas
Fiadoras e/ou pelas Sociedades do Grupo
Econdmico de legislacdo e regulamentacao
relacionada ao meio ambiente, ou
constatacdo de pratica pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras de crimes contra o meio
ambiente, previstos na Lei n° 9.605, de 12 de

fevereiro de 1998 (“Lei de Crime ambientais”);

Excluido

(x) existéncia de protesto de titulos contra a
Emissora, as Fiadoras e/ou as Sociedades do
Grupo Econdémico, na qualidade de devedoras,
garantidoras e/ou coobrigadas, em montante
individual ou agregado igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
desde que ndo sejam cancelados no prazo 10
(dez) Dias Uteis contados da data do referido
protesto;

(vii) existéncia de protesto de titulos contra a
Emissora, as Fiadoras e/ou as Sociedades do
de
devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas,

Grupo Econbmico, na qualidade
em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhGes de reais), desde que ndao sejam
cancelados no prazo 10 (dez) Dias Uteis

contados da data do referido protesto;

(xiii) ndo observancia, pela Emissora, até o
vencimento das Debéntures, do indice obtido
pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo
EBITDA (conforme definidos abaixo) menor ou
igual a (“Indice Financeiro”): (1) 3,5 vezes, com

relacdo as apuragGes a serem realizadas até as

demonstracbes financeiras auditadas e

consolidadas da Emissora referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024 (exclusive); (2) 5,0 vezes, com relagdo
as apuracgdes a serem realizadas com base nas
auditadas e

demonstracdes financeiras

consolidadas da Emissora referentes ao

exercicio social a ser encerrado em 31 de

dezembro de 2024 (inclusive) e nas
informacbes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora

referentes ao periodo a ser encerrado em 31
de margo de 2025 (inclusive); (3) 4,75 vezes,
com relagcdo as apuragdes a serem realizadas
com base financeiras

nas informacgdes

revisadas pelos auditores e consolidadas da

(x) ndo observancia, pela Emissora, até o
vencimento das Debéntures, do indice obtido
pela divisdo da Divida Liquida Financeira pelo
EBITDA (conforme definidos abaixo) menor ou
igual a (“Indice Financeiro”): (1) 4,75 vezes,

com relacdo as apuracées a serem realizadas

com base nas informagdes financeiras
revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora referentes aos periodos a serem
encerrados em 30 de junho de 2026
(inclusive), 30 de setembro de 2026, 31 de
dezembro de 2026 e 31 de margo de 2027
(inclusive); (2) 4,50 vezes, com relacdo as
apuragOes a serem realizadas a partir das
revisadas
da
referentes aos periodos a serem encerrados
em 30 de junho de 2027 (inclusive), 30 de
setembro de 2027, 31 de dezembro de 2027 e
31 de margo de 2028 (inclusive); (3) 4,00

vezes, com relacdo as apuragBes a serem

informacbes financeiras pelos

auditores e consolidadas Emissora

realizadas a partir das informacdes financeiras
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Emissora referentes aos periodos a serem
encerrados em 30 de junho de 2025 (inclusive)
e em 30 de setembro de 2025 (inclusive); (4)
4,5 vezes, com relagdo a apuragdo a ser
com base nas

realizada demonstracdes

financeiras auditadas e consolidadas da
Emissora referentes ao exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2025
(inclusive); (5) 4,0 vezes, com relagdo as
apuragoes a serem realizadas com base nas
revisadas
da
referentes aos periodos a serem encerrados
em 31 de marcgo de 2026 (inclusive); e (6) 3,5

vezes, com relacdo as apuracdes a serem

informagdes financeiras pelos

auditores e consolidadas Emissora

realizadas a partir das informacgdes financeiras
revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora referentes aos periodos a serem
em 30 de junho de 2026
(inclusive). O indice Financeiro foi apurado

encerrados

semestralmente até 31 de dezembro de 2024
e, a partir dessa data, passara a ser apurado
trimestralmente pela Emissora com base nas
informagdes trimestrais revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora e nas
demonstragdes financeiras anuais auditadas e
consolidadas da Emissora, em caso de
aquisicdo serdo considerados para fins de
demonstragdes pro forma os resultados
gerados no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao final de cada
semestre pela empresa adquirida. A primeira
apuracdo do Indice Financeiro foi realizada
com base nas informacdes financeiras de 31
de dezembro de 2021. Para fins deste item, o
indice Financeiro sera o resultado da férmula

(A)/(B), onde:

(A) “Divida Financeira Liquida”: significa: (1)
do
imediatamente subsequente ao término do

até a medicdo indice  Financeiro

revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora referentes aos periodos encerrados
em 30 de junho de 2028 (inclusive), 30 de
setembro de 2028, 31 de dezembro de 2028 e
31 de margo de 2029 (inclusive); (4) 3,75
vezes, com relacdo as apuracdes a serem
realizadas a partir das informacdes financeiras
revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora referentes aos periodos encerrados
em 30 de junho de 2029 (inclusive), 30 de
setembro de 2029, 31 de dezembro de 2029 e
31 de marco de 2030 (inclusive); e (5) 3,5
vezes com relagdo as apuragbes a serem
realizadas a partir das informacdes financeiras
revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora referentes aos periodos encerrados
em 30 de junho de 2030 (inclusive) até a Data
de Vencimento. O indice Financeiro serd
apurado trimestralmente pela Emissora com
base nas informagbes trimestrais revisadas
pelos auditores e consolidadas da Emissora e
nas demonstracbes financeiras anuais
auditadas e consolidadas da Emissora, em
caso de aquisi¢do serdo considerados para fins
de demonstragdes pro forma os resultados
gerados no periodo de 12 (doze) meses
imediatamente anteriores ao final de cada
semestre pela empresa adquirida. A primeira
apuracdo do indice Financeiro serd realizada
com base nas informagdes financeiras de 30
de junho de 2026. Para fins deste item, o
indice Financeiro sera o resultado da férmula

(A)/(B), onde:

(A) “Divida Financeira Liquida”: significa, em

determinada data, o resultado de: (+) dividas
com instituicdes financeiras; (+) titulos e
valores mobilidrios representativos de divida;
(+) tributos parcelados (+) mutuos a pagar,
exceto para empresas do Grupo; (+) leasings;
(+/-) saldo de de

liquido operagdes




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Agente Fiduciario

exercicio social a ser encerrado em 31 de
dezembro de 2025 (inclusive) (“Periodo de
Waiver Tempordrio 1”), em determinada data,

o resultado de: (+) dividas com instituicOes
financeiras; (+) titulos e valores mobilidrios
de divida; (+)
parcelados (+) mutuos a pagar, exceto para

representativos tributos

empresas do Grupo; (+) leasings; (+/-) saldo
(-)
disponibilidades de caixa, titulos publicos,
(+)

descontos e

liguido de operacdoes de derivativos;

aplicagbes financeiras e equivalentes;
antecipacdo de recebiveis,
operacgdOes similares que supere um saldo de
RS 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhBes de reais); (2) apds a medicdo do indice
Financeiro imediatamente subsequente ao
término do Periodo de Waiver Tempordrio 1,
em determinada data, o resultado de: (+)
dividas com instituicdes financeiras; (+) titulos
e valores mobilidrios representativos de
divida; (+) tributos parcelados (+) mutuos a
pagar, exceto para empresas do Grupo; (+)
leasings; (+/-) saldo liquido de operagbes de
derivativos; (-) disponibilidades de caixa,

titulos publicos, aplicagdes financeiras e

equivalentes;

N3o deverdo ser considerados para fins de
calculo da Divida Financeira Liquida quaisquer
eventuais passivos com terceiros que venham
linha de Divida
Financeira, e que sejam objeto de indenizacao
do
Econdmico, conforme disposi¢do em contrato

a ser classificados na

a Emissora ou Sociedades Grupo
de compra e venda de a¢des ou participacao

societaria.

(B) “EBITDA”: significa: (1) com relagdo a
apuracao a ser realizada com base nas
auditadas e

demonstragdes financeiras

derivativos; (-) disponibilidades de caixa,

titulos publicos, aplicagdes financeiras e

equivalentes;

N3o deverdo ser considerados para fins de
calculo da Divida Financeira Liquida quaisquer
eventuais passivos com terceiros que venham
de Divida
Financeira, e que sejam objeto de indenizacado

a ser classificados na linha

a Emissora ou Sociedades do Grupo
Econdmico, conforme disposicdo em contrato
de compra e venda de acdes ou participacao

societaria.

(B) “EBITDA”:
determinado periodo, o resultado da seguinte

significa, com relacdo a
formula: (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-)
Despesa/Receita Financeira Liquida, exceto as
contas de juros em operagdes ativas com
clientes, descontos concedidos a clientes e
descontos recebidos de fornecedores; (+)
Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciagoes,
Amortizacbes e Exaustdes; (+) custos e
despesas decorrentes da Aquisicado ou da
Oferta; (+) despesas com indenizagGes de
qgualquer natureza que estejam cobertas por
de (+)
com planos remuneragao
(+)

aquisicao

direito  contratual indenizagao;
de
baseada em acdo sem efeito caixa;
de

(incluindo mediante operagbes societarias),

despesas

despesas em operagoes
incorridas com assessores legais e financeiras,
auditores, empresas de consultoria (inclusive
para identificacdo e implementacdo de
sinergias) e comissdes; (+/-) Perdas/Lucros
resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou
Dividendos e Outros Proventos Recebidos);
(+/-) Perdas/Ganhos contabeis na avaliagdo de
ativos, desde que sem efeito caixa, com

relagdo a provisdes e/ou eventos ocorridos a
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consolidadas da Companhia referentes ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2024, o resultado da seguinte formula: (+/-
(+/-)

Despesa/Receita Financeira Liquida, exceto as

) Lucro/Prejuizo Liquido;
contas de juros em operagdes ativas com
clientes, descontos concedidos a clientes e
descontos recebidos de fornecedores; (+)
Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciacoes,
Amortizagdes e Exaustdes; (+) custos e
despesas decorrentes da Aquisicdo ou da
Oferta; (+) despesas com indenizacGes de
qualquer natureza que estejam cobertas por
direito contratual de indenizacdo; (+) despesas
com planos de remuneracdo baseada em acao
sem efeito caixa; (+) despesas em operacgdes
de aquisicdo (incluindo mediante operagdes
societarias), incorridas com assessores legais e
de
consultoria (inclusive para identificacdo e

financeiras, auditores, empresas
implementacdo de sinergias) e comissdes; (+/-
) Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia
Dividendos e OQutros

Patrimonial (ou

Proventos Recebidos); (+/-) ProvisGes de
Perdas/Ganhos contabeis na avaliacdo de
ativos, baixas contdbeis e eventos ndo
recorrentes, desde que sem desembolso de
caixa; (+) Provisdes, reversdes e/ou impactos
no resultado sobre Diferencial de Aliquota do
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Servicos (“Difal/ICMS”), exclusivamente para
os periodos anteriores a 2023, e; (2) com
relagdo as apuragdes a serem realizadas a
partir das informacdes financeiras revisadas e
consolidadas da Companhia referentes ao
periodo a ser encerrado em 31 de margo de
2025 e até a

Debéntures,

integral liquidacdao das

com relagdo a determinado
periodo, o resultado da seguinte formula: (+/-

(+/-)

Despesa/Receita Financeira Liquida, exceto as

) Lucro/Prejuizo Liquido;

partir de 12 de janeiro de 2025; (+) Provisoes,
reversdes e/ou impactos no resultado sobre
Diferencial de Aliquota do Imposto sobre
Circulagdo de
(“Difal/ICMS”),
periodos anteriores a 2023; (-) pagamentos de

Mercadorias e Servigos

exclusivamente para os
arrendamento mercantil apurados ao longo

dos ultimos 12 (doze) meses.
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contas de juros em operagOes ativas com
clientes, descontos concedidos a clientes e
descontos recebidos de fornecedores; (+)
Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciacdes,
Amortizacdes e ExaustOes; (+) custos e
despesas decorrentes da Aquisicdo ou da
Oferta; (+) despesas com indenizagGes de
qualquer natureza que estejam cobertas por
direito contratual de indenizacdo; (+) despesas
com planos de remuneracgdo baseada em agdo
sem efeito caixa; (+) despesas em operacgdes
de aquisicdo (incluindo mediante operagdes
societarias), incorridas com assessores legais e
de

consultoria (inclusive para identificacdo e

financeiras, auditores, empresas
implementacdo de sinergias) e comissoes; (+/-
) Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia
Patrimonial (ou Dividendos e Outros
Proventos Recebidos); (+/-) Perdas/Ganhos
contabeis na avaliagdo de ativos, desde que
sem efeito caixa, com relagdo a provisdes e/ou
eventos ocorridos a partir de 12 de janeiro de
2025; (+) Provisdes, reversdes e/ou impactos
no resultado sobre Diferencial de Aliquota do
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e
Servigos (“Difal/ICMS”), exclusivamente para

os periodos anteriores a 2023.

(xvi) existéncia de decisdo, em qualquer fase
do processo, em razdo de pratica de quaisquer
ilicitos previstos nas leis de prevengdo a
corrupgao e a lavagem de dinheiro previstas
na legislacdo brasileira - dentre elas o Decreto
Lei n? 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterada, a Lei n° 8.429 de 02 de
Juno de 1992, Lei n° 9.613, de 3 de margo de
1998, na Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, no Decreto n2 8.420,
de 18 de marco de 2015, na Lei n2 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada,
na U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
no UK Bribery Act, conforme aplicavel (“Leis

(xiii) existéncia de decisdo, em qualquer fase
do processo, em razado de pratica de quaisquer
ilicitos previstos nas leis de prevencdo a
corrupgdo e a lavagem de dinheiro previstas
na legislacao brasileira - dentre elas o Decreto
Lei n2 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme alterada, a Lei n° 8.429 de 02 de
Juno de 1992, Lei n° 9.613, de 3 de margo de
1998, na Lei n° 12.846, de 1° de agosto de
2013, conforme alterada, no Decreto n2
8.420, de 18 de marco de 2015, na Lei n?
12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme alterada, na U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e no UK Bribery Act,
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Anticorrupcao”) pela Emissora, pelas Fiadoras,
pelas Sociedades do Grupo Econémico e e/ou
de
diretores,

por qualquer seus controladores,

conselheiros, executivos,
administradores ou funcionarios, desde que
agindo em nome e em beneficio da Emissora,
das Fiadoras e/ou das Sociedades do Grupo

Econbmico; e

(“Leis__Anticorrupcdo”)

conforme aplicavel

pela Emissora, pelas Fiadoras, por seus
acionistas controladores e/ou por quaisquer
acionistas da Emissora e/ou das Fiadoras com
poderes de administracdo, bem por quaisquer
de seus conselheiros, diretores, executivos,
administradores ou funcionarios, desde que
agindo no exercicio de suas fung¢des na

Emissora e/ou Fiadora

(xvii) caso, em até 4 (quatro) meses contados
da Data de Emissdo, o rating da Emissdo nao
seja obtido;

Excluido

Obrigagées — Clausula 7.1

(iv), (b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias apds o término do primeiro
semestre, ou em até 5 (cinco) dias Uteis apds a
sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (l)
copia das informagdes financeiras semestrais
consolidadas e revisadas da Emissora relativas
a cada semestre, devidamente revisadas pelos
seus auditores independentes, em
conformidade com a Lei das Sociedades por

AcOes e com as regras emitidas pela CVM;

(iv), (b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e
cinco) dias apds o término do segundo
trimestre de cada exercicio social, ou em até 5
(cinco) dias uteis apds a sua divulgacdo, o que
copia das informacgGes

ocorrer primeiro,

financeiras  trimestrais consolidadas e
revisadas da Emissora relativas ao segundo
do

devidamente revisadas pelos seus auditores

trimestre referido exercicio social,
independentes, em conformidade com a Lei
das Sociedades por A¢bes e com as regras

emitidas pela CVM

(iv), (g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagdo que cause ou possa causar (i)
qualquer efeito adverso relevante na situagado
financeira, operacional, juridica, reputacional
ou de outra natureza, nos negdcios, nos bens,
nos resultados operacionais e/ou nas
perspectivas da Emissora e/ou Fiadoras e/ou
de qualquer das respectivas Sociedades do
Grupo Econdmico; e/ou (ii) qualquer efeito
adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito

Adverso Relevante”);

(iv), (g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contado da data de ciéncia, informacbes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situacdo que cause ou possa causar (i)
gualquer efeito adverso relevante na situagao

financeira, operacional ou juridica, nos
negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais e/ou nas perspectivas da
Emissora, das Fiadoras, das Controladas
Relevantes efou de seus acionistas
controladores; e/ou (ii) qualquer efeito

adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito
Adverso Relevante”);
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(iv), (h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
da data de
respectiva solicitacdo (ou em prazo inferior se

contados recebimento da

assim comprovadamente solicitado por

autoridade competente para o Agente
Fiduciario), informacbes e/ou documentos
que venham a ser solicitados pelo Agente

Fiduciario;

(iv), (h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
da data de
respectiva solicitacdo (ou em prazo inferior se

contados recebimento da

assim comprovadamente solicitado por

autoridade competente para o Agente

Fiduciario), informacdes e/ou documentos
gue venham a ser solicitados pelo Agente
direta indiretamente

Fiducidrio, ou

relacionados a Emissao

(ix) obter e manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessoes, autorizagoes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, bem
como as necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de

todas as obriga¢Ges aqui previstas

(ix) obter e manter sempre vdlidas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas, concessoes, autorizagoes,
permissées e alvaras, exceto as ambientais
previstas abaixo, aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto no que se referir (a) as
licencas, concessoes, autorizagoes,
permissGes e alvaras em processo tempestivo
de

licencas,

renovacdo ou obtencdo, e/ou (b)as
concessoes, autorizagoes,
permissées e alvards que estejam sendo
discutidas de boa-fé; desde que, em qualquer
caso, tais hipdteses ndo resultem em um
Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou

nas Fiadoras;

(xiii) manter contratado, as suas expensas,
classificacdo de risco (rating) da Emissdo pela
Fitch Ratings, S&P Ratings ou Moody’s
de de
devendo, ainda, com relacdo a Agéncia de
(a) tal
classificacdo de risco anualmente, contado da

(“Agéncia Classificacdo Risco”),

Classificacdo de Risco, atualizar
data do primeiro relatério, até a Data de
Vencimento; e (b) divulgar anualmente e
permitir que a Agéncia de Classificacdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os
relatérios de tal classificacdo de risco, bem
como enviar ao Agente Fiduciario relatério
atualizado, em até 10 (dez) Dias Uteis da sua

emissao;

Excluido
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(xvii) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, suas
Sociedades do Grupo Econémico, respectivos
administradores, acionistas com poderes de
administracao, funcionarios, e (b) com relagdo
a eventuais subcontratados no ambito da
Emissdo, envidar seus melhores esforcos para
gue estes cumpram, nos termos das normas
gue lhes forem aplicdveis e versem sobre atos
de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo: (i) mantendo politicas e
procedimentos elaborados para prevenir e
detectar violagdes as Leis Anticorrupgao; (ii)
dando conhecimento de tais normas a todos
os seus profissionais que venham a se
relacionar com a execugao desta Emissao; (iii)
abstendo-se de praticar atos de corrupgdo e
de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional ou estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas e que se refira a relagdo juridica
mantida por meio deste contrato,
comunicando imediatamente o Agente
Fiducidrio, que podera tomar todas as
providéncias que entender necessarias

(xix) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, pelas
Fiadoras, pelas Controladas Relevantes, por
seus acionistas controladores e/ou por
guaisquer acionistas com poderes de
administracdo, bem como por seus
respectivos administradores efou
funciondrios, agindo, nos casos acima, no
exercicio de suas fun¢des na Emissora, nas
Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, e
(b) com relagdo a eventuais subcontratados
no ambito da Emissdo, envidar seus melhores
esforgos para que estes cumpram, nos termos
das normas que lhes forem aplicaveis e
versem sobre atos de corrupcdo e atos lesivos
contra a administracdo publica, na forma das
Leis Anticorrup¢do: (i) mantendo, assim como
suas controladas e coligadas, politicas e
procedimentos elaborados para prevenir e
detectar violagdes as Leis Anticorrupcao; (ii)
dando conhecimento de tais normas a todos
os seus profissionais que venham a se
relacionar com a execucdo desta Emissao; (iii)
abstendo-se de praticar atos de corrupgao e
de agir de forma lesiva a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas e que se refira a relagdo juridica
mantida por meio deste contrato,
comunicando imediatamente o Agente
Fiducidrio, que poderda tomar todas as
providéncias que entender necessarias

(xxii) cumprir e fazer com que suas Sociedades
do Grupo Economico, diretores,
administradores, funcionarios, no exercicio de
sua respectiva fungdo na Emissora e nas
Sociedades do Grupo Econdmico,, sob
qualgquer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures: (a) o disposto na

legislacdo e regulamentacdes ambientais,

(xxiv) cumprir e fazer com que as Fiadoras, as
Controladas Relevantes, seus acionistas
controladores e/ou quaisquer acionistas com
poderes de administracdo, bem como seus
diretores, administradores e/ou funcionarios,
em todos os casos acima, no exercicio de suas
funcbes na Emissora, nas Fiadoras e/ou nas
Controladas Relevantes, sob qualquer forma,
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inclusive legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente e as
Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do
Meio Ambiente, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais; e
(b) a legislacdo e regulamentacdo trabalhista,
especialmente aquelas relativas a saude e
seguranga ocupacional, sendo certo que nao
incentivam a prostituicdo, tampouco utilizam
ou incentivam m3o-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer
forma infringem direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito
sobre as areas de ocupacdo indigena, assim
pela autoridade

declaradas competente

(“Legislacdo Socioambiental”);

cumpram, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures: (a) o disposto na legislacdo e
regulamentacdes ambientais, inclusive
legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente e as Resolucdes
do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente, adotando as medidas e acles
preventivas ou reparatorias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais

(“Leis _Ambientais”); e (b) a legislacdo e

regulamentacdo trabalhista, especialmente

aquelas relativas a salde e seguranca
ocupacional (“Leis Trabalhistas” e, em
conjunto com as Leis Ambientais, a

“Legislacdo Socioambiental”), exceto nos

casos em que (a) esteja sendo discutido, de

boa-fé, o descumprimento efou a
aplicabilidade da Legislacdo Socioambiental, e
(b) cujo descumprimento nao resulte em um
Efeito Adverso Relevante e, somente no caso
desde tal

impacte de forma

das Leis Ambientais, que

descumprimento nao
relevante condigdes

adversa e as

reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras;

(xxvi) observar novo indice financeiro a ser
apurado trimestralmente com base nas
informagdes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora, qual
seja, Divida Bruta + M&A (conforme abaixo
definido) em valor igual ou inferior a: (1) RS
4.700.000.000,00 (quatro bilhdes e setecentos
milhGes de reais) em 31 de dezembro de 2024
(inclusive) e em 31 de margo de 2025
(inclusive); (2) RS 4.600.000.000,00 (quatro
bilhGes e seiscentos milhdes de reais) em 30
de junho de 2025 (inclusive) e 30 de setembro
de 2025 (inclusive); e (3) RS 4.500.000.000,00
(quatro bilhGes e quinhentos milhdes de reais)
em 31 de dezembro de 2025 (inclusive). Para
fins desta Escritura de Emissdo, “Divida Bruta
+ M&A” significa, as

em relacado

(xxvi) observar novo indice financeiro a ser
apurado trimestralmente com base nas
informagdes financeiras revisadas pelos
auditores e consolidadas da Emissora, qual
seja, Divida Bruta + M&A (conforme abaixo
definido) em valor igual ou inferior a RS
4.500.000.000,00

guinhentos milhdes de reais), observado que

(quatro bilhdes e
a presente obrigacdo deixara de ser aplicavel
caso a quitacdo integral das Debéntures em
de
Vencimento. Para fins desta Escritura de

Vigor ocorra anteriormente a Data
Emissdo, “Divida Bruta + M&A” significa, em

relacio as demonstracdes financeiras
consolidadas e auditadas da Emissora ou as

consolidadas e

(i)

informacdes financeiras

revisadas da Emissora, a soma de:
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demonstragdes financeiras consolidadas e
auditadas da Emissora ou as informacdes
financeiras consolidadas e revisadas da
Emissora, a soma de: (i) empréstimos e
financiamentos circulante e ndo circulante; (ii)
debéntures circulante e ndo circulante; (iii)
instrumentos financeiros derivativos liquidos
circulante e ndo circulante; e (iv) obriga¢oes
por aquisicdo de investimentos circulante e

nao circulante;

empréstimos e financiamentos circulante e
nao circulante; (ii) debéntures circulante e ndo
(iif)

liquidos

circulante; instrumentos financeiros

derivativos circulante e ndo
circulante; e (iv) obrigacGes por aquisicdo de

investimentos circulante e ndo circulante;

(xxx) divulgar nos seus resultados trimestrais
todos e quaisquer valores de descontos e
vendas de recebiveis em cada trimestre;

(xxvii) divulgar nos seus resultados trimestrais
todos e quaisquer valores de descontos,
vendas e/ou cessdes de recebiveis em cada
trimestre, sendo certo que tal informagdo
deverd constar no relatério auditado e/ou
revisado das demonstracGes financeiras;

(xxxi) ndo realizar pagamentos de proventos
até 31 de dezembro de 2025 (inclusive);

Excluido.

(xxxiii) limitar, até 31 de dezembro de 2025
(inclusive), os gastos com despesas de capital
(CAPEX) da até RS
175.000.000,00 (cento e setenta e cinco
milhGes de reais);

Emissora em

(xxx) até a quitacdo integral das Debéntures
em Vigor, limitar os gastos anuais com
despesas de capital (CAPEX) da Emissora em
até RS 175.000.000,00 (cento e setenta e
cinco milhGes de reais), ajustado anualmente
desde 31 de dezembro de 2025 pela variagao
acumulada do indice Nacional de Precos do
Consumidor Amplo, apurado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”),
sendo certo que a limitacdo prevista neste
item deixara de ser aplicavel (i) a partir de 30
de julho de 2029 e, cumulativamente, caso (ii)
o Indice Financeiro, apurado com base nas
ultimas demonstrag¢des financeiras trimestrais
consolidadas da Emissora disponiveis na
respectiva data de apuragdo, seja igual ou
inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro) trimestres
consecutivos, observado que, caso o Indice
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Financeiro venha a ser superior a 2,25 vezes
em qualquer data de apuracgao subsequente, a
vedagdo prevista neste item voltard
automaticamente a produzir efeitos a partir
de entdo;

(xxxi) a partir de 1 de janeiro de 2026 e até a
integral liquidacdo das Debéntures, ndo
realizar e fazer com que as Fiadoras e/ou
Sociedades do Grupo Econémico nao realizem
aquisicdo de ativos, inclusive por meio de
alteragOes societdrias relacionadas a cisao,
fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacgdo
de ag¢les) ou qualquer outra forma de
reorganizagdo  societdria para  adquirir
quaisquer ativos, exceto caso o Indice
Financeiro apurado na medicado
imediatamente subsequente a referida

aquisicdo seja igual ou inferior a 3,0 vezes;

(xxxi) até 30 de julho de 2029, ndo realizar e
fazer com que as Fiadoras e/ou Sociedades do
Grupo EconO6mico nao realizem aquisicao de
sociedades, inclusive por meio de alteracdes
societarias relacionadas a cisdo, fusdo,
incorporagdo (incluindo incorporacdo de
acoes) ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria para  adquirir
quaisquer sociedades, exceto (a) por
transacdes estruturadas Unica e
exclusivamente via troca de ac¢bes que (a.i)
resultem em reducdo do indice Financeiro da
Companhia (desalavancagem) e,
cumulativamente, (a.ii) ndo impliqguem o
ingresso, no Grupo EconOGmico, de
endividamento com  vencimento  ou
pagamento de principal mais curto que os das
Debéntures em Vigor; ou (b) operacgGes
realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras e
guaisquer sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras;

(xxxii) a partir de 30 de julho de 2029, ndo
realizar e fazer com que as Fiadoras e/ou
Sociedades do Grupo Econ6mico ndo realizem
aquisicao de sociedades, inclusive por meio de
alteragGes societdrias relacionadas a cisdo,
fusdo, incorporagdo (incluindo incorporacao
de agles) ou qualquer outra forma de
reorganizagdo societaria para  adquirir
guaisquer sociedades, exceto (a) caso, na data
de assinatura ou fechamento da operacao (o
gue ocorrer primeiro), o indice Financeiro,
apurado com base nas ultimas demonstracoes
financeiras  trimestrais  consolidadas da
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Emissora disponiveis na respectiva data de
apuracao, seja igual ou inferior a 2,25 vezes
por 4 (quatro) trimestres consecutivos,
observado que, caso o indice Financeiro venha
a ser superior a 2,25 vezes em qualquer data
de apuracao subsequente, a vedacgao prevista
neste item voltarda automaticamente a
produzir efeitos a partir de entdo; (b) por
transacdes estruturadas Unica e
exclusivamente via troca de acbes que (b.i)
resultem em reducdo do indice Financeiro da
Companhia (desalavancagem) e,
cumulativamente, (b.ii) ndo impliqguem o
ingresso, no Grupo Econbmico, de
endividamento com vencimento ou
pagamento de principal mais curto que os das
Debéntures em Vigor; ou (c) operacgdes
realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras e
guaisquer sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras; e

L . . _ |(xxxv) ndo contratar novas dividas que
(xxxvi) ndo outorgar quaisquer garantias reais Lo . .
L L ) . contenham indices financeiros e/ou que
no ambito de empréstimos e financiamentos . .
. . L tenham garantias, outorgadas pela Emissora
da Emissora, exceto: (i) caso a destinacdo de ) o .
] o e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel, mais
recursos dos referidos empréstimos e . )
] ] i ) favoraveis ao novo credor, exceto (i) caso a
financiamentos seja exclusivamente para o . .
. . destinagdo de recursos dos referidos
pagamento, total ou parcial, de dividas da o i . ]
] . empréstimos e  financiamentos  seja
Emissora ou de suas controladas, hipdtese na .
. . . exclusivamente para o pagamento, total ou
qual quaisquer garantias reais prestadas no ] o )
o R . parcial, de dividas da Emissora ou de suas
ambito das Debéntures poderdao ser B ) L
) . . controladas; ou (ii) caso tais condicGes
compartilhadas, pari passu, com tais novos ] . ) .
o ] . . também sejam estendidas a presente
empréstimos ou financiamentos; ou (ii) no o ] .
o R . o Emissdo, ficando o Agente Fiducidrio
ambito das Debéntures em Vigor e das Dividas . »
) ] autorizado, desde ja, a celebrar os
Financeiras. . . .
aditamentos necessarios nesse sentido.

Obrigag6es das Fiadoras — Clausula 7.3

(i) manter a sua contabilidade atualizada e
efetuar os respectivos registros de acordo com )
o o ] Excluido
os principios contabeis geralmente aceitos no

Brasil;
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(vi) obter e manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas, concessoes, autorizagoes,
permissées e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, bem
como as necessdrias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigacdes aqui previstas;

(vii) obter e manter sempre validas, eficazes,
em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licencas, concessoes, autorizagoes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais
necessarios a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas

(ix) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, suas
Sociedades do Grupo Econémico, respectivos
administradores, acionistas com poderes de
administracdo, funcionarios e (b) com relacédo
a eventuais subcontratados no ambito da
Emissdo, envidar seus melhores esforcos para
gue estes cumpram, no ambito desta Emissao,
nos termos das normas que lhes forem
aplicaveis e versem sobre atos de corrupcao e
atos lesivos contra a administragdo publica, na
forma das Leis Anticorrupc¢do: (i) mantendo
politicas e procedimentos elaborados para
prevenir e detectar violagbes as Leis
Anticorrupcdo; (ii) dando conhecimento de
tais normas a todos os seus profissionais que
venham a se relacionar com a execugdo desta
Emissdo; (iii) abstendo-se de praticar atos de
corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragao publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (iv) caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas e que se refira a relagdo
juridica mantida por meio deste contrato,
comunicando imediatamente o Agente
Fiducidrio, que poderda tomar todas as
providéncias que entender necessarias;

(x) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, pelas
Controladas Relevantes, por seus acionistas
controladores e/ou por quaisquer acionistas
com poderes de administracdo, bem como por
seus respectivos administradores e/ou
funciondrios, agindo, em todos os casos
acima, no exercicio de suas func¢des na Fiadora
e/ou nas Controladas Relevantes e (b) com
relacdo a eventuais subcontratados no ambito
da Emissdo, envidar seus melhores esforcos
para que estes cumpram, no ambito desta
Emissdo, nos termos das normas que lhes
forem aplicdveis e versem sobre atos de
corrup¢do e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupgdo: (i) mantendo, assim como suas
controladas e coligadas, politicas e
procedimentos elaborados para prevenir e
detectar violagGes as Leis Anticorrupgao; (ii)
dando conhecimento de tais normas a todos
os seus profissionais que venham a se
relacionar com a execuc¢do desta Emissao; (iii)
abstendo-se de praticar atos de corrupcao e
de agir de forma lesiva a administracdo
publica, nacional ou estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
ndo; (iv) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas e que se refira a relagdo juridica
mantida por meio deste contrato,
comunicando imediatamente o Agente
Fiducidrio, que poderd tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e
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(x) cumprir e fazer com que suas Sociedades
do Grupo Econbmico, diretores,
administradores, funcionarios, no exercicio de
sua respectiva fun¢do nas Fiadoras e/ou nas
Sociedades do Grupo EconOmico, sob
qualguer forma, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures a Legislacdo
Socioambiental

(xii) cumprir e fazer com que as Controladas
Relevantes, seus acionistas controladores
e/ou acionistas com poderes de
representacdo, bem como seus diretores,
administradores e funciondrios, em todos os
casos acima, no exercicio de suas fungdes nas
Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes,
cumpram, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, em todos seus aspectos, a
legislacdo trabalhista em vigor que versa
sobre a utilizagdo de trabalho ilegal ou
discriminatdrio ou a pratica de atos que
importem em trabalho infantil, trabalho
analogo ao escravo, proveito criminoso da
prostituicdo, e, ainda, sobre os direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as dareas de ocupacdo
indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

Quo

runs

9.9 Observado o disposto nas Clausulas 9.1 e
9.2, ndo estdo incluidos no qudérum de
deliberacdo a que se refere a Clausula 9.9

acima

[...]

(ii) qualquer alteragdo (a) no prazo de vigéncia
das Debéntures; (b) no quérum de deliberagao
das Assembleias Gerais de Debenturistas; (c)
de quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (d) no pardmetro do calculo da
Remuneragdo; (e) na hipotese de resgate
antecipado ou nas hipdteses de vencimento
antecipado (seja alteracdo nas hipdteses,
exclusdo ou inclusdo), (f) nas condi¢des da
Fianca desta Emissdao que importem em
diminuicdo da Fianca a(s) qual(is) devera(do)
ser aprovada(s) por Debenturistas

9.9 Observado o disposto nas Clausulas 9.1 e
9.2, ndo estdo incluidos no quérum de
deliberacdo a que se refere a Clausula 9.9
acima

[...]

(ii) qualquer alteracgdo (a) no prazo de vigéncia
das Debéntures; (b) no quérum de
deliberagdo das Assembleias Gerais de
Debenturistas; (c) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo; (d) no parametro
do célculo da Remuneragdo; (e) na hipdtese
de resgate antecipado ou nas hipdteses de
vencimento antecipado (seja alteragdo nas
hipéteses, exclusdo ou inclusdo), (f) nas
condicbes da Fianca desta Emissao que
importem em diminuicdo da Fianga a(s)
qual(is) devera(dao) ser aprovada(s) em

primeira ou segunda convoca¢do, por
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representando, em conjunto, 90% (noventa | Debenturistas representando, em conjunto,
por cento) das Debéntures em Circulagdo. 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo presentes na assembleia, desde
que, cumulativamente, representem, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacao.

Inclusoes

4.11.2 Prémio Extraordindrio. Sem prejuizo da Remuneracao prevista na Clausula 4.11.1, as
Debéntures fardo jus a um prémio extraordinario equivalente a: (i) 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a partir de
30 de julho de 2029 (exclusive) até 30 de julho de 2030 (inclusive); e (ii) 1,00% (um por cento)
ao ano, a partir de 30 de julho de 2030 (exclusive), até a Data de Vencimento (inclusive),
calculado pro rata temporis, conforme a mesma base de calculo da Remuneracdo, e pago
trimestralmente nas Datas de Pagamento da Remuneracdo (“Prémio Extraordindrio”). Para

fins de esclarecimento, o Prémio Extraordinario sera calculado a partir de 30 de julho de 2029
(exclusive), de forma que, em qualquer evento de pagamento antecipado (incluindo, sem
limitacdo, Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Extraordindria Facultativa,
Oferta de Aquisicdo Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado Total e vencimento
antecipado) que venha a ocorrer antes de 30 de julho de 2029 (inclusive), ndo serd devido
qualquer valor a titulo de Prémio Extraordinario.

Eventos de Vencimento Antecipado — Clausula 6.1.1

(v) existéncia de pedido de recuperacdo judicial ou recuperacdo extrajudicial, envolvendo
quaisquer das Controladas Relevantes, desde que a ocorréncia de quaisquer desses eventos
resulte em um Efeito Adverso Relevante

Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos Mediante AGD — Clausula 6.2.1

(iv) vencimento antecipado em rela¢3o as obrigacbes das Controladas Relevantes, ainda que
na condicdo de devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas, junto ao sistema financeiro
nacional ou internacional, em montante individual ou agregado igual ou superior a RS
25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais);

Obrigag¢oes — Clausula 7.1

(x) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras de carater ambiental, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as licengas, concessoes, autorizagoes,
permissBes e alvaras em processo tempestivo de renovag¢do ou obtencdo, e/ou (b) as licencas,
concessdes, autorizagles, permissdes e alvards que estejam sendo discutidas de boa-fé;

desde que, em qualquer caso, tais hipoteses ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante
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Agente Fiduciario

na Emissora e/ou nas Fiadoras ou ndo impactem de forma adversa e relevante as condig¢Ges
reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras

(xi) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessOes, autorizacGes, permissdes e alvards necessarios a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacGes aqui previstas;

(xxiii) cumprir e fazer com que suas Fiadoras, suas Controladas Relevantes, seus acionistas
controladores e/ou acionistas com poderes de representacdo, bem como seus diretores,
administradores e funcionarios, em todos os casos acima, no exercicio de suas fun¢des na
Emissora, nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, em todos seus aspectos, a legislacdo trabalhista em vigor que versa
sobre a utilizacdo de trabalho ilegal ou discriminatdrio ou a pratica de atos que importem em
trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo, proveito criminoso da prostituicdo, e, ainda,
sobre os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

Obrigag¢oes das Fiadoras — Clausula 7.3

(v) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessoOes, autorizagOes, permissdes e alvaras, exceto as ambientais previstas
abaixo, aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as licencas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvards em processo tempestivo de renovagdo ou
obtencdo, e/ou (b) as licengas, concessbes, autorizacBes, permissdes e alvaras que estejam
sendo discutidas de boa-fé; desde que, em qualquer caso, tais hipéteses ndo resultem em um
Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras;

(vi) obter e manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessoes, autorizagdes, permissoes e alvaras de carater ambiental, aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as licengas, concessoes, autorizagGes,
permissdes e alvaras em processo tempestivo de renovag¢do ou obtengao, e/ou (b) as licencas,
concessdes, autorizacles, permissdes e alvards que estejam sendo discutidas de boa-fé;
desde que, em qualquer caso, tais hipdteses ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante
na Emissora e/ou nas Fiadoras ou ndo impactem de forma adversa e relevante as condicBes
reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras;

(xi) cumprir e fazer com que as Controladas Relevantes, seus acionistas controladores e/ou
quaisquer acionistas com poderes de administracdo, bem como seus diretores,
administradores e/ou funcionarios, agindo, em todos os casos acima, no exercicio de suas
fungdes nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, sob qualquer forma, cumpram, durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, a Legislacdo Socioambiental, salvo nos casos em que (a)
esteja sendo discutido, de boa-fé, o descumprimento e/ou a aplicabilidade da Legislacdo
Socioambiental, e (b) cujo descumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante e,
somente no caso das Leis Ambientais, desde que tal descumprimento ndo impacte de forma
adversa e relevante as condicdes reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras; e

RATIFICACAO
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4.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas
as demais cldusulas, itens, caracteristicas e condigdes constantes da Escritura de Emissao e respectivos
anexos que nao tenham sido expressamente alteradas por este Segundo Aditamento. Sendo assim, a
Escritura de Emissdo conforme aditada por este Segundo Aditamento e devidamente consolidada
(“Escritura_de Emissdo Consolidada”), passard a vigorar nos termos do Anexo A deste Segundo

Aditamento.

4.2, As Partes neste ato reconhecem e ratificam expressamente e de forma integral todas as
declaragdes, garantias e obrigacdes respectivamente apresentadas, outorgadas e contratadas nos
termos da Escritura de Emissdo e dos demais Documentos da Operacdo (conforme definido na
Escritura de Emissdo), como se tais declaragdes, garantias e obrigacdes estivessem transcritas neste
Segundo Aditamento, concordando expressamente com os termos e condi¢cdes aqui estabelecidos,
sem a necessidade de qualquer consentimento ou reconhecimento adicionais para fins da lei aplicavel.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1. Todos os termos aqui iniciados em letras maiusculas que ndo sejam expressamente definidos
no presente Segundo Aditamento terdo os significados a eles atribuidos na Escritura de Emissao.
Adicionalmente, as Partes reconhecem, neste ato, que a numeragdo de determinadas cldusulas foi
ajustada exclusivamente para refletir as inclusdes e/ou alteracBes realizadas, sem qualquer
modificagdo no conteudo das clausulas anteriormente pactuadas.

5.2. Este Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

5.3. Este Segundo Aditamento foi devidamente celebrado pelos representantes legais das Partes,
os quais tém poderes para assumir, em seu respectivo nome, as obrigacGes aqui estabelecidas,
constituindo o presente uma obrigacao licita, vdlida e exequivel, em conformidade com seus termos.

5.4. As Partes declaram que estdo devidamente autorizados e obtiveram todas as licencas e
autorizagdes, inclusive as societdrias, regulatdrias e contratuais, necessarias a celebracdo deste
Segundo Aditamento e ao cumprimento das obriga¢des nele previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais, regulatdrios e estatutarios necessarios para tanto.

5.5. Este Segundo Aditamento decorre do mutuo acordo entre as Partes, ndo podendo de forma
alguma ser caracterizado como precedente invocdvel para obstar o cumprimento de suas respectivas
obrigacdes definidas na Escritura de Emissao, seus anexos e demais Documentos da Operacdo.

5.6. A Emissora e as Fiadoras declaram e garantem, individualmente, que as declaragdes prestadas
na Clausula 11.1 da Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na data de assinatura deste Segundo Aditamento.

5.7. Caso qualquer das disposicoes deste Segundo Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida
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. ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdbes ndo afetadas,

comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.8. Este Segundo Aditamento, a Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos
executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigaces assumidas nos termos deste Segundo Aditamento, da Escritura de Emissdo e com relagdo
as Debéntures estdo sujeitas a execucado especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 497, 806
e 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos deste Segundo Aditamento.

5.9. As Partes deverdo cumprir com quaisquer outros requisitos e/ou formalidades oriundos da
legislacdo aplicavel relacionados ao registro deste Segundo Aditamento que venham a ser instituidos
no futuro e que sejam necessarios para a preservacao integral dos direitos outorgados aos
Debenturistas por forca da Escritura de Emissdo ou a quaisquer de seus sucessores legais e/ou
cessiondrios. Adicionalmente, a Emissora arcard com todos os custos de registro e arquivamento deste
Segundo Aditamento de acordo com os termos definidos na Escritura de Emissao.

5.10. Este Segundo Aditamento é celebrado mediante assinatura eletrénica, de acordo com as
regras relativas a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisdria N2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a autenticidade, validade e plena eficacia das assinaturas eletrénicas nos termos aqui
previstos, para todos os fins legais.
5.11. Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
5.12. Fica eleito o foro central da cidade de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditamento, com renuncia a qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

Sdo Paulo, [=] de junho de 2026

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]

[assinaturas na pdgina seguinte]
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. [Pdgina de Assinaturas do “Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de

Escritura da 42 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, nGo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para
Distribui¢cdo Publica com Esfor¢os Restritos, da CM Hospitalar S.A.”]

CM HOSPITALAR S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
CREMER S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
PROINFUSION S/A
Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO A
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORGOS RESTRITOS, DA CM
HOSPITALAR S.A.

Por este instrumento, as partes abaixo qualificadas:

(1) CM HOSPITALAR S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a

Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Avenida-tuiz-Maggion-r2-27/27Distrite
Empresarial-CER-14072-055-Cidade-deRua Miryan Strambi, n2 915, Bairro Recreio Anhanguera CEP

14097-052, Ribeirdo Preto, Estado de S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 12.420.164/0001-57 e com seus atos constitutivos
arquivados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE n°® 35.300.486.854, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n.2 2.954, 102 andar, cond. 101, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob o n2 17.343.682/0003-08, neste
ato representada na forma do seu estatuto social, na qualidade de agente fiducidrio da presente
emissdo, representando a comunhdo de titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) objeto
da presente Escritura de Emissdo (conforme definida abaixo), neste ato representada por seu
representante legal devidamente autorizado e identificado na pdgina de assinaturas do presente
instrumento (“Agente Fiduciario”);

E, como fiadoras:

(3) CREMER S.A., sociedade por a¢des, com sede na Rua Iguagu, n° 291, Centro, CEP 89030030,
Cidade de Blumenau, Estado de Santa Catarina, inscrita no CNPJ sob o n° 82.641.325/0001-18 e com
seus atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina (“JUCESC”) sob o
NIRE n°® 42.300.016.438, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Cremer”); e

(4) PROINFUSION S.A., sociedade por a¢cGes, com sede na Avenida dos Carinas, n2 729, Moema,
CEP 04.086-011, Cidade de S30 Paulo, Estado de S30 Paulo, inscrita no CNPJ sob o n2 07.028.603/0001-
40 e com seus atos constitutivos arquivados na JUCESP sob o NIRE n2 35300460782, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Prolnfusion” e, em conjunto com a Cremer, as
“Fiadoras”).



vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 42 (quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, em Série Unica,
da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢cGo Publica com
Esforcos Restritos, da CM Hospitalar S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as clausulas e condi¢Ges

a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiudscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a
eles atribuido nesta Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura e o Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), sdo celebrados
com base nas delibera¢des tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada
em 27 de outubro de 2021 (“RCA da Emissora”) e na Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 27 de marco de 2025 (“RCA da Emissora Primeiro Aditamento“}-ra-gual’) e

na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em [=] de junho de 2026 (“RCA da

Emissora Segundo Aditamento”), nas quais foram deliberadas e aprovadas, entre outros: (a) a

realizacdo da Emissdo (conforme definido abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo), bem como
de seus termos e condigOes, e (b) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e de todos os demais
Documentos da Operagado (conforme definido abaixo), incluindo, mas nao se limitando, ao Contrato
de Distribui¢do, inclusive eventuais aditamentos a estes documentos e demais Documentos da
Operagao, em conformidade com o disposto no artigo 59, §19, da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”) e do estatuto social da Emissora.

1.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada (a) pela Cremer, com base nas deliberagées da
assembleia geral extraordindria de acionistas da Cremer realizada em 27 de outubro de 2021 (“AGE
Fianca Cremer”) e nas delibera¢des da Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas da Cremer, em
27 de margo de 2025 (“AGE Cremer Primeiro Aditamento”); e (b) pela Prolnfusion, com base na

deliberacdo da assembleia geral extraordindria de acionistas da Prolnfusion realizada em 27 de margo
de 2025 (“AGE Fianca Prolnfusion”); que aprovaram a outorga da Fiangca (conforme definido abaixo)

pelas Fiadoras.

1.3. em 24 de fevereiro de 2025, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD”), ocasido

na qual foram aprovadas: (a) a anuéncia para que, durante o periodo contado desde a apuracdo

realizada com base nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes

ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024 (inclusive) até a apuracdo realizada com

base nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes ao exercicio

social encerrado em 31 de dezembro de 2025 (inclusive) (“Periodo de Waiver Temporario”), somente

seja caracterizada a Hipdtese de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico (conforme definido na

Escritura de Emiss3o) prevista no item (x) da Cldusula 6.2.1 da Escritura de Emissdo se o indice

Financeiro (conforme definido na Escritura de Emissdo) for apurado, na periodicidade indicada nas

contrapartidas previstas na AGD (“Contrapartidas”), em patamares superiores aos indices previstos

“wn

nos itens “i” a “iii” da secdo “Covenants Financeiros” das Contrapartidas previstas na AGD; (b) a




autorizacdo prévia para que a Emissora aliene até 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da

Cremer de sua titularidade, com a consequente liberacdo proporcional, em caso de alienacdo parcial,

ou extincdo, em caso de alienacdo total, se e quando tal alienacdo ocorrer, da Fianca prestada pela

Cremer no ambito das Debéntures e a exclusdo da Cremer como parte da Escritura de Emissdo, sem

gue tais fatos caracterizem Hipdtese de Vencimento Antecipado; (c) a alteracdo da Data de

Vencimento das Debéntures, que passou de 08 de maio de 2029 para 28 de fevereiro de 2029; (d) a

alteracdo das Datas de Amortizacdo das Debéntures, gue passaram de 08 de maio de 2028 e 08 de

maio de 2029 para 28 de fevereiro de 2028 e 28 de fevereiro de 2029; e (e) a autorizacdo para que a

Emissora e o Agente Fiducidrio pratiquem todos os atos necessdrios a realizacdo, formalizacdo,

implementacdo e aperfeicoamento das deliberacdes acima, implicando na alteracdo de determinados

termos e condicdes da Emissdo e determinadas contrapartidas pela Emissora, incluindo, dentre outras,

a outorga de garantia fidejussoria adicional, sob a forma de fianca, pela Prolnfusion.

1.4. em 08 de junho de 2026, foi realizada uma nova Assembleia Geral de Debenturistas, ocasido

na gual foram aprovadas alteracdes de determinados termos e condicées das Debéntures, quais sejam,

a forma de remuneracdo das Debéntures, as Datas de Pagamento da Remuneracdo, as Datas de

Amortizacdo, a Data de Vencimento, Oferta de Aquisicdo Facultativa, os Eventos de Vencimento

Antecipado, obrigacées da Companhia, os quéruns das Assembleias Gerais de Debenturistas, bem

como inclusdo de resgate antecipado facultativo total das Debéntures, amortizacdo extraordindria das
Debéntures (“AGD 3” e, em conjunto com a AGD 1 e a AGD 2, as “AGDs”).

2. DOS REQUISITOS

2.1. A 4? (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com
garantia real, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da Emissora (“Debéntures”), para
distribuicdo publica, com esforcos restritos de distribuicdo, sob regime de garantia firme de colocagao,
nos termos da Instru¢do da CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM
476", e “Emissdo” ou “Oferta”), sera realizada com observancia dos requisitos abaixo indicados.

2.2.  Arquivamento e Publica¢cao das Deliberagdes Societdrias

2.2.1. Nos termos dos artigos 62, inciso |, e 289, da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da RCA da
Emissora fei+registradae da Ata da RCA da Emissora Primeiro Aditamento foram registradas na
JUCESP, e publicadapublicadas no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor
Econdmico”. A ata da RCA da Emissora PrimeireSegundo Aditamento serd registrada na JUCESP,

divulgada em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores e
publicada no jornal “Valor Econémico” (“Jornal de Publicacdo da Emissora”).

2.2.2. A ata da AGE Fianca Cremer foiregistradae a ata da AGE Cremer Primeiro foram registradas
na JUCESC e publicadas no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina (“DOESC”) e no jornal “Jornal de

Santa Catarina”. A—te—do—AGE Cromer Primolre—teitorronio—sord—egichrose—ne—HCESC o
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2.2.3. A ata da AGE Fianca Prolnfusion serafoi registrada na JUCESP e publicada no jornal “Diario de
Noticias”.

2.2.4. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletronica da RCA da
Emissora, da RCA da Emissora Primeiro Aditamento, da RCA da Emissora Segundo Aditamento, da AGE

Fianca Cremer, da AGE Cremer Primeiro Aditamento e da AGE Fianca Prolnfusion, devidamente
registradas na JUCESP e na JUCESC, conforme o caso, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de
obtencao do referido registro.

2.3.  Arquivamento da Escritura de Emissdao na JUCESP e nos Registros de Titulos e Documentos
Competentes

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo arquivados na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62, inciso Il e paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Acdes e registrados em Cartdrio
de Registro de Titulos e Documentos (i) das Cidades de Sdo Paulo e Ribeirdo Preto, no Estado de Sao
Paulo e (ii) da cidade de Blumenau, no estado de Santa Catarina (em conjunto “Cartérios de Titulos e

Documentos Competentes”), em virtude da Fianga (conforme definida abaixo) prestada pelas Fiadoras.

2.3.2. AEmissora deverd registrar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos na JUCESP,
em até 30 (trinta) dias contados da data de sua respectiva celebragao.

2.3.3. Nos termos do artigo 129 da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, esta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos deverado ser registrados nos Cartérios de Titulos e Documentos
Competentes, no prazo de 20—{winte30 (trinta) dia corridos a contar da data de celebragdo do
respectivo instrumento.

2.3.4. Uma via original desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos devidamente
arquivados na JUCESP e registrados nos Cartérios de Titulos e Documentos Competentes deverd ser
enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de obteng3o
de referidos registros e arquivamento, sendo que uma via fisica ou uma via eletrénica (arquivo .pdf),
contendo a chancela digital evidenciando o registro, conforme o caso, de referidos documentos
devidamente registrados devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias
Uteis contados da data de obtencdo de referidos registros e arquivamento.

2.3.5. Qualquer aditamento a presente Escritura de Emissdo devera conter, em seu anexo, a versao
consolidada dos termos e condi¢des da Escritura de Emissdo, contemplando as altera¢des realizadas.

24. Registro das Garantias Reais

2.4.1. As Garantias Reais deverao ser formalizadas por meio dos Contratos de Garantia Real, que
deverdo ser protocolados para registro, bem como, registrados conforme prazo e termos previstos



nesta Escritura de Emissdo e nos respectivos Contratos de Garantia Real, nos competentes cartérios
de titulos e documentos, devendo ainda a (i) Aliena¢do Fiduciaria ser averbada no livro de registro de
acGes nominativas da Cremer; e (ii) os devedores dos direitos creditorios da Cessdo Fiduciaria serem
notificados sobre a referida cessao fiduciaria, observados os prazos previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria.

2.5. Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.5.1. A Oferta sera realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, estando, portanto, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM 476,
automaticamente dispensada do registro de distribuicdo de que trata o artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7
de dezembro de 1976, conforme alterada, sendo obrigatério, ndo obstante, o envio da comunicagao
de inicio da Oferta, nos termos do artigo 72-A da Instrucdo CVM 476, e da comunicacdo de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 82 da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdo de

Encerramento”).

2.5.2. A Oferta sera registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data do envio
do comunicado de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 16, | do Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Praticas para Estruturacao, Coordenacdo e Distribui¢cao de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios, vigente desde 6 de maio de

2021 (“Cédigo ANBIMA”).

2.6. Distribuicao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3
(“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(ii) negociacdo no mercado secunddario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios
(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. As Debéntures somente poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobiliarios (i) entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido); e (ii) depois de decorridos
90 (noventa) dias contados da data de cada subscricdo ou aquisicdo por Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido), conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM 476,
condicionado ainda ao cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes previstas no artigo 17 da Instrucao



CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.6.3. Para fins desta Escritura de Emissdo consideram-se (i) “Investidores Qualificados” aqueles

investidores referidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo
CVM 30”); e (ii) “Investidores Profissionais” aqueles investidores referidos no artigo 11 da Resolucéo

CVM 30, sendo certo que, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 30, os regimes prdéprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos estados, pelo Distrito Federal ou por municipios sdo
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais
conforme regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia Social.

3. DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA E EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. O objeto social da Emissora compreende exportar, importar, representar, armazenar, distribuir
e expedir medicamentos, inclusive o controle especial, e o comércio atacadista em geral, com atuagdo
principalmente no comércio atacadista de produtos para saude; o comércio atacadista de mdaquinas,
aparelhos e equipamentos odonto-médico-hospitalares e laboratoriais; comércio atacadista de
saneantes, compreendendo o comércio atacadista de higiene e limpeza e conservacdo domiciliar, com
ou sem acondicionamento associado; comércio atacadista de vacinas para uso humano; comércio
atacadista de dietas e leites nutricionais; comércio atacadista de cosméticos; atividades de
armazenamento e depdsito, inclusive em camaras frigorificas e silos, de todo tipo de produto (sélidos,
liguidos e gasosos), por conta de terceiros, exceto com emissdo de warrants; atividades de embalar e
reembalar produtos para saude e correlatos; comércio atacadista de fraldas descartaveis e absorventes
higiénicos; transporte rodoviario municipal, intermunicipal e interestadual das mercadorias referidas
nas demais atividades da matriz e das filiais; a locagdo de equipamentos cientificos, médicos e
hospitalares, sem operador; a presta¢do de servigos combinados de escritdrio e apoio administrativo
e central de negdcios, bem como deter participacdo em outras sociedades.

3.2 Destina¢ao dos Recursos

3.2.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissao serdo integralmente utilizados para
reforco de capital de giro e/ou de caixa e/ou alongamento de dividas de curto prazo da Emissora.

3.2.2. A Emissora deve enviar ao Agente Fiducidrio declaracdao em papel timbrado e assinada por
representante legal, atestando a destina¢do dos recursos da presente Emissdo, acompanhada dos
comprovantes dos gastos realizados, conforme aplicével, indicando, inclusive, os gastos incorridos com
despesas da Oferta, em até 30 (trinta) dias corridos contados da data da efetiva destinagdo da
totalidade dos recursos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, podendo o Agente
Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
facam necessarios.



3.3. Distribuigdo das Debéntures

3.3.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdao publica, com esforcos restritos de distribuicao, nos
termos da Instrucdao CVM 476, sob o regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da
Emissdo, com a intermediacdo de instituicdes financeiras autorizadas a operar no sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenadores”, sendo um deles o coordenador lider da Oferta),
nos termos do “Contrato de Coordenagdo, ColocagGo e Distribuigdo Publica, com Esforcos Restritos,
sob o Regime de Garantia Firme de Coloca¢do, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da
Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, da 42 (quarta) Emissdo da
CM Hospitalar S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

3.3.2. O plano de distribuicdo serd organizado pelos Coordenadores e seguird os procedimentos
descritos na Instrugcdo CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico alvo exclusivamente
Investidores Profissionais. Para tanto, os Coordenadores poderdo acessar, no maximo, 75 (setenta e
cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo de Debéntures por, no
maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos do artigo 3°, incisos | e Il, da Instrucdo
CVM 476.

3.3.3. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.3.4. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores para esta Emissdao por meio
de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigos publicos
de comunicagao, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao publico na rede mundial
de computadores, nos termos da Instrugdao CVM 476.

3.3.5. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacao de lotes minimos ou maximos de subscri¢cdo
das Debéntures, sendo que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora,
organizardo o plano de distribuicdo nos termos da Instrugcdo CVM 476.

3.3.6. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora e ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores
interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de agio e desagio no preco de
integralizacdo, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o desdgio, conforme o caso, serd 0 mesmo
para todas as Debéntures, em cada Data de Integralizacdo.

3.3.7. A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrugao CVM 476, outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobiliarios objeto da Oferta Restrita dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data da Comunicagdo de Encerramento ou do cancelamento da Oferta
Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.



3.4. Prazo de Subscri¢cao

3.4.1. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Cldusula 2 acima e as disposi¢oes
do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo subscritas a qualquer tempo, a partir da data de
inicio de distribuicdo da Oferta, observado o disposto nos artigos 7°-A e 8°, paragrafo 2°, da Instrugdo
CVM 476.

3.5. Numero da Emissao

3.5.1. A presente Emissdo representa a 42 (quarta) Emissdo de Debéntures da Emissora.

3.6. Valor Total da Emissao

3.6.1. Ovalortotal da Emissdo é de RS 530.000.000,00 (quinhentos e trinta milhdes de reais), na Data
de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissdo”).

3.7. Numero de Séries

3.7.1. AEmissdo sera realizada em série Unica.

3.8. Banco Liquidante e Escriturador

3.8.1. O banco liquidante da Emissdo e o escriturador das Debéntures serd o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Osasco, estado de Sao Paulo, no Nucleo cidade de Deus

s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-12, (“Banco Liquidante” e
“Escriturador”).

3.8.2. O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragdo das Debéntures, entre outras
questdes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 05 de novembro de
2021 (“Data de Emissdo”).

4.2, Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures (conforme abaixo definida).



4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de
titularidade das Debéntures o extrato expedido pela B3 em nome dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas”) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢bes de emissdo da Emissora, e
nem permutdveis em acées de emissdo de outra sociedade.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdao da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por A¢Ges, com garantia fidejussdria adicional.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as disposi¢des da Clausula 4.11.8 abaixo e a hipdtese de Oferta de Resgate
Antecipado Total e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de Z{setel2
(doze) anos, 2 (dois) meses e 25 (vinte e cinco) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 8530 de revembrejaneiro de 20282034 (“Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo
(“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serdo emitidas 530.000 (quinhentos e trinta mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscri¢cdo (“Data de Integralizacdo”), pelo Valor Nominal Unitario na primeira Data

de Integralizagao, de acordo com as normas de liquidagdo aplicdveis a B3. Caso qualquer Debénture
venha a ser integralizada em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo, a integralizagdo



devera considerar o seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacao.

4.9.2. A exclusivo critério dos Coordenadores, as Debéntures poderdo ser subscritas com 4agio ou
desagio a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas na mesma data, observado o
disposto a respeito no Contrato de Distribuicdo.

4.10. Atualizagdao Monetaria das Debéntures

4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado monetariamente.

4.11. Remuneragdo das Debéntures e Prémio Extraordindrio

4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo didrio disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”) acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de
1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis (“Remuneracio”). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento ou a
proxima Data de Pagamento da Remuneragao. A Remuneragao serd calculada de acordo com a formula
prevista na Clausula 4.11.3 abaixo.

4.11.2. Prémio Extraordinario. Sem prejuizo da Remuneracdo prevista na Cldusula Erro! Fonte de

referéncia ndo encontrada., as Debéntures fardo jus a um prémio extraordinario equivalente a: (i)

0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis,

incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a partir
de 30 de julho de 2029 (exclusive) até 30 de julho de 2030 (inclusive); e (ii) 1,00% (um por cento) ao
ano, a partir de 30 de julho de 2030 (exclusive), até a Data de Vencimento (inclusive), calculado pro

rata temporis, conforme a mesma base de cdlculo da Remuneracdo, e pago trimestralmente nas Datas

de Pagamento da Remuneracdo (“Prémio Extraordindrio”). Para fins de esclarecimento, o Prémio

Extraordindrio serd calculado a partir de 30 de julho de 2029 (exclusive), de forma que, em qualquer

evento de pagamento antecipado (incluindo, sem limitacdo, Resgate Antecipado Facultativo Total,

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Oferta de Aquisicdo Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado

Total e vencimento antecipado) que venha a ocorrer antes de 30 de julho de 2029 (inclusive), ndo sera

devido qualquer valor a titulo de Prémio Extraordinario.




4.11.3. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNe x (FatorJuros - 1)
Onde:

J = valor unitdrio da Remunerag¢do devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros= FatorDI x FatorSpread
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = h [1 +(7D1, )]
k=1

onde:

np = numero total de Taxas DI, consideradas na apura¢do do produtdrio, sendo "np" um numero

inteiro;
k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até "np";

TDIk = Taxa DI, de ordem "k", expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

I, = P 1
100

onde:



Dlk = Taxa DI, de ordem "k", divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

DP }
FatorSpread :J [Spfead N 1]_3_ .
100

onde: l
spread = 1,7000;

DP = numero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remunerac¢do imediatamente anterior e a data atual.

4.11.1.4.11.4. Efetua-se o produtdrio dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim
por diante até o ultimo considerado; e

4.11.2.4.11.5. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4-11.3-4.11.6. O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4-11-4.4.11.7. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel por seu cdlculo, salvo quando expressamente indicado de outra
forma.

4-11.5:4.11.8. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia
das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o
momento para calculo da Remuneracédo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora
e o titular das Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.11.6.4.11.9. No caso de extin¢do, auséncia de apuracdo e/ou divulga¢do da Taxa DI por mais de 30
(trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo, ou no caso de
impossibilidade legal de sua aplicacdo as Debéntures, inclusive em razdo de determinacao judicial, sera
utilizada a taxa oficial estabelecida por lei e/ou regra aplicavel que vier a substituir a Taxa DI (“Taxa
Substituta Oficial”). Caso ndo seja estabelecida a Taxa Substituta Oficial, o Agente Fiduciario devera,

no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 30 (trinta) dias indicado acima
nesta clausula ou da data de impossibilidade legal de sua aplicagdo, convocar a Assembleia Geral de
Debenturistas para a deliberagdo, nos termos da Cldusula 9 desta Escritura de Emissdo e do artigo 124



da Lei das Sociedades por Acdes, de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas, do novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remunerac¢do, novo parametro este que devera ser
similar ao utilizado para a Taxa DI Over, observado o disposto na regulamentacado vigente aplicavel,
bem como na Clausula 4.11.8 abaixo.

4.11.7.4.11.10. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de cdlculo da
Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo (conforme abaixo definido) ou, ainda, caso referida
assembleia ndo seja instalada em primeira e segunda convocacgdes ou, se instalada, ndo haja quérum
de deliberagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 20 (vinte) dias
contados da data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que a
mesma deveria ter ocorrido, mas nao foi instalada por falta de quérum minimo, conforme o caso), pelo
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracdo devida até a
data do efetivo resgate, calculada nos termos da Clausula 4.11.1 acima. Nesta alternativa, para calculo
da Remuneracdo com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracdo de
TDIk o valor da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposicées
previstas na Clausula 4.11 e seguintes desta Escritura de Emissdo para fins de calculo da Remuneragao,
ndo sendo devidas quaisquer compensacées entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4-11.8:4.11.11. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo sera mais realizada e a Taxa DI
Over entdo divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, serd utilizada para o célculo da
Remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des entre a Emissora e o titular das
Debéntures.

4-11.9.4.11.12. O Periodo de Capitalizagdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o

primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de
Integralizagdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracdo, exclusive, e, para
os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remunerag¢do imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remunerag¢do
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade,
até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneragao e do Prémio Extraordinario

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia do vencimento antecipado, das disposi¢cdes da
Clausula 4.11.8, da Aquisicdo Facultativa e de Oferta de Resgate Antecipado Total, nos termos desta

Escritura de Emissao, (a) entre a Data de Emissao e 30 de julho de 2026, a Remuneragao sera paga

semestralmente, sem caréncia, contada da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em
05 de maio de 2022, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 05 dos meses maio e novembro
de cada ano, até—aData—de—-e (b) a partir de 30 de julho de 2026, a Remuneracdo serd paga




trimestralmente, sempre nos dias 30 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro, sendo o primeiro
pagamento devido em 30 de julho de 2026, de modo que a ultima parcela serd paga na Data de
Vencimento, de acordo com a tabela abaixo, a qual também prevé as datas de pagamento do Prémio
Extraordindrio (cada uma das datas é definida como “Data de Pagamento da Remuneracdo™):” e uma
“Data de Pagamento do Prémio Extraordindrio”):




N2 da Data de Pagamento da Data de Pagamento do Prémio
Parcela Remuneragao Extraordinario
12 05 de maio de 2022 Nao
228 05 de novembro de 2022 Nao
32 05 de maio 2023 Ndo
42 05 de novembro 2023 Ndo
52 05 de maio 2024 Nao
62 05 de novembro 2024 Nao
78 05 de maio 2025 Ndo
82 05 de novembro 2025 Ndo
92 05 de maio 2026 Nao
10210. 0530 de revembroejulho de 2026 N3o
11. 30 de outubro de 2026 Nao
1212, 0530 de maiejaneiro de 2027 Nao
12213 0530 de revembreabril de 2027 N3o
14. 30 de julho de 2027 Nao
15. 30 de outubro de 2027 Nao
13216 0530 de maiejaneiro de 2028 Nao
17. 30 de abril de 2028 Nao
18. 30 de julho de 2028 Nao
19. 30 de outubro de 2028 Ndo
20. 30 de janeiro de 2029 Ndo
21. 30 de abril de 2029 Nao
22. 30 de julho de 2029 Nao
23. 30 de outubro de 2029 Sim
24. 30 de janeiro de 2030 Sim
25. 30 de abril de 2030 Sim
26. 30 de julho de 2030 Sim
27. 30 de outubro de 2030 Sim
28. 30 de janeiro de 2031 Sim
29. 30 de abril de 2031 Sim
30. 30 de julho de 2031 Sim
31. 30 de outubro de 2031 Sim
32. 30 de janeiro de 2032 Sim
33. 30 de abril de 2032 Sim
34, 30 de julho de 2032 Sim
35. 30 de outubro de 2032 Sim
36. 30 de janeiro de 2033 Sim
37. 30 de abril de 2033 Sim
38. 30 de julho de 2033 Sim
39. 30 de outubro de 2033 Sim




Data de Vencimento das Sim
14240,

Debéntures

4.13. Amortiza¢do do saldo Valor Nominal Unitario

4.13.1. Sem prejuizo da liquidacdo antecipada decorrente das disposi¢cdes da Clausula 4.11.8, de
Oferta de Resgate Antecipado Total e/ou vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario; foi
amortizado parcialmente em 05 de novembro de 2025, e o remanescente serd amortizado em 4
{guatrel0 (dez) parcelas anuaissemestrais e consecutivas, a-partir-de-42{guarto}ano-contado-da
Data-de-Emissde;-sendo o primeiro pagamento devido em 8530 de revembrejulho de 20252029, e
as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures,

de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, “Data de Amortizacdo das

Debéntures”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Parcela Data de Amortiza¢ao das Percentual do Saldo do Valor Nominal Unitario
Debéntures a ser amortizado
12 30 de julho de 2029 7,5000%
22 30 de janeiro de 2030 8,1081%
32 30 de julho de 2030 8,8235%
42 30 de janeiro de 2031 9,6774%
52 30 de julho de 2031 10,7143%
1268 08530 de revembrejaneiro 2512,0000%
o de 20252032
2372 0530 de revembrejulho de 33-333313,6364%
/2 20262032
82 30 de janeiro de 2033 15,7895%
3298 0530 de revembrejulho de 50,0000%
9< 20272033
42102 Data de Vencimento 100,0000%

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo serdo realizados pela Emissora, (i) no que se
refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, a Remunerag¢do, ao Prémio Extraordinario

e aos Encargos Moratdrios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na
B3, por meio da B3; (ii) para as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por
meio do Escriturador ou, com relagdo aos pagamentos que ndao possam ser realizados por meio do
Escriturador, na sede da Emissora, conforme o caso.



4.14.2. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissao.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emiss3o até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se o
seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

4.15.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relac3o a qualquer obrigacdo pecuniaria que seja realizada por
meio da B3, inclusive para fins de cdlculo, qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo pecunidria ou ndo pecunidria que ndo seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de
S3o Paulo, estado de Sao Paulo.

4.16. Encargos Moratdrios

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneragao
aplicdvelealeuladae do Prémio Extraordinario, aplicaveis, calculados pro rata temporis desde a data
de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, sobre todos e quaisquer valores em

atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento; e (ii) multa convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois
por cento)

(“Encargos Moratdrios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. O nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo |he dard direito ao recebimento da Remunerag¢do, do Prémio

Extraordinario, e/ou dos Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-
Ihe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento

4.18. Repactuagao

4.18.1. Nao haverd repactuacdo programada das Debéntures.



4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os anuncios, atos, e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente
disponibilizados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores. Adicionalmente, eventuais
comunicados serdo divulgados na forma de “Aviso aos Debenturistas” nos Jornais de Publicagdo da
Emissora conforme estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, observados os prazos
legais, sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e 3 B3 em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de divulgac¢do. Caso a Emissora altere, a sua inteira discricdo, seu jornal de publicacdo apds a
Data de Emissdo, deverd (i) enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo jornal de
publicagdo; e (ii) publicar, nos jornais anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas, informando o
novo jornal de publicacdo.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este
deverd encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cépia a Emissora, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sendo
certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentacdo, a Emissora fard as retencées dos
tributos previstos na legislagdo tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentag¢do comprobatéria de sua condi¢do de
imunidade ou isencdo tributdria, nos termos da Clausula 4.20.1, e que tiver essa condic¢do alterada por
disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa condi¢gdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco
Liquidante, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacgao adicional em relagdo
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

4.21. Garantia Fidejussoria e Solidariedade Passiva

4.21.1. As ObrigacOes Garantidas serdo garantidas, nos termos desta Clausula 4.21, por fianca da
Cremer (“Fianca Cremer”) e da Prolnfusion (“Fianca Adicional” e, em conjunto com a Fianga Cremer,
“Fianca”).

4.21.2. As Fiadoras neste ato, em carater irrevogdvel e irretratavel, garantem, e se responsabilizam,
na qualidade de fiadoras, devedoras solidarias e principais pagadoras, entre si e em rela¢do a Emissora,
por todas as obrigagdes, principais e acessorias, assumidas pela Emissora nos termos das Debéntures,
desta Escritura de Emissdo e dos Contratos de Garantia Real, incluindo todos e quaisquer valores, sem
limitacdo, como o Valor Nominal Unitario, a Remuneragdo, o Prémio Extraordindrio, os Encargos

Moratdrios, verbas de carater indenizatério, bem como todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de
honorarios advocaticios, comprovadamente incorridos pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas



em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarios
a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de
Emissdo (“Obrigacées Garantidas”), renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e

faculdades de exoneracgao previstos nos termos dos artigos 333, pardgrafo Unico, 364, 366, 368, 821,
827, 829, paragrafo unico, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”) e artigos 130 e 794 e paragrafos da Lei n°® 13.105, de 16 de margo
de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”), conforme alterados (“Fianca”).

4.21.3. A Fianca devera ser honrada pelas Fiadoras em até 2 (dois) Dias Uteis apds recebimento de
notificacdo por escrito do Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 4.21.7. Tal notificacao
deverd ser emitida pelo Agente Fiduciario em até 1 (um) Dia Util contado (i) da verificacdo da falta de
pagamento pela Emissora de qualquer valor devido em relagdo as Debéntures na data de pagamento
definida na Escritura de Emissdo, ndo sanado no respectivo prazo de cura, se houver; ou (ii) da data de
vencimento antecipado das Debéntures. O pagamento devera ser realizado fora do ambito da B3 e de
acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiducidrio. Em nenhuma hipdtese o inadimplemento de
obrigacdo financeira da Emissora prevista nesta Escritura de Emissdo serd considerado
inadimplemento das Fiadoras, salvo apds o exercicio pelo Agente Fiduciario do procedimento previsto
nesta cldusula e a decorréncia do prazo de pagamento pelas Fiadoras.

4.21.4. As Fiadoras concordam e obrigam-se a somente exigir e/ou demandar da Emissora qualquer
valor honrado pelas Fiadoras nos termos da Fianga, apds os Debenturistas terem recebido todos os
valores a eles devidos nos termos desta Escritura de Emissdo. Adicionalmente, caso as Fiadoras
recebam qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado antes da
integral quitagdo das obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas, as Fiadoras se obrigam a
repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

4.21.5. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relagdo a Fianga serdo efetuados livres e
liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo cada Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias para
que os Debenturistas recebam, apés tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma quantia
equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem
aplicaveis.

4.21.6. A Fianca ora prestada pelas Fiadoras é realizada em carater irrevogavel e irretratavel, vigendo
até o integral cumprimento de todas as obriga¢cGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, nos termos aqui previstos, observado que, caso a Companhia aliene total ou parcialmente a
Cremer a terceiros, a_Fianca Cremer sera reduzida de forma proporcional a participacdo detida pela

Companhia na Cremer ou extinta, conforme o caso, apds a referida operacdo.

4.21.7. Fica facultado as Fiadoras efetuar o pagamento de qualquer obrigacdo inadimplida pela
Emissora, independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive durante



eventual prazo de cura estabelecido nesta Escritura de Emissdo, hipétese em que o inadimplemento
da Emissora sera sanado pelas Fiadoras.

4.21.8. Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou invocada pelas
Fiadoras com o fito de escusarem-se do cumprimento de suas obriga¢des perante os Debenturistas.

4.21.9. Cabe ao Agente Fiduciario requerer a execucgdo, judicial ou extrajudicial, da Fianca, conforme
fungdo que |he é atribuida nesta Escritura de Emissdo, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento das Obrigacbes Garantidas. Fica desde ja certo e ajustado que a
inobservancia, pelo Agente Fiducidrio, dos prazos para execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas
nao ensejard, sob hipétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo
a Fianca ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario ou pelos titulares das Debéntures, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até o integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas.

4.21.10. Em virtude da Fianca prestada pelas Fiadoras, a presente Escritura de Emissdao devera ser
levada a registro nos Cartério de Registro de Titulos e Documentos Competentes, nos termos da
Clausula 2.3 acima.

4.21.11. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracGes e
quaisquer outras modificagdes nesta Escritura de Emissao.

4.21.12. Com base nas informac&es trimestrais relativas ao terceiro trimestre de 2024, o patrimonio
liquido da Cremer é de RS 280.351.000,00 (duzentos e oitenta milhdes, trezentos e cinquenta e um mil
reais), sendo certo que o referido patrimonio podera ser afetado por outras obrigac¢des, inclusive
garantias reais ou fidejussdrias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Cremer perante
terceiros.

4.21.13. Com base nas informac&es trimestrais relativas ao terceiro trimestre de 2024, o patrimonio
liquido da Prolnfusion é de RS 108.242.000,00 (cento e oito milhdes, duzentos e quarenta e dois mil
reais), sendo certo que o referido patrimonio podera ser afetado por outras obrigacGes, inclusive
garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas pela Prolnfusion perante
terceiros.

4.22. Garantia Reais
4.22.1. Sem prejuizo da Fianca, a Emissora devera fazer com que sejam constituidas, em garantia das
Obriga¢Ges Garantidas, até 30 de abril de 2025, por meio de instrumentos apartados, as seguintes

Garantias Reais (conforme definido abaixo):

(i) cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditdrios, presentes e futuros incluindo, nas nao
se limitando a, créditos oriundos de cobrancas de vendas realizadas a clientes pela Emissora e/ou pela



Cremer correspondente a, no minimo, o Valor Minimo da Cessdo (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria), por meio de boletos que indiguem as Contas Vinculadas (conforme definido no
Contrato de Cessdo Fiduciaria) como conta para pagamento (“Direitos Creditorios”), incluindo, mas

ndo se limitando, os valores devidos a titulo de principal, bem como a totalidade dos acessérios, tais
como, juros, multas, atualizacdo monetdria, penalidades, indenizag¢0es, direitos de regresso, encargos
por atraso e demais encargos eventualmente existentes decorrentes dos Direitos Creditérios, os quais
se encontram livres e desembaracados de quaisquer Onus conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria); e (ii) as Contas Vinculadas (conforme definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), livres e
desembaracadas de quaisquer Onus, assim como todos os recursos, presentes e futuros, sobre todos
os valores a qualquer tempo depositados (ou a serem recebidos ou depositados) nas Contas
Vinculadas, independentemente de onde se encontrarem, inclusive em transito ou em fase de
compensacdo bancaria, até a integral quitacdo das Obrigacdes Garantidas ou até a ocorréncia de uma
das hipdteses previstas no Contrato de Cessao Fiducidria, o que ocorrer primeiro, incluindo aplicacoes
financeiras, rendimentos, direitos, proventos, distribuicGes e demais valores recebidos ou a serem
recebidos pelas Fiduciantes, decorrentes dos recursos depositados nas Contas Vinculadas e/ou dos
investimentos permitidos realizados, nos termos do “Instrumento Particular de Cessao Fiduciaria de
Recebiveis e Outras Avencas” celebrado entre CM Hospitalar S.A., Cremer S.A. e Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, em 15 de abril de 2025 (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”);

e

(i) alienagdo fiducidria de (i) de 100% (cem por cento) das a¢Ges ordinarias de emissdo da Cremer,
livres e desembaracgadas de quaisquer Onus (conforme definido no Contrato de Alienag3o Fiduciaria), bem
como a totalidade de novas a¢Ges que venham a ser emitidas durante o periodo em que este Contrato
esteja em vigor (“Acdes”), sendo certo que, atualmente, a Emissora é titular das A¢des descritas no Anexo
| ao Contrato de Alienagdo Fiducidria (conforme definido abaixo); (ii) de todos e quaisquer frutos,
rendimentos e vantagens que forem atribuidos as AcGes, a qualquer titulo, inclusive lucros, reembolso de
capital, dividendos, juros sobre o capital prdprio, bonificacdes, distribuicbes, haveres, e/ou quaisquer
outras formas de proventos, remuneragdes ou pagamentos, em espécie ou bens (in kind) decorrentes da
participacdo detida pela Emissora na Cremer, também incluidas quaisquer hipdteses de alienacdo das
Acdes, resgates, amortizacdes, permutas e/ou recompras de a¢des e/ou participacdes societarias ou
reducdo de capital, conforme aplicavel, bem como todos os demais valores que de qualquer outra forma
vierem a ser distribuidos pela Cremer, quer existentes ou futuros, observado o disposto no Contrato de
Alienacdo Fiduciaria; e (iii) de todas as acdes ordinarias e/ou preferenciais, com ou sem direito de voto,
gue porventura, sejam atribuidas a Emissora, ou seus eventuais sucessores legais ou qualquer novo
acionista seja na forma dos artigos 166, 167, 169 e 170 da Lei das Sociedades por AcGes, seja por forca de
aquisicdo de subscricdo, desmembramentos, grupamentos ou exercicio de direito de preferéncia das
Acdes, distribuicao de bonificagdes, conversdo de debéntures de emissdo da Cremer ou de qualquer forma
de transferéncia, todos os valores mobiliarios e demais direitos que porventura, a partir desta data,
venham a substituir as Ag¢des, incluindo em razao de cancelamento das mesmas, incorporagao, fusao,
cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagao societaria envolvendo a Cremer (“Alienacdo Fiducidria”,

em conjunto com a Cessdo Fiducidria, “Garantias Reais” e, quando em conjunto com a Fianca e com as
Garantias Reais, “Garantias Adicionais”) nos termos do “Instrumento Particular de Aliena¢do Fiducidria de




Acbes em Garantia e Outras Avengas” celebrado entre CM Hospitalar S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.,
International Finance Corporation — IFC e Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
com a interveniéncia e anuéncia da Cremer S.A. em 15 de abril de 2025 (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria”

e, em conjunto com o Contrato de Cessdo Fiduciaria, “Contratos de Garantia Real”), observado que a

Alienacdo Fiducidria sera totalmente liberada caso (a) a Cremer seja alienada e os recursos liquidos da

venda sejam integralmente utilizados no pré-pagamento das Dividas Financeiras, nos termos desta

Escritura de Emissdo (observado que a Alienagdo Fiducidria serd parualmente liberada no caso de

alienagdo apenas parcial);

2—9—ve%es—(—€enel+eae—Resel-u%wa—)—eu—(—e)—ou (b) haJa @a quitacdo mtegral eu-mp#mente—de—ted-as
as-obrigacbes—assumidasde todos os valores devidos pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos
termos aqui previstos, o que ocorrer primeiro.

4.22.2. Para fins desta Escritura de Emissdo, as Partes reconhecem que os Contratos de Garantia
Real, bem como todos e quaisquer documentos relacionados as Garantias Adicionais e seu respectivo
aperfeicoamento junto aos Cartérios de Titulos e Documentos Competentes sdo partes integrantes e
indissociaveis dos documentos da Oferta, conforme disposto nesta Escritura de Emissdo (em conjunto,
“Documentos da Operacdo”).

4.22.3. Sem prejuizo do disposto nos Contratos de Garantia Real e nesta Escritura de Emissdo;

observada-a-Condicde-Resolutiva, as Garantias Adicionais serdo validas até o integral cumprimento

de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, nos termos aqui previstos.

4.22.4. A Alienagdo Fiducidria poderd ser compartilhada, pari passu, entre todas as Dividas
Financeiras e Debéntures em Vigor (com excecdo das debéntures da sétima emissdo da Companhia,
cédigo VVEO17). A Cessdo Fiducidria podera ser compartilhada, pari passu, entre o Contrato IFC e as
Debéntures em Vigor (com exceg¢do das debéntures da sétima emissdao da Companhia, cédigo VVEO17).

4.22.5. Para fins desta Clausula, os termos abaixo terdo os seguintes significados:

(i) “Contrato IFC”: Loan Agreement celebrado entre a Emissora e o IFC em 30 de dezembro
de 2021, conforme aditado de tempos em tempos.

(ii) “Debéntures em Vigor”: (i) série Unica da 42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo

conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria,
da CM Hospitalar S.A. (cédigo B3: CMPH14); (ii) série Unica da 52 (quinta) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, da CM Hospitalar S.A. (codigo B3: VVEO15); (iii) série Unica
da 62 (sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussoria, da CM Hospitalar S.A. (codigo B3:
VVEO16); (iv) série Unica da 72 (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acgles, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, da CM
Hospitalar S.A. (cddigo B3: VVEQ17); e (v) série Unica da 72 (sétima) emissdo de debéntures



simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussdria, da Cremer S.A. (codigo B3: CREM17).

(iii) “Dividas Financeiras”: significa o Contrato IFC em conjunto com as Cédulas de Crédito

Bancdrio n? 1037155 e n2 1058578 emitidas pela Cremer em favor do Banco Santander
(Brasil) S.A.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, AQUISIGAO
FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. Ndo—sera—admitido—a—realizacde—deA Emissora poderd, a seu exclusivo critério e

independentemente da vontade dos Debenturistas, a qualquer momento, realizar o resgate

antecipado facultativo total ed-das Debéntures, com o consequente cancelamento da totalidade das

Debéntures, observados os termos e condicOes estabelecidos a seguir, sendo vedado o resgate parcial

das Debéntures: (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ocorrerd mediante comunicacdo

dirigida (i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relacdo a data prevista para

realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo

Total”), e (ii) aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, para o Agente de Liquidacdo e

para o Escriturador, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relacdo a Data do Resgate

Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”). A

Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total poderd ocorrer, a critério da Emissora, por meio

de correspondéncia direta aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiducidrio, para o Agente de

Liquidacdo e para o Escriturador, ou publicacdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos

da Cldusula 4.19 desta Escritura de Emissao.

5.1.3. Porocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao pagamento

(i) do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido (ii) da

Remuneracdo incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme

0 caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente

anterior (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), (iii) do Prémio

Extraordindrio, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme

0o caso, calculado pro rata temporis desde a Data de Pagamento do Prémio Extraordinario

imediatamente anterior (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), e

(iv) dos Encargos Moratoérios e de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as

Debéntures, se houver (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.4. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do Resgate

Antecipado Facultativo Total, que deverd obrigatoriamente ser um Dia Util: (ii) a estimativa do Valor

do Resgate Antecipado Facultativo Total, com a discriminacdo de seus componentes:; e (iii) quaisquer




outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total,

conforme o caso.

5.1.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente

canceladas pela Emissora.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3

seguird os procedimentos operacionais adotados pela B3 ou, caso as Debéntures ndo estejam

custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos

operacionais do Escriturador.

5.2.  Amortizagdo Extraordindria

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos

Debenturistas, a qualguer momento, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures,

limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal

Unitdrio, conforme o caso, e que devera abranger, proporcionalmente, todas as Debéntures

(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa”).

5.2.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures ocorrerd mediante comunicacdo

dirigida (i) & B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis com relacdo a data prevista para

realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (“Data da Amortizacdo Extraordinaria

Facultativa”), e (ii) aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo e ao

Escriturador, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis com relacdo a Data da Amortizacio

Extraordindria Facultativa (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa”). A Comunicacdo

de Amortizacdo Extraordindria Facultativa poderd ocorrer, a critério da Emissora, por meio de

correspondéncia direta aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiducidrio, para o Agente de

Liquidacdo e para o Escriturador ou publicacdo dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos

da Clausula 4.19 desta Escritura de Emissao.

5.2.3. Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, a Emissora deverda empregar os

recursos no pagamento dos valores devidos no ambito desta Escritura de Emissdo na seguinte ordem:

(i) em primeiro lugar, dos Encargos Moratérios e de guaisquer obrigacdes pecunidrias e outros

acréscimos referentes as Debéntures, se houver; (ii) em segundo lugar, do Prémio Extraordinario

incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitdrio ou a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, a ser amortizada, calculado pro rata temporis desde a Data de Pagamento do Prémio

Extraordindrio imediatamente anterior (inclusive), até a Data da Amortizacdo Extraordindria

Facultativa (exclusive); (iii) em terceiro lugar, da Remuneracdo incidente sobre a parcela do Valor

Nominal Unitdrio ou a parcela do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a ser amortizada,

calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da

Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data da Amortizacdo

Extraordindria Facultativa (exclusive); e (iv) em quarto lugar, da parcela do Valor Nominal Unitdrio ou




da parcela do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a ser amortizada (“Valor da

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.2.4. Na Comunicacdo de Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd constar: (i) a Data da

Amortizacio Extraordinaria Facultativa, que devera obrigatoriamente ser um Dia Util: (ii) a estimativa

do Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, com a discriminacdo de seus componentes; e (iii)

quaisquer outras informacdes necessdrias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordindria

Facultativa, conforme o caso.

5.2.5. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures custodiadas eletronicamente na B3

seguird os procedimentos operacionais adotados pela B3, e, caso as Debéntures ndo estejam

custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado em conformidade com os procedimentos

operacionais do Escriturador.

5.3. Aquisi¢ao Facultativa

5.3.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no paragrafo 32 do artigo 55 da
Lei das Sociedades por A¢bes, adquirir as Debéntures por: (i) valor igual ou inferior ao seu respectivo
Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devendo o fato
constar do relatdrio da administragdo e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao respectivo Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, incluindo os termos da
Resolu¢do da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 77”).

5.3.2.  As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, de acordo com o
disposto nesta Clausula, devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, conforme as
regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das
demonstragdes financeiras da Emissora.

5.3.3.  As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo e do Prémio Extraordinario das Debéntures

das demais Debéntures.

5-3-4-—Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissdo e observado o disposto na Resolucdo
CVM 77, a Emissora deverad realizar oferta de aquisicdo facultativa das Debéntures, desde que referida
aquisicdo facultativa seja realizada de forma pari passu com o pré-pagamento de Dividas Financeiras
(conforme abaixo definido), desde que haja concordancia do respectivo credor da Divida Financeira e
nao sejam aplicdveis penalidades ou taxas relacionadas ao pré-pagamento, nas—seguinrtes
hipétesesna seguinte hipdtese (“Oferta de Aquisicdo Facultativa”):




5.3.5.5.3.4. -ent-Fe—e—ﬁ-na-Lde—PeHede—dfe—Wa-weHem-peFaHe—l—e até a mtegral Ilqwdagao das
Debentures—(—]r)-

100% (cem por cento) dos recursos liquidos provenientes de qualquer Evento de Pré-Pagamento

Obrigatdrio para recomprar Debéntures em Vigor e pré-pagar as Dividas Financeiras, de forma
proporcional ao saldo devedor de cada Divida Financeira e Debéntures em Vigori+2}-caso-o-dtime

das-Debéntures—, observado que o disposto serd aplicdvel a qualquer Evento de Pré-Pagamento que

tenha seu fechamento (closing) até a integral liquidacdo das Debéntures. Exceto na hipdtese de um

Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio envolvendo a Venda Autorizada (conforme definido no Contrato

de Alienacdo Fiducidria) da Cremer, hipotese na qual a obrigacdo de realizar a Oferta de Aquisicdo

Facultativa prevista nesta cldusula devera se aplicar durante toda a vigéncia desta Escritura de Emissdo

e até a liquidacdo integral das Debéntures, a obrigacdo de realizar a Oferta de Aquisicdo Facultativa

deixard de ser aplicavel (i) a partir de 30 de julho de 2029, e, cumulativamente (ii) caso o indice

Financeiro apurado com base nas ultimas demonstracSes financeiras trimestrais auditadas e

consolidadas da Emissora disponiveis na respectiva data de apuracdo, sejaigual ou inferior a 2,25 vezes

por 4 (quatro) trimestres consecutivos, observado que, caso o indice Financeiro venha a ser superior a

2,25 vezes em qualquer data de apuracdo subsequente, a obrigacdo prevista neste item voltard a

produzir efeitos de forma automatica desde ent3o.

5.3.4.1 No caso das Debéntures em Vigor, a Emissora devera colocar ordens de compra, pro
rata entre as emissdes, sendo certo que o prego oferecido sera correspondente ao valor
nominal unitdrio ou saldo do valor nominal unitario, conforme o caso, da respectiva Debénture
em Vigor, acrescido da remuneragdo e do prémio extraordindrio aplicivel a respectiva

Debénture em Vigor, ealewtadacalculados pro rata temporis desde a primeira data de
integralizacdo da respectiva Debénture em Vigor ou da data de pagamento da remuneracdo e



do premio extraordindrio da respectiva Debénture em Vigor imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Caso titulares das Debéntures em Vigor
ndo aceitem alienar suas debéntures, o valor originalmente destinado a esse fim podera ser
utilizado a critério exclusivo da Companhia.

5.3.4.2 No caso das Dividas Financeiras, o pré-pagamento parcial seguira as regras atualmente
previstas em cada instrumento. Caso o credor das respectivas Dividas Financeiras ndo aceite o
pré-pagamento, ou o respectivo instrumento preveja condi¢cdes que impecam sua realizagao,
o valor originalmente destinado a esse fim podera ser utilizado a critério exclusivo da Emissora.

5.3.4.3 A Emissora deverd comunicar o Agente Fiduciario a respeito da realizacdo de um
Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio em até 3 (trés) Dias Uteis contados de seu fechamento,
indicando qual o valor liquido recebido pela Emissora e o valor que sera destinado a Oferta de
Agquisicdao Facultativa, nos termos desta Escritura de Emissdao, bem como anexar a referida
comunica¢do a memoria de calculo demonstrando o saldo devedor de cada Divida Financeira
e Debéntures em Vigor.

5.3.4.4 Adicionalmente, no Dia Util subsequente a comunicacdo ao Agente Fiduciario
mencionada na Clausula 5.3.4.3 acima, a Emissora informara aos Debenturistas acerca da
realizacdo da Oferta de Aquisicdo Facultativa, por meio de publicacdio de aviso aos
Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 acima, conforme modelo constante do Anexo Il
desta Escritura de Emissdo, com cépia ao Agente Fiduciario, a qual contera informagdes sobre:
(a) as quantidades de debéntures (i) em circulacdo e (ii) ja mantidas em tesouraria; (b) a
quantidade de debéntures que podem ser adquiridas, observado o disposto no artigo 19 da
Resolugdo CVM 77; (c) o preco pelo qual as debéntures serdo adquiridas, sendo certo que o
preco oferecido serd correspondente ao Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuneragdocateutada e do Prémio
Extraordinario, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da

Data de Pagamento da Remuneragdo e do Prémio Extraordindrio (imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; (d) o prazo maximo para a liquidagdo da
Oferta de Aquisicdo Facultativa que devera ocorrer em, no maximo, 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do envio da comunicacdo aos Debenturistas ou até que o valor destinado a
essas recompras seja completamente utilizado, o que ocorrer primeiro; e (e) demais
informacdes eventualmente necessarias a Oferta de Aquisicdo Facultativa.

5.3.4.5 A Oferta de Aquisi¢do Facultativa observard o quanto segue:

(i) nao sera devido qualquer pagamento a titulo de prémio por ocasido de uma Oferta de
Aquisicao Facultativa;

(ii) a liquidacdo da Oferta de Aquisicdo Facultativa se dard mediante depdsito a ser
realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas; e



(iii) as Debéntures adquiridas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.3.4.6 Apds o decurso do prazo maximo para a realizacdo da Aquisicdo Facultativa das
Debéntures prevista na comunicacao aos Debenturistas, a Emissora devera enviar extratos da
B3 ao Agente Fiduciario atestando o cumprimento desta obrigacdo. Para os fins desta Escritura

de Emissdo "Evento de Pré-Pagamento Obrigatdrio" significa—em—relacdo—ao—periodo
posteriora—15-deabril-de2025: (a) qualquer transacdo, independente de forma juridica,

incluindo, sem limitacdo, a venda, outorga de op¢ao de compra ou venda, subscri¢dao, cessao
ou transferéncia, total ou parcial, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo inclusive
mediante uma oferta publica de a¢Ges, qualquer fusdo, cisdo, incorporacao (inclusive de a¢des)
ou aquisicdo, ou outra operagao societaria, alienagao, publica ou privada, parcial ou total, em
operacdo primaria e/ou secundaria, com pagamento em dinheiro ou em bens, ou em razdo de
permuta, que importe na transferéncia a qualquer titulo, direta ou indiretamente, de qualquer
controlada da Emissora, bem como a realizacdo de operag¢des societdrias que gerem efeito
semelhante; bem como de (b) qualquer venda, outorga de opgdo de compra ou venda, cessdo
ou transferéncia, total ou parcial, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, de quaisquer

ativos, bens e/ou direitos operacionais de propriedade da Emissora.




5.4. Oferta de Resgate Antecipado Total

5.4.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado direcionada a
totalidade das Debéntures, sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial, com o consequente
cancelamento de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distincao,
assegurada a igualdade de condi¢Oes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate antecipado das
Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cGes previstos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado Total”):

I a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunica¢do individual
enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado Total”), em ambos os casos com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias

Uteis contados da data prevista para realizacdo do efetivo resgate antecipado e com cépia para o
Agente Fiducidrio, o qual devera descrever os termos e condi¢ées da Oferta de Resgate Antecipado
Total, incluindo (a) se a Oferta de Resgate Antecipado Total estara condicionada a aceitacdo desta por
uma quantidade minima de Debéntures; (b) o valor do prémio de resgate antecipado, caso exista, o
qual ndo poderad ser negativo; (c) a forma de manifestagdo dos Debenturistas que optarem pela adesdo
a Oferta de Resgate Antecipado Total, observado o disposto no inciso Il abaixo; (d) a data efetiva para
o resgate antecipado das Debéntures, que devera ser um Dia Util, e (e) demais informacdes necessarias
para tomada de decisdao pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das
Debéntures;

Il. apo6s a publicagdo ou comunicagdo individual, conforme o caso, dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado Total, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdao que se
manifestar a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, no prazo e forma dispostos na comunicagao
de Oferta de Resgate Antecipado Total, a qual ocorrerd em uma Unica data para todas as Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado Total, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total;

M. o valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total serd equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) do Prémio
Extraordindrio, calculado pro rata temporis desde a Data de Pagamento do Prémio Extraordinario

imediatamente anterior até a data do efetivo pagamento; e (c) se for o caso, de prémio de resgate




antecipado a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser
negativo; e

V. com relagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados pela B3; e (b) que ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio dos procedimentos do Escriturador.

V. a Emissora, juntamente com o Agente Fiduciario, deverd com antecedéncia minima de 03 (trés)
Dias Uteis contados da respectiva data da Oferta de Resgate Antecipado Total, comunicar o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a respectiva data da Oferta de Resgate Antecipado Total.

6. EVENTOS DE VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiduciario deverd, automaticamente, considerar antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, observados os prazos de cura estabelecidos individualmente nos subitens
abaixo, quando for o caso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, todas as obriga¢cdes da Emissora referentes as Debéntures e exigird da Emissora o
pagamento, nos termos da Clausula 6.1.2, do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio, conforme o caso, acrescido da Remuneragio,—ealewlada e do Prémio Extraordindrio,

calculados nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, dos Encargos Moratérios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
na data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, das obriga¢gdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data
do respectivo inadimplemento;

{i}——decretacdo de faléncia, autofaléncia; ou insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras-efeu-de

{i)(ii) {a; (b) pedido de autofaléncia da Emissora e/ou das Fiadoras-e/; ou das-Seciedadesdo-Grupe
Econémico—ou—{b(c) pedido de faléncia ou insolvéncia da Emissora e/ou das Fiadoras efeu—das

Seciedades-do-Grupo-Econdmico-nio elidido ou contestado no prazo legal;




(iii) (a) decretacdo de faléncia, autofaléncia ou insolvéncia das Controladas Relevantes (conforme

definido abaixo); (b) pedido de autofaléncia das Controladas Relevantes; ou (c) pedido de faléncia ou

insolvéncia das Controladas Relevantes ndo elidido ou contestado no prazo legal; desde que a ocorréncia

de quaisquer desses eventos resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(iv) existéncia de (a) pedido de recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial envolvendo a

Emissora e/ou a Fiadora; ou (b) requerimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de antecipacdo de

efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo extrajudicial ou da recuperacdo judicial

prevista no paragrafo 122 do artigo 62 da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor

(“Lei n? 11.101”); ou (c) proposta, pela Emissora /ou pela Fiadora, de conciliacbes e mediacdes

antecedentes ou incidentais ao processo de recuperacdo judicial nos termos do artigo 20-B da Lei n?

11.101; ou (d) ou medidas similares as acima, inclusive qualquer modalidade antecipatdria ou cautelar,

requerida em carater antecedente, nos termos dos artigos 303 e 305 da Lei n2 13.105, de 16 de marco

IM

de 2015, conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil”), adotadas pela Emissora e/ou pela Fiadora,

no Brasil ou em outra jurisdicdo;

(v) existéncia de (a) pedido de recuperacdo judicial ou recuperacdo extrajudicial, envolvendo

quaisquer das Controladas Relevantes, (b) requerimento, por quaisquer das Controladas Relevantes,

de antecipacdo de efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo extrajudicial ou da

recuperacao judicial prevista no paragrafo 122 do artigo 62 da Lei n? 11.101; ou (c) proposta, por

quaisquer das Controladas Relevantes, de conciliacdes e mediacSes antecedentes ou incidentais ao

processo de recuperacdo judicial nos termos do artigo 20-B da Lei n? 11.101; ou (d) ou medidas

similares as acima, inclusive qualquer modalidade antecipatdria ou cautelar, requerida em carater

antecedente, nos termos dos artigos 303 e 305 do CAdigo de Processo Civil, adotadas pelas Controladas

Relevantes, no Brasil ou em outra jurisdicao;

{4 (vi) encerramento das atividades, extingdo (exceto por incorporagdo entre as-qualquer de suas

sociedades coligadas, controladas ou controladoras, direta ou indiretamente pela Emissora e/ou pelas

Fiadoras (“Sociedade do Grupo Econbémico”) que seja permitida nos termos desta Escritura de

Emissdo), liquidacdo ou dissolugdo da Emissora e/ou das Fiadoras;

{vi)(vii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de transferéncia
a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, da Fianca e/ou dos demais Documentos da
Operagdo, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

i (viii) (a) invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas disposi¢cbes) e/ou dos demais Documentos da
Operagao, em qualquer dos casos desde que em virtude de decisdao ou sentenca judicial para a qual
nao tenha sido obtido efeito suspensivo no prazo legal e referida invalidade, nulidade, ineficacia ou
inexequibilidade ndo tenha sido sanada no prazo de 15 (quinze) dias corridos apds a publicacdo de



referida decisdo ou sentenca; e/ou (b) invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade da Fianca,
desde que as mesmas nao sejam substituidas ou complementadas conforme deliberado pelos
debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

fviii}(ix)caso a legitimidade, existéncia, validade, eficacia ou exigibilidade desta Escritura de Emissdo,
da Fianca e/ou dos demais Documentos da Operacdo seja questionada judicialmente pela Emissora,
pelas Fiadoras e/ou por qualquer de suas respectivas Sociedades do Grupo Econdmico;

{x)(x) vencimento antecipado em relacdo as obrigacdes da Emissora, das Fiadoras e/ou das
Sociedades do Grupo Econdmico, ainda que na condi¢io de devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas,
junto ao sistema financeiro nacional ou internacional, em montante individual ou agregado igual ou
superior a R$3525.000.000,00 (guinzevinte e cinco milhdes de reais);

$g(xi) qualquer alteragdo no objeto social e/ou na natureza juridica da Emissora e/ou das Fiadoras,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, que altere substancialmente as atuais atividades da Emissora
e/ou das Fiadoras;

pei)(xii) alteragBes societdrias relacionadas a cisdo, fusdo, aquisicdo e/ou incorporacdo (incluindo
incorporagdo de agdes) ou qualquer outra forma de transferéncia ou reorganizacdo societaria, que
importe em alteracdo do controle aciondrio efetivo atual, direto ou indireto, envolvendo a Emissora,
as Fiadoras e/ou das Sociedades do Grupo Econémico, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, eem
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Fiaderas:exceto se as operacdes acima n3o resultarem no descumprimento do indice Financeiro pela

Emissora, observado que, nesse caso, ele devera ser apurado previamente a data de ocorréncia da

operacdo acima, com base nas demonstracdes financeiras anuais e nas informacdes trimestrais mais

recentes da Emissora, considerando os efeitos pro forma da alteracdo societaria;

i) (xiii) transformacdo da forma societdria da Emissora de modo que ela deixe de ser uma
sociedade por a¢des, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

Peidi)(xiv) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora ou pelas Fiadoras, de recursos na forma de
dividendos, juros sobre o capital prdprio, partes beneficidrias, resgate, amortizacdes de acOes,
bonificacGes em dinheiro, ou quaisquer outras modalidades de remuneracdo decorrentes de detencdo de

participacdo societaria na Emissora e/ou nas Fiadoras, conforme o caso, que seja devida aos acionistas ou
sdcios, conforme o caso, i j i j

exceto por dividendos minimos obrigatdrios previstos em lei, observado que a restricdo prevista neste

item deixard de ser aplicavel (i) a partir de 30 de julho de 2029: e, cumulativamente, (ii) caso o indice

Financeiro, apurado com base nas ultimas demonstracdes financeiras trimestrais auditadas e consolidadas

da Emissora disponiveis na respectiva data de apuracio, seja igual ou inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro)

trimestres consecutivos, observado que, caso o indice Financeiro venha a ser superior a 2,25 vezes em




qualguer data de apuracdo subsequente, a vedacdo prevista neste item voltara a produzir efeitos de forma

automatica desde entdo;

feiv)(xv) até a quitacdo integral das Debéntures em Vigor, concessdao de mutuo, aval ou
prestacdo de garantia, sob qualquer modalidade, e/ou empréstimos pela Emissora e/ou pelas
Fiadoras,—e- (i) a quaisquer terceiros, seja com pessoas fisicas e/ou juridicas em valor individual
ou agregado superior a R$15 25.000.000,00 (guinzevinte e cinco milhdes de reais), a-guaisgquer
terceiros,—seja—com—pessoas—fisicas—e/oujuridicas,—sem prévia anuéncia dos Debenturistas;
exceto-nos—cases-de-mituos-tomades—elou—concedidos; (ii) a quaisquer Partes Relacionadas
(conforme definido abaixo), independentemente do valor, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, sendo permitidas, no _entanto, em qualquer hipdtese ou valor, operacdes
realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras e qualsquer sociedades controladas, dlreta ou

indiretamente, pela Emissora j
Emissera;e/ou pelas Fiadoras;

ber(xvi) reducdo de capital social da Emissora e/ou das Fiadoras com devolugdo de caixa ou
outros ativos para os acionistas, exceto para absorg¢do de prejuizos;-e.

6.1.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Partes Relacionadas” significa qualquer pessoa fisica

ou juridica de qualguer natureza, bem como quaisquer entes desprovidos de personalidade juridica,

organizados de acordo com a Lei brasileira ou estrangeira, incluindo fundo de investimento, assim

como qualquer de seus acionistas, sécios e/ou quotistas, conforme aplicavel, e/ou qualquer de sus

afiliadas, que detenha, direta ou indiretamente, o controle, conforme definido no artigo 116 da Lei das

Sociedades por Acdes, inclusive em caso de controle aciondrio compartilhado da Emissora e/ou da

Fiadora (“Pessoa”), bem como (i) qualguer Pessoa da qual detenha titularidade ou direitos sobre

parcela ou a totalidade do capital social ou patrimdnio; (ii) qualguer de seus conselheiros, diretores,

gestores ou administradores ou quaisquer conselheiros, diretores ou administradores de qualquer das

pessoas indicadas acima; (iii) os ascendentes e descendentes em linha reta e em qualguer grau,

naturais ou civis, conjuge, ex-conjuge, companheiro em regime de unido estavel, colaterais até o 4¢

grau e herdeiros testamentarios de quaisquer Pessoas fisicas indicadas acima; e (iv) qualquer
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sociedade em que tais Pessoas ou, ainda, as Pessoas mencionadas nos itens ou “jii” acima

exercam funcdo de colaborador, gerente, administrador, consultor ou autbnomo.

6-1-2.6.1.3. A Emissora comunicard o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do dia em que tiver ciéncia de referida
ocorréncia. Quando o Agente Fiducidrio tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado antes da comunicac¢do pela Emissora, prosseguirda com os procedimentos
descritos nas clausulas abaixo independente de comunicagao pela Emissora.



6-1.3.6.1.4. Mediante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado Automdtico, o
pagamento do saldo devedor das Debéntures, conforme detalhado na Clausula 6.1.1, devera ser
efetuado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do aviso a Emissora da ocorréncia de Evento de
Vencimento Antecipado Automatico, nos termos previstos na Clausula 6.1.6 abaixo.

6-1:4.6.1.5. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento do saldo devedor das Debéntures previsto
na Clausula 6.1.1 acima, além da Remuneragdo dewvidae do Prémio Extraordinario devidos, serdo

devidos Encargos Moratdrios incidentes a partir do Dia Util seguinte & ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado Automatico até a data de seu efetivo pagamento.

6-1-5-6.1.6. O Agente Fiducidrio deverd comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado
das Debéntures a Emissora e a B3 (caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3) (i)
por meio de correio eletrénico imediatamente apds a ciéncia do vencimento antecipado, e (ii)
mediante carta protocolada ou com aviso de recebimento (“AR”) expedido pelos Correios, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da ciéncia do vencimento antecipado das Debéntures.

6-1-6-6.1.7. Caso a realizacdo do pagamento de que trata a Clausula acima, ocorra por meio da B3
(caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3), esta deverd ser comunicada por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realiza¢do.

6.1.8. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Controlada Relevante” significa qualguer controlada

da Emissora, conforme definicdo do artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes, cuja receita bruta

represente mais de 10% (dez por cento) da receita bruta da Emissora, tendo por base as informacdes

financeiras trimestrais ou demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora mais recentes a época

do evento.
6.2.  Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1. O Agente Fiducidrio devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida
na Cldusula 9 abaixo) e comunicar a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em
que houver tomado ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, caso ndo tenha sido comunicado
pela Emissora, para que, reunidos em assembleia, possam deliberar a respeito de eventual nao
declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures e, caso
ocorra o vencimento antecipado, exigird da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescida da Remuneragdo, calculada nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao, dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo (“Eventos de
Vencimento Antecipado Mediante AGD” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado

Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):




(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de sentenca judicial, ou decisdo
administrativa, e/ou decisdo arbitral, contra a Emissora e/ou Fiadoras cujo valor, individual ou

agregado, seja igual ou superior a R$3525.000.000,00 (gairzevinte e cinco milhdes de reais);

{H#)(ii) falsidade, incorre¢do ou omissdo pela Emissora—as e/ou pelas Fiadoras-efeu-as-Seciedades
do-Grupe-Econdmice, em qualquer declaragdo ou documento no &mbito da Oferta;

{iv)iii) inadimplemento em relagdo as obriga¢Bes pecuniarias da Emissora, das Fiadoras e/ou das

Seciedades-do-Grupo-EcondmiceControladas Relevantes junto ao sistema financeiro nacional ou

internacional, na qualidade de devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas, em montante individual ou

agregado igual ou superior a R$3525.000.000,00 (guinzevinte e cinco milhdes de reais) desde que o
inadimplemento pecunidrio ndo seja sanado no prazo aplicavel do respectivo contrato financeiro;

(iv) vencimento antecipado em relacdo as obrigacdes das Controladas Relevantes, ainda que na

condicdo de devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas, junto ao sistema financeiro nacional ou




internacional, em montante individual ou agregado igual ou superior a RS 25.000.000,00 (vinte e cinco

milhdes de reais);

{viii}(v) cancelamento, revogacdo, suspensdo, ndo obtencdo, ou ndo renovacgdo de todos os alvaras,
licencas, autorizacdes, concessdes ou aprovacdes necessarias para o regular exercicio das atividades
da Emissora ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias, e desde que tal cancelamento, revogacao,
suspensdo, ndo obtencdo, ou ndo renovacao comprometa de forma adversa o cumprimento das
obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao;

{g(vi) ocorréncia de arresto, sequestro, penhora, expropriacdo, nacionalizagdo, desapropriagdo ou
gualquer outro modo de transferéncia, compulséria, da totalidade ou de parte dos ativos, dos bens,
das propriedades e/ou das a¢des do capital social da Emissora e/ou das Fiadoras que representem,
individual ou conjuntamente, mais de 10% (dez por cento) dos ativos da Emissora, conforme apurado
na demonstragao financeira mais recente;

$d(vii) existéncia de protesto de titulos contra a Emissora, as Fiadoras e/ou as Seciedades-de-Grupe

EconémiceControladas Relevantes, na qualidade de devedoras, garantidoras e/ou coobrigadas, em

montante individual ou agregado igual ou superior a R$3525.000.000,00 (g#azevinte e cinco milhdes

de reais), desde-gue-ndo-sejarm-canceladesexceto se o protesto (i) for cancelado no prazo 10 (dez)

Dias Uteis contados da data em que a Emissora tiver sido intimada do referido protesto, (ii) tiver a sua

exigibilidade suspensa por sentenca judicial, ou, ainda (iii) ndo resultar em um Efeito Adverso

Relevante, no caso dos protestos existentes contra as Controladas Relevantes;

pei}(viii)descumprimento de obrigacGes ndo pecunidrias estabelecidas em qualquer dos Documentos
da Operagdo e ndo sanadas em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do descumprimento;

peii}(ix) a Emissora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM;

peiii}(x) ndo observancia, pela Emissora, até o vencimento das Debéntures, do indice obtido pela

divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo) menor ou igual a (“indice

’

j el 4,75 vezes, com relagdo as
apuragOes a serem realizadas com base nas informagdes financeiras revisadas pelos auditores e
consolidadas da Emissora referentes aos periodos a serem encerrados em 30 de junho de 206252026
(inclusive}-e—em), 30 de setembro de 20252026, 31 de dezembro de 2026 e 31 de marco de 2027
(inclusive); (2) 4}4;5,50 vezes, com relagdo a-apuracdeas apuracdes a serrealizada-com-basenas
demenstracdesserem realizadas a partir das informacdes financeiras auéditadasrevisadas pelos




auditores e consolidadas da Emissora referentes ae-exercicie-sociala-serencerradeaos periodos a
serem encerrados em 30 de junho de 2027 (inclusive), 30 de setembro de 2027, 31 de dezembro de

20252027 e 31 de marco de 2028 (inclusive); (53) 4,800 vezes, com rela¢do as apuracdes a serem

realizadas eem-base-nasa partir das informacgdes financeiras revisadas pelos auditores e consolidadas
da Emissora referentes aos periodos a-sererm-encerrados em 30 de junho de 2028 (inclusive), 30 de
setembro de 2028, 31 de dezembro de 2028 e 31 de mar¢o de 28262029 (inclusive); e+46(4) 3,575
vezes, com relacdo as apuracgdes a serem realizadas a partir das informacdes financeiras revisadas

pelos auditores e consolidadas da Emissora referentes aos periodos a-sererm—encerrados em 30 de

junho de 20262029 (inclusive}—O—{ndiceFinanceirofoi-apurado-semestralmente—até-), 30 de
setembro de 2029, 31 de dezembro de 28242029 e; 31 de marco de 2030 (inclusive); e (5) 3,5 vezes

com relacdo as apuracdes a serem realizadas a partir dessa-datapassara-das informacdes financeiras

revisadas pelos auditores e consolidadas da Emissora referentes aos periodos encerrados em 30 de

junho de 2030 (inclusive) até a serData de Vencimento. O Indice Financeiro serd apurado

trimestralmente pela Emissora com base nas informagdes trimestrais revisadas pelos auditores e
consolidadas da Emissora e nas demonstracdes financeiras anuais auditadas e consolidadas da
Emissora, em caso de aquisicdo serdo considerados para fins de demonstracées pro forma os
resultados gerados no periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores ao final de cada semestre
pela empresa adquirida. A primeira apuragdo do indice Financeiro feisera realizada com base nas
informacdes financeiras de 3430 de dezembrojunho de 20212026. Para fins deste item, o indice
Financeiro sera o resultado da férmula (A)/(B), onde:

em determinada data, o resultado de: (+) dividas com instituicbes financeiras; (+) titulos e valores

mobilidrios representativos de divida; (+) tributos parcelados (+) mutuos a pagar, exceto para empresas
do Grupo; (+) leasings; (+/-) saldo liquido de operagdes de derivativos; (-) disponibilidades de caixa,
titulos publicos, aplicacdes financeiras e equivalentes;

N3o deverdo ser considerados para fins de calculo da Divida Financeira Liquida quaisquer eventuais
passivos com terceiros que venham a ser classificados na linha de Divida Financeira, e que sejam objeto
de indenizacdo a Emissora ou Sociedades do Grupo Econémico, conforme disposicdo em contrato de
compra e venda de a¢Ges ou participacdo societaria.
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significa, com relagdo a determinado periodo, o resultado da seguinte formula: (+/-) Lucro/Prejuizo
Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida, exceto as contas de juros em operagdes ativas com
clientes, descontos concedidos a clientes e descontos recebidos de fornecedores; (+) Provisdo para
IRPJ e CSLL; (+) Depreciagdes, Amortizagdes e Exaustdes; (+) custos e despesas decorrentes da
Aquisi¢cdo ou da Oferta; (+) despesas com indenizages de qualquer natureza que estejam cobertas por
direito contratual de indenizagdo; (+) despesas com planos de remuneragdo baseada em agdo sem
efeito caixa; (+) despesas em operacdes de aquisicdo (incluindo mediante operacbes societarias),
incorridas com assessores legais e financeiras, auditores, empresas de consultoria (inclusive para
identificacdo e implementacdo de sinergias) e comissbes; (+/-) Perdas/Lucros resultantes de
Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos e Outros Proventos Recebidos); (+/-) Perdas/Ganhos
contabeis na avaliacdo de ativos, desde que sem efeito caixa, com relagdo a provisdes e/ou eventos
ocorridos a partir de 12 de janeiro de 2025; (+) ProvisBes, reversdes e/ou impactos no resultado sobre
Diferencial de Aliquota do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (“Difal/ICMS”),
exclusivamente para os periodos anteriores a 2023-; (-) pagamentos de arrendamento mercantil

apurados ao longo dos ultimos 12 (doze) meses.

pev)(xi) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo estritamente nos
termos desta Escritura de Emissdo;

per)(xii) se a Fianga nao for devidamente mantida de forma valida, plena, eficaz e exequivel, observados
os prazos de cura previstos nessa Escritura de Emissao ou, de qualquer forma, deixar de existir, desde
gue a mesma nhdo seja substituida ou complementada conforme deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;



pevi}—existéncia de decisdo, em qualquer fase do processo, em razao de pratica de quaisquer ilicitos
previstos nas leis de prevencao a corrupcao e a lavagem de dinheiro previstas na legislacdo brasileira -
dentre elas o Decreto Lei n? 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterada, a Lei n° 8.429 de 02
de Juno de 1992, Lei n° 9.613, de 3 de marc¢o de 1998, na Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, no Decreto n2 8.420, de 18 de marco de 2015, na Lei n2 12.529, de 30 de novembro
de 2011, conforme alterada, na U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e no UK Bribery Act,
conforme aplicavel (“Leis Anticorrupcdo”) pela Emissora, pelas Fiadoras, pelas-Seciedades-do-Grupo
Econémico-e-efouporgualguerdepor seus acionistas controladores; e/ou por quaisquer acionistas

da Emissora e/ou das Fiadoras com poderes de administracdo, bem por quaisquer de seus

conselheiros, diretores, executivos, administradores ou funciondrios, desde que agindo emremeno

exercicio de suas funcdes na Emissora e-em-beneficio-da-EmisseradasFiadoras-/ou Fiadora; efou

Gevii) xiii)
So-seia-obtido:

beviii}(xiv) caso a Emissora deixe de ter o registro de companhia aberta perante a CVM.

6.2.2. Observado o disposto nas Clausulas acima, a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
na Cldusula 6.2.1 acima serd instalada, em primeira convocag¢do, com a presenga de Debenturistas que
representem, no minimo, a metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagao, com
qualguer nimero de Debenturistas.

6.2.3. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas na Clausula 6.2.1 acima, o Agente Fiducidrio
apenas nao considerard o vencimento antecipado das obrigacdes assumidas pela Emissora, caso os
Debenturistas, representando, em primeira ou segunda convocacdo, a no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulagao tenham deliberado pela ndo declaragao do vencimento antecipado das
Debéntures.

6.2.4. Caso a Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 6.2.1 ndo seja instalada em
segunda convocacdo e caso ndo haja quérum para deliberagdo, cumulativamente, em primeira e
segunda convocagao, o Agente Fiduciario deverd considerar o vencimento antecipado das obrigagGes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo.

6.2.5. Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, o Agente Fiduciario devera
comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado das Debéntures a B3 e ao Banco Liquidante,
nos termos da Clausula 12 desta Escritura de Emissao.

6.2.6. Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, ocorrido o vencimento
antecipado das Debéntures, o pagamento do saldo devedor das Debéntures, conforme detalhado na



Clausula 6.2.1, deverd ser efetuado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de realizacdo da
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

6.2.7. Caso a Emissora ndo efetue o pagamento previsto na Cldusula anterior no prazo estabelecido,
serdao devidos os Encargos Moratérios sobre o Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo;—incidente e do Prémio Extraordinario,

incidentes desde a data de término do prazo acima referido até a data de seu efetivo pagamento.

6.2.8. Caso a realizacdo do pagamento de que trata a Clausula 6.2.6, ocorra por meio da B3 (caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3), esta devera ser comunicada por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizaco.

6.2.9. Para os fins de que trata esta Escritura de Emissdo, a data do vencimento antecipado das
Debéntures sera:

(i) a data em que o Agente Fiduciadrio tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das hipdteses
dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, previstos na Clausula 6.1.1, respeitados os
eventuais prazos de cura, sendo certo que, nessas hipdteses, o Agente Fiducidrio devera considerar o
vencimento antecipado automatico das Debéntures; e

(ii) ocorrendo qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Mediante AGD, previstos na
Clausula 6.2.1 acima, sera a data em que se realizar a Assembleia Geral de Debenturistas de que trata
a referida cldusula, na qual os Debenturistas ndo tenham aprovado a ndo declaragdo de vencimento
antecipado das Debéntures ou na data em que a Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda
convocacao, deveria ter ocorrido, mas que nao tenha verificado quérum para instalagdo.

7. DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo enquanto as
Debéntures estiverem em circulagao, a Emissora adicionalmente se obriga a:

(i) enviar ao Agente Fiducidrio os atos societdrios, os dados financeiros e o organograma de seu
grupo societdrio, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme
aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informacgdes, que venham a ser
solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizagdo do relatdrio citado na Clausula 8.12.12 abaixo,
conforme Resolugdo CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”), no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da solicitagdo feita pelo Agente Fiducidrio;

(ii) disponibilizar em sua péagina na Internet na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgagao,



copia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Agbes, e com as regras emitidas pela CVM, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer de auditores independentes registrados na CVM;

(iii) submeter as demonstragdes financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social a auditoria
por qualquer um dos seguintes auditores independentes registrados na CVM: (i) Deloitte Touche
Tohmatsu Auditores Independentes, (ii) Ernst & Young Terco Auditores Independentes, (iii) KPMG
Auditores Independentes ou (iv) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou em até 5
(cinco) dias Uteis apds a sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, (1) cpia das demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora relativas a cada exercicio social, devidamente auditadas pelos seus auditores
independentes, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM, acompanhadas de notas explicativas e do parecer de auditores independentes registrados na
CVM; (ll) declaracdo assinada pelo(s) representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (1) que permanecem validas as disposicGes contidas na Escritura de Emissdo; e (2) a
ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢des da Emissora perante os debenturistas e o Agente Fiduciario;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apdés o término do primeire
semestresegundo trimestre de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias Uteis apds a sua

divulgacdo, o que ocorrer primeiro, {H—cépia das informagBes financeiras semestraistrimestrais
consolidadas e revisadas da Emissora relativas a—cada—semestreao segundo trimestre do referido

exercicio social, devidamente revisadas pelos seus auditores independentes, em conformidade com a
Lei das Sociedades por A¢gdes e com as regras emitidas pela CVM;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas a que se refere este inciso (iv), alinea
(a) e (b) relatério especifico de apuragdo do indice Financeiro, elaborado por empresa de auditoria
independente com base nas informagbes financeiras revisadas pelos auditores e consolidadas da
Emissora e nas demonstragdes financeiras anuais auditadas e consolidadas da Emissora conforme o
caso, contendo a memdria de célculo com todas as rubricas necessarias a verificacdo do indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do referido indice Financeiro pelo
Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem realizados, avisos aos
Debenturistas;



(e) vias eletrénicas dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembleias gerais de
acionistas que de alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos as respectivas divulgacdes;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da ocorréncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(g) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informacdes a respeito da
ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause ou possa causar (i) qualquer efeito adverso

relevante na situac¢do financeira, operacional; ou juridica, reputacional-ou-de-outranaturezanos

negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da Emissora-e£ed, das Fiadoras,

das Controladas Relevantes e/ou de gualguer—das—respectivas—Seciedades—do—Grupe

Econdmicoseus acionistas controladores; e/ou (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora

de cumprir qualquer de suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso
Relevante”);

(h) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo
(ou em prazo inferior se assim comprovadamente solicitado por autoridade competente para o Agente
Fiduciario), informacdes e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, direta

ou indiretamente relacionados a Emissao;

(i) encaminhar ao Agente Fiducidrio uma via original, arquivada na JUCESP dos atos e reunides
dos Debenturistas que integrem a Emissdo; e

(i) enviar, conforme o disposto na Clausula 3.2 a comprovagao da Destinagdo dos Recursos.

(v) cumprir as determinagdes da CVM e da B3, inclusive mediante envio de documentos,
prestando, ainda, as informag¢des que lhe forem solicitadas;

(vi) manter érgdo para atender aos Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras autorizadas
para a prestagdo desse servico;

(vii) ndo praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou com esta Escritura de Emissao;

(viii) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos o&rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto (a)
por aqueles questionados de boa-fé e para as quais tenha sido obtido o efeito suspensivo nas esferas
administrativa e/ou judicial, desde que tal descumprimento n3o afete ou possa afetar de forma
adversa a capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos termos desta Escritura
de Emissdo; ou (b) cujo descumprimento ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;




(ix) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,
concessdes, autorizacdes, permissdes e alvards, ielusiveexceto as ambientais previstas abaixo,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, bem-como-asnecessariasexceto no que se referir (a) as

licencas, concessdes, autorizacOes, permissoes e alvards em processo tempestivo de renovacdo ou

obtencdo, e/ou (b) as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvards que estejam sendo

discutidas de boa-fé; desde que, em qualguer caso, tais hipéteses ndo resultem em um Efeito Adverso

Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras;

(x) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,

concessodes, autorizacoes, permissdes e alvards de carater ambiental, aplicdveis ao exercicio de suas

atividades, exceto no gue se referir (a) as licencas, concessdes, autorizacées, permissdes e alvaras em

processo tempestivo de renovacdo ou obtencdo, e/ou (b) as licencas, concessdes, autorizacdes,

permissoes e alvards que estejam sendo discutidas de boa-fé; desde que, em qualguer caso, tais

hipdteses n3o resultem em um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras ou n3o

impactem de forma adversa e relevante as condicées reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras;

{be)(xi) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,

concessdes, autorizacdes, permissdes e alvaras necessarios a celebracdo desta Escritura de Emissdo e

ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;

Pg(xii) manter validas e regulares as declaracGes e garantias apresentadas na Escritura de Emissao;
pei}(xiii)contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servigos inerentes as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco
Liquidante, a Agéncia de Classificagdo de Risco, o sistema de distribuicdo das Debéntures no mercado

primario e o sistema de negocia¢do das Debéntures no mercado secunddrio;

bei)(xiv) realizar o recolhimento de todos os tributos ou contribui¢des que incidam ou venham

a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

beiv)(xv) notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;



ber(xvi) convocar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdao, mas nao o faca no prazo aplicavel,

bewi}xvii) comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

bevi)(xviii) cumprir as disposi¢coes do artigo 17 da Instru¢do CVM 476:

(a) preparar demonstragées financeiras de encerramento de exercicio e, se o caso, demonstracdes
consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des, e com as regras emitidas pela
CVM;

(b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstraces financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatdrio dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo;

(d) divulgar as demonstrag¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do

exercicio social;

(e) observar as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 44”), no tocante a dever de sigilo e vedag¢Oes a negociagao;

(f) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Resolugdo CVM
44,

(g) fornecer informagdes solicitadas pela CVM;

(h) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais

comunicagoes enviadas pelo agente fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o
disposto no subitem (d) deste item (xvi); e

(i) observar as disposi¢cOes da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja convocada,
para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, assembleia de titulares de debéntures, que
tenham sido objeto de oferta publica com esforgos restritos nos termos da Instrugdo CVM 476.

Peviii)(xix) (@) cumprir e fazer cumprir, por si, suas—Seciedades—do—Grupo—Econdmico;
respectivos—administradores;pelas Fiadoras, pelas Controladas Relevantes, por seus acionistas




controladores e/ou por quaisquer acionistas com poderes de administracio, funeiondriesbhem como

por seus respectivos administradores e/ou funciondrios, agindo, nos casos acima, no exercicio de suas

funcdes na Emissora, nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, e (b) com relacdo a eventuais

subcontratados no ambito da Emissao, envidar seus melhores esforcos para que estes cumpram, nos
termos das normas que lhes forem aplicaveis e versem sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a
administragdo publica, na forma das Leis Anticorrupgao: (i) mantendo, assim como suas controladas e

coligadas, politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagcdes as Leis
Anticorrupcao; (ii) dando conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se
relacionar com a execucdo desta Emissdo; (iii) abstendo-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de
forma lesiva a administracdao publica, nacional ou estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou nao; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e
gue se refira a relacdo juridica mantida por meio deste contrato, comunicando imediatamente o
Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que entender necessadrias;

bebde)(xx) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados pela
Emissora em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
qgue possa ser considerada indevida na forma das Leis Anticorrupg¢do a funcionario, empregado ou
agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou
internacional, ou a terceiras pessoas para uso ou beneficio dos anteriores, (b) pagamentos que possam
ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia
ou outros atos de corrupgdo na forma das Leis Anticorrupgao em relagao a autoridades publicas
nacionais e estrangeiras, e (c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administragdo

publica nos termos das Leis Anticorrupgao;

(xxi)  formalizar, constituir, manter valida a Fianga;

(xxii) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM;

(xxiii) _cumprir e fazer com que suas Seciedades-do-Grupo-Econdmico;Fiadoras, suas Controladas

Relevantes, seus acionistas controladores e/ou acionistas com poderes de representacdo, bem como

seus diretores, administradores; e funciondrios, em todos o0s casos acima, no exercicio de sda

respeetivafunedosuas funcdes na Emissora-e, nas Seciedadesdo-Grupo-Econdmico,Fiadoras e/ou

nas Controladas Relevantes, cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, em todos seus

aspectos, a legislacdo trabalhista em vigor que versa sobre a utilizacdo de trabalho ilegal ou

discriminatério ou a pratica de atos que importem em trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo,

proveito criminoso da prostituicdo, e, ainda, sobre os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se

limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente;




podii)(xxiv) cumprir e fazer com que as Fiadoras, as Controladas Relevantes, seus acionistas

controladores e/ou quaisquer acionistas com poderes de administracdo, bem como seus diretores,

administradores e/ou funciondrios, em todos 0s casos acima, no exercicio de suas funcdes na Emissora,

nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de

vigéncia das Debéntures: (a) o disposto na legislacdo e regulamenta¢cbes ambientais, inclusive
legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e as Resolugées do
CoenramaCONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, adotando as medidas e acGes preventivas

ou reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais; (“Leis Ambientais”); e (b) a

Socioambiental™): (“Leis Trabalhistas” e, em conjunto com as Leis Ambientais, a “Legislacdo

Socioambiental”), exceto nos casos em que (a) esteja sendo discutido, de boa-fé, o descumprimento

e/ou a aplicabilidade da Legislacio Socioambiental, e (b) cujo descumprimento n3o resulte em um

Efeito Adverso Relevante e, somente no caso das Leis Ambientais, desde gue tal descumprimento ndo

impacte de forma adversa e relevante as condicdes reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras;

bedv)(xxv) nao alegar motivos de forca maior para o descumprimento das obrigacGes pecuniarias
assumidas no ambito desta Emissdo em decorréncia da pandemia de Covid-19 oficialmente declarada
pela Organizagdo Mundial da Saude (OMS);

boarxxvi) realizar o pré-pagamento de Dividas Financeiras, desde que haja concordancia do
respectivo credor da Divida Financeira e ndo sejam aplicaveis penalidades ou taxas relacionadas ao
pré-pagamento, efetuar ordens de recompra das Debéntures em Vigor, e realizar a Oferta de Aquisicao
Facultativa das Debéntures, caso concretize qualquer Evento de Pré-Pagamento Obrigatério, conforme
termos e condi¢des previstos na Clausula 5.3.4 acima;

boar)(xxvii) observar novo indice financeiro a ser apurado trimestralmente com base nas
informacgdes financeiras revisadas pelos auditores e consolidadas da Emissora, qual seja, Divida Bruta
+ M&A (conforme abaixo definido) em valor igual ou inferior a:

4.500.000.000,00 (quatro bilhGes e quinhentos milhdes de reais
finelusive):), observado que a presente obrigacdo deixard de ser aplicdvel caso a quitacdo integral das

Debéntures em Vigor ocorra anteriormente a Data de Vencimento. Para fins desta Escritura de

Emissdo, “Divida Bruta + M&A” significa, em relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas e

auditadas da Emissora ou as informacdes financeiras consolidadas e revisadas da Emissora, a soma de:
(i) empréstimos e financiamentos circulante e ndo circulante; (ii) debéntures circulante e ndo
circulante; (iii) instrumentos financeiros derivativos liquidos circulante e ndo circulante; e (iv)
obrigagdes por aquisicdo de investimentos circulante e nao circulante;-e



peoxviii}—divulgar nos seus resultados trimestrais todos e quaisquer valores de descontos-e, vendas e/ou

cessOes de recebiveis em cada trimestre;

Pexix}(xxviii)

sendo certo que tal informac3o deverd constar no relatdrio auditado e/ou revisado das demonstracdes

financeiras;

bood(xxix) manter o registro de emissor da Emissora perante a CVM, nas categorias A ou B;

pood)—até a quitacdo integral das Debéntures em Vigor, limitar—até—31-de-dezembro-de2025
{inelusive); os gastos anuais com despesas de capital (CAPEX) da Emissora em até RS 175.000.000,00
(cento e setenta e cinco milhdes de reais);

poodi)—durante—o-exercicio-social-a—serencerrado-em—31), ajustado anualmente desde 31 de

dezembro de 2025 pela variacdo acumulada do indice Nacional de dezembrePrecos do Consumidor

Amplo, apurado pelo Instituto Brasileiro de 2025-{inelusive}-rde-adguirirguaisguerativosexcete
pe#a—rea#&aeae—éam—umea—epe#a@ae—de&ée—Geograﬁa e Estatistica (“IPCA”), sendo certo que @

de-capitaHHEAREX)de-a limitacdo prevista neste item (—)eeel-)—ael-ma—

(xxx) a-deixard de ser aplicavel (i) a partir de 430 de julho de 2029 e, cumulativamente, caso (ii) o

indice Financeiro, apurado com base nas Ultimas demonstracdes financeiras trimestrais consolidadas

da Emissora disponiveis na respectiva data de apuracdo, seja igual ou inferior a 2,25 vezes por 4

(quatro) trimestres consecutivos, observado que, caso o indice Financeiro venha a ser superior a 2,25

vezes em qualquer data de janeireapuracdo subsequente, a vedacdo prevista neste item voltard

automaticamente a produzir efeitos a partir de 2026—e—até—a—irtegralliguidacdo—das
Debénturesentdo;




(xxxi) até 30 de julho de 2029, ndo realizar e fazer com que as Fiadoras e/ou Sociedades do Grupo

Econdmico ndo realizem aquisicdo de ativessociedades, inclusive por meio de alteracdes societarias

relacionadas a cisdo, fusdo, incorporacdo (incluindo incorporacdo de acdes) ou qualquer outra forma

de reorganizacdo societdria para adquirir quaisquer sociedades, exceto (a) por transacées estruturadas

Unica e exclusivamente via troca de acdes gue (a.i) resultem em reducdo do indice Financeiro da

Companhia (desalavancagem) e, cumulativamente, (a.ii) ndo impliquem o ingresso, no Grupo

Econdmico, de endividamento com vencimento ou pagamento de principal mais curto que os das

Debéntures em Vigor; ou (b) operacdes realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras e quaisquer

sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras;

poodi)(xxxii) a partir de 30 de julho de 2029, ndo realizar e fazer com que as Fiadoras e/ou

Sociedades do Grupo Econdmico ndo realizem aquisicao de sociedades, inclusive por meio de

alteracGes societdrias relacionadas a cisao, fusdo, incorporacgdo (incluindo incorporacdo de agdes) ou
qualquer outra forma de reorganizagéo societaria para adquirir quaisquer a%i-ves,—e*eete—ease—e

%u&keu—m#e#re%a%—@—ve-z-es—e—souedades exceto (a) caso, na data de assinatura ou fechamento da

operacdo (o que ocorrer primeiro), o indice Financeiro, apurado com base nas Ultimas demonstracdes

financeiras trimestrais consolidadas da Emissora disponiveis na respectiva data de apuracdo, seja igual ou

inferior a 2,25 vezes por 4 (quatro) trimestres consecutivos, observado que, caso o indice Financeiro

venha a ser superior a 2,25 vezes em gualguer data de apuracdo subsequente, a vedacdo prevista neste

item voltard automaticamente a produzir efeitos a partir de entdo; (b) por transacdes estruturadas

Unica e exclusivamente via troca de acdes que (b.i) resultem em reducdo do indice Financeiro da

Companhia (desalavancagem) e, cumulativamente, (b.ii) ndo impliguem o ingresso, no Grupo

Econdmico, de endividamento com vencimento ou pagamento de principal mais curto que os das

Debéntures em Vigor; ou (c) operacdes realizadas entre a Emissora e/ou as Fiadoras e quaisquer

sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras; e

boodv)(xxxiil) ndo eutergareguaisgquercontratar novas dividas que contenham indices financeiros
e/ou que tenham garantias+eais-re-dmbite-de-empréstimos-efinanciamentosda, outorgadas pela

Emissora e/ou pelas Fiadoras, conforme aplicavel, mais favoraveis ao novo credor, excetos: (i)- caso a

destinacdo de recursos dos referidos empréstimos e financiamentos seja exclusivamente para o
pagamento total ou parC|aI de dividas da Emissora ou de suas controladas—h+petese—na—qﬁa-l

A
cl

em—\hge%e—d-as—Dwrdas—Fma—neaFas— ou (ii) caso tais condicGes tambem sejam estendidas a presente

Emissdo, ficando o Agente Fiduciario autorizado, desde ja, a celebrar os aditamentos necessarios nesse

sentido.



7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as
operagdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacgdes, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

7.3. Sem prejuizo das demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo, as Fiadoras,
individualmente e de forma solidaria, assumem as obrigacdes a seguir mencionadas:

(i) fornecer ao Agente Fiducidrio dentro de 10 (dez) Dias Uteis ou em prazo inferior se assim
determinado por autoridade competente, qualquer informacdo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitada exclusivamente para o fim de protecdo dos interesses dos Debenturistas, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente indicados,
tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como a qualquer informacao relevante para a

presente Emissdo que lhe venha a ser solicitada;

{#i)ii) comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de quaisquer eventos
ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar sua habilidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacOes, no todo ou em parte, assumidas perante os titulares das Debéntures;

{i)(iii) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutdrias, legais
e regulamentares em vigor;

#4(iv) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacGes dos &rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto
por aqueles questionados de boa-fé e para as quais tenha sido obtido o efeito suspensivo nas esferas
administrativa e/ou judicial, e desde que tal descumprimento ndo afete ou possa afetar de forma
adversa a capacidade das Fiadoras de cumprir qualquer de suas obriga¢cdes nos termos desta Escritura
de Emissdo e/ou da Fianca;

(v) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,

concessoes, autorizacoes, permissdes e alvards, exceto as ambientais previstas abaixo, aplicaveis ao

exercicio de suas atividades, exceto no que se referir (a) as licencas, concessGes, autorizacdes,

permissdes e alvards em processo tempestivo de renovacdo ou obtencdo, e/ou (b) as licencas,

concessoes, autorizacoes, permissoes e alvaras que estejam sendo discutidas de boa-fé; desde que,

em gualquer caso, tais hipdteses ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas

Fiadoras;



(vi) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,

concessdes, autorizacSes, permissdes e alvaras de carater ambiental, aplicaveis ao exercicio de suas

atividades, exceto no que se referir (a) as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvards em

processo tempestivo de renovacdo ou obtencdo, e/ou (b) as licencas, concessdes, autorizacdes,

permissdes e alvaras gue estejam sendo discutidas de boa-fé; desde que, em gqualquer caso, tais

hipdteses ndo resultem em um Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou nas Fiadoras ou ndo

impactem de forma adversa e relevante as condicdes reputacionais da Emissora e/ou das Fiadoras;

{vi)(vii) obter e manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as licencas,

concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,aptecdveis-ao-exercicio-desuas
atividadesbem—come—as—necessarias necessarios a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao

cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;
fvi viii) manter validas e regulares as declaragGes e garantias apresentadas na Escritura;

{viii}(ix) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis ao Agente Fiduciario a ocorréncia de Efeito Adverso
Relevante que afete a capacidade das Fiadoras de cumprir qualquer de suas obriga¢des nos termos
desta Escritura de Emissao e Fianga;

$ix)(x) (a) cumprir e fazer cumprir, por si, suas-Seciedades—do-Grupo-Econdmico—respectivos

administraderes;pelas Controladas Relevantes, por seus acionistas controladores e/ou por quaisquer

acionistas com poderes de administracdo, bem como por seus respectivos administradores e/ou

funcionarios, agindo, em todos os casos acima, no exercicio de suas funcdes na Fiadora e/ou nas

Controladas Relevantes e (b) com relagdo a eventuais subcontratados no dmbito da Emissdo, envidar

seus melhores esforgos para que estes cumpram, no ambito desta Emissdo, nos termos das normas
que lhes forem aplicaveis e versem sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo

publica, na forma das Leis Anticorrupgdo: (i) mantendo, assim como suas controladas e coligadas,
politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagGes as Leis Anticorrupgao; (ii)
dando conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com a
execucdo desta Emissdo; (iii) abstendo-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional ou estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou
nao; (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e que se refira a
relagdo juridica mantida por meio deste contrato, comunicando imediatamente o Agente Fiduciario,
que poderd tomar todas as providéncias que entender necessdrias; e

$d(xi) cumprir e fazer com que suas-Seciedades-do-Grupe-Econdmico;as Controladas Relevantes,

seus acionistas controladores e/ou quaisquer acionistas com poderes de administracdo, bem como

seus diretores, administradores; e/ou funciondrios, agindo, em todos os casos acima, no exercicio de

sua—respectiva—funcdosuas  funcdes nas Fiadoras efou nas Seciedades—do—Grupe

EconémicoControladas Relevantes, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das

Debéntures, a Legislagdo Socioambiental—, salvo nos casos em que (a) esteja sendo discutido, de boa-

fé, o descumprimento e/ou a aplicabilidade da Legislacdo Socioambiental, e (b) cujo descumprimento




ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante e, somente no caso das Leis Ambientais, desde que tal

descumprimento ndo impacte de forma adversa e relevante as condicdes reputacionais da Emissora

e/ou das Fiadoras; e

(xii) cumprir e fazer com que as Controladas Relevantes, seus acionistas controladores e/ou

acionistas com poderes de representacdo, bem como seus diretores, administradores e funcionarios,

em todos os casos acima, no exercicio de suas funcdes nas Fiadoras e/ou nas Controladas Relevantes,

cumpram, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, em todos seus aspectos, a legislacdo

trabalhista em vigor que versa sobre a utilizacdo de trabalho ilegal ou discriminatdrio ou a pratica de

atos que importem em trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo, proveito criminoso da

prostituicdo, e, ainda, sobre os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito

sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente..

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, conforme qualificada no
preambulo desta Escritura de Emissdo, é nomeada como Agente Fiducidrio desta Emissdo e
expressamente aceita, nos termos da legislacdo e da presente Escritura de Emissdo, representar a
comunhdo de Debenturistas perante a Emissora.

8.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura
de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacGes contempladas na presente
Escritura de Emissdo sejam cumpridas.

8.3. Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, ou qualquer
outro caso de vacancia na fun¢ao de agente fiducidrio da Emissao, este devera ser substituido no prazo
de até 30 (trinta) dias, mediante deliberagdo da Assembleia Geral de Debenturistas. Sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, a qual devera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetua-la imediatamente, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério,
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo
nao implicara em remunera¢do ao novo agente fiducidrio superior a remuneragdo avengada nesta
Escritura de Emissdo. Caso a Resolugdo CVM 17 seja alterada e o prazos acima também sejam
alterados, tais novos prazos passarao a ser aplicados nesta Escritura sem necessidade de qualquer
aditamento ou aprovacao dos Debenturistas.



8.4. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas func¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substitui¢do.

8.5. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacao
de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim, nos
termos desta Escritura de Emissao.

8.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a mesma
remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidario em todos os seus termos e condicbes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneracdo poderad ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.7. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) dias Uteis, contados do registro do aditamento a Escritura de Emiss3o na JUCESP
e nos Cartérios de Titulos e Documentos Competentes, juntamente com os documentos previstos no
artigo 9° da Resolugao CVM 17.

8.8.  Asubstituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario deverd ser objeto de aditamento
a presente Escritura de Emissao, que deverd ser averbado na JUCESP e nos Cartdrios de Titulos e
Documentos Competentes, onde serad inscrita a presente Escritura de Emissao.

8.9. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeag¢do, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.19 acima.

8.10. O agente fiduciario substituto exercerd suas fungdes a partir da data em que for celebrado o
correspondente aditamento a Escritura de Emissdo, inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até que
todas as obrigacGes contempladas na presente Escritura de Emissdo sejam cumpridas, conforme
aplicavel.

8.11. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

8.12. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, constituem deveres e
atribui¢cdes do Agente Fiducidrio:



8.12.1. Proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus
préprios bens;

8.12.2. Exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

8.12.3. Renunciar a fung¢do na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre sua substituicao;

8.12.4. Conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

8.12.5. Verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacodes relativas a Fianca e
a consisténcia das demais informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido
de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

8.12.6. Diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos sejam
registrados na JUCESP e nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos Competentes, adotando,
no caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

8.12.7. Acompanhar a prestagao das informagdes periddicas, alertando os Debenturistas, no relatério
anual de que trata a Clausula 8.12.12 abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissGes de que tenha
conhecimento;

8.12.8. Opinar sobre a suficiéncia das informag¢des prestadas nas propostas de modificagdes nas
condicbes das Debéntures;

8.12.9. Solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Varas do Trabalho, cartérios de
protesto, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

8.12.10. Solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

8.12.11. Convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante anuncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, na forma da Clausula 4.19;

8.12.12. Comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgGes que lhe
forem solicitadas;



8.12.13. Elaborar relatdrio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea “(b)”, da
Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugdao CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as
seguintes informagdes:

(i) cumprimento pela Emissora das suas obrigacGes de prestacdo de informagdes periddicas,
indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(ii) alteracOes estatutdrias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(iii) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora
relacionados as Clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores mobiliarios e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

(iv) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo e saldo
cancelado no periodo;

(v) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

(vi) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informagdes prestadas pela
Emissora;

(vii) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emissora e pelas Fiadoras nesta Escritura
de Emissao;

) manutencdo da suficiéncia e exequibilidade da Fianga;

(ix) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca o Agente
Fiducidrio a continuar a exercer a fungao; e

(x) existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre
tais emissOes, (a) denominacdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobilidrios
emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécies e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de
juros; (f) inadimplemento pecunidario no periodo;

8.12.14. Disponibilizar o relatério de que trata a Cldusula 8.12.12 acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora;



8.12.15. Manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive, gestao
de informag0des junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, conforme o caso, sendo
qgue, para fins de atendimento ao disposto nesta Clausula, a Emissora e os Debenturistas, assim que
subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, conforme o caso, a atenderem quaisquer solicitages feitas
pelo Agente Fiducidrio, inclusive referentes a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de
Debenturistas e seus respectivos titulares;

8.12.16. Disponibilizar o calculo do valor nominal unitdrio das Debéntures a ser realizado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website;

8.12.17. Fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao, especialmente
daquelas que imp&em obrigacbes de fazer e de ndo fazer;

8.12.18. Comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacGes relativas a
garantias e as Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicées que ndao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

8.12.19. Responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacdo
vigente; e

8.12.20. Divulgar as informacgdes referidas na Cldusula 8.12.12(ix) acima em sua pagina na rede
mundial de computadores, tdo logo delas tenha conhecimento.

8.13. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei ou na Escritura de Emissdo para proteger direitos ou
defender os interesses dos Debenturistas, observados os termos desta Escritura de Emissao e do artigo
12 da Resolug¢ao CVM 17.

8.13.1. O Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela Emissora
para verificar o atendimento dos indices Financeiros.



8.14. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da legislacdo aplicavel e desta Escritura, parcelas
anuais no valor de RS 6.000,00 (seis mil reais), sendo que o primeiro pagamento serd realizado em até
5 (cinco) dias Uteis contados da data de assinatura da presente Escritura de Emissdo e as demais
parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes.

8.14.1. Adicionalmente ao previsto na Clausula 8.14 acima, sera devida pela Emissora ao Agente
Fiducidrio uma remuneracdo adicional anual de RS 6.000,00 (seis mil reais) a titulo de
acompanhamento das Garantias Reais. Tal valor serd reajustado anualmente pela variagdo do indice
Geral de Pregos — Mercado, calculado pela Fundacdo Getulio Vargas (“IGP-M”). O primeiro pagamento
serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da formalizagdo das Garantias Reais e os seguintes
sempre na mesma data dos anos subsequentes, até a data de liberacdo das Garantias Adicionais ou a
quitacdo integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro.

8.14.2. Adicionalmente ao previsto nas Clausulas 8.14 e 8.14.1 acima, serd devida pela Emissora ao
Agente Fiduciario uma remuneracao adicional anual titulo de verificacdo de indice financeiro adicional,
nos termos previstos na Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 26 de dezembro de 2024, por
meio de parcelas trimestrais no valor de RS 1.200,00 (mil e duzentos reais), sendo certo que o primeiro
pagamento sera devido no 52 (quinto) Dia Util apds a data prevista para primeira verificacdo e os
seguintes na mesma data dos trimestres subsequentes, até a apuragdo a ser realizada com base nas
demonstragdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora referentes ao exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2025 (inclusive).

8.14.3. Nao haverd devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da prestagdo de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.14.4. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagao nao seja integralizada, a
titulo de estruturagao e implantagao.

8.14.5. A remunerac¢do serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissao,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

8.14.6. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou celebragdo de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissao, serd devida ao Agente Fiducidrio uma
remuneragdo adicional equivalente a RS 450,00 (quatrocentos e cinquenta reais) por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias Uteis apds a
entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatdrio de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
anadlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se,
mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em conferéncias telefénicas ou reunides; (c)
conferéncia de quérum de forma prévia a Assembleia Geral de Debenturistas; (d) conferéncia de



procurac¢do de forma prévia a Assembleia Geral de Debenturistas e (d) aditivos e contratos decorrentes
da Assembleia Geral de Debenturistas. Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” é o material a
ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de
determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo.

8.14.7. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva acumulada do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel.

8.14.8. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢cdo Social sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.15. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da remuneracao
de que trata a Clausula 8.14, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.16. A remunerac¢do ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungao de agente
fiduciario durante a implantac¢do e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia
aprovagdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas
cartordrias, fotocdpias, digitalizacGes, envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

8.17. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser,
sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acgoes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remunerag¢do do
Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.



8.18. No caso de alteracdo nas caracteristicas da Emissdao ou em eventuais obrigacGes adicionais ao
Agente Fiducidrio, fica facultada ao Agente Fiducidrio a revisdao dos honorarios descritos acima.

8.19. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario presumird que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboragao de documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob
obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.20. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade ou
completude das informacgdes técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja
enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacoes
presentes nesta Escritura de Emissdo, bem como nas deliberacdes societdrias e em atos da
administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere auténtico e
gue lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisdes, e ndo serd responsavel pela elaboracdo desses documentos, que permanecerdo sob
obrigacado legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.21. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdao, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral de Debenturistas.

8.22. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Oes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, nos termos do

artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas (“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas” ou “AGD”).

9.2.  Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades
por Acdes sobre Assembleia Geral de Acionistas.

9.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario; (ii) pela
Emissora; (iii) por Debenturistas que representem, em conjunto, 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacgdo; ou (iv) pela CVM.



9.4. A convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante anuncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos érgdos de imprensa previstos na Cladusula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdao de Assembleias Gerais de Debenturistas
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira ou em segunda
convocacgao, no prazo minimo previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des, conforme vier
a ser alterada.

9.5.1. Ficardo dispensadas de qualquer formalidade para a convocacdo, a Assembleia Geral de
Debenturistas que contar com a presenca dos Debenturistas representando a totalidade das
Debéntures em Circulacdo, nos termos do disposto no artigo 124, §4°, da Lei das Sociedades por Acdes.

9.6. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia Geral de
Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocag¢do, com
qualguer nimero.

9.7. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.8. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao Debenturista eleito pelos
demais detentores de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela CVM.

9.8.1. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera um voto,
cujas deliberagbes, ressalvadas as excec¢des previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas por,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacgdes,
sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturista ou nao.

9.8.2. As deliberagdes relativas a renuncia ou a perdao tempordrio a qualquer dos eventos previstos
nas Clausulas 6.1.1 e 6.2.1 acima (pedido de waiver), que deverdo ser submetidas a Assembleia Geral
de Debenturistas, instalada em primeira ou em segunda convoca¢ao, deverdao ser aprovadas por
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulaggo.

9.9. Observado o disposto nas Clausulas 9.1 e 9.2, ndo estdo incluidos no qudérum de deliberagdo a
que se refere a Cldusula 9.9 acima:

(i) 0s quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissdo; e
(ii) qualquer alteracdo (a) no prazo de vigéncia das Debéntures; (b) no quérum de deliberagdo das

Assembleias Gerais de Debenturistas; (c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores
previstos nesta Escritura de Emissao; (d) no parametro do calculo da Remuneracgao; (e) na hipdtese de



resgate antecipado ou nas hipdteses de vencimento antecipado (seja alteracdo nas hipdteses, exclusdo
ou inclusdo), (f) nas condi¢Bes da Fianca desta Emissdao que importem em diminuicdo da Fianca a(s)
qual(is) devera(ao) ser aprovada(s) em primeira ou segunda convocacdo, por Debenturistas

representando, em conjunto, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes na

assembleia, desde que, cumulativamente, representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento)

das Debéntures em Circulacdo.

9.9.1. Comrelagdo as matérias indicadas na Clausula 9.10(ii), caso estas venham a ser propostas pelos
Debenturistas, dependerdao também da concordancia da Emissora para que sejam aprovadas.

9.10. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
devidamente instaladas, no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos
os titulares das Debéntures, independentemente de terem comparecido, ou ndo, a assembleia ou do
voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.11. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por A¢Ges e nesta
Escritura de Emissdo, serdao consideradas regulares as delibera¢cdes tomadas pelos Debenturistas em
Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem a totalidade dos Debenturistas.

9.12. Para efeito de fixagdo de qudérum disposto nesta Escritura de Emissao, define-se como
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas

(i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de titularidade de (a) acionistas controladores
da Emissora, (b) administradores da Emissora, incluindo diretores e conselheiros de administragao, (c)
conselheiros fiscais; e (d) as de titularidade de Sociedades do Grupo Econémico.

9.13. Sera obrigatdria a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas convocadas pela Emissora. Nas Assembleia Gerais de Debenturistas convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca de representante(s) legal(is) da Emissora
serd facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio,
conforme o caso, hipétese em que sera obrigatéria.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO

10.1. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;
(ii) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicGes

previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;



(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas Clausulas e condigdes;

(iv) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(v) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(vi) ndo tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme paragrafo primeiro e
terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por A¢Ges, e do artigo 62 da Resolucdo CVM 17, e demais
normas aplicdveis, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(vii) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na Resolugdo
CVM 17;

(viii) ndo tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(ix) estd ciente das disposi¢des da Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

(x) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao;

(xi) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdo tem poderes bastantes
para tanto;

(xii)  aceita a obrigacdo de acompanhar a ocorréncia das hipdteses de vencimento antecipado,
descritas na Clausula 6 desta Escritura de Emissao;

(xiii) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiduciadrio, nos termos da
regulamentacdo aplicavel vigente;

(xiv) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do Agente
Fiduciadrio, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e Ill do Cédigo de Processo Civil;

(xv)  com base no organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na Resolugdo
CVM 17, que atua atualmente nas emissdes de valores mobilidrios da Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, descritas no Anexo | da presente
Escritura de Emissdo.

(xvi) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 12 do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissGes de debéntures realizadas pela



Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario.

11. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

11.1. A Emissora e as Fiadoras, de forma independente e cada uma por si, declaram e garantem ao
Agente Fiducidrio que, nesta data:

(i) é sociedade anOnima, validamente constituida e existente, em situacao regular, segundo as
leis da Republica Federativa do Brasil, bem como estd devidamente autorizada a desempenhar as
atividades descritas em seu objeto social;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir todas as
obrigacOes nela previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;

(iii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e os demais documentos da Emissdo, bem como o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas nao infringem nenhuma obrigacdo anteriormente
assumida pela Emissora e/ou pelas Fiadoras;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) a celebragdo da Escritura de Emissao, a colocagdo das Debéntures e o cumprimento das
obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo nao infringem nenhuma disposic¢ao legal, disposi¢cdes
de seu estatuto social, contratos ou instrumentos dos quais a Emissora e/ou as Fiadoras seja(m)
parte(s), nem ird resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualguer desses contratos ou instrumentos; (b) criacdo de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora e/ou das Fiadoras seja(m) parte(s), exceto por aqueles ja existentes nesta data; (c)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento de qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, que ja tenha sido proferida em qualquer
processo ou procedimento de que a Emissora e/ou as Fiadoras seja(m) parte(s);

(vi) as informacdes, declaragdes e garantias prestadas por ocasido da Oferta e constantes desta
Escritura de Emissao sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(vii)  todo registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo, licenga, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer drgao publico ou regulatério, exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigaces nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséao,
foi obtido ou encontra-se em processo de obtencdo, inclusive (a) a publicagdo das atas da RCA da



Emissora e da RCA da Emissora Primeiro Aditamento nos Jornais de Publicacdo da Emissora e da AGE
Fianca Cremer e da AGE Cremer Primeiro Aditamento, nos termos da Clausula 2.2 acima; (b) a inscri¢ao
das atas da RCA da Emissora, da RCA da Emissora Primeiro Aditamento, da AGE Fianca Cremer, da AGE
Cremer Primeiro Aditamento e da AGE Fianca Prolnfusion, cuja ata serd devidamente arquivada
perante a JUCESP e publicada, nos termos do inciso | do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades
por AcOes, no jornal Didrio de Noticias e da Escritura de Emissao na JUCESP e na JUCESC, conforme
aplicavel; (c) registro da Escritura de Emissdo nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
Competentes; e (d) o depdsito das Debéntures na B3;

(viii) ndotem nenhuma ligacdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas
fungdes em relagdo a Emissao;

(ix) ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ges e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

(x) ndo ha, nem foi citada, intimada ou notificada sobre quaisquer processos administrativos,
arbitrais ou judiciais, inquéritos ou outro tipo de investigacdao governamental, que possam de qualquer
modo afetar negativamente a capacidade da Emissora e/ou das Fiadoras de cumprir com suas
respectivas obrigacGes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures;

(xi) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, inclusive com o
disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais legislagbes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e a¢Ges preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar
ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xii) ndo ha qualquer ac¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza ambiental, perante qualquer tribunal, drgao
governamental ou arbitro, conforme aplicavel, envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras que possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) estdo em dia com o pagamento de todas as obriga¢gdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que
tal descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;



(xiv) estdo adimplentes com todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo
e dos demais documentos da Emissdao e ndao ocorreu ou estd em curso qualquer Hipdtese de
Vencimento Antecipado;

(xv) tem, ou encontra-se em processo de obten¢do e/ou renovagdo tempestiva de todas as
autorizagOes e licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais para o exercicio de suas atividades;

(xvi) as demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora e da Cremer relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2020 representam corretamente a posi¢do patrimonial e
financeira da Emissora e da Cremer naquela data e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora e das Fiadoras de forma consolidada;

(xvii) cumpre e faz cumprir, bem como suas Sociedades do Grupo Econémico, administradores,
acionistas com poderes de administracdo e funcionarios, além de orientar o cumprimento pelos seus
subcontratados as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, na medida em que (i) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno
conhecimento de tais normas aos seus contratados, que venham a se relacionar com a Emissora e/ou
com as Fiadoras, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito deste documento, ao cumprimento
de tais normas; (iii) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

(xviii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo da Taxa DI
Over, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da Remuneragdo e do Prémio Extraordinario foi

acordada por sua livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xix) inexiste e nem omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento que
resulte em Efeito Adverso Relevante;

(xx) (1) ndo foram condenadas na esfera judicial ou administrativa por: (a) questdes trabalhistas
envolvendo incentivo a prostitui¢do, trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil,
ou (b) crime contra o meio ambiente; e (2) suas atividades e propriedades estdo em conformidade com
a legislagdao ambiental brasileira;

(xxi)  inexiste qualquer condenagdo na esfera administrativa ou judicial, por raz6es de corrupgdo ou
por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis Anticorrupcao; e

(xxii) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes nela previstas constituem obrigacgdes licitas, validas,
eficazes, exequiveis e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes,



com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, | e Ill, do Cddigo de Processo
Civil.”

12. DAS COMUNICACOES

12.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das partes, bem como pelos prestadores de
servicos aqui referidos, nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderecos:

12.1.1. Para a Emissora:

CM HOSPITALAR S.A.
Avenida-tuiz-Maggionih272/-Blece-A-CER14072-055Rua Miryan Strambi, n® 915, Bairro

Recreio Anhanguera, Ribeirdo Preto, SP

At.: Sra-Elawia. Fldvia Carvalho e Pauwla-Muratere-Cibele Almeida

Tel.: (11) 2102-8000

E-mail: Hlavia-carvatho@viveo-com-brflavia.carvalho@viveo.com.br e
padla-muratorecibele.almeida@viveo.com.br

12.1.2. Para as Fiadoras:

CREMER S.A.

Rua lguacu, n° 291, Centro, CEP 89030-000, Blumenau, SC

At.: Sra-Elawia. Fldvia Carvalho e Raula-MuratereCibele Almeida

Tel.: (47) 2123-8440

E-mail: flavia-carvatho@viveo-com-brflavia.carvalho@viveo.com.br e
paula-muraterecibele.almeida@viveo.com.br

PROINFUSION S.A.
Avenida dos Carinas, n? 729, Moema, cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04.086-011

At.: Sra-Flawia. Flavia Carvalho e Pawla-Muratere-Cibele Almeida

Tel.: (47) 2123-8440

E-mail: flavia-carvathe@viveo-com-brflavia.carvalho@viveo.com.br e
padla-muraterecibele.almeida@viveo.com.br




12.1.3. Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 2.954, 102 andar, cond. 101, Jardim Paulistano
S3o Paulo, SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro,

Sra. Karolina Vangelotti e

Sr. Marco Aurélio Ferreira

Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

12.1.4. Para o Banco Liquidante e para o Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo cidade de Deus s/n?, Prédio Amarelo, 22 andar, Vila Yara

CEP: 06029-900, Osasco, SP

At.: Rosinaldo Batista Gomes

Tel.: (11) 3684-9444

E-mail: rosinaldo.gomes@bradesco.com.br / dac.debentures@bradesco.com.br /
dac.custodiarf@bradesco.com.br

12.2. As comunicagdes serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com AR.
As comunicag¢des também poderdo ser feitas por correio eletrénico e serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (aviso de
recebimento emitido pelo correio eletrénico do destinatario).

12.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada imediatamente pela
Parte a outra Parte e aos prestadores de servigos indicados na Cldusula 12.1 acima, na forma prevista
na Clausula 12.2 acima.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS

13.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado
como renuncia a ele, nem constituird novagdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

13.2. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, sejam eles erros grosseiros, de digitacdo ou aritméticos, (ii)
alteracOes de quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s)



respectivo(s) instrumentos, (iii) alteracdes de quaisquer documentos da Emissdo em razdo de
exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualiza¢do dos dados
cadastrais das partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde
que as alteragGes ou correcgdes referidas conforme os itens “(i)”, “(ii)”, “(iii)” e “(iv)” acima, ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo de pagamentos das
Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.3. Todos e quaisquer custos incorridos em razado do registro, nas autoridades competentes, desta
Escritura de Emissdao e dos atos societdrios relacionados a esta Emissdo serdo de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

13.4. Caso qualquer das disposicdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

13.5. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

13.6. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢gdes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao comportam execuc¢ado especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos
815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

13.7. Esta Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando as partes
por si e seus respectivos sucessores.

13.8. Esta Escritura de Emissdo é celebrada pelas Partes com assinatura eletrénica de acordo com as
regras expedidas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisdria N2 2.200-2 de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogdvel e
irretratdvel, a autenticidade, validade e plena eficacia das assinaturas eletrGnicas nos termos aqui
previstos, para todos os fins legais.

14. DO FORO

14.1. Fica eleito o Foro da cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer duividas
ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renudncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.



ANEXO |

Emissao 32 emissao de Debéntures da CM Hospitalar S.A.
Valor Total da Emissdo | R$800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Real

Garantias Cessdo Fiducidria e Fianga

Data de Vencimento

10/06/2027

Remuneragao 100% da Taxa DI + 2,15% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 32 emissdo de Nota Promissdria da Cremer S.A.

Valor Total da Emissao

R$50.000.000,00

Quantidade 1 (72 série); 1 (82 série); 1 (92 série); 1 (102 série).
Espécie N/A
Garantias Aval

Data de Vencimento

10/04/2022 (72 série); 10/10/2022 (82 série);
10/04/2023 (92 série); 10/10/2023 (102 série).

100% da Taxa DI + 1,79% a.a. (72 série); 100% da Taxa DI + 1,79%

Remuneragao a.a. (82 série); 100% da Taxa DI + 1,79% a.a. (92 série); 100% da Taxa
DI +1,79% a.a. (102 série).
Enquadramento Adimpléncia Financeira




ANEXO Il
AVISO AOS DEBENTURISTAS — OFERTA DE AQUISICAO

CM HOSPITALAR S.A.
CNPJ/MF n2 12.420.164/0001-57

Companhia Aberta

o
7 B 7 7

Rua Miryan Strambi, n? 915, Bairro Recreio Anhanguera
Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo

AVISO AOS DEBENTURISTAS

A CM HOSPITALAR S.A. (“Companhia”) vem, por meio deste aviso, comunicar aos Debenturistas
da [Série Unical, da [42 (quarta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, em
série Unica, da espécie com garantia real, com garantia fidejusséria adicional, para distribuicao
publica com esforgos restritos] da Companhia (“Debenturistas”, “Emissdo” e “Debéntures”,
respectivamente), objeto do “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emisséo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢des, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Fidejussoria Adicional, para Distribui¢do Publica com Esforcos Restritos, da CM
Hospitalar S.A.”, celebrado em 28 de outubro de 2021, conforme aditado em 15 de abril de 2025,
entre a Companhia e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Agente
Fiducidrio” e “Escritura de Emissdo”, respectivamente), e ao Agente Fiducidrio, proposta para
aquisicdo facultativa, pela Companhia, das Debéntures (“Oferta de Aquisicdo Facultativa”).

O preco a ser pago pela Companhia em relacdo a cada uma das Debéntures, no ambito da Oferta
de Agquisicdo Facultativa, serd correspondente ao valor nominal unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da remuneracao das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde
a data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), até a data da sua
efetiva aquisicdo (exclusive) (“Preco de Aquisicdo”).

A Oferta de Aquisi¢do Facultativa aqui prevista sera operacionalizada pelo Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante dos Debenturistas, por meio do sistema de negocia¢do da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo que a Companhia se compromete a realizar tal aquisicdo, em
[*] de [*] de [¢], (“Data de Aquisicdo Facultativa”).

A Companhia pretende adquirir a quantidade minima de [¢]% ([¢]) das Debéntures em
circulagao.

A Oferta de Aquisicdo Facultativa ndo permanecerd vdlida em relagdo as Debéntures nos termos
aqui previstos, caso a quantidade de Debéntures indicada nas manifesta¢cdes de alienagao
recebidas seja inferior a quantidade minima de Debéntures. Caso a quantidade de Debéntures
indicada nas manifestacbes de alienacdo recebidas seja superior a quantidade minima de
Debéntures, serdo adquiridas pela Companhia tantas Debéntures quantas tiverem sido
indicadas nas manifestaces de alienacdo recebidas, nos termos do inciso I, alinea "a", do § 62
do artigo 19 da Resolugdo CVM 77, podendo, portanto, vir a ser adquirida até a totalidade das
Debéntures em circulacdo.

Adicionalmente, esta Oferta de Aquisicdo Facultativa possui carater vinculante. A aquisicdo
facultativa das Debéntures a serem adquiridas sera realizada Unica e exclusivamente em moeda
corrente nacional.



Os Debenturistas que quiserem aderir a esta proposta deverdo encaminhar ao Agente Fiduciario,
termo de intengdo de alienagdo de Debéntures, conforme o caso, na forma do Anexo | ao
presente Aviso aos Debenturistas (“Termo _de Intencdo de Alienacdo”), para o endereco de
correio eletronico: [¢], impreterivelmente, até as [¢] do dia [*] de [¢] de [*], e observar os demais
procedimentos previstos no referido termo, de modo que a liquida¢do da aquisi¢cdo facultativa
das Debéntures objeto da presente proposta ocorra na Data de Aquisi¢ao Facultativa.

Os Termos de Intencdo de Alienacdo enviados apds o prazo mencionado acima ndo serao
considerados.

Adicionalmente, os Debenturistas que formalizarem o Termo de Intenc¢do de Alienacao deverao
entrar em contato com seus respectivos custodiantes para a tomada das medidas necessadrias a
disponibilizacdo das Debéntures a serem adquiridas via sistema de negociacdo de valores
mobiliarios.

As demais informacdes sobre a Oferta de Aquisicdo Facultativa exigidas nos termos do Anexo H
da Resolucdo da CVM n.2 80, de 29 de marco de 2022, encontram-se no Anexo Il ao presente
Aviso aos Debenturistas divulgado nesta data e disponivel na pagina da Companhia
(https://ri.viveo.com.br/) e da CVM (https://sistemas.cvm.gov.br/) na rede mundial de
computadores.

Quaisquer duvidas ou esclarecimentos adicionais, favor entrar em contato com a Companhia ou
o Agente Fiduciario, por meio dos enderecos de correio eletrénico: [¢] e [¢], respectivamente.

Ribeirdo Preto, [*] de [¢] de [e].
CM HOSPITALAR S.A.

[*]

[Diretor de Relagdes com Investidores]



ANEXO | AO AVISO AOS DEBENTURISTAS

TERMO DE INTENCAO DE ALIENACAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA
ADICIONAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA 42 (QUARTA)
EMISSAO DA CM HOSPITALAR S.A.

QUALIFICACAO DO ALIENANTE

Nome/Razdo Social: CPF/MF ou CNPJ/MF:
[*] [e]

Endereco: Telefone:

[*] [e]

CEP: Cidade: UF: Pais:

[e] [*] [e] [e]

QUALIFICAGAO DA ADQUIRENTE

Nome/Razdo Social:
CM HOSPITALAR S.A.

CNPJ/MF:
12.420.164/0001-57

Endereco:

Avenida Luiz Maggioni, n? 2.727, Distrito

Telefone:

[*]

Empresarial
CEP: Cidade: UF: Pais:
14.072-055 Ribeirdo SP Brasil

Preto




TERMOS E CONDICOES DA ALIENAGCAO

Este termo de intencdo de alienagdo de debéntures refere-se a oferta de aquisi¢do facultativa,
pela Companhia, das debéntures simples, ndo conversiveis em a¢Ges, em série Unica, da espécie
com garantia real, com garantia fidejussdria adicional, para distribuicdo publica com esforgos
restritos, da 42 (quarta) emissdo da Companhia (“Debéntures”), objeto do “Instrumento
Particular de Escritura da 49 (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, nGo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para
Distribui¢cdo Publica com Esforgos Restritos, da CM Hospitalar S.A.”, celebrado em 28 de outubro
de 2021, entre a Companhia e a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

(“Agente  Fiduciario”,

“Escritura _de Emissdo” e

“Oferta__de

Aquisicdo _ Facultativa”,

respectivamente).

QUANTIDADE DE
DEBENTURES
DETIDAS PELO

DEBENTURISTA

QUANTIDADE DE
DEBENTURES QUE O
DEBENTURISTA
DESEJA ALIENAR

FORMA DE
PAGAMENTO

TOTAL A SER PAGO

[*]

(]

A vista, em moeda
corrente nacional

Preco de Aquisicao
(conforme definido
no comunicado da
Oferta de Aquisicao
Facultativa)

Se aplicavel, prémio de aquisicdo minimo
aceito pelo debenturista. (O qual ndo pode
ser superior ao prémio maximo ofertado pela
companhia emissora. Este item deve ser
mantido apenas nos casos previstos no art.
19, § 69, inciso I, da Resolu¢do da CVM n.2 77,
de 29 de marco de 2022)

Ndo aplicavel a
Facultativa

Oferta de Aquisicao

Esta intencdo de alienagdo possui condicGes
adicionais a que se refere o art. 19, § 59, da
Resolucdo da CVM n.2 77, de 29 de margo de
20227

Ndo aplicavel a
Facultativa

Oferta de Aquisicdo

Caso a resposta do item acima seja “Sim”,
favor assinalar abaixo a condi¢do aplicavel:

| — adesdo de debenturistas interessados em
alienar a totalidade das debéntures indicada
como objeto da aquisicdo na comunicagdo da
companhia emissora (incluindo as
debéntures de titularidade deste
debenturista); ou

Ndo aplicavel a
Facultativa

Oferta de Aquisicdo

Il — adesdo de debenturistas interessados em
alienar ___ debéntures desta série/emissdo
(incluindo as debéntures de titularidade
deste debenturista), definida pelo préprio
titular.

Ndo aplicavel a
Facultativa

Oferta de Aquisicao

O Alienante, neste ato, declara que as Debéntures de sua titularidade que deseja alienar nos
termos aqui previstos se encontram, nesta data, e se encontrardo nas Datas de Aquisicdo
Facultativa, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames.




[Locall], [data].

ALIENANTE

Declaramos haver recebido do Alienante 2 (duas) vias deste Termo de Intengdo de Alienacgao.

CM HOSPITALAR S.A.




ANEXO Il AO AVISO AOS DEBENTURISTAS

INFORMAGCOES REQUERIDAS PELO ANEXO H A RESOLUCAO CVM 80 AQUISICAO DE
DEBENTURES DE PROPRIA EMISSAO

1. Justificar pormenorizadamente o objetivo e os efeitos econ6micos esperados da
operagao:

A Oferta de Aquisicdo Facultativa tem por objetivo dar continuidade ao processo de gestao do
perfil do endividamento consolidado da Companhia, particularmente no que se refere ao
reperfilamento da divida. As Debéntures adquiridas no ambito da Oferta de Aquisicdo
Facultativa serdo canceladas.

2. Informar a emissao e a série das debéntures objeto da Oferta de Aquisi¢cao Facultativa:

A Oferta de Aquisicdo Facultativa terd por objeto Debéntures em circulacdo, conforme descrito
nos itens “3” e “4” abaixo.

3. Informar as quantidades de debéntures (i) em circulagdo e (ii) ja mantidas em
tesouraria:

Conforme o ultimo extrato disponivel do escriturador das Debéntures, o Banco Bradesco S.A, o
quadro abaixo informa a quantidade de Debéntures (i) em circulagdo; e (ii) ja mantidas em
tesouraria:

Série / Emissdo Quantidade de Debéntures | Quantidade de Debéntures
em circulagao em tesouraria
4, Informar a quantidade de debéntures que podem ser adquiridas, observado o disposto

no artigo 19 da Resolu¢ao CVM 77:

A Companhia pretende adquirir a quantidade minima de [¢]% ([¢]) das Debéntures em
circulagdo. A Oferta de Aquisi¢dao Facultativa ndo permanecera vélida em relagdo as Debéntures
nos termos aqui previstos, caso a quantidade de Debéntures indicada nas manifesta¢des de
alienagdo recebidas seja inferior a quantidade minima de Debéntures.

Caso a quantidade de Debéntures indicada nas manifestacGes de alienagdo recebidas seja
superior a quantidade minima de Debéntures, serdo adquiridas pela Companhia tantas
Debéntures quantas tiverem sido indicadas nas manifestacGes de aliena¢do recebidas, nos
termos do inciso |, alinea "a”, do § 62 do artigo 19 da Resolu¢do CVM 77, podendo, portanto, vir
a ser adquirida até a totalidade das Debéntures em circulagdo.

A aquisicdo facultativa das Debéntures a serem adquiridas serd realizada Unica e exclusivamente
em moeda corrente nacional.

5. Informar o prego pelo qual as debéntures serdo adquiridas destacando-se, no caso de
aquisicao por valor superior ao valor nominal:

O preco a ser pago pela Companhia em relacdo a cada uma das Debéntures, no dmbito da Oferta
de Aquisicdo Facultativa, serd correspondente ao valor nominal unitdrio das Debéntures
acrescido da remuneracdao das Debéntures, calculada pro rata temporis, desde a data de
pagamento da remuneragdo imediatamente anterior(inclusive), até a data da sua efetiva
aquisicado (exclusive) (“Preco de Aquisicdo”).




a. a parte do prego referente ao valor nominal das debéntures:

A parte do Preco de Aquisi¢do referente ao valor nominal das Debéntures é RS 1.000,00 (um mil
reais), correspondente ao valor de principal de cada Debénture, conforme previsto na Escritura
de Emissado.

b. previsio da parte do preco referente a corre¢io monetdria, se houver, e a
remunerac¢do acumulada até a data de liquidagao da aquisi¢ao:

A previsdo da parte do prego referente a remuneragdo acumulada, calculada pro rata temporis
desde a data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) até a data de
liguidacdo da aquisicao, é a seguinte:

Previsao da remuneragao Data de liquidagao

Debéntures Valor nominal , e . n
acumulada até a data de liquidagao da aquisicao

A previsdo da remuneracao foi calculada com base nas atuais projecdes para a variacdo da taxa
DI, calculada e divulgada diariamente pela B3, podendo sofrer altera¢des até a data da efetiva
liguidacdo da aquisicao.

N3o ha parte do preco referente a correcdo monetaria.

c. se aplicavel, a parte do pregco referente ao prémio de aquisicio, expresso em
percentual sobre a soma dos valores atribuidos aos itens “a” e “b” acima:

N3o aplicavel, tendo em vista que ndo havera prémio de aquisicao.

6. Indicar o prazo maximo para a liquida¢ao das operag¢oes autorizadas:

Os titulares das Debéntures, conforme o caso, poderdao manifestar sua inteng¢do de alienagao
das Debéntures a Companhia, impreterivelmente, até as [¢] do dia [¢] de [¢] de [¢] (inclusive),
observado os procedimentos previstos no Aviso aos Debenturistas referente a Oferta de
Agquisicao Facultativa divulgado na presente data.

A liquidagdo da aquisi¢ao das Debéntures detidas pelos titulares das Debéntures que aderirem
a Oferta de Aquisicdao Facultativa, nos termos e condi¢Ges acima estipulados, serd efetuada
mediante o pagamento, pela Companhia, do Pre¢o de Aquisicdo, a vista, em moeda corrente
nacional, até o dia [¢] de [¢] de [*] e estara sujeita apenas as condi¢Oes previstas no item “4”
acima.

7. Identificar institui¢des que atuardo como intermediarias, se houver:



