Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA VULCABRAS - CE, CALCADOS
E ARTIGOS ESPORTIVOS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,
I. como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao:

VULCABRAS - CE, CALCADOS E ARTIGOS ESPORTIVOS S.A., sociedade por acdes sem
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase
operacional, com sede na cidade de Horizonte, estado do Ceara, na Av. Presidente Castelo
Branco, n® 6.847, Distrito Industrial, CEP 62.884-790, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 00.954.394/0001-17, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado do Ceara (“JUCEC") sob
o NIRE n°® 23300019857, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

II. como agente fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio
financeira, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88,
neste ato representada nos termos de seu contrato social, nomeada neste instrumento nos
termos da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades
por Acdes”), para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, a comunhao dos
interesses dos titulares das debéntures (“Debenturistas”), todos com interesse Unico e
indissociavel, objeto da presente emissdo (“Agente Fiduciario”); e

II1I. como fiadora:

VULCABRAS S.A., sociedade por acbes com registro de capital aberto perante a CVM,
categoria “"A”, com sede na cidade de Jundiai, estado de S&o Paulo, na Av. Antonio F Ozanam,
n°® 1.440, Da Grama, CEP 13.219-001, inscrita no CNPJ sob o n°® 50.926.955/0001-42, com
seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP") sob o NIRE n°® 35.300.014.910, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Fiadora”);

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

Vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente "“Instrumento Particular
de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢ées, da
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Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicéo
Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, da Vulcabras — CE, Calcados e Artigos Esportivos
S.A.” ("Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 Autorizacao da Emissora. A presente 12 (primeira) emissdo, nos termos da Lei das
Sociedades por Acoes ("Emissdo”), de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie quirografaria, com garantia fidejusséria adicional, em série Unica, da Emissora
("Debéntures”), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
("Resolucdo CVM 160"), e das demais disposicBes legais e regulamentares aplicaveis
("Oferta”), bem como a celebracao desta Escritura de Emissao, do aditamento que ratificara
o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), do Contrato de
Distribuicdo (conforme definido abaixo) e dos demais documentos da Oferta, serdo
realizadas com base nas deliberacdes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora,
realizada em 07 de julho de 2025 (“Aprovacdo da Emissora”), nos termos do seu estatuto
social. A Aprovacdo da Emissora também autorizou a diretoria da Emissora, ou seus
procuradores, a praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das deliberagdes
consubstanciadas na Aprovacao da Emissora, inclusive elaborar e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo e a Oferta, eventuais aditamentos aos referidos
documentos, bem como a autorizagdo para a contratacao de todos os prestadores de
servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, bem como ratificaram
todos os demais atos ja praticados pela diretoria, ou seus procuradores, relacionados nesta
Clausula.

1.2 Autorizacao da Fiadora. A outorga da Fianca (conforme abaixo definido) e a
celebragdo da presente Escritura de Emissao e dos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunido do Conselho de
Administracao da Fiadora, realizada em 07 de julho de 2025 ("Aprovacao da Fiadora” e, em
conjunto com a Aprovacao da Emissora, as “Aprovacdes Societarias”), nos termos do seu
estatuto social.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de
Distribuicao serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

2.2. Arquivamento e Publicacdo das Aprovacoes Societarias.

2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso |, e da Resolugdo CVM 160, conforme alterada pela
Resolucdo da CVM n° 226, de 6 de marco de 2025, conforme alterada (“Resolucdo CVM
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226"), a Aprovacao da Emissora que deliberou sobre a Emissdo, bem como os atos
societarios da Emissora relacionados a Emissao e/ou a Oferta que eventualmente venham a
ser praticados apds o arquivamento desta Escritura de Emissdo, serdo (i) arquivados na
JUCEG; e (ii) divulgados na rede mundial de computadores da Emissora, no sistema
disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados no qual as
Debéntures serdo admitidas a negociagdo e no sistema eletronico disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores. A Emissora devera (i) realizar o protocolo da
Aprovacdo da Emissora na JUCEC em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da respectiva data
de assinatura; (ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro da Aprovacao da
Emissora e de eventuais atos societarios posteriores relacionados a Emissdo e as Debéntures
na JUCEC no menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as eventuais exigéncias
formuladas; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletronica (PDF) da Aprovacao
da Emissora e de eventuais atos societarios posteriores relacionados a Emissdo e as
Debéntures registrados na JUCEC no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do
efetivo registro.

2.2.2. A Aprovacao da Fiadora, bem como os atos societarios da Fiadora relacionados a
Emissdo e/ou a Oferta que eventualmente venham a ser praticados apds o arquivamento
desta Escritura de Emissao, serdo (i) arquivados na JUCESP; e (ii) publicados no jornal “Valor
Econdmico” (“Jornal de Publicacdo da Fiadora”), com divulgagdo simultanea da integra da
Aprovacdo da Fiadora na pagina do Jornal de Publicacdo da Fiadora na rede mundial de
computadores, que deverd providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias emitidas por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), conforme
legislacao em vigor. A Emissora e/ou a Fiadora deverao (i) realizar o protocolo da Aprovacao
Fiadora na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da respectiva data de assinatura;
(ii) envidar seus melhores esforcos para obter o registro da Aprovagdo da Fiadora e de
eventuais atos societarios posteriores relacionados a Emissdo e as Debéntures na JUCESP no
menor tempo possivel, atendendo de forma tempestiva as eventuais exigéncias formuladas;
e (iii) entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletronica (PDF) da Aprovagao da Fiadora
e de eventuais atos societarios posteriores relacionados a Emissdo e as Debéntures
registrados na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data do efetivo
registro.

2.2.3. Esta Escritura de Emissdo sera objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, de modo a especificar a taxa final da Remuneracao
(conforme definido abaixo) e o volume final da Emissdo, sem necessidade de aprovacao
prévia dos Debenturistas ou aprovacao societaria adicional da Emissora, observadas as
formalidades previstas acima.

2.3. Depdsito para distribuicdo, negociacdo e liquidacdo financeira. As Debéntures seréo
depositadas para: (i) distribuicao publica no mercado primario por meio do MDA — Médulo
de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
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Bolsa, Balcdo — Balcao B3 ("B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e
os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.3.1. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios exclusivamente entre Investidores Profissionais (conforme definido
abaixo), desde que observado, ainda, o cumprimento, pela Emissora, das obrigacbes
previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160.

2.3.2. Nostermos do artigo 25, paragrafo 2°, e do artigo 86, inciso “V", da Resolugdo CVM
160, as ofertas publicas de emissores ndo registrados na CVM apenas podem ser destinadas
a Investidores Profissionais.

2.3.3. Parafins desta Escritura de Emissao, serdo considerados “Investidores Profissionais”
aqueles definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“"Resolucao CVM 30").

2.3.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais apenas
se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social, nos termos do artigo 13 da Resolucao CVM 30.

2.3.5. A Emissora e os Coordenadores (conforme abaixo definido) deverdo abster-se de
negociar, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento (conforme abaixo definido), valores
mobiliarios emitidos pela Emissora, da mesma espécie das Debéntures, salvo em relagdo aos
Coordenadores nas hipdteses previstas nas alineas do paragrafo 2° do artigo 54 da
Resolucdo CVM 160, no que for aplicavel.

2.4. Divulgacdo da Escritura de Emissao e seus Aditamentos. Nos termos do artigo 62,
paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, e da Resolugdo CVM 160, conforme redagao
conferida pela Resolucdo CVM 226, a presente Escritura de Emissdo e seus aditamentos
deverdo ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.vulcabras.com) e em sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na
rede mundial de computadores.

2.5. Regqistro da Escritura de Emissdo em Decorréncia da Fianca.

2.5.1. Em virtude da Fianca prestada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, a
presente Escritura de Emissao, bem como seus eventuais aditamentos, serdo registrados pela
Emissora, as suas expensas, no cartorio de registro de titulos e documentos da cidade de
Jundiai, estado de Séo Paulo (“Cartério de RTD"), nos termos do artigo 129 da Lei n°® 6.015,
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de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (“Lei n® 6.015").

2.5.2. A Emissora devera (i) protocolar esta Escritura de Emissado e eventuais aditamentos
no Cartério de RTD no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de
assinatura; (ii) obter o efetivo registro até 20 (vinte) dias contados das respectivas datas de
assinatura, podendo o prazo ser prorrogado por iguais periodos sucessivos, caso o Cartorio
de RTD faca qualquer exigéncia com relagdo ao registro da Escritura de Emissao e eventuais
aditamentos, desde que a Emissora comprove que adotou todas as medidas possiveis para
cumprimento das referidas exigéncias; e (iii) encaminhar ao Agente Fiduciario uma via
eletronica (.pdf) ou via fisica original, conforme aplicavel, desta Escritura de Emissdo e
eventuais aditamentos devidamente registrados perante o Cartério de RTD em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a data do respectivo registro.

2.6. Registro da Oferta Automatico pela CVM. A Oferta sera registrada na CVM sob o
rito de registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia pela CVM,
inclusive de seus termos e condi¢des, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugcao CVM
160, por se tratar de oferta publica destinada exclusivamente a Investidores Profissionais,
desde que cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no inciso |, do artigo 27 da
Resolucao CVM 160.

2.6.1. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolucdo CVM 160, deverao ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores
da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, os seguintes documentos: (i) o aviso ao
mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, §1° da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao
Mercado”), de forma a conferir ampla divulgagdo a Oferta e ao requerimento de registro
automatico da Oferta, tendo em vista o publico-alvo composto exclusivamente por
Investidores Profissionais; (ii) o anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59,
Il, e §3°, da Resolu¢ao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo
de distribuicdo das Debéntures; e (iii) o anlncio de encerramento da Oferta, nos termos dos
artigos 13 e 76 da Resolucao CVM 160 ("Anuncio de Encerramento”), de forma a divulgar o
resultado da Oferta e a distribuicao da totalidade das Debéntures.

2.6.2. Adicionalmente, nos termos do artigo 9°, inciso | e do §1° do artigo 23 da Resolugao
CVM 160, tendo em vista o publico-alvo da Oferta composto exclusivamente por
Investidores Profissionais, fica dispensada a apresentacdo do prospecto e da lamina da
Oferta.

2.7. Registro da Oferta pela ANBIMA. A Oferta sera registrada na Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA (“ANBIMA"), nos termos
do artigo 19 do "Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo para EstruturagGo, Coordenacdo e
Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024, conforme alterada ("Cédigo
ANBIMA"), e dos artigos 15, 16, 18 e 19, paragrafo 1°, da parte geral das "Regras e
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Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de marco de 2025, conforme
alterada ("Regras e Procedimentos ANBIMA de Ofertas Publicas” e, em conjunto com o
Cédigo ANBIMA, “Normativos ANBIMA"), no prazo de até 7 (sete) dias contados do envio
do Anuncio de Encerramento a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucdo CVM 160.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social: (@) a industria, o
comércio, a importacao e a exportagdo em geral, notadamente de calcados, ténis, roupas e
acessorios do vestuario, de uso comum, de uso profissional, para a pratica de esportes,
destinadas a correcdo, protecdo e seguranca; de equipamentos de protecao, e seguranca, e
descartaveis em geral; de equipamentos de protecdo individual e de seguranca do trabalho,
tais como sapatos, borzeguins, coturnos, botas de borracha de PVC e de EVA; de artigos de
viagens, tais como malas, sacolas, mochilas, bolsas e afins; de artigos para ginastica, esporte,
caga e pesca, incluindo bolas, raquetes e outros equipamentos especializados; de tendas,
barracas, lonas, guarda-sois de praia e redes para descanso; de bdias salva-vidas e
paraquedas; de troféus, medalhas e bandeiras; de tecido em geral; de jogos, brinquedos e
passatempos; (b) a prestacao de servicos de entretenimento, diversdo e auxiliares, assim
como de carater esportivo, recreativo, social e cultural; (c) o exercicio das atividades de
representacdo comercial, por conta prépria ou de terceiros; (d) a participagdo em outras
sociedades, civis ou comerciais, como sécia ou acionista, através de recursos proprios ou
provenientes de incentivos fiscais; (e) prestacdo de servigos de corte, costura e de montagem
de calgcados, bem como a prestacdo de servicos de armazenagem, expedicao e transportes;
(f) atividades de direcao e de representacao e/ou apoio administrativo exercidas na sede e
unidades administrativas locais da empresa; (g) o tratamento e disposicao de residuos ndao
- perigosos; (h) o tratamento e disposicao de residuos perigosos; (i) a fabricacao de calcados
de outros materiais ndo especificados anteriormente; e (j) a gestdo de ativos intangiveis nao
financeiros.

3.2. Destinacao dos Recursos: A totalidade dos recursos captados por meio da Oferta sera
destinada reforco de caixa para atendimento dos compromissos da Emissora e gestdo
ordinaria dos negdcios da Emissora, incluindo a distribuicdo e/ou pagamento de dividendos.

3.2.1. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis da
destinacao total dos recursos da Emissao, declaragdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, por via fisica ou em formato eletronico, atestando a destinagdo dos
recursos da presente Emissao, acompanhada dos documentos que comprovem a destinacao
dos recursos, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.2.2. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do
recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade
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ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os
documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgdos reguladores, comprovem
o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.3. Distribuicdo e Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de
distribui¢do, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, destinada exclusivamente
para Investidores Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Resolugéo
CVM 160 e das demais disposices legais e regulamentares aplicaveis, por determinadas
instituicbes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
("Coordenadores”, sendo a instituicdo financeira intermediaria lider denominada
“Coordenador Lider"), observados os termos e condicdes do “Contrato de Coordenacdo,
Colocagdo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 19
(Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicéo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico, da Vulcabras — CE, Cal¢ados e Artigos Esportivos S.A.", a ser
celebrado entre a Emissora, os Coordenadores e a Fiadora (“Contrato de Distribuicdo"), sob
o regime de garantia firme de colocacdo, a ser prestado pelos Coordenadores, de forma
individual e ndo solidaria, conforme detalhado no Contrato de Distribuicao.

3.3.1. A Oferta estara a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for
divulgado, nos termos do artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolucdo CVM 160. Neste
sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico da distribuicdo, a Oferta
devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, na forma do §3° do artigo
57 da Resolugao CVM 160.

3.3.2. As Debéntures serdo distribuidas pelos Coordenadores a partir da data da
divulgagdo do Anuncio de Inicio, apds a obtengdo do registro automatico da Oferta perante
a CVM, com envio simultaneo, pelos Coordenadores da versao eletrénica do Anuncio de
Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160.

3.3.3. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgag¢do do Anuncio de Inicio da Oferta, observado o disposto
nos artigos 47 e 48 da Resolucao CVM 160.

3.3.4. A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e do Contrato de Distribuicao
("Plano_de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de
Investidores Profissionais acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricao ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores Profissionais.

3.3.5. No ambito do Plano de Distribuicao, os Coordenadores deverdo assegurar que: (i) o
tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja
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adequacao do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais. A
Oferta ndo contara com esforcos de colocacdo no exterior.

3.3.6. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuigao.

3.3.7. Os Coordenadores realizardo esfor¢os de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitdrios da Oferta e eventuais apresentacbes para
potenciais Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a
Emissora.

3.3.8. Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo,
caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidacdo da Oferta, somente pode ter inicio
apos observadas, cumulativamente, as seguintes condicdes: (i) obtengdo do registro da
Oferta perante a CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

3.3.9. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora.

3.3.10. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocagdo
diferenciado sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

3.3.11. Na&o sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

3.3.12. Exceto pelo disposto na Clausula 4.10 e seguintes abaixo, ndo sera concedido
qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores Profissionais interessados
em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como ndo existird fixacdo de lotes
maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.3.13. Publico-Alvo. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais.

3.3.13.1. Os Investidores Profissionais, publico-alvo da Oferta, devem reconhecer que:
(i) foi dispensada divulgacao de prospecto e de lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a
CVM nao realizou analise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigoes;
(iii) existem restri¢des para a revenda das Debéntures, nos termos do artigo 86 da Resolucdo
CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relagé@o a qualidade e riscos das Debéntures
e capacidade de pagamento da Emissora; (v) optaram por realizar o investimento das
Debéntures exclusivamente com base em informacdes publicas referentes as Debéntures e
a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, sem limitagdo, esta Escritura de Emissao;
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e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporagao por referéncia nos documentos
da Oferta, das demonstrag¢des financeiras e qualquer informacdo divulgada ao publico pela
Emissora.

3.3.14.Procedimento de Bookbuilding. Os Coordenadores organizarao o procedimento de
coleta de inten¢des de investimento no ambito da Oferta, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, por meio do qual os Coordenadores definirdo (i) a quantidade
e o volume total de Debéntures a serem efetivamente emitidas em decorréncia da Opcado
de Lote Adicional (conforme definido abaixo), observado que a quantidade minima de
Debéntures emitida devera ser de, no minimo, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures
totalizando o montante de, no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais) na
Data de Emissdo (conforme abaixo definido) (“Montante Minimo"); e (ii) a taxa final de
Remuneracdo das Debéntures ("Procedimento de Bookbuilding").

3.3.15.Néao sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.4. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 12 (primeira) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.5. Numero de Séries. A Emiss&o sera realizada em série Unica.

3.6. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd inicialmente de
R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais), na Data de Emissdo, com a opcdo de, no
ambito da Oferta, a Emissora, em comum acordo com os Coordenadores, aumentarem o
valor inicialmente ofertado em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até R$
125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de reais), nos termos do artigo 50 da Resolucao
CVM 160 ("Opcdo de Lote Adicional”), podendo, neste caso, a Emissdo totalizar até R$
625.000.000,00 (seiscentos e vinte e cinco milhdes de reais) (“Valor Total da Emissao”).

3.7.  Escriturador e Agente de Liquidacdo. O escriturador e o agente de liquidagdo das
Debéntures sera a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
acima qualificada ("Escriturador” e "Agente de Liquidagdo”).

3.8. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdao aqueles que forem
Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

3.9. Desmembramento. Ndo sera admitido o desmembramento do Valor Nominal
Unitario, da Remuneracdao das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos
Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
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4.1. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera
15 de julho de 2025 ("Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio
da rentabilidade sera a Primeira Data de Integralizagdo (conforme definida abaixo) (“Data de
Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante da titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em
acdes de emissao da Emissora.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria com garantia fidejussoria
adicional, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

4.6. Garantia Fidejussoria. Para assegurar o fiel, integral e pontual cumprimento de todas
as obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham a ser
assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas, inclusive aquelas decorrentes do resgate
antecipado ou vencimento (antecipado ou ndo) das Debéntures, nas hipdteses previstas
nesta Escritura de Emissao, o que inclui, principalmente, mas ndo se limita, ao pagamento
das Debéntures, abrangendo a sua amortizacdo, remuneragao, bem como todos e quaisquer
outros pagamentos devidos pela Emissora, tais como o pagamento dos custos, comissdes,
prémios, encargos moratérios, multas, penalidades, despesas, indeniza¢cdes, e demais
encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario, do
Escriturador e do Agente de Liquidacao e todo e qualquer custas, honorarios advocaticios
ou despesas comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao (“Obrigacdes Garantidas"”), as Debéntures contam
com fianca prestada pela Fiadora, nos termos desta Escritura de Emissdo e do artigo 822 da
Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada ("Cddigo Civil Brasileiro”),
renunciando expressamente aos beneficios previstos nos termos dos artigos 333 (paragrafo
Unico), 364, 366, 368, 371, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Codigo Civil
Brasileiro e dos artigos 130 e 794 do Cddigo de Processo Civil (“Fianga”).

4.6.1. A Fianca é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, independentemente de
quaisquer outras garantias que os Debenturistas tenham recebido ou venham a receber.
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Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relacdo a Fianga ora prestada
serdo efetuados na forma descrita nesta Escritura de Emissdo, livres e liquidos, sem a
deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retencdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais.

4.6.2. A Fianca permanecera valida e eficaz desde a Data de Emissdo até a quitacdo integral
das Obrigagdes Garantidas, sendo certo que a Fiadora permanecera obrigada a Fianca,
independentemente de faléncia, insolvéncia, liquidacao, intervencao, pedido de recuperagao
judicial ou extrajudicial por parte da Emissora, de forma que, em caso de insolvéncia da
Emissora, a Fiadora continuara solidariamente obrigada com a Emissora, perante os
Debenturistas, como devedora solidaria, principal pagadora e solidariamente responsavel,
podendo os Debenturistas exercerem contra a Fiadora, a seu exclusivo critério, os direitos e
prerrogativas previstos nesta Escritura de Emissao.

4.6.3. A Fiadora desde ja declara, para os fins da legislacdo em vigor, que tem
conhecimento de todos os termos e condicbes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Distribuicao e dos demais documentos da Oferta, bem como reconhece e aceita que a Fianca
permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos, alteracdes e quaisquer
outras modificagdes na Escritura de Emissdo, respeitado o prazo de sua vigéncia, nos termos
da Clausula 4.6.2 acima.

4.6.4. A Emissora e a Fiadora se obrigam a ndo cobrar, receber ou de qualquer outra forma
demandar entre si 0 pagamento de qualquer valor pago em decorréncia da Fianga, seja por
sub-rogacao, compensacao ou a qualquer outro titulo até que todas as Obrigagdes
Garantidas tenham sido integralmente adimplidas.

4.6.5. Nenhuma objecdo ou oposicao da Emissora podera ser admitida ou invocada pela
Fiadora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢des assumidas perante os
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséao.

4.6.6. Caso a Emissora deixe de pagar qualquer uma das Obrigagdes Garantidas quando
devidas, observados os prazos de cura previstos nesta Escritura de Emissdao, o Agente
Fiduciario podera dirigir-se direta e imediatamente a Fiadora, de forma solidaria, para cobrar
o pagamento dos valores entao devidos pela Emissora diretamente da Fiadora, sem ter que
primeiro exaurir quaisquer medidas contra a Emissora.

4.6.7. Caso quaisquer Obrigacdes Garantidas nao sejam pagas pela Emissora no respectivo
prazo previsto nesta Escritura de Emissdo, estas deverdo ser adimplidas pela Fiadora em até
2 (dois) Dias Uteis contados do inadimplemento parcial ou total da respectiva Obrigacdo
Garantida, sendo certo que é facultado a Fiadora efetuar pagamento de obrigacdo
inadimplida pela Emissora, inclusive, durante eventual prazo de cura estabelecido nesta
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Escritura de Emissdo, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora sera sanado pela
Fiadora.

4.6.8. Nao obstante o disposto na Clausula 4.6.7 acima, a Fianga todos e quaisquer valores
decorrentes da honra da Fianga, nos termos desta Clausula 4.6, serdo pagos pela Fiadora no
prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado do recebimento de comunicagdo por escrito
enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora informando o inadimplemento, na data de
pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao, incluindo, sem limitacdo, os montantes devidos aos Debenturistas a titulo de
principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza, inclusive em caso de recuperagao
judicial e extrajudicial, decretacao de faléncia ou pedido de autofaléncia da Emissora, em
qualquer hipétese, independentemente de qualquer pretensdo, agao, disputa ou reclamacao
que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacdes sob as Debéntures.

4.6.9. O pagamento previsto na Clausula 4.6.8 acima devera ser realizado pela Fiadora fora
do ambito da B3 e de acordo com instrugdes recebidas do Agente Fiduciario e com os
procedimentos estabelecidos nesta Escritura de Emisséao.

4.6.10.Nao sera considerada moratoria concedida a Emissora, nem respectiva exoneracao
da Fiadora nos termos previstos no inciso | do artigo 838 do Cédigo Civil Brasileiro, a dilacao
de prazo para o cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora, obtida mediante
aprovagao dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.6.11.A Fianga obriga a Fiadora e seus sucessores, a qualquer titulo, até a integral
liquidacdo das Obrigagdes Garantias, sendo certo que a Fiadora ndo podera transferir as
obrigacbes decorrentes da Fianga ora prestada sem o prévio e expresso consentimento dos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.6.12.Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas, dos prazos para a execugdo da Fianca ndo ensejara, sob hipotese alguma,
perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

4.6.13.A Fianca e/ou quaisquer outras garantias que vierem a ser prestadas em favor dos
debenturistas futuramente poderao ser livremente excutidas pelo Agente Fiduciario, quantas
vezes e da forma que julgar necessario, na ocorréncia de inadimplemento (ndo sanado no
periodo de cura) por parte da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso, de qualquer das
Obrigacbes Garantidas e das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdao e/ou nos
demais documentos da Oferta.

4.7. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emisséo, e
ressalvadas as hipodteses de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo) e/ou
Aquisicdo Facultativa das Debéntures (conforme definido abaixo), com o consequente
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cancelamento da totalidade das Debéntures, as Debéntures terdo prazo de vencimento de
5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de julho de 2030
("Data de Vencimento").

4.8. Valor Nominal Unitério. As Debéntures terdo valor nominal unitirio de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario").

4.9. Quantidade. Serdo emitidas inicialmente 500.000 (quinhentas mil) Debéntures,
equivalente ao Montante Minimo, observado que, em caso de exercicio total ou parcial da
Opcao de Lote Adicional, a quantidade de Debéntures emitidas podera ser aumentada em
até 125.000 (cento e vinte e cinco mil) Debéntures, podendo chegar a até 625.000 (seiscentas
e vinte e cinco mil) Debéntures.

4.10. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo.

4.10.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo (cada qual, uma “Data de Integralizacdo”), de acordo com as
normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Na Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido
abaixo), as Debéntures serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario. Caso qualquer
Debénture venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de
Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar seu respectivo Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao (conforme abaixo definido), calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio de Rentabilidade até a efetiva Data de Integralizacao.

4.10.2. Para os fins desta Escritura de Emissao, define-se “Primeira Data de Integralizacdo”
a data em que ocorrera a primeira subscricao e integralizagdo das Debéntures.

4.10.3. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a exclusivo critério dos
Coordenadores, a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdio das Debéntures, a
depender da situagdo objetiva de mercado, desde que aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizacao,
nos termos do artigo 61 da Resolucado CVM 160. A aplicacdo do agio ou desagio sera
realizada em funcao de condi¢des objetivas de mercado, a exclusivo critério e de comum
acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas nao se limitando a: (i) alteracdo na taxa
SELIC; (ii) alteracdo na remuneragdo dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteragdo na Taxa
DI; (iv) alteracao material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegécio e outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (v) alteracdo no indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica ("IBGE"), sendo certo que, neste caso, ndao havera mudanga nos custos
totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de
Distribuicao.
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4.11. Atualizacdo Monetaria. o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo seréa atualizado
monetariamente.

4.12. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios a serem
definidos de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, que corresponderdo a 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias do DI — Deposito Interfinanceiro de um dia, “over extra
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI Over"), acrescidos exponencialmente de um
spread (sobretaxa) limitado a 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto” e “Remuneracio”, respectivamente).

4.12.1. A Remuneragdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, desde a Data de Inicio
da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data de Pagamento da
Remuneragdao em questao (exclusive), a data de declaracao de vencimento antecipado em
decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme abaixo definido) ou a data de
eventual Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Aquisicdo Facultativa, o que ocorrer
primeiro. A Remuneracdo sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme
o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da sequinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do

Periodo de Capitalizacgdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = H [+ (o1 )]
onde: k=1

np; = numero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “np,” um numero
inteiro;

TDIy = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl" + 1)2 ‘1
~\100

onde:

DI = Taxa DI, de ordem “k”, divulgado pela B3, vdlida por 1 (um) Dia Util (overnight) utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread: Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

op
’ d =
PatorSpread:! sprea +1
onde: L 100 )

Spread = determinado percentual, a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, informado
com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de dias uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo ou o ultimo Pagamento
de juros, conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Observacgbes:

() Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo
fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

(ii) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-d o fator resultante “Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iii)) O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
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divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo.

4.12.2. Observado o disposto na Clausula 4.12.3 abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI
disponivel até o momento para calculo da Remuneragédo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior da Taxa
DI que seria aplicavel.

4.12.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo da
Remuneragdo, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e
nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de
Emissao, conforme definidos na Clausula 9 abaixo, a qual tera como objeto a deliberacao
pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro de
Remuneragdo, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis de
Remuneragdo. Caso (i) ndo haja acordo sobre o novo parametro de Remuneracdo entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagao; (ii) ndo haja
quérum de deliberacao; ou (iii) ndo haja quérum de instalacdo em segunda convocacéo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas ou em prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida
assembleia, ou da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas deveria ocorrer em
segunda convocagao, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, sem a incidéncia de qualquer
prémio. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para o célculo da Remuneracdo das Debéntures a serem
resgatadas, para cada dia do periodo em que houver auséncia de taxas, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.12.4. O Periodo de Capitalizacdo da Remuneracao (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao,
exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data
de Pagamento da Remuneragao subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo
sucede o anterior sem solucao de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12.5. Pagamento da Remuneracéo.
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4.12.5.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures, Aquisicdo Facultativa ou vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneragdo sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo das Debéntures, sendo
o primeiro pagamento devido em 15 de janeiro de 2026, e os demais pagamentos devidos
sempre nos meses de janeiro e julho, até a Data de Vencimento (cada qual, uma “Data de
Pagamento da Remuneracdo”), conforme tabela abaixo:

Numero de Parcelas Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
1 15 de janeiro de 2026
15 de julho de 2026
15 de janeiro de 2027
15 de julho de 2027
15 de janeiro de 2028
15 de julho de 2028
15 de janeiro de 2029
15 de julho de 2029
15 de janeiro de 2030
Data de Vencimento das Debéntures

O |N|G|n1 |~ WIN

=y
o

4.13. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitério.

4.13.1. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario. O saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures sera amortizado, a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado
da Data de Emissdo, em parcelas anuais consecutivas, sendo o primeiro pagamento devido
em 15 de julho de 2027 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures, conforme a
tabela abaixo (cada qual, uma “Data de Amortiza¢do"):

Parcela de Data da Amortizacao das Percentu.a I do saolt’io. do
Amortizacio Debéntures Valor Nominal Unitério das
< Debéntures (%)
1 15 de julho de 2027 25,0000%
2 15 de julho de 2028 33,3333%
3 15 de julho de 2029 50,0000%
4 Data de VeAnamento das 100,0000%
Debéntures

4.14. Llocal de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela;
e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
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custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo seja Dia Util.

4.15.1.Para os fins desta Escritura de Emissao, “Dia Util" significa (i) com relacdo a qualquer
obrigagdo ndo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.
Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo nao vier
acompanhada da indicacao de “Dia(s) Util(eis)", entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

4.16. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo sujeitos a,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e
(i) juros moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e ndo pago
("Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16
acima, o ndao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na
Clausula 4.19 abaixo, nao lhe dara direito ao recebimento a Remuneracao das Debéntures
e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacao. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade. Todos os atos e decises a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de Publicacdo da
Emissora (“Avisos aos Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial
de computadores Emissora (www.vulcabras.com), observado o estabelecido no artigo 289
da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizacdo, sendo certo
que, caso a Emissora altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar
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notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdo de suas
informacoes.

4.20. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista
para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo
comprobatdria dessa imunidade ou isencao tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista
nao envie referida documentacdo, a Emissora fara as reten¢des dos tributos previstos na
legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.1.0 Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.20 acima, e que tiver
essa condi¢do alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar
esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e a Emissora, bem
como prestar qualquer informacao adicional em relacao ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidacado e/ou pela Emissora.

4.21. (Classificacdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco para
atribuicdo de rating para as Debéntures.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA.

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo
da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissao,
ou seja, a partir de 15 de julho de 2027, inclusive ("Resgate Antecipado Facultativo Total”).

5.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora
sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracgao, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total; (iii) de eventuais Encargos Moratérios (se houver); e (iv) do prémio de
resgate equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis considerando os Dias Uteis entre a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento das
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Debéntures, calculado da seguinte forma:

Sendo que:

P = prémio do Resgate Antecipado Facultativo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

PU = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracao
considerando os Dias Uteis entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a
Data de Vencimento das Debéntures;

i = 0,3000 (trinta centésimos); e

DU = nimero de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures (exclusive).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado
mediante envio de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario
e a B3, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida
comunicag¢do ou publicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente
ao pagamento sera o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso; acrescido (a) da Remuneracdo, calculada conforme previsto
nesta Escritura de Emissdo; e (b) de prémio de resgate, calculado conforme previsto na
Clausula 5.1.2 acima; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com uma
Data de Amortizacao e/ou Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures, o prémio
previsto na Clausula 5.1.2 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario apds o referido pagamento.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado
Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.
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5.1.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 5.1, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar a amortizacdo extraordinaria
facultativa parcial das Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas, a partir do 24°
(vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de
julho de 2027, inclusive ("Amortizacdo Extraordinaria”).

5.2.2. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria, o valor devido pela Emissora sera
equivalente: (i) a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, objeto da Amortizagdo Extraordinaria, acrescida (ii) da
Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data
de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da
efetiva Amortizacdo Extraordinaria; (iii) de eventuais Encargos Moratorios (se houver); e
(iv) do prémio de amortizacdo equivalente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano
incidente sobre a parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordinaria, acrescida da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis considerando os Dias Uteis entre a data da
realizacdo da Amortizacao Extraordinaria e a Data de Vencimento das Debéntures, calculado
da seguinte forma:

Sendo que:

P = prémio de Amortizacdo Extraordinaria, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

PU = saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracdo
considerando os Dias Uteis entre a data der realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria e a
Data de Vencimento das Debéntures;

i = 0,3000 (trinta centésimos); e

DU = numero de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Amortizacdo Extraordinéria
(inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures (exclusive)
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5.2.3. A Amortizacao Extraordinaria das Debéntures somente sera realizado mediante envio
de comunicagdo individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario e a B3, com 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Amortizacao
Extraordinaria (“Comunicacdo de Amortizacdo”), sendo que na referida comunicagdo ou
publicagdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizacao Extraordinaria, que devera
ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento ser4 ao parcela
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o
caso objeto da Amortizagdo Extraordinaria; acrescido (a) da Remuneragdo, calculada
conforme previsto nesta Escritura de Emissao; e (b) de prémio de amortizagdo, calculado
conforme previsto na Clausula 5.2.2 acima; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias
a operacionalizacdo da Amortizagao Extraordinaria.

5.2.4. Caso a data de realizacdo da Amortizacao Extraordinaria coincida com uma Data de
Amortizacao e/ou Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures, o prémio previsto
na Clausula 5.2.2 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apods
o referido pagamento.

5.2.5. A Amortizacao Extraordinaria para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as Debéntures
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinaria sera realizada
por meio do Escriturador.

5.2.6. A realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria devera abranger, proporcionalmente, ao
menos todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizagdo de 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso.

5.3. Aquisicao Facultativa.

5.3.1. Observado o previsto na Resolugao CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, a Emissora
podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, desde que observe as eventuais regras
expedidas pela CVM e ainda condicionada ao aceite do Debenturista vendedor, devendo tal
fato, se assim exigido pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do
relatério da administragdo e das demonstracdes financeiras da Emissora (“"Aquisicdo
Facultativa”). As Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao,
a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricbes impostas pela Resolu¢cao CVM
160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo
aplicavel as demais Debéntures.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.2 abaixo, o
Agente Fiduciario podera considerar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial na ocorréncia das hipéteses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada
evento, um "Evento de Inadimplemento”).

6.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacao, judicial ou extrajudicial, prévia a Emissora, aplicando-se o disposto na Clausula
6.2 abaixo:

. ndo cumprimento pela Emissora e/ou Fiadora de qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do descumprimento;

1. (a) apresentacao de pedido, proposta ou instauracdo de recuperacao judicial ou
extrajudicial pela Emissora, Fiadora e/ou quaisquer de suas respectivas Controladas,
independente da homologacao do pedido, pedido de autofaléncia, decretagdo de faléncia;
(b) pedido de faléncia formulado por terceiros, salvo se o requerimento tiver sido elidido
por deposito judicial e/ou contestada no prazo legal contra a Emissora, Fiadora e/ou suas
respectivas Controladas, conforme aplicavel; (c) extincdo, liquidacdo ou dissolugdo da
Emissora, Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladas, exceto se no ambito de uma
Reorganizacao Societaria Permitida (conforme definido abaixo); ou (d) se a Emissora,
Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladas submeterem e/ou propuserem mediacao e
conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n° 11.101, de 09 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei_n°® 11.101"), ou medidas antecipatorias para quaisquer
procedimentos descritos nos itens acima conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6°
da Lei n® 11.101 ou, ainda, qualquer processo similar, inclusive em outra jurisdicao,
independentemente de deferimento do seu processamento ou de sua concessao pelo juiz
competente;

1. (a) decretacao de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pela Fiadora; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou da
Fiadora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal, ou, ainda, ndo contestado de
boa-fé no prazo legal, desde que, nessa hipotese, seja devidamente comprovado ao Agente
Fiduciario o pagamento da divida que serviu de fundamento ao pedido de faléncia; ou
(d) pedido de recuperacao judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emissora e/ou da
Fiadora, independentemente do deferimento ou homologagdo do respectivo pedido;

V. vencimento antecipado de quaisquer dividas e/ou obrigagao financeira da Emissora,
da Fiadora e/ou de suas respectivas Controladas, cujo valor individual ou agregado
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remanescente da obrigacao, a época da declaracdo do vencimento antecipado, seja igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras
moedas, o qual devera ser corrigido pela variagdo acumulada do IPCA anualmente, a partir
da Data de Emissao;

V. caso esta Escritura de Emissdo e/ou os demais documentos da Oferta sejam objeto
de questionamento judicial, extrajudicial, administrativo e/ou arbitral pela Emissora, Fiadora,
por suas Controladoras, pelas suas Controladas e/ou qualquer entidade integrante do grupo
econdmico da Emissora e da Fiadora;

VL. proferimento de decisdo judicial e/ou administrativa de mérito, que determine a
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emissao ou da Fianga;

VII.  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou Fiadora, das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissao;

VIII. alteracdo ou modificagdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora
e/ou da Fiadora vigente na data desta Escritura de Emissdo, de modo a alterar
substancialmente o ramo de negdcios preponderante atualmente explorado pela Emissora
e/ou pela Fiadora, conforme o caso;

IX. transformacdo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo 220 a 222 da Lei
das Sociedades por A¢des;

X. cisao, fusdo ou incorporacao (inclusive incorporacao de a¢des) ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria da Emissora, Fiadora e/ou quaisquer de suas Controladas, exceto
(a) se previamente aprovado pelos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para este fim; (b) por reorganiza¢des societarias
que envolvam exclusivamente as Controladas, diretas ou indiretas, da Fiadora, desde que,
cumulativamente, (b.i) a reorganizacdo societaria em questdo ndo afete a situacao
patrimonial da Fiadora ou a sua capacidade de cumprir as obriga¢des previstas nesta
Escritura de Emisséo, e (b.ii) seja mantido, pela Fiadora ou pela Emissora, conforme o caso,
o controle das sociedades envolvidas na respectiva reorganizagdo societaria; ou (c) pela
incorporacao reversa da Fiadora pela Emissora ou, ainda, a incorporacao da Emissora pela
Fiadora, desde que, em caso de incorporagdo reversa da Fiadora pela Emissora, as
Controladas da Fiadora permanecam sob o Controle direto ou direto da Emissora apds a
referida incorporacao, sendo certo que nas hipoteses previstas neste item (c), esta Escritura
de Emissdo devera ser aditada, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
transagao, para que (c.i) no caso de incorporacao da Emissora pela Fiadora, a Fiadora passe
a figurar como emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, sem quaisquer alteragdes
dos demais termos e condi¢des aqui previstos, exceto pela exclusdo da Fianca e demais
disposicdes aplicaveis exclusivamente a Fiadora; e (c.ii) no caso de incorporagdo reversa da
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Fiadora pela Emissora, sejam excluidas desta Escritura de Emissdo as disposigoes relativas a
Fianca e as demais disposi¢des aplicaveis exclusivamente a Fiadora, sem quaisquer
alteracbes dos demais termos e condicGes aqui previstos (sendo os itens “(a)” a “(c)”, em
conjunto, as "Reorganiza¢des Societarias Permitidas”);

XI. reducao de capital social da Emissora e/ou da Fiadora, exceto se (a) tal reducao de
capital for realizada com a finalidade de absorver prejuizos acumulados; (b) previamente
autorizado pelos Debenturistas, desde que tal reducdo de capital social seja realizada
conforme disposto nos artigos 173 e 174 da Lei das Sociedades por A¢des; (c) realizada no
ambito de uma Reorganizagdo Societaria Permitida; ou (d) em relacdo a reserva de lucros
gerada apos a Data de Emissdo (“Reserva de Lucro Gerada”) e desde que, cumulativamente,
(d.i) a reducdo de capital, considerada em conjunto com qualquer distribuicdo e/ou
pagamento de dividendos, pagamento de juros sob capital préprio ou qualquer tipo de
pagamento relacionado a participacao nos resultados da Emissora e/ou Fiadora, seja
realizada em montante limitado ao valor da Reserva de Lucros Gerada; (d.ii) a Emissora e a
Fiadora estejam em cumprimento de todas as suas obrigacSes constantes desta Escritura de
Emissdo; e (d.iii) se observado o cumprimento do indice Financeiro antes e apés referida
reducao de capital;

XIl.  realizagdo de qualquer distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, pagamento de
juros sob capital proprio ou de qualquer tipo de pagamento relacionado a participacdo nos
resultados da Emissora e/ou Fiadora, em valor superior ao do dividendo minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢bes, exceto se (a) a Emissora e a Fiadora
estejam em cumprimento de todas as suas obrigacdes constantes desta Escritura de
Emissao, e (b) seja observado o cumprimento do indice Financeiro antes e apés referida
distribuicdo e/ou pagamento de dividendos, pagamento de juros sob capital préprio ou de
qualquer tipo de pagamento relacionado a participacao nos resultados da Emissora e/ou
Fiadora; e

XIl.  provarem-se falsas, em decorréncia de ato, fato ou omissdo imputaveis a Emissora
e/ou a Fiadora, de maneira intencional, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas
pela Emissora e/ou Fiadora nesta Escritura de Emissdo e/ou nos demais documentos da
Oferta, conforme aplicavel.

6.1.2. Observados os respectivos prazos de cura, se aplicavel, na ocorréncia dos eventos
previstos abaixo, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
no prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data em que tomar ciéncia do evento ou for assim
informado por quaisquer dos Debenturistas, para deliberar sobre a ndo decretacdo de
vencimento antecipado obriga¢des decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.3 abaixo:

. nao cumprimento pela Emissora e/ou Fiadora de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, desde que ndo sanada no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
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contados da data do respectivo descumprimento, exceto nos casos em que haja previsao de
prazo de cura especifico, nos termos desta Escritura de Emissao;

Il protesto legitimo de titulos contra a Emissora e/ou contra a Fiadora com valor
unitario ou agregado em montante igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), o qual devera ser corrigido pela variagdo acumulada do IPCA anualmente, a partir
da Data de Emissao, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias contados da sua ocorréncia, (a) for
comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (b) a Emissora
comprovar que o valor do protesto foi depositado em juizo e/ou tal protesto foi sustado ou
cancelado; ou, ainda, (c) forem prestadas pela Emissora garantias em juizo capazes de
suspender ou extinguir a exigibilidade dos titulos;

1. caso esta Escritura de Emissao seja objeto de questionamento judicial por terceiros
nao integrantes do grupo econdmico da Emissora e/ou Fiadora que vise a anulagdo, nulidade
ou inexequibilidade da Escritura de Emissao e/ou quaisquer de suas disposi¢oes;

Iv. inadimplemento pela Emissora, pela Fiadora e/ou de suas respectivas Controladas de
qualquer obrigacdo de pagamento perante terceiro prevista em qualquer acordo ou
contrato do qual a Emissora, a Fiadora e/ou suas respectivas Controladas sejam partes, de
quantia igual ou superior, individual ou agregado, a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outras moedas, o qual devera ser corrigido pela variacdao
acumulada do IPCA anualmente, a partir da Data de Emissdo, desde que ndo sanado no
prazo de cura previsto no respectivo instrumento ou em até 5 (cinco) dias contados do
respectivo inadimplemento, caso ndo haja a previsdo de prazo de cura especifico;

V. sequestro, arresto ou penhora de ativos da Emissora, da Fiadora e/ou das suas
respectivas Controladas, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, o qual
devera ser corrigido pela variagdo acumulada do IPCA anualmente, a partir da Data de
Emissdo, exceto caso, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da data da sua ocorréncia,
(a) o sequestro, arresto ou penhora seja substituido por garantia em juizo, por qualquer
meio (inclusive, mas ndo se limitando, a fianca ou seguro garantia); (b) seja realizado o
pagamento da divida que deu ensejo ao respectivo sequestro, arresto ou penhora, desde
que tal pagamento nao cause um Efeito Adverso Relevante; ou (c) seja obtida a suspensado
ou cancelamento da exigibilidade do sequestro, arresto ou penhora, inclusive por meio da
obtengao de decisao com efeito suspensivo perante o juizo competente;

VL. desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental de qualquer jurisdi¢cdo que resulte na perda, pela Emissora e/ou Fiadora, de
propriedade ou posse, direta ou indireta, dos bens e/ou dos ativos imobilizados da Emissora
e/ou Fiadora, conforme previsto nas mais recentes demonstracdes financeiras da Emissora
e/ou da Fiadora, que possa (a) causar um Efeito Adverso Relevante; (b) afetar a capacidade
de pagamento da Emissora e/ou da Fiadora; e/ou (c) afetar a capacidade de cumprimento
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das obrigagOes previstas nesta Escritura de Emissdo pela Emissora e/ou pela Fiadora;

VIl. comprovarem-se insuficientes, inveridicas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas, na data em que foram prestadas, quaisquer das declara¢cdes ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou Fiadora nesta Escritura de Emissdo, em qualquer aspecto
relevante;

VIIIl. ndo renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacao, extingado ou suspensao das
autorizacdes, concessodes, alvaras, subvencdes ou licencas, inclusive as ambientais e/ou as
exigidas pelos érgdos regulatorios competentes, para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora (em conjunto, “Documentos de
Funcionamento”), exceto nas hipdteses em que (a)referidos Documentos de
Funcionamento estejam em processo tempestivo de obten¢do ou renovagao nos termos das
leis e normas aplicaveis ao setor de atuacdo da Emissora; (b) a Emissora e/ou a Fiadora
obtenham deciséo judicial que produza efeitos suspensivos, dentro do prazo legal aplicavel
ou no prazo de 15 (quinze) dias contados da perda do respectivo Documento de
Funcionamento, conforme o caso; ou (c) a sua nao renovacao, ndo obtencao, cancelamento,
revogagao, extingao ou suspensao nao cause um Efeito Adverso Relevante;

IX. se a Emissora, a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas Controladas vender, ceder,
locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte de seus ativos ou direitos, de forma
que afete a capacidade de pagamento da Emissora e/ou Fiadora de suas obrigacdes relativas
as Debéntures, seja em uma Unica transagdo ou em uma série de transacdes, relacionadas
ou nao;

X. se a Emissora, Fiadora, suas respectivas Controladas e, quando agindo em nome e
em beneficio da Emissora e/ou Fiadora, seus administradores, forem condenados, por
sentenca judicial e/ou decisdo administrativa condenatdria proferida por autoridades
competentes, em razdo de praticas de atos que importem em incentivo a prostituicao,
trabalho infantil e/ou trabalho escravo;

XI. se a Emissora, Fiadora, suas respectivas Controladas e, quando agindo em nome e
em beneficio da Emissora e/ou Fiadora, seus administradores e/ou empregados forem
condenados, por sentenca judicial e/ou decisdo administrativa condenatoria proferida por
autoridades competentes, em razdo de praticas de atos que importem em crime contra o
meio ambiente, exceto caso referida condenacao nao cause um Efeito Adverso Relevante;

XIl.  decisdo judicial e/ou decisdo administrativa condenatoria proferida por autoridades
competentes, em face da Emissora, da Fiadora, de suas Controladas e/ou de seus respectivos
administradores e empregados, quando agindo em nome e em beneficio da Emissora, da
Fiadora e/ou de suas Controladas, em razdo de atos que configurem violacdo de dispositivo
legal ou regulatorio relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo
publica, sob qualquer jurisdi¢do, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupcao (conforme
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definido abaixo);

XIl.  descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisdo condenatéria
arbitral, administrativa, com exigibilidade imediata, contra a Emissora, que imponha
obrigacdo de pagamento em valor, individual e agregado, igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, o qual
devera ser corrigido pela variagdo acumulada do IPCA anualmente, a partir da Data de
Emissao;

XIV. transferéncia do Controle indireto da Emissora e/ou do Controle direto ou indireto
da Fiadora, exceto (a) se realizada no ambito de uma Reorganizacao Societaria Permitida;
ou (b) pela transferéncia do Controle da Fiadora pelo atual Controlador da Fiadora
(conforme definido abaixo) para os Acionistas da Familia e/ou para os Veiculos da Familia
(conforme definido abaixo);

XV. descumprimento do seguinte indice e limite financeiro, calculado trimestralmente,
considerando as informagdes financeiras trimestrais da Fiadora, revisadas pelos auditores
independente da Fiadora ou as informagdes das demonstragdes financeiras anuais auditadas
consolidadas da Fiadora, revisadas pelos auditores independentes da Emissora, em bases
consolidadas e de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, a serem
verificados trimestralmente, sendo a primeira apuracao relativa ao trimestre que se encerrara
em 30 de junho de 2025, feita, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questao
com os trés trimestres imediatamente anteriores (“indice Financeiro”): Divida Liquida/EBITDA
menor que 2,50x.

6.1.3. Para fins desta Escritura de Emissao, os termos abaixo terdo os seguintes significados:

. “Controle” e suas expressdes derivadas deverao ser entendidas conforme a definicao
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes. As expressoes e

termos “Controlador”, “Controlado por”, “sob Controle comum” e “Controlada” tém
os significados logicamente decorrentes desta defini¢cdo de Controle;

1. "Efeito Adverso Relevante” significa (@) qualquer mudanca adversa relevante nas
condicdes financeiras, econOmicas, reputacionais e/ou operacionais da Emissora, da
Fiadora e/ou de suas respectivas Controladas, conforme o caso, ou (b) quaisquer
eventos ou situagdes que afetem negativamente de forma relevante ou
impossibilitem o cumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de suas obrigagdes
assumidas na presente Escritura de Emissao;

1. “"Divida Liguida” significa, a partir de qualquer data de determinagao, endividamento
consolidado da Emissora e da Fiadora, menos a soma de caixa e equivalentes de
caixa; e

29



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

V. "EBITDA" significa o lucro liquido adicionado do resultado financeiro liquido, do
imposto sobre a renda e contribuicdo social e das depreciacdes e amortizacdes.;

V. “"Controlador da Fiadora” significa, conforme previsto no Formulario de Referéncia
da Fiadora vigente na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, o Sr. Pedro
Grendene Bartelle, por meio de suas participacdes diretas e indiretas detidas pelas
sociedades Gold Negécios e Participacdes S.A. e Gianpega Negocios e Participagdes
SA,;

VL. "Acionistas da Familia” significa, conforme previsto no Formulario de Referéncia da
Fiadora vigente na data de celebracao desta Escritura de Emissdo, em conjunto, o
Sr. Pedro Grendene Bartelle, o Sr. Pedro Bartelle, a Sra. Giovana Bartelle Velloso, o Sr.
André de Camargo Bartelle e a Sra. Gabriella de Camargo Bartelle;

VII.  "Veiculos da Familia” significa, conforme previsto no Formulario de Referéncia da
Fiadora vigente na data de celebracao desta Escritura de Emissdo, em conjunto, os
seguintes veiculos detidos individualmente ou em conjunto pelos Acionistas da
Familia: Bartelle Fundo de Investimento de Acdes - Investimento no Exterior, Gold
Negdcios e Participacdes S.A., Gianpega Negocios e Participagdes S.A. e LAE Fundo
de Investimento de A¢des - Investimento no Exterior.

6.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1
acima, as obrigacoes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

6.3. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario e/ou a Emissora deverdo, inclusive para fins do disposto na
Clausula 8.6, convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia e no caso do Agente Fiduciario, a contar da sua ciéncia, Assembleia
Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 60% (sessenta
por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao, ou 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacao, decidirem por
nao declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o
Agente Fiduciario nao devera considerar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nado instalagdo, em primeira ou
segunda convocagao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, ou em caso de nao
obtencao de quorum de deliberacao, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, considerar
o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

6.4. Na ocorréncia de qualquer vencimento antecipado das obriga¢gdes decorrentes das

Debéntures, a Emissora se obriga a pagar a totalidade das Debéntures, mediante o
pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
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conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao das Debéntures, calculada pro rata
temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data do vencimento antecipado, sob pena
de, em nado o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, fora
do ambito da B3. A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia da Emissora,
em conjunto com o Agente Fiduciario, na data da ocorréncia do vencimento antecipado.

6.5. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

7. OBRIGAC@ES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
7.1. AEmissora e a Fiadora estao adicionalmente obrigadas a:
. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio
social, ou no prazo de até 10 (dez) dias apds a data de sua divulgagdo, o que ocorrer
primeiro: (1) cépia das demonstragdes financeiras completas e auditadas da Emissora e
da Fiadora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedade por Agdes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administragdo e do parecer dos
auditores independentes com registro valido na CVM; (2) relatério especifico de
apuracdo do indice Financeiro referente & Fiadora, elaborado pela Fiadora, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas da Fiadora, contendo a memoria de calculo com
todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos calculos do indice
Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora, a Fiadora e/ou ao auditor
independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e
(3) declaracéo, assinada por representante(s) legal(is) da Emissora e da Fiadora, com
poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (I) que permanecem
validas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de Emissdo; (II) a ndo ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Emissora e da Fiadora perante os Debenturistas, inclusive mas ndo se limitando ao
cumprimento do indice Financeiro; e (1) a veracidade e auséncia de vicios no calculo do
indice Financeiro;

(b) dentro de no maximo 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos trimestres
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encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cépia das
Informacdes Trimestrais (ITRs) da Fiadora, acompanhadas de relatério de revisao especial,
emitido por auditor independente registrado na CVM e do relatério especifico de
apuracéo do indice Financeiro referente & Fiadora, elaborado pela Fiadora contendo a
memoria de calculo com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento
dos célculos do indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do
indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora, & Fiadora
e/ou ao auditor independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios;

(c) dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do exercicio
social da Emissora e da Fiadora, os atos societarios e o organograma societario da
Emissora e da Fiadora (o referido organograma do grupo societario da Emissora e da
Fiadora devera conter, inclusive, os Controladores, as Controladas, o Controle comum, as
coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento de cada exercicio social),
além de qualquer informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de
que este possa elaborar o relatério de que trata a Clausula 8.6, inciso “XVII”, abaixo e
cumprir as suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e da Resolucao da CVM
n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17");

(d) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apos a sua publicacao, notificagdo da convocacao
de qualquer Assembleia Geral de Titulares das Debéntures, com a data de sua realizacao
e a ordem do dia;

(e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que forem realizados, avisos
aos titulares das Debéntures;

(f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso: informacao a respeito da ocorréncia de (1) qualquer inadimplemento,
pela Emissora e pela Fiadora, de qualquer obrigagd@o prevista nesta Escritura de Emissao;
(2) qualquer Evento de Inadimplemento; ou (3) envio de copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora e/ou pela
Fiadora relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Inadimplemento;

(g) informar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre a ocorréncia qualquer evento ou situacao que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo ou em prazo inferior caso assim determinado por autoridade competente,
informacdes e/ou documentos que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que
sejam necessarios para o cumprimento das suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissao e na regulamentacdo aplicavel; e
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(i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do respectivo recebimento, sobre o
proferimento de decisdo condenatdria em qualquer processo administrativo ou judicial
de natureza socioambiental, bem como sobre autuacdes pelos 6rgaos governamentais,
de carater fiscal, ambiental, regulatério, ou de defesa da concorréncia, entre outros, em
relagdo a Emissora e a Fiadora, impondo san¢des ou penalidades, em qualquer dos casos
que possam vir a resultar em um Evento de Inadimplemento.

l. cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, da B3 e da ANBIMA, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

1. caso a Emissora e/ou a Fiadora seja citada no ambito de uma agdo que tenha como
objetivo a declaracdo de invalidade ou ineficacia total ou parcial desta Escritura de Emissao,
a Emissora e a Fiadora obrigam-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal
acao no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca de tal acdo em até 2
(dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

V. manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes da
Emissora e da Fiadora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo realizara qualquer tipo de
acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

V. nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura de Emissao, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacSes assumidas perante os titulares de
Debéntures e/ou causar um Efeito Adverso Relevante;

VL. cumprir, todas as normas, leis, regras, regulamentos, inclusive ambientais, aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, diligenciando para que suas atividades atendam as
determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, salvo aquelas: (a) cuja aplicacao esteja
sendo contestada de boa-fé administrativamente ou em juizo pela Emissora e/ou pela
Fiadora e para as quais tenha sido obtida medida judicial com efeito suspensivo; ou (b) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

VIl.  cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao,
inclusive no que tange a destinagao dos recursos captados por meio da Emissao;

VIIl. arcar com todos os custos decorrentes (a) da Oferta e da Emissao, incluindo todos
os custos relativos ao seu depdsito na B3 e registro da Oferta na CVM e na ANBIMA,; (b) de
registro e de publicagdo dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao,
seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora e da Fiadora; e (c) das despesas
com a contratacao de, mas nao se limitando a, assessores legais da Oferta, Agente Fiduciario,
Agente de Liquidacao e Escriturador;
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IX. manter sempre validos e em vigor os Documentos de Funcionamento, exceto nas
hipoteses em que (a) referidos Documentos de Funcionamento estejam em processo
tempestivo de obtenc¢do ou renovacdo nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de
atuacao da Emissora; (b) a Emissora e/ou a Fiadora obtenham decisdo judicial que produza
efeitos suspensivos, dentro do prazo legal aplicavel ou no prazo de 15 (quinze) dias contados
da perda do respectivo Documento de Funcionamento; ou (€) a sua nao renovagao, nao
obtencdo, cancelamento, revogacgdo, extincdo ou suspensdo ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

X. no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da efetiva convocacéo, encaminhar
ao Agente Fiduciario, copia da notificagdo da convocacdo de qualquer assembleia geral de
acionistas exclusivamente pertinentes a Emissdao, bem como a data e ordem do dia da
assembleia a se realizar;

XI. cumprir e fazer com que as suas Controladas e seus respectivos administradores e
empregados, no exercicio de suas fungdes e agindo em nome e em beneficio da respectiva
entidade (i.e. Emissora, Fiadora e/ou suas respectivas Controladas, conforme o caso),
cumpram, a legislacdo ambiental e a legislacdo e regulamentacao trabalhista, especialmente
aquelas relativas a salde e segurancga ocupacional, e o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas
demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem
como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determina¢des dos 6rgaos municipais, estaduais e federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor
(“Legislacdo Socioambiental”), exceto por eventual descumprimento que (a) esteja sendo
questionado de boa-fé nas esferas judiciais, arbitrais ou administrativas aplicaveis e para o
qual tenha sido obtida medida judicial com efeito suspensivo, ou (b) ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

XIl.  cumprir e fazer com que as suas Controladas e seus respectivos administradores e
empregados, no exercicio de suas funcdes e agindo em nome e em beneficio da respectiva
entidade (i.e. Emissora, Fiadora e/ou suas respectivas Controladas, conforme o caso),
cumpram, a legislacdo e regulamentacao no que diz respeito a ndo incentivar a prostitui¢ao,
tampouco utilizar, direta ou indiretamente, ou incentivar mao-de-obra infantil e/ou em
condi¢do analoga a de escravo ou de qualquer forma infringir direitos relacionados a direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente ("Legislacdo de Protecao Social”),
adotar as medidas e a¢des preventivas destinadas a evitar eventuais violagdes relacionadas
as normas aplicaveis que versem sobre atos de discriminacao de raca e género;

XIHl.  cumprir e fazer com que as suas Controladas e seus respectivos administradores e
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empregados, agindo em seu nome e beneficio, cumpram, nos termos das normas que lhes
forem aplicaveis e versem sobre atos de corrupgdo crimes contra a ordem econdmica ou
tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais e atos lesivos contra a administragcdo pubilica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal, nos termos das Leis n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, Lei n° 7.492, de 16 de junho de 1986, Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro
de 1990, Lei n°® 8.429, de 2 de junho de 1992, Lei n°® 14.133, de 1° de abril de 2021, conforme
alterada (ou outras normas de licitacSes e contratos da administracdao publica), Lei n® 9.613,
de 3 de marco de 1998, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, e Lei n°® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, do Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848/40,
Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das Nag¢des Unidas
contra a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro
de 2003, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act de 2010, bem como
demais normas nacionais ou estrangeiras sobre tais matérias, se aplicavel (em conjunto “Leis
Anticorrupcdo”), obrigando-se, ainda a (a) manter politicas e procedimentos internos
objetivando o cumprimento de tais normas, inclusive com relacdo as suas controladoras e
coligadas; (b) dar conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que venham a
se relacionar com a execucgao deste contrato; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e
de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou
para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora e da Fiadora; e (d) caso tenha conhecimento
de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas e que se refira a relagéo juridica mantida
por meio deste contrato, comunicar imediatamente Agente Fiduciario, que podera tomar
todas as providéncias que entender necessarias;

XIV. efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissdo e a Oferta e que sejam de responsabilidade da Emissora e da
Fiadora, bem como manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagbes impostas por lei, salvo por aqueles: (a) que estejam sendo
questionados de boa-fé administrativamente ou em juizo pela Emissora e/ou pela Fiadora e
para os quais tenha sido obtida medida judicial com efeito suspensivo; ou (b) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

XV. assegurar que os recursos obtidos com as Debéntures ndo sejam empregados em
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de vantagem
indevido a funcionario, empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou
candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas
relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento
ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral em
relacdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa
ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos da Lei n°® 12.846; e

35



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

XVI. manter seus balancos e demonstragdes financeiras auditadas por um dos seguintes
auditores independentes: PriceWaterhouseCoopers, KPMG Auditores Independentes, Ernst
& Young Terco Auditores Independentes S/S, Deloitte Touche Tomatsu Auditores
Independentes ou BDO RCS Auditores Independentes (“Auditores Independentes”);

7.2. As despesas a que se refere o inciso “VIII" da Clausula 7.1 acima compreenderdo,
entre outras, as seguintes:

(i) publicacdo de relatérios, editais, avisos e notificacbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel;

(ii) extracdo de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido previamente solicitadas
a Emissora e ndo entregues dentro de 30 (trinta) dias corridos ou outro prazo estipulado
pelo 6rgdo publico competente; e

(iii)  observar as disposi¢des da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizacao de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de
Debenturistas.

8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdao o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas, declarando que:

l. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

1. esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias e regulatorias, necessarias a celebracdo desta Escritura de
Emissdo e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios e regulatorios necessarios para tanto;

1. os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de Emissdo
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente Fiduciario, as obrigacbes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

V. esta Escritura de Emissdo e as obrigacSes aqui previstas constituem obrigagdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus
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termos e condicoes;

V. a celebragao, os termos e condicdes desta Escritura de Emissao e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas (a) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicao legal
ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d)
ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

VL. aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagcdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus termos e
condicoes;

VIIl.  verificou, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacdes relativas as
garantias e a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, com base
nas informacdes prestadas pela Emissora;

IX. esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990;

X. assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdao CVM
17, tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissdes de valores
mobiliarios realizadas pela Emissora, sociedade coligada, Controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario;

XI. nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, a Resolugdo CVM 17 e demais normas
aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

XIl. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucao CVM 17;

Xlll.  ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes; e

XIV. na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente
fiduciario nas seguintes emissdes publicas de valores mobiliarios, realizadas pela Emissora,
Fiadora, suas coligadas, Controladas, controladoras e integrantes do mesmo bloco de
Controle da Emissora e da Fiadora:
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8.2. O Agente Fiduciario exercera suas fun¢des a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral quitagcdo das obrigagdes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emissao, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

8.3. O Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes que Ihe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

8.4. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidacao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo apds o encerramento da Oferta, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

1. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao;

1. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas funcdes, devera permanecer no exercicio
de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas funcdes;

Iv. sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiduciario,
que devera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser
convocada por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo; na hipdtese da convocacdao ndo ocorrer no prazo de até 15
(quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora realiza-la; em casos
excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdao da Assembleia Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario ou nomear substituto provisério;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de inscricdo do aditamento a esta Escritura de Emissao
na JUCESC, juntamente com a declaragé@o e as demais informacgdes exigidas nos termos da
Resolucao CVM 17;

VL. os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serao realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacao dos servicos;
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VIL. o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora nao tenha concordado com o novo valor da remuneracao do
agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
IV acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima nédo
delibere sobre a matéria;

VIIL. o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacgéao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.19 e da Clausula 11.2
abaixo; e

IX. aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.5. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade:

I recebera uma remuneracao:

(a) serad devida, pela Emissora ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, uma parcela
Unica referente a implantacdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser paga em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da assinatura da presente Escritura de Emissao, bem como
remuneragdo anual equivalente a R$ 10.000,00 (dez mil reais), a ser paga nos anos
subsequentes, na mesma data (ou no Dia Util subsequente, caso referida data ndo seja Dia
Util) da parcela de implantacdo acima descrita, calculadas pro rata die, se necessério
("Remuneracdo do Agente Fiduciario”). A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao
nao seja integralizada, a titulo de estruturacdo e implantacdo. A remunera¢do do Agente
Fiduciario serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emissao;

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacao
das condicbes das Debéntures apds a emissdo ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Emissdao, bem como atendimento a solicitacdes
extraordinarias, serdao devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de 650,00
(seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como
a (i) comentarios aos documentos da Emissao durante a estruturacdo da mesma, caso a
operacao nao venha a se efetivar; (ii) execucao das garantia; (iii) participacdo em reunides
formais ou virtuais com o Emissor e/ou com investidores; e (iv) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagao da
entrega, pelo Agente Fiduciario, de "relatério de horas" ao Emissor. Entende-se por
reestruturacao das Debéntures os eventos relacionados a alteracdo (a) de garantias; (b)
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prazos de pagamento; e (iii) condigdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos
relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das
Debéntures;

(c) no caso de celebracao de aditamentos ao instrumento de emissao bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteragdes/servicos;

(d) as parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacao positiva do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas
pro rata die, se necessario e caso aplicavel;

(e) as parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(f) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como
a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito
a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

(9) as parcelas citadas no item “a” acima poderao ser faturadas por qualquer empresa
do grupo econémico do Agente Fiduciario, incluindo, mas nao se limitando, a Vortx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n°® 17.595.680/0001-36.

1. a remuneracao do Agente Fiduciario sera devida até a liquidacdo integral dos valores
mobiliarios, caso estes ndo sejam quitadas na data de seu vencimento, remuneracao essa
que sera calculada pro rata die. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro rata
temporis de tal remuneracdo ou devolugdao, mesmo que parcial da mesma. Especialmente
nos casos em que o Agente Fiduciario for obrigado a acompanhar a destinacao dos recursos
da emissdo, mesmo depois de seu encerramento seja por vencimento original ou
antecipado, o Agente Fiduciario, fara jus a sua remuneracado até o cumprimento integral de
tal destinacao de recursos;

1. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma
prevista no inciso Il acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre estas
na ordem de pagamento; e
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V. a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
prestar os servicos descritos neste Contrato e, ainda, para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, a partir desta data, podendo referidas
despesas serem pagas pelo Agente Fiduciario e ressarcidas pela Emissora, desde que de
comum acordo entre a Emissora e o Agente Fiduciario. Quando houver negativa para custeio
de tais despesas pela Emissora, os Debenturistas deverdo antecipar todos os custos a serem
despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo exemplos de despesas que poderao ser realizadas
pelo Agente Fiduciario:

(a) publicacdo de relatérios, avisos, editais, e notificacbes, despesas cartorarias,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo e na legislacdo aplicavel, e outras que
vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) despesas com conferéncias e contatos telefonicos;

(c) obtencao de certidGes, fotocopias, digitalizacbes, envio de documentos, obtenc¢do
de copias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuragdes;

(d) locomogdes entre estados da federagdo, alimentacdo, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcSes e devidamente
comprovadas;

(e) hora-homem pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario; e

(f) revalidacao de laudos de avaliacao, se o caso, nos termos do Oficio-Circular CYM/SRE
n° 01/2021.

V. o ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 10 (dez) dias
apos a realizacdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora e envio de cdpia dos
respectivos comprovantes de pagamento.

VL. o Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no pagamento
das despesas a que se referem os incisos acima por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
solicitar aos Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis e
comprovadas com procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas
que deverdo ser previamente aprovadas pelos Debenturistas, e adiantadas pelos
Debenturistas, na proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora,
sendo que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdo de seus
créditos, (i) incluem, mas ndo se limitam, os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de a¢des contra ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa
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exclusiva e comprovada da Emissora, ou ainda que comprovadamente lhe causem prejuizos
ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como sua remuneracao; e (ii) excluem os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporc¢do de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior
reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢do superior a proporgao
de seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas
que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagdo e o crédito do Agente
Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos
Debenturistas que nao tenha sido saldado na forma prevista acima sera acrescido a divida
da Emissora, tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

VIl. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso, sendo neste Ultimo caso
reembolsado pela Emissora.

8.6. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

. responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares de valores mobiliarios;

1. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

Il. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

V. renunciar a fungado, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos termos da Clausula 8.4,
incisos V e VI acima, e da Resolucdao CVM 17,

V. conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;
VL. verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes relativas a
garantia e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emisséao,

diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento;
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VII.  diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam inscritos na JUCESC, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

VIIl. acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XVII abaixo, sobre inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

IX. opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagdo
das condicdes das Debéntures;

X. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
atualizadas da Emissora dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartérios
de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica da
localidade onde se situe a sede ou o domicilio da Emissora;

XI. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

Xll.  convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 9.4 abaixo;

XIll. comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

XIV. manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacao e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora, e os Debenturistas, ao subscrever
ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam, desde j3, o Escriturador, o Agente de
Liquidacao e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacao, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

XV. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

XVI. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo obrigagdes relativas a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para
os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do
inadimplemento;
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XVIl. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, e enviar a Emissora para
divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo “1°, alinea “(b)", da Lei das Sociedades
por Acdes, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as
Debéntures, conforme o conteldo minimo estabelecido na Resolucao CVM 17;

XVIII. manter o relatério anual a que se refere o inciso XVII acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na rede mundial de computadores pelo prazo de 3 (trés) anos;

XIX. manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada
das emissGes em que exerce a funcao de agente fiduciario ou agente de notas;

XX. divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores as informac¢des previstas no
artigo 16 da Resolucdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina
na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XXl.divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua pagina na rede
mundial de computadores e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia Util, o saldo
devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora.

8.7. Nocasodeinadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos respectivos prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emissdo, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Ac¢des e do artigo 12 da Resolu¢ao CVM 17, incluindo:

I. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo, antecipadamente vencidas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

. requerer a faléncia da Emissora, se ndo existirem garantias reais;

1L tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da

Emissora.

8.8. O Agente Fiduciario nao sera obrigado a realizar qualquer verificacao de veracidade
nas deliberacdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou, ainda, em qualquer
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documento ou registro que considere auténtico e que |Ihe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo sera
responsavel pela elaboracao desses documentos, que permanecerao sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ses e desta Escritura de Emissdo, estando o
Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo ou regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao.

8.10. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nado serd ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a
fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

9.2. As deliberagdbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta Escritura
de Emissdo, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os titulares de Debéntures em
Circulacao, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.3. Sera permitida a realizacdo de assembleias gerais de Debenturistas exclusivamente
e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Resolu¢do da CVM n° 81,

de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
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cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

9.5. A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.19 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de Assembleias Gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura
de Emissdo, ficando dispensada a convocacdao no caso da presenga da totalidade dos
Debenturistas.

9.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, em prazo minimo de 8 (oito) dias apds a primeira publicacdo da convocacao.
Qualquer Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser
realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data de publicacdo do novo edital de
convocacao.

9.7. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacao.

9.8. AsAssembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagado, com
a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacéo, e, em segunda
convocagao, com qualquer quérum.

9.9. A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.10. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto nas Clausulas 9.11 e 9.12 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, 60% (sessenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagao.

9.11. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.10 acima:

I. os quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao; e
Il. as alteragdes (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de quaisquer dos quéruns previstos
nesta Escritura de Emissao; (c) da Remuneragdo das Debéntures; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emisséo; (e) do prazo de

vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures para a espécie subordinada; (g) da
criagdo de evento de repactuacao; (h) das disposicdes relativas ao Resgate Antecipado
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Facultativo; e (i) da redacdao de qualquer Evento de Inadimplemento; que deverdo ser
aprovadas por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacao, em primeira convocacao e em segunda convocagao.

9.12. Arenuncia ou o perddo temporario (waiver) a um Evento de Inadimplemento devera
ser aprovado nos termos do quérum previsto na Clausula 9.10.

9.13. Para os fins de constituicdo de quérum, “Debéntures em Circulacado” significam todas
as Debéntures subscritas da presente Emissao, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas Controladas pela Emissora ou suas coligadas,
de Controladoras (ou grupo de Controle), de sociedades sob Controle comum ou
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, bem como
as Debéntures de titularidade de diretores, conselheiros e seus parentes até segundo grau.
Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdao computados, ainda, os votos em branco.

9.14. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissao, serdo validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento
ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.15. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

9.16. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por A¢des, sobre a Assembleia Geral de acionistas, inclusive com relagdo aos
prazos de convocacao.

10. DECLARACOES DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. Neste ato, a Emissora e a Fiadora declaram e garantem aos Debenturistas, por si, que,
na data de assinatura desta Escritura de Emissao:

. € sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

. estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacdes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracao desta Escritura de Emissao, a emissao das Debéntures
e ao cumprimento de suas obriga¢cdes aqui previstas, conforme aplicavel, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para tanto;

1. os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
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sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

V. a celebracao desta Escritura de Emissao, o cumprimento de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo e a emissao e a colocagao das Debéntures, conforme aplicavel,
nao infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou
a Fiadora (e/ou suas Controladoras, suas Controladas, diretas ou indiretas) seja parte ou pelo
qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos; (2) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora e/ou da Fiadora; ou (3) rescisédo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou a Fiadora (e/ou suas
Controladoras, suas Controladas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e
propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou a Fiadora (e/ou suas Controladoras, suas
Controladas, diretas ou indiretas) ou quaisquer de seus bens e propriedades;

V. nao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento;

VL. nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, é exigido
para o cumprimento, pela Emissora e pela Fiadora, de suas obrigacbes nos termos desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao, exceto pelo deposito
das Debéntures na B3;

VII.  aEmissora e a Fiadora tém todas as autorizagdes e licencas necessarias exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, estando
todas elas validas nesta data, exceto por aquelas (a) por aquelas que estejam em processo
tempestivo de obtencdo ou renovagao nos termos das leis e normas aplicaveis ao setor de
atuacdo da Emissora; ou (b) cuja ndo renovacao, nao obtencdo, cancelamento, revogacao,
extingdo ou suspensao nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

VIII. as demonstragdes financeiras da Emissora e da Fiadora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 representam corretamente a posigao
financeira da Emissora e da Fiadora naquela data e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem
corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora ou da Fiadora de forma
consolidada;

IX. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo

da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em observancia ao
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principio da boa-fé;

X. nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

XI. estd cumprindo as normas, leis, regulamentos, normas administrativas, inclusive a
legislacdo pertinente a salde e seguranga ocupacional, ao meio ambiente e determinacdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios, exceto por aquelas: (a) cuja aplicagdo esteja sendo contestada de boa-fé
administrativamente ou em juizo pela Emissora e/ou pela Fiadora e para as quais tenha sido
obtida medida judicial com efeito suspensivo; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

Xll. estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, exceto (a) pelas contingéncias informadas no Formulario de
Referéncia e nas demonstracdes contabeis consolidadas da Fiadora, inclusive com relacdo
as suas Controladas; e (b) por aquelas cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

XIll.  a sua situacdo econOmica, financeira e patrimonial, na data em que esta declaragdo
é feita, ndo sofreu qualquer alteragdo significativa que possa afetar sua solvéncia desde a
data de divulgacdo de suas ultimas demonstragdes financeiras anuais consolidadas;

XIV. cumprird com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

XV. as informagdes e declaragbes contidas nesta Escritura de Emissdao em relagdo a
Emissora, a Fiadora e a Oferta, conforme o caso, sdao suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais;

XVI. os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos potenciais
Investidores Profissionais sdao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes e estao atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos
e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

XVII. esta Escritura de Emissdo constitui obrigacao legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora e da Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil");

XVIII. declara, por si e suas Controladas, que suas atividades estdo em conformidade com
a Legislacdo Socioambiental, exceto por eventual descumprimento que (a) esteja sendo
questionado de boa-fé nas esferas judiciais, arbitrais ou administrativas aplicaveis e para o

49



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

qual tenha sido obtida medida judicial com efeito suspensivo, ou (b) ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

XIX. respeita a Legislagdo de Protecdo Social em vigor, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais descumprimentos,
realizando todas as diligéncias exigidas para sua atividade econémica, e atendendo as
determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham
a legislar ou regulamentar as normas de protec¢do social em vigor;

XX. adota as medidas e acbes preventivas destinadas a evitar eventuais violagdes
relacionadas as normas aplicaveis que versem sobre atos de discriminagdo de raca e género;

XXI. cumpre as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos
contra a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcao, por si, suas Controladas e
seus administradores e empregados, agindo nesta qualidade em beneficio e em nome da
Emissora, da Fiadora e/ou suas Controladas, conforme aplicavel, (a) mantendo politicas e
procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas; (b) dando
conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com
a execucao deste contrato; e (c) abstendo-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administragdo publica, nacional ou estrangeira;

XXIl. ndo foi devidamente notificada, ndo ha qualquer acdo judicial, processo
administrativo ou arbitral, inquérito, do qual tenha sido citada ou intimada, referente as Leis
Anticorrupgao; e

XXIIl. ndo foi condenada, nas esferas judicial ou administrativa, por (a) questoes
trabalhistas envolvendo trabalho em condi¢do analoga a de escravo e/ou trabalho infantil
e/ou incentivo a prostituicao; (b) crime contra 0 meio ambiente que possa causar um Efeito
Adverso Relevante; e (c) violagdo das Leis Anticorrupcao.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Despesas. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturagdo, emissao, registro e execucao das Debéntures, incluindo publicagdes,
inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Agente de
Liquidacao e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as
Debéntures.

11.2. Comunicacbes. Todas as comunicacdes realizadas nos termos desta Escritura de
Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo, e serdao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As comunica¢des
realizadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde

50



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser
comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

I para a Emissora:

VULCABRAS - CE, CALCADOS E ARTIGOS ESPORTIVOS S.A.
Av. Presidente Castelo Branco, n® 6.847, Distrito Industrial
Horizonte/CE, CEP 62884-790

At.: Analicia Guin e Wagner Dantas da Silva

Tel.: (11) 4532-1000

E-mail: analicia.quin@vulcabras.com / wdantas@vulcabras.com

Il.  para o Agente Fiduciério:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

Sao Paulo/SP, CEP 05425-020

At.: Ana Eugénia de Jesus Souza

Tel.: (11) 3030-7177

agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou cumprimento de obrigacdes)

lll. para a Fiadora:
VULCABRAS S.A.

Av. Antonio F Ozanam, n°® 1.440, Da Grama

Jundiai/SP, CEP 13219-001

At.: Analicia Guin e Wagner Dantas da Silva

Tel.: (11) 4532-1000

E-mail: analicia.guin@vulcabras.com / wdantas@vulcabras.com

IV. paraaB3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado n° 48, 6° Andar, Centro

S&o Paulo/SP, CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

V. para o Escriturador e para o Agente de Liquidacao:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

Sao Paulo/SP, CEP 05425-020

At.: Sra. Fernanda Acunzo / Sr. Alcides Fuertes Junior

Tel.: (11) 3030-7177
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E-mail: escrituracao@vortx.com.br / spb@vortx.com.br

11.3. A presente Escritura de Emissao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.4. O cumprimento, pelas Partes, das obrigacdes assumidas na presente Escritura de
Emissdo, na forma regulamentar vigente, estd condicionado a celebragdo, pela Emissora e
demais partes, do Contrato de Distribuigao.

11.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissao
e seus eventuais Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.6. Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissao ora aprovadas venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nao afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.7. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares
ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou B3; (ii) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; ou ainda (iii) em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros,
desde que (a) nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; e (b) as
alteracdes ou correcdes referidas nos itens “(i)", “(ii)" e “(iii)” acima, ndo possam acarretar
qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures.

11.8. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos do artigo 784, incisos | e Ill, do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugao especifica,
submetendo-se as disposi¢des dos artigos 814 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissao.

11.9. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos titulares de
Debéntures em razao de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara
o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como uma rendncia
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aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou
modificagdo de quaisquer outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.10. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderao, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigacdes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497
e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséao.

11.11. As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seu paragrafo primeiro da Medida
Proviséria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma
de contratacdo em meio eletronico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito. Na forma acima
prevista, a presente Escritura de Emissao, assim como os demais documentos relacionados
a Emissdo e as Debéntures, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme
disposto nesta Clausula.

11.12. A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdo de
seus dados pessoais para a realizacao da operacao de crédito ora estabelecida, nos termos
e propositos contidos nos documentos da Emissao, autorizando expressamente, desde j3, o
compartilhamento destas informacdes com as partes envolvidas.

11.13. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

11.14. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissao, os prazos estabelecidos
na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada, sendo excluido o
dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.15. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes
porventura resultantes desta Escritura de Emissao. Nos termos do artigo 63 do Cédigo de
Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de ao menos
uma das Partes a época da celebragdo desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissao, por meio

de plataforma de assinatura digital certificada pela ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisoria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, em conjunto com 2 (duas) testemunhas.
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Sao Paulo/SP, 07 de julho de 2025.

(As assinaturas seqguem na pdgina seguinte.)
(O restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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(Pdgina de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Vulcabras — CE, Calgados e Artigos Esportivos S.A.”)

VULCABRAS - CE, CALCADOS E ARTIGOS ESPORTIVOS S.A.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

VULCABRAS S.A.
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:

(O restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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