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Participantes Valid

Olavo Vaz - CFO 

/ IRO

4 anos de Valid

Ilson Bressan - 
CEO

4 anos de Valid

Rudy Tarasantchi - 
Tecnologia

1 ano de Valid

Murilo Lico - 
Marketing e Comunicação 

Corporativa

2 anos de Valid

Leandro Castro - 
ID e Gov Digital

1 ano de Valid
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ID & Governo Digital Banking & Meios de Pagamento Conectividade Segura

Identidade, Interoperabilidade e 

Serviços Digitais.

Cartões, Soluções Digitais e 

Billing.

Provedores de conectividade, 

fabricantes de dispositivo e 

provedores de serviços IOT

Ecossistemas



Classificação da Informação: Documento Restrito

Valid
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Multinacional Brasileira com mais de 65 anos de 

atuação

Liderança em seus mercados de atuação e 

presente na vida de praticamente toda a população 

brasileira

Longo histórico de relacionamento com os seus 

principais clientes e acostumada com transições de 

seu portfólio de soluções

Corporation listada desde 2006 no Novo Mercado, 

e participante do SMLL11

Estrutura de Capital Sólida e Histórico de 50% de 

payout nos últimos 17 anos

Destaques Presença

Espanha e 

Dinamarca

P&D

Estônia

Governo Digital

Brasil
3.090 Funcionários

62% Receita

Demais Estrangeiros
345 Funcionários

24% Receita

Argentina
138 Funcionários

14% Receita

colaboradores 

ao redor do mundo

+3.500

clientes B2G e B2B

Milhões de pessoas 

impactadas todos os dias

+1.200

Presença em

15 países
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Pilares

TRANSFORMAÇÃO

CORE SUSTENTÁVEL

RESULTADOS CRESCENTES

ESTRUTURA DE CAPITAL SÓLIDA

RETORNO AOS ACIONISTAS
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269
163

93

831

865

520

Valid: Financial Highlights

7

Receita (R$ Milhões)

ValidID       ValidPay       ValidMobile  

Evolução da Receita e EBITDA (R$ Milhões)

EBITDA Receita CAGR

Receita 7,4%

EBITDA 7,6%

Composição Acionária (Set/24)

EBITDA LTM (R$ Milhões)

Base Set/24

Alaska Asset
30%

BTG WM
11%

Organon 
Capital

4%

4UM
4%Adm e 

Executivos
3%

Outros
48%

175 200 217 223 267 307 279 246 327 309 203
318

478 567 525
757

874 897
1.175

1.296

1.637 1.724
1.574

1.734
2.008 1.940

1.616
1.879

2.256 2.216

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 3T24
LTM
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93
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Receita e EBITDA LTM (base Set/24)

ValidID

ValidPay

ValidMobile

8

ValidID

→ 80% CNH

→ 65% RG/CIN

▪ Presente em 15 Estados na emissão de 

documentos oficiais e em todos 

considerando os documentos de classe;

▪ +260MM documentos oficiais emitidos, 

entre físicos e digitais.

Volumetria (Milhão)

→ 15 estados com 

Selo Físico

→ 3 estados com   

Selo Físico e Digital

→ Emitimos 4,5MM 

Certificados 

Digitais nos 

últimos 3 anos

→ ~15M assinaturas 

são feitas 

diariamente

Receita (Milhão)

▪ Presença em 15 Estados;

▪ Produto de alta escalabilidade;

▪ Maior player do mercado;

▪ +1Bi de marcações realizadas nos últimos 

12 meses

123.456.789-00

Em R$MM

14
20

26 29 30

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM

18 22 22
33

43

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM
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Receita e EBITDA LTM (base Set/24)

ValidID

ValidPay

ValidMobile

9

▪ Co-líder no mercado nacional com 

25 - 30% de market share

▪ Líder no mercado Argentino

▪ Parceira de 8 entre 10 das maiores 

instituições financeiras do Brasil

▪ Fábricas em Sorocaba e Buenos 

Aires

Alguns Clientes:

Volumetria (Milhão)

ValidPay

Principais Soluções:

▪ Cartões de Diferentes Tipos e Materiais

▪ Consultoria em card design

▪ Fatura Digital

▪ Carta Cobrança

▪ Impressos de Segurança

Em R$MM

70

94
81 79 85

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM
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Receita e EBITDA LTM (base Set/24)

ValidID

ValidPay

ValidMobile

10

ValidMobile

Volumetria (MM Sim Cards)

▪ 4º Maior em produção de SIM Card

▪ ~10% do Share Global

▪ +400 Clientes espalhados em mais de 90 países

▪ +900MM dispositivos conectados com a tecnologia Valid

▪ +100 plataformas de Provisionamento Remoto de SIM

Alguns Clientes:

Em R$MM

279 293
259 269

219

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM

Presença Global
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Resultados operacionais crescentes
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ROIC

ROE

Lucro Líquido (R$ MM)

Receita Líquida (R$ MM) EBITDA (R$ MM)

-18,1%

6,7% 7,6% 15,8% 20,5%

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM

4,8%
11,0%

17,7%
21,7% 20,7%

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM

1.940
1.616

1.879
2.256 2.216

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM

203

318

478
567 525

10,5%

19,7%

25,4% 25,1% 23,7%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

30,0%

0

100

200

300

400

500

600

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM

-88

58
15

213

353

-4,5%

3,6%
0,8%

9,4%

16,0%

-10,0%

-5,0%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

400

2020 2021 2022 2023 3T24 LTM
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113 124
154 146

175
200

221 223

267
307

327

246

327

285

203

331

478

567

525

0,0x 0,0x

1,0x

0,6x

0,3x 0,2x

0,8x

1,2x 1,1x

1,7x
1,5x

2,1x

1,6x

1,8x

3,2x

1,8x

0,6x

0,1x -0,3x

-0,5x

0,0x

0,5x

1,0x

1,5x

2,0x

2,5x

3,0x

3,5x

0

100

200

300

400

500

600

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 3T24
LTM

EBITDA LTM Alavancagem
14

Estrutura de Capital sólida

Alavancagem 

(Dívida Líquida/EBITDA LTM)

742

19
189

72 139 123
44

20

61

41
27 12

2

3T24 4T24 2025 2026 2027 2028 2029
Caixa Principal Juros

Cronograma de Amortização (R$ MM)

Composição da Dívida Bruta

32%3% 21%12% 8%24%

43%

35%

22%

Debêntures
Bilateral Brasil (ABC, CEF e BB)
Bilateral Intl (Santander)

19%

81%

Curto Prazo
Longo Prazo



Classificação da Informação: Documento Restrito
15



Classificação da Informação: Documento Restrito

20 27 29 40 55 67 72 74 81 100
129 114 97 110 133

88

28

100
54 60

24

213 205

113

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 9M24

16

Longo histórico de lucros

318

Efeitos

Não Recorrentes

Lucro Líquido (R$MM)
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208%

9%
-29%

-50,0%

0,0%

50,0%

100,0%

150,0%

200,0%

dez-20 mai-21 set-21 jan-22 mai-22 set-22 jan-23 jun-23 out-23 fev-24 jun-24 out-24

VLID3 IBOV SMLL

Retorno aos Acionistas

17

Proventos pagos em 2024:

Abr/24: Div Extra. 2023 R$24MM (R$0,31/ação)

Jun/24: JCP R$27MM (R$0,34/ação)

Ago/24: JCP R$35MM (R$0,44/ação)

Nov/24: JCP R$42MM (R$0,53/ação)

Proventos pagos totalizam R$128MM em 2024

Dividend yield de 6,9%

Aproveitamento Fiscal Total via JCP em 2024

Liquidez:

ADTV de R$ 9,4MM.

Programa de Recompra (2MM ações):

816.000 ações já adquiridas (40%).

Mkt Cap: R$2,0Bi

3,5x EBITDA LTM

5,5x Lucro LTM

24 21 24 26
38

101

51

65 67 68
56

25

58
49

0
23 21

101 105

36%
30% 32% 32%

38%

78%

45%

67%
60%

51%

64%

89%

58%

92%

0%

39%

86%

47%
51%

50%

0,0%

10,0%

20,0%

30,0%

40,0%

50,0%

60,0%

70,0%

80,0%

90,0%

100,0%

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

100,0

120,0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Dividendos Pagos(MM) Payout Average Payout
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7,3x

6,2x

4,7x

7,1x
6,4x 6,8x

14,1x

9,2x

9,9x
10,6x

7,3x 7,4x

5,5x
6,0x

7,3x

4,8x

2,9x
3,5x

3,5x

7,7x

4,4x

6,9x

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

EV/EBITDA Média antes da COVID Média depois da COVID Média

18

...no entanto a Valid ainda se encontra muito descontada.

¹ Base em 30/09/2024

¹

EV/EBITDA
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419

1.637
1.939

2.216

2006 2015 2020 3T24 LTM

Valid: uma Empresa em constante Transformação...

▪ IPO

▪ Talões de cheque, 

formulários bancários e de 

seguros, envelopes de 

depósito e cartões com tarja

▪ Aquisição da Fundamenture. 

Valid se torna a 5ª maior 

fornecedora mundial de 

SIMCards.

▪ Cartões com Chip

▪ Cartões contactless e DI

▪ Chips de telefonia celular e eSIM

▪ Serviços gráficos intensificam 

migração para o digital

▪ ID & Governo Digital

45% Cartão Bancário

28% Identificação

27% Gráfica

37% Cartão Bancário

35% Identificação

23% Telecom

4% Gráfica

10,0% CAGR

40% Cartão Bancário

29% Identificação

19% Telecom

12% Gráfica

47% Cartão Bancário

24% Telecom

23% Identificação

6% Gráfica

▪ Início da Reestruturação 

Financeira/Operacional
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...e continuaremos transformando.

12 29 25
66

10
10 25

45

10
15

15

40

32
54

64

150

1T24 2T24 3T24 9M24

Governo Digital Soluções Mobile Digital Onboarding

R$ MM 1T24 2T24 3T24 9M24
Receita Líquida Total 484 518 580 1.582
% Receita 7% 10% 11% 9%
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Contexto de uma Sociedade Digital no Brasil

23
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A Sociedade  
Digital que 
queremos

24

Fraudes de 

identidade caem

pelo quarto ano

consecutivo

Brasil é considerado

o país mais seguro

no ambiente

cibernético

País zera o 

número de casos

de roubos de 

bebês em

maternidades

Governo do Ceará 

recebe prêmio de 

melhor experiência

digital para o cidadão
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News

25

Fonte: 

https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202409/governo-
publica-decreto-com-estrategia-federal-para-ampliacao-do-
governo-digital-ate-2027

https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202409/governo-publica-decreto-com-estrategia-federal-para-ampliacao-do-governo-digital-ate-2027
https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202409/governo-publica-decreto-com-estrategia-federal-para-ampliacao-do-governo-digital-ate-2027
https://agenciagov.ebc.com.br/noticias/202409/governo-publica-decreto-com-estrategia-federal-para-ampliacao-do-governo-digital-ate-2027
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Premissas básicas para onde queremos ir

27

R$ 2,0B R$ 20B

“B2G” B2B
One-off Transaction
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O que fazemos atualmente

28

JORNADA DE EMISSÃO DE DOCUMENTOS

Captura 
Biográfica

Captura 
Biométrica ABIS Liveness Emissão Logística

~R$600M

~R$50M

Fazemos Contratamos Em Desenvolvimento

JORNADA DE GOVERNO DIGITAL

Interop. Portal do 
cidadão

Back 
Office 
Gov.

App. ID 
Digital Benefícios
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Ok, e quais são as nossas vantagens?

29

JORNADA DE EMISSÃO DE DOCUMENTOS

Captura 
Biográfica

Captura 
Biométrica ABIS Liveness Emissão Logística

BD do Gov.
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Ok, e quais são as nossas vantagens?
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JORNADA DE GOVERNO DIGITAL

Interop. Portal do 
cidadão

Back 
Office 
Gov.

App. ID 
Digital Benefícios

BD do Gov.
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Modelo Indiano - Hourglass architecture

31

“Altamente regulado no 
centro e aberto nas pontas”

- ID Wallet
- Serviços financeiros
- Benefícios públicos
- Conexão c/ Utilities
- Serviços diversos

- Entrada de novos dados
- Novos ids
- Novos conexões de BDs
(Saúde, Educação etc)

- Regras e protocolos
- Gestão centralizada
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E o que podemos fazer com isso?

32

IDP

Temos 
negócios com 
governos em 

todo BR 

Estamos 
conectados 

em vários 
BDs

Emitimos 
um volume 
expressivo 

de docs 
Indefinições e 

complexidades
no Governo

O modelo 
Indiano 

resolve vários 
problemas

Queremos 
entrar no 

mundo 
transacional
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Então qual é o plano?

33

JORNADA DE EMISSÃO DE DOCUMENTOS

JORNADA DE GOVERNO DIGITAL

R$550M R$700M ?

R$50M R$300M ?

R$ 0 R$ ?

~R$3B TAM

~R$1B TAM

~R$700M TAM

IDP / OPEN DATA
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Valid IDP

34

Consent Management + Transactional and Antifraud Use Cases

Internal 
Valid 1

Internal 
Valid 2CINData ValidUF 2UF 1 External

Partner 2
External 
Partner 1

Scoring / VALID Processing

Open Data
[Open ID, IDP]

DPI

E-Gov

ID WalletsOpen Data

Identity 
governance

MFA

VCert
Criptog

Cyber 
Security

Cloud +
Suites

I G A 

P A M

AutH

I A M
Customer

I A M
Workforce

Onboarding

K Y C

K Y B

Biometrics
ABIS

Liveness

Background 
Screening

Digital 
Onboard

Fraud Prevention

AML

Payments

e-
Signatures

Ben+ID para 
Crédito

Fraud
Prevention Autoriza

ID & 
Digital Gov

Banking & 
Payments

Trusted 
Connectivity OEM

IoT

S&S

e-SIM
i-SIM

Smart Cities

VCert
Encryption

Biometrics
ABIS

Digital 
Gov

Digital 
Invoice

Payments

e-Signatures

Benefit Cards 
Ben+

Digital 
Onboarding

Banking
Cards

SIM Cards

Official ID
e-ID
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www.ri.valid.com

www.ri.valid.com

https://ri.valid.com/
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