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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL

FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA VIVARA PARTICIPACOES S.A.

celebrado entre

VIVARA PARTICIPACOES S.A.

na qualidade de Emissora

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente Fiduciario, representando a comunhéo de Debenturistas

TELLERINA COMERCIO DE PRESENTES E ARTIGOS PARA DECORACAO S.A., e
CONIPA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRESENTES, METAIS E ARTIGOS DE DECORAGAO LTDA.

como Fiadoras

Datado de

07 de agosto de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA VIVARA PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(1) VIVARA PARTICIPACOES S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta na categoria
“A” perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) sob o n® 24.805, em fase operacional, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Verbo Divino, n° 1.207, CEP 04719-901,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°
33.839.910/0001-11, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo (“*JUCESP”) sob o n° 35.300.539.087, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (‘Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das debéntures da 12
(primeira) emisséo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”),

2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢&o financeira, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, bairro
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada
na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciéario”);

Ainda, na qualidade de fiadores, codevedores solidarios, solidariamente com a Emissora e garantidores das
Debéntures,

3) TELLERINA COMERCIO DE PRESENTES E ARTIGOS PARA DECORA(;AO S.A., sociedade por
acles, em fase operacional, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, Loja 272, Piso 1, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n° 84.453.844/0166-96, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o n°
13.300.006.153, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Tellerina”); e

4) CONIPA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRESENTES, METAIS E ARTIGOS DE DECORACAO
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de Manaus, estado do Amazonas, na Rua
Cumucim, n® 122, Galpdo 03, Bairro Aleixo, CEP 69060-105, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
26.013.023/0001-24, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do
Amazonas (“JUCEA”) sob o0 n° 13.200.689.691, neste ato representada na forma de seu contrato social
(“Conipa” e, em conjunto com a Tellerina “Fiadoras”; sendo a Emissora, o Agente Fiduciério e as
Fiadoras doravante designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como
“Parte”);

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, Com Garantia Adicional Fidejussoéria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, em Rito de Registro Automatico, da Vivara Participacbes S.A”
(“Escritura de Emisséo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condic¢oes:

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuido nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZACAO

11 A presente Escritura de Emisséo é celebrada de acordo com a autorizacéo da Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora, realizada em 07 de agosto de 2025 (“RCA”), na qual foram deliberados,
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dentre outras matérias, (i) os termos e condi¢gdes da emisséo das debéntures objeto desta Escritura de
Emisséo (“Emisséo” e “Debéntures”, respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput da Lei
n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Ac¢des”) e da
oferta publica de distribuicdo das Debéntures, em rito de registro automatico, nos termos da Lei 6.385,
de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da Resolugdo da CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e das demais disposicdes
legais aplicaveis (“Oferta”); e (ii) autorizacdo a pratica, pela Diretoria da Emissora, ou seus
procuradores, quais sejam, (a) a negociacao dos termos e condi¢cdes finais de todos os documentos
relacionados a Emissao, a Oferta e seus eventuais aditamentos, incluindo obrigacées da Emissora,
eventos de inadimplemento, condicbes de resgate antecipado, amortizacdo extraordinaria e
vencimento antecipado das Debéntures e declaracfes a serem prestadas, bem como celebrar todos
os documentos e praticar todos os atos necessarios a realizacdo da Emissao e da Oferta, que ainda
nédo tenham sido praticados ou celebrados, conforme o caso, incluindo, mas néo se limitando, (1) a
presente Escritura de Emisséo, (2) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e aditamentos
aos referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados, procuragfes e contratos com o0s
prestadores de servico necessdarios a emissdo das Debéntures e Oferta, inclusive o aditamento a
presente Escritura de Emissao para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixo) e, eventualmente, para incluir qualquer indice financeiro que venha a ser pactuado em
quaisquer outros instrumentos de divida emitidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emisséo; (b) a contratacdo de instituicdo autorizada a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicdo publica das Debéntures; (¢) a contratacdo dos prestadores de servicos da Emisséo,
incluindo, mas néo se limitando, ao Agente Fiduciario, o assessor legal e o Banco Liquidante e
Escriturador (conforme definido abaixo) da Emissédo; e (d) a ratificacdo todos os atos j& praticados
relacionados as deliberacdes acima.

1.2 Autorizagdo dos Fiadores

A Fianca (conforme definido abaixo) € outorgada pelas Fiadoras de acordo com o (i) a Ata da
Assembleia Geral Extraordindria da Tellerina realizada em 07 de agosto de 2025 (“Aprovacéo
Societaria Tellerina”) autorizada conforme o previsto na Clausula 8 do estatuto social da Tellerina,
datado de 07 de fevereiro de 2024, e registrado na JUCEA em 19 de marc¢o de 2024, sob o n® 1625557;
e (ii) a Reunido de Sdcios da Conipa realizada em 07 de agosto de 2025 (“Aprovacgao Societéria
Conipa”, em conjunto com Aprovagédo Societaria Tellerina e com a RCA, “Aprovacdes Societarias”)
autorizada conforme o previsto na Clausula 6.5, paragrafo 3°, alinea “b” do contrato social da Conipa,
datado de 11 de dezembro de 2024, e registrado na JUCEA em 18 de dezembro de 2024, sob o n°
1699739, para garantir o total cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora nos termos e
condicdes desta Escritura de Emisséo.

2 REQUISITOS DA EMISSAO
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1 Registro Automético da Oferta ha CVM e Registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.1.1  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme definidos abaixo), estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro
de oferta piblica de distribuicao de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea

a” da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicbes legais e regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.
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2.1.2

2.1.3

Nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 1°, e do artigo 27, inciso |, da Resolugao CVM 160,
tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, conforme
Clausula 2.1.1 acima, (i) a Oferta ndo contara com a apresentacdo de prospecto, de lamina e
utilizacdo de documento de aceitacdo da Oferta para sua realizacdo; (ii) a CVM néo realizou
analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢cbes; e (iii) devem ser
observadas as restricbes de negociacdo das Debéntures previstas na Resolucdo CVM 160 e
na Clausula 2.6.2 abaixo.

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolucao CVM
160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, os seguintes documentos: (i)
0 aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 57, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160
(“Aviso ao Mercado”); (ii) o antncio de inicio da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 59, II, da
Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de
distribuicdo das Debéntures; e (iii) 0 antncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos
13 e 76 da Resolugédo CVM 160 (“Antncio de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado
da Oferta e a distribuicdo da totalidade das Debéntures.

Registro da Oferta na ANBIMA - Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais

221

Nos termos do “Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA — Associacéo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA?”), conforme em vigor (“Cddigo de Ofertas
ANBIMA”) e do artigo 15 e do artigo 19, paragrafo 1° das “Regras e Procedimentos do Cédigo
de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e,
quando em conjunto com o Cédigo de Ofertas ANBIMA, “Normativos ANBIMA?”), a Oferta sera
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data
da divulgacao do Anuncio de Encerramento.

Arquivamento e Divulgacdo da RCA

231

2.3.2

A ata da RCA que deliberou a Emisséo sera devidamente arquivada na JUCESP. A Emissora
se compromete a protocolar a RCA na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contados da sua data de assinatura. A Emissora se compromete a encaminhar ao
Agente Fiduciario copia eletronica (PDF) da ata da RCA registrada, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de arquivamento.

A ata da RCA sera enviada pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 62, inciso I, alinea
“a” e §5° da Lei das Sociedades por A¢des, do artigo 3° da Resolugdo CVM n° 226, de 6 de
marco de 2025 (“Resolucdo CVM 226”) e do artigo 33, §88° da Resolugdo CVM n° 80, de 29 de
margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 80”).

Divulgacéo da Escritura de Emisséo

241

Esta Escritura de Emisséo e seus eventuais aditamentos serdo enviados pela Emissora a CVM,
por meio de sistema eletrdnico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
nos termos do artigo 33, inciso XVII, da Resolu¢cdo CVM 80.

Registro da Escritura de Emisséo e seus aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos
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Em virtude da Fianca outorgada pela Fiadoras em beneficio dos Debenturistas, a Escritura de
Emiss@o e seus aditamentos deverdo ser protocolados para registro ou para averbacéo,
conforme o caso, no cartério de registro de titulos e documentos da Comarca da cidade de Séo
Paulo, estado de S&o Paulo (“Cartério RTD”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua respectiva celebracéo, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n® 6.015, de 31 de
dezembro de 1973, conforme alterada.

A Emissora devera enviar 1 (uma) via eletrénica (.pdf), contendo a chancela digital do Cartério
RTD desta Escritura de Emisséo e de seus eventuais aditamentos devidamente registrada no
Cartério RTD ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
registro no Cartério RTD.

Distribuicdo, Negociacédo e Custddia Eletrénica

2.6.1

2.6.2

As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA -
Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), sendo a distribui¢éo liquidada financeiramente pela
B3, e para negociacdo no mercado secundario, através, do CETIP21 -Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), ambos operacionalizados e administrados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcéo (*'B3"), sendo as negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

N&o obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, as Debéntures (i) poderdo ser livremente
negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario, entre Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo), apds decorridos 6
(seis) meses contados da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso ll,
alinea “a”, da Resolugdo CVM 160; e (iii) somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario entre o publico em geral apés decorrido 1 (um) ano contado da data de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “b”, da Resolugdo CVM 160.
Tais restricbes deixam de ser aplicdveis caso a Emissora realize oferta subsequente das
Debéntures destinada ao publico investidor em geral e sujeita ao rito de registro ordinario, nos
termos do artigo 86, inciso I, alinea “b”, da Resolugao CVM 160.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Conforme seu estatuto social vigente, a Emissora tem por objeto social: (a) a participacdo em outras
sociedades, na qualidade de quotista, ou acionista; (b) holding de instituicdes nao-financeiras; e (c)
agente de propriedade intelectual.

Destinacdo dos Recursos

3.2.1

3.2.2

3.2.3

Os recursos obtidos por meio da Emisséo seréo utilizados para liability management, incluindo
a quitacdo das Ceédulas de Crédito Bancario (“CCBs”) n° 100120090020201 e n°
100122090006400, contratadas em 03 de fevereiro de 2025 e 16 de setembro de 2024,
respectivamente no valor total de R$ 102.335.210,80, na data de assinatura da Escritura de
Emissao. Apds o pagamento das CCBs, o valor excedente sera destinado ao reforgco de caixa
da Emissora.

A Emissora devera comprovar o pagamento das CCBs ao Agente Fiduciario em até 2 (dois)
Dias Uteis, a contar da Primeira Data de Integralizac&o (conforme definido abaixo).

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo em até 30
(trinta) dias corridos da data da efetiva destina¢do da totalidade dos recursos ou na Data de
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Vencimento, o que ocorrer primeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

NUmero da Emissédo

3.3.1

Esta Escritura de Emisséo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emisséo

3.4.1

O valor total da Emissao serda de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) na Data de
Emisséo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emisséo”).

Numero de Séries

351

A Emisséo sera realizada em série Unica.

Colocacgéo e Procedimento de Distribui¢c&o

36.1

3.6.2

3.6.3

3.6.4

3.6.5

3.6.6

3.6.7

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro automéatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, sob regime de garantia firme de colocagéo
para a totalidade das Debéntures, com a intermedia¢éo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios responsavel pela distribuicdo das Debéntures
(“Coordenador Lider”), nos termos do "Contrato de Estruturacdo, Coordenacao, Colocagéo e
Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Profissionais,
sob o Regime de Garantia Firme de Colocacao, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série Unica, da 12
(Primeira) Emissao da Vivara Participacdes S.A.", a ser celebrado entre o Coordenador Lider,
a Emissora e as Fiadoras (“Contrato de Distribui¢c&o”).

O Coordenador Lider realizara esforgos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacéo
do Aviso ao Mercado (“Oferta a Mercado”). O periodo de Oferta a Mercado sera de, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugio CVM 160.

As Debéntures poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da data da divulgacao
do Anuncio de Inicio, apés a obtencéo do registro automatico da Oferta perante a CVM, com
envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da verséo eletrénica do Anuncio de Inicio & CVM e
a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugao CVM 160.

O periodo de distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgagcdo do Anudncio de Inicio, nos termos dos artigos 47 e 48 da Resolugdao CVM 160
(“Periodo de Distribuicéo”).

A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme Plano de Distribui¢cao, ndo havendo
gualquer limitagdo em relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo
Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
gualguer nimero de Investidores Profissionais.

No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider devera assegurar que: (i) o tratamento
conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequacdo do
investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o
Plano de Distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicao.
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3.6.8

3.6.9

3.6.10

3.6.11

O Coordenador Lider realizara esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgagéo dos
documentos publicitarios da Oferta e eventuais apresentagdes para potenciais Investidores
Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em relacédo a Emissora.

N&o serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem como nao existira
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a distribuicéo parcial das Debéntures.

Publico-alvo

3.7.1

3.7.2

3.7.3

3.74

A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Publico-alvo”).

Para fins desta Escritura de Emisséo, nos termos dos artigos 11 a 13 da Resolugé&o CVM n° 30,
de 11 de maio de 2021 (“Resolugcdo CVM 30”) e para fins da Oferta, serdo considerados: (a)
“Investidores Profissionais”™ (i) instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (i) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacéo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A a
Resolucdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham
a carteira gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (vii)
assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a “seus recursos proprios; (viii) investidores nao
residentes; e (ix) fundos patrimoniais; e (b) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores
Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio, de acordo com o Anexo B a
Resolucdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificacdo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM como requisitos para o
registro de assessores de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde
que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam investidores qualificados.

Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sao considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacao especifica do Ministério da Previdéncia Social, nos termos
do artigo 13 da Resolugdo CVM 30.

N&o obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i)
foi dispensada divulgacdo de um prospecto e de uma lamina para a realizacdo da Oferta; (ii) a
CVM néo realizou andlise prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condic¢des;
(iii) existem restricdbes para a revenda das Debéntures, nos termos do Capitulo VIl da
Resolucao CVM 160; (iv) existem restricdes de colocacéo para Pessoas Vinculadas (conforme
definidas na Resolugao CVM 160) no ambito da Oferta; (v) efetuaram sua prépria analise com
relagdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; (vi)
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optaram por realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em informagdes
publicas referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso e aplicavel, incluindo, mas
ndo se limitando, a Escritura de Emissao; (vii) tém pleno conhecimento de que ndo ha
incorporacdo por referéncia nos documentos da Oferta do formulario de referéncia, dos fatos
relevantes, das demonstracdes financeiras e qualquer informacao divulgada ao publico pela
Emissora.

3.8 Plano de Distribuicao

3.8.1 O plano de distribuicdo sera organizado pelo Coordenador Lider e seguird os procedimentos
descritos no artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicdo, tendo como
publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano de Distribuicdo”).

3.9 Procedimento de Bookbuilding

3.9.1 Sera adotado o procedimento de coleta de inten¢gdes de investimento, sem recebimento de
reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes minimos ou maximos, a ser conduzido pelo
Coordenador Lider nos termos da Resolugdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de
Distribuigdo, por meio do qual o Coordenador Lider definird a taxa final da Remuneragéo
(conforme definido abaixo) das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.9.2 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emisséo, a ser celebrado anteriormente a Primeira Data de Integralizagéo, sem a
necessidade de qualquer deliberacdo societaria adicional da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou
de AGD (conforme definido abaixo).

3.10 Banco Liquidante e Escriturador

3.10.1 O banco liquidante e escriturador da presente Emissdo serd a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo desta Escritura de
Emisséo (“Banco Liguidante” e “Escriturador”), sendo que essa definicdo inclui qualquer
outra instituicdo que venha a suceder ao Banco Liquidante ou o Escriturador, conforme o caso,
na prestagdo dos servicos relativos as Debéntures.

4 CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
41 Data de Emisséo

4.1.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 27 de agosto de 2025
(“Data de Emisséao”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade

42.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de
Integralizagdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3 Forma, Tipo e Comprovacéao de Titularidade

43.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emisséo de cautelas
ou certificados. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, sera expedido pela B3 extrato em nome dos titulares das Debéntures,
que servira, igualmente, como comprovante da titularidade das mesmas.

4.4 Conversibilidade
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4.4.1  As Debéntures serdo simples e ndo serdo conversiveis em agfes de emissdo da Emissora.
4.5 Espécie

451 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, nos termos
do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por A¢bes, sem preferéncia, ndo conferindo,
portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares.

4.6 Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

46.1 As Debéntures teréo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, ou
seja, vencerdo em 27 de agosto de 2030 (“Data de Vencimento”), ressalvados os Eventos de
Vencimento Antecipado, resgate antecipado total decorrente de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo) e Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme
definido abaixo).

4.7 Valor Nominal Unitario

4.7.1 O valor nominal unitario das Debéntures, na respectiva Data de Emissédo, sera de R$ 1.000,00
(mil reais) (“Valor Nominal Unitério”).

4.8 Quantidade de Debéntures
48.1 Serdo emitidas 300.000 (trezentas mil) debéntures.
4.9 Preco de Subscricédo e Forma de Integralizacao

49.1 As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, preferencialmente em uma mesma
data, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢éo, pelo Valor Nominal Unitario, de acordo
com as normas de liquidagéo e procedimentos estabelecidos pela B3, sendo considerada “Data
de Integralizacdo” para fins da presente Escritura, a data da primeira subscricdo e
integralizacdo das Debéntures (“Preco de Subscricdo"). Caso qualquer Debénture venha a
ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a integralizacao
sera feita com base no Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizacéo.

49.2 A exclusivo critério do Coordenador Lider, as Debéntures poderéo ser subscritas com &gio ou
desagio a ser definido, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicado
de forma igualitaria a totalidade das Debéntures subscritas e integralizadas na mesma data,
observado o disposto a esse respeito no Contrato de Distribuicéo.

4.10 Fianca

4.10.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debéntures, as Fiadoras prestam fianga nos
termos do artigo 818 e seguintes do Cadigo Civil, em favor dos Debenturistas, representados
pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a seus sucessores a qualquer titulo,
solidariamente como fiadoras e principais pagadoras de todos os valores devidos nos termos
desta Escritura de Emissao, nos termos descritos a seguir (“Fianca”).

4.10.2 As Fiadoras declaram-se neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, solidariamente entre
si e com a Emissora, principais pagadoras do integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento
de todas as obrigacdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora, perante os Debenturistas, inclusive aquelas
decorrentes do resgate antecipado ou vencimento (antecipado ou nao) das Debéntures, nas
hipoteses previstas nesta Escritura de Emissao, o que inclui, principalmente, mas néo se limita,
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4.10.3

4.10.4

4.10.5

4.10.6

4.10.7

4.10.8

4.10.9

4.10.10

4.10.11

ao pagamento das Debéntures, abrangendo a sua amortizacdo, remuneracao, bem como todos
e quaisquer outros pagamentos devidos pela Emissora, tais como o pagamento dos custos,
comissOes, prémios, encargos moratérios, multas, penalidades, despesas, indenizacdes, e
demais encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario,
do Escriturador e do Agente de Liquidacao e todo e qualquer custas, honorarios advocaticios
ou despesas comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das
Debéntures e desta Escritura de Emissao (“Obrigagdes Garantidas”).

O valor referente as ObrigacBes Garantidas sera pago pelas Fiadoras no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis, contado a partir de comunicacéo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario nesse
sentido. Os pagamentos serdo realizados pelas Fiadoras de acordo com 0s procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissé@o e de acordo com instrucdes recebidas do Agente
Fiduciario e, conforme o caso, fora do &mbito da B3.

A notificagdo mencionada na Clausula 4.10.3 acima devera ser imediatamente enviada pelo
Agente Fiduciario as Fiadoras ap6s a ciéncia da ocorréncia de falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de
Emisséo ou quando do vencimento antecipado das Debéntures.

As Fiadoras declaram que s&o legalmente capazes e estdo aptas a prestar a Fianca, e
expressamente renunciam aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de exoneracéo de
qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333, paragrafo Unico, 364, 365, 366, 368, 821,
824, 827, 829, paragrafo Unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839, todos do Cdédigo Civil e
artigos 130, 131 e 794, da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo
de Processo Civil”).

As Fiadoras sub-rogar-se-do nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou
parcialmente, a Fianga, até o limite da parcela da divida efetivamente honrada, sendo certo que
as Fiadoras se obrigam a somente exigir tais valores da Emissora apés os Debenturistas terem
recebido integralmente as Obriga¢g6es Garantidas.

O valor referente as ObrigacBes Garantidas serd pago pelas Fiadoras de forma solidéria,
podendo o Agente Fiduciario exigir o pagamento integral das Fiadoras, que devera ser realizado
no prazo mencionado na Clausula 4.10.3 acima.

Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relacdo a Fianca ora prestada sera
efetuado de modo que os Debenturistas recebam das Fiadoras os valores que seriam pagos
caso o pagamento fosse efetuado pela propria Emissora.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucado da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejard, em nenhuma hipotese, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo
Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até que 0s
Debenturistas tenham recebido integralmente as Obriga¢des Garantidas.

As Fiadoras poderéo efetuar o pagamento das Obrigacdes Garantidas, independentemente do
recebimento da notificacdo a que se refere a Clausula 4.10.3 acima.

Esta Fianca entrar4 em vigor na Data de Emisséo, permanecendo véalida em todos os seus
termos até o pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.
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4.10.12 Com base nas demonstragfes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31 de

dezembro de 2024, o patrimdnio liquido da (i) Tellerina é de R$ 700.077.000,00 (setecentos
milhdes e setenta e sete mil reais) e (ii) Conipa é de R$ 2.531.336.000,00 (dois bilhdes,
quinhentos e trinta e um milhdes, trezentos e trinta e seis mil reais); sendo certo que tais
patriménios poderdo ser afetados por outras obrigacfes, inclusive garantias reais ou
fidejussérias, assumidas e/ou que venham a ser pelas Fiadoras assumidas perante terceiros.

Atualizacao Monetéaria

4111

O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, ndo sera
atualizado monetariamente.

Remuneracao

4121

4.12.2

Sobre o0 Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diério disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa a
ser definida em Procedimento de Bookbuilding, limitada a 0,70% (setenta centésimos por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerag&o”).

A Remuneracéo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias
Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures), desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior (inclusive) até a data de pagamento da Remuneracdo em questdo, a data de
vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado (conforme
definido abaixo) ou data de um eventual resgate antecipado, o que ocorrer primeiro. O célculo
da Remuneracao das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragdo devida ao final do Periodo de Capitalizagao (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do
Periodo de Capitalizacéo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorDI = ﬁ L+ (zpr )]

r=1

onde:

nDI = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagdo do ativo, sendo “nDI” um
namero inteiro;

TDIk = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
T
TDI, = P 1]
100

onde:

DIk = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, véalida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (hove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

!spread_l_ | 252
100

~ -

FatorSpread =

onde:

Spread = taxa de juros (ndo expressa em percentual) das Debéntures, a ser definido no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais

DP = namero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, no caso
do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e a data de calculo
(exclusive), sendo “DP” um numero inteiro.

Observacgoes:

@)

(b)

(©)

(d)

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIx), sendo que a cada fator diario acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario,
e assim por diante até o ultimo considerado;

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niUmero de casas decimais divulgado pelo
orgédo responsavel pelo seu calculo.
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4.12.3 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuracgdo da Remuneracao, sera aplicada a
Ultima Taxa DI que estiver disponivel, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
por parte da Emissora ou por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa
DI aplicavel.

4.12.4 Na auséncia da apuracdo e/ou divulgaco da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
contados da data esperada para apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, em caso de extingao,
inaplicabilidade por disposicéo legal ou determinacao judicial da Taxa DI, sera utilizada a taxa
oficial estabelecida por lei e/ou regra aplicavel que vier a substituir a Taxa DI (“Taxa Substituta
Oficial”), ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras por parte da Emissora aos
Debenturistas.

4.13 Pagamento da Remuneracao das Debéntures

4.13.1 A Remuneracgdo das Debéntures serd paga, semestralmente, a partir da Data de Emisséo
(inclusive), sempre no dia 27 (vinte e sete) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo
0 primeiro pagamento realizado em 27 de fevereiro de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento
das Debéntures, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Remuneracédo”), ressalvados os pagamentos em decorréncia dos Eventos de Vencimento
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Antecipada Facultativa, Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado e Aquisi¢cdo Facultativa, conforme previstas nesta Escritura
de Emisséao.

Data de Pagamento da Remuneracéo

27 de fevereiro de 2026

27 de agosto de 2026

27 de fevereiro de 2027

27 de agosto de 2027

27 de fevereiro de 2028

27 de agosto de 2028

27 de fevereiro de 2029

27 de agosto de 2029

27 de fevereiro de 2030

Data de Vencimento

4.13.2 Farédo jus aos pagamentos aqueles que sejam Debenturistas no final do dia Gtil anterior a Data
de Pagamento da Remuneragéo. Os pagamentos serédo feitos pela Emissora aos Debenturistas
de acordo com as normas e procedimentos da B3, considerando que as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.14 Amortizagdo do Valor Nominal Unitério

4.14.1 A amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario (“Amortizacdo”) sera realizada em duas
parcelas anuais, a partir do 4° (quarto) ano (inclusive), contado da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 27 de agosto de 2029 (inclusive) e o ultimo na Data de
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Vencimento, de acordo com as datas e percentuais previstos na tabela abaixo (cada uma, uma
“‘Data de Amortizag&o”):

Parcela | Data de Amortizac8do do Valor | Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario Nominal Unitario a ser
amortizado
12 27 de agosto de 2029 50,0000%
22 Data de Vencimento 100,0000%

4.15 Local de Pagamento

4.15.1

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora por meio da
B3, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 terdo os seus pagamentos realizados pela
Emissora por meio e segundo os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.16 Prorrogacéo dos Prazos

4.16.1

4.16.2

Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacéo prevista nesta Escritura de Emissao, até o primeiro Dia Util subsequente,
se o respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente bancario na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em
gue somente haverd prorrogacéo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emisséao,
entende-se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relac&o a qualquer obrigacio pecuniaria realizada por
meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nado seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; ou (ii) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3 ou qualquer obrigacdo nédo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emisséo, qualquer dia que néo seja sdbado, domingo,
feriado declarado nacional ou qualquer dia no qual haja expediente bancério na cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo e/ou na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo.

4.17 Encargos Moratdrios

4.17.1 Sem prejuizo da Remuneracgdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de

qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e ndo pagos pela Emissora,
devidamente acrescidos da Remuneracao, conforme definida na Clausula 4.12 acima, ficaréo,
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos (i) a multa
convencional, irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) a juros moratérias
arazao de 1% (um por cento) ao més, independentemente de aviso, notificagcao ou interpelacao
judicial ou extrajudicial.

4.18 Decadénciados Direitos aos Acréscimos

4.18.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢cdes pecuniarias devidas pela Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora,
nao lhe dara direito ao recebimento dos encargos moratérias e/ou qualquer acréscimo no
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periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou do comunicado.

Repactuacéo

4.19.1

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo programada.

Publicidade

4.20.1

4.20.2

4.20.3

Todos os atos e decisGes decorrentes da Emissédo que, a critério da Emissora, vierem a
envolver interesses dos titulares das Debéntures, deveréo, quando obrigatérios legalmente, ser
veiculados no jornal “Valor Econdmico”, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da
realizacéo da publicagcdo, na mesma data de sua publicacéo, bem como na pagina da Emissora
na rede mundial de computadores no seguinte endereco: https://ri.vivara.com.br/

Exceto pelos atos cuja publicagdo é exigida por lei, a Emissora podera dispensar a publicagédo
de notificacdes e/ou avisos aos Debenturistas nos jornais de publicacdo, desde que tal
publicacdo seja substituida por correspondéncia registrada entregue individualmente a todos
os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo ap6s a Data de Emissdo, devera enviar
notificacdo ao Agente Fiduciério informando o novo veiculo.

Imunidade dos Debenturistas

4.21.1

4.21.2

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributaria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez)
Dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em
vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢cdo de
imunidade ou isencédo tributéria, nos termos da clausula acima, e que tiver essa condi¢éo
alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢éo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha
esta condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra raz&o que ndo as mencionadas nesta
Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informagéo adicional em
relacdo ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante e Escriturador ou pela Emissora.

Agéncia de Classificacdo de Risco

4.22.1

4.22.2

4.22.3

Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda
(“Agéncia de Classificacdo de Risco0”) para atribuicdo da classificagao de risco (rating) as
Debéntures até a Data de Inicio da Rentabilidade.

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada, as suas
expensas, a Agéncia de Classificacao de Risco para realizar a atualizacdo e manutencédo anual
da classificacdo de risco (rating) das Debéntures.

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualquer momento, ser substituida pela
Emissora pelas agéncias Moody’s Investors Service ou Standard & Poor’s ou qualquer de suas
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representantes no Pais, sem necessidade de aprovacéo prévia dos Debenturistas, devendo a
Emissora notificar o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacio da
nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.22.4 A Emissora devera: (i) manter a classificacdo de risco (rating) das Debéntures atualizada
anualmente, uma vez a cada ano-calendario; (ii) divulgar ou permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das
classificacBes de risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificacdo de
risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora.

4.23 Desmembramento

4.23.1 Na&o sera admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das
Sociedades por Acdes.

4.24 Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.24.1 Na&o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagao de preco para as Debéntures.

4.25 Fundo de Amortizagéo

4.25.1 Na&o sera constituido fundo de amortizacé@o para a presente Emisséo.
4.26 Formador de Mercado

4.26.1 Na&o sera contratado formador de mercado para a presente Emissao.

5 OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
TOTAL, AMORTIZAGCAO ANTECIPADA FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA

51 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

51.1 A Emissora podera realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado total das Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sem distin¢éo,
assegurada a igualdade de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢cdes
previstos abaixo (“Oferta Facultativa de Resgate Antecipado”).

5.1.2 A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado devera ser precedida de (i) envio individual aos
Debenturistas, com coOpia para o Agente Fiduciario de notificagdo, devidamente assinada pelos
representantes legais da Emissora, informando sobre a realizacéo da Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado; ou (ii) publicacdo no jornal de publicacdo da Emissora, informando sobre
a realizacéo da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado (“Notificacdo de Oferta Facultativa
de Resgate Antecipado™), ambos com antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis
contados da data programada para a efetiva realizacdo do resgate.

5.1.3 A Notificacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado devera conter no minimo as
seguintes informagdes: (i) a data efetiva de realizagdo do resgate antecipado das Debéntures,
que sera a data do efetivo pagamento das Debéntures, o local e forma de pagamento aos
Debenturistas; (ii) a informacgéo de que o valor devido a titulo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado sera correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitério, conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracao calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagcdo ou da Data de Pagamento da Remuneracao
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514

515

5.1.6

517

5.1.8

imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo resgate antecipado, e
de eventual prémio, a exclusivo critério da Emissora (“Valor da Oferta de Resgate”); (iii) a
forma e prazo para manifesta¢do do Debenturista que aceitar a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado a Emissora, observado que o prazo para manifestacdo dos Debenturistas sera de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio ou da publicacéo, conforme o caso, da Notificacéo
de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (iv) percentual de prémio de resgate, caso exista,
a critério da Emissora, que nao podera ser negativo; (v) quaisquer outras informacdes
necessarias para a tomada de deciséo pelos Debenturistas e a operacionalizacédo do resgate
antecipado.

Ap6s o envio da Notificagdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesédo a referida oferta terdo que se manifestar formalmente a Emissora,
com copia para o Agente Fiduciario, em conformidade com o disposto na Notificacdo de Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado.

A Emissora devera comunicar o Escriturador e a B3 sobre o resgate antecipado das Debéntures
dos Debenturistas que aderirem a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do efetivo resgate antecipado.

O envio da Notificacdo de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado implicar4 a obrigacéo
irrevogavel e irretratavel da Emissora de resgatar antecipadamente, pelo Valor da Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado, as Debéntures dos Debenturistas que tenham se
manifestado em conformidade com os termos da Notificagéo de Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado.

As Debéntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serdo obrigatoriamente
canceladas.

A data para realizac&o da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado no A&mbito desta Emissao
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Resgate Antecipado Facultativo Total

521

5.2.2

5.2.3

A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a seguir, a partir de 12
(doze) meses (inclusive) contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado facultativo
total da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”).

O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser precedido de (i) envio individual para os
Debenturistas, com coOpia para o Agente Fiduciério e para a B3, de notificacdo, devidamente
assinada pelos representantes legais da Emissora, informando sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total; ou (ii) envio de notificacdo para a B3 e publicacdo no jornal de
publicacdo da Emissora, informando sobre a realizagcdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total, bem como envio de cépia da publicacdo ao Agente Fiduciario para disponibilizagdo em
seu website (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”), ambos com
antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis contados da data programada para realizag&o
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total”).

Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a forma de célculo do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; (iii) o percentual do prémio a ser aplicado,
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5.2.6

5.2.7

conforme definido abaixo; e (iv) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagao
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas fardo jus ao pagamento
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido
da Remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo ou da
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até
a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, e do prémio de resgate equivalente a 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, considerando o prazo remanescente das Debéntures, incidente sobre o Valor
Nominal Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneracgédo, de acordo com o indicado abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo
Total”):

VRA = (VNe + J) x (Pr/252) x P))
onde:
VRA = Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, na Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total.

J = Remuneracéo devida na data do Resgate Antecipado Facultativo Total.
P = Prémio de Resgate Antecipado Facultativo Total.

Pr = quantidade de dias Uteis da Data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data de
Vencimento.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo obrigatoriamente
canceladas.

Para evitar quaisquer dividas, caso o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total
ocorra em data que coincida com qualquer data de amortizacdo e/ou Data de Pagamento da
Remuneragé&o, o prémio previsto na Clausula 5.2.4 acima incidira sobre o saldo devedor das
Debéntures na Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, sem que os pagamentos do Valor
Nominal Unitario e/ou da Remuneragdo devidos na respectiva data sejam descontados para
fins de calculo do prémio.

N&o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

Amortizag@o Antecipada Facultativa

53.1

5.3.2

A Emissora podera, observados os termos e condi¢cdes estabelecidos a seguir, a partir de 12
(doze) meses (inclusive) contados da Data de Emissdo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortizagcdo extraordinaria de
percentual do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
(“Amortizacao Antecipada Facultativa”), na forma prevista nas clausulas abaixo.

A Amortizacdo Antecipada Facultativa devera ser precedida de (i) envio individual aos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario e para a B3, de notificagcdo, devidamente
assinada pelos representantes legais da Emissora, informando sobre a realizacdo da
Amortizacdo Antecipada Facultativa; ou (ii) envio de notificacao para a B3 e publicacdo no jornal
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5.3.3

53.4

535

5.3.6

de publicagdo da Emissora, informando sobre a realizacdo da Amortizacdo Antecipada
Facultativa, bem como envio de copia da publicacédo ao Agente Fiduciario para disponibilizagédo
em seu website (“Comunicacdo de Amortizacdo Antecipada Facultativa”), ambos com
antecedéncia de, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis contados da data programada para realizacio
da efetiva Amortizacdo Antecipada Facultativa (“Data da Amortizacdo Antecipada
Facultativa”).

Na Comunicacdo de Amortizacdo Antecipada Facultativa devera constar: (i) a Data da
Amortizacdo Antecipada Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii) a forma de célculo do Valor
da Amortizacdo Antecipada Facultativa; (iii) o percentual do prémio a ser aplicado; e (iv)
guaisquer outras informacfes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Antecipada
Facultativa.

Por ocasido da Amortizagcdo Antecipada Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao pagamento
de parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
acrescido da Remuneracéo e do prémio de resgate equivalente a 0,30% (trinta centésimos por
cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando o prazo remanescente das Debéntures, incidente sobre parcela do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo,
de acordo com o indicado abaixo (“Valor da Amortizagédo Antecipada Facultativa”):

VAA = (VNe + J) x (Pr/252) x P))
onde:
VAA = Valor da Amortizacdo Antecipada Facultativa.

VNe = parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
na Data da Amortizagcdo Antecipada Facultativa.

J = Remuneracéo devida na data da Data da Amortizag&o Antecipada Facultativa.
P = Prémio da Amortizagao Antecipada Facultativa.

Pr = quantidade de dias Uteis da Data da Amortizacdo Antecipada Facultativa até a Data de
Vencimento.

A liquidacé@o da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo
Total e da Amortizacdo Antecipada Facultativa sera realizada em conformidade com os
procedimentos da B3, no caso das Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, deverdo ser
observados os critérios do Escriturador.

Para evitar quaisquer duvidas, caso o pagamento da Amortizacdo Antecipada Facultativa
ocorra em data que coincida com qualquer data de amortizacdo e/ou Data de Pagamento da
Remuneragéo, o prémio previsto na Clausula 5.3.4 acima incidira sobre a parcela do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario objeto da Amortizacdo Antecipada
Facultativa, acrescido dos valores de pagamentos de amortizacdo do Valor Nominal Unitario
e/ou da Remuneracgéo devidos na respectiva data.

Aquisicao Facultativa

54.1

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes,
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na Resolucéo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme alterada, e na regulamentacéo
aplicavel da CVM, a qualquer momento, adquirir Debéntures no mercado secundario: (i) por
valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora, ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitério, acrescido
da Remuneracgao das Debéntures (“Aquisicdo Facultativa®).

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.4.1 poderao: (i) ser
canceladas, desde que seja legalmente permitido; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora;
ou (iii) ser colocadas novamente para negociacdo no mercado, conforme as regras expedidas
pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstragcfes
financeiras da Emissora.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos da
Clausula 5.4.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracao
atribuida as demais Debéntures, observada a regulamenta¢éo em vigor.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado

6.1.1

6.1.2

Observado o disposto nos itens 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, 0 Agente Fiduciério devera considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes das Debéntures e desta Escritura
de Emisséo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, na
ciéncia da ocorréncia das seguintes hipéteses (cada uma, um “Evento de Vencimento
Antecipado”):

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula acarretara o vencimento
antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial,
interpelacao judicial, notificag&o prévia & Emissora ou consulta aos Debenturistas (“Eventos de
Vencimento Antecipado Automético”):

0] inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, no prazo e na forma
devidos, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada as Debéntures, devidas ao
Debenturistas, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que se tornou
devida;

(ii) (a) liguidacao, dissolugcdo ou decretacdo de faléncia da Emissora e/ou das Fiadoras
e/ou qualquer Controlada da Emissora e/ou qualquer Acionista de Referéncia (conforme
abaixo definido) conforme aplicavel, ou Controladores diretos; (b) pedido de
autofaléncia da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou de qualquer Controladas da Emissora
e/ou Controladores diretos, e/ou qualquer Acionista de Referéncia, conforme aplicavel;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou das Fiadoras
e qualquer Controlada da Emissora e/ou Controladores diretos e/ou qualquer Acionista
de Referéncia, conforme aplicavel, ndo devidamente elidido por estas no prazo legal;
(d) propositura, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, e/ou por qualquer Controlada da
Emissora e/ou Controladores diretos e/ou qualquer Acionista de Referéncia, conforme
aplicavel, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

referido plano; (e) ingresso pela Emissora e/ou pelas Fiadoras e/ou por qualquer
Controlada da Emissora e/ou Controladores diretos e/ou qualquer Acionista de
Referéncia, conforme aplicavel, em juizo, com requerimento de recuperacgédo judicial,
independentemente de deferimento; (f) pedido de mediacao, conciliacdo, nos termos
dos artigos 20-A e 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada
(“Lei n® 11.101"), ou medidas antecipatoérias para quaisquer dos procedimentos de
insolvéncia aqui previstos nos termos do paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, ou
na legislacéo aplicavel; ou (g) qualquer evento ou procedimento que tenha efeitos ou
objetivos semelhantes ou analogos aos procedimentos descritos nesta Clausula. Para
os fins desta Escritura de Emisséo, (i) “Controle”, “Controladora” e/ou “Controlada”
tém o significado previsto no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agbes; e (ii)
“Acionistas de Referéncia”, sdo os acionistas signatarios do Acordo de Acionistas da
Emissora, celebrado em 19 de agosto de 2019, conforme aditado em 29 de agosto de
2024 e 6 de janeiro de 2025, e conforme divulgado no formulario de referéncia da
Emissora mais recente considerando a data desta Escritura de Emissdo e seus
sucessores legais;

reducdo de capital social da Emissora, exceto: (a) se previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das
Debéntures em Circulagdo; ou (b) para a absorcdo de prejuizos, nos termos do artigo
173 da Lei das Sociedades por A¢les;

alteracdo na atual estrutura de controle da Emissora exceto se cumulativamente (a) os
atuais Acionistas de Referéncia permanecam com o controle e/ou compartilhem o
controle da Emissora; e (b) os eventuais novos integrantes da estrutura de controle ndo
sejam Pessoas Restritas. “Pessoa Restrita” significa qualquer pessoa natural, pessoa
juridica (de direito publico ou privado), personificada ou n&o, associacdo, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de investimento, condominio,
trust, joint venture, veiculo de investimento, qualquer organizagcdo que represente
interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra entidade de qualquer
natureza, que esteja sendo investigada, no melhor conhecimento da Companhia, e/ou
tenha sido condenada por praticas contrérias as Leis Anticorrup¢ao e/ou Legislacdo de
Protec&o Social (conforme definido abaixo);

incorporacéo, inclusive incorporacdo de ac¢des, cisdo, fusdo, ou qualquer outra forma
de reorganizacdo societaria da Emissora, exceto se: (a) previamente autorizado por
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das
Debéntures em Circulacdo; ou (b) se for assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacéo
das atas das assembleias relativas a operagéo, o resgate das Debéntures de que forem
titulares;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira contraida no
ambito do mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou
das Fiadoras, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 100.000.000,00
(cem milhGes de reais), observado que este valor serd ajustado anualmente, contato da
Data de Emissdo, pela variacdo positiva do indice de Precos ao Consumidor Amplo
(“IPCA”) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“IBGE”);
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6.1.3

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de
guaisquer de suas obrigacdes e dos respectivos direitos nos termos desta Escritura de
Emisséo, exceto se aprovado por Debenturistas representando, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacéo;

caso esta Escritura de Emisséo seja revogada, rescindida, torne-se nula, ou invalida,
ou ineficaz ou deixe de estar em pleno vigor, em virtude de decisao judicial, sentenca
ou acordao transitado em julgado (ou instituto juridico de mesma natureza na jurisdicao
aplicavel);

guestionamento judicial ou extrajudicial realizado pela Emissora e/ou por qualquer das
Fiadoras, e/ou pelos Acionistas de Referéncia, quaisquer sociedades Controladoras,
Controladas ou coligadas da Emissora e/ou das Fiadoras (“Afiliadas” e “Grupo
Econdmico”, respectivamente), desta Escritura de Emissdo, da Emissdo e/ou de
gualquer contrato a elas relacionados;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures para finalidade diversa da
prevista nesta Escritura de Emisséo;

a qualqguer momento, comprovarem-se falsas e enganosas, quaisquer das declaracfes
ou garantias prestadas pela Emissora e/ou Fiadoras nesta Escritura de Emisséo ou em
qualquer dos demais documentos da Oferta; e

declaracdo de nulidade, inexequibilidade, invalidade ou ineficdcia da Fianca (e/ou
gualquer de suas disposic¢des), por deciséo judicial ou arbitral cujos efeitos ndo sejam
suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data da respectiva
decisdo, exceto se, de forma cumulativa, (a)a Emissora e/ou as Fiadoras
apresentarem, ao Agente Fiduciario, novas garantias em adi¢do e/ou para substituicdo
da Fianga, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do prazo de 15
(quinze) Dias Uteis acima mencionado; e (b) as novas garantias apresentadas pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras sejam aprovadas pelos Debenturistas reunidos em AGD,
nos termos previstos nesta Escritura de Emisséao, e formalizadas e constituidas no prazo
estabelecido na referida AGD.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula ndo sanados no prazo de
cura, quando aplicavel, o Agente Fiduciario devera convocar AGD, nos termos da Clausula
6.1.6 abaixo, para deliberar sobre a ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures,
observado o disposto nos itens abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado N&o-
Automatico”):

@

(ii)

descumprimento pela Emissora, por qualquer das Fiadoras, no prazo e na forma
devidos, de qualquer obrigacéo ndo pecunidria relacionada a esta Escritura de Emissao,
ndo sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data do inadimplemento,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

protesto de titulos e/ou a inscricdo no Sistema de Informagfes de Crédito do Banco
Central do Brasil contra a Emissora e/ou contra as Fiadoras, em valor, individual ou
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

agregado, igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), observado
gue este valor sera ajustado anualmente, contato da Data de Emisséo, pela variagédo
positiva do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE; exceto se, dentro de 30 (trinta) Dias
Uteis contados da data do respectivo protesto, tiver sido comprovado: (a) que o protesto
foi efetuado por erro ou ma fé de terceiro e tenha sido tomada medida judicial adequada
para a anulacdo e tenha sustacéo de seus efeitos; (b) que o protesto foi cancelado; ou
(c) que o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

ndo cumprimento, no prazo legal ou no prazo determinado na respectiva decisao, de
gualquer deciséo judicial de segunda instancia ou decisdo arbitral definitiva contra a
Emissora e/ou contra as Fiadoras, em valor unitario ou agregado igual ou superior a
R$100.000.000,00 (cem milhSes de reais), observado que este valor sera ajustado
anualmente, contato da Data de Emisséo, pela variacdo positiva do IPCA apurado e
divulgado pelo IBGE;

inadimplemento de quaisquer obrigacdes e/ou dividas, observados os prazos de
saneamento das obrigacdes previstos nos respectivos contratos ou instrumentos, a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou as Fiadoras, no mercado financeiro ou de capitais
local ou internacional, individual ou agregado, superior a R$ 100.000.000,00 (cem
milh&es de reais), observado que este valor sera ajustado anualmente, contato da Data
de Emisséo, pela variagdo positiva do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE; exceto, se
for comprovado pela Emissora e/ou Fiadoras (a) no periodo correspondente a eventual
prazo de cura previsto nos respectivos contratos ou instrumentos o pagamento integral
ou a renegociacdo da divida em referéncia; ou (b) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento (ou término do respectivo prazo de
cura, se houver), que o inadimplemento ocorreu indevidamente;

gualquer medida definitiva de autoridade governamental com o objetivo de penhorar,
sequestrar, expropriar, nacionalizar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente,
a totalidade ou parte substancial dos ativos relevantes para o desempenho das
atividades da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto em caso de decisdo suspendendo 0s
efeitos da medida questionada em até 30 (trinta) dias contados da respectiva medida;

caso a qualquer momento, comprovarem-se insuficientes, inconsistentes e
desatualizadas, quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou
pelas Fiadoras nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer dos demais documentos da
Oferta;

alteracdo no objeto social da Emissora que modifique as atividades atualmente por ela
praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades, novos negécios que
tenham prevaléncia e que possam representar desvios significativos e relevantes em
relacdo as atividades atualmente desenvolvidas, exceto pela incorporacdo das
atividades executadas pelas Fiadoras;

se houver a cessao, venda, alienacao e/ou qualquer forma de transferéncia, gratuita ou
onerosa, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de bens do ativo nado circulante, cujo valor
corresponda a mais do que 10% (dez por cento) do valor do ativo ndo circulante,
considerando as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia, referentes ao
exercicio social imediatamente anterior ou as Ultimas informagBes financeiras
intermedidrias individuais e consolidadas revisadas pelos auditores independentes, o
gue for mais recente;
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6.1.4

6.1.5

6.1.6

6.1.7

6.1.8

(ix) constituicio de qualquer garantia, Onus (conforme definido abaixo) ou gravames sobre
bem(ns), ativo(s) e/ou direito(s) da Emissora, exceto: (a) por Onus existentes na Data
de Emiss&o; ou (b) por Onus constituidos no ambito de processos judiciais; ou (c) por
Onus sobre bem(ns), ativo(s) e/ou direito(s) da Emissora em valor inferior a 10% (dez
por cento) dos ativos totais da Companhia com base nas demonstracdes financeiras
consolidadas da Companhia, referentes ao exercicio social imediatamente anterior ou
as ultimas informacdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas revisadas
pelos auditores independentes, o que for mais recente; ou (d) se previamente aprovado
pelo Debenturistas. Para os fins desta Escritura de Emiss&o, “Onus” significa hipoteca,
penhor, alienacdo fiduciaria, cessédo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda, op¢do de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato
gue tenha efeito pratico similar a qualquer das expressées acima, observado que nao
sera considerado Onus, a cesséo definitiva de direitos creditorios; e

x) guestionamento judicial ou arbitral, por quaisquer terceiros, sobre esta Escritura de
Emisséo e/ou sobre a Emisséo desde que o questionamento nao seja elidido em até 45
(quarenta e cinco) dias corridos apés o pronunciamento do juiz acerca de referido
guestionamento.

A Emissora e/ou as Fiadoras deverdo, tdo logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos
descritos nas Clausulas 6.1.2 e 6.1.3 acima, comunicar o Agente Fiduciario, no Dia Util
imediatamente subsequente apds a ciéncia, para que este tome as providéncias devidas.

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.2 acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou de qualquer consulta aos Debenturistas, ou de qualquer
forma de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial pelo Agente Fiduciario nesse sentido.

Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.3 acima, o Agente Fiduciario
devera convocar uma AGD, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento do
evento ou for assim informado pelos Debenturistas e/ou pela Emissora, para deliberar sobre a
declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures. Se, na referida AGD, os Debenturistas
decidirem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na hipotese (i) de ndo instalagdo, em segunda convocacgéo, da AGD mencionada na Clausula
6.1.6 acima; ou (ii) de ndo ser aprovada a ndo declaracdo do vencimento antecipado prevista
na Clausula 6.1.6 acima, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigac8es decorrentes das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Em caso de vencimento antecipado, independentemente de ter advindo de uma hipétese de
vencimento antecipado automatico ou ndo, das obrigacdes decorrentes desta Escritura de
Emisséo, observadas as condi¢bes e os procedimentos descritos nos itens acima, a Emissora
obriga-se a efetuar em até 3 (trés) Dias Uteis apds (i) a comunicacdo da ocorréncia do
vencimento antecipado automatico, conforme disposta na Clausula 6.1.5 acima; ou (ii) a data
da realizagdo da AGD acima mencionada, ou a data em que referida AGD deveria ter ocorrido,
conforme o caso, o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneracgéo calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
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conforme o caso, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora com relagdo as Debéntures, sob pena de, em
ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento de Encargos Moratorios descritos na
Clausula 4.17 acima. A liquidacdo da Emissdo, em caso de vencimento antecipado, sera
realizada em conformidade com os procedimentos da B3, no caso das Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, deverdo ser observados os critérios do Escriturador.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, a Emissora, as Fiadoras, juntamente com
0 Agente Fiduciario, devera comunicar a B3 sobre o vencimento antecipado das Debéntures e
0 respectivo pagamento de que tratam as Clausulas 6.1.5 e 6.1.6, acima, imediatamente apos
0 vencimento antecipado.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na legislagdo e
regulamentacdo em vigor, a Emissora e as Fiadoras, conforme aplicavel, estdo adicionalmente
obrigadas a:

@

fornecer ao Agente Fiduciario:

€) no prazo previsto na regulamentacdo aplicavel: (1) cépia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora auditadas por auditor independente registrado na
CVM, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas pela CVM; (2) declaragdo assinada por
representante legal da Emissora com poderes para tanto atestando: (a) que
permanecem validas as disposi¢des contidas na presente Escritura de Emissao; e (b)
nao ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdo da Emissora e das Fiadoras perante os Debenturistas; e

(b) no prazo previsto na regulamentacao aplicavel, (1) copia das informagdes financeiras
consolidadas da Emissora, relativas ao respectivo trimestre (ITR), caso ndo estejam
disponiveis no site da CVM,;

(c) no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente, qualquer informacao relevante para os Debenturistas que lhe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, por escrito, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e da Resolucao da
CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢cdo CVM 17");

(d) cépia das informacgBes periddicas e eventuais pertinentes a Resolucdo CVM 80, nos
prazos ali previstos, caso ndo estejam disponiveis no site da CVM;

(e) cépia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de assembleias
gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora e das Fiadoras que, de
alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Resolugdo CVM 80 ou em normativo que venha a substitui-la, ou, se ali ndo previstos,
no 3° (terceiro) Dia Util apds sua publicagéo ou, se ndo forem publicados, da data em
gue forem realizados;

® em até 3 (trés) Dias Uteis apds tomar conhecimento, informacdes sobre qualquer
descumprimento ndo sanado, de natureza pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas,
termos ou condi¢8es desta Escritura de Emissao;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

(Vi)

(viii)
(ix)

)

(9) em até 5 (cinco) Dias Uteis apOs seu recebimento, copia de qualquer correspondéncia
ou notificagéo judicial recebida pela Emissora e/ou pelas Fiadoras que possa resultar
em qualquer alteracdo relevante que afete negativamente as condi¢cdes econémicas,
financeiras ou operacionais da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou que possa afetar a
decisdo por parte dos investidores de adquirir as Debentures e/ou que possa prejudicar
o cumprimento das obrigacdes relativas a Emissao (“Efeito Adverso Relevante”);

(h) todos os dados financeiros, atos societarios e organograma do grupo societario da
Emissora necessarios a realizacéo, pelo Agente Fiduciario, do relatério anual previsto
no artigo 68, 8§ 1°, alinea "b" da Lei das Sociedades por A¢bes e no artigo 15, da
Resolucdo CVM 17, que venham a ser expressamente solicitados pelo Agente
Fiduciario. Os dados financeiros, atos societarios e organograma do grupo societario da
Emissora previstos neste item deverdo ser encaminhados pela Emissora ao Agente
Fiduciario em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo
do relatério anual. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, sociedades controladas, sociedade sob controle
comum, sociedades coligadas e integrantes do bloco de controle; e

0] uma via original arquivada na JUCESP dos atos das reunides dos Debenturistas que
integrem a Emisséao.

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0 Banco
Liguidante, Escriturador, o Custodiante, o Agente Fiduciario, qualquer uma das Agéncias de
Classifica¢é@o de Risco para atualizacéo de rating para as Debéntures e a B3, bem como tomar
todas e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutencéo das Debéntures;

apresentar, imediatamente ao publico quaisquer fatos considerados relevantes, nos termos da
regulamentacdo expedida pela CVM, conforme a Resolucdo CVM n° 44, de 23 de agosto de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”);

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, resultantes de atos de sua
gestdo, promovendo a publicacdo das demonstrac6es financeiras previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Acdes;

arcar, de forma exclusiva, com todos o0s custos relativos a Emisséao;

efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicées que incidam ou
venham a incidir sobre as Debéntures, cuja responsabilidade pelo recolhimento seja atribuida
por lei & Emissora;

manter as Debéntures depositadas para negociacdo no CETIP21 durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

fornecer as informag®es solicitadas pela CVM e pela ANBIMA, quando aplicavel;

cumprir com todas as obrigac8es aplicaveis a Emissao, relacionadas a Resolugdo CVM 160,
naquilo que for aplicavel & Emissao;

convocar, nos termos desta Escritura de Emissdo, AGD para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissédo, caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura de Emisséo, mas néo o fagca e a Companhia
tenha sido notificada de tal obrigacéo;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

utilizar os recursos obtidos por meio da Emissdo exclusivamente em atividades licitas e em
conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas a protecdo ao meio ambiente, ao
direito do trabalho, seguranca e salde ocupacional, além de outras normas que Ihe sejam
aplicaveis em funcéo de suas atividades;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos o6rgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais necessarias para o regular exercicio de suas
atividades, exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, desde que obtido efeito suspensivo ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social (inclusive nao realizar
operacdes fora de seu objeto social), ou em desacordo com esta Escritura de Emisséo, em
especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obriga¢cBes assumidas perante os Debenturistas, nos termos da Escritura de
Emisséo;

manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autoriza¢ges
necessérias a assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos relacionados
a Emissao e a Oferta e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizac¢des,
concessbes, subvengbes, alvaras ou licencas necesséarias para o0 regular exercicio das
atividades, negdcios e operagfes da Emissora e/ou das Fiadoras, exceto por aquelas (a)
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (b) cuja auséncia ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante; ou (c) que estejam em processo tempestivo de renovagéo,
nos termos da legislacéo e/ou regulamentagédo em vigor;

cumprir e fazer com que suas sociedades Controladas e qualquer de seus Acionistas de
Referéncia, conforme aplicavel, os respectivos diretores, membros de conselho de
administragdo, todos agindo em nome e beneficio da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou de suas
Controladas, sob qualquer forma, cumpram a legislacdo e regulamentagcdo, ambiental e
trabalhista, especialmente, mas néo se limitando, relativa a salde e seguranca operacional,
inclusive o disposto na legislacéo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio Ambiente,
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e/ou leis relacionadas a
crimes contra o meio ambiente (‘Legislacdo Socioambiental”’) e a legislagdo e
regulamentacédo referente a ndo discriminacdo de qualquer tipo, incluindo de raca e género
(nestes casos exclusivamente nas relacdes trabalhistas diretas da Emissora), a ndo utilizagéo
de méo de obra infantil e/ou em condi¢des analogas a de escravo e/ou incentivo a prostituicao
e/ou direitos dos silvicolas e indigenas (“Leis de Protecdo Social”), exceto (a) em relacdo
aquelas matérias que estejam sendo discutidas de boa-fé na esfera judicial ou
administrativamente pela Emissora e/ou por quaisquer de suas sociedades Controladas, e/ou
qualquer de seus Acionistas de Referéncia, desde que tal discussdo gere efeito suspensivo
com relacdo a exigibilidade da aplicacéo de referida norma; e (b) em relacdo aquelas matérias
que ndo gerem um Efeito Adverso Relevante, sendo que as referidas excec¢fes ndo se aplicam
as matérias relativas a nao discriminacdo de qualquer tipo, incluindo de raca e género, a ndo
utilizacdo de mao de obra infantil e/ou em condi¢des andlogas a de escravo e/ou de incentivo
a prostituicdo e/ou direitos dos silvicolas e indigenas. Sera considerado como descumprimento
a presente obrigacéo: (1) a existéncia de deciséo judicial, arbitral e/ou administrativa que verse
sobre o descumprimento de Legislacdo Socioambiental e/ou as Leis de Protecdo Social contra
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(xvii)

(xviii)

a Emissora, as Fiadores, suas sociedades Controladas qualquer de seus Acionistas de
Referéncia, conforme aplicavel, os respectivos diretores, membros de conselho de
administragdo, todos agindo em nome e beneficio da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou de suas
Controladas; e/ou (b) a inclusdo da Emissora, e/ou das Fiadores, e/ou de qualquer de suas
sociedades Controladas, e/ou de qualquer de seus Acionistas de Referéncia, conforme
aplicavel, e/ou dos respectivos diretores, membros de conselho de administracdo, em listas
sujas relacionadas com descumprimento da Legislacdo Socioambiental e/ou Leis de Protecéo
Social, tais como, mas nao se limitando, a lista suja do Ministério do Trabalho e Emprego, lista
de empresas inidéneas ou suspensa do Cadastro Nacional de Empresas Inidéneas e
Suspensas (CEIS);

envidar os melhores esforcos para que seus empregados, prestadores de servico e
fornecedores adotem as melhores préticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a
seguranca e saude do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou
analogo ao escravo, se possivel mediante condicdo contratual especifica;

observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por seus Acionistas de Referéncia, por suas
Controladas, seus respectivos administradores, no exercicio de suas func¢des, todos agindo em
nome e beneficio da Emissora e/ou de suas Controladas, bem como, envidar seus melhores
esforcos para que seus empregados, subcontratados, agentes e fornecedores observem e
cumpram toda e qualquer lei que trata de corrupc¢éo, suborno, propina, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra o
Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade
administrativa, civil ou criminal nos termos das, mas néo limitadas a Lei n°® 9.613, de 3 de marco
de 1998, Lei n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016, Lei n° 13.810, de 8 de margo de 2019, Lei n°® 8.429, de
2 de junho de 1992, Lein°® 14.133, de 1° de abril de 2021, Lei n°® 12.813, de 16 de maio de 2013,
0 Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022 e o Decreto n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940,
conforme eventualmente alterados de tempos em tempos, o FCPA - Foreign Corrupt Practices
Act e 0 UK Bribery Act, conforme aplicavel, a OECD Convention on Combating Bribery of
Foreign Public Officials in International Business Transactions e/ou as eventuais normas sobre
essas matérias editadas e/ou que venham a ser editadas pelo Conselho de Seguranca das
Nac¢bes Unidas (CSNU) e/ou pela Unido Europeia, bem como quaisquer san¢des administradas
ou impostas pelo OFAC, pelo His Majesty’s Treasury, pela Organizacdo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), pelo CSNU, pela Unido Europeia e/ou por seus comités
de sangfes (em conjunto, as “Leis Anticorrupcdo”), devendo (a) adotar politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis acima, nos termos do
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterada; (b) dar conhecimento pleno de
tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servi¢os, previamente
ao inicio de sua atuacao no ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupgéo e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira; (d) manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas normas e por
meio do compromisso e da garantia ora assumidos; (€) monitorar seus colaboradores, agentes
e pessoas ou entidades que estejam agindo por sua conta para garantir a ndo violacdo das Leis
Anticorrupcdo; e (f) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ciéncia do fato, o Agente Fiduciario
gue podera tomar todas as providéncias que entender necessarias. Nao sera considerado como
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(xix)

(xx)

(xxi)

7.1.2

descumprimento a presente obrigacdo, 0 processo administrativo sancionador n°
19957.000663/2025-10 perante a CVM em curso;

manter-se adimplente com relagéo a todos os tributos ou contribuicdes devidos as Fazendas
Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicbes devidas ao Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), exceto
com relacdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados de boa-fé ou contestados
pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e/ou que tenham sua exigibilidade e efeitos
suspensos por decisao judicial ou administrativa dentro do prazo legal;

manter seu registro de emissor de valores mobiliarios categoria “A” atualizado perante a CVM,
nos termos da Resolu¢do CVM 80;

incluir nesta Escritura de Emissdo qualquer indice financeiro que venha a ser pactuado em
quaisquer outros instrumentos de divida emitidos pela Emissora, caso tais indices financeiros
nao estejam aqui previstos. A inclusdo de referido(s) indice(s) financeiro(s) devera ser
formalizada por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis contados da data de contratacido do respectivo instrumento de divida,
independentemente de aprovagdo em AGD.

A Emissora e as Fiadoras obrigam-se, neste ato, em caréater irrevogével e irretratavel, a cuidar
para que as opera¢des que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas
boas préaticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamacdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que 0 nao respeito as referidas normas
der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente
Fiduciario.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emisséo, a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preAmbulo desta Escritura de Emisséo,
que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséo,
representar perante ela, Emissora, os interesses da comunh&o dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emisséo, declara que:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

€ uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com a legislagéo brasileira;

aceita a funcéo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuicbes
previstas na legislacé@o especifica e nesta Escritura de Emisséao;

aceita integralmente esta Escritura de Emisséo, todas suas clausulas e condices;

estda devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

a celebracéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;

nao tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei das
Sociedades por Ac¢des, para exercer a fungéo que lhe é conferida;


https://sistemas.cvm.gov.br/asp/cvmwww/inqueritos/DetPasAndamentoSSI.asp?idProc=9613

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(vii) ndo se encontra em nenhuma das situacBes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolucdo CVM 17,

(viii)  esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacédo aplicavel e vigente;

(ix) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora ou qualquer das Fiadoras que o impeca de exercer
suas funcdes;

(x) verificou a consisténcia das informagfes contidas nesta Escritura de Emissdo, no momento de
aceitar a funcéo, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos
de que tenha tido conhecimento;

(xi) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emisséo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que néo presta servigos de agente fiduciario em
outras emissfes da Emissora e/ou de outras sociedades do Grupo Econdémico

(xiii)  a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emisséo tem poderes bastantes
para tanto.

8.3 O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissao,
devendo permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a Data de Vencimento ou até sua efetiva
substituicdo, hipbtese em que o término do exercicio das fun¢des do Agente Fiduciario sera formalizado
por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo ou mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relagéo & Emisséo.

8.4 Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honoréarios pelos deveres e atribuigdes
que lhe competem, nos termos da legislacao e regulamentacao aplicaveis e desta Escritura de Emisséo
(“Remuneracédo do Agente Fiduciario”), correspondentes a:

0] uma parcela de implantacdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o;

(i) parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente e as
demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e

(i) caso aplicavel, adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$
800,00 (oitocentos reais) por cada verificagdo de indices financeiros, devidas até o 5°
(quinto) Dia Util contado da verificag&o.

8.5 A primeira parcela da Remuneracao do Agente Fiduciario indicada na Clausula 8.4(i) acima sera devida
ainda que a Emisséo seja descontinuada, a titulo de estruturagao e implantacédo, devendo o pagamento
ser realizado até 30 (trinta) dias corridos contados da comunicacao do cancelamento da operacao.

8.5.1 A Remuneragdo do Agente Fiduciario serd devida mesmo ap6s o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungéo
em relacdo & Emisséo.

8.5.2 Em caso de necessidade de realizacdo de AGD, ou celebragéo de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a emisséo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracédo adicional
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8.5.3

85.4

8.5.5

8.5.6

8.5.7

8.5.8

8.5.9

8.5.10

equivalente a R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissao, a ser paga no prazo de 30 (trinta) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de AGD, engloba-se todas
as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacéo
presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a
(a) analise de edital; (b) participacdo em conferéncias telefénicas ou reuniées; (c) conferéncia
de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracédo de forma prévia a
assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatorio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacéo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo.

A Remuneracdo do Agente Fiduciario podera ser faturada por qualquer empresa do grupo
econdmico do Agente Fiduciario, incluindo, mas ndo se limitando, a VOértx Servigcos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

As parcelas referentes a Remuneracdo do Agente Fiduciario seréo reajustadas pela variacdo
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento da Remuneragdo do Agente
Fiduciario, até a data do efetivo pagamento de cada uma das parcelas da Remuneracdo do
Agente Fiduciario, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

Na hip6tese de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta Escritura
de Emisséao, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do devido e ndo pago, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria pelo IPCA, incidente
desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas referentes & Remuneragdo do Agente Fiduciario serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servigcos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa
de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
guaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a Remuneracéo do Agente Fiduciario
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

Caso sejam alteradas as condigbes da Emissao, a Emissora e o Agente Fiduciario se
comprometem a avaliar os impactos destas alteracdes nos servi¢os ora descritos para avaliar,
conjuntamente, a eventual necessidade alterar a Remuneragdo do Agente Fiduciario,
observado que referida alteragcdo somente sera realizada por comum acordo entre a Emissora
e o Agente Fiduciario.

O pagamento da remuneracao do Agente Fiduciario sera feito mediante depdsito na conta
corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depdsito
como prova de quitacdo do pagamento.

Nenhuma atribuicdo ou obrigagéo tacita serd interpretada nesta Escritura de Emissdo contra o
Agente Fiduciario. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas disposicdes de
qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciario ndo figure como parte e/ou interveniente.

A remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessdarias ao exercicio da funcao de
agente fiduciario durante a implantacao e vigéncia do servico, as quais, quando razoavelmente
comprovadas, serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
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8.5.11

8.5.12

8.5.13

8.5.14

acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicagfes
em geral, notificacfes, extracédo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizaces,
envio de documentos, viagens, alimentacédo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizacéo, entre outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deveréo
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos debenturistas correspondem a depdésitos, custas e taxas judiciarias nas acoes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em ac¢bes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Operacéo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora
ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

Nao havera devolucéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestagéo de
servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emisséo,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com Debenturistas;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcédo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo dos seus proprios bens;

(i) renunciar a funcdo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao de AGD para
deliberar sobre sua substituicao;

(iv) responsabilizar-se integralmente pelos seus servigos contratados, nos termos da
legislagéo vigente;

(V) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas fung¢des;

(vi) verificar, no momento de aceitar a fun¢éo a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(viiy  diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos,
sejam registrados no Cartério RTD, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(viii) acompanhar a prestacdo das informacdes peridédicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o item “xii” abaixo, sobre as
inconsisténcias ou omissfes de que tenha conhecimento;
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(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de
Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede
ou domicilio da Emissora;

x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;
(xi) convocar, quando necessario, a AGD, nos termos desta Escritura de Emisséo;
(xii)  comparecer a AGD, a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do da alinea (b) do paragrafo
1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢bes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17,
o qual deveréa conter, ao menos, as seguintes informacdes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacéo de informacfes
periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora relacionados as clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacéo e
saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

® destinacéo dos recursos captados por meio da Emissao, conforme informacgdes
prestadas pela Emissora;

(9) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;
(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que

impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

0] existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como Agente
Fiduciario e agente de garantia no periodo, bem como os seguintes dados sobre
tais emissbes: (1) denominacdo da companhia ofertante; (2) quantidade de
valores mobiliarios emitidos; (3) valor da emissao; (4) espécie e garantias
envolvidas; (5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no
periodo; e

0) manutenc¢do da suficiéncia e exequibilidade das garantias, se houver.
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(xiv)  disponibilizar o relatério de que trata o item "(xiii)" acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(xv)  manter atualizada a relagéo dos Debenturistas e seus enderecgos, inclusive mediante
solicitagdo de informacdes & Emissora, ao Escriturador, Banco Liquidante e & B3, sendo
gue, para fins de atendimento ao disposto nesta Clausula, a Emissora e o0s
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posicao das Debéntures, bem como relacdo dos
titulares de Debéntures a Emissora e ao Agente Fiduciario;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

(xvii)  comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissé&o e a clausulas destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0os Debenturistas e
as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacBes
nas condi¢bes das Debéntures;

(xix) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emisséo; e

(xx)  disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua
central de atendimento e/ou de seu website (https://vortx.com.br), o valor unitario das
Debéntures.

8.6 Em caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emisséo, o Agente Fiduciario usara de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséo para a protecdo e defesa dos interesses
da comunh&o dos Debenturistas, observado os termos desta Escritura de Emisséo e do artigo 12 da
Resolucdo CVM 17.

8.7 Nas hipéteses de impedimentos temporarios, rendncia, liquidacao, dissolu¢édo ou extingdo, ou qualquer
outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da Emisséo, sera realizada, dentro do prazo
méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo
agente fiduciario da Emisséo, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hip6tese de a convocacao nao ocorrer até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissédo. A substituicdo ndo implicard em remuneragdo ao novo Agente Fiduciario
superior a ora avencada.

8.7.1 Na hipt6tese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd este comunicar
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imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de AGD,
solicitando sua substituicdo.

8.7.2 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscricdo e
integralizacéo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.

8.7.3 Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissao. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela AGD.

8.7.4 A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de aditamento a
Escritura de Emisséo.

0] O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagdo, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso.

(ii) A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada & CVM, no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da data da assinatura do aditamento mencionado na
Clausula 8.7.4 acima.

8.7.5 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

8.8 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que o0s
documentos, originais ou cépias autenticadas, encaminhados pela Emissora e pelas Fiadoras ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ainda, o Agente Fiduciario ndo sera,
sob qualquer hip6tese, responsavel pela elaboragdo de quaisquer documentos societarios da Emissora
e/ou das Fiadoras, sendo certo que tais documentos permaneceréo sob obrigacdo legal e regulamentar
da Emissora e das Fiadoras, conforme o caso, nos termos da legislagao aplicavel.

8.9 O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientagédo acerca de qualquer fato da emissao
que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo-somente a agir em
conformidade com as instru¢cbes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora.

8.10 O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade nas deliberacdes
societarias e em atos da administragdo da Emissora e/ou das Fiadoras ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido ou seja encaminhado pela
Emissora e/ou pelas Fiadoras, ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decisdes.

8.11 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagcbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagfes assumidas neste instrumento, somente seréo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.
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8.12 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugcdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da
Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo aplicavel.

8.13 O Agente Fiduciario se balizar pelas informacdes que Ihe forem disponibilizadas pela Emissora para
acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas.

9.2 Convocacéao

9.21 A AGD podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM.

9.2.2 A convocacgéo se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de
imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacdes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de andncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por A¢bes, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

9.2.3 As AGDs deverédo ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias, contados da data
da primeira publicacdo da primeira convocacdo. A AGD em segunda convocacdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data da primeira publicacdo da
segunda convocagao.

9.2.4  Sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacédo, independentemente de publicacdes e/ou avisos.

9.25 Asdeliberacfes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados
0s quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serdo existentes, validas, vinculantes e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

9.3 Quérum de Instalacao

9.3.1 A AGD instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas que
representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagdo e, em segunda convocacéo,
com qualquer nimero.

9.3.2 Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta
Escritura de Emisséo, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as Debéntures
em Circulacéo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores, dos seus diretores ou conselheiros e
respectivos cénjuges. Para efeitos de quérum de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, 0s
votos em branco.

9.4 Mesa Diretora

9.4.1 A presidéncia da AGD cabera ao debenturista eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele
que for designado pela CVM.

9.5 Qudérum de Deliberacéao
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9.5.1 Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caber4d um voto, admitida a constituicdo de
mandatdario, Debenturista ou ndo. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de
Emisséo, as deliberagbes em AGD dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em
Circulacdo, em qualquer convocacao.

9.5.2 Nas deliberacdes da AGD que tenham por objeto alterar caracteristicas das Debéntures, como,
por exemplo, (i) Remuneracao; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneracao; (iii) os valores e
as datas de amortizacdo das Debéntures; (iv) Data de Vencimento; (v) quérum de deliberacdo
de AGD previstos nesta Clausula 9; e (vi) Eventos de Vencimento Antecipado; e (vii) nas
disposicdes relacionadas a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, ao Resgate Antecipado
Facultativo Total e & Amortizagdo Antecipada Facultativa, deverdo ser aprovadas, seja em
primeira ou em segunda convocacao da AGD, por Debenturistas que representem no minimo
75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures em Circulacdo. O quérum previsto
para alterar os Eventos de Vencimento Antecipado das Debéntures ndo guarda qualquer
relagdo com o quérum para ndo declaracdo de Vencimento Antecipado estabelecida na
Clausula 6 acima, o que seguira o disposto na clausula 9.5.1.

9.6 N&o estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.5.2 acima os qudruns expressamente
previstos em outras clausulas desta Escritura de Emisséo.

9.7 Sera obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD convocadas pela
Emissora, enquanto nas AGD convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, exceto quando formalmente solicitado pelo
Agente Fiduciario ou pelos Debenturistas, conforme o caso, hipétese em que seré obrigatoria.

9.8 O Agente Fiduciario deverd comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as informagfes que |he
forem solicitadas.

10 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS

10.1 A Emissora e as Fiadoras, de forma solidaria, declaram que, nesta data, ha Data de Emisséo e na Data
de Integralizacéo:

0] a Emissora € uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes com registro de companhia aberta na categoria “A” perante a
CVM, de acordo com as leis brasileiras;

(ii) a Tellerina € uma sociedade por a¢cBes devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras;

(iii) a Conipa é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(iv) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as licencas e autoriza¢Bes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracédo desta Escritura de Emisséo, a prestacédo da Fianga, a
Emisséo e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

()] 0s representantes legais da Emissora e das Fiadoras que assinam esta Escritura de Emisséo
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

esta Escritura de Emisséo e a Fianca constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢cdes, com forga de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo a prestacdo da Fianca, o cumprimento de suas
obrigacdes, a Emissdo e a Oferta ndo infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora e/ou Fiadoras sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens
e propriedades estejam vinculados, nem ir4 resultar em (al) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, (a2) criacdo
de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou das Fiadoras, ou (a3) resciséo
de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Emissora e/ou Fiadoras ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c)
qualquer ordem, decisdo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou as Fiadoras ou quaisquer de seus bens e propriedades;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo, ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo pendente ou iminente envolvendo a Emissora
elou as Fiadoras perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitral, que possa vir a
causar um Efeito Adverso Relevante a Emissora ou as Debéntures, além daqueles
mencionados nas demonstragdes financeiras e/ou formulério de referéncia elaborado pela
Emissora e pelas Fiadoras nos termos da Resolugdo CVM 80 e disponivel na pagina da CVM
nesta data;

a Emissora e as Fiadoras tém todas as autorizag8es e licencgas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias para o regular
exercicio de suas atividades, sendo todas elas vélidas, exceto por aquelas (a) questionadas de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (b) cuja auséncia ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (c) que estejam em processo tempestivo de renovacdo, nos termos da
legislacdo e/ou regulamentacdo em vigor;

a Emissora e as Fiadoras estdo cumprindo a Legislacdo Socioambiental e adotando as medidas
e acOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) em relagdo
aguelas matérias que estejam sendo discutidas de boa-fé na esfera judicial ou
administrativamente pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, desde que tal discusséo gere efeito
suspensivo com relacao a exigibilidade da aplicacéo de referida norma e (b) em relacéo aquelas
matérias que ndo gerem um Efeito Adverso Relevante, sendo que as referidas excegfes nao
se aplicam as matérias relativas a ndo discriminacdo de qualquer tipo, incluindo de raca e
género, a ndo utilizacdo de méo de obra infantil e/ou em condi¢Bes analogas a de escravo e/ou
de incentivo a prostituicdo e/ou direitos dos silvicolas e indigenas;

as Demonstracfes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 (a) representam corretamente a posi¢cao financeira da
Emissora naquelas datas; (b) foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil; (c) refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada nos periodos em questéo; e (d)
foram devidamente auditadas ou revisadas, conforme o caso, nos termos da regulamentacéo
aplicavel. Desde a data das demonstracdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum
impacto adverso relevante na situagéo financeira e nos resultados operacionais em questao,
ndo houve qualquer operacdo envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negocios,
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

@

(i)

gue seja relevante para a Emissora, ndo houve qualquer alteragcéo no capital social ou aumento
substancial do endividamento da Emissora;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacdo e apuracédo da Taxa
DI, divulgada pela B3, e que a forma de célculo da remuneragao das Debéntures foi acordada
por livre vontade entre a Emissora, as Fiadoras e o Coordenador Lider, em observancia ao
principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligacdo entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente Fiduciario que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

esta Escritura de Emisséo constitui obrigacao legal, valida, eficaz e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial
nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de marc¢o de 2015 Cd6digo de Processo Civil;

todas as informacdes e declarag8es prestadas pela Emissora e pelas Fiadoras no ambito da
Oferta sao suficientes, precisas, consistentes, e verdadeiras em todos 0s seus aspectos na data
na qual referidas informacdes foram prestadas e ndo omitem qualquer fato necessario para
fazer com que referidas informagdes ndo sejam enganosas;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario sdo substancialmente corretos
e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora e as Fiadoras, tendo
sido disponibilizadas informacdes sobre as transaces relevantes da Emissora e das Fiadoras,
bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas decorrentes;

nao omitiram ou omitirdo qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante da Emissora e das Fiadoras;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacéo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para o
cumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, de suas obriga¢des nos termos desta Escritura
de Emissao, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto (a) o arquivamento dos Atos Societarios
nas respectivas juntas comerciais competentes; (b) a divulgacéo desta Escritura de Emissao
na CVM; (c) o registro desta Escritura de Emissdo o Cartério RTD; e (d) o registro das
Debéntures na B3;

ndo existem, nesta data, contra si, e no conhecimento da Emissora e das Fiadoras, contra as
sociedades pertencentes ao seu Grupo Econdémico condenacdo em processos judiciais ou
administrativos relacionados a infrag6es ou crimes ambientais ou ao emprego de mao de obra
infantil e/ou em condi¢8es analogas a de escravo e/ou de incentivo a prostituicdo e/ou direitos
dos silvicolas e indigenas;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes que estejam sendo
questionadas pela Emissora e pelas Fiadoras de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
el/ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante esta cumprindo as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugédo de seus negdcios, inclusive com o disposto na
legislacéo e regulamentagcdo ambiental; e

declaram, garantem e certificam por si e por suas Controladas, administradores, diretores e
funcionarios (no exercicio de suas fungfes) desde que agindo em nome e em beneficio da
Companhia e das Fiadoras: (a) atuam em conformidade com as disposi¢cdes das Leis
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Anticorrupcdo; (b) adotam programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129, com
padrdes de conduta, controles internos, codigo de ética, politicas e procedimentos de
integridade, aplicaveis a todos os empregados, diretores, demais administradores e partes
relacionadas, representantes legais e procuradores, independentemente de cargo ou funcao
exercidos, estendidos, quando necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de
servico, agentes intermediarios e associados, visando garantir o fiel cumprimento das leis
indicadas no item (a); (c) conhecem e entendem as disposicdes das leis anticorrupcéo dos
paises em que faz negécios, bem como nao adota quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupcdo desses paises, sendo certo que executa as suas atividades em conformidade
integral com essas leis; (d) seus executivos e diretores, bem como, no melhor de seu
conhecimento, seus funcionarios, representantes e procuradores ndo estdo sofrendo
investigacdo criminal por conduta inadequada relacionada a suborno, corrup¢do ou outro ato
ilicito relacionados as leis indicadas nos itens “(a)” e “(b)” e ndo estiveram sujeitos a quaisquer
acoes legais civis ou criminais no pais ou no exterior, por conduta inadequada relacionada a
suborno, corrup¢@o ou outro ato ilicito relacionados as leis indicadas nos itens “(a)” e “(b)",
exceto pelo processo administrativo sancionador n° 19957.000663/2025-10 perante a CVM em
curso; (e) que envidam os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados se
comprometam a observar o aqui disposto; e (f) adotam as diligéncias apropriadas para
contratacdo e, conforme o caso, supervisdo, de terceiros, tais como, fornecedores, prestadores
de servigco, agentes intermediarios e associados, de forma a verificar que estes ndo tenham
praticado ou venham a praticar qualquer conduta relacionada a violacéo das leis referidas nos
itens “(a)” e “(b)".

DISPOSICOES GERAIS

Todos os documentos e as comunicacdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim como os
meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:
VIVARA PARTICIPAC}C)ES S.A.

Rua Verbo Divino, n® 1.207 Sao Paulo - SP

CEP: 04719-901

At.: Financeiro / Juridico

Telefone: (11) 95937-5298

E-mail: opr.financeiras@vivara.com.br e juridico@vivara.com.br

Para o Agente Fiduciéario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 S&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3030-7177

At.: Ana Eugénia de Jesus Souza

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo de ativos) /
vxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao sistema e/ou cumprimento de obrigactes)

Para as Fiadoras:
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TELLERINA COMERCIO DE PRESENTES E ARTIGOS PARA DECORAGAO S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041, Loja 272, Piso 1
CEP 04543-011, Sao Paulo/SP

At.: Financeiro / Juridico

Telefone: (11) 95937-5298

E-mail: opr.financeiras@vivara.com.br e juridico@vivara.com.br

e

CONIPA INDUSTRIA E COMERCIO DE PRESENTES, METAIS E ARTIGOS DE DECORACAO
LTDA.

Rua Cumucim, n® 122, Galpao 03, Bairro Aleixo,

CEP 69060-105, Sao Paulo/SP

At.: Financeiro / Juridico

Telefone: (11) 95937-5298

E-mail: opr.financeiras@vivara.com.br e juridico@vivara.com.br

(iv) Para o Banco Liquidante e Escriturador:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 Sé&o Paulo, SP

Telefone: (11) 3030-7177

At.: Fernanda Acunzo

E-mail: escrituracao@vortx.com.br / spb@vortx.com.br

(V) Para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antbnio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01010-901, Sé&o Paulo - SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2  Ascomunicagdes néo eletronicas referentes a esta Escritura de Emisséo serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento"” expedido pelo correio ou por telegrama
nos enderec¢os acima. As comunicacdes feitas por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente).

11.3 A mudanca de qualquer dos enderec¢os acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver
seu endereco alterado.

11.4 Com a excecdo das obrigagdes assumidas com formas de cumprimento especificas, incluindo, mas
ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das obrigacfes pactuadas nesta
Escritura de Emissé@o e nos demais documentos da Oferta referentes ao envio de documentos e
informagdes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX
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11.6

11.7

11.8

11.9

11.10

1111

11.12

Informa”. Em caso de instabilidade do sistema “VX Informa”, os documentos poderao ser enviados para
0 e-mail opr.financeiras@vivara.com.br e juridico@vivara.com.br.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do
cadastro é necessario acessar https://portal. vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emisséao.
Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento
das obrigac6es da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado
como uma renudncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao
ou modifica¢é@o de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

A presente Escritura de Emissao é firmada em caréater irrevogavel e irretratvel, obrigando as partes
por si e seus sucessores.

Todos e quaisquer custos incorridos em razdo da colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos
0s custos relativos ao seu registro na B3, CVM, e/ou pelas despesas com a contratacdo de Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante e Escriturador, dos sistemas de distribuicdo e negociacdo das
Debéntures nos mercados primario e secundario, da Agéncia de Classificacdo de Riscos, conforme
aplicavel; serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

Caso qualquer das disposi¢cfes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invélida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des nédo afetadas por tal julgamento, comprometendo-
se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

A presente Escritura de Emissao nao podera ser alterada, exceto com a concordancia expressa e por
escrito de todas as Partes, observado o disposto na Clausula 11.11 abaixo.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais documentos da
Emisséo, poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagéo dos Debenturistas, sempre
que e somente quando os aditamentos que a alterarem forem decorrentes (i) da corre¢cédo de erros
materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) das alteracdes a quaisquer
documentos da Emisséo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da
Emisséo, (iii) das alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas
pela CVM, pela B3, ou (iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na
razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corre¢bes referidas nos
itens (i), (i), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracao no fluxo Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

A presente Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial, nos termos
do artigo 784, incisos | e lll, do Cédigo de Processo Civil, e as obrigacdes nelas encerradas estao
sujeitas a execuc¢dao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emisséo.
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11.13

11.14

11.15

11.16
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11.18

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, 0os prazos estabelecidos na
presente Escritura de Emissédo serdo computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do
Cadigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

Esta Escritura sera assinada por meios eletrénicos, digitais e/ou informaticos, sendo certo que as Partes
reconhecem esta forma de contratacdo como vdlida e plenamente eficaz, desde que por meio da
utilizacdo de certificados digitais emitidos por entidade credenciada pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil), constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao da
identidade e da validade da declaracdo de vontade das Partes em celebrar eventuais aditamentos,
devendo, em todo caso, atender as regras vigentes para verificacdo da autenticidade das assinaturas
das Partes, em conformidade com a Medida Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

As partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da produgédo de efeitos da
presente Escritura de Emisséo sera a data do presente documento, ainda que qualquer das partes
venha assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer motivo,
hiptese em que as partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para
data aqui mencionada

As partes declaram, muUtua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi celebrada em caréater
irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e respeitando-se os principios
de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacéo de vontade das partes e em perfeita
relacdo de equidade.

Esta Escritura de Emisséao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, com excluséo de qualquer outro, por mais privilegiado que
seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao. Nos termos do artigo
63, 81° do Cddigo de Processo Civil, a eleicdo do foro aqui prevista é justificada por ser o local de sede
das Partes.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emisséo, de forma
eletrbnica, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, 84° do Cdodigo de Processo

Civil.

Sao Paulo, 07 de agosto de 2025.

(RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)

(ASSINATURAS SEGUEM NA PAGINA SEGUINTE)
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	1 AUTORIZAÇÃO
	1.1 A presente Escritura de Emissão é celebrada de acordo com a autorização da Reunião do Conselho de Administração da Emissora, realizada em 07 de agosto de 2025 (“RCA”), na qual foram deliberados, dentre outras matérias, (i) os termos e condições da...
	1.2 Autorização dos Fiadores
	A Fiança (conforme definido abaixo) é outorgada pelas Fiadoras de acordo com o (i) a Ata da Assembleia Geral Extraordinária da Tellerina realizada em 07 de agosto de 2025 (“Aprovação Societária Tellerina”) autorizada conforme o previsto na Cláusula 8 ...


	2 REQUISITOS DA EMISSÃO
	A Emissão e a Oferta serão realizadas com observância dos seguintes requisitos:
	2.1 Registro Automático da Oferta na CVM e Registro na ANBIMA - Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
	2.1.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos abaixo), estando a Oferta sujeita ao rito automático de registro de oferta pública de distribuição de valores mobiliário...
	2.1.2 Nos termos do artigo 9º, inciso I e parágrafo 1º, e do artigo 27, inciso I, da Resolução CVM 160, tendo em vista o rito de registro e o público-alvo adotado no âmbito da Oferta, conforme Cláusula 2.1.1 acima, (i) a Oferta não contará com a apres...
	2.1.3 Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolução CVM 160, deverão ser divulgados, nas páginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Líder (conforme definido abaixo), da B3 e da CVM, os segui...

	2.2 Registro da Oferta na ANBIMA - Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
	2.2.1 Nos termos do “Código de Ofertas Públicas” da ANBIMA – Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), conforme em vigor (“Código de Ofertas ANBIMA”) e do artigo 15 e do artigo 19, parágrafo 1º das “Regras e...

	2.3 Arquivamento e Divulgação da RCA
	2.3.1 A ata da RCA que deliberou a Emissão será devidamente arquivada na JUCESP. A Emissora se compromete a protocolar a RCA na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Úteis (conforme definido abaixo) contados da sua data de assinatura. A Emissora se compromete ...
	2.3.2 A ata da RCA será enviada pela Emissora à CVM, por meio de sistema eletrônico disponível na página da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 62, inciso I, alínea “a” e §5º da Lei das Sociedades por Ações, do artigo 3º da Resol...

	2.4 Divulgação da Escritura de Emissão
	2.4.1 Esta Escritura de Emissão e seus eventuais aditamentos serão enviados pela Emissora à CVM, por meio de sistema eletrônico disponível na página da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do artigo 33, inciso XVII, da Resolução CVM 80.

	2.5 Registro da Escritura de Emissão e seus aditamentos em Cartório de Registro de Títulos e Documentos
	2.5.1 Em virtude da Fiança outorgada pela Fiadoras em benefício dos Debenturistas, a Escritura de Emissão e seus aditamentos deverão ser protocolados para registro ou para averbação, conforme o caso, no cartório de registro de títulos e documentos da ...
	2.5.2 A Emissora deverá enviar 1 (uma) via eletrônica (.pdf), contendo a chancela digital do Cartório RTD desta Escritura de Emissão e de seus eventuais aditamentos devidamente registrada no Cartório RTD ao Agente Fiduciário em até 5 (cinco) Dias Útei...

	2.6 Distribuição, Negociação e Custódia Eletrônica
	2.6.1 As Debêntures serão depositadas para distribuição no mercado primário, por meio do MDA - Módulo de Distribuição de Ativos (“MDA”), sendo a distribuição liquidada financeiramente pela B3, e para negociação no mercado secundário, através, do CETIP...
	2.6.2 Não obstante o descrito na Cláusula 2.6.1 acima, as Debêntures (i) poderão ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais; (ii) somente poderão ser negociadas no mercado secundário, entre Investidores Qualificados (conforme definidos...


	3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	3.1 Conforme seu estatuto social vigente, a Emissora tem por objeto social: (a) a participação em outras sociedades, na qualidade de quotista, ou acionista; (b) holding de instituições não-financeiras; e (c) agente de propriedade intelectual.
	3.2 Destinação dos Recursos
	3.2.1 Os recursos obtidos por meio da Emissão serão utilizados para liability management, incluindo a quitação das Cédulas de Crédito Bancário (“CCBs”) nº 100120090020201 e nº 100122090006400, contratadas em 03 de fevereiro de 2025 e 16 de setembro de...
	3.2.2 A Emissora deverá comprovar o pagamento das CCBs ao Agente Fiduciário em até 2 (dois) Dias Úteis, a contar da Primeira Data de Integralização (conforme definido abaixo).
	3.2.3 A Emissora deverá enviar ao Agente Fiduciário declaração em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinação dos recursos da presente Emissão em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinação da totalidade d...

	3.3  Número da Emissão
	3.3.1 Esta Escritura de Emissão representa a 1ª (primeira) emissão de debêntures da Emissora.

	3.4 Valor Total da Emissão
	3.4.1 O valor total da Emissão será de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhões de reais) na Data de Emissão (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissão”).

	3.5 Número de Séries
	3.5.1 A Emissão será realizada em série única.

	3.6 Colocação e Procedimento de Distribuição
	3.6.1 As Debêntures serão objeto de distribuição pública, sob o rito de registro automático de distribuição, nos termos da Resolução CVM 160, sob regime de garantia firme de colocação para a totalidade das Debêntures, com a intermediação de instituiçã...
	3.6.2 O Coordenador Líder realizará esforços de venda das Debêntures a partir da data de divulgação do Aviso ao Mercado (“Oferta a Mercado”). O período de Oferta a Mercado será de, no mínimo, 3 (três) Dias Úteis, nos termos do artigo 57, parágrafo 3º,...
	3.6.3 As Debêntures poderão ser distribuídas pelo Coordenador Líder a partir da data da divulgação do Anúncio de Início, após a obtenção do registro automático da Oferta perante a CVM, com envio simultâneo, pelo Coordenador Líder, da versão eletrônica...
	3.6.4 O período de distribuição será de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgação do Anúncio de Início, nos termos dos artigos 47 e 48 da Resolução CVM 160 (“Período de Distribuição”).
	3.6.5 A Oferta será conduzida pelo Coordenador Líder, conforme Plano de Distribuição, não havendo qualquer limitação em relação à quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Líder, sendo possível, ainda, a subscrição ou aquisiç...
	3.6.6 No âmbito do Plano de Distribuição, o Coordenador Líder deverá assegurar que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequação do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidore...
	3.6.7 A colocação das Debêntures será realizada de acordo com os procedimentos da B3 e com o Plano de Distribuição previsto no Contrato de Distribuição.
	3.6.8 O Coordenador Líder realizará esforços de venda das Debêntures por meio da divulgação dos documentos publicitários da Oferta e eventuais apresentações para potenciais Investidores Profissionais, conforme determinado em comum acordo com a Emissora.
	3.6.9 Não haverá preferência ou prioridade para subscrição das Debêntures pelos atuais funcionários, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relações de natureza comercial ou estratégica em rela...
	3.6.10 Não será concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Líder aos Investidores Profissionais interessados em adquirir Debêntures no âmbito da Oferta, bem como não existirá fixação de lotes máximos ou mínimos, independentemente de ordem cr...
	3.6.11 No âmbito da Oferta não será admitida a distribuição parcial das Debêntures.

	3.7 Público-alvo
	3.7.1 A Oferta terá como público-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Público-alvo”).
	3.7.2 Para fins desta Escritura de Emissão, nos termos dos artigos 11 a 13 da Resolução CVM nº 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolução CVM 30”) e para fins da Oferta, serão considerados: (a) “Investidores Profissionais”: (i) instituições financeiras e d...
	3.7.3 Os regimes próprios de previdência social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municípios são considerados Investidores Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentação específica do Ministéri...
	3.7.4 Não obstante, os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debêntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgação de um prospecto e de uma lâmina para a realização da Oferta; (ii) a CVM não realizou análise prévia dos documentos da Oferta ...

	3.8 Plano de Distribuição
	3.8.1 O plano de distribuição será organizado pelo Coordenador Líder e seguirá os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolução CVM 160 e no Contrato de Distribuição, tendo como público-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano de Dis...

	3.9 Procedimento de Bookbuilding
	3.9.1 Será adotado o procedimento de coleta de intenções de investimento, sem recebimento de reservas dos Investidores Profissionais, sem lotes mínimos ou máximos, a ser conduzido pelo Coordenador Líder nos termos da Resolução CVM 160, bem como nos te...
	3.9.2 O resultado do Procedimento de Bookbuilding será ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissão, a ser celebrado anteriormente à Primeira Data de Integralização, sem a necessidade de qualquer deliberação societária adicional da Em...

	3.10 Banco Liquidante e Escriturador
	3.10.1 O banco liquidante e escriturador da presente Emissão será a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão (“Banco Liquidante” e “Escriturador”), sendo que essa definição inclui ...


	4 CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	4.1 Data de Emissão
	4.1.1 Para todos os efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será 27 de agosto de 2025 (“Data de Emissão”).

	4.2 Data de Início da Rentabilidade
	4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a Primeira Data de Integralização (“Data de Início da Rentabilidade”).

	4.3 Forma, Tipo e Comprovação de Titularidade
	4.3.1 As Debêntures serão emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissão de cautelas ou certificados. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das Debêntures será comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, para...

	4.4 Conversibilidade
	4.4.1 As Debêntures serão simples e não serão conversíveis em ações de emissão da Emissora.

	4.5 Espécie
	4.5.1 As Debêntures serão da espécie quirografária, com garantia adicional fidejussória, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ações, sem preferência, não conferindo, portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares.

	4.6 Prazo de Vigência e Data de Vencimento
	4.6.1 As Debêntures terão prazo de vigência de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissão, ou seja, vencerão em 27 de agosto de 2030 (“Data de Vencimento”), ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado, resgate antecipado total decorrente de Oferta...

	4.7 Valor Nominal Unitário
	4.7.1 O valor nominal unitário das Debêntures, na respectiva Data de Emissão, será de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitário”).

	4.8 Quantidade de Debêntures
	4.8.1 Serão emitidas 300.000 (trezentas mil) debêntures.

	4.9 Preço de Subscrição e Forma de Integralização
	4.9.1 As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, preferencialmente em uma mesma data, em moeda corrente nacional, no ato da subscrição, pelo Valor Nominal Unitário, de acordo com as normas de liquidação e procedimentos estabelecidos pela...
	4.9.2 A exclusivo critério do Coordenador Líder, as Debêntures poderão ser subscritas com ágio ou deságio a ser definido, se for o caso, no ato de subscrição das Debêntures, desde que aplicado de forma igualitária à totalidade das Debêntures subscrita...

	4.10 Fiança
	4.10.1 Como garantia do fiel e pontual pagamento das Debêntures, as Fiadoras prestam fiança nos termos do artigo 818 e seguintes do Código Civil, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciário, obrigando-se, bem como a seus sucessore...
	4.10.2 As Fiadoras declaram-se neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, solidariamente entre si e com a Emissora, principais pagadoras do integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento de todas as obrigações, principais e acessórias, presen...
	4.10.3 O valor referente às Obrigações Garantidas será pago pelas Fiadoras no prazo de até 2 (dois) Dias Úteis, contado a partir de comunicação por escrito enviada pelo Agente Fiduciário nesse sentido. Os pagamentos serão realizados pelas Fiadoras de ...
	4.10.4 A notificação mencionada na Cláusula 4.10.3 acima deverá ser imediatamente enviada pelo Agente Fiduciário às Fiadoras após a ciência da ocorrência de falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nes...
	4.10.5 As Fiadoras declaram que são legalmente capazes e estão aptas a prestar a Fiança, e expressamente renunciam aos benefícios de ordem, direitos e faculdades de exoneração de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 333, parágrafo único, 364, ...
	4.10.6 As Fiadoras sub-rogar-se-ão nos direitos dos Debenturistas caso venham a honrar, total ou parcialmente, a Fiança, até o limite da parcela da dívida efetivamente honrada, sendo certo que as Fiadoras se obrigam a somente exigir tais valores da Em...
	4.10.7 O valor referente às Obrigações Garantidas será pago pelas Fiadoras de forma solidária, podendo o Agente Fiduciário exigir o pagamento integral das Fiadoras, que deverá ser realizado no prazo mencionado na Cláusula 4.10.3 acima.
	4.10.8 Todo e qualquer pagamento realizado pelas Fiadoras em relação à Fiança ora prestada será efetuado de modo que os Debenturistas recebam das Fiadoras os valores que seriam pagos caso o pagamento fosse efetuado pela própria Emissora.
	4.10.9 Fica desde já certo e ajustado que a inobservância, pelo Agente Fiduciário, dos prazos para execução da Fiança em favor dos Debenturistas não ensejará, em nenhuma hipótese, perda de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fiança ...
	4.10.10 As Fiadoras poderão efetuar o pagamento das Obrigações Garantidas, independentemente do recebimento da notificação a que se refere a Cláusula 4.10.3 acima.
	4.10.11 Esta Fiança entrará em vigor na Data de Emissão, permanecendo válida em todos os seus termos até o pagamento integral das Obrigações Garantidas.
	4.10.12 Com base nas demonstrações financeiras relativas ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2024, o patrimônio líquido da (i) Tellerina é de R$ 700.077.000,00 (setecentos milhões e setenta e sete mil reais) e (ii) Conipa é de R$ 2.531....

	4.11 Atualização Monetária
	4.11.1 O Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, não será atualizado monetariamente.

	4.12 Remuneração
	4.12.1 Sobre o Valor Nominal Unitário ou o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures, conforme o caso, incidirão juros remuneratórios correspondentes à variação acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diárias dos DI – Depósitos Interfi...
	4.12.2 A Remuneração será calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário das Debêntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures), desde a Data de In...
	4.12.3 Caso a Taxa DI não esteja disponível quando da apuração da Remuneração, será aplicada a última Taxa DI que estiver disponível, não sendo devidas quaisquer compensações financeiras, por parte da Emissora ou por parte dos Debenturistas, quando da...
	4.12.4 Na ausência da apuração e/ou divulgação da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Úteis contados da data esperada para apuração e/ou divulgação ou, ainda, em caso de extinção, inaplicabilidade por disposição legal ou determinação judicial d...

	4.13 Pagamento da Remuneração das Debêntures
	4.13.1 A Remuneração das Debêntures será paga, semestralmente, a partir da Data de Emissão (inclusive), sempre no dia 27 (vinte e sete) dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 27 de fevereiro de 2026 e o úl...
	4.13.2 Farão jus aos pagamentos aqueles que sejam Debenturistas no final do dia útil anterior à Data de Pagamento da Remuneração. Os pagamentos serão feitos pela Emissora aos Debenturistas de acordo com as normas e procedimentos da B3, considerando qu...

	4.14 Amortização do Valor Nominal Unitário
	4.14.1 A amortização do saldo do Valor Nominal Unitário (“Amortização”) será realizada em duas parcelas anuais, a partir do 4º (quarto) ano (inclusive), contado da Data de Emissão, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de agosto de 2029 (inclusive) ...

	4.15 Local de Pagamento
	4.15.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Emissora por meio da B3, para as Debêntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3. As Debêntures que não estiverem custodiadas eletronicamente na B3 terão os seus pagame...

	4.16 Prorrogação dos Prazos
	4.16.1 Considerar-se-ão automaticamente prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação prevista nesta Escritura de Emissão, até o primeiro Dia Útil subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que não haja expedien...
	4.16.2 Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissão, entende-se por “Dia(s) Útil(eis)”: (i) com relação a qualquer obrigação pecuniária realizada por meio da B3, inclusive para fins de cálculo, qualquer dia que...

	4.17 Encargos Moratórios
	4.17.1 Sem prejuízo da Remuneração, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos vencidos e não pagos pela Emissora, devidamente acrescidos da Remuneração, conforme definida na Cláusula 4...

	4.18 Decadência dos Direitos aos Acréscimos
	4.18.1 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 4.16 acima, o não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigações pecuniárias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissão ou em comunica...

	4.19 Repactuação
	4.19.1 As Debêntures não serão objeto de repactuação programada.

	4.20 Publicidade
	4.20.1 Todos os atos e decisões decorrentes da Emissão que, a critério da Emissora, vierem a envolver interesses dos titulares das Debêntures, deverão, quando obrigatórios legalmente, ser veiculados no jornal “Valor Econômico”, devendo a Emissora comu...
	4.20.2 Exceto pelos atos cuja publicação é exigida por lei, a Emissora poderá dispensar a publicação de notificações e/ou avisos aos Debenturistas nos jornais de publicação, desde que tal publicação seja substituída por correspondência registrada entr...
	4.20.3 Caso a Emissora altere seu jornal de publicação após a Data de Emissão, deverá enviar notificação ao Agente Fiduciário informando o novo veículo.

	4.21 Imunidade dos Debenturistas
	4.21.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Banco Liquidante, com cópia para a Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis antes da data prevista para recebimento de valores r...
	4.21.2 O Debenturista que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da cláusula acima, e que tiver essa condição alterada e/ou revogada por disposição normativa, ou por deixar de atende...

	4.22 Agência de Classificação de Risco
	4.22.1 Foi contratada como agência de classificação de risco da Oferta a Fitch Ratings Brasil Ltda (“Agência de Classificação de Risco”) para atribuição da classificação de risco (rating) às Debêntures até a Data de Início da Rentabilidade.
	4.22.2 Durante o prazo de vigência das Debêntures, a Emissora deverá manter contratada, às suas expensas, a Agência de Classificação de Risco para realizar a atualização e manutenção anual da classificação de risco (rating) das Debêntures.
	4.22.3 A Agência de Classificação de Risco poderá, a qualquer momento, ser substituída pela Emissora pelas agências Moody’s Investors Service ou Standard & Poor’s ou qualquer de suas representantes no País, sem necessidade de aprovação prévia dos Debe...
	4.22.4 A Emissora deverá: (i) manter a classificação de risco (rating) das Debêntures atualizada anualmente, uma vez a cada ano-calendário; (ii) divulgar ou permitir que a Agência de Classificação de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatórios ...

	4.23 Desmembramento
	4.23.1 Não será admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ações.

	4.24 Fundo de Liquidez e Estabilização
	4.24.1 Não será constituído fundo de manutenção de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilização de preço para as Debêntures.

	4.25 Fundo de Amortização
	4.25.1 Não será constituído fundo de amortização para a presente Emissão.

	4.26 Formador de Mercado
	4.26.1 Não será contratado formador de mercado para a presente Emissão.


	5 OFERTA FACULTATIVA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAÇÃO ANTECIPADA FACULTATIVA E AQUISIÇÃO FACULTATIVA
	5.1 Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
	5.1.1 A Emissora poderá realizar, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total das Debêntures, endereçada a todos os Debenturistas, sem distinção, assegurada a igualdade de condições a todos os Debenturistas para acei...
	5.1.2 A Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverá ser precedida de (i) envio individual aos Debenturistas, com cópia para o Agente Fiduciário de notificação, devidamente assinada pelos representantes legais da Emissora, informando sobre a realiz...
	5.1.3 A Notificação de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado deverá conter no mínimo as seguintes informações: (i) a data efetiva de realização do resgate antecipado das Debêntures, que será a data do efetivo pagamento das Debêntures, o local e for...
	5.1.4 Após o envio da Notificação de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesão à referida oferta terão que se manifestar formalmente à Emissora, com cópia para o Agente Fiduciário, em conformidade com o dispost...
	5.1.5 A Emissora deverá comunicar o Escriturador e a B3 sobre o resgate antecipado das Debêntures dos Debenturistas que aderirem à Oferta Facultativa de Resgate Antecipado com antecedência mínima de 3 (três) Dias Úteis da data do efetivo resgate antec...
	5.1.6 O envio da Notificação de Oferta Facultativa de Resgate Antecipado implicará a obrigação irrevogável e irretratável da Emissora de resgatar antecipadamente, pelo Valor da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, as Debêntures dos Debenturistas ...
	5.1.7 As Debêntures objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado serão obrigatoriamente canceladas.
	5.1.8 A data para realização da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado no âmbito desta Emissão deverá, obrigatoriamente, ser um Dia Útil.

	5.2 Resgate Antecipado Facultativo Total
	5.2.1 A Emissora poderá, observados os termos e condições estabelecidos a seguir, a partir de 12 (doze) meses (inclusive) contados da Data de Emissão, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate anteci...
	5.2.2 O Resgate Antecipado Facultativo Total deverá ser precedido de (i) envio individual para os Debenturistas, com cópia para o Agente Fiduciário e para a B3, de notificação, devidamente assinada pelos representantes legais da Emissora, informando s...
	5.2.3 Na Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo Total deverá constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a forma de cálculo do Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total; (iii) o percentual d...
	5.2.4 Por ocasião do Resgate Antecipado Facultativo Total, os Debenturistas farão jus ao pagamento do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido da Remuneração, calculada pro rata temporis desde a Primeira...
	5.2.5 As Debêntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total serão obrigatoriamente canceladas.
	5.2.6 Para evitar quaisquer dúvidas, caso o pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorra em data que coincida com qualquer data de amortização e/ou Data de Pagamento da Remuneração, o prêmio previsto na Cláusula 5.2.4 acima incidirá sobre ...
	5.2.7 Não será admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debêntures.

	5.3 Amortização Antecipada Facultativa
	5.3.1 A Emissora poderá, observados os termos e condições estabelecidos a seguir, a partir de 12 (doze) meses (inclusive) contados da Data de Emissão, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar a amortização ex...
	5.3.2 A Amortização Antecipada Facultativa deverá ser precedida de (i) envio individual aos Debenturistas, com cópia para o Agente Fiduciário e para a B3, de notificação, devidamente assinada pelos representantes legais da Emissora, informando sobre a...
	5.3.3 Na Comunicação de Amortização Antecipada Facultativa deverá constar: (i) a Data da Amortização Antecipada Facultativa, que deverá ser um Dia Útil; (ii) a forma de cálculo do Valor da Amortização Antecipada Facultativa; (iii) o percentual do prêm...
	5.3.4 Por ocasião da Amortização Antecipada Facultativa, os Debenturistas farão jus ao pagamento de parcela do Valor Nominal Unitário ou do saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, acrescido da Remuneração e do prêmio de resgate equivalente a...
	5.3.5 A liquidação da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado, do Resgate Antecipado Facultativo Total e da Amortização Antecipada Facultativa será realizada em conformidade com os procedimentos da B3, no caso das Debêntures que estiverem custodiadas...
	5.3.6 Para evitar quaisquer dúvidas, caso o pagamento da Amortização Antecipada Facultativa ocorra em data que coincida com qualquer data de amortização e/ou Data de Pagamento da Remuneração, o prêmio previsto na Cláusula 5.3.4 acima incidirá sobre a ...

	5.4 Aquisição Facultativa
	5.4.1 A Emissora poderá, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, parágrafo 3º, da Lei das Sociedades por Ações, na Resolução da CVM n  77, de 29 de março de 2022, confor...
	5.4.2 As Debêntures que venham a ser adquiridas nos termos da Cláusula 5.4.1 poderão: (i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser colocadas novamente para negociação no mercado, conf...
	5.4.3 As Debêntures adquiridas pela Emissora para permanência em tesouraria nos termos da Cláusula 5.4.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, farão jus à mesma remuneração atribuída às demais Debêntures, observada a regulamentação em vigor.


	6 VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1 Vencimento Antecipado
	6.1.1 Observado o disposto nos itens 6.1.2 e 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciário deverá considerar antecipadamente vencidas todas as obrigações constantes das Debêntures e desta Escritura de Emissão e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor N...
	6.1.2 A ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula acarretará o vencimento antecipado automático das Debêntures, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelação judicial, notificação prévia à Emissora ou consulta aos ...
	(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigação pecuniária relacionada às Debêntures, devidas ao Debenturistas, não sanada no prazo de 2 (dois) Dias Úteis da data em que se tornou de...
	(ii) (a) liquidação, dissolução ou decretação de falência da Emissora e/ou das Fiadoras e/ou qualquer Controlada da Emissora e/ou qualquer Acionista de Referência (conforme abaixo definido) conforme aplicável, ou Controladores diretos; (b) pedido de a...
	(iii) redução de capital social da Emissora, exceto: (a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debêntures em Circulação; ou (b) para a absorção de prejuízos, nos termos do artig...
	(iv) alteração na atual estrutura de controle da Emissora exceto se cumulativamente (a) os atuais Acionistas de Referência permaneçam com o controle e/ou compartilhem o controle da Emissora; e (b) os eventuais novos integrantes da estrutura de control...
	(v) incorporação, inclusive incorporação de ações, cisão, fusão, ou qualquer outra forma de reorganização societária da Emissora, exceto se: (a) previamente autorizado por Debenturistas representando, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) d...
	(vi) declaração de vencimento antecipado de qualquer obrigação financeira contraída no âmbito do mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, da Emissora e/ou das Fiadoras, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 100.000....
	(vii) cessão, promessa de cessão ou qualquer forma de transferência ou promessa de transferência a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras, de quaisquer de suas obrigações e dos respectivos direitos nos termos desta Escritura...
	(viii) caso esta Escritura de Emissão seja revogada, rescindida, torne-se nula, ou inválida, ou ineficaz ou deixe de estar em pleno vigor, em virtude de decisão judicial, sentença ou acórdão transitado em julgado (ou instituto jurídico de mesma nature...
	(ix) questionamento judicial ou extrajudicial realizado pela Emissora e/ou por qualquer das Fiadoras, e/ou pelos Acionistas de Referência, quaisquer sociedades Controladoras, Controladas ou coligadas da Emissora e/ou das Fiadoras (“Afiliadas” e “Grupo...
	(x) transformação da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ações;
	(xi) destinação dos recursos decorrentes das Debêntures para finalidade diversa da prevista nesta Escritura de Emissão;
	(xii) a qualquer momento, comprovarem-se falsas e enganosas, quaisquer das declarações ou garantias prestadas pela Emissora e/ou Fiadoras nesta Escritura de Emissão ou em qualquer dos demais documentos da Oferta; e
	(xiii) declaração de nulidade, inexequibilidade, invalidade ou ineficácia da Fiança (e/ou qualquer de suas disposições), por decisão judicial ou arbitral cujos efeitos não sejam suspensos no prazo de até 15 (quinze) Dias Úteis contados da data da resp...

	6.1.3 Na ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula não sanados no prazo de cura, quando aplicável, o Agente Fiduciário deverá convocar AGD, nos termos da Cláusula 6.1.6 abaixo, para deliberar sobre a não declaração de vencimento ant...
	(i) descumprimento pela Emissora, por qualquer das Fiadoras, no prazo e na forma devidos, de qualquer obrigação não pecuniária relacionada a esta Escritura de Emissão, não sanada no prazo de 15 (quinze) Dias Úteis a contar da data do inadimplemento, s...
	(ii) protesto de títulos e/ou a inscrição no Sistema de Informações de Crédito do Banco Central do Brasil contra a Emissora e/ou contra as Fiadoras, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhões de reais), observ...
	(iii) não cumprimento, no prazo legal ou no prazo determinado na respectiva decisão, de qualquer decisão judicial de segunda instância ou decisão arbitral definitiva contra a Emissora e/ou contra as Fiadoras, em valor unitário ou agregado igual ou sup...
	(iv) inadimplemento de quaisquer obrigações e/ou dívidas, observados os prazos de saneamento das obrigações previstos nos respectivos contratos ou instrumentos, a que estejam sujeitas a Emissora e/ou as Fiadoras, no mercado financeiro ou de capitais l...
	(v) qualquer medida definitiva de autoridade governamental com o objetivo de penhorar, sequestrar, expropriar, nacionalizar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos relevantes para o desempenho das a...
	(vi) caso a qualquer momento, comprovarem-se insuficientes, inconsistentes e desatualizadas, quaisquer das declarações ou garantias prestadas pela Emissora e/ou pelas Fiadoras nesta Escritura de Emissão ou em qualquer dos demais documentos da Oferta;
	(vii) alteração no objeto social da Emissora que modifique as atividades atualmente por ela praticadas de forma relevante, ou que agregue a essas atividades, novos negócios que tenham prevalência e que possam representar desvios significativos e relev...
	(viii) se houver a cessão, venda, alienação e/ou qualquer forma de transferência, gratuita ou onerosa, pela Emissora e/ou pelas Fiadoras de bens do ativo não circulante, cujo valor corresponda a mais do que 10% (dez por cento) do valor do ativo não ci...
	(ix) constituição de qualquer garantia, Ônus (conforme definido abaixo) ou gravames sobre bem(ns), ativo(s) e/ou direito(s) da Emissora, exceto: (a) por Ônus existentes na Data de Emissão; ou (b) por Ônus constituídos no âmbito de processos judiciais;...
	(x) questionamento judicial ou arbitral, por quaisquer terceiros, sobre esta Escritura de Emissão e/ou sobre a Emissão desde que o questionamento não seja elidido em até 45 (quarenta e cinco) dias corridos após o pronunciamento do juiz acerca de refer...

	6.1.4 A Emissora e/ou as Fiadoras deverão, tão logo tenha conhecimento de qualquer dos eventos descritos nas Cláusulas 6.1.2 e 6.1.3 acima, comunicar o Agente Fiduciário, no Dia Útil imediatamente subsequente após a ciência, para que este tome as prov...
	6.1.5 A ocorrência de quaisquer dos eventos indicados na Cláusula 6.1.2 acima acarretará o vencimento antecipado automático das Debêntures, independentemente de aviso ou notificação, judicial ou extrajudicial, ou de qualquer consulta aos Debenturistas...
	6.1.6 Na ocorrência de quaisquer dos eventos indicados na Cláusula 6.1.3 acima, o Agente Fiduciário deverá convocar uma AGD, em até 2 (dois) Dias Úteis da data em que tomar conhecimento do evento ou for assim informado pelos Debenturistas e/ou pela Em...
	6.1.7 Na hipótese (i) de não instalação, em segunda convocação, da AGD mencionada na Cláusula 6.1.6 acima; ou (ii) de não ser aprovada a não declaração do vencimento antecipado prevista na Cláusula 6.1.6 acima, o Agente Fiduciário deverá declarar o ve...
	6.1.8 Em caso de vencimento antecipado, independentemente de ter advindo de uma hipótese de vencimento antecipado automático ou não, das obrigações decorrentes desta Escritura de Emissão, observadas as condições e os procedimentos descritos nos itens ...
	6.1.9 Uma vez vencidas antecipadamente as Debêntures, a Emissora, as Fiadoras, juntamente com o Agente Fiduciário, deverá comunicar a B3 sobre o vencimento antecipado das Debêntures e o respectivo pagamento de que tratam as Cláusulas 6.1.5 e 6.1.6, ac...


	7 OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
	7.1 Sem prejuízo das demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão e na legislação e regulamentação em vigor, a Emissora e as Fiadoras, conforme aplicável, estão adicionalmente obrigadas a:
	(i) fornecer ao Agente Fiduciário:
	(ii) manter contratados durante o prazo de vigência das Debêntures, às suas expensas, o Banco Liquidante, Escriturador, o Custodiante, o Agente Fiduciário, qualquer uma das Agências de Classificação de Risco para atualização de rating para as Debêntur...
	(iii) apresentar, imediatamente ao público quaisquer fatos considerados relevantes, nos termos da regulamentação expedida pela CVM, conforme a Resolução CVM nº 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 44”);
	(iv) proceder à adequada publicidade dos dados econômico-financeiros, resultantes de atos de sua gestão, promovendo a publicação das demonstrações financeiras previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ações;
	(v) arcar, de forma exclusiva, com todos os custos relativos à Emissão;
	(vi) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuições que incidam ou venham a incidir sobre as Debêntures, cuja responsabilidade pelo recolhimento seja atribuída por lei à Emissora;
	(vii) manter as Debêntures depositadas para negociação no CETIP21 durante todo o prazo de vigência das Debêntures, arcando com os custos do referido registro;
	(viii) fornecer as informações solicitadas pela CVM e pela ANBIMA, quando aplicável;
	(ix) cumprir com todas as obrigações aplicáveis à Emissão, relacionadas à Resolução CVM 160, naquilo que for aplicável à Emissão;
	(x) convocar, nos termos desta Escritura de Emissão, AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissão, caso o Agente Fiduciário deva fazer, nos termos desta Escritura de Emissão, mas não o ...
	(xi) utilizar os recursos obtidos por meio da Emissão exclusivamente em atividades lícitas e em conformidade com as leis, regulamentos e normas relativas à proteção ao meio ambiente, ao direito do trabalho, segurança e saúde ocupacional, além de outra...
	(xii) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinações dos órgãos governamentais, autarquias ou instâncias judiciais necessárias para o regular exercício de suas atividades, exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esfera...
	(xiii) não praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social (inclusive não realizar operações fora de seu objeto social), ou em desacordo com esta Escritura de Emissão, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pont...
	(xiv) manter sempre válidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizações necessárias à assinatura desta Escritura de Emissão e dos demais documentos relacionados à Emissão e à Oferta e ao cumprimento de todas as obrigações aqui ...
	(xv) manter sempre válidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autorizações, concessões, subvenções, alvarás ou licenças necessárias para o regular exercício das atividades, negócios e operações da Emissora e/ou das Fiadoras, excet...
	(xvi) cumprir e fazer com que suas sociedades Controladas e qualquer de seus Acionistas de Referência, conforme aplicável, os respectivos diretores, membros de conselho de administração, todos agindo em nome e benefício da Emissora e/ou das Fiadoras e...
	(xvii) envidar os melhores esforços para que seus empregados, prestadores de serviço e fornecedores adotem as melhores práticas de proteção ao meio ambiente e relativas à segurança e saúde do trabalho, inclusive no tocante a não utilização de trabalho...
	(xviii) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por seus Acionistas de Referência, por suas Controladas, seus respectivos administradores, no exercício de suas funções, todos agindo em nome e benefício da Emissora e/ou de suas Controladas, bem c...
	(xix) manter-se adimplente com relação a todos os tributos ou contribuições devidos às Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relação às contribuições devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de...
	(xx) manter seu registro de emissor de valores mobiliários categoria “A” atualizado perante a CVM, nos termos da Resolução CVM 80;
	(xxi) incluir nesta Escritura de Emissão qualquer índice financeiro que venha a ser pactuado em quaisquer outros instrumentos de dívida emitidos pela Emissora, caso tais índices financeiros não estejam aqui previstos. A inclusão de referido(s) índice(...
	7.1.2 A Emissora e as Fiadoras obrigam-se, neste ato, em caráter irrevogável e irretratável, a cuidar para que as operações que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas práticas de mercado, com plena e perfeita observância das...


	8 AGENTE FIDUCIÁRIO
	8.1 A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciário da Emissão, a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão, que, por meio deste ato, aceita a nomeação para, nos termos da lei ...
	8.2 O Agente Fiduciário, nomeado na presente Escritura de Emissão, declara que:
	(i) é uma instituição financeira, estando devidamente organizada, constituída e existente de acordo com a legislação brasileira;
	(ii) aceita a função para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuições previstas na legislação específica e nesta Escritura de Emissão;
	(iii) aceita integralmente esta Escritura de Emissão, todas suas cláusulas e condições;
	(iv) está devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissão e a cumprir com suas obrigações aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutários necessários para tanto;
	(v) a celebração desta Escritura de Emissão e o cumprimento de suas obrigações aqui previstas não infringem qualquer obrigação anteriormente assumida pelo Agente Fiduciário;
	(vi) não tem qualquer impedimento legal, conforme parágrafo terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Ações, para exercer a função que lhe é conferida;
	(vii) não se encontra em nenhuma das situações de conflito de interesse previstas no artigo 6º da Resolução CVM 17;
	(viii) está devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciário, nos termos da regulamentação aplicável e vigente;
	(ix) não tem qualquer ligação com a Emissora ou qualquer das Fiadoras que o impeça de exercer suas funções;
	(x) verificou a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, no momento de aceitar a função, tendo diligenciado para que fossem sanadas as omissões, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;
	(xi) que esta Escritura de Emissão constitui uma obrigação legal, válida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciário, exequível de acordo com os seus termos e condições;
	(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissão, conforme organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciário identificou que não presta serviços de agente fiduciário em outras emissões da Emissora e/ou de outras sociedades do Grup...
	(xiii) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissão tem poderes bastantes para tanto.

	8.3 O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissão, devendo permanecer no exercício de suas funções até a Data de Vencimento ou até sua efetiva substituição, hipótese em que o término do exercício d...
	8.4 Serão devidas pela Emissora ao Agente Fiduciário, a título de honorários pelos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos da legislação e regulamentação aplicáveis e desta Escritura de Emissão (“Remuneração do Agente Fiduciário”), correspo...
	(i) uma parcela de implantação no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) devida até o 5º (quinto) Dia Útil contado da data de assinatura desta Escritura de Emissão;
	(ii) parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e
	(iii) caso aplicável, adicionalmente, serão devidas ao Agente Fiduciário, parcelas de R$ 800,00 (oitocentos reais) por cada verificação de índices financeiros, devidas até o 5º (quinto) Dia Útil contado da verificação.

	8.5 A primeira parcela da Remuneração do Agente Fiduciário indicada na Cláusula 8.4(i) acima será devida ainda que a Emissão seja descontinuada, a título de estruturação e implantação, devendo o pagamento ser realizado até 30 (trinta) dias corridos co...
	8.5.1 A Remuneração do Agente Fiduciário será devida mesmo após o vencimento final das Debêntures, caso o Agente Fiduciário ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua função em relação à Emissão.
	8.5.2 Em caso de necessidade de realização de AGD, ou celebração de aditamentos ou instrumentos legais relacionados à emissão, será devida ao Agente Fiduciário uma remuneração adicional equivalente a R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por homem-h...
	8.5.3 A Remuneração do Agente Fiduciário poderá ser faturada por qualquer empresa do grupo econômico do Agente Fiduciário, incluindo, mas não se limitando, a Vórtx Serviços Fiduciários Ltda., inscrita no CNPJ/MF nº 17.595.680/0001-36.
	8.5.4 As parcelas referentes à Remuneração do Agente Fiduciário serão reajustadas pela variação positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagam...
	8.5.5 Na hipótese de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrência desta Escritura de Emissão, os débitos em atraso estarão sujeitos à multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do devido e não pago, bem como a juros moratório...
	8.5.6 As parcelas referentes à Remuneração do Agente Fiduciário serão acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza), PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social), COFINS (Contribuição para o Financiamento ...
	8.5.7 Caso sejam alteradas as condições da Emissão, a Emissora e o Agente Fiduciário se comprometem a avaliar os impactos destas alterações nos serviços ora descritos para avaliar, conjuntamente, a eventual necessidade alterar a Remuneração do Agente ...
	8.5.8 O pagamento da remuneração do Agente Fiduciário será feito mediante depósito na conta corrente a ser indicada por esta no momento oportuno, servindo o comprovante do depósito como prova de quitação do pagamento.
	8.5.9 Nenhuma atribuição ou obrigação tácita será interpretada nesta Escritura de Emissão contra o Agente Fiduciário. O Agente Fiduciário não será obrigado e/ou vinculado pelas disposições de qualquer outro contrato no qual o Agente Fiduciário não fig...
	8.5.10 A remuneração não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de agente fiduciário durante a implantação e vigência do serviço, as quais, quando razoavelmente comprovadas, serão cobertas pela Emissora, mediante pagamento das...
	8.5.11 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciário venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverão ser, sempre que possível, previamente aprovadas e adiantada...
	8.5.12 O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Operação, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
	8.5.13 Não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
	8.5.14 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	(i) exercer suas atividades com boa fé, transparência e lealdade para com Debenturistas;
	(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercício da função, o cuidado e a diligência que todo homem ativo e probo costuma empregar na administração dos seus próprios bens;
	(iii) renunciar à função na hipótese de superveniência de conflitos de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidão e realizar a imediata convocação de AGD para deliberar sobre sua substituição;
	(iv) responsabilizar-se integralmente pelos seus serviços contratados, nos termos da legislação vigente;
	(v) conservar, em boa guarda, toda a documentação relativa ao exercício de suas funções;
	(vi) verificar, no momento de aceitar a função a consistência das informações contidas nesta Escritura de Emissão, diligenciando para que sejam sanadas as omissões, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;
	(vii) diligenciar junto à Emissora para que esta Escritura de Emissão e seus aditamentos, sejam registrados no Cartório RTD, adotando, no caso da omissão da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
	(viii) acompanhar a prestação das informações periódicas pela Emissora, alertando os Debenturistas, no relatório anual de que trata o item “xii” abaixo, sobre as inconsistências ou omissões de que tenha conhecimento;
	(ix) solicitar, quando julgar necessário para o fiel desempenho de suas funções, certidões atualizadas dos distribuidores cíveis, das Varas da Fazenda Pública, Cartórios de Protesto, das Varas do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Pública do foro d...
	(x) solicitar, quando considerar necessário, auditoria externa na Emissora;
	(xi) convocar, quando necessário, a AGD, nos termos desta Escritura de Emissão;
	(xii) comparecer à AGD, a fim de prestar as informações que lhe forem solicitadas;
	(xiii) elaborar relatório destinado aos Debenturistas, nos termos do da alínea (b) do parágrafo 1º do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ações e do artigo 15 da Resolução CVM 17, o qual deverá conter, ao menos, as seguintes informações:
	(xiv) disponibilizar o relatório de que trata o item "(xiii)" acima em sua página na rede mundial de computadores, no prazo máximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercício social da Emissora;
	(xv) manter atualizada a relação dos Debenturistas e seus endereços, inclusive mediante solicitação de informações à Emissora, ao Escriturador, Banco Liquidante e à B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta Cláusula, a Emissora e os De...
	(xvi) fiscalizar o cumprimento das cláusulas constantes desta Escritura de Emissão, especialmente aquelas impositivas de obrigações de fazer e de não fazer;
	(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigações financeiras assumidas nesta Escritura de Emissão e a cláusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condições que nã...
	(xviii) opinar sobre a suficiência das informações prestadas nas propostas de modificações nas condições das Debêntures;
	(xix) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de Emissão; e
	(xx) disponibilizar aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website (https://vortx.com.br), o valor unitário das Debêntures.


	8.6 Em caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão, o Agente Fiduciário usará de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissão para a proteção e defesa dos interesses da comunhão dos Debenturistas, observado os term...
	8.7 Nas hipóteses de impedimentos temporários, renúncia, liquidação, dissolução ou extinção, ou qualquer outro caso de vacância na função de agente fiduciário da Emissão, será realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ...
	8.7.1 Na hipótese de não poder o Agente Fiduciário continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, deverá este comunicar imediatamente o fato à Emissora e aos Debenturistas, mediante convocação de AGD...
	8.7.2 É facultado aos Debenturistas, após o encerramento do prazo para a subscrição e integralização da totalidade das Debêntures, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim.
	8.7.3 Caso ocorra à efetiva substituição do Agente Fiduciário, esse substituto receberá a mesma remuneração recebida pelo Agente Fiduciário em todos os seus termos e condições, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto será calculada pro...
	8.7.4 A substituição do Agente Fiduciário em caráter permanente deverá ser objeto de aditamento à Escritura de Emissão.
	(i) O Agente Fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la aos Debenturistas em forma de aviso.
	(ii) A substituição do Agente Fiduciário deverá ser comunicada à CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados da data da assinatura do aditamento mencionado na Cláusula 8.7.4 acima.

	8.7.5 Aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

	8.8 Sem prejuízo do dever de diligência do Agente Fiduciário, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos, originais ou cópias autenticadas, encaminhados pela Emissora e pelas Fiadoras ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adu...
	8.9 O Agente Fiduciário não fará qualquer juízo sobre a orientação acerca de qualquer fato da emissão que seja de competência de definição pelos Debenturistas, comprometendo-se tão-somente a agir em conformidade com as instruções que lhe forem transmi...
	8.10 O Agente Fiduciário não será obrigado a efetuar nenhuma verificação de veracidade nas deliberações societárias e em atos da administração da Emissora e/ou das Fiadoras ou ainda em qualquer documento ou registro que considere autêntico e que lhe t...
	8.11 Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas neste ...
	8.12 A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM 17 e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que não tenha decorrido d...
	8.13 O Agente Fiduciário se balizar pelas informações que lhe forem disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Índices Financeiros.

	9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	9.1 Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhão dos Debenturistas.
	9.2 Convocação
	9.2.1 A AGD poderá ser convocada pelo Agente Fiduciário, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação, ou pela CVM.
	9.2.2 A convocação se dará mediante anúncio publicado, pelo menos 3 (três) vezes, nos órgãos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicações, respeitadas outras regras relacionadas à publicação de anúncio de convocação de assembleias...
	9.2.3 As AGDs deverão ser realizadas em prazo mínimo de 21 (vinte e um) dias, contados da data da primeira publicação da primeira convocação. A AGD em segunda convocação somente poderá ser realizada em, no mínimo, 8 (oito) dias após a data da primeira...
	9.2.4 Será considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debêntures em Circulação, independentemente de publicações e/ou avisos.
	9.2.5 As deliberações tomadas pelos Debenturistas, no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns estabelecidos nesta Escritura de Emissão, serão existentes, válidas, vinculantes e eficazes perante a Emissora e obrigarão a todos os titulare...

	9.3 Quórum de Instalação
	9.3.1 A AGD instalar-se-á, em primeira convocação, com a presença de Debenturistas que representem, no mínimo, metade das Debêntures em circulação e, em segunda convocação, com qualquer número.
	9.3.2 Para efeito da constituição do quórum de instalação e/ou deliberação a que se refere esta Escritura de Emissão, serão consideradas “Debêntures em Circulação” todas as Debêntures em Circulação no mercado, excluídas as Debêntures que a Emissora po...

	9.4 Mesa Diretora
	9.4.1 A presidência da AGD caberá ao debenturista eleito pelos titulares das Debêntures ou àquele que for designado pela CVM.

	9.5 Quórum de Deliberação
	9.5.1 Nas deliberações da AGD, a cada Debênture caberá um voto, admitida a constituição de mandatário, Debenturista ou não. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissão, as deliberações em AGD dependerão de aprovação de Debenturistas q...
	9.5.2 Nas deliberações da AGD que tenham por objeto alterar características das Debêntures, como, por exemplo, (i) Remuneração; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneração; (iii) os valores e as datas de amortização das Debêntures; (iv) Data de Vencimen...

	9.6 Não estão incluídos no quórum a que se refere a Cláusula 9.5.2 acima os quóruns expressamente previstos em outras cláusulas desta Escritura de Emissão.
	9.7 Será obrigatória a presença dos representantes legais da Emissora nas AGD convocadas pela Emissora, enquanto nas AGD convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciário, a presença dos representantes legais da Emissora será facultativa, excet...
	9.8 O Agente Fiduciário deverá comparecer à AGD e prestar aos Debenturistas as informações que lhe forem solicitadas.

	10 DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA E DAS FIADORAS
	10.1 A Emissora e as Fiadoras, de forma solidária, declaram que, nesta data, na Data de Emissão e na Data de Integralização:
	(i) a Emissora é uma sociedade por ações devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade por ações com registro de companhia aberta na categoria “A” perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras;
	(ii) a Tellerina é uma sociedade por ações devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade por ações, de acordo com as leis brasileiras;
	(iii) a Conipa é sociedade devidamente organizada, constituída e existente sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;
	(iv) estão devidamente autorizadas e obtiveram todas as licenças e autorizações necessárias, inclusive as societárias, à celebração desta Escritura de Emissão, à prestação da Fiança, à Emissão e ao cumprimento de suas obrigações aqui previstas, tendo ...
	(v) os representantes legais da Emissora e das Fiadoras que assinam esta Escritura de Emissão têm poderes estatutários e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigações ora estabelecidas e, sendo mandatários, tiveram os poderes legitimamente out...
	(vi) esta Escritura de Emissão e a Fiança constitui obrigação legal, válida, eficaz e vinculante, exequível de acordo com os seus termos e condições, com força de título executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Código de Processo Civil;
	(vii) a celebração desta Escritura de Emissão a prestação da Fiança, o cumprimento de suas obrigações, a Emissão e a Oferta não infringem ou contrariam (a) qualquer contrato ou documento no qual a Emissora e/ou Fiadoras sejam parte ou pelo qual quaisq...
	(viii) não tem conhecimento da existência de qualquer ação judicial, procedimento administrativo, ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigação pendente ou iminente envolvendo a Emissora e/ou as Fiadoras perante qualquer tribunal, órgão governa...
	(ix) a Emissora e as Fiadoras têm todas as autorizações e licenças (inclusive ambientais) relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessárias para o regular exercício de suas atividades, sendo todas elas válidas, exceto ...
	(x) a Emissora e as Fiadoras estão cumprindo a Legislação Socioambiental e adotando as medidas e ações preventivas ou reparatórias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercício das atividades descritas em seu obje...
	(xi) as Demonstrações Financeiras da Emissora referentes aos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 (a) representam corretamente a posição financeira da Emissora naquelas datas; (b) foram devidamente elaboradas em conform...
	(xii) têm plena ciência e concordam integralmente com a forma de divulgação e apuração da Taxa DI, divulgada pela B3, e que a forma de cálculo da remuneração das Debêntures foi acordada por livre vontade entre a Emissora, as Fiadoras e o Coordenador L...
	(xiii) não há qualquer ligação entre a Emissora, as Fiadoras e o Agente Fiduciário que impeça o Agente Fiduciário de exercer plenamente suas funções;
	(xiv) esta Escritura de Emissão constitui obrigação legal, válida, eficaz e vinculativa da Emissora, exequível de acordo com os seus termos e condições, com força de título executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei 13.105, de 16 de março...
	(xv) todas as informações e declarações prestadas pela Emissora e pelas Fiadoras no âmbito da Oferta são suficientes, precisas, consistentes, e verdadeiras em todos os seus aspectos na data na qual referidas informações foram prestadas e não omitem qu...
	(xvi) os documentos e informações fornecidos ao Agente Fiduciário são substancialmente corretos e estão atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informações relevantes para a tomada de decisão de investimento sobre a Em...
	(xvii) não omitiram ou omitirão qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante da Emissora e das Fiadoras;
	(xviii) nenhum registro, consentimento, autorização, aprovação, licença, ordem de, ou qualificação perante qualquer autoridade governamental ou órgão regulatório, é exigido para o cumprimento, pela Emissora e pelas Fiadoras, de suas obrigações nos ter...
	(xix) não existem, nesta data, contra si, e no conhecimento da Emissora e das Fiadoras, contra as sociedades pertencentes ao seu Grupo Econômico condenação em processos judiciais ou administrativos relacionados a infrações ou crimes ambientais ou ao e...
	(i) exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinações que estejam sendo questionadas pela Emissora e pelas Fiadoras de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, e/ou cujo descumprimento não possa causar um Efeito Adverso R...
	(ii) declaram, garantem e certificam por si e por suas Controladas, administradores, diretores e funcionários (no exercício de suas funções) desde que agindo em nome e em benefício da Companhia e das Fiadoras: (a) atuam em conformidade com as disposiç...


	11 DISPOSIÇÕES GERAIS
	11.1 Todos os documentos e as comunicações, que deverão ser sempre feitos por escrito, assim como os meios físicos que contenham documentos ou comunicações, a serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissão deverão ser enc...
	(i) Para a Emissora:
	(ii) Para o Agente Fiduciário:
	(iii) Para as Fiadoras:
	(iv) Para o Banco Liquidante e Escriturador:
	(v) Para a B3:

	11.2 As comunicações não eletrônicas referentes a esta Escritura de Emissão serão consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou por telegrama nos endereços acima. As comunicações feitas po...
	11.3 A mudança de qualquer dos endereços acima deverá ser comunicada à outra parte pela parte que tiver seu endereço alterado.
	11.4 Com a exceção das obrigações assumidas com formas de cumprimento específicas, incluindo, mas não se limitando as demonstrações financeiras, o cumprimento das obrigações pactuadas nesta Escritura de Emissão e nos demais documentos da Oferta refere...
	11.5 Para os fins desta Escritura de Emissão, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciário em seu website (https://vortx.com.br). Para a realização do cadastro é necessário acessar https://portal. vortx.com.b...
	11.6 Não se presume a renúncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de Emissão. Dessa forma, nenhum atraso, omissão ou liberalidade no exercício de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciário e/ou aos Deb...
	11.7 A presente Escritura de Emissão é firmada em caráter irrevogável e irretratável, obrigando as partes por si e seus sucessores.
	11.8 Todos e quaisquer custos incorridos em razão da colocação pública das Debêntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, CVM, e/ou pelas despesas com a contratação de Agente Fiduciário, do Banco Liquidante e Escriturador, dos ...
	11.9 Caso qualquer das disposições desta Escritura de Emissão venha a ser julgada ilegal, inválida ou ineficaz, prevalecerão todas as demais disposições não afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposição ...
	11.10 A presente Escritura de Emissão não poderá ser alterada, exceto com a concordância expressa e por escrito de todas as Partes, observado o disposto na Cláusula 11.11 abaixo.
	11.11 As Partes concordam que a presente Escritura de Emissão, assim como os demais documentos da Emissão, poderão ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovação dos Debenturistas, sempre que e somente quando os aditamentos que a alterarem for...
	11.12 A presente Escritura de Emissão e as Debêntures constituem título executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Código de Processo Civil, e as obrigações nelas encerradas estão sujeitas a execução específica, de acordo c...
	11.13 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissão serão computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Código Civil, sendo excluído o dia do começo e incluído...
	11.14 Esta Escritura será assinada por meios eletrônicos, digitais e/ou informáticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratação como válida e plenamente eficaz, desde que por meio da utilização de certificados digitais emitidos po...
	11.15 As partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de início da produção de efeitos da presente Escritura de Emissão será a data do presente documento, ainda que qualquer das partes venha assinar eletronicamente esta Escritura de ...
	11.16 As partes declaram, mútua e expressamente, que esta Escritura de Emissão foi celebrada em caráter irrevogável e irretratável, obrigando seus sucessores a qualquer título e respeitando-se os princípios de probidade e de boa-fé, por livre, conscie...
	11.17 Esta Escritura de Emissão é regida pelas Leis da República Federativa do Brasil.
	11.18 Fica eleito o foro da Comarca de São Paulo, com exclusão de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questões porventura oriundas desta Escritura de Emissão. Nos termos do artigo 63, §1º do Código de Processo Civil, a elei...
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