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▪ Conselho de Administração: continuidade da gestão com complementariedade de competências;

▪ Conflito Oriente Médio: pressão no mercado doméstico, com restrição de oferta e volatilidade de preços;

▪ Proposta de Valor: +230 postos (+385 no semestre) e +100 novos contratos B2B (+160 no semestre);

▪ Market Share: crescimento em todos os segmentos no YoY – Rede de Postos (+0,7 p.p.) e B2B (+0,8 p.p.);

▪ Margem Ebitda Ajustada Recorrente: R$ 456/m³;

▪ Geração de Caixa: FCO de R$ 3,8 Bilhões, reduzindo Dívida Líquida em R$ 2,6 Bilhões e atingindo Alavancagem de 1,3x;

▪ Remuneração ao Acionista: R$ 558 milhões em JCP no trimestre; R$ 952 milhões no semestre;

o Anúncio de R$ 499 milhões adicionais em agosto, totalizando R$ 1,5 Bilhões no ano, com yield de 4%;

▪ Fortalecimento para o Longo Prazo: maior rede embandeirada e balanço mais saudável.

Estratégia consistente com crescimento de longo prazo
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Volume (mil m³)

9.053 (+4% YoY)

Market Share

24,2% (+0,6 p.p. YoY) 

Ebitda Ajustado

R$ 4,5 bi (+206% YoY)

Mg. Ebitda Ajustada¹ Recorrente

R$ 456/m³ (+304% YoY)

Alavancagem

1,3x (-0,5x YoY)

Redução Dívida Líquida

R$ 2,6bi

Novos Postos

+230

Fluxo de Caixa Operacional

R$3,8bi (+367% YoY)

Mg. Ebitda Ajustada¹

R$ 476/m³ (+233% YoY)

Consolidando resultados e pavimentando avanços 
estruturais de longo prazo

(1) Margem Ebitda Ajustada considera apenas os valores de Vibra Distribuição 3



Despesas Ajustadas1

(R$/m3)

Margem Ebitda Ajustada2

(R$/m3)

Volume
(milhões m3)

84 69 58 63 80 77 91

2019 2020 2021 2022 2023 2024

1

2025

92

78 104 129 133
169 175 197

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

40,2 36,8 38,5 38,6 36,9 35,8 35,9

2T25 1T26 2T26

8,7 8,7 9,1

+4% +4%

143

350
476

2T25 1T26 2T26

+233% +36%

89 102 88

-3

2T25

3

1T26

14

2T26

86
105 102

-1% -13%

1. Despesas Operacionais Ajustadas sem efeito de hedge, recuperações tributárias extemporâneas, CBIOs e venda de imóveis. | 2. Não considera efeitos de Recuperações Tributárias Extraordinárias (LC192-194/22) 

Margem Ebitda em expansão consistente desde 2019

Hedge e MTM Trading
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Rede de Postos

Lubrificantes

Comerc

Volume Médio 
Mensal (VMM)

+12% YoY

Ebitda Recorde

+90% YoY
Lucro Bruto 

+37% YoY
Início da Operação 

na Argentina

Unidades 
Consumidoras (GD)

215k

Clientes 
Mercado Livre

+568 YoY

Ebitda (@Stake)

R$ 228 mm

Consolidando a liderança

Recorde trimestral
de novos postos

+230

Total de Postos

7.556
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B2B
Volume Diesel

+7% YoY

Novos contratos de 
fornecimento

+100

Market Share

+0,8 p.p. YoY



Alocação prioritária no Core Business

Retorno Sobre o Capital Investido (ROIC)
Vibra Distribuição

644 579
298 618

437

727

2022

742

2023

1.134

2024

1.015

2025

1.371 1.321 1.432

2.070

118 103 113

105 50 59
218

2T25

175

1T26

176

2T26

441 328 348

Renováveis Bonificação a Clientes Distribuição

Capex
(R$ milhões)

14,1%

2T25

18,6%

1T26

27,1%

2T26

3,4

24,4

4,7

25,2

6,7

24,6

ROIC (%) Nopat¹ LTM (R$ Bi) Capital² (R$ Bi)

1. Lucro Operacional Líquido Após Impostos (Net Operating Profit After Taxes) | 2. Capital não considera efeitos de Recuperações Tributárias Extraordinárias LC 192-194/22. 6



Estrutura de Capital: evolução contínua da estrutura financeira...

0,81%

2T25

0,66%

1T26

0,22%

2T26

4,5 4,3
5,1

Custo da Dívida (CDI+) Prazo Médio (anos)

2T25 3T25 4T25 1T26 2T26

21,0 18,8 19,2 18,6 16,1

2,9x 2,7x
2,4x

2,0x

1,3x

Endividamento e Alavancagem1

(R$ Bilhões)
Custo e Prazo Médio da Dívida
(CDI+, Anos)

71. Não considera efeitos de Recuperações Tributárias Extraordinárias LC 192-194/22.

Alavancagem Dívida Líquida



Total da dívida até 2029: R$ 4.868 mm
Redução de R$ 4.589 mm ( -49%)

Total da dívida até 2029:  R$ 9.457 mm

Dívida Líquida: R$ 19,2 Bi

Alavancagem: 2,4x

Prazo médio: 4,6 anos

Custo da dívida (CDI+): 0,66%

Custo da Dívida (% CDI): 105,1%

... por meio da gestão do passivo e otimização do perfil da dívida

Perfil da Dívida 4T25 (R$ milhões)

Perfil da Dívida 2T26 (R$ milhões)

4.146

365

2.734 2.938
3.420

4.442

2.633

1.328
645

1.317

Caixa 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034+

Dívida Líquida: R$ 16,1 Bi (-R$3,1 Bi)

Alavancagem: 1,3x (-1,1x)

Prazo médio: 5,1 anos (+0,5 ano)

Custo da dívida (CDI+): 0,22% (-44 bps)

Custo da Dívida (% CDI): 101,8% (-3,3 p.p.)

Agenda ativa de Liability Management reposiciona o perfil da dívida e otimiza a estrutura financeira de longo prazo
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6.293

258 443
1.399

2.768

5.499

2.766
1.781 2.144

2.885

Caixa 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034+



155
163

123
115

jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26

VBBR3 VBBR3+Proventos IBOV CDI

Retorno ao Acionista

54% 34% 26% 75% 24%
Proventos
(R$ milhões)

Retorno Total ao Acionista (TSR)
Base 100 LTM¹

823 952

2022 2023 2024 2025 1H26

1.537

4.766

1.604

6.367

1.636
2.663

3.974

1.200

800

1. Considera o período entre 01/07/2025 e 30/06/2026.
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Mensagens Finais

▪ Vibra encerra o trimestre estruturalmente mais forte para o longo prazo, com rede embandeirada 
maior e balanço mais saudável;

▪ Geração de caixa dos próximos ciclos deverá continuar impulsionando a desalavancagem, 
fortalecendo a estrutura de capital e permitindo maior flexibilidade na alocação de capital;

▪ Combate às irregularidades e aperfeiçoamento regulatório seguem entre as prioridades da Vibra, 
dando continuidade aos avanços no setor, com foco especial na monofasia estadual do etanol;

▪ A Vibra permanece comprometida com o pleno abastecimento de seus clientes em todo o país, 
atuando com responsabilidade, segurança operacional e disciplina comercial; 

▪ Fortalecimento da proposta de valor continuará impulsionando a expansão da rede de postos e 
clientes B2B, contribuindo para a evolução dos resultados e geração de valor no longo prazo.
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ERNESTO POUSADA
CEO

Q&A

MAURÍCIO TEIXEIRA
CFO



OBRIGADO
ri@vibraenergia.com.br

ri.vibraenergia.com.br
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