Comunicado ao Mercado YVALE

Moody'’s Local Brasil ratifica rating AAA.br da Vale

Rio de Janeiro, 02 de abril de 2026 — A Vale S.A. (“Vale” ou “Companhia) informa que, em relatério divulgado em
31 de margo, a Moody'’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. (“Moody’s Local Brasil”), em revisdo
periddica do rating corporativo (CFR) da Companhia, manteve a nota da Vale em AAA.br, com perspectiva
estdvel. O relatério esta disponivel como anexo a esta comunicagao.

Marcelo Feriozzi Bacci
Vice-Presidente Executivo de Financas e Relagdes com Investidores

Para mais informagdes, contatar:
Vale.RI@vale.com

Thiago Lofiego: thiago.lofiego@vale.com
Luciana Oliveti: luciana.oliveti@vale.com
Pedro Terra: pedro.terra@vale.com
Patricia Tinoco: patricia.tinoco@vale.com

Esse comunicado pode incluir declaragdes que apresentem expectativas da Vale sobre eventos ou resultados futuros. Todas as declaragdes quando baseadas
em expectativas futuras, envolvem varios riscos e incertezas. A Vale ndo pode garantir que tais declaragdes venham a ser corretas. Tais riscos e incertezas
incluem fatores relacionados a: (a) paises onde temos operagdes, principalmente Brasil e Canada, (b) economia global, (c) mercado de capitais, (d) negdcio de
minérios e metais e sua dependéncia a produgao industrial global, que é ciclica por natureza, e (e) elevado grau de competigdo global nos mercados onde a Vale
opera. Para obter informagdes adicionais sobre fatores que possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale, favor consultar os relatérios
arquivados na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, na U.S. Securities and Exchange Commission — SEC em particular os fatores discutidos nas segdes
“Estimativas e proje¢bes” e “Fatores de risco” no Relatério Anual - Form 20F da Vale.



Press Release YVALE

Moody'’s Local Brasil ratify Vale’s AAA.br rating

Rio de Janeiro, April 2, 2026 — Vale S.A. (“Vale” or the “Company”) informs that, in a report issued on March 31,
Moody’s Local BR Rating Agency Ltd. (“Moody’s Local Brasil”), following its periodic review of the Company’s
Corporate Family Rating (CFR), reaffirmed Vale’s rating at AAA.br with a stable outlook. The report is available

in Portuguese attached to this communication. A free translation into English will be disclosed to the market
shortly

Marcelo Feriozzi Bacci
Vice President, Finance and Investor Relations

For further information, please contact:
Vale.RI@vale.com

Thiago Lofiego: thiago.lofiego@vale.com
Luciana Oliveti: luciana.oliveti@vale.com
Pedro Terra: pedro.terra@vale.com
Patricia Tinoco: patricia.tinoco@vale.com

This press release may include statements that present Vale’s expectations about future events or results. All statements, when based upon expectations
about the future, involve various risks and uncertainties. Vale cannot guarantee that such statements will prove correct. These risks and uncertainties include
factors related to the following: (a) the countries where we operate, especially Brazil and Canada; (b) the global economy; (c) the capital markets; (d) the
mining and metals prices and their dependence on global industrial production, which is cyclical by nature; and (e) global competition in the markets in which
Vale operates. To obtain further information on factors that may lead to results different from those forecast by Vale, please consult the reports Vale files
with the U.S. Securities and Exchange Commission (SEC), the Brazilian Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) and in particular the factors discussed under
“Forward-Looking Statements” and “Risk Factors” in Vale’s annual report on Form 20-F.
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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil afirma ratings AAA.br da
Vale; perspectiva estavel

AGAO DE RATING

Sao Paulo, 31 de margo de 2026

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) afirmou, hoje, o Rating Corporativo (“CFR”) AAA.br da Vale S.A. (“Vale”,
“Companhia” ou “Empresa”). A perspectiva é estavel.

Ao mesmo tempo, afirmou os ratings AAA.br da 82, 102 e 112 Emissao de
Debéntures, sem garantia real.

A(s) acao(cbes) de rating esta(do) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating Perspectiva Rating Perspectiva

atual atual  anterior anterior

Vale S.A.

Rating Corporativo (CFR) AAA.br Estével AAA.br Estével
82 Emissdo de Debéntures — 42 Série AAA br - AAA.br -
102 Emissdo de Debéntures — 12 Série AAA br - AAA.br -
102 Emissdo de Debéntures — 22 Série AAA.br - AAA.br -
102 Emisséo de Debéntures — 32 Série AAA.br - AAA.br -

112 Emissdo de Debéntures — 12 Série AAA br - AAA.br -

112 Emisséo de Debéntures — 22 Série AAA br - AAA. br -

112 Emissdo de Debéntures — 32 Série AAA.br -- AAA.br -


https://moodyslocal.com.br/setores/empresas-nao-financeiras/metais-mineracao/vale-s-a/
mailto:alain.nicolau@moodys.com
mailto:patricia.maniero@moodys.com
mailto:thais.cordeiro@moodys.com
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Fundamentos do(s) rating(s)

Resumo

A afirmacao dos ratings associados a Vale reflete sua escala como uma das maiores mineradoras do mundo em minério
de ferro e com atuagéo relevante em metais de transigdo energética (cobre e niquel). Sua posigdo competitiva é
extremamente forte, estando posicionada no comego da curva de custos do setor. O rating também incorpora a
diversificagao geografica de ativos, clientes e diferentes commodities. A robustez do modelo de negécios da Vale esta
refletida em suas métricas de crédito, com destaque para baixa alavancagem, elevada cobertura de juros e forte
geracgdo de caixa. Adicionalmente, a Companhia mantém uma politica financeira conservadora e proativa, com liquidez
extremamente robusta, contribuindo para mitigar a exposi¢ao a volatilidade do mercado de commodities e aos riscos
do setor.

Ponderamos que o acordo definitivo de Mariana reduziu de forma relevante as incertezas das saidas de caixa das
reparagdes. Por outro lado, os litigios em Londres e Amsterda podem resultar em saidas de caixa incrementais no curto
ou médio prazo, porém sem alterar de forma substancial a liquidez da Companhia, dadas as provisdes existentes e o
préprio acordo fechado no Brasil.

Robusto perfil de negdcios: A Vale tem uma posigao competitiva Unica, sendo a maior produtora de minério de ferro
do mundo, com cerca de 20% de participagdo no mercado transoceanico do minério. Além disso, a Companhia é a
maior produtora de aglomerados (pelotas), sexta maior produtora de niquel e tem a 112 maior reserva de cobre do
mundo. O custo caixa C1 da unidade de minério de ferro continua em posicao privilegiada, tendo atingido o valor de
US$ 21,3 por tonelada (t) em 2025. No médio prazo, com o ramp-up de producéo em Capanema e Vargem Grande,
projetamos que a Vale conseguird expandir a produgdo e obtera flexibilidade operacional, além de manter os custos sob
controle. O foco da Companhia segue em expandir sua divisdo de metais basicos, em particular crescendo a produgao
de cobre.

Mesmo com concentragao de receita e EBITDA na unidade de Solugdes de Minério de Ferro, destacamos que seu perfil
exportador a amplo nimero de clientes, sua produgao distribuida em trés sistemas com logistica integrada e exposigéo
a metais de transicao energética sao fatores importantes de diversificagdo de negdcios. Com base nos resultados de
2025, os metais basicos atingiram a maior participagao relativa nos resultados consolidados desde 2019, respondendo
por 22% da receita liquida e 20% do EBITDA (considerando apenas o resultado de ambos segmentos).

Manutencao de receita e margens, com melhora significativa em metais basicos compensando minério de ferro:
A Vale terminou 2025 com uma receita de US$ 38,4 bilhdes, semelhante ao patamar alcangado em 2024, de US$ 38,1
bilhdes. O EBITDA ajustado (inclui a receita financeira ajustada e exclui baixa de ativos e reversdo do valor recuperavel)
apresentou o mesmo comportamento, tendo avancado 1,4%, para US$ 13,8 bilhdes, frente a US$ 13,6 bilhdes no mesmo
periodo ano passado. Nesse cendrio, a margem EBITDA ajustada apresentou melhora marginal, atingindo 36% em 2025,
de 35,7% em 2024.

Esse desempenho reflete o equilibrio entre os resultados das duas unidades de negécio. Em Solugdes de Minério de
Ferro, a produgdo manteve trajetdria de crescimento, atingindo 336 milhdes de toneladas (+2,5%), em linha com o
guidance para o ano, enquanto as vendas acompanharam esse movimento, totalizando 314 milhdes de toneladas. Além
disso, os precos de referéncia de minério permaneceram em patamares elevados, préximos a US$ 100/t. Por outro lado,
a Vale seguiu sua estratégia de otimizagao de portfélio, como por exemplo a oferta de um produto de médio teor
(Carajas Mid Grade) em detrimento de outras variedades de teor maior, como pelotas, o que resultou em um prego
realizado menor em comparagao com 2024. Em paralelo, os custos caixa e all-in apresentaram redugao anual de cerca
de 2% cada, chegando ao valor de US$ 21,3/t.
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O resultado da Vale Base Metals (“VBM”), responsavel pela unidade de Metais Basicos, foi muito positivo, com
crescimento de 28% na receita liquida, que totalizou US$ 8,2 bilhdes em 2025, de US$ 6,6 bilhdes em 2024. Esse
desempenho foi sustentado por precos mais favoraveis de cobre e de metais preciosos, além do aumento dos volumes
de producao e vendas de cobre e niquel, em consonancia com a estratégia de aumento da diversificagdo do portfélio. A
producao de cobre atingiu 382 kt, o maior nivel desde 2018, enquanto a produgao de niquel cresceu 11%, alcangando
177 kt, o patamar mais elevado desde 2022. Os volumes de vendas evoluiram em linha com a produgao. Adicionalmente,
os pregos realizados do cobre ficaram 11% acima dos observados em 2024, contribuindo para o resultado positivo da
unidade. Paralelamente, como reflexo das melhorias operacionais e da valorizagdo dos pregos do cobre e de seus
subprodutos, os custos all-in ficaram em linha com o guidance da Companhia, em US$ 603/t para o cobre e US$
12.158/t para o niquel.

Prospectivamente, esperamos que o comportamento observado em 2025 se mantenha, com metais basicos
continuando a compensar a queda de pregos de minério, resultando em estabilidade de resultados, com um EBITDA
ajustado entre US$ 15 e US$ 18 bilhdes.

Robusta geracao de caixa mesmo em um ciclo forte de investimento e saidas adicionais de caixa: O cenario
operacional positivo tem permitido forte geragao de caixa de forma recorrente. Em 2025, a geragao de caixa operacional
(CFO; inclui juros e impostos pagos) foi de US$ 9,1 bilhdes, comparado com US$ 9,5 bilhdes em 2024. A Vale
desembolsou US$ 5,5 bilhdes em capex no ano, apds ter investido US$ 6 bilhdes em 2024. Os investimentos foram
direcionados a expansao da produgao em todos segmentos, mas devem ser incrementalmente aplicados na divisao de
cobre nos proximos anos, mirando uma produgdo de 700 mil toneladas por ano em 2035. A geracdo de fluxo de caixa
livre (FCF; CFO apés investimento ajustado e dividendos) foi de US$ 627 milhdes negativos em 2025, comparado com
uma queima de US$ 1,1 bilhdo em 2024, amparada pela diminui¢&o no total de proventos distribuidos.

Ressaltamos que a Vale aumentou em US$ 449 milhdes sua proviséo referente aos novos desdobramentos da agéo
judicial no Reino Unido referente ao rompimento da barragem do Funddo da Samarco (joint venture entre a Vale e a
BHP Billiton Brasil Ltda.). Ao mesmo tempo, os montantes em garantia na agéo judicial na Holanda foram reduzidos em
US$ 206 milhdes pela adesdo de trés municipios ao acordo definitivo assinado no Brasil. Esses litigios podem resultar
em saidas adicionais de caixa no curto e médio prazo, mas ponderamos que os impactos nao devem ser materiais na
robusta liquidez da Vale.

No médio prazo, esperamos a manutengéo de robusto CFO, em torno de US$ 10 a 13 bilhdes ao ano. Ja o fluxo de caixa
livre deve se tornar positivo com a normalizagdo do capital de giro e a redugdo em investimentos para cerca de US$ 5,5
bilhdes — de uma média anual de US$ 6 bilhdes nos Gltimos 4 anos.

Alavancagem muito baixa e cobertura de juros excepcional: A Vale tem preservado fortes métricas de crédito. Em
2025, a Companhia reportou uma alavancagem bruta ajustada (divida bruta / EBITDA) de 1,4x, frente a uma média de
0,8x nos ultimos cinco anos. Ao mesmo tempo, a cobertura de juros ajustada (EBIT / despesas financeiras) segue alta,
de 8,2x em dezembro de 2025 comparado com 9,0x em 2024 e 13,3x em 2023. A divida bruta aumentou US$ 3,7 bilhdes
em comparagdo com 2024, mas boa parte dos recursos permaneceram em caixa, logo, a alavancagem liquida nao foi
alterada de forma significativa. A Companhia continua cumprindo seu guidance de endividamento expandido de US$ 10
a 20 bilhdes, que inclui passivos contingentes de Mariana e Brumadinho.

Nos préximos 12 a 18 meses, apesar do aumento do endividamento bruto, projetamos uma alavancagem bruta ajustada
entre 1,0x e 1,5x e uma cobertura de juros confortavel, acima de 10,0x.

Liquidez e endividamento: A Vale possui uma politica financeira estavel e conservadora, o que inclui a manutengao de
uma liquidez extremamente forte. Em dezembro de 2025, sua posigdo de caixa de curto prazo era de R$ 5,6 bilhdes,
frente a uma divida bruta de curto prazo ajustada de R$ 684 milhdes. O caixa total é suficiente para cobrir um pouco



MOODY’S Brasil
LOCAL

mais de cinco anos de vencimentos. Além disso, como fonte de liquidez adicional, a Companhia conta com duas linhas
de crédito rotativo, no montante de US$ 5,0 bilhdes, dos quais US$ 3,0 bilhdes tém vencimento em 2029 e US$ 2,0
bilhdes em 2030, sendo US$ 1,5 bilhdo para uso da Vale e da Vale International S.A. e US$ 0,5 bilhdo para VBM.

No mesmo periodo, a divida bruta ajustada totalizava R$ 19,4 bilhdes, sendo US$ 18,1 bilhdes de divida financeira (93%),
US$ 668 milhdes de arrendamentos (3%), US$ 236 milhdes de planos de pensdo (1%) e US$ 373 milhdes em titulos
subordinados. Destacamos que as documentacdes de algumas obrigacdes financeiras, que totalizam um valor de US$
2,6 bilhdes, exigem o cumprimento das seguintes clausulas financeiras restritivas, as quais sdo apuradas anualmente:
(i) a divida nZo deve ser superior a 4,5x o EBITDA ajustado; e (ii) EBITDA ajustado nédo deve ser inferior a 2,0x as
despesas com juros.

A Companbhia tem distribuido dividendos relevantes de forma recorrente, de acordo com sua politica de distribuir 30%
do EBITDA menos investimentos de manutencéo, além de distribui¢cdes extraordinarias - US$ 1,0 bilhdo em 2026 — e
recompra de acdes. Entendemos que a robusta e recorrente geragdo de caixa e a liquidez confortavel sustentam sua
politica de dividendos sem pressionar suas métricas de fluxo de caixa retido (RCF; FFO apds o pagamento de
dividendos). Prospectivamente, esperamos que a Vale também mantenha sua robusta posigdo de liquidez e distribua
seus dividendos de forma prudente.

Avaliacao de emissées de divida: Os ratings da 82, 102 e 112 Emissdo de Debéntures sem garantia da Vale, avaliadas
pela Moody’s Local Brasil, estdo em linha com o seu Rating Corporativo.

Perspectiva do(s) rating(s)

A perspectiva estdvel do Rating Corporativo reflete a nossa expectativa de que a Vale mantera sua flexibilidade
financeira, com fortes métricas de crédito, extremamente robusto perfil de liquidez e prudente alocagao de capital. A
perspectiva estavel também incorpora a nossa expectativa de que a Companhia seguira avangando na
descaracterizagdo das barragens de rejeito a montante, assim como ndo havera impacto adicional nas métricas de
crédito decorrente dos acidentes de Brumadinho e Mariana.

Fatores que poderiam levar a uma elevagido ou a um rebaixamento do(s) rating(s)
Os ratings da Vale estdo no patamar mais alto da escala e, portanto, ndo podem ser elevados.

Os ratings da Vale podem ser rebaixados caso os custos finais relacionados ao desastre em Brumadinho fiquem
significativamente acima dos valores ja provisionados, caso haja uma deterioracdo acentuada em sua liquidez ou em
fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG). Quantitativamente, pode haver presséo negativa sobre os ratings se
a alavancagem bruta ajustada ficar acima de 2,5x de forma continua.

Perfil do emissor

Sediada no Rio de Janeiro, a Vale é uma das maiores companhias de mineragao e metais do mundo, sendo uma das
lideres em produgdo de minério de ferro, pelotas de minério de ferro e niquel. Seus principais ativos de mineragao ficam
localizados no Brasil, Canada e Indonésia. A Companhia opera sistemas logisticos integrados as suas operagoes
nacionais e internacionais, com ferrovias, terminais maritimos e portos. Embora seja bastante diversificada em termos
de produto e geografia, o minério de ferro proveniente de suas operagdes no Brasil e exportado para a China é sua
principal fonte de receita e de fluxo de caixa. Em 2025, a Companhia gerou US$ 38,4 bilhGes de receita liquida (dos
quais 83% representam receitas geradas por minerais ferrosos), US$ 13,8 bilhdes de EBITDA ajustado e US$ 11,5
bilhdes de divida liquida ajustada.
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Metodologia
A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:

Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (22/jul/2025)

Visite a segdo de metodologias em https://moodyslocal.com.br/relatorios/metodologias-estruturas-analiticas-de-
avaliacao/ para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatdrias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Agao de Rating € um Relatdrio de Classificagao de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugao CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Agao de Rating ndo deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagéo ou
recomendacg&o de compra, venda, manutencdo ou negociagdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragoes financeiras
periddicas, projecdes financeiras, relatdrios de andlise da administragédo e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagdes particulares, para
complementar as informagoes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informagodes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e érgaos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informacdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagdes utilizadas na atribuigcao de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmacao independente das informagdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informacdes
disponiveis para a atribuicdo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissdo(des), seja em termos de precisdo factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagoes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicagao ou distribuigao, e atribuido(s) sem alteragGes decorrentes dessa divulgagéao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgdo de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).
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A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatdrio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informacgoes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuicdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Acdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Vale S.A.
Data de Atribuicao do Data da Ultima Agao de
Rating Inicial Rating

Rating Corporativo (CFR) 29/06/2021 01/04/2025
82 Emissdo de Debéntures — 42 Série 29/06/2021 01/04/2025
102 Emissdo de Debéntures — 12 Série 17/10/2024 01/04/2025
102 Emissdo de Debéntures — 22 Série 17/10/2024 01/04/2025
102 Emissdo de Debéntures — 32 Série 17/10/2024 01/04/2025
112 Emissdo de Debéntures — 12 Série 23/05/2025 23/05/2025
112 Emissdo de Debéntures — 22 Série 23/05/2025 23/05/2025
112 Emissdo de Debéntures — 32 Série 23/05/2025 23/05/2025

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sao
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em https://moodyslocal.com.br/
, para mais informacgoes sobre o significado de cada categoria de rating e a definigdo de default e de recuperagao,
dentre outras.

As divulgagdes regulatérias contidas neste Comunicado de Agdo de Rating sdo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).
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0S RATINGS DE CREDITO ATRIBUIDOS PELAS AFILIADAS DE RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S SAO AS OPINIOES ATUAIS DA MOODY’S SOBRE O RISCO FUTURO RELATIVO DE CREDITO DE ENTIDADES,
COMPROMISSOS DE CREDITO, DIVIDA OU VALORES MOBILIARIOS EQUIVALENTES A DIVIDA, DE MODO QUE OS MATERIAIS, PRODUTOS, SERVICOS E AS INFORMAGOES PUBLICADAS, OU DE ALGUMA
FORMA DISPONIBILIZADAS, PELA MOODY’S (COLETIVAMENTE “MATERIAIS”) PODEM INCLUIR TAIS OPINIOES ATUAIS. A MOODY’S DEFINE RISCO DE CREDITO COMO O RISCO DE UMA ENTIDADE NAO
CUMPRIR COM AS SUAS OBRIGAGOES CONTRATUAIS E FINANCEIRAS NA DEVIDA DATA DE VENCIMENTO E QUAISQUER PERDAS FINANCEIRAS ESTIMADAS EM CASO DE INADIMPLEMENTO (“DEFAULT”).
VER A PUBLICAGAO APLICAVEL DA MOODY'’S RELACIONADA AOS SIMBOLOS E DEFINIGOES DE RATINGS DE CREDITO PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS TIPOS DE OBRIGAGOES CONTRATUAIS E
FINANCEIRAS ENDEREGADAS PELOS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S INVESTORS SERVICE. OS RATINGS DE CREDITO NAO TRATAM DE QUALQUER OUTRO RISCO, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO
A: RISCO DE LIQUIDEZ, RISCO DE VALOR DE MERCADO OU VOLATILIDADE DE PREGOS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES CONTIDAS NOS MATERIAIS DA MOODY’S NAO SAO
DECLARACOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. OS MATERIAIS DA MOODY'S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS QUANTITATIVOS E
OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY'S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S
NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO LEGAL, DE CONFORMIDADE, FINANCEIRO, DE INVESTIMENTO OU OUTRO ACONSELHAMENTO PROFISSIONAL. OS RATINGS DE CREDITO DA
MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS
RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO
INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO, SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA, OS SEUS MATERIAIS ASSUMINDO E
PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO, COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENCAO DE COMPRAR,
DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADOS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO AOS
INVESTIDORES DE VAREJO USAR OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES OU MATERIAIS DA MOODY'S AO TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO. EM CASO DE DUVIDA, O
INVESTIDOR DEVERA ENTRAR EM CONTATO COM UM CONSULTOR FINANCEIRO OU OUTRO CONSULTOR PROFISSIONAL.

TODAS AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS, ALTERADAS,
RETRANSMITIDAS, TRANSMITIDAS, DIVULGADAS, REDISTRIBUIDAS OU REVENDIDAS OU ARMAZENADAS PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER UM DESTES FINS, NO TODO OU EM PARTE, POR
QUALQUER FORMA OU MEIO, POR QUALQUER PESSOA, SEM O CONSENTIMENTO PREVIO, POR ESCRITO, DA MOODY'’S. PARA FINS DE CLAREZA, NENHUMA INFORMAGAO CONTIDA AQUI PODE SER
UTILIZADA PARA DESENVOLVER, APERFEICOAR, TREINAR OU RETREINAR QUALQUER PROGRAMA DE SOFTWARE OU BANCO DE DADOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO A, QUALQUER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZADO DE MAQUINA OU PROCESSAMENTO DE LINGUAGEM NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA E/OU MODELO.

OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK?), JA QUE
ESTE TERMO E DEFINIDO APENAS PARA FINS REGULATORIOS E, PORTANTO, NAO DEVEM SER UTILIZADOS DE QUALQUER MODO QUE POSSA RESULTAR QUE SEJAM CONSIDERADOS REFERENCIAS
(BENCHMARK).

Todas as informagdes contidas neste documento foram obtidas pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem como
outros fatores, a informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY'S adota todas as medidas necessarias
para que a informacao utilizada para a atribuicdo de um rating de crédito ou avaliagéo seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros
independentes. Contudo, a MOODY’S néo presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informacdes recebidas nos processos de rating de crédito ou
de avaliag@o ou na preparagédo de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licencas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade perante qualquer pessoa
ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informag&o aqui incluida ou pelo uso, ou pela incapacidade de usar
tal informagéo, mesmo que a MOODY'’S ou os seus diretores, executivos, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam informados com antecedéncia da possibilidade de
ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra em que o instrumento financeiro relevante néo
seja objeto de um rating de crédito ou avaliagdo especifica atribuida pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgdos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores ndo se responsabilizam por quaisquer
perdas ou danos, diretos ou compensatérios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (exceto em casos de fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY'S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagéo.

A MOODY’S NAO OFERECE GARANTIAS, EXPRESSAS OU IMPLICITAS, SOBRE A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE QUALQUER
RATING DE CREDITO, AVALIAGAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCQ”), pelo presente, informa que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissdrias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service, Inc.,
concordaram, antes da atribui¢do de qualquer rating de crédito, em pagar a Moody’s Investors Service, Inc., por opinides de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia. A MCO e todas as entidades da
MCO que emitem ratings sob a marca “Moody’s Ratings” (‘Moody’s Ratings”) também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito e processos de ratings de
crédito da Moody’s Ratings. S&o incluidas anualmente no website ir.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy”
informacdes acerca de certas relagdes que possam existir entre diretores da MCO e entidades classificadas com ratings de crédito e entre entidades que possuem ratings da Moody’s Investors Sevice, Inc. e que
também informaram publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societéria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de CV, I.CV., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo S.A., Moody’s Local ES S.A. de CV Clasificadora de Riesgo, Moody’s Local RD Sociedad Calificadora de Riesgo
S.R.L. e Moody’s Local GT S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") s&o todas subsidiarias de agéncias de classificag&o de risco integralmente detidas de forma indireta pela MCO. Nenhuma das
Moody’s Non-NRSRO CRAs ¢ uma Organizacao de Classificacdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Austrélia: qualquer publicagéo deste documento na Austrélia sera feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY'’s, a Moody'’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que néo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societdria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigacédo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobilidrios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: os ratings de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a intengao de ser, e ndo devem ser, utilizados ou considerados, por usuarios localizados na
India em relagéo a valores mobilidrios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Second Party Opinions ("SPO”) e Avaliagdes Net Zero (“NZA”") (conforme definido nos Simbolos e Defini¢gdes de Rating da Moody’s Ratings): observe que as SPOs e as NZAs n&o s&o
um “rating de crédito”. A emissdo de SPOs e NZAs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdi¢des, incluindo Singapura. UE: Na Unigo Europeia, Moody’s Deutschland GmbH e Moody’s France SAS
prestam servigos como revisores externos em conformidade com os requisitos aplicaveis do EU Green Bond Regulation. JAPAO: no Jap#o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na categoria de
“Negdcios Auxiliares”, ndo em “Negdcios de Rating de Crédito”, e ndo estéo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos “Negdcios de Rating de Crédito” sob a Lei de Instrumentos Financeiros e Cambio do Jap&do e
suas regulamentagdes relevantes. RPC: qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da RPC; (2) ndo pode ser incluido em
nenhum documento de declaragéo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma para atender a qualquer requisito de
divulgacao regulatdria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que néo seja permitido pelas leis ou regulamentos relevantes da RPC. Para os fins deste
aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.
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