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Rio de Janeiro, 30 de abril de 2025.

A0S
Senhores Debenturistas

A
VALE S.A.
Praia de Botafogo, n.° 186 — Sala 1901 e outras — Botafogo - CEP: 22.250-145 — Rio de Janeiro — RJ.
At..  Sr. Marcelo Feriozzi Bacci
Vice-Presidente Executivo de Finangas e Relagfes com Investidores.

Na qualidade de agente fiduciario da 62 Emissdo de Debéntures da VALE S.A., apresentamos a V.
S%. o relatorio anual sobre a referida emissdo, atendendo ao disposto na Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, na Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM n° 17, de 09 de
fevereiro de 2021, e no Instrumento Particular de Escritura de Emisséo de Debéntures Participativas
da Vale S.A.

A apreciacdo sobre a situacdo da empresa foi realizada com base nas informacdes publicas e/ou

fornecidas pela Emissora, bem como nos controles internos deste Agente Fiduciario.

Informamos que este relatério se encontra disponivel no site “http://www.gdcdtvm.com.br”, nos

termos do artigo 15 da Resolucdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, e nos demais locais

indicados nos termos estabelecidos na emissao.

Atenciosamente,

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco Itanhang4, sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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1. CARACTERISTICAS DA EMISSORA

Denominacéo

Social: Vale S.A.
Praia de Botafogo, 186 — Sala 1901 e outras - Botafogo
Endereco da Sede: CEP: 22.250-145 — Rio de Janeiro — RJ.
Telefone/Fax: (21) 3485-3900.
D.R.I. Marcelo Feriozzi Bacci.
CNPJ/ME ne: 33.592.510/0001-54.
Situacgao: Ativa.

Auditor Independente: PwC Auditores Independentes.

Atividade Principal: Mineragéo.

2. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Titulo: Debéntures Participativas.
Registro CVM n°: CVM/SRE/SEC/2002/4.
Caodigo ISIN: BRVALEDBS028.

Cadigo do Ativo

na B3: CVRDAG.

Situacdo da Emissdo:  Ativa.
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Situagédo da Emissora:

Banco Mandatario e
Instituicéo
Depositéria:

Data de Emissao:

Quantidade de
Titulos:

Valor Nominal
Unitario:

Preco Unitario em

29/12/2024:

NUmero de Séries:

Forma:

Espécie:

Valor Total da
Emissao:

Forma de atribuigéo:
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Adimplente,Nota1 Nota2

Banco Bradesco S.A.

Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é 08 de julho
de 1997.

Foram emitidas 388.559.056 (trezentos e oitenta e oito milhGes, quinhentos e
cinguenta e nove mil e cinquenta e seis) debéntures.

Valor unitéario na data de emisséo de R$ 0,01 (um centavo de real).

O preco unitario das Debéntures em 31/12/2024 é de R$ 0,08430301, de acordo
com nossos calculos e nossa interpretacao dos termos e condi¢des da emissao.

A emissdo foi realizada em série Unica.

As debéntures sdo nominativas e escriturais.

As debéntures sdo da espécie subordinada.

O valor total da emisséo foi de R$ 3.885.590,56 (trés milhdes, oitocentos e oitenta
e cinco mil, quinhentos e noventa reais e cinquenta e seis centavos) na Data de
Emisséo.

As debéntures foram atribuidas aos acionistas da Vale em pagamento do valor de
resgate de agdes preferenciais classe “B”, emitidas em bonificagdo aos acionistas
mediante capitalizag&o parcial de reservas da Emissora, observada a proporcao de
uma debénture para cada agdo preferencial classe “B” resgatada. As agdes
preferenciais classe “B” foram emitidas e resgatadas, simultaneamente, e, desta
forma ndo chegaram a possuir cotacdo no mercado.

! Ressalva-se a propositura em novembro de 2023 de acéo judicial pelo Agente Fiduciario perante o Juizo da 22 Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro, autuada sob o n® 0950522-95.2023.8.19.0001 e no
ambito da qual se discute aspectos da Emissao.

2 Ressalva-se que a Emissora se encontra em atraso no reembolso de despesas efetuadas desde novembro de 2023 pelo
Agente Fiduciario necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos debenturistas em decorréncia das medidas por
ele adotadas, cujo valor atualizado monta cerca de R$ 800.000,00. Em comentario a este relatorio, a Emissora informou
que contesta os pedidos de reembolso.
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Remuneragéo e
Composicéo do
Prémio:

Perda do Direito
Minerario/
Substituigéo:

Periodo de Apuragéo e
Datas de Pagamento
da Remuneracao:

Vencimento:

Encargos Moratorios:
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As debéntures fazem jus a um prémio obtido de acordo com os seguintes critérios
e pardmetros, a ser dividido entre as debéntures em fragdes iguais correspondentes
a 1/388.559.056 do prémio total a ser pago por debénture, sendo que tais fracfes
ndo serao alteradas em caso de (i) aquisicdo de debéntures pela Emissora (com
manutencdo de tais debéntures na tesouraria da Emissora), ou (ii) cancelamento
de debéntures mantidas na tesouraria da Emissora, ou, ainda, (iii) aquisicdo de
debéntures por empresas controladas pela Emissora, conforme previsto no Quarto
Aditamento da Escritura de Emissao.

Renlncia/Caducidade/Etc.: Nas hipdteses de perda de qualquer dos direitos
minerarios pela Emissora e/ou Controladas, inclusive, mas sem limitacdo, em
razao de (i) rentncia do direito por inviabilidade técnica-econémica; (ii) nao
aprovacao do plano de aproveitamento econdémico para a lavra, do relatério final
de pesquisa, ou do requerimento de autorizagdo de pesquisa; ou (iii) decretacdo de
caducidade, o direito mineral em questdo deixara de ser considerado para fins de
composicdao do prémio previsto na Escritura, exceto se o direito minerario
considerado for reativado em raz&o de nova requisi¢ao, recuperacdo ou obtengdo
do direito pela Emissora ou Controladas, no prazo de 01 (um) ano apos a liberagéo
da &rea respectiva pelo DNPM, hipdtese em que o direito reativado passara a
compor o prémio como se tivesse sido originalmente objeto da Escritura.
Substituicdo: Na hipotese de qualquer dos direitos minerarios previstos na
Escritura ser permutado por outro, este passard a ser considerado para fins de
composicdo do prémio, como se tivesse sido originalmente objeto da Escritura.
No caso de permuta com recebimento pela Emissora e/ou Controladas de parcela
complementar em dinheiro ou outros bens ou direitos, essa parcela recebera o
tratamento aplicavel a alienacdo de direitos minerarios, na forma do item 111.j.2.5
da Escritura. No caso de permuta com pagamento pela Emissora e/ou Controladas
de parcela complementar em dinheiro ou outros bens e direitos somente a parte do
direito minerario recebido em permuta correspondente ao valor atribuido ao
direito minerario permutado em relagdo ao valor total da operagdo sera
considerada para fins de composi¢do do prémio, na forma do item 111.j.3.2 da
Escritura.

O Faturamento Liquido é apurado em cada semestre fiscal em moeda corrente do
pais. A remuneracao das debéntures é paga semestralmente, nos dias 31 de mar¢o
e 30 de setembro de cada ano.

O vencimento das debéntures ocorrera no caso de extincdo da totalidade dos
direitos minerérios, inclusive em razdo do esgotamento das reservas minerais
discriminadas na clausula Ill, alinea (j) da Escritura ou das reservas que as
substituirem. Nesse caso, a Emissora obriga-se a proceder a liquidacdo das
debéntures que se encontrarem em circula¢do pelo seu valor nominal atualizado
de acordo com o disposto na Escritura de Emissao, sem prémio.

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos
debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros moratorios de 1% (um
por cento) ao més (capitalizados diariamente) e de multa moratéria de 10% (dez
por cento) calculada sobre o valor em atraso, bem como a correcdo monetaria
anual calculada de acordo com a variacdo do indice Geral de Precos — IGPM. Ao
final de cada periodo de 30 (trinta) dias de atraso no pagamento, incidird multa
moratoria adicional de 10% (dez por cento), multa esta limitada, todavia a 50%
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(cinquenta por cento) do valor devido e ndo pago. A mora aqui prevista devera ser
constituida mediante notificacdo escrita feita pelo Agente Fiduciario a Emissora.

Atualizagdo do Valor  Atualizacio a partir da data de emissdo de acordo com a variacéo do indice Geral

Nominal: de Precos - IGP-M, calculado pela Fundagdo Getilio Vargas (“FGV”) e publicado
na Revista Conjuntura Econémica da FGV ou por outro indice que o venha
substituir ou, na auséncia de apuracgdo e/ou divulgacdo do nimero indice por prazo
superior a 30 (trinta) dias ap6s a data esperada para a sua divulgacdo ou na hip6tese
de extingdo ou impedimento legal de utilizacdo do IGP-M/FGV, por indice que
venha a ser sugerido pela Vale e aceito ou ndo pelos debenturistas, reunidos em
assembleia a fim de deliberar sobre a matéria, a ser convocada pelo Agente
Fiduciario em 30 (trinta) dias da constatagdo de impossibilidade de utilizagdo do
referido indice, e que reflita a desvalorizacdo da moeda nacional. Até a deliberacdo
desse parametro, serd utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes
previstas na Escritura de Emissdo, a Ultima variagdo percentual do IGP-M/FGV.

Aquisicao: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir debéntures, desde que observe o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei n° 6.404/76 e na regulamentagdo
aplicavel da CVM. As debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da
Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas
no mercado. As debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora nos termos
desta Clausula ndo tém direito a voto em assembleias gerais de debenturistas, nem
a proventos em dinheiro, sendo que, se e quando recolocadas no mercado, fardo
jus aos mesmaos direitos econdmicos e politicos aplicaveis as demais debéntures.
As empresas controladas pela Emissora poderdo adquirir as debéntures no

mercado.
Vencimento O Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente vencidas as obrigacGes
Antecipado: constantes desta escritura, independentemente de aviso, notificacdo ou

interpelacdo, seja de carater judicial ou extrajudicial, e exigir o imediato
pagamento pela Emissora, do valor nominal das debéntures, acrescido, se houver,
do prémio devido até da data do vencimento e encargos moratérios, no caso da
Emissora vir a ser declarada falida.

3. DESTINACAO DOS RECURSOS CAPTADOS

A emissdo das Debéntures teve por finalidade garantir aos acionistas da Emissora pré-privatizacéo, inclusive
a Unido Federal, o direito de participacdo no faturamento de jazidas minerarias da Vale e de suas Controladas
ndo valorados para fins de fixacdo do preco minimo do leildo de privatizacdo da Vale, constituindo objeto de
pagamento no resgate de agdes preferenciais classe “B” de emissdo da Vale emitidas sob a forma de
bonificacdo a seus acionistas, mediante a capitalizacdo de reservas de lucros. Até a presente data ndo tivemos
conhecimento de algo diverso.

4. GARANTIAS - FATOS RELEVANTES OCORRIDOS, SUA SUFICIENCIA E
EXEQUIBILIDADE

As Debéntures sdo da espécie subordinada, conforme dispbe o paragrafo 4° do artigo 58 da Lei n® 6404/76.
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5. BENS E VALORES ENTREGUES PARA ADMINISTRACAO

Né&o foram entregues bens e valores a sua administragao.

6. FUNDO DE AMORTIZACAO OU OUTROS TIPOS DE FUNDOS

N&o héa constituicdo e aplicacdes de fundo de amortizacdo ou de outro tipo de fundo para pagamento aos
debenturistas.

6.1. O Fundo Fiduciario objeto de convocagdo em 25.02.2025 foi constituido na chamada de 03.04.2025
mediante valores depositados na conta corrente indicada, e teve seu prazo para deposito estendido por
solicitacdo de debenturistas para data posterior a divulgacdo deste relatério. As informacdes sobre a
sua movimentag&o estdo sendo prestadas aos Depositantes.

7. QUANTIDADE EMITIDA, EM CLRCULACAOAE CANCELADA - POSICAO DA
DISTRIBUICAO OU COLOCACAO DAS DEBENTURES NO MERCADO

Em 31/12/2024: Quantidade de Debéntures
Quantidade emitida: 388.559.056
Quantidade emitida e em circulagéo na B3: 352.853.334

Quantidade emitida e em circulagdo no

Custodiante: 35.705.722

Saldo cancelado no periodo: -

Total em Tesouraria: -

Total Cancelado: -

8. RESGATE, AMORTIZACAO, CONVERSAO, REPACTUACAO E PAGAMENTO
DE JUROS EM 2024

DATA EVENTO

01/04/2024 Pagamento de Remuneragdo das Debéntures Participativas

01/10/2024 Pagamento de Remuneracdo das Debéntures Participativas

9. RESGATE, AMORTIZACAO, CONVERSAO, REPACTUACAO E PAGAMENTO
DE JUROS PROGRAMADOS PARA 2025

DATA EVENTO

01/04/2025 Pagamento de Remunerag&o das Debéntures Participativas (*)

01/10/2025 Pagamento de Remuneragdo das Debéntures Participativas

(*) Evento ja liquidado
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10. ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2024 ndo ocorreram alteracdes estatutarias.

11. ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

No exercicio de 2024 ndo houve Assembleia Geral de Debenturistas referente a presente Emissao.

12. INSTRUMENTOS DE ADITAMENTO

No exercicio de 2024 ndo houve Instrumento de Aditamento referente a presente Emissao.

13. VENCIMENTO ANTECIPADO

N&o tivemos conhecimento acerca da ocorréncia de quaisquer dos eventos mencionados na Escritura de
Emissdo que pudessem tornar a emissdo antecipadamente vencida no exercicio de 2024.

14. COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E
INDICADORES DA EMISSORA

DESEMPENHO DA EMISSORA
(Fonte: Mensagem do Presidente da Vale - DF 31/12/2024)

“Caros acionistas da Vale,

Em outubro de 2024, iniciei meu mandato como CEOQ da Vale com a convicgdo de que reunimos as condi¢des
para inaugurar uma nova fase de sucesso para a Vale, com um potencial substancial para criagdo e
compartilhamento de valor. Guiados por nosso propoésito, almejamos posicionar a Vale como uma parceira
confiavel, com um portfélio superior e orientada a resultados. Juntos, vamos garantir que a Vale alcance o
melhor desempenho em nossa inddstria.

Nos primeiros 100 dias de gestdo, conquistamos resultados emblematicos para a Companhia, que, em conjunto
com os demais resultados do ano, nos permitem avangar em dire¢do a Vale que queremos ser, evoluindo em
nossa seguranca e aperfei¢coando a gestdo de relacionamentos da Companhia junto a todos 0s nossos publicos
de interesse. Destaco os 10 principais avancos da gestdo em 2024:

1. A seguranca é nosso valor essencial

Uma Vale mais segura significa uma Companhia melhor para todos. A seguranca de nossos
empregados, parceiros, operacdes e das comunidades com as quais nos relacionamos esta presente
em nossas decisdes e na forma como operamos. Em 2024, alcangamos reduc¢des de mais de 60% nas
lesBes com alto potencial (N2), na Taxa Total de Ocorréncias de Acidentes Registraveis (TRIFR) e
na exposicao de empregados aos principais fatores de risco a salde, em comparacao ao baseline de
2019. Apesar desses avancos, infelizmente ainda ndo vivemos uma realidade livre de fatalidades.
Seguiremos priorizando a vida das pessoas e fortalecendo nossa cultura, engajados para melhorar a
cada dia nossas praticas em seguranca.

2. Estamos mais proximos de zerar barragens em nivel 3 de emergéncia em 2025
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Em 2024, apds a execucdo de avaliacGes técnicas adicionais e de a¢des para a melhoria de seguranca,
reduzimos o nivel de emergéncia da barragem Sul Superior de 3 para 2, um marco em nossa gestao
de barragens. Também finalizamos as obras para a eliminacdo da barragem B3/B4 e chegamos ao fim
do ano com cerca de 57% de concluséo do Programa de Descaracterizacdo de Barragens a Montante,
além de uma reducdo de 60% no namero de estruturas em nivel de emergéncia frente ao pico historico
em 2020. Tenho confian¢a de que chegaremos ao fim de 2025 sem qualquer barragem em nivel 3 de
emergéncia.

3. Assinamos o Acordo Definitivo para a reparacao integral de Mariana

De forma satisfatoria, alcancamos o Acordo Definitivo sobre demandas relacionadas ao rompimento
da barragem de Funddo em Mariana, Minas Gerais, Brasil, em 5 de novembro de 2015. O Acordo
Definitivo, com valor total de R$ 170 bilhdes, permitiu uma resolu¢cdo mutuamente benéfica para
todas as partes em termos justos e eficazes, a0 mesmo tempo que criou certeza e definitividade
juridica. O engajamento das autoridades brasileiras e dos entes publicos garantiu legitimidade ao
acordo, que foi respaldado por critérios sociais, ambientais e técnicos. Esse importante acordo
também reforca nosso compromisso com a sociedade brasileira e com um futuro melhor para as
pessoas, as comunidades e 0 meio ambiente.

4. Entregamos os guidances em todas as commodities

De forma consistente, encerramos 2024 alcangando todos o0s nossos guidances de produgdo
divulgados ao mercado em minério de ferro, pelotas, niquel e cobre, com volumes de 328 Mt, 37 Mt,
160 kt e 348 kt, respectivamente. 1sso demonstra nossa estabilidade operacional e 0 bom desempenho
de nossa gestdo, engquanto seguimos focados em alcangarmos nossas projecdes de longo prazo.

5. Aumentamos nossa eficiéncia e continuamos reduzindo nossos custos

Continuamos reduzindo os custos unitarios de nossos produtos, tanto pelo aumento de producao,
quanto pela maior eficiéncia operacional, com destaque para nosso Programa de Produtividade. No
4T24, atingimos o menor C1 de minério de ferro para um trimestre desde 2021, enquanto o custo all-
in do cobre foi 0 menor para um trimestre desde 2020. Continuaremos em nossa trajetoria de aumento
de eficiéncia e competitividade com reduc¢éo de custos.

6. Iniciamos o comissionamento dos projetos Vargem Grande e Capanema

Em antecipacdo ao cronograma previsto, iniciamos o comissionamento dos projetos Vargem Grande
e Capanema, dois de nossos trés principais projetos para crescimento com qualidade de nossa
producdo de minério de ferro. Vamos continuar disciplinados em nossos investimentos, enquanto
buscamos meios seguros para otimizar a execucdo de nossa carteira de projetos. Manteremos um
portfolio de alta qualidade e com flexibilidade para atender as necessidades de nossos clientes.

7. Assinamos as bases gerais para a modernizacdo dos contratos de concessao ferroviaria

Em conformidade com os termos dos Contratos de Concessao das Estradas de Ferro Carajas (EFC) e
Vitéria-Minas (EFVM), estabelecemos as bases gerais para sua repactuacdo final. O aporte global
fixado, com incremento em nossas provisdes em R$ 1,7 bilhdo, abriu caminho para a definitividade
ao tema de obrigacGes e investimentos da Vale em suas duas concessdes ferroviarias até o término
dos contratos, previsto para 2057.
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8. Avancamos na revisdo de ativos da Vale Metais Basicos

Definimos um novo CEO para nossa subsidiaria Vale Metais Basicos (VBM), Shaun Usmar,
executivo que traz grande experiéncia a gestdo do negdcio. No comego deste ano, como parte de um
processo de otimizacdo da base de ativos e de competitividade de portfélio de niquel integrado, a
VBM comegou a avaliar alternativas, incluindo a potencial venda para seus ativos em Thompson,
Manitoba, Canada. A conclusao dessa iniciativa € esperada para o0 2H25.

9. Avancamos em nossas relac6es institucionais

Estamos aprimorando nossos processos para didlogo e engajamento institucional, enquanto
construimos relacdes de confianca e uma agenda positiva pautada nas diversas frentes da atuacdo da
Vale para desenvolvimento social e a natureza.

10. Continuamos melhorando nossos ratings ESG

Seguimos com disciplina na evolucao de nossas praticas, buscando solucdes para nossas controvérsias
e ampliando a transparéncia sobre nossa atuagdo nos temas de sustentabilidade. O resultado disso € a
melhoria consistente da percepcao de risco da Vale pelas principais agéncias de rating ESG desde
2019. O sucesso da Vale em 2025 seré definido pelo desempenho em nossos trés pilares estratégicos.
Para avancarmos com um portfolio superior, buscaremos reposicionar nossa estratégia comercial,
com otimizacdo de realizacdo de pregos, avancando em nossa estratégia de Mega Hubs e acelerando
nosso crescimento de producdo em cobre.

Com orientacdo para desempenho, continuaremos a entregar nossos guidances de producédo e
custos em todas as commodities, avaliando tambeém oportunidades de mais eficiéncia em Capex. Por
fim, seremos um parceiro confiavel, zerando barragens em nivel 3 de emergéncia, avancando em
nossas iniciativas de seguranca, descaracterizacdo e descarbonizacdo, assegurando um framework
eficiente de licenciamento e melhorando nossa reputacdo junto as comunidades e sociedade.

Gustavo Pimenta
CEO”

INDICADORES ECONOMICOS, FINANCEIROS E A ESTRUTURA DE CAPITAL DA
EMISSORA:

O Endividamento Geral da Emissora em 2024 ficou em 56,94%, representando uma alta de 0,43 pontos
percentuais (p.p.) em relacdo a 2023 (56,51%). A sua divida de curto prazo apresentou uma alta minima, visto
gue a Composi¢cdo do Endividamento aumentou de 27,54% em 2023 para 28,68% em 2024. O Grau de
Imobilizacdo do Patriménio Liquido reduziu 0,22 p.p. em comparagdo ao ano anterior. O Grau de Imobilizacado
de recursos ndo correntes em 2024 apresentou baixa em relacdo ao ano de 2023 em 0,18 p.p. No Passivo
Oneroso sobre Ativo a alta foi de 4,48 p.p.

No que se refere aos indicadores de liquidez da Emissora, em 2024 foi identificada uma baixa de 19,29% na
Liquidez Corrente e de 29,09% na Liquidez Seca. J& na Liquidez Geral houve um aumento de 1,01% e na
Liquidez Imediata de 53,64%.

A Rentabilidade do Patriménio Liquido reduziu em 6,21 p.p. em relacdo ao ano de 2023, ficando em 14,24%.
A Rentabilidade de Investimentos ficou em 6,13%, diminuicdo de 2,76 p.p. O Giro do Ativo apresentou baixa
de 4,12 p.p. em 2024. A Margem Bruta ficou em 36,25%. A Margem Operacional foi de 27,68%, reducédo de
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6,30 p.p. em comparagao ao ano anterior. A Margem Liquida foi de 14,77% em 2024, reducéo de 4,72 p.p. em

relacdo ao ano de 2023.

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS CONSOLIDADO

Endividamento Geral 56,94% 56,51%
Composicdo do Endividamento 28,68% 27,54%
Imobilizagao do Patrimdnio Liquido 146,31% 146,53%
Imobilizagao de recursos ndo correntes 75,30% 75,48%
Passivo Oneroso sobre 0 Ativo 57,79% 53,31%

Liquidez Imediata 0,38 0,25
Liquidez Corrente 1,03 1,28
Liquidez Seca 0,68 0,96
Liquidez Geral 2,96 2,93

Rentabilidade do Patrimdnio Liquido 14,24% 20,45%
Rentabilidade de Investimentos 6,13% 8,89%
Giro do Ativo 41,51% 45,63%
Margem Bruta 36,25% 42,32%
Margem Operacional 27,68% 33,98%
Margem Liquida 14,77% 19,49%

15. COMENTARIOS SOBRE INDICADORES ECON@MIQOS, FINANCEIROS E DE
ESTRUTURA DE CAPITAL RELACIONADOS A CLAUSULAS CONTRATUAIS

A Emissora pagou os prémios do exercicio de 2024 relativos aos percentuais sobre os faturamentos conforme

apresentado abaixo:

Fonte: Relatorios de Debéntures Participativas 2024 1S24 2524
PREMIO SOBRE MINERIO DE FERRO (R$ milhdes) 511,1 687,8
Faturamento liquido Sistema Norte* 28.393,43 38.213,53
Base de calculo:? 1,8% 1,8%
PREMIO SOBRE CONCENTRADO DE COBRE (R$ milhdes) 15,9 27,8
Faturamento liquido® 1.268,5 2.220,5
Base de calculo:? 1,25% 1,2%
PREMIO POR DEBENTURE PARTICIPATIVA 1,356553428 1,955445554
Prémio sobre venda de concentrado de cobre 15.855.900,75 27.756.816,36
Prémio sobre venda de minério de ferro Sistema Norte 511.081.687,88 687.843.629,25
Prémio sobre a alienacdo de direito minerarios 163.530,66 44.205.632,95
Prémio total 527.101.119,29 759.806.078,56
Quantidade de Debéntures 388.559.056 388.559.056
1 De acordo com a clausula 4.2 da Escritura de Emisséo das Debéntures
2 De acordo com a clausula 2.1 da Escritura de Emissdo das Debéntures
3 De acordo com as clausulas 1.4 e 2.2 da Escritura de Emissdo das Debéntures
16. INFORMAQ@ES PERIODICAS E EVENTUAIS
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A Emissora presta as seguintes informagdes sobre agdes relacionadas as debéntures em seu Formulario de
Referéncia de 2024:

Fato e/ou causa juridica Foram propostas cinco agdes por detentores de debéntures participativas emitidas pela
Companhia em 1997, nas quais os autores pleiteiam condigio de remuneracao diversa
daquela constante da escritura de emissao das deb&ntures. A Vale esta se defendendo nas
referidas acdes, demonstrande ndo haver obrigagic de efetuar pagamentos de prémios
antes do prazo especificamente previsto na escritura das debéntures.

Valores envolvidos Inestimavel no presente momento, tendo em vista que a fixagdo do valor envolvido
depende de liguidagdo de sentenga, na hipétese de procedéncia.

Pratica da Companhia ou | As deb&ntures participativas sdo regidas por uma escritura de debéntures, a qual preveé
de sua controlada que | que os pagamentos de prémios seriam devidos quando os volumes de venda de produtos
causou tal contingéncia de referéncia atingissem limites especificados. A Vale efetucu todos os pagamentos em
conformidade com as disposigbes aplicaveis da escritura de debéntures. Mo entanto,
alguns debenturistas ingressaram em juizo, alegando que os pagamentos de prémios
deveriam ter sido acionados pelo atingimento de volume de extragao, e nio pelos volumes
de comercializagio. Na hipotese de &xito, essas agbes poderiam alterar o marco temporal
considerado para pagamento do prémio aos autores. A Companhia entende que tais agdes
sdo improcedentes.

A Emissora presta as seguintes informagdes sobre acdes relacionadas as debéntures em seu Formulario 20F:

“ALEGACOES ENVOLVENDO DEBENTURES PARTICIPATIVAS.

I PROCESSOS CIVIS

a) Reclamacdes envolvendo debéntures participativas de nossos acionistas. No momento de nossa
privatizacao em 1997, emitimos debéntures regidas pela lei brasileira, conhecidas no Brasil como “debéntures
participativas”, para nossos entao acionistas existentes. As debéntures participativas de nossos acionistas sao
regidas por uma escritura de debé&nture, que prevé que os pagamentos de prémios sao devidos uma vez que
os volumes de vendas nos ativos de referéncia atinjam limites especificados. Certos detentores de nossas
debéntures participativas de acionistas apresentaram reclamagdes contra nos, alegando que os pagamentos
de prémios deveriam ter sido acionados pelos volumes de produgao, em vez de volumes de vendas. Se bem-
sucedidas, essas reclamagbes afetariam o cronograma de pagamentos de prémios e podem exigir que
recanhegamos pagamentos Unicos aos reclamantes com base nos pagamentos de prémios iniciais que
supostamente eram devidos e naoc pagos. Acreditamos que essas reclamagdes saoc infundadas e nao
recanhecemos qualquer obrigagdo de fazer pagamentos de prémios antes do momento especificamente
previsto pela escritura de debénture. Em outubro de 2024, o Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro
proferiu uma decisdo, rejeitando uma dessas agdes que buscava o pagamento de uma diferenca no prémio.
Esta decisao ndo esta mais sujeita a recurso. Mo passado, defendemos vigorosamente nossa posicdo em
relagdo a quaisquer reclamages em andamento e pretendemos continuar a fazé-lo.

A Emissora também divulgou o seguinte, em seu Formulario 20F:

“Em 1997, no primeiro estagio da nossa privatizacdo, emitimos debéntures regidas pela legislacdo brasileira,
conhecidas no Brasil como debéntures participativas para nossos acionistas existentes na época. Os termos das
debéntures foram fixados de maneira a garantir que os acionistas de antes da privatizagéo, dentre eles o governo
brasileiro, participassem conosco dos futuros beneficios financeiros que resultariam da exploracédo de certos
recursos minerais que nao foram levados em conta quando o pre¢co minimo de compra de agdes na privatizacdo
foi determinado. De acordo com a escritura de emisséo das debéntures participativas, os seus titulares tém o
direito de receber pagamentos semestrais equivalentes a uma porcentagem determinada de nossas receitas
liquidas (as receitas menos o imposto de valor agregado, tarifa de transporte e despesas de seguro relacionadas
a negociacao dos produtos) provenientes de alguns recursos minerais identificados de nossa propriedade na
época da privatizacdo, desde que ultrapassassemos limites definidos de volume de vendas relativos a certos
recursos minerais, e da venda dos direitos minerais que possuiamos na época. Nossa obrigacdo de efetuar
pagamentos aos titulares dessas debéntures participativas cessara quando todos os recursos minerais
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pertinentes forem exauridos, vendidos ou alienados por nés. Disponibilizamos para retirada pelos detentores
de debéntures de acionistas participativos US$243 milhdes em 2024, US$233 milhdes em 2023 e US$371
milhGes em 2022. Consulte a Nota Explicativa 23 das nossas demonstracdes financeiras consolidadas para
uma descri¢do dos termos das debéntures.”

Informamos também que h& medidas judiciais adotadas pelo Agente Fiduciario relacionadas as debéntures,
conforme por ele divulgado em sua pagina na rede mundial de computadores.

A Emissora cumpriu com a sua obrigacao de prestacdo de informacdes periddicas, e 0 Agente Fiduciario ndo
tem conhecimento de eventual inconsisténcia ou omissdo contidas nas informagdes divulgadas pela Emissora.

17. CUMPRIMENTO DE OUTRAS OBRIGACOES ASSUMIDAS PELO EMISSOR

A Emissora cumpriu com suas outras obrigac6es assumidas na Escritura de Emissao das debéntures, conforme
o0 conhecimento do Agente Fiduciario.

Ressalva-se que a Emissora se encontra em atraso no reembolso de despesas efetuadas desde novembro de
2023 pelo Agente Fiduciario necessarias a salvaguarda dos direitos e interesses dos debenturistas em
decorréncia das medidas por ele adotadas, cujo valor atualizado monta cerca de R$ 800.000,00. Em comentério
a este relatorio, a Emissora informou que contesta os pedidos de reembolso.

18. EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES EM QUE TENHA ATUADO NO MESMO
EXERCICIO

O Agente Fiduciario informa que ndo atuou como agente fiduciario no exercicio de 2024 em outras emissdes
de debéntures, publicas ou privadas, feitas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora.

19. DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario declara que se encontra apto para continuar no exercicio da funcéo de Agente Fiduciario
desta emissdao de debéntures da Emissora, na forma do disposto no artigo 68, § 1°, alinea “b” da Lei n°
6.404/1976, bem como que ndo existe situacdo de conflito de interesses que impeca 0 mesmo a continuar a
exercer a fungdo, na forma do disposto no artigo 15, inciso XII, da Resolu¢do CVM n° 17, de 09 de fevereiro
de 2021.

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2025.

GDC Partners Servicos Fiduciarios DTVM LTDA.

Avenida Ayrton Senna, n° 3.000, parte 3, bloco Itanhanga, sala 3.105, Barra da Tijuca
22.775-003 — Rio de Janeiro — RJ

Tel: (21) 2490-4305 / (21) 3269-2077

Ouvidoria: 0800-022-3062

E-mail: gdc@gdcdtvm.com.br
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