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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 72 (SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA TOTVS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

TOTVS S.A., sociedade por agbes com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Braz Leme,
n.° 1.000, Bairro Casa Verde, CEP 02511-000 inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 53.113.791/0001-22, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.153.171, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (‘Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 3434, Bloco 07, Grupo 201, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”),
na qualidade de representante dos titulares das debéntures, objeto da presente emissao;

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” ou,
individualmente e indistintamente, como “Parte”);

CONSIDERANDO QUE:

(i) as Partes celebraram, em 13 de agosto de 2026, o “Instrumento Particular de Escritura da 72
(Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, da TOTVS S.A.” (“Escritura
de Emissdo”);

(i) foi concluido, em 1° de setembro de 2026, o Procedimento de Bookbuilding, por meio do qual
foi definida a taxa final da Remuneragao das Debéntures;

(iii) as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo para, dentre outras avengas, refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding;

(iv) a Clausula 2.4.2 da Escritura de Emissao vigente na presente data estabelece a formalizagao
deste Primeiro Aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, de modo a
especificar a taxa final da Remuneracdo das Debéntures, sem necessidade de aprovacgao societaria
adicional da Emissora; e

(v) as Debéntures ndo se encontram, até esta data, subscritas ou integralizadas, de forma que
nao se faz necessaria a realizagdo de assembleia geral de debenturistas para aprovar as matérias
objeto deste instrumento ou nova aprovagao societaria pela Emissora.
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As Partes vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 72 (Sétima) Emisséao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico, da TOTVS S.A” (“Primeiro Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condig¢des:

1. DAS DEFINIGOES

11. Os termos aqui iniciados em maiusculas, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuidos na Escritura de Emissio, exceto se de outra forma definidos no
presente Primeiro Aditamento.

2. REQUISITOS

21. Nos termos da Clausula 2.4.1 da Escritura de Emisséo, o Primeiro Aditamento devera ser
(i) disponibilizado na rede mundial de computadores da Emissora (http://ri.totvs.com.br) e (ii)
enviado pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletrbnico disponivel na pagina da rede
mundial de computadores da CVM, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da assinatura
deste Primeiro Aditamento.

3. ALTERAGOES

3.1. As Partes, de comum acordo, a fim de refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, resolvem (a) alterar as Clausulas 5.10.1, 5.11.1, 5.11.2, 6.13.1, 6.13.2 da Escritura
de Emissdo, as quais passardao a vigorar, a partir da presente data, de acordo com os termos e
condi¢des constantes da versdo consolidada transcrita no Anexo A deste Primeiro Aditamento, e
(b) excluir as Clausulas 2.4.2, 5.10.2 e 5.10.3 da Escritura de Emissao.

4, RATIFICAGAO

4.1. Todos os termos e condicbes da Escritura de Emissdo, que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sido neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito na forma originalmente avengada.

5. DAS DISPOSICOES GERAIS

5.1. Este Primeiro Aditamento é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

5.2. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas deste Primeiro
Aditamento ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao
de invalidade ou nulidade de qualquer clausula deste Primeiro Aditamento, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a cldusula declarada invalida
ou nula, a inclusdo, neste Primeiro Aditamento de termos e condigbes validos que reflitam os
termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a intengéo e o objetivo das Partes
quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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5.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagéao
de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

5.4. Este Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos
termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a
execugao especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emisséo.

5.5. As Partes, neste ato, reiteram todas as obrigagbes assumidas e todas as declaragbes e
garantias prestadas na Escritura de Emissdo, que se aplicam ao Primeiro Aditamento, como se
aqui estivessem transcritas.

5.6. As partes reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é utilizado o
processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira —
ICP-Brasil, conforme admitido pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n°® 2.200, de 24
de agosto de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio
eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo
extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam ao direito de impugnacao de que
trata o art. 225 do Cadigo Civil. Na forma acima prevista, o presente Primeiro Aditamento, pode
ser assinado digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta clausula.

5.7. Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebracdo deste Primeiro Aditamento é, para todos os fins, a Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&do Paulo, conforme abaixo indicado.

5.8. Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
5.9. As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente para dirimir quaisquer

controvérsias decorrentes deste Primeiro Aditamento.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Primeiro Aditamento de forma
eletrbnica, em via Unica, dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do §4° do artigo 784

do Cédigo de Processo Civil.

S30 Paulo, 1° de setembro de 2026
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Pagina de Assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 72
(Sétima) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automético, da TOTVS S.A.”,
celebrado em 1° de setembro de 2026, entre a TOTVS S.A. e a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

TOTVS S.A

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO A
ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7- (SETIMA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA TOTVS S.A.

Pelo presente instrumento, de um lado,

(1) TOTVS S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Braz Leme, n.° 1.000, Bairro Casa Verde, CEP 02511-000
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/IMF”) sob o n° 53.113.791/0001-22, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Sado Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35.300.153.171, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (‘Emissora”);

e, de outro lado,

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3434, Bloco 07, Grupo 201, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares
das debéntures, objeto da presente emisséo (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes”
e individual e indistintamente como “Parte”;

RESOLVEM, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢bes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da
TOTVS S.A.” (“Escritura de Emissao”), mediante as seguintes clausulas e condigbes:

1 AUTORIZAGCAO

1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada com base na autorizagdo deliberada pela
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 13 de agosto de
2026 (“RCA”), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Agdes”), na qual foi
aprovada, dentre outras matérias, a 72 (sétima) emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora, objeto
desta Escritura de Emissao (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente) para oferta
publica de distribuicdo sob rito de registro automatico de colocacdo das Debéntures,
nos termos da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM 160”), e das demais disposi¢oes legais e
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regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

1.2 Dentre as demais matérias deliberadas na RCA, a diretoria da Emissora foi autorizada a
(i) contratar instituicdes autorizadas a operar no mercado de capitais para realizar a
distribuicdo publica das Debéntures, sob rito de registro automatico, nos termos da
Resolucdo CVM 160; (ii) contratar os demais prestadores de servicos inerentes a
Emissao, a Oferta e as Debéntures, incluindo, sem limitagéo, o Escriturador (conforme
abaixo definido), o Agente de Liquidagdo (conforme abaixo definido), o Agente
Fiduciario, o assessor legal da Oferta, a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3
(“B3"), dentre outros; e (iii) praticar todo e qualquer ato necessario a realizagdo da
Oferta e da Emissao, incluindo a celebragdo de todos os documentos necessarios a
concretizagdo da Emissdo, dentre os quais a presente Escritura de Emissao, o Contrato
de Distribuicdo (conforme abaixo definido) e seus eventuais aditamentos, incluindo o
aditamento para ratificagcdo do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo
definido).

2 REQUISITOS
A Emisséo e a Oferta serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:
21 Registro na CVM e Dispensa de Prospecto e Lamina

211  As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), estando, portanto,
sujeitas ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos termos dos artigos 25, 26, inciso V, alinea “a”, e 27,
inciso |, da Resolugdo CVM 160 e da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, por
se tratar de oferta publica de distribuicao de debéntures ndo conversiveis em
acgbes, (i) destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais; e (ii) de
emissao de companhia em fase operacional registrado na categoria “A” perante

a CVM.

21.2 Tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Clausula 2.1.1 acima,
(i) a Oferta sera dispensada da apresentagédo de prospecto e de lamina para
sua realizacdo, sendo certo que a CVM néo realizara analise prévia dos
documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢des; e (ii) devem ser
observadas as restricoes de negociacdo das Debéntures previstas na
Resolugédo CVM 160, conforme aplicaveis, sem prejuizo do envio do aviso ao
mercado da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, §1°, da Resolugdo CVM
160 (“Aviso ao Mercado”), do anuncio de inicio da Oferta nos termos dos
artigos 13 e 59 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Inicio”) e do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM
160 (“Anuncio de Encerramento”), a serem divulgados nas paginas da rede
mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da
CVM.

2.2 Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”)

221 Nos termos do “Codigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor
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(“Cédigo de Ofertas ANBIMA”) e do artigo 15 e do artigo 19, paragrafo 1° das
“Regras e Procedimentos do Cdédigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA,
conforme em vigor (“‘Regras e Procedimentos ANBIMA” e, quando em
conjunto com o Cdédigo de Ofertas ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), a
Oferta sera registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider (conforme definido
abaixo), no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgagédo do
Anuncio de Encerramento.

2.3 Arquivamento e Divulgagdo da ata da RCA

2.31

Nos termos do artigo 62, inciso |, alinea “a” da Lei das Sociedades por Agdes, a
ata da RCA devera ser arquivada na JUCESP. Nos termos do artigo 62,
paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 33, inciso V e §8° da
Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor
(“Resolucdo CVM 80”), a ata da RCA devera ser divulgada (i) na pagina da
rede mundial de computadores da Emissora (http:/ri.totvs.com.br); e (ii)
enviados pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
pagina da rede mundial de computadores da CVM, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da realizacdo da RCA.

24 Divulgagao desta Escritura de Emissao e eventuais Aditamentos

241

A Emissora esta dispensada de realizar a inscricdo e o registro da presente
Escritura de Emissdo na JUCESP, salvo haja determinacdo diversa por
autoridade competente, inclusive da CVM. Nos termos do artigo 62, paragrafo
5° da Lei das Sociedades por Acgdes e do artigo 33, inciso XVII e §8° da
Resolucdo CVM 80, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, deverao ser (i) disponibilizados na rede mundial de computadores
da Emissora (http://ri.totvs.com.br) e (ii) enviados pela Emissora a CVM, por
meio de sistema eletrbnico disponivel na pagina da rede mundial de
computadores da CVM, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da
assinatura desta Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento.

25 Deposito para Distribuigao, Negociacdo e Custodia Eletronica

2,51

2.5.2

As Debéntures serdo depositadas na B3 para (i) distribuicdo no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; (ii) negociacdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por
meio da B3; e (iii) custddia eletrénica na B3.

Nao obstante o disposto na Clausula 2.5.1 acima, nos termos do artigo 86,
inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios entre Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), a qualquer tempo, e somente poderéo
ser revendidas para (i) Investidores Qualificados (conforme definidos abaixo)
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4.2

4.3

apos decorridos 6 (seis) meses da data de divulgagdo do Anuncio de
Encerramento; e (ii) publico investidor em geral apés decorrido 1 (um) ano da
data de divulgagédo do Anuncio de Encerramento; sendo certo que, em qualquer
caso, a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, o objeto social principal da Emissora
é a criacdo e o desenvolvimento de sistemas informatizados (software). Como
atividades secundarias, a prestagédo de servigos de consultoria, assessoria, exploragao
de direitos de uso de sistemas informatizados proprios ou de terceiros, inclusive
mediante locagdo de softwares e hardwares, a prestacdo de servigos de
processamento de dados, treinamento e a compra e venda de computadores, seus
acessorios, periféricos e suprimentos, podendo importar bens e servigos relacionados a
sua atividade principal, concessao de franchising, comércio varejista de artigos do
vestuario e afins e seus complementos, atividades de pesquisa e inovagéo tecnologica,
atividade de suporte técnico em informatica, inclusive instalagdo, configuragdo e
manutengao de programas de computagado e banco de dados, prestagao de servigos de
consultoria em gestdo de negodcios, atividades de tratamento de dados, hospedagem,
portais, provedores e servicos de informacao na internet, servigos de outsourcing, bem
como participar de outras sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

DESTINAGAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo serdo integralmente
utilizados para o resgate antecipado da totalidade das debéntures simples, nao
conversiveis em acgdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da 5% (quinta) emisséo
da Emissora (TOTS15) (‘Resgate Antecipado 5% Emissao” e “Debéntures 5°
Emissdo”, respectivamente), emitidas nos termos do “Instrumento Particular de
Escritura da 52 (Quinta) Emissédo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agées,
da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Totvs S.A.”, celebrado em 19 de julho de 2024 entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Escritura da 5 Emissao”), observados os prazos,
termos e condigbes estabelecidos na Escritura da 52 Emissdo. O Resgate Antecipado
52 Emiss&o devera ser realizado pela Emissora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
Primeira Data de Integralizacao.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario uma declaragao, assinada por seus
representantes legais, nos termos do seu Estatuto Social, atestando que os recursos
oriundos da Emissao foram aplicados na forma prevista na Clausula 4.1 acima,
juntamente com a documentagdo comprobatoria da referida destinagdo, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados do efetivo Resgate Antecipado 52 Emisséo.

Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento as normas
e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 15 (quinze) Dias Uteis do
recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgéos
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5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das debéntures nas
atividades indicadas na Clausula 4.1 acima.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob

rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o
regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios (“Coordenadores”), por meio do médulo MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacéo, Colocagéo e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagcao de Debéntures, da 72 (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, da TOTVS S.A.”
(“Contrato de Distribuicdo”), a ser celebrado pela Emissora e os Coordenadores,
observado o plano de distribui¢cdo previsto no artigo 49 da Resolugédo CVM 160 (“Plano
de Distribuicao”).

As Debéntures poderao ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do artigo 59,
incisos | e Il, da Resolugdo CVM 160, cumulativamente, apds (i) a obtenc¢éo do registro
da Oferta na CVM, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 160; e (ii) da
divulgacdo do Anuncio de Inicio, realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM
160, com envio simultaneo, pelos Coordenadores, da versao eletrénica do Anuncio de
Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160
(“Periodo de Distribui¢ao”), sendo certo que o Periodo de Distribuicdo sera de, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estara a mercado a partir da
data em que o Aviso ao Mercado for divulgado (“Oferta a Mercado”), observado que os
Coordenadores deverdo dar ampla divulgacdo a Oferta utilizando as formas de
divulgacéo previstas no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, com envio simultaneo, pelos
Coordenadores, da versdo eletronica do Aviso ao Mercado a CVM e a B3, sem
quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital que permita a busca de
palavras e termos, nos termos do artigo 57, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Os Coordenadores e as demais instituigdes participantes do consércio de distribuicao
realizardo esforcos de venda das Debéntures por meio da divulgagdo dos documentos
publicitarios da Oferta e apresentagbes para potenciais Investidores Profissionais,
conforme determinado em comum acordo com a Emissora.

Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores Profissionais,
a alocagédo das Debéntures podera levar em consideragao as relagdes com clientes e
outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou da
Emissora, sem obrigatoriedade de rateio em caso de excesso de demanda,
resguardados sempre o0s interesses e o tratamento justo e equitativo dos investidores.

A Oferta a Mercado sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57,
paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160.

Apbs a colocagdo das Debéntures, sera divulgado o Anuncio de Encerramento.
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5.8 A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

58.1 Nos termos da Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor (“Resolug¢ao CVM 30”), e para fins da Oferta, serdo considerados:

(i) “Investidores Profissionais” (a) instituicbes financeiras e demais
instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b)
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagéo; (c) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas naturais
ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem
por escrito sua condigdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (e) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado
pela CVM; (f) assessores de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em
relacdo a seus recursos proprios; (g) investidores ndo residentes; e (h)
fundos patrimoniais; e

(ii) “Investidores Qualificados”: (a) Investidores Profissionais; (b) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o artigo 12 da Resolugdo CVM 30; (c) as
pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de
qualificagdo técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de assessores de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores
mobilidrios, em relagdo a seus recursos proprios; e (d) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

5.9 Os regimes proéprios de previdéncia social instituidos pela Uni&o, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios serao considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagéo
especifica do Ministério da Previdéncia Social.

5.10 Procedimento de Bookbuilding

5.10.1 Foi adotado procedimento de coleta de intengdes de investimento, organizado
pelos Coordenadores e realizado sem recebimento de reservas, sem lotes
minimos ou maximos, para apuragdo da demanda do mercado pelas
Debéntures e definicdo da taxa final da Remuneragdo (conforme abaixo
definida) (“Procedimento de Bookbuilding”).

5.11 Pessoas Vinculadas.

511.1 Nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, foi aceita a participacdo de
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6.2

5.11.2

5.11.3

5.11.4

5.11.5

5.11.6

5.11.7

Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas
abaixo) na Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em relagdo ao volume
da Oferta. A participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta foi admitida
mediante apresentagdo de intengcbes de investimento, sem fixagdo de lotes
minimos ou maximos, aos Coordenadores. Sob pena de cancelamento de sua
intencdo de investimento pelos Coordenadores da Oferta que a receber, cada
Investidor Profissional deveria informar em sua intengdo de investimento,
obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso fosse esse o caso.

Considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um
terco) a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, observada na taxa de
corte da Remuneragio, foi permitida a colocagcdo das Debéntures perante
Pessoas Vinculadas, sendo que as intengbes de investimento realizadas por
Investidores Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ndo foram
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢gdo CVM 160.

Para fins desta Escritura de Emissdo e nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugao CVM 160, “Pessoas Vinculadas” sao os Investidores Profissionais
que sejam: controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
participantes do consorcio de distribuicdo das Debéntures, da Emissora, bem
como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou
indiretamente e, quando atuando na Emissao ou distribuicdo das Debéntures,
as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentagdo da CVM que
dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operagdes
realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados.

Exceto pela possibilidade de desagio prevista na Cldusula 6.21.2 abaixo, ndo
sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez e ndo sera firmado
contrato de estabilizagdo de pregos com relagdo as Debéntures, diretos e
indiretos, ou quaisquer outros grupos que levem em consideracao relagbes de
natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

Nao havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas
da Emissora, diretos e indiretos, ou quaisquer outros grupos que levem em
consideracao relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagédo a
Emissora.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissao

6.1.1

As Debéntures representam a 72 (sétima) emissao de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.21 O valor total da Emissdo sera de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhées de reais) na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total
da Emissao”).

Numero de Séries
6.3.1 A Emissao sera realizada em série Unica.
Agente de Liquidagao e Escriturador

6.4.1 O agente de liquidacao e escriturador das Debéntures serd a OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n°
3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidagdo” e “Escriturador”), cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liquidagao e/ou o Escriturador na prestagédo dos servigos relativos a Emissao e
as Debéntures.

6.4.2 O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituragido das Debéntures,
entre outras questoes listadas em normas operacionais da B3, conforme o caso.

Data de Emissao

6.5.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissao das Debéntures sera o dia
02 de setembro de 2026 (“Data de Emisséao”).

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

6.6.1 As Debéntures serao emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido por esta, extrato
em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade

6.71 As Debéntures serdo de natureza simples, ndo conversiveis em acgdes de
emissao da Emissora.

Espécie
6.8.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agoes.

Data de Vencimento

6.9.1  As Debéntures terdo prazo de 7 (sete) anos a contar da Data de Emiss&o, com
vencimento em 02 de setembro de 2033 (“Data de Vencimento”), ressalvadas
as hipoteses de Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definida) para
cancelamento da totalidade das Debéntures, Oferta de Resgate Antecipado
(conforme abaixo definida), Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
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6.10

6.11

6.12

6.13

definido), ou de vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

Valor Nominal Unitario

6.10.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures:
6.11.1 Serdo emitidas 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures.
Atualizagdo Monetaria das Debéntures

6.121 As Debéntures ndo terdo o seu Valor Nominal Unitario atualizado
monetariamente.

Remuneragao

6.13.1  Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem por
cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depédsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI Over”),
acrescida, exponencialmente de sobretaxa (spread) de 0,59% (cinquenta e
nove centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis (“Sobretaxa”, e, em conjunto com a Taxa DI Over, “Remuneragao”).

6.13.2 A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, desde a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme abaixo definida) (inclusive) ou da Data de Pagamento
de Remuneracao (conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), de acordo
com a seguinte féormula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J: Valor unitario dos juros remuneratérios, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, devidos na data de pagamento da
Remuneragao.

VNe: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros: Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator de Juros = Fator DI x Fator Spread

onde:

Fator DI: produtério das Taxas DI-Over com uso do percentual aplicado,
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragado imediatamente anterior, conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(7D1,)]
k=1

onde:
k: Numero de ordem da Taxa DI Over, variando de 1 (um) até n;

Np;: Numero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do
produtério, sendo “np,” um ndamero inteiro.

TDIk: Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

DI i
TDI, =| —X+1| -1
100

onde:

Dik: Taxa DI, de ordem Kk, divulgada pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao,
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread: Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, calculado conforme a seguinte férmula:

DP

FatorSpread = (M +1 252
100

onde:
spread: 0,5900

DP: numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo e a data
de calculo, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Observacgoes:

10
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(i) O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(i) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o
ultimo considerado; e

(iii) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas
decimais divulgado pelo érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

6.14 Indisponibilidade da Taxa DI

6.14.1

6.14.2

6.14.3

Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissédo, ndo houver divulgacdo da Taxa DI
Over pela B3, sera aplicada na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DI Over
divulgada, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI Over que seria
aplicavel. Se a ndo divulgacdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de 10
(dez) dias consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de
aplicagdo da Taxa DI Over a quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura de Emissao, aplicar-se-a o disposto nas Clausulas
6.14.2, 6.14.3 e 6.14.4 abaixo.

No caso de extingdo, auséncia de apuracéo e/ou divulgacédo da Taxa DI Over
por mais de 10 (dez) dias consecutivos apdés a data esperada para sua
apuragao e/ou divulgagéo, ou no caso de impossibilidade legal de sua aplicagao
as Debéntures, inclusive em razdo de determinagao judicial, sera utilizada a
taxa oficial estabelecida por lei e/ou regra aplicavel que vier a substituir a Taxa
DI Over (“Taxa Substituta Oficial’). Caso ndo seja estabelecida a Taxa
Substituta Oficial, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis a contar (i) do término do prazo de 10 (dez) dias indicado nesta clausula
ou (ii) da data de impossibilidade legal de sua aplicagcao, convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para a deliberacdo, nos
termos da Clausula 10 desta Escritura de Emiss&o e do artigo 124 da Lei das
Sociedades por Ag¢des, de comum acordo entre a Emissora e os Debenturistas,
do novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneragdo, novo
parametro este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI Over,
observado o disposto na regulamentagédo vigente aplicavel, bem como na
Clausula 6.14.3 abaixo.

Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
célculo da Remuneragéo entre a Emissora e os Debenturistas representando,
no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo (conforme abaixo
definido), a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de
até 30 (trinta) dias contados da data da realizagéo da respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo devida até a data do

11
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6.14.4

efetivo resgate, calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento de Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao com
relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a apuragéo de
TDIk o valor da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposicbes previstas na Clausula 6.14.1 seguintes desta Escritura
de Emissao para fins de calculo da Remuneragao.

Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada
antes da realizagéo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, esta ndo
sera mais realizada e a Taxa DI Over entdo divulgada, a partir da respectiva
data de referéncia, sera utilizada para o calculo da Remuneracéo.

6.15 Pagamento da Remuneragao

6.15.1

Sem prejuizo de pagamento antecipado das Debéntures em decorréncia das
hipéteses de Aquisicao Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado, Resgate
Antecipado Facultativo, Amortizagdo Extraordinaria (conforme abaixo definida),
ou de vencimento antecipado das obrigagdes na ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido), nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, o pagamento da Remuneracdo sera realizado
semestralmente, sendo o primeiro pagamento devido em 02 de margo de 2027
e o ultimo pagamento devido na Data de Vencimento, conforme datas indicadas
na tabela abaixo (sendo cada data uma “‘Data de Pagamento da
Remunerag¢ao”):

Parcelas Datas de Pagamento da Remuneragao
1 02 de margo de 2027
2 02 de setembro de 2027
3 02 de margo de 2028
4 02 de setembro de 2028
5 02 de margo de 2029
6 02 de setembro de 2029
7 02 de margo de 2030
8 02 de setembro de 2030
9 02 de margo de 2031
10 02 de setembro de 2031
11 02 de margo de 2032
12 02 de setembro de 2032
13 02 de marco de 2033

12
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14 Data de Vencimento

6.16 Amortizagao

6.17

6.18

6.19

6.16.1

Sem prejuizo de pagamento antecipado das Debéntures em decorréncia das
hipéteses de Aquisi¢cdo Facultativa, Oferta de Resgate Antecipado, Amortizagéo
Extraordinaria, Resgate Antecipado Facultativo ou de vencimento antecipado
das obrigagdes na ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures sera amortizado anualmente, a partir do 5° (quinto) ano
(inclusive) contado da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento devido
em 02 de setembro de 2031 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento,
conforme datas e percentuais indicados na tabela abaixo:

Parcelas Datas de Amortizacdo | Percentual do saldo do Valor
das Debéntures Nominal Unitario
1 02 de setembro de 2031 33,3333%
2 02 de setembro de 2032 50,0000%
3 Data de Vencimento 100,0000%

Local de Pagamento

6.17.1

Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
serao efetuados pela Emissora (i) utilizando-se os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) conforme o
caso, por meio do Escriturador ou instituicdo financeira contratada para este fim,
para os Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogagao dos Prazos

6.18.1

Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagéo decorrentes desta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que n&o houver expediente
comercial ou bancario no local de pagamento das Debéntures, conforme
previsto na Clausula 6.17 acima, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio
da B3, hipotese em que somente havera prorrogacao quando a data de
pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo. Para
fins desta Escritura de Emissdo sera considerado “Dia Util” qualquer dia, que
nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

Encargos Moratérios

6.19.1

Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, e juros
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6.20

6.21

6.22

6.23

de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo
pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga (“Encargos
Moratdrios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.20.1

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.19 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou
em comunicado publicado pela Emissora nos jornais indicados na Clausula
6.23.1 abaixo, ndao |lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou
Encargos Moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Prec¢o de Subscrigdo Forma de Subscri¢ao e de Integralizagao

6.21.1

6.21.2

As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo (“Data de Integralizagao”), (i) na primeira Data
de Integralizagédo (“Primeira Data de Integralizagéo”), pelo seu Valor Nominal
Unitario; e (ii) nas Datas de Integralizagdo posteriores a Primeira Data de
Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracéo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacédo até a data
da efetiva integralizacao (“Pre¢o de Integralizagao”), de acordo com as normas
de liquidacao aplicaveis a B3.

O Precgo de Integralizagdo podera ser acrescido de agio ou desagio, conforme
definido pelos Coordenadores, no ato de subscricdo das Debéntures, se for o
caso, utilizando-se até 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, desde
que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures, em cada Data de
Integralizagdo. O agio ou o desagio, conforme o caso, sera aplicado em fungao
de condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, a (a)
alteracdo material na curva de juros DI, construida a partir dos precos de
ajustes dos vencimentos do contrato futuro de taxa média de depositos
interfinanceiros de um dia, negociados na B3; ou (b) alteragdo material nas
taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, CRIs,
CRAs) divulgadas pela ANBIMA. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula, os
recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emissdo nao serdo impactados
pela subscricao das Debéntures com agio ou desagio.

Repactuacao Programada

6.22.1

Nao havera repactuagao programada das Debéntures.

Publicidade

6.23.1

Todos 0s anuncios, avisos, atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
divulgados na forma de “Aviso ao Debenturistas” e deveréo ser divulgados ao
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6.24

6.25

6.23.2

6.23.3

publico, nos termos da Politica de Divulgagdo de Informagbes Relevantes e
Negociacao de Valores Mobiliarios da Emissora, por meio (i) da pagina na rede
mundial de computadores do portal de noticias do Jornal de Grande Circulagao;
(i) da pagina na rede mundial de computadores da Emissora
(http://ri.totvs.com.br); (iii) do sistema de envio de Informagbes Periddicas e
Eventuais da CVM (Sistema IPE), conforme faculdade conferida pela Resolugao
CVM 80; e (iv) da pagina na rede mundial de computadores das bolsas de
valores em que os valores mobiliarios de emissdo da Emissora estejam em
negociagao.

Caso a Emissora altere, a sua inteira discri¢cdo, os locais de divulgacéo acima
elencados, apos a Data de Emissao, devera (i) enviar notificagdo ao Agente
Fiduciario informando os novos veiculos de divulgagao de ato e fato relevantes
e (ii) divulgar, nos veiculos anteriormente utilizados, aviso aos Debenturistas,
informando os novos veiculos de divulgacdo. A Politica de Divulgagdo de
Informacdes Relevantes e Negociacdo de Valores Mobilidrios da Emissora esta
disponivel na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet
(http://ri.totvs.com.br). O prazo de manifestacdo dos Debenturistas, caso seja
necessario, devera obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura
de Emisséo ou, na falta de disposicdo expressa, ser de, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis contados da data da publicacdo. Tais atos e decisdes deverdo ser
encaminhados para o Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a
referida divulgagéo.

Sem prejuizo das Clausulas acima, todos os atos societarios decorrentes desta
Emissao e das Debéntures, deverdo ser divulgados na pagina da Emissora na
rede mundial de computadores - Internet (http://ri.totvs.com.br).

Imunidade Tributaria de Debenturistas

6.24.1

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagédo e ao Escriturador,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas de
pagamento das Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencdo ftributaria, sob pena de ter descontados dos seus pagamentos os
valores devidos nos termos da legislacao tributéaria em vigor.

Classificagao de Risco

6.25.1

6.25.2

Sera contratada, como agéncia de classificacdo de risco (rating) das
Debéntures, a Standard & Poor’s Rating do Brasil Ltda. (CNPJ/MF sob o n°
02.295.585/0001-40), a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de
Risco Ltda. (CNPJ/MF sob o n°® 02.101.919/0001-05) ou a Fitch Ratings do
Brasil Ltda. (CNPJ/MF sob o n° 01.813.375/0001-33) (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”), que devera atribuir rating “AAA” para as Debéntures
até a divulgacao do Aviso ao Mercado (“Rating”).

Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter
Agéncia de Classificagdo de Risco contratada, observado o prazo de
contratagao previsto na Clausula 6.25.1 acima, para a atualizagao anual da
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6.26

6.27

6.28

6.29

classificagdo de risco (rating) das Debéntures, observado o disposto na
Clausula 8.1(xix) desta Escritura de Emissao.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.26.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

Desmembramento

6.27.1 Na&o sera admitido o desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da

Lei das Sociedades por Agoes.

Aquisicao Facultativa

6.28.1

As Debéntures poderao, a qualquer momento, a partir da Primeira Data de
Integralizagcdo, ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agbes e na
Resolucdo da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolugdao CVM 77"): (i)
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, devendo o fato constar do relatério
da administracdo e das demonstrac¢des financeiras da Emissora; ou (ii) por valor
superior ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sendo que a Emissora devera, previamente a
aquisicdo, comunicar sua intencdo ao Agente Fiduciario e a todos os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao, observado o disposto no
artigo 18° e seguintes da Resolugdo CVM 77. As Debéntures adquiridas pela
Emissora poderéo (1) ser canceladas observado o disposto na regulamentagao
aplicavel; (2) permanecer em tesouraria; ou (3) ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as demais Debéntures (“Aquisi¢ao
Facultativa”).

Oferta de Resgate Antecipado

6.29.1

6.29.2

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de
resgate antecipado da totalidade das Debéntures, enderegcada a todos os
Debenturistas, sem distingdo, em uma ou mais vezes, assegurando a todos os
Debenturistas igualdade de condi¢cdes para aceitar ou ndo o resgate das
Debéntures de que forem titulares (“Oferta de Resgate Antecipado”).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado, por meio de publicacao
de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.23.1, ou
envio de comunicado individual aos Debenturistas, com codpia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva
data do resgate antecipado, o qual devera descrever os termos e condi¢des da
Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado
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6.30

6.29.3

6.29.4

6.29.5

6.29.6

6.29.7

estara condicionada a aceitagdo desta por uma quantidade minima de
Debéntures; sendo que, nesta hipétese, a ndo aceitacdo da Oferta de Resgate
Antecipado pela quantidade minima de Debéntures conforme estabelecida no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, acarretara a extingdo da referida
oferta, sem prejuizo de a Emissora promover outra Oferta de Resgate
Antecipado, a seu exclusivo critério; (ii) a forma de manifestagdo, a Emissora,
pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data
efetiva para o resgate antecipado das Debéntures e o respectivo pagamento
aos Debenturistas, que devera obrigatoriamente ser um Dia Util; (iv) informacgao
sobre o pagamento ou nao, aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora,
de prémio para aqueles que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual
nao podera ser negativo; (v) prazo para manifestacdo quanto a adeséo da
Oferta de Resgate Antecipado; e (vi) as demais informacgdes necessarias para a
tomada de decisdo e operacionalizagéo pelos Debenturistas, (“Edital da Oferta
de Resgate Antecipado”).

Apds a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a respectiva oferta
terdo que comunicar diretamente a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario,
no prazo disposto no Edital da Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste
prazo, a Emissora tera até 5 (cinco) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado serdo resgatadas em uma Unica data.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures objeto de resgate, acrescido da
Remuneragado, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, e de eventual prémio que
tenha sido oferecido pela Emissora.

Caso: (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos
pela B3; ou (b) as Debéntures néo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o resgate antecipado devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pelo Escriturador e Agente de Liquidagdo, mediante depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Agente de
Liquidacao.

A B3, o Agente de Liquidagao e o Escriturador deverdo ser comunicados, pela
Emissora, acerca da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data do resgate
antecipado.

As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula 6.29.1 e seguintes
deveréo ser canceladas.

Resgate Antecipado Facultativo

6.30.1

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
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6.31

6.30.2

6.30.3

6.30.4

6.30.5

6.30.6

6.30.7

dos Debenturistas, a partir de 04 de setembro de 2028 (inclusive), ou seja, do
25° (vigésimo quinto) més (inclusive) da Data de Emisséo, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”).

O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures a que fardo jus os
Debenturistas por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo correspondera ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneracéo, apurada desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo definida),
acrescido dos Encargos Moratérios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a
Data do Resgate Antecipado Facultativo, sem a incidéncia de qualquer prémio
em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo (“Valor do Resgate
Antecipado Facultativo”).

A Emissora comunicara aos Debenturistas acerca da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo por meio de correspondéncia aos Debenturistas, com
copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagcdo de anuncio nos termos da
Clausula 6.23 acima, que contera as condigdbes do Resgate Antecipado
Facultativo, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
definida para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, a qual contera
informagdes sobre: (a) a data para realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo, que devera ser um Dia Util; (b) o Valor do Resgate Antecipado
Facultativo a ser pago na data de realizagdo do resgate; (c) quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo.

Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo de Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, o respectivo Resgate Antecipado Facultativo seguira os
procedimentos adotados pela B3. Com relagdo as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado Facultativo sera
realizado em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

A B3, o Agente de Liquidagédo e o Escriturador deverao ser notificados pela
Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data prevista para ocorrer o Resgate
Antecipado Facultativo, conforme o caso, por meio de envio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario.

A data para realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

A data para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo por Nao Aquisigao de
Acdes das Debéntures devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Amortizagao Extraordinaria Facultativa

6.31.1

A Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, a partir de 04 de setembro de 2028 (inclusive), ou seja, do
25° (vigésimo quinto) més (inclusive) da Data de Emisséo, realizar amortiza¢des
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6.31.2

6.31.3

6.31.4

6.31.5

antecipadas sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme aplicavel (‘“Amortizagdo Extraordinaria”).

A Amortizagdo Extraordinaria sera realizada por meio de publicagdo de anuncio
a ser amplamente divulgado nos termos desta Escritura de Emisséo, ou envio
de comunicado aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a efetivagdo
da Amortizacdo Extraordinaria, os quais deverao indicar (i) a data efetiva para a
Amortizacao Extraordinaria e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um
Dia Util; e (ii)as demais informacdes necessarias para a realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria.

O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Amortizacao Extraordinaria
sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem
amortizadas, limitada a 98% (noventa e oito por cento), acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, e demais encargos devidos e ndo pagos, até a data
da Amortizagdo Extraordinaria, sem a incidéncia de qualquer prémio em
decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria (“Valor da Amortizagao
Extraordinaria”).

A B3 devera ser notificada pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Amortizagédo Extraordinaria.

O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria sera realizado pela Emissora (i)
por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures
que néo estejam custodiadas conforme o item (i) acima.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 7.2 a 7.5 abaixo, as obrigagbes decorrentes das
Debéntures serdo consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
na ocorréncia dos eventos estabelecidos abaixo (cada evento, um “Evento de
Vencimento Antecipado”).

711

Constituem Evento de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo,
aplicando-se o disposto na Clausula 7.3 abaixo, quaisquer dos seguintes
Eventos de Vencimento Antecipado (“Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) ndo pagamento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta
Escritura de Emissdo, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data do respectivo vencimento;

(i) decisdo em primeira instancia prolatada por juiz ou tribunal declarando a
invalidade, nulidade ou inexequibilidade total ou parcial desta Escritura
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

de Emissao;

(a) decretagdo de faléncia da Emissora e/ou de qualquer de suas
controladas que represente 15% (quinze por cento) da receita liquida
consolidada da Emissora, conforme verificado por meio das
demonstragdes financeiras mais recentes da Emissora (“‘Controladas
Relevantes”); (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes; (c) pedido de faléncia da Emissora e/ou
suas Controladas Relevantes formulado por terceiros nao elidido no
prazo legal, (d) pedido de recuperagao judicial ou de recuperagao
extrajudicial da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento do respectivo pedido; (e) liquidagao,
dissolugéo ou extingdo da Emissora e/ou suas Controladas Relevantes,
exceto se a liquidacdo, dissolucdo ou extingdo decorrer de uma
reorganizagdo societaria envolvendo as Controladas Relevantes da
Emissora observado o item (viii) abaixo e que ndo constitua um Evento
de Vencimento Antecipado; ou (f) propositura, pela Emissora e/ou por
qualquer de suas Controladas Relevantes de mediacdo, conciliagdo, nos
termos do artigo 20-B da Lei de Faléncias ou plano de recuperagao
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial
do referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei de
Faléncias ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢ao;

transformagéo da forma societaria da Emissora de modo que ela deixe
de ser uma sociedade por ac¢des, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Agoes;

qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessédo ou
promessa de cessdo a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora
das obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas, observado o quérum estabelecido na
Clausula 10.4.1 abaixo;

nao pagamento na data de vencimento, observado o prazo de cura
aplicavel, de qualquer obrigacdo financeira da Emissora em montante
unitario ou agregado superior a R$ 73.000.000,00 (setenta e trés
milhdes de reais), ou o0 seu equivalente em outras moedas (sendo que
este valor devera ser atualizado mensalmente pelo indice Geral de
Precos-Mercado divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas (“‘IGP-M”) a
partir da Data de Emissdo), obrigagéo financeira essa decorrente de
captagdo de recursos realizada pela Emissora no mercado financeiro ou
de capitais, no Brasil ou no exterior, salvo se a Emissora comprovar, no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do ndo
pagamento, ou até o final do periodo de cura aplicavel (se o periodo for
superior ao referido prazo de 5 (cinco) Dias Uteis) que referido ndo
pagamento: (i) foi sanado pela Emissora, ou (ii) teve seus efeitos

20



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

suspensos por meio de qualquer medida judicial ou arbitral,

(vii) aplicagdo dos recursos oriundos da Emissao em destinagao diversa da

prevista na Clausula 4 desta Escritura de Emisséao; e

(viii) cisdo, fusdo, incorporagdo (somente quando a Emissora for

incorporada) ou incorporagdo de agbes ou qualquer forma de
reorganizagao societaria envolvendo a Emissora que implique mudanca
na estrutura de controle (conforme a definicdo prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes), observados os termos previstos no item
7.1.2(viii) desta Escritura de Emisséo, exceto se (a) tiver sido obtida a
anuéncia prévia dos Debenturistas, observado o quérum estabelecido
na Clausula 10.4.1 abaixo; ou (b) tais operagdes envolverem a Emissora
e Controladas Relevantes da Emissora.

71.2 Constituem Evento de Vencimento Antecipado que podem acarretar o
vencimento ndo automatico das obrigagcdes decorrentes desta Escritura de
Emissdo, aplicando-se o disposto na Clausula 7.4 abaixo, quaisquer dos
seguintes Eventos de Vencimento Antecipado (‘Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automético”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

resgate ou amortizacdo de acgbes, distribuicdo e/ou pagamento, pela
Emissora, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora esteja
inadimplente com qualquer de suas obrigacbes pecuniarias estabelecidas
nesta Escritura de Emissao, observado o respectivo prazo de cura aplicavel
exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, nos termos do Estatuto Social da Emissora vigente na
Data de Emisséo;

redugéo de capital social da Emissora, exceto se (a) obtida a anuéncia prévia
de Debenturistas, conforme disposto no artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acgbes, ou (b) por forga de determinagdo legal ou
regulamentar ou para absor¢ao de prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei
das Sociedades por Agdes;

inadimplemento, pela Emissora, no prazo e na forma previstos nesta Escritura
de Emissédo, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures
estabelecida nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de 30 (trinta)
dias, contados da data do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente
Fiduciario, sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico;

comprovarem-se falsas ou revelarem-se incorretas, em qualquer aspecto
relevante, por decisédo judicial, quaisquer das declara¢des prestadas pela
Emissora no ambito da Emissdo, que afetem de forma adversa as
Debéntures;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora cujo valor ndo pago, individual
ou agregado, ultrapasse R$ 73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais),
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

ou o0 equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IGP-M, exceto se a Emissora
validamente comprovar ao Agente Fiduciario no prazo maximo de até 30
(trinta) dias contados da data de recebimento da notificagdo do protesto, que
(a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido tomada
medida judicial adequada para a anulag@o ou sustagcéo de seus efeitos; (b) o
protesto foi cancelado; (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado
em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Emissora;

ndo cumprimento de qualquer sentenga arbitral definitiva ou decis&o judicial
transitada em julgado de natureza condenatéria, proferida por juizo
competente, contra a Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$ 73.000.000,00 (setenta e trés milhdes de reais) ou seu
equivalente em moeda estrangeira, exceto (a) se a Emissora comprovar em
até 30 (trinta) dias, ou no prazo legal, o que for maior, contado da intimagao
da referida sentenga ou da decisdo condenatéria, a obtengédo de qualquer
decisao judicial suspendendo a referida sentenga ou decisdo condenatodria; ou
(b) se, no prazo legal, tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo
Poder Judiciario;

cessao, venda, alienagao e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora
e/ou por suas Controladas Relevantes por qualquer meio, de forma gratuita ou
onerosa, de bens, ativos e/ou participagdo acionaria em suas Controladas
Relevantes que represente receita liquida em valor superior a 15% (quinze
por cento) da receita liquida da Emissora no ultimo exercicio, exceto (a) caso
0s recursos obtidos com o referido evento sejam imediatamente e
integralmente utilizados para resgate da totalidade das Debéntures, nos
termos permitidos pelas Clausulas 6.29 e 6.30 desta Escritura de Emissao ou
(b) se tiver sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas, observado o
quorum estabelecido na Clausula 10.4.1 abaixo;

caso a Emissora deixe de ter seu controle acionario disperso e passe a ter, de
forma direta ou indireta, um Acionista Controlador. Para fins deste item,
considera-se “Acionista Controlador’ a pessoa, natural ou juridica, ou o
grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto, ou sob controle comum,
que: (a) seja titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo
permanente (ou seja, por trés assembleias gerais consecutivas), a maioria
absoluta dos votos dos acionistas presentes nas deliberagbes da
assembleia-geral e o poder de eleger a maioria dos administradores da
Emissora; e (b) use efetivamente seu poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora;

mudanga ou alteragdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a
essa atividade novos negoécios que tenham prevaléncia ou que possam
representar desvios significativos e relevantes em relagdo as atividades
atualmente desenvolvidas; e
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7.2

7.3

(x)

ndo observancia pela Emissora, durante toda a vigéncia da Emissao, do
indice financeiro abaixo indicado (“indice Financeiro”), a ser apurado pela
Emissora em 30 de junho e 31 de dezembro de cada exercicio social, com
base (a) nas informagbes financeiras trimestrais consolidadas da Emissora
revisadas pelo auditor independente ou (b) demonstragdes financeiras anuais
consolidadas da Emissora auditadas pelo auditor independente, a partir,
inclusive, das informagdes trimestrais consolidadas da Emissora relativas ao
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2026:

(i) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA Ajustado (conforme abaixo
definido), que devera ser igual ou inferior a 4,00 vezes. sendo que:

“Divida” somatorio das dividas onerosas consolidadas da Emissora junto a
pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo empréstimos e financiamentos com
terceiros, obrigagdes por aquisi¢cdes de investimento, emissdo de debéntures,
de notas promissorias (commercial papers), no mercado de capitais local e/ou
internacional (bonds, eurobonds); bem como a venda ou a cessdo de
recebiveis futuros, caso sejam contabilizados como obrigagcdes nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora; excluidos os efeitos
decorrentes do International Financial Reporting Standards 16 promulgado
pelo International Accounting Standards Board (IASB) — IFRS 16 e os
passivos da TOTVS Techfin S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
37.896.148/0001-66 (“Techfin”), e suas subsidiarias.

“Divida liquida” significa a Divida menos a soma das disponibilidades (caixa
e caixa equivalentes e garantias de investimentos), exceto as disponibilidades
detidas pela Techfin e suas subsidiarias, de acordo com as demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora;

“EBITDA” significa o resultado liquido dos ultimos 12 (doze) meses,
descontado o EBITDA da Techfin e de suas subsidiarias e acrescido dos
tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras, e das depreciacdes e amortizagdes, contidas nas demonstracoes
financeiras consolidadas da Emissora;

“EBITDA Ajustado” significa o EBITDA, ajustado pelos ganhos ou perdas
nao recorrentes, pelas provisbes para impairment, excluidos os efeitos
decorrentes do International Financial Reporting Standards 16 promulgado
pelo International Accounting Standards Board (IASB) — IFRS 16.

A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos,
observados os respectivos prazos de cura, devera ser prontamente comunicada ao
Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 1 (um) Dia Util apés sua ciéncia do respectivo
evento. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o Agente
Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensoes previstas nesta Escritura ou nos demais documentos da Emissao, inclusive
o de declarar o vencimento antecipado.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
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7.4

7.5

7.6

7.7

acarretara o vencimento antecipado automatico das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, sendo que o Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que
for devido, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, sempre respeitados os prazos de cura especificos determinados nos itens,
conforme aplicavel.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar conhecimento do evento, uma Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre a eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.4 acima, que sera
instalada de acordo com os procedimentos e com quérum previsto na Clausula 10
desta Escritura de Emisséo, os titulares das Debéntures poderéo optar, por deliberagéo
de ftitulares que representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulagéao, por nao declarar antecipadamente vencidas as obriga¢des decorrentes das
Debéntures, sendo que, nesse caso, ou, ainda, em caso de suspensao dos trabalhos
para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo devera declarar o
vencimento antecipado de todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emisséo.

Na hipotese: (i) da ndo obtencdo de quérum de instalagdo e/ou deliberagao, em
segunda convocacgao, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula
7.4 acima; ou (ii) de nao ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.5
acima por titulares que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulagdo, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, a Emissora obriga-se a imediatamente notificar a B3, bem como resgatar a
totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, obrigando-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento de Remuneracgéo
imediatamente anterior, conforme o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias
Uteis contados (i) do recebimento, pela Emissora, de comunicacdo por escrito a ser
enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, caso ocorra quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico que acarretem o vencimento antecipado automatico
das obrigacdes decorrentes das Debéntures; ou (ii) da data da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 7.4 acima, ficando obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios devidos desde a data da declaracdo do
vencimento antecipado até a data do efetivo pagamento pela Emissora. Caso: (i) as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer
conforme os procedimentos operacionais previstos pela B3, mediante comunicagao da
Emissora a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario,
sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
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7.8

estipulada para a sua realizagdo; ou (ii) as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, o resgate devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pelo Escriturador e Agente de Liquidagao, mediante depdsito em
contas correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Agente de
Liquidacao.

Os valores mencionados nos incisos 7.1.1(vi), 7.1.2(v) e 7.1.2(vi)serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pelo IGP-M.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissado, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

(i) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 90 (noventa) dias contados da data de encerramento de cada
exercicio social e apds a devida publicagdo na pagina na rede mundial
de computadores da Emissora (http://ri.totvs.com.br), cépia de suas
demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo exercicio
social encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes e do organograma atualizado do grupo societario da
Emissora, conforme aplicavel, em 31 de dezembro do exercicio anterior;

(b) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados do encerramento de cada
trimestre e apds a devida publicacdo na pagina na rede mundial de
computadores da Emissora (http://ri.totvs.com.br), copia de suas
informagdes trimestrais, acompanhada do relatério da administracdo e
do parecer de auditoria ou relatério de revisdo especial dos auditores
independentes;

(c) nos mesmos prazos previstos na Resolugdo da CVM n° 81, de 29 de
margo de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 81”), notificagao
da convocagdo de qualquer assembleia geral de acionistas e cépias de
todas as atas de todas as assembleias gerais de acionistas da
Emissora, bem como a data e ordem do dia da assembleia a se realizar;

(d) em até 90 (noventa) dias contados da data de encerramento do cada
exercicio social, a declaragao do Diretor de Relagdes com Investidores
da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (a) que
permanecem validas as disposigcdes contidas nesta Escritura de
Emissao; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagcdes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario; e (¢) que nao
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;

(e) em até 90 (noventa) dias contados da data de encerramento do cada
exercicio social, seus atos societarios e seus dados financeiros ao
Agente Fiduciario, no encerramento de cada exercicio social, bem como
prestar todas as informagbes relativos a Emissora, que venham a ser
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solicitados pelo Agente Fiducidrio para a realizagao do relatério citado
na Clausula 9.4.1(xvii) abaixo;

) nas mesmas datas em que forem enviadas as informacgbes referentes
aos itens (a) e (b) acima, e que cujas informagdes sejam relativas aos
periodos encerrado em 30 de junho de cada ano e aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de cada ano, a partir de 31 de
dezembro de 2026 (inclusive), memdéria de calculo, elaborada pela
Emissora, contendo todas as rubricas necessarias ao acompanhamento
do indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios, bem como da declaragdo do Diretor de
Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das
disposicbes constantes desta Escritura de Emissédo, bem como a efetiva
legalidade, legitimidade, exigibilidade, validade, auséncia de vicios,
suficiéncia de informacdes e veracidade dos indices Financeiros. O
Agente Fiduciario ndo conduzira nenhum procedimento de verificacao
independente ou adicional do cumprimento do indice Financeiro, exceto
por aqueles aqui mencionados;

(9) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(h) nos termos da Clausula 7.2 acima, informar sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado, observados os prazos de
cura previstos nesta Escritura de Emissao;

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa as Debéntures; e

() no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagao, documentos e informagdes que lhe venham a ser
razoavelmente solicitadas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas, por escrito, a fim de que este possa cumprir com suas
obrigacdes nos termos da presente Escritura de Emisséo.

(i) Proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢des, promovendo a publicagdo das
suas demonstragdes financeiras, nos termos exigidos pela legislagcdo e
regulamentacao em vigor;

(iii) Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) Convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emisséo, caso o
Agente Fiduciario n&o o faga;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que lhe forem solicitadas;

Manter em adequado funcionamento o departamento de Relacionamento com
Investidores, para atender, de forma eficiente, aos Debenturistas, ou contratar
instituicdes financeiras autorizadas para a prestagao desse servico;

Nao realizar operagbes em violagdo ao seu objeto social, observadas as
disposi¢des estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

Manter os bens relevantes para desenvolvimento de sua atividade,
adequadamente segurados por companhias de seguro de primeira linha,
conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

Notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrupgédo ou suspensao das atividades da Emissora;

Efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debéntures custodiadas na B3;

Arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu depdsito na B3, (ii) de registro e de
publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de
Emisséo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios da Emissora, e (iii)
das despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agente de Liquidagéo e
Escriturador e Agéncia de Classificagao de Risco;

Efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da
Emissora.

Contratar e manter contratados, as suas expensas, o Agente de Liquidagao, o
Escriturador, a B3 e o Agente Fiduciario e a Agéncia de Classificacdo de Risco
(observado o prazo previsto na Clausula 6.25.1 acima), bem como a tomar
todas e quaisquer providéncias que se fagam necessarias para a manutencao
das Debéntures;

Guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, toda a
documentacéo relativa a Emisséo;

Manter o registro de companhia aberta na CVM e cumprir integralmente com as
obrigacées de envio a CVM de informagbes periddicas e eventuais e de
divulgacéo e colocacdo de tais informagdes a disposi¢cdo dos investidores nos
termos da Resolugdo CVM 80 e da Resolugdo CVM 160, conforme aplicaveis;

Cumprir e/ou fazer com que suas controladas, conforme definigao prevista no
artigo 243 §3° da Lei das Sociedades por Acgdes (“Controladas”), cumpram,
integralmente as leis, regulamentos aplicdveis a Emissora relacionadas as
normas ambientais e trabalhistas em vigor relativas a saude e seguranca
ocupacional (‘Legislagdo Ambiental e Trabalhista”), ressalvadas aquelas
legislagbes e/ou regulamentacdes cuja aplicacdo esteja sendo contestada de
boa-fé, administrativa ou judicialmente, ou que ndo possam causar um efeito
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

adverso relevante no pontual cumprimento das obrigagdes assumidas pela
Emissora nos termos desta Escritura (“Efeito Adverso Relevante”);

Cumprir e/ou fazer com que suas Controladas cumpram, integralmente as leis,
regulamentos aplicaveis a Emissora com relagdo a inexisténcia de trabalho
infantil e analogo a de escravo, assim como ndo adotar a¢des que incentivem a
prostituicdo, em especial com relagdo aos projetos da Emissora e atividades de
qualquer forma beneficiados pela Emissao, ou de qualquer forma infringir
direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando ao direito sobre as
areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente
(“Leis de Protecgao Social’);

Cumprir por si, suas Controladas, administradores, respectivos empregados as
normas relativas a atos de corrupcdo em geral, nacionais e estrangeiras,
conforme sejam aplicaveis, incluindo, mas néo se limitando aos previstos na Lei
n° 9.613, de 3 de marco de 1998, Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011,
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013 e Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016,
bem como, conforme aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
ao UK Bribery Act (em conjunto “Leis Anticorrupgdo”), declarando ainda que
mantém politicas e procedimentos visando o cumprimento das referidas normas
na medida em que sejam aplicaveis e que, apds a devida e razoavel diligéncia,
nao conhece a existéncia contra si, suas Controladas Relevantes, empregados
e administradores, de qualquer investigagdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupgdo. Caso a Emissora, a qualquer momento, tome conhecimento de
atos ou fatos que possam violar as aludidas Leis Anticorrupgcédo ou implicar a
falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaragbes acima, comunicara
imediatamente ao Agente Fiduciario, fornecendo todas as informagdes
necessarias a respeito;

Assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam
empregados em (i) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou
outra espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional
ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas, (ii) pagamentos que
possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneragéo ilicita,
suborno, trafico de influéncia ou atos de corrupgdo em geral em relagdo a
autoridades publicas nacionais e estrangeiras, e (iii) qualquer outro ato que
possa ser considerado lesivo a administracdo publica nos termos das Leis
Anticorrupcgéao; e

Contratar e manter contratada, as suas expensas, uma das Agéncias de
Classificacdo de Risco para realizar a classificagdo de risco (rating) das
Debéntures e, ainda, com relacdo a Agéncia de Classificagdao de Risco, (a)
atualizar a classificagdo de risco (rating) anualmente, a cada ano-calendario, até
a data de vencimento das Debéntures ou vencimento antecipado ou o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, o que
ocorrer primeiro; (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco
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9.2

divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das
classificagdes de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificagdo de risco relativos as Debéntures veiculados pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
emissao do respectivo relatério; e (d) comunicar ao Agente Fiduciario, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da ciéncia, qualquer alteragdo da
classificagdo de risco relativa as Debéntures de que tenha conhecimento;
observado que, a respectiva Agéncia de Classificagdo de Risco contratada
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera
(i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de
aprovacao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que
tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor’s Ratings do
Brasil Ltda. ou a Moody’s América Latina Ltda.; ou (ii) notificar em até 1 (um)
Dia Util o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para
que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, caso esta nao
venha a ser quaisquer das citadas no item (i) acima.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeagao

9.1.1

A Emissora constitui e nomeia a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissédo, como agente fiduciario dos Debenturistas, o qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e
da presente Escritura de Emissao, representar perante a Emissora a comunhéo
dos Debenturistas.

Declaragoes do Agente Fiduciario

9.21

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) conhece e aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo
integralmente os deveres e atribuicbes previstos na legislagédo
especifica e nesta Escritura de Emissao;

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissédo e a
cumprir com suas obrigagcdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
0s requisitos legais e aqueles previstos nos respectivos atos
constitutivos, necessarios para tanto;

(iii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(iv) nao tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°,
da Lei das Sociedades por Agbes e demais normas aplicaveis, para
exercer a fungéo que lhe é conferida;

(i) na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme
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(v)

(vi)

(vii)

organograma encaminhado pela Emissora e para fins do disposto no
artigo 6°, paragrafo 2° inciso |, da Resolu¢gdo CVM 17, o Agente
Fiduciario identificou que presta servicos de agente fiduciario nas
seguintes emissdes de valores mobiliario emitidos pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, conforme o caso:

Emissora: TOTVS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 5

Volume na Data de Quantidade de ativos: 1500000
Emissao: R$
1.500.000.000,00

Data de Vencimento: 19/07/2031

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,95% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no
periodo.

Emissora: TOTVS S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 6

Volume na Data de Emissdo: |Quantidade de ativos: 3000000
R$ 3.000.000.000,00

Data de Vencimento: 29/01/2033

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,59% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no
periodo.

ndo se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo da CVM 17, de 9 de fevereiro de
2021, conforme em vigor (“Resolugdao CVM 17”);

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer
suas fungoes;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissao, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes,
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falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento;

(viii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagcdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

(ix) esta Escritura de Emissdo contém obrigagbes vélidas e vinculantes do
Agente Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condi¢des;

(x) esta ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emisséo,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais
autoridades e 6rgaos competentes; e

(xi) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da
Resolugdo 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de
emissoes de debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que atue e venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

O Agente Fiduciario exercera suas fung¢des a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisséo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até
que o saldo devedor das Debéntures seja efetivamente quitado ou até sua
efetiva substituigao.

9.3 Substituicio do Agente Fiduciario

9.3.1

9.3.2

9.3.3

Nas hipéteses de impedimentos, intervengéo, renuncia, liquidagao, dissolugéo
ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacéancia na fungéo de agente fiduciario
da Emissao, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagéo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo nao
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera
a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissdo. A substituicdo nao implicara em remuneragdo ao novo
agente fiduciario superior a remuneracéo avencada nesta Escritura de Emissao.

Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera
este comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua
substituigao.

E facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
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9.4

9.34

9.3.5

9.3.6

9.3.7

9.3.8

9.3.9

especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de
Emissao.

Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracgao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo
como agente fiduciario da Emissdo. Esta remuneragéo podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da assinatura do aditamento
mencionado na Clausula 9.3.6 abaixo.

A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissao, que devera ser divulgado nos termos da
Clausula 2.4.1 acima.

O agente fiduciario substituto devera, imediatamente apdés sua nomeagéo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula
6.22.1 acima.

O agente fiduciario substituto exercera suas fung¢des a partir da data em que for
celebrado o correspondente aditamento a Escritura de Emissao, inclusive, até
sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigacées contempladas na
presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

Deveres do Agente Fiduciario

9.4.1

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos
da legislagao vigente, exercer suas atividades com boa fé, transparéncia
e lealdade para com os titulares de valores mobiliarios;

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administragao de seus préprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar
imediata convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de
suas fungoes;

(v) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emisséo e
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

respectivos aditamentos sejam registrados na JUCESP, adotando, no
caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em
lei;

acompanhar a prestagcao das informagdes periodicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas no relatério anual de que trata o item (xviii)

abaixo sobre as inconsisténcias ou omissées de que tenha
conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacgbes prestadas nas propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario para o fiel
desempenho de suas funcgdes ou caso solicitado pelos Debenturistas,
certidées atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Pudblica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica da sede do domicilio da Emissora e/ou dos
Garantidores;

solicitar, quando considerar necessario, e as expensas da Emissora,
auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma do artigo 10 da Resolugéo 17;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecgos,
mediante, inclusive, solicitacdo de informagdes perante a Emissora, ao
Agente de Liquidacao, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
estes ultimos, a partir da data em que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o
Agente de Liquidagédo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario;

fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de
Emisséo, inclusive daquelas impositivas de obrigagbes de fazer e de
nao fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento de que tenha
ciéncia, pela Emissora, de obrigagbes financeiras assumidas nesta
Escritura de Emissao e as Clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicbes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias
para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
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(xvi)

(xvii)

existéncia e a integridade das Debéntures, inclusive quando custodiadas
ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar que

os direitos incidentes sobre das Debéntures, inclusive quando
custodiadas ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta
finalidade, ndo sejam cedidos a terceiros;

elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes
e nos termos da Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execugao das
obrigacdes assumidas pela Emissora, que devera conter, ao menos, as
informacdes abaixo:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagcbes de prestagao
de informagbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissodes de que tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados as Clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condi¢gdes que ndo devem ser descumpridas
pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures
em Circulagéo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento de
juros das Debéntures realizados no periodo;

(a) constituicdo e aplicagdes do fundo de amortizacdo ou de outros
tipos fundos, quando houver;

(b) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(c) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragdo, quando houver;

(d) cumprimento de outras obrigagbes assumidas pela Emissora
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(e) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas
ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada,
Controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (A) denominagao
da companhia ofertante; (B) valor da emissao; (C) quantidade de
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9.6

valores mobiliarios emitidas; (D) espécie e garantias envolvidas;
(E) prazo de vencimento dos valores mobilidrios e taxa de juros;
e (F) inadimplemento no periodo; e

(f) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario de continuar a
exercer sua fungao.

(xviii) disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xvii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora; e

(xix) acompanhar em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emisséo.

Atribui¢coes Especificas do Agente Fiduciario

9.5.1

9.5.2

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da
presente Escritura de Emissao até sua efetiva substituicdo ou até que todas as
obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissao sejam cumpridas.

Remuneragao do Agente Fiduciario

9.6.1

Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e
desta Escritura, o correspondente a parcelas semestrais de R$ 10.000 (dez mil
reais), sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco)
Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o, e os demais
pagamentos nas mesmas datas dos semestres subsequentes. Tais pagamentos
serdo devidos até a liquidagéo integral das Debéntures, caso estas ndo sejam
quitadas na Data de Vencimento. Em nenhuma hipotese sera cabivel
pagamento pro rata de tais parcelas. A primeira parcela sera devida ainda que a
Emisséo nao seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacao.

(i) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de
reestruturagdo das condi¢cdes das Debéntures apds a emissdo ou da
participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas, antes ou depois
da Emissao, bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias,
serdo devidas ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$ 800,00 (oitocentosreais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissao durante
a estruturagdo da mesma, caso a operagao néo venha a se efetivar; (ii)
execugdo de garantias, se aplicavel; (iii) participagcdo em reunides
formais ou virtuais com a Emissora e/ou com investidores; e (iv)
implementacdo das consequentes decisbes tomadas em tais eventos,
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

pagas 5 (cinco) dias apds comprovagcdo da entrega, pelo Agente
Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora. Entende-se por
reestruturagéo das Debéntures os eventos relacionados a alteragéo (i)
de garantias, se aplicavel; (ii) prazos de pagamento e (iii) condi¢gdes
relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizagdo das Debéntures ndo séo considerados reestruturagao das

Debéntures.

No caso de celebragédo de aditamentos ao instrumento de emissdo bem
como nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serao
cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servigos.

Os impostos incidentes sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), serdo
acrescidos as parcelas mencionadas acima nas datas de pagamento.
Além disso, todos os valores mencionados acima serao atualizados pela
variagdo positiva do IPC-A, sempre na menor periodicidade permitida
em lei, a partir da data de assinatura do instrumento de emisséao.

A remuneracdo nao inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente
Fiduciario, durante ou apds a implantagao do servigo, a serem cobertas
pela Emissora, apds prévia aprovagédo. Nao estéo incluidas igualmente,
e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria em garantias concedidas, se aplicavel, ao empréstimo e
assessoria legal ao Agente Fiduciario em caso de inadimplemento do
empréstimo. As eventuais despesas, depésitos, custas judiciais,
sucumbéncias, bem como indenizagdes, decorrentes de acgodes
intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
fungdo ou da sua atuagdo em defesa da estrutura da operagao, serao
igualmente suportadas pelos investidores. Tais despesas incluem
honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario e deverao ser
igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora.

No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
investidores deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
investidores, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugéo da
inadimpléncia, enquanto representante dos investidores. As eventuais
despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos investidores, bem
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como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias corridos.

(vi) N&o havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago
incorretamente.

(vi) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por
cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo
monetaria pelo IPC-A, incidente desde a data da inadimpléncia até a
data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

(viii) Eventuais obrigagbes adicionais ao Agente Fiduciario ou alteragdo nas
caracteristicas e/ou garantias da Emisséo, se aplicavel, facultardo ao
Agente Fiduciario a revisdo dos honoréarios acima dispostos, incluindo o
direito de retirada.

(ix) A remuneracdo sera devida mesmo apds a Data de Vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relacdo a Emissao.

Despesas

9.71

9.7.2

9.7.3

A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas pela
Emissora, as quais serdo consideradas aprovadas caso a Emissora nédo se
manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario.

O ressarcimento a que se refere esta Clausula sera efetuado em 10 (dez) Dias
Uteis ap6s a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora.

A remuneracado prevista na Clausula 9.6 acima nado inclui despesas
consideradas necessarias ao exercicio da fun¢do de agente fiduciario durante a
implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela Emissora,
mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovacao, sempre que possivel, quais sejam:
publicagbes em geral, custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
emissao, notificagbes, extragdo de certiddoes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentagao e estadias, despesas
com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas. Observado que os procedimentos previstos
na Clausula 9.7.1 deverao ser observados.
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9.74

Todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depésitos, indenizagdes, custas e taxas judiciarias de agbdes propostas pelo
Agente Fiduciario, ou decorrente de agdes intentadas contra ele no exercicio de
sua fungéo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, desde que
relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia em agbes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragao e as despesas reembolsaveis do
Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia
com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposigoes Gerais

10.1.1

10.1.2

10.1.3

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de
deliberar sobre matéria de interesse da comunhdao dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral”):

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agbes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser realizada de modo digital, nos
termos da Resolugdo CVM 81.

Convocacao

10.2.1

10.2.2

10.2.3

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM.

A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado, pelo menos, 3 (irés) vezes nos Orgdos de imprensa
indicados na Clausula 6.23acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anuncio de convocacao de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Acgbes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de
Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da
data da primeira publicagao da convocagéo, ou, nao se realizando a Assembleia
Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da
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10.3

10.4

data da publicagdo do novo anuncio de convocagao.

10.2.4 Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissao para convocagéo, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulacao.

10.2.5 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, seréo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.2.6 Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures
em Circulagao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e
nao resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria €, ainda, para
fins de constituicdo de quérum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a
Emissora; (ii) a qualquer controladora direta, a qualquer controlada e/ou a
qualquer coligada da Emissora; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro da
Emissora, incluindo seus respectivos conjuges, companheiros ou parentes até o
2° (segundo) grau.

Quoérum de Instalagdo

10.31 As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulagéo e, em segunda convocagéo, com qualquer namero.

Quoérum de Deliberagao

10.4.1 Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou n&o. Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissao que
estipulam quéruns especificos, as decisbes nas Assembleias Gerais de
Debenturistas serdo tomadas por Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocagao, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5° da Leidas
Sociedades por Agoes.

10.4.2 A modificagao relativa as caracteristicas das Debéntures que implique alteragao
de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberacdo favoravel de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, seja em primeira ou segunda convocagao:
(i) Remuneracgao; (ii) datas de pagamento da Remuneragdo ou quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo, incluindo condi¢des de
amortizagdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia;
(iv) valores, montantes e datas de amortizagdo do principal das Debéntures;
(v) alteracdo dos quéruns de deliberagao previstos nesta Escritura de Emissao;
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10.4.3

10.4.4

10.4.5

(vi) disposicdes desta Clausula em relagdo as Debéntures; e (vii) criacao de
evento de repactuagéao.

A renudncia ou perdao temporario (waiver) para o cumprimento de obrigagdes da
Emissora, bem como a alteragao desta Escritura de Emissao para matérias que
nao as referidas nas Clausula 10.4.2 acima observarao a Clausula 10.4.1
acima.

Serd obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que
nas assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a néo ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipoétese em que sera obrigatéria.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Mesa Diretora

10.5.1

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao
aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes,
ou aqueles que forem designados pela CVM.

DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
na data da assinatura desta Escritura de Emisséao, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

€ sociedade por ac¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta, de acordo com as leis da Republica Federativa do
Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir
com todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emisséo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracéo desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer disposi¢ao legal, contrato ou instrumento do
qual a Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas sejam parte, nem ira
resultar em: (a) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer 6nus ou
gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes na presente data; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

esta Escritura de Emissdo e as obrigagbes aqui previstas constituem, e cada
documento a ser entregue nos termos da presente Escritura de Emisséo
constituira, obrigacdes legalmente validas e vinculantes da Emissora, exigiveis
de acordo com os seus termos e condigbes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos termos dos incisos | e Il do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16
de margo de 2015, conforme em vigor (“Cédigo de Processo Civil’);

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela
Emissora nos termos da Resolugdo CVM 80, e disponivel na pagina da CVM na
Internet sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Oferta;

nao ha, no conhecimento da Emissora, outros fatos relevantes em relagéo a
Emissora, cuja omissédo faga com que qualquer informagao do Formulario de
Referéncia da Emissora ou disponibilizada no ambito da auditoria legal
conduzida na Oferta sejam falsas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas, insuficientes ou desatualizadas;

as opinides, andlises e expectativas expressas pela Emissora no seu
Formulario de Referéncia e disponibilizadas no dmbito da auditoria conduzida
na Oferta em relagcdo a Emissora e/ou Controladas sdo dadas de boa-fé e
consideram todas as circunstancias relevantes, sdo feitas com base em
suposi¢cées razoaveis, sao verdadeiras e ndo sdo enganosas, incorretas ou
inveridicas;

no melhor conhecimento, a Emissora cumpre materialmente os contratos, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos o6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus
negocios e/ou das Controladas, exceto por aqueles que estejam sendo
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial;

nao ha qualquer acao judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investigacdo governamental, que seja de conhecimento da
Emissora e/ou das Controladas, que possa vir a afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com suas obrigagbes previstas nesta Escritura de
Emissao, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial e desde que seja obtido efeito suspensivo;

nao tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario, que o impeca de exercer,
plenamente, suas fungdes com relacdo a Emissao;

nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fung¢des, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

cada uma de suas Controladas foi devidamente constituida e € uma sociedade
existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigdes,
com plenos poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas
propriedades e para conduzir seus negoécios;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

nenhum registro, consentimento, autorizagédo, aprovacgao, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério é
exigido para o cumprimento pela Emissora de suas obrigagdes nos termos da
presente Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizagao da
Emissao exceto (a) pelo depodsito das Debéntures junto a B3, as quais estarao
em pleno vigor e efeito na data de liquidagéo, (b) pela divulgagao no site da
Emissora e na CVM dos atos societarios da Emissora que aprovaram a
Emisséo e a Oferta; e (c) pela divulgagdo desta Escritura de Emisséo e de seus
aditamentos no site da Emissora e na CVM;

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a
situagdo financeira da Emissora nas datas a que se referem tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, e desde a data das demonstragées financeiras
mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situacéo
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operagao envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdécios, que
seja relevante para a Emissora, bem como nao houve qualquer aumento
substancial do endividamento da Emissora;

a Emissora tem todas as autorizagbes e licengas indispensaveis para a
condugéo regular das atividades da Emissora e exigidas pelas autoridades
federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo que
até a presente data a Emissora ndo foi notificada acerca da revogagéao de
qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto
a revogagao, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto para as
quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua
atuagcdo sem as referidas licengas ou se nos casos em que tais licengas
estejam em processo legal e tempestivo de renovagéo;

nao omitiu, ou omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagao
econdmico-financeira ou juridica da Emissora e/ou das Controladas em prejuizo
dos Debenturistas;

a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos, relatérios e
outras informagdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem
ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para apresentacdo destas
declaragbes; todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por suas
Controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negécios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estao
sendo contestados de boa-fé e por meio de procedimentos apropriados,
iniciados e conduzidos com diligéncia e em relagao aos quais existem reservas
ou outras provisdes apropriadas, exceto os tributos, encargos governamentais e
outras contribuigdes cuja falta de pagamento estejam sendo contestadas de
boa-fé e desde que seja obtido efeito suspensivo;
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

estd em cumprimento com as Leis Anticorrup¢do e demais legislagdes relativas
aplicaveis;

a Emissora e suas Controladas possuem justo titulo de todos os seus bens
iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos, exceto quando,
individualmente ou em conjunto, ndo afetem adversamente a capacidade de
cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des previstas nesta Escritura de
Emisséo;

mantém os bens relevantes para desenvolvimento das atividades da Emissora e
de suas Controladas adequadamente segurados, conforme praticas usualmente
adotadas pela Emissora;

cumpre, no que lhe é aplicavel, o disposto na Legislacdo Ambiental e
Trabalhista, ressalvadas aquelas legislagdes e/ou regulamentagdes cuja
aplicagado esteja sendo contestada de boa-fé, administrativa ou judicialmente,
ou que nao possam causar um Efeito Adverso Relevante;

cumpre, no que Ihe é aplicavel, as Leis de Protegao Social;

nao se utiliza de trabalho ilegal ou discriminatério ou a pratica de atos que
importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo ou proveito criminoso de
prostituigéo;

até a presente data, nem a Emissora, as suas Controladas e, no melhor
conhecimento da Emissora, as suas Coligadas, conforme Lei das Sociedades
por Acdes (“Coligadas”), sob jurisdicdo brasileira, e seus respectivos
representantes, estes Ultimos, no seu melhor conhecimento, incorreu nas
seguintes hipéteses, bem como tém ciéncia de que a Emissora, as Controladas
e Coligadas, sob jurisdicao brasileira e seus respectivos representantes néo
podem: (i) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de
contribui¢cdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (ii) fazer ou ter feito qualquer
pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros; (iii) ter realizado ou realizar agdo destinada a facilitar
uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doagéo de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de
propriedade ou Controlada por um governo ou organizag¢ao publica internacional
ou qualquer pessoa agindo na fungdo de representante do governo ou
candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer agao politica ou obter
uma vantagem indevida com violagao da lei aplicavel; (iv) praticar ou ter
praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagéo ou
vantagem comercial indevida; (v) ter realizado ou realizar qualquer pagamento
ou tomar qualquer agédo que viole qualquer das Leis Anticorrupgao; ou (vi) ter
realizado ou realizar um ato de corrupg¢ao, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido
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(xxvi)

(xxvii)

(“Praticas Indevidas”);

até a presente data e no seu melhor conhecimento, a Emissora ndo tem ciéncia
de que quaisquer das Controladas, sociedades que estejam sob controle
comum da Emissora e Coligadas sob jurisdicdo brasileira, bem como seus
respectivos diretores, membros de conselho de administracdo e empregados
(“Representantes”) incorreu em Praticas Indevidas. Adicionalmente, a
Emissora declara que dissemina boas praticas para a nao violagdo das Leis
Anticorrupgéo junto aos seus Representantes;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e
apuracgao da Taxa DI, divulgada pela B3;

(xxviii) a forma de calculo da remuneracdo das Debéntures foi estabelecida por livre

(xxix)

(xxx)

vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos aos Coordenadores, aos Assessores
Legais, Agente Fiduciario e/ou aos investidores sdo verdadeiros, consistentes,
precisos, completos, suficientes e sdo corretos e estdo atualizados até a data
em que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora e as Debéntures; e

que esta ciente, por si, por suas Controladas e Coligadas sob jurisdicao
brasileira, administradores, e respectivos empregados, em especial os que
venham a ter contato com a execucgao da presente Escritura de Emissao, neste
ato, nos termos das Leis Anticorrupcdo, e que mantém politicas e/ou
procedimento internos objetivando o cumprimento de tais normas. As Partes
comprometem-se, ainda, a abster-se de qualquer atividade que constitua uma
violagéo as disposi¢des contidas nas Leis Anticorrupgao e declaram, ainda, que
envidam os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados se
comprometam a observar o aqui disposto.

A Emissora compromete-se a notificar imediatamente os Debenturistas e o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

DISPOSIGOES GERAIS

Comunicagoes

1211

As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:

TOTVS S.A.

Avenida Braz Leme, n° 1000, Bairro Casa Verde.
CEP 02511-000 — Sao Paulo, SP

At.: Departamento Juridico

Tel.: (11) 2099-7105

E-mail: notificacao@totvs.com.br c/c tesouraria@totvs.com.br
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(i)  Parao Agente Fiducigrio:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n°® 3434, bloco 7, sl 201, Barra da Tijuca,

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br |
af.assembleias@oliveiratrust.com.br |
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para prego unitario do
ativo)

(iii) Para o Agente de Liquidacao e Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3434, bloco 7, sl 201, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Raphael Morgado / Jodo Bezerra

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br
(iv) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Anténio Prado, 48, 2° Andar, Centro

CEP 01010-901 — Sé&o Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos —
SCF

Tel.: 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

121.2 As comunicagbes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, por correio eletrdnico ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrbnico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos devera ser comunicada
imediatamente as demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado.
Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo quanto a alteragao de
enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma
previsto nesta Escritura de Emisséo.

O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
das deliberagbes societarias e atos da administragdo da Emissora, ou ainda de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que tenha sido, ou seja,
encaminhado pela Emissora ou por seus colaboradores, para se basear nas suas
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

decisbes. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo destes
documentos, que deverdo ser elaborados de acordo com a obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagcdes para com eles somente
serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

O Agente Fiduciario nao emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualquer fato da Emissédo que seja de competéncia de definicdo
pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as
instrucées que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos artigos aplicaveis da Lei das
Sociedades por Acgdes, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagao
aplicavel.

Renuncia

12.5.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao, desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a Emissora, ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em raz&o de qualquer inadimplemento
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como
constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de Emissdo ou precedente
no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Custos de Registro

12.6.1 Todos e quaisquer custos incorridos em raz&o do registro na JUCESP dos atos
societarios relacionados a esta Emissao, serdo de responsabilidade exclusiva
da Emissora.

Disposicoes Gerais

12.71 Esta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

12.7.2 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas
obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se
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12.8

12.9

12.7.3

12.7.4

12.7.5

12.7.6

12.7.7

comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emiss&o, de termos e
condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou
nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando da negociacao da
clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Fica desde ja dispensada Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar a
alteragdo desta Escritura de Emissédo, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da
CVM, de adequagdo a normas legais ou regulamentares, bem como de
demandas das entidades administradoras de mercados organizados ou de
entidades autorreguladoras, incluindo, mas nao se limitando, a B3 e a ANBIMA,
conforme aplicavel; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais de qualquer das Partes ou dos prestadores de servigos; (iii) envolver
reducdo da remuneragdo dos prestadores de servico descritos neste
instrumento; (iv)decorrer de corregao de erro formal; e/ou (v) modificagdes ja
permitidas expressamente nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Operagdo, conforme aplicavel; desde que as alteragbes ou
corregdes referidas nos itens (i) a (v) acima, ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e
desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para o Debenturista.

As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestagao de vontade das Partes e em perfeita relagcéo de
equidade.

Os prazos estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com o disposto no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia de
inicio e incluido o do vencimento.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e lll do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugao
especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do
Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Qualquer alteragcdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por meio de aditamento assinado por todas as Partes.

Lei Aplicavel

12.8.1

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

Assinatura Digital

12.9.1

As partes reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes
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12.9.2

12.10 Foro

12.10.1

mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos
signatarios quando é utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido
pelo art. 10 e seus paragrafos da Medida Proviséria n°® 2.200, de 24 de agosto
de 2001, em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratagdo em meio
eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo
titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam
ao direito de impugnacao de que trata o art. 225 do Cadigo Civil. Na forma
acima prevista, a presente Escritura de Emissdo, pode ser assinada
digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta clausula.

Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrdnica
em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracéo desta
Escritura de Emissao &, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de
S3o Paulo, conforme abaixo indicado.

As Partes elegem o foro da Comarca da Capital do Estado de S&do Paulo, com
renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente
para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emisséo.
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