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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO, DA TIM BRASIL SERVICOS E PARTICIPACOES S.A.

Celebram este "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas) Séries, para
Distribuicéo Publica Sob Rito de Registro Automatico, da TIM Brasil Servigos e Participacfes S.A." ("Aditamento™)
as seguintes partes (em conjunto, "Partes"):

A. TIM BRASIL SERVICOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade an6nima com registro de companhia
aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), na categoria B, em fase operacional, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Fonseca Teles, n.° 18/30, Bloco
D, Térreo, Sdo Cristovao, CEP 20940-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 02.600.854/0001-34, com seus atos constitutivos
registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE
33.300.260.528, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora" ou

"Companhia"); e

B. PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com filial na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria
Lima, 2.954, 10° andar, Conj. 101 (Ed. Hyde Park), Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Agente Fiduciario™), representando a comunhéo dos titulares das Debéntures (conforme definido
abaixo) ("Debenturistas e, individualmente, "Debenturista™), nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor ("'Lei das Sociedades por Ac¢Bes").

que resolvem celebrar este Aditamento, de acordo com os seguintes termos e condigdes:

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 23 de junho de 2025 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, cuja ata foi registrada
em 25 de junho de 2025 na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o0 n® 00007046958
("AGE da Emissora™), na qual foi deliberada (i) a realizacdo da 2% (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acOes, da espécie quirografaria, em até 2 (duas) séries, da Emissora ("Emissao"), a qual seré objeto
de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes, da
Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022 ("Resolucdo CVM 160"), da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de
1976 ("Lei do Mercado de Valores Mobiliarios"), bem como das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis (“Oferta”); e (ii) a autorizagdo a Diretoria da Companhia e eventuais procuradores a adotar todas e
quaisquer medidas, praticar todos os atos e celebrar todos os documentos necessarios a efetivacdo das deliberacdes
consubstanciadas nesta Assembleia, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura de Emissdo, para,
incluindo, mas ndo se limitando a, refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido);

(B) as Partes celebraram, em 23 de junho de 2025, o "Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (Duas) Séries,
para Distribuicdo Publica sob o Rito de Registro Automético, da TIM Brasil Servigos e Participagdes S.A."
("Escritura de Emissdo") a qual rege os termos e condigdes da Emissdo e da Oferta;

© conforme previsto nas Clausulas 5.1.4. da Escritura de Emissao, em 16 de julho de 2025, foi realizado o
procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento, conduzido com a intermediagédo de institui¢cdes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, na qualidade de coordenadores (““Coordenadores”,
sendo a institui¢do financeira intermediaria lider denominada “Coordenador Lider”), que resultou na defini¢do, em
conjunto com a Emissora (i) da emissdo da primeira série (“Primeira Série”) e da segunda série (“Segunda Série”);
(if) da quantidade total de Debéntures a ser alocada entre a Primeira Série e a Segunda Série, considerando a
Quantidade Minima das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido); e (iii) a taxa final de Remuneragéo
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de cada Série (“Procedimento de Bookbuilding™);

(D) as Partes, em comum acordo, desejam aditar a Escritura de Emissdo para refletir (i) o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Clausula 5.1.5 da Escritura de Emisséo, bem como a alteragdo de
determinadas informagdes correlatas que se facam necessarias, e (ii) as exigéncias realizadas pela B3 em sua revisdo
da Escritura de Emisséo, nos termos da Clausula 2 abaixo; e

(BE) as Debéntures ndo foram subscritas e integralizadas até a presente data, ndo sendo necessaria a realizacao de
Assembleia Geral de Debenturistas para aprovagdo das matérias objeto deste Aditamento;

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam de outra forma
definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o significado que Ihes € atribuido na Escritura
de Emisséo.

CLAUSULA |
AUTORIZACOES E REQUISITOS

1.1. O presente Aditamento devera ser divulgado na pagina na rede mundial de computadores da Emissora e no
sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores nos termos da Resolugdo CVM
80, conforme redagdo conferida pela Resolu¢cdo CVM 226.

CLAUSULA II
ALTERACOES

2.1. As Partes resolvem, de comum acordo, por meio do presente Aditamento, alterar a Escritura de Emisséo,
alterando (i) a denominagao da Escritura de Emissdo, que passara a ser “Instrumento Particular de Escritura da 22
(Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em 2 (Duas)
Séries, para Distribui¢do Publica sob Rito de Registro Automatico, da TIM Brasil Servicos e Participagdes S.A.”;
(ii) as Clausulas 5.1.4, 5.1.5,5.3.1, 6.2, 6.3, 6.4, 6.12 e 6.13, da Escritura de Emissao, para refletir a concluséo e o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, (iii) excluir as Clausulas 6.12.6 e 6.13.6 da Escritura de Emissdo, tendo
em vista a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, e (iv) alterar as Clausulas 6.18 e 6.19, para refletir as
exigéncias realizadas pela B3.

"5.1.4. Procedimento de Bookbuilding. A partir da data de divulgagdo do aviso ao mercado da Oferta, nos
termos do parégrafo 1°, do artigo 57, da Resolucdo CVM 160, os Coordenadores organizaram o
procedimento de coleta de inten¢BGes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures, com
recebimento de reservas pelos Coordenadores, inexistindo valores maximos ou minimos ("Procedimento de
Bookbuilding™), observado o disposto no artigo 61, paragrafos 2° e 4° e no artigo 62, paragrafo Gnico da
Resolugdo CVM 160, que resultou na definicdo, em conjunto com a Emissora (i) da emissdo das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série; (ii) da quantidade total de Debéntures a ser alocada
entre as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série; e (iii) a taxa final de Remuneracéo
de cada Série.

5.1.5. O resultado do Procedimento de Bookbuilding e os impactos decorrentes do Sistema de Vasos
Comunicantes nos termos e condi¢Ges da Oferta (i) foram ratificados pela Emissora por meio do “Primeiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissédo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica Sob
Rito de Registro Automatico, da TIM Brasil Servicos e Participagdes S.A”, celebrado em 16 de julho de
2025 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Aditamento”), anteriormente a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures (conforme definida abaixo), sem necessidade de nova aprovacao societaria
pela Emissora, nos termos da AGE da Emissora, ou de realizagédo de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo); e (ii) divulgado por meio do comunicado ao mercado da Oferta nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, na forma do artigo 13
da Resolucéo CVM 160 ("Comunicado ao Mercado"), em até 1 (um) Dia Util apds a sua definicdo. ”

(.)
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"5.3.1. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima; e (i) a divulgagdo
do anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores, da B3 e da CVM, na forma dos artigos 13 e 59, II, da Resolu¢do CVM 160 (" Antncio
de Inicio"), as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocagdo (conforme abaixo
definida) prevista no Contrato de Distribuicdo. "Data Limite de Colocacdo" tem o significado previsto na
Clausula 7.1.1 do Contrato de Distribuicdo.

(.)

“6.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emisséo sera de R$ 5.000.000.00,00 (cinco bilhdes de reais),
na Data de Emisséo, (conforme definida abaixo) sendo (i) R$ 2.791.700.000,00 (dois bilhdes, setecentos e
noventa e um milhdes e setecentos mil reais) para as Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) (“Valor Total das Debéntures da Primeira Série”); e (ii)) R$ 2.208.300.000,00 (dois bilhdes,
duzentos e oito milhdes e trezentos mil reais) (conforme abaixo definido) (“Valor Total das Debéntures da
Sequnda Série” e, em conjunto com o Valor Total das Debéntures da Primeira Série, “Valor Total da
Emisséo”).

6.3. Numero de Série. A Emissao seré realizada em 2 (duas) séries. Ressalvadas as referéncias expressas as
debéntures da primeira Série ("Debéntures da Primeira Série") e as debéntures da segunda Série
("Debéntures da Segunda Série"), todas as referéncias as "Debéntures” devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série em conjunto.

6.4. Quantidade. Serdo emitidas 5.000.000 (cinco milhdes) de Debéntures, sendo (i) 2.791.700 (dois
milhGes, setecentos e noventa e um mil e setecentas) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 2.208.300 (dois
milhGes, duzentos e oito mil e trezentas) Debéntures da Segunda Série. ”

(.)

"6.12. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
do DI de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano-base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 ("Taxa DI"), acrescida,
exponencialmente, de 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis ("Remunerag&o da Primeira Série"). A Remunerag&o da Primeira Série sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série), desde a Primeira Data de Integralizacao das Debéntures da Primeira Série
ou Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneracéo da Primeira Série em questdo, ou na data
de pagamento por declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de um evento de vencimento
antecipado, na data de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido abaixo),
ou na data de resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo). A
Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de acordo com a férmula descrita abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1),
onde:
"J" = valor unitario da Remuneracao da Primeira Série devida no final de cada Periodo de

Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito)
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casas decimais, sem arredondamento;

"FatorJuros™ = fator de juros composto pelo paréametro de flutuagdo acrescido de sobretaxa ou
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde,

"Fator DI" = corresponde ao produtoério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacéo (conforme definido abaixo), inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np

FatorDI = [[1+(TD1,)]

k=1
onde,

"nDI" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagéo do ativo, sendo "nDI" um
namero inteiro;

"TDIK" = corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

onde:

"DIK" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

"FatorSpread" = Sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP

spread . 1}252
100

FatorSpread = (

onde:
"spread” 0,7000; e

"DP" = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
(conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive) e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro."

“6.13. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacao acumulada de 100% (cem por
cento) da Taxa DI, acrescida, exponencialmente, de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento)
ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Seqgunda Série"
e, quando mencionada em conjunto com a Remuneracao da Primeira Série, a "Remuneracdo").
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A Remuneracao da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série), desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou Data de
Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneragdo da Segunda Série em questao, ou
na data de pagamento por declaragdo de vencimento antecipado em decorréncia de um evento
de vencimento antecipado, na data de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
(conforme definido abaixo), ou na data de resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado
(conforme definido abaixo). A Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de acordo com a
formula descrita abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1),
onde:

"J" = valor unitario da Remunera¢do da Segunda Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"FatorJuros™ = fator de juros composto pelo paré@metro de flutuagdo acrescido de sobretaxa ou
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde,

"Fator DI" = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacéo (conforme definido abaixo), inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np,

FatorDI =] [[1+(TDI1, )]

k=1
onde,

"nDI" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizagéo do ativo, sendo "nDI" um
namero inteiro;

"TDIK" = corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, = %+1j252 1
100
onde:

"DIK" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais;

"FatorSpread"” = Sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:
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spread . 1J252
100

FatorSpread = (

onde:
"spread” 0,8500; e

"DP" = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive) e a data atual, sendo "DP" um
namero inteiro.”

(.)

"6.18. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de resgate das
Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisi¢io Facultativa com cancelamento
da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emissao, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série sera amortizado em parcelas anuais e sucessivas, a partir do 4° (quarto) ano, sempre no
dia 23 do més de julho, sendo a primeira amortizacao devida em 23 de julho de 2029 (inclusive) e a Gltima
amortizacao devida na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

PERCENTUAL DO
SALDO DO VALOR
DATA DE <
PARCELA AMORTIZACAO NOMINAL UNITARIO
A SER
AMORTIZADO
1. 23 de julho de 2029 50,0000%
5 Data de Vencimento da Primeira 100,0000% ~
' Série

"6.19. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de resgate das
Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisi¢do Facultativa com cancelamento
da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
nos termos a serem previstos na Escritura de Emisséo, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série sera amortizado em parcelas anuais e sucessivas, a partir do 6° (sexto) ano, sempre no
dia 23 do més de julho, sendo a primeira amortizagéo devida em 23 de julho de 2031 (inclusive) e a Ultima
amortizacao devida na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

PERCENTUAL DO
SALDO DO VALOR
DATA DE ?
PARCELA AMORTIZACAO NOMINAL UNITARIO
A SER
AMORTIZADO
1. 23 de julho de 2031 50,0000%
2 Data de Vencimento da Segunda 100,0000%
' Série
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CLAUSULA 111
DISPOSICOES GERAIS

3.1. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas e
condicbes constantes da Escritura de Emissdo que ndo expressamente alteradas por este Aditamento, o qual ndo
constitui de qualquer forma a novagéo de quaisquer termos da Escritura de Emissdo. Em decorréncia das alteracdes
realizadas neste Aditamento, as Partes resolvem alterar e consolidar a Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
conforme verséo anexa a este Aditamento como seu Anexo A.

3.2. Este Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por si e seus sucessores.

3.3. O presente Aditamento e a Escritura de Emissao constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
inciso | do artigo 784 da Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015 ("Cddigo de Processo Civil"), reconhecendo as
Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
deste Aditamento comportam execucéo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
da Escritura de Emissé&o.

3.4. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que todas as declarac@es previstas na Clausula 11.1 da
Escritura de Emissdo permanecem suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na data de assinatura deste
Aditamento.

3.5. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

3.6.  As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletrdnicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogavel e irretratvel, a autenticidade, validade e a plena eficicia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

3.7. Esta Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que uma ou mais
Partes realizem a assinatura eletrdnica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme indicado abaixo.

3.8. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes deste Aditamento. Nos termos do
artigo 63 do Codigo de Processo Civil, a eleigdo do foro aqui prevista € justificada por ser o domicilio de ao menos
uma das Partes a época de celebracdo do presente Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, firmam este Aditamento, de forma eletronica, digital e informatico,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 16 de julho de 2025.

(As assinaturas se encontram nas paginas seguintes.)
(Restante da pagina intencionalmente deixada em branco.)
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(Pagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢Oes, da Espécie Quirograféria, em Até 2 (Duas) Séries, para
Distribui¢do Publica sob o Rito de Registro Automatico, da TIM Brasil Servigos e Participagdes S.A.)

TIM BRASIL SERVICOS E PARTICIPACOES S.A.

Nome:
Cargo:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Nome:
Cargo:
TESTEMUNHAS:

Nome: Nome:
CPF/MF: CPF/MF:
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ANEXO A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA sOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA TIM BRASIL SERVICOS E
PARTICIPACOES S.A.

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas) Séries, para Distribui¢ao
Plblica Sob Rito de Registro Automatico, da TIM Brasil Servicos e Participacdes S.A." ("Escritura de
Emissdo") as seguintes partes (em conjunto, "Partes"):

A.

TIM BRASIL SERVICOS E PARTICIPAGCOES S.A., sociedade anbnima com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), na categoria B, em fase operacional,
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Fonseca Teles, n.° 18/30,
Bloco D, Térreo, Sdo Cristovdo, CEP 20940-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n.° 02.600.854/0001-34, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA")
sob o NIRE 33.300.260.528, neste ato representada nos termos de seu estatuto social ("Emissora”

ou "Companhia"); e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo
financeira com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima,
2.954, 10° andar, Conj. 101 (Ed. Hyde Park), Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.° 17.343.682/0003-08, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Agente Fiduciario"), representando a comunhdo dos titulares das Debéntures (conforme
definido abaixo) (“"Debenturistas e, individualmente, "Debenturista”), nos termos da Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor ("Lei das Sociedades por A¢des").

gue resolvem celebrar esta Escritura de Emisséo, de acordo com 0s seguintes termos e condices:

1.

1.1

2.1.

2.2.

AUTORIZACAO

A 2% (segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie
quirograféria, em até 2 (duas) séries, de emissdao da Emissora ("Emissdo"), para distribuicdo
publica sob rito de registro automatico junto a CVM, nos termos da Lei das Sociedades por A¢oes,
da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor ("Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios"), da Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor
("Resolucdo CVM 160"), do "Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturacéo,
Coordenacdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisicdo de Valores Mobiliarios", conforme em vigor nesta data e do "Regras e Procedimentos
de Ofertas Publicas", conforme em vigor nesta data (em conjunto "Cédigo ANBIMA"), emitidos
pela ANBIMA (conforme definido abaixo) e das demais disposicGes legais e regulamentares
aplicaveis ("Oferta"), a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicéo
(conforme definido abaixo) seréo realizadas com base nas deliberacGes da Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 23 de junho de 2025 ("AGE da Emissora™).

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Distribuicdo
(conforme definido abaixo), serdo realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

Reqgistro da Oferta na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").

2.2.1. A Oferta serd registrada pela CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares
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2.2.2.

aplicaveis, observado o rito de registro automatico de ofertas pablicas de distribui¢do
de valores mobilidrios previsto nos artigos 25 e 26, incisoV, alinea (a) da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo realizada por
emissor em fase operacional registrado na Categoria B e destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo). Nos termos do artigo 27 da
Resolucdo CVM 160, para requerimento e concessao do registro automético da Oferta,
0s seguintes documentos e condi¢bes sdo exigidos: (a) pagamento da taxa de
fiscalizacdo; (b) formulério eletrdnico de requerimento da oferta preenchido por meio
de sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e (c) declaracdo de que o registro da Emissora encontra-se atualizado. Tendo em vista o
rito e o publico-alvo adotado, a Oferta foi dispensada da apresentagdo de prospecto e
lamina da Oferta para sua realizacdo, nos termos do artigo 9°, inciso | e pardgrafo 3° da
Resolucdo 160, sendo certo que a CVM nao realizou andlise dos documentos da Oferta
nem de seus termos e condicdes, observadas as restricdes de negociagédo das Debéntures
previstas na Resolu¢cdo CVM 160 e na Clausula 2.4.2 abaixo.

A Oferta sera registrada na ANBIMA, nos termos dos artigos 15 e 16 do "Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas" da ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados
da data da divulgacédo do anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores da Companhia, dos Coordenadores, da B3 e da CVM,
na forma dos artigos 13 e 76 da Resolu¢do CVM 160 ("Anuncio de Encerramento").

2.3. Arguivamento e Divulgacdo da AGE da Emissora.

2.4.

2.3.1.

2.3.2.

Nos termos do artigo 62, inciso |, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Acdes e da
Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme redacgdo conferida pela
Resolucdo CVM n° 226, de 6 de marco de 2025, conforme alterada ("Resolucdo CVM
80" e "Resolucdo CVM 226", respectivamente), a AGE da Emissora, bem como atos
societarios da Emisora relacionados a Emissdo e/ou a Oferta que eventualmente
venham a ser realizados ap0s a assinatura desta Escritura de Emissdo, serdo arquivados
na JUCERJA e divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(www.timbrasilpart.com.br) e em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM
e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3") na rede mundial de
computadores ("Locais de Divulgacdo™), em até 7 (sete) dias contados da data da
realizacdo da realizacdo da referida aprovagdo societaria da Emissora, nos termos do
artigo 33, incisos 1V e V-A e paragrafo 8° da Resolu¢do CVM 80, da Resolucdao CVM
160, sem prejuizo do cumprimento, pela Emissora, da legislagdo aplicavel. A Emissora
devera protocolar na JUCERJA a ata da AGE da Emissora e demais atos societarios
realizados ao amparo das Debéntures, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme
definidos abaixo) contados da respectiva realizacao.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario: 1 (uma) via eletrénica (PDF), com a
devida chancela digital da JUCERJA da AGE da Emissora devidamente registrada na
JUCERJA no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do deferimento do respectivo
registro.

Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletronica.

24.1.

24.2.

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do
MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacdo e custddia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 —
Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), também administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

Né&o obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente poderdo ser
negociadas, conforme disposto no inciso I, artigo 86 da Resolu¢do CVM 160, entre (a)
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3.1

4.1.

4.2.

4.3.

Investidores Profissionais a qualquer momento; (b) as institui¢fes, entidades e pessoas
naturais ou juridicas que atendam aos critérios estabelecidos no artigo 12 da Resolucéo
da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 30" e
"Investidores Qualificados", respectivamente) nos mercados regulamentados de valores
mobiliérios depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de encerramento da
Oferta; e (c) ao publico investidor em geral ap6s decorrido 1 (um) ano da data de
encerramento da Oferta, conforme publicado o Anuncio de Encerramento. Tais
restricbes deixam de ser aplicaveis caso a Companhia realize oferta subsequente do
mesmo valor mobilirio objeto da Oferta destinada ao publico investidor em geral e
sujeita ao rito de registro ordinario, nos termos do §4° do artigo 86 da Resolu¢cdo CVM
160.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Companhia tem por objeto: (i) participar do capital de sociedades exploradoras de quaisquer
modalidades de servicos de telecomunicacBes, nos termos e condi¢Bes dispostos nas
correspondentes permissdes, autorizagfes ou concessdes, de sociedades que desenvolvam
atividades necessarias ou Uteis a execugdo desses servicos, ou, ainda, de sociedades que prestem
servicos de conexdo a Internet, demais servicos de valor adicionado e de provimento de aplicacdes
de Internet; (ii) promover, através de sociedades controladas, coligadas ou das quais participe, a
expansdo e implantacdo de quaisquer modalidades de servicos de telecomunicacdes, em suas
respectivas areas de autorizacdo ou concessdo, bem como de servigos de conexdo a Internet,
demais servicos de valor adicionado e provimento de aplicagbes de Internet; (iii) promover,
realizar ou orientar a captagdo, em fontes internas e externas, de recursos a serem aplicados pela
Companhia ou por suas controladas ou coligadas; (iv) promover e estimular atividades de estudos
e pesquisas visando ao desenvolvimento das quaisquer modalidades de servicos de
telecomunicagfes, bem como de servigos de conexdo a Internet, demais servicos de valor
adicionado e provimento de aplicagdes de Internet; (v) executar, diretamente ou através de
sociedades controladas, coligadas ou das quais participe, servicos relacionados a area de
telecomunicagdes; (vi) promover, estimular e coordenar, através de suas sociedades controladas,
coligadas ou das quais participe, a formacdo e o treinamento do pessoal necessario ao setor de
telecomunicagfes ou outros setores relacionados ao objeto da Companhia; (vii) realizar ou
promover importacfes de bens e servigos para as suas sociedades controladas e coligadas; (viii)
exercer outras atividades afins ou correlatas ao seu objeto social; (ix) participar do capital de
outras sociedades; e (x) prestar qualquer modalidade de servico de telecomunicacfes, nos termos
e condicBes dispostos nas correspondentes permiss@es, autorizagdes ou concessdes, incluindo,
dentre outros, servicos de conexao a Internet, e demais servicos de valor adicionado e provimento
de aplicacGes de Internet, assim como prestar servigos relacionados a gestdo administrativa de
empresas, inclusive, mas nao se limitando, a prestacéo de servigos de assessoria, consultoria e
planejamento empresarial de qualquer natureza.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo utilizados para (i) o resgate
antecipado da totalidade das debéntures da 12 Emissdo da Companhia (TBSP11) (“Resgate
Antecipado da 12 Emissao”); e (i) o pagamento de dividendos extraordinarios pela Emissora e/ou
propdsitos corporativos diversos, de acordo com o objeto social da Companhia, no ambito da
gestdo de seus negdcios.

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, semestralmente, a partir da Data de Emisséo e
até que seja comprovada a totalidade da destinacéo de recursos, indicando, inclusive, 0s custos
incorridos com as despesas da operacao, observada a Data de Vencimento, declaragdo em papel
timbrado e assinada por representante legal, atestando sobre a destinacdo dos recursos liquidos
da presente Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos 0s eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por "recursos liquidos™ os recursos
captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos
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5.1

incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacéo e Procedimento de Distribuicao.

5.1.1

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.15.

5.1.6.

As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribui¢do, nos termos da Lei do
Mercado de Valores Mobiliérios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢es
legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacao para a
totalidade das Debéntures, com a intermediagéo de instituigdes financeiras integrantes
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, responsaveis pela distribui¢do das
Debéntures ("Coordenadores™), sendo uma delas o coordenador lider da Oferta
("Coordenador Lider"), nos termos do "Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e
Distribuicdo Publica da 22 (Segunda) Emissdao de Debéntures Simples, N&ao
Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas) Séries, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocagdo, da TIM Brasil Servigos e Participagdes S.A."
("Contrato de Distribui¢do™), tendo como publico alvo exclusivamente Investidores
Profissionais.

Nos termos da Resolucdo CVM 30 e para fins da Oferta, serdo considerados
"Investidores Profissionais" as institui¢des, entidades e pessoas naturais ou juridicas
que atendam aos critérios estabelecidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

Distribuicdo Parcial. Ndo sera admitida distribuicdo parcial.

Procedimento de Bookbuilding. A partir da data de divulgacdo do aviso a0 mercado
da Oferta, nos termos do paragrafo 1° do artigo 57, da Resolu¢do CVM 160, os
Coordenadores organizaram o procedimento de coleta de intengdes de investimento
dos potenciais investidores nas Debéntures, com recebimento de reservas pelos
Coordenadores, inexistindo valores maximos ou minimos ("Procedimento de
Bookbuilding"), observado o disposto no artigo 61, paragrafos 2° e 4° e no artigo 62,
paréagrafo Unico da Resolugcdo CVM 160, que resultou na defini¢do, em conjunto com
a Emissora (i) da emissdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série; (ii) da quantidade total de Debéntures a ser alocada entre as Debéntures
da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série; e (iii) a taxa final de Remuneracao
de cada Série.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding e os impactos decorrentes do Sistema
de Vasos Comunicantes nos termos e condi¢es da Oferta (i) foram ratificados pela
Emissora por meio do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Até 2 (duas) Séries, para Distribui¢cdo Publica Sob Rito de
Registro Automatico, da TIM Brasil Servicos e Participacfes S.A”, celebrado em 16
de julho de 2025 entre a Emissora e o Agente Fiduciario (“Aditamento”),
anteriormente & Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (conforme definida
abaixo), sem necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora, nos termos da
AGE da Emissora, ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo); e (ii) divulgado por meio do comunicado ao mercado da Oferta nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e
da CVM, na forma do artigo 13 da Resolu¢do CVM 160 (*Comunicado ao Mercado"),
em até 1 (um) Dia Util ap6s a sua definicao.

Nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, é vedada a colocagédo de Debéntures
para Pessoas Vinculadas (conforme abaixo definido) no caso de distribuicdo com
excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) & quatidade de Debéntures
inicialmente ofertada. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Pessoas Vinculadas"
significam os controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes
do consércio de distribui¢do, do emissor, do ofertante, bem como seus conjuges ou
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5.2.

5.3.

companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau, e as demais
pessoas vinculadas a emissdo e a distribuicao, conforme definidas na regulamentacéo
da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacoes
realizadas com valores mobiliarios em mercados regulamentados.

5.1.7.  Avedagcdo prevista na Clausula 5.1.6 acima, conforme o §1° do artigo 56 da Resolugéo
CVM 160, néo se aplica (i) as instituicGes financeiras contratadas como formadores
de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de investimento
para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacao
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as
Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada.

5.1.8.  Na hipotese do item (iii) da Clausula 5.1.7 acima, conforme o §3° do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, a colocacdo de Debéntures para Pessoas Vinculadas fica
limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das
Debéntures por elas demandadas.

Banco Liquidante e Escriturador. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidacdo
das Debéntures sera o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo
Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJMF sob o n.° 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liguidante", cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco
Liquidante na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures). A instituicdo prestadora dos
servigos de escriturador das Debéntures serd a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., institui¢do
financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima n.° 3500, 3° andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJMF sob o
n. 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que
venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos servicos relativos as Debéntures).

Prazo e Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serdo
subscritas e integralizadas por meio do MDA, sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por
meio da B3 por Investidores Profissionais, a vista, em moeda corrente nacional, no ato da
subscrigdo, pelo Valor Nominal Unitério, sendo considerada "Primeira Data de Integralizacdo"
para fins da presente Escritura de Emissdo, a data da primeira integralizacdo das Debéntures de
cada Série. Caso ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de
integralizagdo para as respectivas Debéntures que foram integralizadas ap6s a Primeira Data de
Integralizacdo serd o Valor Nominal Unitéario acrescido da Remuneracdo (conforme definido
abaixo) da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures até a data da sua efetiva integralizacdo ("Preco de Integralizacdo"). As Debéntures
poderdo, ainda, ser integralizadas com agio ou deségio, a exclusivo critério dos Coordenadores,
sendo certo que, caso aplicavel, o 4gio ou o desagio, conforme o caso, sera 0 mesmo para todas
as Debéntures de cada uma das séries integralizadas em uma mesma Data de Integralizacao,
sendo certo que a aplicacdo de desagio podera afetar o comissionamento da Oferta, ndo havendo
alteracdo dos custos totais (custos all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicéo.
A Aplicacdo do agio ou desagio sera realizada em funcéo de condicGes objetivas de mercado, a
exclusivo critério e de comum acordo entre os Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando
a: (i) alteracdo na taxa SELIC; (ii) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (ii)
alteracdo na Taxa DI, ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos de
renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

5.3.1.  Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 acima; e (ii) a
divulgacéo do anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM, na forma dos
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6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.
6.8.
6.9.

6.10.

artigos 13 e 59, 11, da Resolu¢do CVM 160 ("Anuncio de Inicio"), as Debéntures serdo
subscritas, a qualquer tempo, em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do Andncio de Inicio, limitado a Data Limite de Colocacdo (conforme
abaixo definida) prevista no Contrato de Distribui¢do. "Data Limite de Colocagdo™ tem
o significado previsto na Clausula 7.1.1 do Contrato de Distribuic&o.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 22 (segunda) emissao publica de Debéntures
da Emissora.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Emisséo sera de R$ 5.000.000.00,00 (cinco bilhdes de
reais), na Data de Emisséo, (conforme definida abaixo) sendo (i) R$ 2.791.700.000,00 (dois
bilhdes, setecentos e noventa e um milhdes e setecentos mil reais) para as Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) (“Valor Total das Debéntures da Primeira Série”); e (ii) R$
2.208.300.000,00 (dois bilhdes, duzentos e oito milhdes e trezentos mil reais) para as Debéntures
da Segunda Série (conforme abaixo definido) (“Valor Total das Debéntures da Segunda Série”
e, em conjunto com o Valor Total das Debéntures da Primeira Série, “VValor Total da Emissao”™).

Numero de Série. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries. Ressalvadas as referéncias
expressas as debéntures da primeira Série (“Debéntures da Primeira Série”) e as debéntures da
segunda Série ("Debéntures da Seqgunda Série™), todas as referéncias as "Debéntures™ devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série
em conjunto.

Quantidade. Serdo emitidas 5.000.000 (cinco milhGes) de Debéntures, na Data de Emissdo, sendo
(i) 2.791.700 (dois milhdes, setecentos e noventa e um mil e setecentas) Debéntures da Primeira
Série; e (ii) 2.208.300 (dois milhdes, duzentos e oito mil e trezentas) Debéntures da Segunda
Série.

Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

Tipo, Forma e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd comprovada pelo
extrato expedido pela B3 em nome dos Debenturistas.

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acles de emissao da
Emissora e nem permutaveis em a¢des de outra empresa.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agoes.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 23 de julho
de 2025 ("Data de Emisséo™).

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures (conforme definido abaixo), de resgate da totalidade das Debéntures decorrente
da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), de Aquisicdo Facultativa
(conforme definido abaixo) com o cancelamento total das Debéntures e/ou de vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, (a) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 1826 (mil, oitocentos
e vinte e seis) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 23 de julho de 2030
("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (b) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de
vencimento de 2557 (dois mil, quinhentos e cinquenta e sete) dias, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 23 de julho de 2032 (“Data de Vencimento da Segunda Série” e, em
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6.12.

conjunto com a Data de VVencimento da Primeira Série, a “Data de Vencimento”).

Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por
cento) das taxas medias diarias do DI de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3 ("Taxa DI"), acrescida, exponencialmente, de 0,70% (setenta centésimos por
cento) ao ano, base de 252 (duzentos e cinguenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Primeira
Série"). A Remuneracdo da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série), desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou
Data de Pagamento da Remuneracdo da Primeira Série (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior (inclusive) até a Data de Pagamento da Remuneragdo da Primeira Série
em questdo, ou na data de pagamento por declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia
de um evento de vencimento antecipado, na data de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures (conforme definido abaixo), ou na data de resgate decorrente da Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo). A Remuneragdo da Primeira Série sera calculada de
acordo com a férmula descrita abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1),
onde:

"J" = valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"FatorJuros” = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de sobretaxa ou
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde,

"Fator DI" = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np

FatorDI = [[1+(TD1,)]

k=1
onde,

"nDI" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo "nDI" um
ndmero inteiro;

"TDIK" = corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1
D1, = Pl L4 4
100

"DIk" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

onde:

"FatorSpread" = Sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP

spread . 1}252
100

FatorSpread = (

onde:
"spread": 0,7000; e

"DP" = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Primeira
Série ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive) e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.12.1. Efetua-se o produtério dos fatores diéarios (1+TDIk), sendo que, a cada fator diério
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario e assim por diante, até o Gltimo considerado.

6.12.2. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.12.3. O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

6.12.4. A Taxa DI deverad ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo érgao responsavel pelo seu célculo.

6.12.5. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo da Primeira Série (“Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série") é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo_da
Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo
das Debéntures da Primeira Série, exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizacdo da Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série subsequente, exclusive. Cada periodo de capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a data de vencimento.

Remuneracéo das Debéntures da Sequnda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
da Taxa DI, acrescida, exponencialmente, de 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracfo da Segunda Série" e,
quando mencionada em conjunto com a Remuneragdo da Primeira Série, a "Remuneracdo™). A
Remuneracdo da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitéario das Debéntures
da Segunda Série (ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série),
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desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento
da Remuneragdo da Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive)
até a Data de Pagamento da Remuneracdo da Segunda Série em questdo, ou na data de pagamento
por declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de um evento de vencimento
antecipado, na data de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido
abaixo), ou na data de resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo). A Remuneracdo da Segunda Série serd calculada de acordo com a férmula descrita
abaixo:

J = VNe x (Fator de Juros — 1),
onde:

"J" = valor unitario da Remuneracdo da Segunda Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

"FatorJuros” = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacéo acrescido de sobretaxa ou
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde,

"Fator DI" = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, da data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo (conforme definido abaixo), inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np

FatorDI = [[1+(TD1,)]

k=1
onde,

"nDI" = nimero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo "nDI" um
namero inteiro;

"TDIK" = corresponde a Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
DI, :(%H ® 1
100

"DIK" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2
(duas) casas decimais;

onde:

"FatorSpread" = Sobretaxa definida em Procedimento de Bookbuilding, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP

spread . 1J252
100

FatorSpread = (
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onde:
"spread": 0,8500

"DP" = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da Segunda
Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive) e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.

6.13.1. Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TDIk), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se 0
proximo fator diario e assim por diante, até o ultimo considerado.

6.13.2. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

6.13.3. O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

6.13.4. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo.

6.13.5. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo da Segunda Série (“Periodo de
Capitalizacdo da Segunda Série") €, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo_da
Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracéo
das Debéntures da Segunda Série, exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizacdo da Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série subsequente, exclusive. Cada periodo de capitalizacdo sucede o anterior sem
solucédo de continuidade, até a data de vencimento.

Observado o disposto na Clausula 6.15 abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das
Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, serd aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o
momento para calculo da Remuneragcdo da respectiva série, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e o titular das Debéntures da respectiva série quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

Na hipotese de extincado, limitacdo e/ou nao divulgacdo da Taxa DI por mais de 30 (trinta) Dias
Uteis consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacio ou no caso de
impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI a Remuneracgdo da respectiva série por proibicao legal
ou judicial, sera utilizada a taxa que vier a substitui-la legalmente. Caso ndo haja um substituto
legal para a Taxa DI, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definida abaixo), na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por
Ac0es e nesta Escritura de Emissdo, conforme previsto na Clausula 10 abaixo, a qual terd como
objeto a deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro
de Remuneracdo das respectivas séries, parametro este que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis da Remuneracdo da respectiva série. Caso ndo haja acordo sobre o0 novo parametro
de Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série em primeira ou segunda convocacgdo, ou se
houver falta de quérum de instalacdo ou falta de quérum de deliberagcdo em segunda convocacao,
a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou
da data em que deveria ter sido realizada a Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo
superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
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6.17.

6.18.

6.19.

Remuneracdo da respectiva série devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definida abaixo) da respectiva série, conforme o caso até a data do
efetivo resgate. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela
Emissora. Nesta alternativa, para calculo da Remuneracdo das Debéntures a serem resgatadas,
para cada dia do periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, resgate das Debéntures
em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisi¢do Facultativa e/ou de vencimento
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos termos a serem definidos nesta
Escritura de Emissdo, o pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd
realizado trimestralmente, sem caréncia, todo dia 23 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 23 de outubro de 2025 (inclusive), até a
Data de Vencimento da Primeira Série (cada data, uma "Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série™).

Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos pagamentos
em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de resgate das
Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisi¢do Facultativa e/ou de
vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das Debéntures, nos termos a serem definidos
nesta Escritura de Emissao, o pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera
realizado trimestralmente, sem caréncia, todo dia 23 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro
de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 23 de outubro de 2025 (inclusive), até a
Data de Vencimento da Segunda Série (cada data, uma "Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragédo da
Primeira Série, cada uma “Data de Pagamento da Remuneracao™).

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de resgate
das Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisi¢do Facultativa com
cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera amortizado em parcelas anuais e
sucessivas, a partir do 4° (quarto) ano, sempre no dia 23 do més de julho, sendo a primeira
amortizacao devida em 23 de julho de 2029 (inclusive) e a Gltima amortizacdo devida na Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme tabela abaixo:

PERCENTUAL DO
SALDO DO VALOR
DATA DE P
PARCELA AMORTIZACAO NOMINAL UNITARIO
A SER
AMORTIZADO
1. 23 de julho de 2029 50,0000%
2 Data de Vencimento da Primeira 100,0000%
' Série

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, de resgate
das Debéntures em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, de Aquisi¢do Facultativa com
cancelamento da totalidade das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, nos termos a serem previstos na Escritura de Emissdo, o saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em parcelas anuais e
sucessivas, a partir do 6° (sexto) ano, sempre no dia 23 do més de julho, sendo a primeira
amortizacdo devida em 23 de julho de 2031 (inclusive) e a Gltima amortizacdo devida na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme tabela abaixo:
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6.21.

6.22.

6.23.

6.24.

6.25.

PERCENTUAL DO
PARCELA AM?)QTI')IAZ%E A0 o0 ﬁ\%lt_)s OEFltl: =
AMORTIZADO
1. 23 de julho de 2031 50,0000%
2 Data de Vencimesrétrci)eda Segunda 100,0000%

Encargos Moratdrios. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7 a seguir, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, adicionalmente ao pagamento da Remuneracéo da respectiva
Série, que continuara sendo calculada pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de
mora de 0,5% (cinco décimos por cento) ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria e ndo
compensatoria de 1% (um por cento), observados os respectivos prazos de cura, até a data do
efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no dia de seu respectivo vencimento, por intermédio da B3, conforme as Debéntures
estejam custodiadas eletronicamente na B3, e em atendimento aos seus procedimentos, ou por
meio do Escriturador das Debéntures para os titulares de Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacado dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente bancéario no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

Exceto quando previsto expressamente de modo diverso na presente Escritura de Emissdo,
entende-se por "Dia(s) Util(eis)" (i) com relagdo a qualquer obrigacéo realizada por meio da B3,
inclusive para fins de célculo, (i.1) qualquer dia que ndo seja sadbado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacdo que ndo seja realizada por meio da
B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro ou na cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados no jornal “Monitor Mercantil” (“Jornal de Publicacdo”), bem como nos Locais de
Divulgacéo, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢Ges com relacdo
a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar tal divulgagéo ao
Agente Fiduciario e a B3 ("Avisos aos Debenturistas") em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua realizacdo. Caso a Emissora decida alterar o Jornal de Publicacéo por outro jornal de grande
circulacdo que seja utilizado para suas publicacfes societarias, devera enviar (a) comunicacdo
por escrito ao Agente Fiduciario; e (b) publicacdo, na forma de aviso, no jornal substituido, nos
termos do paragrafo 3° do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des. O aviso ao mercado da
Oferta, nos termos do artigo 57, paragrafo 1° da Resolugdo CVM 160, o anuncio de inicio, o
anuncio de encerramento, bem como quaisquer avisos e/ou andncios relacionados a Oferta serdo
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6.27.

6.28.

6.29.

6.30.

divulgados na pagina da Companhia na rede mundial de computadores, conforme artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, devendo a Companhia comunicar o Agente Fiduciério e a B3 a respeito de
gualquer divulgacdo na data da sua realizacéo.

Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Liquidante e & Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagao a data prevista para recebimento de quaisquer
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobat6ria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sendo certo que, caso o debenturista ndo envie referida documentacéo, a Emissora
fara as retencdes dos tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

Classificacdo de Risco. Pelo menos uma das agéncias de classificagdo de risco da Oferta listadas
na Clausula 6.27.1 abaixo, devera atribuir rating nacional de longo prazo de, no minimo,
"AAA", com perspectiva estavel ou positiva, para as Debéntures até a Primeira Data de

Integralizacdo (“"Rating Minimo").

6.27.1. A Emissora deverd (i) contratar e manter contratada pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, dentre a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s, para
a atualizacdo e disponibilizacdo anual, uma vez a cada ano-calendario, da classificacao
de risco (rating) das Debéntures, durante todo o restante do prazo de vigéncia das
Debéntures, contada da data do primeiro relatério até a Data de Vencimento, sendo que,
em caso de substituicdo, devera ser observado o procedimento previsto na Clausula 8.1
(xxiii), subitem (i) abaixo, passando a nova agéncia de classificagéo de risco contratada
a ser definida como "Agéncia de Classificacdo de Risco"; e (ii) divulgar, anualmente, e
permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue, amplamente, a0 mercado,
os relatorios de tal classificagdo de risco.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para receber
o valor correspondente a quaisquer obrigaces pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de
Emisséo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura
de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no
recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacao
programada.

Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.30.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A Emissora podera, a seu
exclusivo critério, desde que (i) esteja adimplente com suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; e (ii) (ii.a) tenham transcorrido 30 (trinta) meses (inclusive) da
Data de Emissdo, isto é, a partir de 23 de janeiro de 2028, inclusive, realizar o resgate
antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série, com o0 consequente
cancelamento de tais Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira
Série™); e (ii.b) tenham transcorrido 42 (quarenta e dois) meses (inclusive) da Data de
Emissao, isto &, a partir de 23 de janeiro de 2029, inclusive, realizar o resgate antecipado
da totalidade das Debéntures da Segunda Série, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures (“"Resgate Antecipado Facultativo Total da Segunda Série" e, quando
em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total da Primeira Série, 0 "Resgate
Antecipado Facultativo Total™). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total,
o valor devido pela Emissora serd equivalente: (a) ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso, acrescido (b) da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacido das Debéntures,
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
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6.30.5.

Facultativo Total; (c) de eventuais Encargos Moratdrios (se houver); e (d) do prémio
de Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme Clausula 6.30.2 abaixo,
incidente sobre o VValor Nominal Unitério das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme
definida abaixo) (exclusive).

Sera devido um prémio correspondente a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano
calculado pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do Resgate
Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento das Debéntures respectiva série,
que seré calculado de acordo com a férmula abaixo:

P =[(1 +i)™%2 — 1]x Pur
Sendo que:

P = prémio do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Pur = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitéario das
Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo
das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive) até a Data do Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definida abaixo);

i =0,30% (trinta centésimos por cento); e

Pr = nimero de Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
Total (conforme definida abaixo) (inclusive) e a Data de Vencimento das Debéntures
da respectiva série (exclusive).

O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser comunicado aos Debenturistas da
respectiva série mediante publicagdo de comunicacdo dirigida aos referidos
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.25 desta Escritura de Emissdo, ou mediante
comunicagdo individual a todos os Debenturistas, em ambos os casos, com copia ao
Agente Fiduciario ("Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total"), com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data prevista para realizagdo
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, a qual devera ser um Dia Util ("Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total").

Na Comunicagéo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a Data
do Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencéo de
que o valor correspondente ao pagamento serd o Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série,
conforme o caso, acrescido (a) de Remuneragdo das Debéntures da respectiva série,
calculada conforme prevista nas Clausulas 6.12 e 6.13 acima; e (b) de prémio de
resgate, calculada conforme previsto na Clausula 6.30.2 acima; e (iii) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado para a totalidade das
Debéntures ou das Debéntures da respectiva série, conforme o caso, ndo se admitindo
0 resgate parcial de uma Série. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total serdo obrigatoriamente canceladas. O Resgate Antecipado
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6.30.8.

Facultativo Total sera enderecado a todos os Debenturistas da respectiva Série, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condi¢fes a todos os Debenturistas de uma mesma
série.

O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd, conforme o caso, de acordo com: (i)
0s procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures da respectiva série
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures da respectiva série que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis contados da Data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, por meio de envio de correspondéncia enviada com copia
ao Agente Fiduciario.

Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com a data
de amortizacdo das Debéntures da respectiva série e/ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva série, o prémio previsto na Clausula 6.30.2
acima e os demais célculos deverdo ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal
Unitério das Debéntures apos os referidos pagamentos.

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

6.31.1.

6.31.2.

6.31.3.

6.31.4.

A Companhia poderd a seu exclusivo critério e a qualquer momento, realizar uma oferta
de resgate antecipado das Debéntures de qualquer uma das séries, com 0 consequente
cancelamento das Debéntures resgatadas, que serd enderecada obrigatoriamente a todos
os Debenturistas da respectiva série, conforme aplicavel, sem distincdo, assegurada a
igualdade de condigdes para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de
que forem titulares, conforme o caso, de acordo com o0s termos e condi¢fes previstos
nesta Escritura de Emisséo ("Oferta de Resgate Antecipado™).

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicacdo de
anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.25 acima, ou envio de
comunicado a todos Debenturistas da respectiva série, com cOpia ao Agente Fiduciario,
o(s) qual(is) devera(do) descrever os termos e condi¢cbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo: (i) a forma de manifestacéo, & Emissora, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; (iii) informacao
sobre 0 pagamento ou ndo, aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, de
prémio para aqueles que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado, o qual ndo podera
ser negativo; e (iv) as demais informagdes necessarias para a tomada de deciséo e
operacionalizacao pelos Debenturistas ("Edital da Oferta de Resgate Antecipado™).

Apos a publicacdo ou comunicacao dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, todos
os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar
diretamente a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, e formalizar a adesdo a Oferta
no sistema B3, no prazo disposto no Edital da Oferta de Resgate Antecipado. Ao final
deste prazo, a Emissora tera o prazo estabelecido no Edital da Oferta de Resgate
Antecipado para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, ressalvados
0S casos em que, exclusivamente por questdes operacionais, a liquidacao da totalidade
das Debéntures da respectiva série objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
tiver de ocorrer em datas distintas.

O valor a ser pago aos Debenturistas da respectiva série no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures acrescido da Remuneracéo da respectiva série, calculados pro
rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série imediatamente
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6.33.

6.34.

6.35.

7.1.

anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
e de eventual prémio que tenha sido oferecido pela Emissora, que ndo podera ser
negativo.

6.31.5. Caso: (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado devera ocorrer conforme os procedimentos
operacionais previstos pela B3; ou (b) as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente no ambiente B3, o resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado
deverd ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador,
conforme o caso, mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos Debenturistas
a ser realizado pelo Banco Liquidante.

6.31.6. A B3 devera ser notificada, com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
de pagamento da Oferta de Resgate Antecipado, pela Emissora.

6.31.7. As Debéntures resgatadas, nos termos desta Clausula 6.31, deverao ser canceladas.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Nao sera admitida a realizacdo, pela Emissora, de
amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures.

Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures no mercado
secundario, de acordo com os procedimentos estabelecidos pela CVM, conforme disposto no
artigo 55, paréagrafo 3°, da Lei das Sociedades por AcGes e nos artigos 14 a 19 da Resolucédo da
CVM n.° 77, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor, devendo tal fato, se assim exigido
pelas disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, constar do relatorio da administracéo e das
demonstraces financeiras da Companhia. As Debéntures da respectiva série objeto deste
procedimento poderdo (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Companhia; ou (iii)
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures da respectiva série adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a
mesma Remuneracao das demais Debéntures da referida série ("Aquisicdo Facultativa").

Publico-alvo. Nos termos da Resolugdo CVM 160, a Oferta sera destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais, observado que os fundos de investimento e carteiras administradas de
valores mobiliarios cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo
considerados como um Unico investidor, para os fins dos limites previstos na Escritura de
Emiss&o.

Desmembramento. N&o sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario, da
Remuneracdo das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do
inciso 1X do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agoes.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento Antecipado Automético. O Agente Fiduciério deverd considerar antecipadamente
vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, todas
as obrigacOes objeto desta Escritura de Emisséo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora,
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério da respectiva série, conforme o
caso, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, além dos Encargos
Morat6rios e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora na ocorréncia de
gualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Vencimento Antecipado
Automatico"):

a)  descumprimento, pela Companhia, de quaisquer obrigacOes pecuniarias assumidas nesta
Escritura de Emisséo, desde que ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da respectiva
data de pagamento;
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b)

d)

f)

9)

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora e/ou da TIM S.A.,
sociedade por a¢des com registro de emissor de valores mobiliarios junto a CVM, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Jodo Cabral de Mello
Neto, n.° 850, Bloco 01, 501/1208, CEP 22775-057, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
02.421.421/0001-11 ("TIM™), cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhGes de reais), sendo este valor atualizado
anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
("IPCA™);

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniéria da Emissora e/ou da TIM decorrente de
inadimplemento em obrigagdo de pagar qualquer valor individual ou agregado igual ou
superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo este valor
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variacdo acumulada do IPCA,;

(a) liguidagdo, dissolugdo, encerramento de atividades ou extingdo da Emissora e/ou da
TIM; (b) decretacdo de faléncia da Emissora e/ou da TIM; (c) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou pela TIM; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou da TIM,
formulado por terceiros, em que ndo tenha ocorrido o depdsito elisivo, haja o efetivo
processamento da faléncia, e ndo caiba mais recursos; ou (e) pedido de recuperagéo judicial
ou de recuperacdo extrajudicial da Emissora e/ou da TIM, independentemente do
deferimento ou homologacéo do respectivo pedido;

caso a Emissora passe a deter agcdes da TIM em percentual inferior a 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das acGes em circulacdo da TIM, exceto (a) no caso de uma
Reorganizacdo Societaria (conforme definida abaixo) se (a.1) a pessoa juridica sucessora
da Companhia ap6s a Reorganizacdo Societaria detiver o percentual igual ou superior a
50% (cinguenta por cento) mais 1 (uma) das a¢des em circulacédo da TIM; ou (a.2) ocorrer
a incorporagdo ou fusdo entre apenas a Emissora e a TIM; ou (b) que seja assegurada aos
Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses, a possibilidade
de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, que deve ser divulgada pela Emissora em até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de eventual transferéncia de controle direto da TIM, e,
cumulativamente, (b.1) que a Emissora realizara o efetivo resgate de todos os Debenturistas
gue vierem a aderir a tal Oferta de Resgate Antecipado, nos termos e prazos previstos na
Clausula 6.31 acima, sem a aplicacdo de qualquer prémio, destinada a aquisi¢cdo da
totalidade das Debéntures em Circulacdo sem estar condicionada a adesdo desta por
determinada quantidade minima de Debéntures e (b.2) que ndo seja realizada distribuicao
de dividendos pela Emissora durante este periodo, sendo certo que a distribuicdo de
dividendos podera ocorrer desde que a Emissora mantenha em caixa valor minimo
suficiente para o pagamento do Saldo Devedor Atualizado (conforme abaixo definido)
projetado para o periodo referente a Oferta de Resgate Antecipado aqui descrita. Para fins
desta Clausula, "Saldo Devedor Atualizado" significa a soma do Valor Nominal Unitéario
das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracgéo das Debéntures, multiplicado respectivamente pela quantidade
de Debéntures na data medicéo;

transformacdo societaria da Emissora e/ou da TIM, nos termos dos artigos 220 e 222 da Lei
das Sociedades por Acdes;

distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizacdo de
guaisquer outros pagamentos a acionistas, caso esteja em curso um Evento de Vencimento
Antecipado das Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo certo que todo
e qualquer pagamento pela Emissora a seus acionistas, independentemente de estar ou ndo
em curso um Evento de VVencimento Antecipado, s6 podera ocorrer trimestralmente, a partir
do més seguinte ao encerramento do trimestre civil anterior, sempre a partir do dia util
imediatamente posterior a cada Data de Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures e de
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amortizacdo do Valor Nominal Unitario e desde que tais pagamentos tenham sido
efetivados;

h)  questionamento judicial, pela Emissora e/ou por quaisquer de suas sociedades controladas,
controladoras ou sob controle comum desta Escritura de Emisséo e/ou de qualquer outro
documento referente & Emisséo;

i) invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo, assim declarado por
qualquer decisao judicial, cujos efeitos ndo tenham sido suspensos em seu devido prazo
legal pela Companhia; e

j)  propositura pela Emissora e/ou pela TIM de mediacdo ou conciliagéo a qualquer credor ou
classe de credores ou providéncias judiciais ou extrajudiciais no @&mbito de suspender
execugOes em quaisquer procedimentos, antecedentes ou incidentais, relativos a faléncia,
recuperacdo judicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo
judicial da referida proposta, ou extrajudicial ou qualquer processo similar em outra
jurisdicéo.

7.1.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico acima
acarretard 0 vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
devendo o Agente Fiduciario, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da ciéncia da
ocorréncia dos referidos eventos, emitir e enviar a Emissora notificacdo
informando o vencimento antecipado de todas as obrigacGes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, fora do &mbito da B3.

7.1.2.  Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 7.1.1 acima
seja realizado por meio da B3, a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a
sua realizacdo.

Vencimento Antecipado Néo Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos listados abaixo,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar sobre a
ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na Clausula 7.2.1
abaixo, inclusive as disposicBes relativas aos procedimentos de convocagdo e quoruns da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo) na Clausula 10 abaixo (cada
evento um "Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico™ e, em conjunto com os Eventos
de Vencimento Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado™):

a) falta de cumprimento pela Companhia de toda e qualquer obrigacéo ndo pecuniéria prevista
na Escritura de Emissdo ndo sanada em até 30 (trinta) dias contados da data do
descumprimento, sendo que este prazo de cura nao se aplica as obrigacdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Vencimento Antecipado;

b)  modificacdo ou alteragdo do controle acionario da Companhia e/ou da TIM que venha a
resultar na perda do controle acionario da Companhia e/ou da TIM, direto ou indireto, pela
Telecom Italia S.p.A., inscrita no CNPJ/MF sob 0 n° 06.178.960/0001-22;

¢) cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporacdo de agdes ou qualquer forma de reorganizacdo
societaria envolvendo diretamente a Companhia e/ou a TIM ("Reorganizacdo Societaria"),
exceto se, aprovado por Debenturistas por meio de Assembleia Geral de Debenturistas ou
cumulativamente, (a) a sociedade resultante e/ou a sociedade sucessora permaneca (a.l1)
sob o controle direto ou indireto da Emissora, (a.2) sob o controle direto ou indireto da
Telecom Italia S.p.A, e (a.3) desde que referida Reorganizacdo Societaria ndo afete de
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d)

€)

f)

9)

h)

)

K)

maneira relevante a capacidade da Companhia (ou de sua sucessora) de cumprir as
obrigac6es decorrentes da Emissdo; ou (b) no caso de cisdo, contanto que a ciséo (b.1) ndo
afete a capacidade da Emissora de honrar com suas obrigagdes assumidas no ambito dessa
Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Oferta; (b.2) o patriménio liquido da
parcela cindida ndo exceda R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), sendo este valor
atualizado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagao acumulada do IPCA;
(b.3) ndo afete a capacidade da Emissora de cumprir com o Indice de Alavancagem, nos
termos do item "q" desta Clausula 7.2 desta Escritura de Emissao; e (b.4) ndo resulte em
reducdo do Rating Minimo (sendo (a) e (b), em conjunto, as "Reorganiza¢Ges Previamente

Aprovadas");

realizacdo de reducdo de capital social da Companhia, exceto para (i) absorcéo de prejuizos,
nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des ou (ii) distribuicdo de recursos aos acionistas
da Emissora, até o limite de 15% (quinze por cento) do capital social da Emissora, na data
de assinatura desta Escritura de Emissdo, de forma individual ou agregada, sendo certo que
tal distribuicdo de recursos, quando considerado em conjunto com o item "n" da Clausula
7.2 abaixo, ndo poderd superar o Limite (conforme abaixo definido) (cada hipdtese deste
item (ii), uma "Reducéo de Capital Previamente Aprovada");

comprovacdo de que qualquer das declaracbes prestadas pela Companhia nesta Escritura
de Emissdo é inconsistente ou incorreta e que afete materialmente a capacidade da Emissora
de arcar com as obrigacOes assumidas no ambito dessa Escritura de Emissao, ndo sanada
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da comprovacao;

comprovacdo de que qualquer das declaracbes prestadas pela Companhia nesta Escritura
de Emisséo é falsa;

reducdo do percentual de distribuicdo do dividendo minimo obrigato6rio previsto no estatuto
social da TIM em vigor na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, exceto se
previamente aprovado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

aplicacdo dos recursos oriundos da Emissdo em destinacao diversa da definida na Clausula
4 acima;

caducidade, anulacéo, rescisdo, encampacdo, revogacdo ou cancelamento da concesséo,
permissao ou autorizagdo regulatéria que permita a TIM ou sucessora explorar ou prestar
servigos de telecomunicacdes, exceto aquelas cuja caducidade, anulacdo, rescisdo,
encampagéo, revogagao ou cancelamento ndo impacte de maneira relevante as atividades
da TIM ou sucessora tal como atualmente conduzidas ou ndo tenha o potencial de afetar
negativamente a capacidade da Companhia de cumprir suas obrigacfes sob esta Escritura
de Emisséo;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Companhia e/ou da TIM que modifique
significativamente as principais atividades atualmente por elas desenvolvidas;

existéncia de decisdo judicial ou decisdo administrativa com exigibilidade imediata
relacionada a crimes ambientais previstos na Legislacdo Ambiental (conforme abaixo
definida), bem como nas demais legislacBes e regulamentacdes ambientais, exceto nos
casos em que (i) o referido descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado ou
compensado no prazo indicado pela autoridade competente ou, na falta de um prazo
especifico, em até 30 (trinta) dias do descumprimento e haja comprovacao nesse sentido;
ou (ii) o referido descumprimento esteja sendo discutido, nas esferas administrativa e/ou
arbitral e/ou judicial com obtencéo do efeito suspensivo; ou (iii) ndo cause um Efeito
Adverso Relevante. Para fins desta Escritura de Emisséo, considera-se "Efeito Adverso
Relevante" a ocorréncia de alteracdo (1) materialmente adversa nas condi¢fes econémicas,
financeiras, reputacionais e/ou operacionais, da Emissora e/ou da TIM, ou (2) que impacte
de forma significativa e material a capacidade de cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos dos documentos da Oferta;
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0)

p)
q)

existéncia de deciséo judicial ou administrativa com exigibilidade imediata relacionada a
crimes previstos na legislac&o trabalhista e previdenciéria em vigor, nas normas relativas a
salde e seguranca ocupacional, relacionadas ao trabalho analogo ao escravo e trabalho
ilegal de criancas e adolescentes, ao incentivo a prostituicdo, ou ainda, aos direitos
relacionados a raca e género, bem como nas demais legislagdes e regulamentagdes
trabalhistas;

constituicdo de quaisquer onus, entendido como hipoteca, penhor, alienacéo fiduciéria,
cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, encargo, gravame, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer das expressdes acima ("Onus") em favor de terceiros sobre
quaisquer bens, créditos e demais ativos da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando, as
acOes da TIM de plenatitularidade da Emissora, exclusivamente no &mbito de (i) operagdes
de divida no mercado de capitais local ou internacional, ou (ii) em operagdes de divida com
instituicGes financeiras locais ou internacionais, exceto por dividas com instituicdes oficiais
de fomento, tais como 0 BNDES; Banco do Nordeste, ou entidades equivalentes;

celebracdo de contratos de financiamento e/ou qualquer tipo de endividamento financeiro
pela Emissora, na qualidade de devedora ou garantidora ("Nova Divida"), exceto caso (a)
a destinacao dos recursos da Nova Divida seja para pagamento integral das Debéntures; (b)
se previamente aprovado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (c) o valor total de principal relacionado ao endividamento da companhia
ndo poderéa ultrapassar R$8.000.000.000,00 (oito bilhdes de reais) ("Limite™), sendo certo
que devera observar, cumulativamente, as seguintes condicfes: (1) o vencimento dessas
dividas deve ocorrer em data posterior a Data de Vencimento das Debéntures, e seu prazo
médio deve ser superior ao prazo médio remanescente das Debéntures; (2) o pagamento de
quaisquer valores relacionados a esse endividamento deverd ocorrer apos a Data de
Vencimento, exceto no caso de pagamento de juros e encargos; e (3) o Limite devera ser
descontado do montante correspondente a qualquer distribuicdo de recursos realizada nos
termos do item (d)(ii) da Clausula 7.2 acima;

celebracdo de contratos de mutuo pela Companhia, na qualidade de mutuante e mutuéria,
perante a Telecom Italia S.p.A., ou quaisquer empresas do mesmo grupo econdmico
(entendido por suas controladas, subsidiarias e/ou afiliadas), exceto se previamente
aprovado por Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas;

ndo manutencado pela Emissora do registro de companhia aberta, categoria B, junto a CVM;

ndo manutencdo pela Companhia, da relagdo Divida Liquida/EBITDA (“indice de
Alavancagem™) igual ou inferior a 3,00 (trés inteiros), calculada com base nas
demonstracdes financeiras trimestrais e demonstragfes financeiras consolidadas
(abrangendo a Emissora e a TIM de forma consolidada em cada data de verificagdo)
auditadas por auditores independentes, incluindo notas explicativas correspondentes. No
caso de uma Reorganizacdo Societéaria realizada nos moldes da Clausula 7.2 (c) acima, o
indice de Alavancagem devera ser medido levando em consideragdo a pessoa juridica
sucessora da Companhia. A primeira apuracdo do Indice de Alavancagem sera realizada
com base no trimestre social encerrado em 30 de junho de 2025 e as demais apuragdes do
indice de Alavancagem serdo realizadas semestralmente.

Para fins desta Escritura de Emisséo seréo consideradas as seguintes definigdes:

Divida Liquida: Significa, com base nas demonstragcdes financeiras ou informaces
trimestrais consolidadas (abrangendo a Emissora e a TIM de forma consolidada em cada
data de verificacdo) auditadas ou revisadas por Auditores Independentes, conforme o caso,
a somatdria de empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos, incluindo mutuos,
arrendamento mercantil/leasing financeiro, titulos de renda fixa ndo conversiveis frutos de
emissdo puablica ou privada, nos mercados local ou internacional, operagdes com
derivativos de curto e longo prazos, subtraidas as disponibilidades em caixa, aplicacdes
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7.3.

7.4.

7.5.

financeiras, ativos decorrentes de instrumentos financeiros (derivativos) e leasings ativos.

EBITDA: Significa com base nas demonstragdes financeiras ou informacgdes trimestrais
(abrangendo a Emissora e a TIM de forma consolidada em cada data de verificagdo)
auditadas ou revisadas por Auditor Independente, conforme o caso, o lucro operacional
antes do resultado financeiro, imposto de renda, depreciacdo e amortizacao, referentes aos
altimos 12 (doze) meses de cada apuragao.

Fica desde ja estabelecido que todos os efeitos gerados pela adogdo da norma contabil
IFRS16 serdo considerados para fins de calculo do Indice de Alavancagem e as defini¢Ges
de "Divida Liquida" e "EBITDA" aqui referenciados.

O indice de Alavancagem sera calculado pela Companhia no prazo previsto na Clausula
8.1, itens (i) e (ii) abaixo, devendo a memdria de calculo do Indice de Alavancagem ser
encaminhada ao Agente Fiduciario dentro deste prazo.

7.2.1.  Naocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&do Automatico,
0 Agente Fiduciéario deveréd convocar Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida Assembleia Geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira ou em segunda convocagéo, decidirem
por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigacBes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso contrario, ou em caso de nao
instalacdo, ou ndo obtencgdo de quérum para deliberar, em segunda convocacéo,
da referida Assembleia Geral de Debenturistas, 0 Agente Fiduciario devera
considerar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento
do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva série, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragdo da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracdo da respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contado da comunicagdo por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora (quando do vencimento antecipado
automatico) ou da data em que a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas foi realizada ou
que deveria ter sido realizada (quando do vencimento antecipado ndo automatico), sob pena de,
em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. A B3 devera
ser comunicada imediatamente apds a declaracdo do vencimento antecipado, em conformidade
com o Manual de Operagdes da B3.

Para que o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 7.3 acima seja realizado
por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto
com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

Cada um dos Debenturistas, ao subscrever e integralizar as Debéntures no mercado primario ou
ao adquirir as Debéntures no mercado secundario, sera considerado como tendo aprovado, de
forma irrevogavel e irretratavel, independentemente da realizacdo de qualquer Assembleia Geral
de Debenturistas, (i) quaisquer das Reorganizacdes Previamente Aprovadas, inclusive para fins
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acoes; e (ii) uma ou mais Reducbes de Capital
Previamente Aprovada, a serem oportunamente aprovadas pelos acionistas da Companhia,
reunidos em assembleia geral extraordinéria, até a Data de Vencimento, inclusive para efeitos do
artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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8.1. A Emissoraobriga-se a, sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo
e nos demais documentos da Emisséo:

(i)

(i)

(iii)

em 3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social; ou na data da
efetiva divulgacédo, conforme o caso, o que ocorrer primeiro, (i) divulgar no website da
Companhia as demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia auditadas por
auditor independente ("Auditores Independentes™), relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contébeis determinados pela legislacdo
e regulamentacdo em vigor ("DemonstracBes Financeiras Consolidadas da
Companhia™) e (ii) enviar ao Agente Fiduciario: (a) memaria de calculo, elaborada pela
Companhia, com todas as rubricas necessarias que demonstre 0 cumprimento do Indice
de Alavancagem, sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente
Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos Auditores Independentes da
Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; e (b)
declaragéo assinada pelos representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando que (b.1) permanecem validas as disposic¢fes contidas nesta Escritura
de Emissdo, e (b.2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacGes da Emissora perante 0s
Debenturistas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre o 45°
(quadragésimo quinto) dia contado do término do primeiro semestre do exercicio anual
ou na data da efetiva divulgagéo, conforme o caso, divulgar no website da Companhia
as informacGes trimestrais da Companhia auditadas por Auditores Independentes,
relativas ao respectivo semestre e enviar ao Agente Fiduciario: memoria de célculo,
elaborada pela Companhia, com todas as rubricas necessarias que demonstre o
cumprimento do Indice de Alavancagem, sob pena de impossibilidade de
acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos
Auditores Independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) copia de todos e quaisquer avisos aos Debenturistas, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que forem realizados referidos avisos;

(b) em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s sua ciéncia ou recebimento, conforme a caso, (i)
informacOes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado; ou (ii) envio de cépia de qualquer correspondéncia ou notificacéo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a um Evento de
Vencimento Antecipado. O descumprimento desse dever pela Companhia nédo
impedird o Agente Fiduciario ou os Debenturistas de, a seu exclusivo critério,
exercer suas faculdades, pretens@es e poderes previstos na presente Escritura de
Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado;

(c)  noprazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo que venha a ser requerida, resposta a eventuais ddvidas do Agente
Fiduciario sobre qualquer informag&o que lhe venha a ser solicitada;

(d) no prazo de até 2 (dois) Dias Utéis contado da data de ciéncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo (i) que cause qualquer
Efeito Adverso Relevante na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos
negocios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou nas perspectivas da
Companhia e ou da TIM; efou (ii) que cause qualquer efeito adverso na
capacidade da Companhia e/ou da TIM de cumprir qualquer de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo; efou (iii) que faca com que as
Demonstragdes Financeiras Consolidadas e informagfes trimestrais da
Companhia ndo mais reflitam a real condigdo econdmica e financeira da
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Companbhia;

(e) informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos societérios
necessarios a realizacéo do relatorio anual, conforme a Resolu¢gdo CVM n.° 17,
de 09 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 17"), que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio, as quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Companhia em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo previsto no inciso "XVI" da Clausula 9.5 abaixo. O
referido organograma do grupo societario da Companhia deverd conter,
inclusive, os controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social;

(f)  no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, via eletronica arquivada na JUCERJA dos atos
e reunides dos Debenturistas que integrem a Emisséo;

(9) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds 0 que ocorrer primeiro entre o 45°
(quadragésimo quinto) dia contado do término de cada trimestre e a data da
efetiva divulgacdo, a copia das informagdes trimestrais da Companhia revisadas
pelos Auditores Independentes.

(h) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do deferimento do registro, via
eletronica arquivada na JUCERJA dos atos e reunides dos Debenturistas que
integrem a Emissdo; e

informar o Agente Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 sobre a
realizacdo de qualquer pagamento antecipado das Debéntures e/ou ajuste na
Remuneragdo (nos termos desta Escritura de Emissdo), com antecedéncia de, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para o respectivo pagamento antecipado;

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, necessarios a conducdo de seus negdcios,
exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial com
decisdo que possua efeitos suspensivos ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

(a) cumprir e fazer com que suas controladas, controladoras, coligadas, sociedades sob
controle comum e administradores e seus respectivos empregados no exercicio de suas
funcdes e agindo em beneficio da Companhia, cumpram com as leis e normas aplicaveis
que versam sobre atos de corrupcao e atos lesivos contra a administracdo publica, na
forma da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, do Decreto n®
11.129, de 11 de julho de 2022, Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998, do U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act e demais leis e normas, conforme
aplicaveis (“"Leis Anticorrupcdo™" e "Leis Antilavagem"); e (b) manter medidas e
politicas objetivando o cumprimento pela Companhia e suas controladas, controladoras,
coligadas, sociedades sob controle comum e administradores e empregados, das Leis
Anticorrupcéo e Leis Antilavagem;

envidar os melhores esforgos para que seus eventuais subcontratados se comprometam
a observar as Leis Anticorrupgdo e Leis Antilavagem;

cumprir, de maneira que ndo cause um Efeito Adverso Relevante a Legislagéo
Ambiental em vigor (conforme abaixo definida), adotando as medidas e ac¢Oes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente decorrentes de suas atividades;

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram, a Legislacdo Social (conforme
abaixo definida) em todos seus aspectos;
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(x) comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, os Debenturistas e 0 Agente Fiduciario caso tenha
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole as Leis Anticorrupcdo, Leis
Antilavagem e/ou a legislacdo ambiental, incluindo na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente, as
normas relativas a salde e seguranca ocupacional ("Legislacdo Ambiental™) e as
relacionadas ao trabalho andlogo ao escravo e trabalho ilegal de criangas e adolescentes,
ao incentivo & prostituicdo, ou ainda, os direitos relacionados a raca e género, direitos
dos silvicolas, bem como as demais legislacBes e regulamentacGes trabalhistas
("Leqgislacdo Social™);

(xi) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes e licencas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou pela TIM, exceto: (a) se ap6s o
vencimento, tal autorizagdo ou licencga estiver em processo tempestivo de renovacdo
pela Companhia e/ou pela TIM; ou (b) se a ndo manutengdo de tais autorizagdes e
licencas néo resultar em Efeito Adverso Relevante; ou (c) se os termos e condi¢des de
tal autorizacdo ou licenca estiverem em discussdo e/ou sob julgamento administrativo,
arbitral ou judicial, sem que haja uma deciséo final na esfera administrativa, arbitral ou
judicial e desde que haja a suspensao dos efeitos da decisdo administrativa, arbitral ou
judicial;

(xii) manter sempre vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaces necessarias a assinatura desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de
todas as obrigagbes aqui previstas;

(xiii) contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servicos inerentes
as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciério, o
Escriturador, o Banco Liquidante, o Banco Depositario (conforme abaixo definido), a
Agéncia de Classificacdo de Risco e 0 sistema de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario;

(xiv) efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Companhia;

(xv) utilizar os recursos obtidos com a Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4 acima;

(xvi) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacio de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Companhia;

(xvii)  convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente
Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas ndo o faca no
prazo aplicavel,

(xviii)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido abaixo), sempre que
solicitada;

(xix) cumprir com todas as obrigacdes, desde que aplicaveis, relacionadas a Resolugdo CVM
160;

(xx) cumprir todas as determinacgdes da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;

(xxi) arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (ii) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a Emissdo, tais como a AGE da Emissora; e (iii) das despesas, razoaveis e
devidamente comprovadas, e remuneracdo do Agente Fiduciario, Banco Liquidante,
Escriturador, a Agéncia de Classificacdo de Risco e o Banco Depositario;
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(xxii)  manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxiii)  apresentar para o Agente Fiduciario o primeiro relatério da classificacéo de risco das
Debéntures a ser elaborado pela Agéncia de Classificagdo de Risco em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora, com o Rating Minimo,
sendo certo que a Emissora deverd manter a Agéncia de Classificacdo de Risco
contratada, as suas expensas, bem como: (a) atualizar anualmente, a cada ano-
calendério, o relatério da classificacdo de risco das Debéntures elaborado; (b) divulgar
ou permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado
os relatérios com as sumulas das classificagcbes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparado pela Agéncia de
Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento pela Emissora; e (d) comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis a0 Agente
Fiduciario qualquer alteracéo e o inicio de qualquer processo de revisao da classificagcdo
de risco, observado que, caso as Agéncias de Classificacdo de Risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i)
contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja a Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou a Moody’s, ou (ii)
notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que
estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, caso se trate de qualquer
outra agéncia de classificacdo de risco que ndo aquelas previstas no subitem (i) anterior;
e

(xxiv)  manutencdo pela Emissora, ou ainda de qualquer sucessora, do registro de companhia
aberta perante a CVM.

A Companhia obriga-se, a partir da realizacdo do Resgate Antecipado da 12 Emisséo e até a Data
de Vencimento das Debéntures, a direcionar para conta vinculada n.° 79049-2, agéncia 8541 do
ITAU UNIBANCO S.A. ("Banco Depositario"), de sua titularidade ("Conta Vinculada™), os direitos
econdmicos presentes e futuros relativos a propriedade de 100% (cem por cento) das a¢Bes de
emissdo da TIM de titularidade plena da Companhia ou que venham a ser de titularidade da
Companhia ("Agdes™) incluindo, mas ndo se limitando, ao direito a receber dividendos,
pagamentos de juros sobre capital proprio declarados, pagos ou de outra forma distribuidos aos
acionistas em virtude das AcGes, bem como quaisquer pagamentos relacionados a reducdo de
capital, resgate, amortizacao, direito de participacdo no acervo social, rendas, distribuicGes e
bdnus bem como quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma
entregues ou a serem creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues, em virtude da
propriedade das AcOes e outras vantagens de cunho patrimonial similares relacionadas as A¢des
("Direitos Creditérios™), sendo certo que referida Conta Vinculada serd movimentada
exclusivamente pelo Agente Fiduciario, nos termos previstos no "Contrato de Custddia de
Recursos Financeiros — ID N° 1033390", celebrado em 20 de junho de 2025 entre a Companhia,
o0 Agente Fiduciario e o Banco Depositario ("Contrato de Depositario"), observado o disposto nas
Clausulas 8.2.1 a 8.2.6 abaixo.

8.2.1.  Nos termos do Contrato de Depositario, exceto se estiver em curso um Evento de
Retencdo (conforme abaixo definido), os Direitos Creditérios serdo diariamente
liberados pelo Banco Depositario para a conta corrente de titularidade da Companhia
n.° 05357-7, mantida na agéncia n.° 0911 do Itat Unibanco S.A. (341) ("Conta de Livre
Movimentacdo"), de forma automatica, sendo certo que os recursos creditados na Conta
Vinculada somente serdo transferidos para a Conta de Livre Movimentacdo de acordo
com os termos do Contrato de Depositario. Os recursos transferidos para a Conta de
Livre Movimentacdo, nos termos desta Clausula, serdo de livre e exclusiva
movimentacgdo e utilizacdo pela Companhia.



Autorregulacio
ANBIMA

Agente Fiduciario

8.2.2.

8.2.3.

8.2.4.

8.2.5.

8.2.6.

A qualquer tempo enquanto estiver em curso uma ocorréncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado nos termos previstos nesta Escritura de Emissao
("Evento de Retencdo"), os Direitos Creditorios ficardo retidos na Conta Vinculada e
ndo serdo transferidos para a Conta de Livre Movimentagdo, conforme instrugdo do
Agente Fiduciario, ao Banco Depositario nesse sentido. Os recursos depositados na
Conta Vinculada ficardo retidos até que a Assembleia Geral de Debenturistas delibere
pela ndo declaracdo do vencimento antecipado, conforme aplicavel, devendo o Agente
Fiduciario notificar o Banco Depositario para transferir os recursos depositados na
Conta Vinculada para a Conta de Livre Movimentagdo, em até 1 (um) Dia Util apds a
deliberacdo dos Debenturistas.

Caso a Conta Vinculada venha a ser objeto de qualquer ato de apreenséo judicial ou
extrajudicial, como penhora, arresto, sequestro, alienacdo judicial, arrecadacéo,
bloqueio etc., observado prazo legal para obtencdo de recursos com efeito suspensivo,
0 Agente Fiduciario podera determinar a Companhia, que desde logo se obriga a acatar,
em carater irrevogavel e irretratavel, para que os recursos oriundos da arrecadacao dos
Direitos Creditdrios sejam direcionados para outra conta corrente, a ser oportunamente
indicada pelo Agente Fiduciario, conforme deliberado pelos Debenturistas.

A Companhia mantera a Conta Vinculada existente, valida, eficaz e em pleno vigor até
a integral quitagdo das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdo e do Contrato
de Depositario, sem qualquer restri¢do ou condigéo.

Caso a Companhia venha a transferir os Direitos Creditorios de forma diversa da aqui
prevista, ou para contas diversas da Conta Vinculada, obriga-se a depositar a totalidade
dos Direitos Creditorios corretamente na Conta Vinculada em até 2 (dois) Dias Uteis
da data do seu recebimento, sem qualquer deducdo ou desconto, independentemente de
qualquer notificacdo ou outra formalidade para tanto.

Nos termos do Contrato de Depdsito, caso de substituicdo ou rendncia do Banco
Depositario, a Companhia e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, obrigam-se a, em até 60 (sessenta) dias, conforme prazo constante do
Contrato de Depositario, praticar todos os demais atos necessarios para a nomeagao e
constituicdo do Banco Depositario substituto, devendo (i) a Companhia (a) abrir nova
conta junto ao banco depositério substituto, a ser considerada a nova Conta Vinculada
para os fins desta Escritura e (b) o Agente Fiduciario devera instruir o Banco
Depositario a transferir para a nova Conta Vinculada, tdo logo seja(m) celebrado(s) o(s)
documento(s) que formaliza(m) a contratacdo da nova instituicdo financeira que
exercera a funcdo de banco depositério, todos os recursos e aplicagdes existentes na
Conta Vinculada, observado o disposto na Clausula 8.2.6.1 abaixo.

8.2.6.1 Fica, desde j& aprovada a substituicdo do Banco Depositério,
independentemente da Assembleia Geral de Debenturistas, por qualquer das seguintes
instituicGes financeiras: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco do Brasil S.A.; (iii) Banco
Santander (Brasil) S.A.; (iv) Caixa Econdmica Federal; e (v) Ital Unibanco S.A. (cada
uma, uma "Nova Institui¢cdo™). Nesta hipdtese, o Agente Fiduciario fica expressamente
autorizado a celebrar todos os instrumentos necessarios para formalizar a referida
substituicdo, incluindo, mas ndo se limitando, o aditamento ao presente Contrato para
prever a substituicdo do Banco Depositario, pela nova institui¢do financeira, e da nova
Conta Vinculada, bem como a celebracéo do contrato de prestacdo de servigcos com a
Nova Instituicdo. A substituicio do Banco Depositario por qualquer instituicdo
financeira ndo identificada acima, deverd ser objeto de deliberacdo em sede de
Assembleia Geral de Debenturistas, observada as regras e prazos de convocacdo
previstas nesta Escritura de Emisséo.

8.2.6.2. Concomitantemente & contratacdo do novo banco depositario, nos termos da
Clausula 8.2.6 acima, as Partes obrigam-se a aditar a presente Escritura de Emisséo t&o
logo seja finalizada a contratacdo deste, tomando toda e qualquer medida necessaria
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para refletir adequadamente a descricdo do novo banco depositario e da Conta
Vinculada, sendo certo que tal aditamento devera ser celebrado no prazo maximo de 15
(quinze) Dias Uteis a contar da assinatura do contrato que formalizar a contratagéo do
novo banco depositario ou anteriormente ao encerramento da Conta Vinculada junto ao
Banco Depositario, 0 que ocorrer primeiro.

8.2.6.3. Apos a integral quitacéo das Debéntures, o Agente Fiduciario enviara, em até
1 (um) Dia Util, instruges para o Banco Depositario, solicitando a transferéncia de
todos o0s recursos remanescentes na Conta Vinculada para a Conta de Livre
Movimentagé&o.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, o Agente Fiduciéario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina neste ato, e na melhor forma de
direito, e aceita a nomeacao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a
comunhao dos Debenturistas, declarando que:

V.

VI.

VII.

VIII.

IX.

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade de responsabilidade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societérias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obriga¢fes aqui previstas, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao tem
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacBes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente
outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com 0s seus
termos e condicdes;

a celebracgdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacdes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (b)
ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, deciséo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete 0 Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicdes;

verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

esta ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,
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9.3.

XI.

XIl.

XIII.

paréagrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, a Resolugdo CVM 17, e demais normas
aplicéveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo
6° da Resolugdo CVM 17,

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolucdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobiliarios em que atue ou venha a atuar como agente fiduciario, agente de notas ou
agente de garantias, respeitadas as garantias, as obrigacGes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobiliarios de cada emisséo ou série; e

na data de celebragdo da presente Escritura de Emissdo e com base no organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario declara, para os fins da Resolucéo
CVM 17, que presta servigos de agente fiduciario e/ou de agente de notas em emissoes
de valores mobiliarios da Emissora, de sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo econdmico da Emissora, conforme tabela abaixo:

Emissao 22 Emissao de Debéntures da TIM S.A.
Valor Total da
Emissio R$1.600.000.000,00
Quantidade 1.600.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento |15/06/2028
Remuneragéo IPCA +4,1682% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
. 12 Emissa Debéntur Tim Brasil
Emissao Serviggziolgefrtic?ggggése;% ®
Valor Total da
Emissio R$5.000.000.000,00
Quantidade 5.000.000
Espécie Com Garantia Real
Garantias Real
Data de Vencimento |25/07/2028
Remuneracgéo 100% da Taxa DI + 2,30% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de todas as
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo ou até sua substituicéo.

Em caso de impedimentos, renuncia, destituicdo, intervencao, liquidacéo judicial ou extrajudicial
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de
até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, observado que:

os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu substituto a
qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso 0 Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
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Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢&o;

1. caso 0 Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer no exercicio de
suas funcdes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

V. sera realizada, no prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da data do evento que a
determinar conforme a Clausula 9.3 acima, Assembleia Geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciario, que deverd ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada por Debenturistas representando,
no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo; na hipdtese da
convocagdo ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Emissora realizé-la; em casos excepcionais, a CVM pode proceder a
convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario ou nomear substituto provisorio;

V. a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados da assinatura do aditamento a esta Escritura de Emisséo,
juntamente com a declaracdo e as demais informacdes exigidas no artigo 7°, caput e
paréagrafo 1°, da Resolugdo CVM 17;

VI. 0 agente fiduciario substituto fara jus @ mesma remuneragdo percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneragéo do agente
fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V
acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V acima
ndo delibere sobre a matéria;

VIL. caso a CVM nomeie substituto provisorio, o agente fiduciario substituto devera,
imediatamente ap6s sua nomeacdo, comunicé-la a Emissora e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.25 e 13.2; e

VI,  aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

9.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuigcdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissédo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade:

. serdo devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de
Emissdo, correspondentes a uma parcela inicial de R$ 3.000,00 (trés mil reais) e
posteriormente, parcelas anuais de R$13.000,00 (treze mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util a contar da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, e os seguintes no mesmo dia dos anos subsequentes;

1. a primeira parcela da remuneracdo prevista no item | acima serd devida ainda que a
operacdo seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operacao;

1. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de excussédo de
garantias ou de atuacao e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais enquanto
representante dos investidores, verificacdo de indice financeiro, verificacao de razéo de
garantia, solicitacdo de simulacdo de calculo de resgate antecipado ou simulacGes de
natureza parecida, reestruturacdo das condi¢des das Debéntures e/ou da participacéo
em reunides ou conferéncias telefonicas, no decorrer da emisséo, incluindo, mas nao se
limitando, a realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, procedimentos para
execucdo da garantias ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional
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V.

VI.

VII.

VIII.

equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias ap6s a entrega, pelo Agente
Fiduciario a Emissora, do relatdrio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas & assembleia e néo
somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndao se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (d) aditivos
e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, (A) "relatério de
horas" é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacdo da tarefa
realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcéo e do
valor relativo ao tempo e¢ (B) “reestruturacdo” ¢é toda e qualquer alteracdo nas
disposicdes iniciais estabelecidas nos documentos da emisséo.

as parcelas citadas acima serdo reajustadas anualmente pela variagéo positiva do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes. A remuneracao seréd devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relacdo a emissdo;

as parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicéo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicéo sobre
0 Lucro Ligquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data de inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

Despesas: A remuneragao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantag&o e vigéncia do servico, as quais seréo
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, ap6s, sempre que possivel, prévia aprovacgao, quais sejam: publicagdes em
geral, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentagdo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizag¢éo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas;

todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciério,
enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas. Os honorérios de sucumbéncia
em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipGtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia;
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IX.

X.

0 Agente Fiduciério ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso; e

N&o havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

V.

VI.

VII.

VIII.

IX.

XI.

XI1.

XII.

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da funcéo,
0 cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracéo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da Assembleia
Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugdo CVM 17 para deliberar sobre
sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a funcéo, a consisténcia das informagdes contidas nesta
Escritura de Emisséo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados nos 6rgdos competentes, nos casos em que tal registro seja exigido
por lei, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

acompanhar a prestacdo das informagdes periodicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatorio anual de que trata o inciso XV abaixo, sobre inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informac6es prestadas nas propostas de modificacdo das
condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessério, para o fiel desempenho de suas funcgdes, certiddes
atualizadas da Emissora, perante érgdos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartorios de
protesto, das varas da Justiga do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo) nos termos da Lei das Sociedades por AcGes e da Clausula 10 abaixo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido abaixo) a fim
de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestBes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e 0s Debenturistas, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes
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realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIV.  fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de néo fazer;

XV. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo obrigacGes relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequeéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente
Fiduciario, do inadimplemento;

XVI.  no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da Emissora,
divulgar, em sua pégina na Internet, relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e do
artigo 15 da Resolucdo CVM 17, descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o
exercicio relativos as Debéntures, conforme o conteddo minimo estabelecido no artigo
15 da Resolucdo CVM 17,

XVIIl.  manter o relatério anual a que se refere o inciso XVI acima disponivel para consulta
publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

XVIII. manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das emissdes em que exerce
a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

XIX.  divulgar em sua pagina na Internet as informac@es previstas no artigo 16 da Resolugédo
CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta pablica em sua pagina na Internet pelo
prazo de 3 (trés) anos; e

XX. manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinacao
expressa da CVM, todos os documentos e informagdes exigidas pela Resolugdo CVM
17, sendo que tais documentos e informagGes poderdo ser guardados em meio fisico ou
eletrbnico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

9.6. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacBes previstas nesta
Escritura de Emissao, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer medida prevista em lei
ou nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas,
nos termos do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes e do artigo 12 da
Resolu¢do CVM 17, incluindo:

l. declarar, observadas as condi¢fes desta Escritura de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

1. requerer a faléncia da Companhia, se ndo existirem garantias reais;

1. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos;

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial, recuperacao
extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora,
salvo deliberacdo em contrario da Assembleia Geral de Debenturistas; e

V. tomar qualquer providéncia necessaria para que os debenturistas realizem 0s seus
créditos.
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9.7.

9.8.

9.9.

10.

10.1.

O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que Ihe forem disponibilizadas pela Emissora
para acompanhar o atendimento do Indice de Alavancagem.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para os
Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacOes assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17, dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por Ac¢des e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente Fiduciario
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido das disposicGes legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emiss&o.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

10.1.1. Sera permitida a realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido
abaixo) exclusivamente e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto
na Resolugdo CVM n.° 81, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor.

10.1.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser realizada conjuntamente em virtude
de interesse referente a totalidade das Debéntures ou separadamente referente as
Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,
nos termos abaixo:

a) Quando a matéria a ser deliberada se referir a interesses especificos a cada uma das
séries das Debéntures ("Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série" e
Assembleia Geral de Debenturistas da Seqgunda Série" e, em conjunto, a "Assembleia
Geral de Debenturistas"), quais sejam (a) alteracBes nas caracteristicas especificas das
respectivas séries, incluindo mas ndo se limitando, a (1) Valor Nominal Unitério; (2)
Remuneracao das Debéntures da respectiva série, sua forma de calculo e as respectivas
Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da respectiva série; (3) Data de
Vencimento das Debéntures da respectiva série; (4) Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou Amortizagdo Extraordinaria das Debéntures da respectiva série; (5) criacdo
de qualquer evento de repactuacédo da respectiva série; e (b) demais assuntos especificos
a cada uma das Séries, entdo a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, ou Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o
caso, sera realizada separadamente entre as séries das Debéntures, computando-se em
separado os respectivos quoéruns de convocagdo, instalacdo e deliberacéo.

b) Quando a matéria a ser deliberada abranger assuntos distintos daqueles indicados na
alinea (a) acima, incluindo, mas ndo se limitando, a (a) a orientacdo da manifestacédo do
Agente Fiduciario, na qualidade de representante a comunhdo dos Debenturistas, em
relagdo a renuncia prévia a direitos dos Debenturistas das respectivas séries ou perdao
temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacdes da Emissora em relagdo aos
Eventos de Vencimento Antecipado; (b) os quéruns de instalacdo e deliberacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previstos nesta Clausula 10; (c)
obrigacOes da Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo; (d) substituicdo do Agente
Fiduciéario; (e) quaisquer alteragbes nos procedimentos aplicaveis a Assembleia Geral
de Debenturistas; e (f) a orientagdo da manifestacdo do Agente Fiduciario, na qualidade
de representante a comunhdo dos Debenturistas, em relagdo aos Eventos de Vencimento
Antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, entdo serd realizada
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta entre todas as séries das Debéntures, sendo
computado em conjunto os quéruns de convocacdo, instalacdo e deliberacao.
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

10.9.

10.1.3.  Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis as Assembleias Gerais
de Debenturistas de todas as séries e as Assembleias Gerais de Debenturistas da
respectiva série, conforme o caso, e 0s quéruns aqui previstos deverdo ser calculados
levando-se em consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total de
Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As Assembleias Gerais de Debenturistas, conjunta ou de cada uma das séries, poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-4& mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias, para primeira
convocacdo e, de 8 (oito) dias ap06s a publicacao do edital de segunda convocagéo, para a segunda
convocacdo, nos termos da Clausula 6.25 respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Aces, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagdo no caso
da presenca da totalidade dos Debenturistas.

Né&o serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de quaisquer pessoas que
nédo sejam Parte desta Escritura de Emissdo ou que ndo comprovem sua condi¢éo de Debenturista
ou de mandatario, mediante prévia apresentacdo dos documentos regulares de identificacao,
societérios e procuracdes.

Qudrum de Instalacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o
caso e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum, nos termos do paragrafo 3°, artigo 71 da
Lei das Sociedades por Acdes.

Para os fins de fixacdo de quérum desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulacdo"
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as
Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicao de quérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) & Emissora; (ii) a qualquer
controladora, a qualquer controlada (se houver) e/ou a qualquer coligada (se houver) de quaisquer
das pessoas indicadas neste item e no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro,
cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas aqui referidas.

A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas cabera a pessoa eleita pelos Debenturistas
ou aqueles que forem indicados pela CVM.

Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Companhia nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pela Companhia, enquanto que nas assembleias convocadas pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Companhia sera
facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatdria. O Agente Fiduciario devera comparecer as
Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, e prestar aos
Debenturistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Quérum de Deliberacao. Nas deliberaces das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma
das Debéntures em Circulacdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 10.10 abaixo ou pelos demais quéruns
especificos e expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao, as
deliberacBes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de aprovagédo
de Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacéo, ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira ou segunda
convocacdo, inclusive: (i) com relacdo a alteraces nas clausulas ou condicOes previstas nesta
Escritura de Emissdo que ndo apresentem outro quérum especifico; (ii) perddo e/ou rendncia
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temporaria (waiver) a qualquer das hipdteses de vencimento antecipado estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo; (iii) alteracdo das obrigagdes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausula 8 acima; e/ou (iv) alteracdo das obrigacbes do Agente Fiduciario, estabelecidas na
Clausula 9 acima.

10.10.Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.9 acima:

a)

b)

10.11.

10.12.

10.13.

0s qudruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao; e

as alteracGes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagcdo, ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, conforme o caso, em primeira ou segunda convocagao,
quais sejam (i) as disposicdes estabelecidas nesta Clausula 10, bem como aos quéruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (ii) a Remuneragdo da respectiva Série; (iii) a
guaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emiss&o;
(iv) o prazo de vencimento das Debéntures; (v) a espécie das Debéntures; (vi) a criacdo
de evento de repactuacdo; (vii) os valores e datas de amortizacdo do principal das
Debéntures; (viii) do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures; e/ou (ix) alteracdo ou exclusdo de qualquer das
hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas nesta Escritura de Emisséo, exceto no
caso de renlncia ou perddo temporario, que deve observar o disposto na Clausula 10.9
acima.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracGes a esta Escritura
de Emisséo ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo,
mas ndo se limitando, as alteracbes decorrentes do resultado do Procedimento de
Bookbuilding; (iii) alteragfes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracdes a esta Escritura de
Emissdo em decorréncia da atualizagcdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo
na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracbes ou correcdes
referidas nos itens (i), (ii), (iii), e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas e/ou a Emissora ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas em assembleias gerais de Debenturistas no
ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns nesta Escritura de Emisséo,
vinculardo a Companhia e obrigardo todos os titulares de Debéntures em Circulacéo,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

11. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(1) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) é plenamente capaz para cumprir todas as obrigacOes (financeiras e ndo financeiras)
previstas nesta Escritura de Emissao e em quaisquer outros documentos da Emisséo;

(iii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizag@es, inclusive, conforme

aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracdo desta
Escritura de Emissdo e de quaisquer outros documentos da Emisséo de que é parte, e
ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas e a realizagdo da Emissao e
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societérios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto, exceto pelo (a) arquivamento da ata
da AGE da Emissora na JUCERJA,; (b) pela divulgagédo da ata da AGE da Emissora
nos Locais de Divulgagdo; (c) pelo depdsito das Debéntures na B3; e (d) pelo registro
automatico da Oferta na CVM,;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo, o Contrato
de Distribuicdo e quaisquer outros documentos da Emissdo tém, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigaces
aqui e ali previstas e, sendo mandatérios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Distribuicdo e quaisquer outros documentos
da Emisséo, e as obrigacOes aqui e ali previstas, constituem obrigacoes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e
condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei
n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme em vigor ("Cédigo de Processo Civil"),
nesta data em vigor;

as informagdes prestadas por ocasido da Emisséo e nos avisos de ato ou fato relevante
divulgados pela Companhia sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da
Emisséo;

exceto conforme demonstrado nas demonstragdes financeiras da Companhia com
relagdo a processos judiciais, administrativos e arbitrais classificados com
probabilidade de perda provavel ou possivel, ndo tem conhecimento de qualquer acdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de
investigacdo governamental que possa afetar a Emissdo ou a capacidade da Companhia
de honrar com suas obrigacdes sob esta Escritura de Emissdo ou a reputacdo da
Companhia e/ou da TIM;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e as informagbes
financeiras trimestrais relativas ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em 31 de marco
de 2025 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com as principios contabeis determinados pela regulamentacéo
aplicavel;

(a) cumpre e faz com que controladores, controladas, coligadas, sociedades sob controle
comum, administradores e seus respectivos empregados exercicio de suas fungdes e
agindo em beneficio da Companhia, cumpram as Leis Anticorrupcdo e Leis
Antilavagem; (b) possui medidas que objetivam o cumprimento das Leis
Anticorrupcdo, na medida em que (1) mantem politicas e procedimentos internos que
asseguram integral cumprimento de tais normas; e (2) da pleno conhecimento de tais
normas a todos as profissionais com quem venha a se relacionar, previamente ao inicio
de sua atuacdo; (c) se abstém de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; e (d) e envida melhores esforcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

ndo é parte e ndo ha qualquer acéo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigagdo pendente em relacdo as Leis Anticorrupgdo e Antilavagem ou
que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante, envolvendo a Emissora, suas
respectivas controladoras, qualquer de suas controladas, coligadas ou empresas sob
controle comum e seus administradores, acionistas ou socios com poderes de
administracdo, empregados, agindo em nome ou em favor da Emissora;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

cumpre, e faz com que as suas controladas cumpram a legislacdo em vigor, em especial
a legislagdo e regulamentacéo trabalhista, de forma que (a) néo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil e ndo
incentiva a prostituicdo e nem viola os direitos dos silvicolas; (b) os seus trabalhadores
sdo devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; e (c) cumpre as
obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista
e previdenciaria em vigor, inclusive ndo praticando discriminagao;

(a) cumpre, e faz com que as suas controladas cumpram a legislacdo em vigor, em
especial a Legislagdo Ambiental, bem como as demais legislacGes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e ac¢les preventivas ou reparatdrias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, bem como a salde e seguranca do trabalho;
(b) detém todas as permissdes, licengas, autorizacdes e aprovaces necessarias para 0
regular exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislacdo ambiental
aplicavel exceto (1) se ap6s o vencimento, tal autorizacdo ou licenca estiver em
processo tempestivo de renovagéo pela Companhia; ou (2) se a ndo manutencgéo de tais
autorizacdes e licencas ndo resultar em Efeito Adverso Relevante; ou (3) se os termos
e condicdes de tal autorizacdo ou licenca estiverem em discussao e/ou sob julgamento
administrativo, arbitral ou judicial, sem que haja uma decisdo final na esfera
administrativa, arbitral ou judicial e desde que haja a suspenséo dos efeitos da deciséo
administrativa, arbitral ou judicial; e (c) possui todos os registros necessarios, em
conformidade com a legislacéo civil e ambiental aplicavel, exceto nos casos em que (1)
o referido descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado ou compensado no
prazo indicado pela autoridade competente ou, na falta de um prazo especifico, em até
30 (trinta) dias do descumprimento e haja comprovagdo nesse sentido; e/ou (2) o
referido descumprimento esteja sendo discutido nas esferas administrativa e/ou arbitral
e/ou judicial com obtencéo do efeito suspensivo; e/ou (c) ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

os documentos, informagdes e materiais informativos fornecidos ao Agente Fiduciario
e/ou aos Debenturistas sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes
relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures, tendo sido
disponibilizadas informacdes sobre as operacgdes relevantes da Companhia, bem como
sobre as direitos e obrigacGes relevantes delas decorrentes;

a celebracdo deste instrumento, os termos e condi¢fes desta Escritura de Emisséo, o
cumprimento das obrigac¢des aqui previstas e a Emisséo (a) ndo infringem seu estatuto
social; (b) ndo infringem qualquer disposicéo legal, contrato ou instrumento do qual a
Companhia seja parte; (c) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia; e (d) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Companhia; ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

exceto pelas leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes que estéo
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial com exigibilidade
suspensa ou cujo descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante na
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo ou a reputacdo da Companhia, esta cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinaces dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
necessarios a conducao de seus negocios;

exceto pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial com exigibilidade suspensa ou cujo descumprimento ndo
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11.2.

12.

12.1.

13.

13.1.

13.2.

tenha um Efeito Adverso Relevante na capacidade da Companhia de honrar suas
obrigacBes nos termos desta Escritura de Emisséo ou ndo seja relevante o suficiente
para impactar a tomada de decisdo dos investidores em relagdo ao investimento nas
Debéntures e na Oferta, esta em dia com pagamento de todas as obrigagdes pecuniarias
de natureza tributéria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciéria,
ambiental e de quaisquer outras obrigagGes impostas por lei;

(xvii)  inexiste qualquer ac&o judicial, procedimento judicial, extrajudicial ou arbitral,
inquérito ou qualquer outro tipo de investiga¢do governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, visando anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar
esta Escritura de Emisséo;

(xviii)  ndo ha qualquer ligacdo entre a Companhia e o0 Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xix) a Companhia é a legitima titular e possuidora das A¢des e dos Direitos Creditorios da
TIM; e

(xx) as Ac0es representativas do capital social da TIM séo ordinérias, escriturais, e sem valor
nominal e estdo escrituradas na institui¢do financeira responsavel pela escrituracdo das
acoes de emissdo da TIM.

A Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em que tomar conhecimento, caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula
11.1. acima tornem-se inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou
insuficientes.

DESPESAS

Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta e com a estruturacao,
emissdo, formalizacdo, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicagdes, inscri¢des,
registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Banco
Depositario, do assessor legal, da Agéncia de Classificacdo de Risco e dos demais prestadores de
Servicos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

DiSPOSICOES GERAIS

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes serd sempre considerado mera
liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacdo, alteracéo,
transigéncia, remissdo, modificacdo ou reducdo dos direitos e obrigacfes daqui decorrentes.

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito para os enderecgos abaixo. As comunicagdes serdo consideradas recebidas
guando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de recebimento™ expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por correio eletrbnico nos enderecos abaixo. As
comunicacdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteracdo de qualquer dos enderegos abaixo devera ser comunicada
as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

Q) para a Emissora:
TiIM BRASIL SERVICOS E PARTICIPACOES S.A.

Rua Fonseca Teles, n.° 18/30, Bloco D, Térreo, Sao Cristovao

CEP 20940-200, Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Bruno de Abreu e Lima Bordin / Marcelo Bruno Evangelista
Telefone: (21) 98113-1082 / (21) 98113-3315

E-mail: babordin@timbrasil.com.br / mevangelista@timbrasil.com.br
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13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

13.10.

(i) para 0 Agente Fiduciério:
PENTAGONO S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, Conjunto 101,
CEP 01451-000, S&o Paulo, SP
At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina VVangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira Telefone: (11) 4420-5920
Correio Eletronico: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iii) para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BoLsA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Antbnio Prado, 48, 6° andar
CEP: 01010-901, S&o Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos -
SCF Telefone: (11) 2565-5061
Correio Eletrénico: valores.mobiliarios@b3.com.br

A mudanca de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, a todas as
Partes pelo Agente Fiduciario ou pela Emissora.

As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e 111, do Cddigo de Processo Civil.

13.4.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execucdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos dos artigos
497, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
0 vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo.

As obrigaces assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura de
Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacfes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as Partes se obrigam a negociar, de
boa-fé, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo,
nesta Escritura de Emissdo, de termos e condic¢des validos que reflitam os termos e condi¢des da
clausula invalidada ou nula, observados a intencéo e o objetivo das Partes quando da negociagdo
da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida se formalizada
por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

Esta Escritura de Emissao é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o foro da comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com excluséo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 63 do Codigo de Processo Civil, a eleicdo do
foro aqui prevista é justificada por ser o domicilio de a0 menos uma das Partes a época de
celebracdo da presente Escritura de Emisséo.

As Partes assinam esta Escritura por meio eletrénico, sendo consideradas validas apenas as
assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), nos termos da Medida Proviséria n.°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficécia da assinatura por certificado digital, para todos os fins
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de direito.

13.10.1. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos 0s
fins, a Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, conforme indicado abaixo.
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