PROSPECTO PRELIMINAR

DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 202 (VIGESIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO DA

taesa

TRANSMISSORA ALIANGCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

CNPJ/MF n°© 07.859.971/0001-30- NIRE 33.3.0027843-5
Companhia Aberta
Avenida das Américas, n° 2.480, Bloco 6, Sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-101, Rio de Janeiro-RJ

Caodigo ISIN das Debéntures: BRTAEEDBS159

Foi contratada a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. para atribuir a Classificagdo de Risco da Emissdo, a qual serd divulgada antes do Andncio de
Inicio da Oferta

Perfazendo o montante total de

R$600.000.000,00

(seiscentos milhdes de reais)

Nos termos do disposto no artigo 26 da Resolugdo da Comiss&o de Valores Mobilidrios ("CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160")
e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Pdblicas”, parte integrante do “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢do de Ofertas Plblicas
de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisigdo de Valores Mobiliarios”, sendo ambos expedidos pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA") e em vigor desde 24 de margo de 2025 e 15 de julho de 2024, respectivamente (“Coédigo ANBIMA”), a TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA
ELETRICA S.A., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n.° 02.474.103/0001-19, na qualidade de emissora
(“Emissora”) estd realizando uma oferta publica de distribuigdo de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agBes, da espécie quirografaria, em
série Unica (“"Debéntures”), sendo seu valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (*Valor Nominal Unitario”), na Data de Emissdo das Debéntures, perfazendo o
montante total de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”), nos termos da Resolugdo CVM 160, (“Oferta” ou
“Emissdo”), sob a coordenacdo do ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A. inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”). As Debéntures
serdo emitidas em 15 de dezembro de 2025 (“"Data de Emissdo”), sendo que as Debéntures terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos, contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2040 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, resgate antecipado facultativo e
amortizagdo extraordinaria das Debéntures, nos termos previstos neste Prospecto. As Debéntures serdo emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 202
(Vigésima) Emisséo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico
de Distribui¢do, da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.”, celebrado em 17 de novembro de 2025, entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo financeira, com filial na cidade de S&o Paulo e estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar,
Conjunto 101, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0003-08, na qualidade de agente fiduciario e representante da comunhdo de interesse dos titulares
das Debéntures (“"Debenturistas”, "Agente Fiduciario” e “Escritura de Emissao”, respectivamente). As Debéntures contam com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011 (“Lei 12.431"), do Decreto n°® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto 11.964"), na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional
("CMN") n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (*Resolugdo CMN 5.034"), da Resolugdo CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolugdo CMN 4.751"), ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos liquidos captados na Emissdo das Debéntures alocados para o investimento,
pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos (conforme abaixo definido), desde que o pagamento dos referidos gastos, despesas
e/ou dividas passiveis de reembolso tenham sido incorridas no periodo de 36 (trinta e seis) meses que antecedem a data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento, tendo
em vista o enquadramento dos Projetos como projetos prioritarios pelos protocolos de enquadramento realizados no Ministério de Minas e Energia ("MME”), de acordo com
o nlimeros de protocolo (NUP) indicados na Segéo 3.1 deste Prospecto Preliminar, nos termos do artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n® 14.801,
de 9 de Janelro de 2024 (“Lei 14.801") e da Resolugao CMN 5.034. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
0 caso, sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA”"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Utels desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Atualizagdo Monetaria das Debéntures” e “Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures”,
respectivamente). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures serd calculada conforme a formula constante na Escritura de Emiss&o. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, incidirdo juros remuneratdrios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido), correspondente a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série
B - NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2050, a ser apurada no fechamento do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www. anbima.com.br), acrescido exponencialmente de spread de - 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento
negativos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”). O célculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a formula constante na
Escritura de Emiss&o. O Coordenador Lider organizara o procedimento de coleta de intengdes de investimento para fins de verificagdo da demanda das Debéntures junto aos
Investidores (“Procedi 1to de Bookbuilding”). As Debéntures serdo depositadas para (a) distribuigdo no mercado priméario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuigdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(b) negociagdo e custddia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures
poder&o ser negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobilidrios entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, dever&o ser
observadas as obrigagGes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis. O Valor Total da Emissdo sera distribuido em regime
de garantia firme de colocagdo, com relagdo a totalidade das Debéntures, ou seja, de 600.000 (seiscentas mil) Debéntures.

As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no compromisso da Emissora de destinar o montante equivalente aos Recursos Liquidos (conforme
definido abaixo) captados por meio da Emissdo a despesas, projetos e investimentos enquadrados nas categorias elegiveis definidas no “Framework de Finangas Verdes”
elaborado pela Emissora, publicado em dezembro de 2024 (“Projetos Elegiveis” e “Framework”), disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores. O Framework
teve sua caracterizagdo verde confirmada por meio da emissdo de um parecer técnico (“Parecer” ou “Second Party Opinion”) emitido pela Sustainable Fitch, avaliadora
independente especializada em questdes ESG (“Avaliadora Independente”) que foi contratada pela Emissora. O Framework é vélido para a Emissora e todas as suas
subsididrias e afiliadas. O Framework e o Parecer est&o disponiveis em sua pagina na rede mundial de computadores.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAC6E§ PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA EMISSORA OU DAS DEBENTURES. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO
RISCO DE CREDITO DA EMISSORA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PRESENTE PROSPECTO, PRINCIPALMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 29 A 73 DESTE PROSPECTO, BEM COMO OS ITENS “4.1 FATORES DE RISCO” E “4.3
RISCOS DE MERCADO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA AVALIACAO DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE
INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODERAO
SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LiDER NA CVM. O PROSPECTO PRELIMINAR ESTARA DISPON}VEL EM PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES DA EMISSORA, DO COORDENADOR LIDER, DAS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUICAO, SE HOUVER, DAS
ENTIDADES ADMINISTRADORAS DE MERCADO ORGANIZADO DE VALORES MOBILIARIOS NO QUAL OS VALORES MOBILIARIOS DA EMISSORA SEJAM
ADMITIDOS A NEGOCIACAO E DA CVM. A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA, E
EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS CONFORME DESCRITAS NO ITEM 6.1, NA PAGINA 77 DESTE PROSPECTO.

E ADMISSiVEL’O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 25 DE NOVEMBRO DE 2025. AS I~NTEN96ES DE INVESTIMENTO SAO IRREVOGAVEIS E SERAO
QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO CONFORME OS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.
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A DATA DESTE PROSPECTO PRELIMINAR E 17 DE NOVEMBRO DE 2025
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A PRESENTE SEGAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL
INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE A ESCRITURA DE
EMISSAO, ESTE PROSPECTO, INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS
IN‘FORMAA(;GES CONTIDAS NA SECIN\Q “"FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA
E AS DEBENTURES”, A PARTIR DA PAGINA 29 A 73 DESTE PROSPECTO, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMISSORA E DA OFERTA, ANTES DE TOMAR A
DECISAO DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

Exceto se expressamente indicado neste “Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribui¢cdo
da 202 (vigésima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo da Transmissora
Alianca de Energia Elétrica S.A.” (“"Prospecto Preliminar” ou “Prospecto”), os termos iniciados
em letras mailsculas e nao definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido na Escritura
de Emissdo e/ou no Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido).

2.1. Breve descricdo da Oferta

Nos termos do disposto nos artigos 25, 26, inciso IV, alinea “b”, da Resolucdo CVM 160, demais
dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160, do Cdédigo ANBIMA e do artigo 19 da Lei n°® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (*Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), e
das demais disposicGes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis, a Emissora esta
realizando a sua 202 (vigésima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da
espécie quirografaria, em série Unica, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico,
a serem distribuidas pelo Coordenador Lider. Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil)
Debéntures, com Valor Nominal Unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo,
perfazendo o Valor Total da Emissdao de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na
Data de Emissao.

A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a analise prévia
da CVM, nos termos dos artigos 25 e 26, inciso IV, alinea (b), e demais dispositivos aplicaveis da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios e das demais
disposicGes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica
(i) de debéntures ndo-conversiveis em acgbes; (ii) cujo emissor se enquadra na categoria de
emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da
Resolugao da CVM n© 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor ("Resolugdao CVM 80"); e
(iii) destinada ao publico investidor em geral. Para fins da Oferta, “Investidores” significam
investidores institucionais e investidores nao institucionais, sendo (i) “Investidores
Institucionais”, definidos como (1) investidores que sejam fundos de investimento, clubes de
investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades administradoras de recursos
de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, (2) pessoas fisicas ou
juridicas que sejam considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definido nos artigos 11 e 12 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“"Investidores Profissionais”, “Investidores Qualificados” e "Resolugao CVM 30",
respectivamente), bem como (3) os investidores que apresentarem ordens de investimento ou
pedidos de reserva com valor individual ou agregado acima de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais); e (ii) “Investidores Nao Institucionais”, definidos como investidores, pessoas fisicas ou
juridicas, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais, que
apresentarem ordens de investimento ou pedidos de reserva em valor igual ou inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) por Investidor Ndo Institucional, durante o Periodo de
Reserva (conforme definido abaixo), junto ao Coordenador Lider.

As Debéntures contardo com o incentivo previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e no Decreto
11.964, tendo em vista o enquadramento dos projetos detalhados no item 3.1 abaixo
(“Projetos”). Cada um dos Projetos foi considerado prioritario pelo MME, nos termos do artigo
29, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucao CMN 5.034 e da Resolugao CMN 4.751,
conforme protocolos de enquadramento realizados no MME e detalhamento abaixo.



Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo
utilizados Unica e exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionadas aos Projetos, desde que o pagamento dos referidos gastos,
despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham sido incorridas no periodo de 36 (trinta e
seis) meses que antecedem a data de divulgacdo do Andncio de Encerramento. Para mais
informac0Oes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, veja a Secdo 3 deste Prospecto.

2.2. Apresentacdao da Emissora, com as informacées que o ofertante deseja destacar
em relacao aquelas contidas no formulario de referéncia

ESTE ITEM APRESENTA UM RESUMO DAS INFORMACOES DA EMISSORA, DE MODO QUE,
AS SUAS INFORMACOES COMPLETAS ESTAO NO SEU FORMULARIO DE REFERENCIA,
INCORPORADO POR REFERENCIA A ESSE PROSPECTO. LEIA-O ANTES DE ACEITAR A
S OFERTA, ESPECIALMENTE O ITEM 1 "ATIVIDADES DO EMISSOR".

o (D
.’f‘"“ A Emissora é uma companhia aberta, com registro de emissor de valores mobilidrios na categoria
“A”, atuando de forma concentrada no segmento de transmissdo de energia elétrica no Brasil.
Seu objeto social abrange a implantacdo, operacdo e manutencdo de instalagdes de transmissao
integrantes da Rede Bdasica do Sistema Interligado Nacional - SIN, bem como atividades
acessorias e complementares relacionadas ao setor de transmissdo de energia elétrica, conforme
descritas em seu Estatuto Social. Foi constituida em 2006, inicialmente sob a denominagao
Donnery Holdings S.A., passando, no mesmo ano, a Terna Participagdes S.A., com a finalidade
de consolidar no Brasil os ativos de transmissdo entdo detidos pela italiana Terna S.p.A.,
notadamente as concessiondrias TSN e Novatrans.

Desde sua fundacdo, a Emissora expandiu seu portfélio por meio de aquisicées de participacbes
em concessionarias existentes e da participacdo em leildes de concessdao de transmissdo
promovidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (*ANEEL"”), combinando ativos em
operacdo (“Brownfield”) e empreendimentos em construcdo (“Greenfield”). Essa estratégia
resultou em um conjunto diversificado de concessbes, com diferentes perfis regulatorios
(categorias I, II e III) e prazos contratuais, distribuidos em diversas regides do pais.

O segmento operacional da Emissora é exclusivamente o de transmissdao de energia elétrica,
compreendendo as atividades de construgdo, montagem, operacao e manutencdo de suas
instalacOes. A prestacdo dos servicos é regida por contratos de concessdo firmados com a Unido,
[ por intermédio da ANEEL, e por contratos de prestacdo de servicos de transmissao celebrados
| com o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, por meio dos quais sdo fixadas as condicbes
¢ de disponibilidade das instalacdes e de uso da Rede Basica pelos usuarios do sistema.

Em 30 de setembro de 2025, a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas
somam 15.313 km de linhas de transmissdo, sendo aproximadamente 14.509 km em operagao
e 804 km em construgdo, vinculados a diferentes niveis de tensdo e localizados em diversas
interfaces do SIN. Adicionalmente, o Grupo TAESA possuia 113 subestacdes em operacgdo,
proprias e compartilhadas, e um centro de controle, a partir do qual realiza a supervisdo e a
coordenacao operacional de suas instalagbes em conformidade com as diretrizes da ANEEL e do
ONS.

A Emissora atua em 18 Estados brasileiros, além do Distrito Federal, com ativos presentes nas
regides Norte, Nordeste, Centro-Oeste, Sudeste e Sul do pais, conectando grandes usinas
geradoras a centros de consumo e contribuindo para a integracao dos mercados regionais de
energia elétrica. A natureza geograficamente distribuida de seu portfélio resulta em exposicao a
diferentes ambientes operacionais, regulatérios locais e condicionantes socioambientais, o que
€ considerado pela Emissora em seus processos de planejamento, implantacdo e operagdo dos
empreendimentos.

A expansdo recente da Emissora inclui a conquista de novos empreendimentos de transmissao
em leilGes realizados pela ANEEL, como, por exemplo, as concessdes Ananai, Pitiguari, Tangara,
Saira e Jurua, que se somam a projetos ja concluidos, como Janauba, Aimorés, Paraguacu,
Sant’Ana, Ivai e Miracema, entre outros. Esses projetos representam a combinacdo de reforcos
a malha existente e de novas linhas de transmissdo e subestacdes, em diferentes estagios de
construgao e operagao, com prazos de concessao de aproximadamente 30 anos.




A Emissora segue praticas de governanca alinhadas ao Nivel 2 da B3, com estruturas formais de
gestdo de riscos, controles internos, compliance e ética, contemplando politicas, normas e
instancias de supervisdo como Diretoria Executiva, Comité de Auditoria e Conselho de
Administracdo. Tais estruturas buscam acompanhar os riscos estratégicos e operacionais
inerentes ao setor de transmissdo, incluindo riscos regulatérios, de construcdo, operacgdo,
financeiros, socioambientais e de integridade.

As atividades da Emissora estdo integralmente concentradas no territério brasileiro, nao havendo
receitas provenientes do exterior, e sujeitam-se a legislagdo e regulamentagao aplicaveis a
prestacdo de servigco publico de transmissdo de energia elétrica, bem como as exigéncias
ambientais pertinentes.

PARA MAIS INFORMACAﬁES SOBRE A EMISSORA, RECOMENDA-SE A LEITURA DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, INCORPORADA POR REFERENCIA A ESTE
PROSPECTO, ESPECIALMENTE O ITEM 1 “"ATIVIDADES DO EMISSOR".

2.3. Identificacdao do Publico-Alvo

As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do artigo 26, inciso
IV, alinea (b), da Resolucdo CVM 160, sujeita a apresentacdo dos documentos previstos nos
artigos 16 e 23 da Resolucdao CVM 160.

2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados de bolsa e
balcao

As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio do
MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente
por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacgdes liquidadas financeiramente e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas
nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobilidrios entre o publico
investidor em geral. Em qualquer caso, deverao ser observadas as obrigacdes previstas na
Resolugdo CVM 160 e as demais disposigOes legais e regulamentares aplicaveis.

2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emissédo sera de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de
Emissdo.

2.6. Resumo das Principais Caracteristicas da Oferta

As Debéntures serdo emitidas em série Unica, com as caracteristicas abaixo:

a) Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.

b) Forma de Subscricaéo e de Integralizagao e Preco de Integralizagao:

e As Debéntures serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a partir da data de
inicio de distribuicdo, conforme informada no anudncio de inicio de distribuicdo, a ser
divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, durante o periodo de distribuicdo
das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, de acordo com os
procedimentos da B3, observado o Plano de Distribuicao.

¢ Nos termos do artigo 59, da Resolugao CVM 160, o periodo de distribuicdo tera inicio apds,
cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de
Inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo para os Investidores.



¢ Na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures o preco de integralizagdo das Debéntures
sera o Valor Nominal Unitario das Debéntures. Nas Datas de Integralizagdo posteriores a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, o preco de integralizacdo das Debéntures
sera o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
da efetiva integralizacao (“"Preco de Integralizacao”). A integralizacdo das Debéntures sera
a vista e em moeda corrente nacional na respectiva Data de Integralizacdo.

c) Quantidade: Serdo emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures, na Data de Emissao.

e) Coddigo ISIN das Debéntures: BRTAEEDBS159.

f) Classificacdo de Risco: Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures
a Moody s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda. (*Agéncia de Classificacao de
Risco” ou “"Moody “s”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera
manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a atualizacdo uma vez a cada
ano-calendario da classificagdo de risco (rating) das Debéntures, sendo que, caso a Emissora
deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a Agéncia de
Classificacao de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualguer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo de Risco,
sem a necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, desde que a agéncia de classificagdo de
risco substituta seja a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“"Fitch Ratings”) ou a Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda (“Standard & Poors”).

g) Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera
o dia 15 de dezembro de 2025.

h) Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto na Escritura de Emisséo,
as Debéntures terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emisséo,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2040.

i) Juros Remuneratérios e Atualizacdo Monetaria - forma, indice e base de calculo:

e Atualizacdao Monetaria das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel) sera atualizado
monetariamente pela variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo
IBGE, calculado de forma pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures (inclusive) até a data do seu efetivo pagamento (exclusive),
sendo que o produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures sera incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme aplicavel), calculado de acordo com a férmula prevista
na Escritura de Emissao.

No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando da apuragdo da Atualizacao Monetaria,
sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao do Fator “C”, a ultima variagdo disponivel
do IPCA divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacao posterior do IPCA.

No caso de limitagdao e/ou nao divulgagao do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apos a data
esperada para sua apuracdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade legal de
aplicacdo as Debéntures, ou por determinacgao judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o mesmo
indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuracdo da remuneracao do Tesouro
IPCA+ que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu substituto legal. Na falta do indice substituto
legal a ser utilizado no Tesouro IPCA+, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis a contar do respectivo evento ou do fim do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis mencionado
acima ou da sua extingdo ou impossibilidade legal de aplicacdo as Debéntures, ou por determinacao
judicial, convocar a Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Escritura
de Emissao, e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para que os Debenturistas deliberem,
de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures que sera aplicada as Debéntures.



Caso nado haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria das Debéntures entre a
Emissora e os Debenturistas no ambito da Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, convocada
nos termos da Escritura de Emissao, observado o quérum previsto na Escritura de Emissdo, a
Emissora deverd, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Resolucao CMN 4.751 e da Lei 12.431, efetuar o resgate da totalidade das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em segunda convocacdo), desde
gue ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo
aplicaveis, ou na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro. Nesta alternativa,
com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetdria das Debéntures com relacdo as Debéntures
a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do fator “C” a Ultima variacdo disponivel do IPCA
divulgada oficialmente. Caso o resgate antecipado das Debéntures ndo seja permitido nos termos
da legislacdo ou regulamentacgdo aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do resgate sera
utilizada para calculo do fator “"C” a Ultima variacado disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

Ndo obstante o disposto acima, caso o IPCA ou o indice de atualizacdo monetaria do Tesouro IPCA+,
conforme aplicavel, venha a ser divulgado ou volte a ser aplicavel as Debéntures antes da realizacao
da Assembleia Geral de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais
realizada e o IPCA ou o indice de atualizagdo monetdria do Tesouro IPCA+ entdo divulgado, a partir
da respectiva data de referéncia, sera empregado para apuracdo do fator “C” no calculo da
Atualizagdo Monetaria, ndo sendo devida nenhuma compensacdo entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA ou do indice de atualizagdo monetaria do
Tesouro IPCA+ que seria aplicavel inicialmente.

¢ Remuneracdao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a um determinado percentual ao ano,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, correspondente a taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (denominagao atual da antiga Nota do Tesouro
Nacional, série B - NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2050, a ser apurada no
fechamento do Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br),
acrescido exponencialmente de spread de - 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento
negativos) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

A Remuneragdo das Debéntures sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. A Remuneracdo das Debéntures sera calculada de acordo com a seguinte formula:

] = Vnax [FatorJuros — 1]
Onde:

J = Valor unitario da Remuneragdo devida no final de cada periodo de capitalizagdo das Debéntures,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

bp
taxa )252

100 '

FatorJuros = (

Onde:

Taxa = taxa expressa de forma ndo percentual, informada com 4 (quatro) casas decimais, a ser
oportunamente definida no Procedimento de Bookbuilding, nos termos da Escritura de Emissao;



DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Ultima Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso (inclusive), e a data do calculo
(exclusive), sendo “DP” um numero inteiro.

j) Pagamento da Remuneracgao - Periodicidade e Data de Pagamentos

Pagamento da Remuneragao. A Remuneracdo das Debéntures serd paga anualmente, sempre
no dia 15 do més de dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
dezembro de 2037 e, o ultimo pagamento, na Data de Vencimento, conforme tabela abaixo
(cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”), ressalvados os pagamentos em
decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado, Aquisicdo Facultativa das Debéntures,
Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, conforme previstas na Escritura de Emissao.

Datas de Pagamento da Remuneracao

15 de dezembro de 2037

15 de dezembro de 2038

15 de dezembro de 2039

Data de Vencimento

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da Escritura
de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva Data de Pagamento da Remuneracao.

k) Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

1) Amortizacdo e Hipéteses de Resgate Antecipado - existéncia, datas e condicdes:

e Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. O Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures serda amortizado em 4 (quatro) parcelas sucessivas, sendo a primeira paga em
15 de dezembro de 2037, e a ultima paga na Data de Vencimento, conforme cronograma
descrito na tabela a seguir, ressalvados os pagamentos em decorréncia dos Eventos de
Vencimento Antecipado, Aquisicdo Facultativa das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
Debéntures, conforme previstas na Escritura de Emisséo.

Data de Amortizacao das Percentual do saldo do Valor
Parcela Debéntures Nominal Unitario das Debéntures da
da Primeira Série Primeira Série a ser amortizado
12 15 de dezembro de 2037 25,0000%
22 15 de dezembro de 2038 33,3333%
3a 15 de dezembro de 2039 50,0000%
4a Data de Vencimento 100,0000%

e Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e de
forma unilateral, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, a
qualquer tempo, desde que o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissao e a data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, nos
termos do artigo 19, inciso I, da Resolugdo CMN 4.751 e calculado nos termos da Resolugao
CMN 5.034, ou outro prazo minimo que venha a ser previsto nas legislacbes e
regulamentacdes aplicdveis, com o cancelamento, pela Emissora, das Debéntures que
tenham sido objeto do resgate antecipado, observados os termos e condigdes previstos
abaixo ("Resgate Antecipado Facultativo”).



O Resgate Antecipado Facultativo ocorrera mediante comunicacdo ao Agente Fiduciario e, na
mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de divulgacdo de anuncio nos
termos da Escritura de Emissdo ou de comunicacao individual a todos os Debenturistas, com
copia ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora) ("Comunicacao de Resgate
Antecipado Facultativo”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data
prevista para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“"Data do Resgate
Antecipado Facultativo”).

Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate
Antecipado Facultativo, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa do valor a ser pago aos
Debenturistas em decorréncia do Resgate Antecipado Facultativo, calculado pela Emissora; (iii)
Relatorio Extraordinario de Alocacdao dos Recursos e de Impacto e; (iv) quaisquer outras
informacGes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, conforme o
caso.

Adicionalmente, a Emissora devera encaminhar cépia da Comunicacao de Resgate Antecipado
Facultativo a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador na mesma data da realizacdo da
Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo.

Por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas fardo jus ao recebimento de
valor equivalente ao que for maior entre os valores apurados nos termos dos itens (i) e (ii)
abaixo, sendo certo que ndo sera devido qualquer prémio ou remuneracdo adicional pela
Emissora. (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, acrescido da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data do Resgate Antecipado Facultativo (exclusive),
dos Encargos Moratdrios (conforme definido na Escritura de Emissdo) e de quaisquer obrigacbes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo, se houver; ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de amortizagcao do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo e
pagamento da Remuneracao utilizando como taxa de desconto o cupom do Tesouro IPCA + com
Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
objeto do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula constante da Escritura de
Emissao, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotacao indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pa’gina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo,
acrescido de - 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento negativos), acrescido dos Encargos
Moratorios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures
objeto do Resgate Antecipado Facultativo, se houver.

O Resgate Antecipado Facultativo deverd ser realizado para todas as Debéntures objeto do
Resgate Antecipado Facultativo, ndo se admitindo o resgate parcial das Debéntures, sendo certo
gue o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures serd enderecado a todos os Debenturistas
sem distingdo, assegurada a igualdade de condigbes a todos os Debenturistas.

O pagamento das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)
mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas, a ser realizado pelo
Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas pela
Emissora apods a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolugdao CMN 4.751, fica estabelecido que as
Datas de Pagamento da Remuneragao corresponderdo as possiveis datas para a realizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo, observado que a Data do Resgate Antecipado Facultativo devera
ser, obrigatoriamente, um Dia Util e, caso a Data do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja
um Dia Util, a Data do Resgate Antecipado Facultativo sera transferida para o Dia Util
imediatamente subsequente.



Caso o CMN venha a permitir datas de liquidacdo antecipada com intervalos inferiores a seis
meses (“Intervalos Menores”), o Resgate Antecipado Facultativo passara a poder ser feito em
datas diferentes das Datas de Pagamento da Remuneracdo, desde que respeitado referidos
Intervalos Menores.

Os requisitos constantes nos paragrafos acima e nas Clausulas 6.23.5 e 6.23.9 da Escritura de
Emissdao poderdo ser desconsiderados desde que Debenturistas representando, no minimo, a
porcentagem estabelecida no artigo 1, § 19, da Resolugao CMN 4.751, ou outra porcentagem
que vier a ser estabelecida por normas do CMN, das Debéntures em Circulacdo aprovem a
realizacao do respectivo Resgate Antecipado Facultativo, por meio de deliberacao em Assembleia
Geral de Debenturistas.

e Resgate Antecipado Facultativo Parcial. Ndo sera permitido o resgate antecipado

o facultativo parcial das Debéntures.

,'f,';“:‘-‘

.’f""“ ¢ Amortizacdao Extraordinaria Facultativa. Nos termos do artigo 12, §19, inciso II, da Lei
12.431, observada a Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacles aplicaveis e desde
gue seja legalmente permitida pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis a época, a
Emissora podera amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, em uma ou mais vezes, a seu exclusivo critério

(“Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ocorrerd mediante comunicacdo ao Agente Fiduciario
e, na mesma data, por meio de aviso aos Debenturistas (por meio de divulgacdo de andncio nos
termos da Escritura de Emissdo ou de comunicacao individual a todos os Debenturistas, com
copia ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério da Emissora) (“"Comunica¢cdo de Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa”), com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data
prevista para realizacdo da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa”).

Na Comunicacdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa d,everé constar: (i) a Data da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa do valor a
ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (iii)
Relatorio Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto; e (iv) quaisquer outras
informacOes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa,
conforme o caso.

Adicionalmente, a Emissora deverd encaminhar cdépia da Comunicacdo de Amortizagdo
Extraordindria Facultativa a B3, ao Banco Liquidante e ao Escriturador na mesma data da
realizacdo da Comunicagdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, os Debenturistas fardo jus ao
recebimento de valor equivalente ao que for maior entre os valores apurados nos termos dos
itens (i) e (ii) abaixo, sendo certo que nao sera devido qualquer prémio ou remuneragao adicional
pela Emissora. (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures objeto da Amortizacao
Extraordindria Facultativa, acrescido da Remuneragao calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa (exclusive), dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, se
houver; ou (ii) o valor presente das parcelas remanescentes de amortizagao do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e
pagamento da Remuneracdo, utilizando como taxa de desconto o cupom do Tesouro IPCA + com
Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures
objeto da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, calculado conforme férmula constante da
Escritura de Emissdo, na data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-se a cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, acrescido de - 0,75% (setenta e cinco centésimos por
cento negativos), acrescido dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e




outros acréscimos referentes as Debéntures objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa,
se houver.

O pagamento das Debéntures a serem amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizado pela Emissora: (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, conforme o caso, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos
Debenturistas, a ser realizado pelo Escriturador, no caso das Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

¢ Oferta de Resgate Antecipado Total. Desde que permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu
exclusivo critério, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no artigo 19, inciso I, da
Resolucdo CMN 4.751, a oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, com o
consequente cancelamento de tais Debéntures, devendo ser enderecada a todos os
Debenturistas, assegurada a igualdade de condicdes aos referidos Debenturistas para aceitar
a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condicOes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (i)
da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate antecipado, calculada pro rata temporis,
a partir da primeira Data de Integralizagdo ou da data de pagamento da Remuneracgdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; e (ii) se for o caso, do
prémio de resgate indicado no Edital da Oferta de Resgate Antecipado, que, caso exista, ndo
podera ser negativo.

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacéo individual enviada
aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de publicacdo, nos termos
da Escritura de Emissdo, a seu exclusivo critério, em ambos 0s casos com copia para a B3
(“"Edital de Oferta de Resgate Antecipado”), no qual devera descrever os termos e condicdes
da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se houver, o valor do prémio de resgate
antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo poderd ser negativo; (ii) a forma de
manifestacdo a Emissora, com cépia ao Agente Fiducidrio, dos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Escritura de Emissao; (iii) a
data efetiva para o resgate antecipado das Debéntures, que devera ser um Dia Util e o valor do
pagamento das quantias devidas aos Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao; (iv) se
a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitacdo minima dos Debenturistas,
observado o disposto na Escritura de Emissdo; (v) Relatério Extraordinario de Alocacdo dos
Recursos e de Impacto (vi) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e para a operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.

Apds a comunicacdo ou publicacao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis
para se manifestarem formalmente perante a Emissora, com copia ao Agente Fiducidrio e
formalizarem sua adesdo no sistema da B3.

A Emissora podera realizar o resgate antecipado parcial das Debéntures, observado que deverdo
ser resgatadas a totalidade das Debéntures daqueles Debenturistas que aceitarem e aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado, ainda que a totalidade dos Debenturistas ndo tenha aceitado a
Oferta de Resgate Antecipado, ndo havendo hipdtese de sorteio das Debéntures a serem
resgatadas na hipétese de resgate parcial.

A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo desta por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da comunicagdo ou publicacdo
do Edital de Oferta de Resgate Antecipado. Caso a quantidade de Debenturistas que aceite a
Oferta de Resgate Antecipado ndo seja suficiente para atingir o percentual minimo estipulado no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, conforme o caso, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, (i) cancelar a referida Oferta de Resgate Antecipado; ou (ii) resgatar as Debéntures
objeto da referida Oferta de Resgate Antecipado que a tenham aceitado.



Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data
para todas as Debéntures objeto de resgate, na data prevista no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente
realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario as Debéntures que
serdao resgatadas e a data do resgate antecipado, ou prazo maior caso venha a ser requerido
pela B3.

O resgate antecipado serd pago pela Emissora e devera observar os procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou observados os
procedimentos adotados pelo Escriturador, caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

m) Aquisicdo Facultativa: A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto na
Resolugdo da CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolugao CVM
77"), e demais disposicdes aplicaveis, adquirir as Debéntures apos decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e observado disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo
19 da Lei 12.431, no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na
regulamentacdo aplicavel da CVM, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
devendo tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures e/ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, sendo certo
gue, neste caso, a Emissora devera, previamente a aquisicdo, enviar comunicacdo individual
aos Debenturistas, com coépia para o Agente Fiducidrio, ou publicar anuncio, nos termos a
serem previstos na Escritura de Emissdo, sobre sua intencdo, observado o disposto no artigo
19 e seguintes da Resolugdo CVM 77 ou norma da CVM que venha a substitui-la, e enviar
copia do Relatério Extraordinario de Alocacdo dos Recursos e de Impacto (“Aquisicdo
Facultativa”). As Debéntures objeto do procedimento aqui descrito poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas para negociacao no mercado,
conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstracdes financeiras da Emissora. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus
a mesma remuneracdo atribuida as demais Debéntures, observada a regulamentacdo em
vigor.

n) Direito de Preferéncia: Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora
na subscricdo das Debéntures.

0) Tratamento tributdrio e imunidade aos Debenturistas: As Debéntures gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento
tributario diferente daquele previsto na Lei n® 12.431, devera encaminhar, ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria do referido
tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco Liquidante, sob pena de ter descontado
de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagdo tributaria em vigor.

p) Covenants Financeiros: Nao aplicavel.

q) Eventos de vencimento antecipado:

O Agente Fiducidrio devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as
Debéntures ou, conforme aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Escritura de Emissao, para deliberar sobre a declaracdo de vencimento antecipado de todas as
obrigacbes da Emissora relativas as Debéntures, na ocorréncia das hipéteses descritas abaixo
(cada um, um “"Evento de Vencimento Antecipado”).
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e Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos: O Agente Fiducidrio devera
automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao ou desde
a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos da Escritura de
Emissdo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures
e/ou a Escritura de Emissdo na respectiva data de pagamento prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanado no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo

DA vencimento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratorios pela Emissora;

o (D

"f‘"“ (ii) (a) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente
solucionado, por meio de pagamento ou depdsito elisivo, rejeicdo do pedido, suspensao dos
efeitos da declaracdo de faléncia, nos prazos legais aplicaveis; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora e/ou Subsididrias Relevantes (conforme definidas abaixo),
independentemente de sua concessdo pelo juiz competente; e (c) liquidacdo, dissolucdo,
extingdo ou decretagdo de faléncia da Emissora ou de qualquer processo similar em outra

jurisdicdo;

(iii) se a Emissora (a) propuser mediagao, conciliacdo, ou plano de recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei
especifica, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacgao judicial do referido plano, ou medidas antecipatdrias para
quaisquer de tais procedimentos, observado o disposto paragrafo 12° do artigo 6° da Lei
n.°11.101, de 9 de fevereiro de 2005; ou (b) ingressar em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, ou qualquer processo liminar ou similar, inclusive em outra jurisdicao,
como conciliacdes e mediacdes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da
Lei n® 11.101, ou, ainda, com quaisquer medidas judiciais antecipatdrias (ou de qualquer
processo similar em outra jurisdicao), independentemente de deferimento do
processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente ou (c) tiver sua
intervencao decretada pelo poder concedente, por qualquer motivo, nos termos da Lei n°
12.767, de 27 de dezembro de 2012, conforme alterada;

(iv) transformacgdo do tipo societdrio da Emissora, inclusive transformagdo da Emissora em
sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

(v) provarem-se, por meio de decisdo judicial irrecorrivel, falsas quaisquer das declaragbes ou
garantias prestadas pela Emissora na Escritura de Emissao;

(vi) questionamento judicial sobre a validade e/ou exequibilidade da Escritura de Emissao pela
Emissora ou por qualquer de suas Subsidiarias Relevantes; e

(vii) vencimento antecipado de obrigagbes de natureza financeira a que esteja sujeita a
Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por meio de operacdes no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais).

e Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos: Sem prejuizo no disposto acima,
na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados abaixo, o
Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre a eventual ndo decretacao do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das
Debéntures, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico”):

(i) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigacdes assumidas na Escritura de Emissao;
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(i)

se for declarada a invalidade, nulidade ou inexequibilidade da Escritura de Emissao, por lei,
regulamentacdo, decisdo judicial de segunda instancia com efeitos imediatos, ou decisdo
administrativa ou arbitral final e irrecorrivel;

(iif) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na

(iv)

(v)

(vi)

Escritura de Emissdo, ndo sanada em até 15 (quinze) dias contados da data de ciéncia de
tal descumprimento, exceto se outro prazo estiver sido estabelecido nos termos da
Escritura de Emissdo. Tal descumprimento devera ser notificado ao Agente Fiduciario nos
termos previstos na Clausula 9.1(i), alinea “f” da Escritura de Emissdo;

inadimplemento no pagamento de quaisquer obrigacées pecuniarias de natureza financeira
a que esteja sujeita a Emissora, assim entendidas aquelas dividas e/ou obrigacdes
contraidas pela Emissora por meio de operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local
ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 215.000.000,00
(duzentos e quinze milhdes de reais), observados os prazos de cura estabelecidos nos
respectivos contratos, conforme aplicaveis (ou, caso ndo haja prazo de cura, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do vencimento da respectiva obrigacdo);

provarem-se, por meio de decisdao judicial irrecorrivel, insuficientes, imprecisas,
inconsistentes e/ou desatualizadas quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Emissora na Escritura de Emissao;

cisdo, fusdo ou incorporacao da Emissora (incluindo incorporacdo de acdes da Emissora nos
termos do artigo 252 da Lei das Sociedades por Agdes), exceto na ocorréncia de qualquer
uma das seguintes hipdteses, mas em qualquer caso observado o disposto no artigo 231
da Lei das Sociedades por Agdes, sendo assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacdo das atas das
assembleias relativas a operacdo, o resgate dasIDebéntures de que forem titulares, desde
gue enviada notificacdo em até 30 (trinta) Dias Uteis neste sentido, mediante o pagamento
do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracédo
das Debéntures, calculadas pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou
desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, até
a data do efetivo pagamento, nao resultando, dessa forma, em vencimento antecipado:

(a) se a operacao for realizada com sociedades por ela controladas, direta ou indiretamente,
e a Emissora seja a sociedade remanescente, desde que o seu controle indireto sobre a
Emissora seja mantido, restando claro que alteracdo no controle de Companhia
Energética de Minas Gerais - CEMIG, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.155.730/0001-64
("CEMIG") e/ou ISA Investimentos e Participacdes do Brasil S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 26.896.959/0001-40 ("ISA”) ndo ensejara vencimento antecipado; ou

(b) se a CEMIG ou a ISA permanecerem no bloco de controle indireto da Emissora, restando
claro que se apenas uma delas (CEMIG ou ISA) deixar de fazer parte do controle direto
ou indireto na Emissora, tal fato ndo ensejara vencimento antecipado; ou

(c) caso haja uma reorganizacdo societaria em que a ISA e/ou CEMIG aliene(m) sua(s)
respectiva(s) participagao(des) societaria(s) a terceiro(s) e este(s) novo(s)
controlador(s) atenda(m), cumulativamente, as seguintes condigdes: (I) possuir
classificagao de risco (rating) igual ou superior a AA- (duplo A menos), em escala local,
caso aplicavel, pela Standard & Poors’ ou pela Fitch Ratings, ou classificagdo equivalente
publicada pela Moody’s; (II) a troca de controle nao resulte em rebaixamento da
classificagdo de risco (rating) da Emissao vigente quando da alteragdo de controle, nem
na reducdo da capacidade de pagamento das Debéntures; (III) ser do setor de energia
elétrica ou investidor institucional; e (IV) ter reputacdo ilibada e idonea; ou

(d) se a operagao ndo ocasionar redugdao de capital da Emissora; ou

(e) se, apds anunciada ou ocorrida tal operacao, a classificacao de risco (rating) atribuida na
Data de Emissao as Debéntures pela Agéncia de Classificacdo de Risco ndo for objeto de
rebaixamento pela Agéncia de Classificacdo de Risco em 3 (trés) ou mais notches; ou
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(f) se a operagao decorra de uma operacdao de migracdo da Emissora para o segmento de
listagem Novo Mercado, que (1) resulte em alteracdo do regime de controlador definido,
ou (2) na qual o controle indireto sobre a Emissora pela ISA e/ou CEMIG seja mantido,
restando claro que alteracdo no controle de CEMIG e/ou ISA ndo ensejara vencimento
antecipado; ou (3) na qual, ISA ou CEMIG, de maneira isolada, permaneca no controle
da Emissora; ou (4) na qual (o)s novo(s) controladores da Emissora atendam as
condicOes estabelecidas nos itens (I) a (IV) da alinea (c).

(vii) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$

215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais), salvo se for validamente comprovado
pela Emissora, ao Agente Fiduciario, no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis, (a) que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, ou (b) se o protesto for sustado,
suspenso ou cancelado, em qualquer hipdtese, ou (c) se tiver sido apresentada garantia
em juizo, aceita pelo Poder Judiciario;

(viii) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora na CVM;

(ix) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, em valor igual ou superior, em

(x)

montante individual ou agregado, a R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de
reais), exceto se tais arrestos, sequestros ou penhora de bens estiverem clara e
expressamente identificados nas (a) notas explicativas das demonstracdes financeiras da
Emissora referentes ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2025; ou (b) se
devidamente indicados no formulario de referéncia da Emissora, conforme atualizado nesta
data ("Formulario de Referéncia”);

rescisdo, caducidade, encampacdo, anulacdo, transferéncia compulsoéria das Concessoes
(conforme definidas abaixo) a terceiros, advento do termo contratual, sem a devida
prorrogacdo, anulagdo decorrente de vicio ou irregularidade constatada no procedimento
ou no ato de sua outorga, nos termos dos contratos de concessao para transmissao de
energia elétrica celebrados com a Emissora ou suas controladas (“Concessodes”), em
qualquer caso deste item que sejam relativas aos projetos de Concessdes da Emissora ou
suas controladas ou representem 15% (quinze por cento) das receitas operacionais liquidas
anuais da Emissora, conforme as Ultimas demonstragdes financeiras da Emissora;

(xi) alteracdo no controle acionario, direto ou indireto, da Emissora, exceto os casos em que:

(a) ISA e/ou CEMIG deixar(em) de controlar diretamente a Emissora, desde que o seu
controle indireto sobre a Emissora seja mantido, restando claro que alteracdao no controle
de CEMIG e/ou ISA ndo ensejara vencimento antecipado;

(b) ISA ou CEMIG, de maneira isolada, alienarem sua respectiva participagao societdria na
Emissora, desde que ISA ou CEMIG permanegam no controle da Emissora;

(c) ISA e/ou a CEMIG alienar(em) sua(s) respectiva(s) participacao(des) societaria(s) a
terceiro(s) desde que (1) este(s) novo(s) controlador(s) atenda(m), cumulativamente,
as seguintes condigoes: (i) possuir classificacdo de risco (rating) igual ou superior a AA-
(duplo A menos), em escala local, caso aplicavel, pela Standard & Poors’ ou pela Fitch
Ratings, ou classificagdao equivalente publicada pela Moody’s; (ii) a troca de controle ndo
resulte em rebaixamento da classificagao de risco (rating) da Emissao vigente quando da
alteracdo de controle, nem na reducdo da capacidade de pagamento das Debéntures;
(iii) seja do setor de energia elétrica ou investidor institucional; e (iv) tenha reputagdo
ilibada e idonea; ou (2) no caso deste(s) novo(s) controlador(es) ndao atender(em),
cumulativamente, as condigbes do item (1), ser assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagao
dos documentos aprovando a operacao, o resgate das Deb,éntures de que forem titulares,
desde que enviado notificacdo em até 30 (trinta) Dias Uteis neste sentido, pelo Valor
Nominal Unitério Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e dos
respectivos Encargos Moratérios, caso aplicaveis; ou
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(d) decorra de uma operacao de migragdo da Emissora para o segmento de listagem Novo
Mercado, que (1) resulte em alteragcao do regime de controlador definido; ou (2) na qual
o controle indireto sobre a Emissora pela ISA e/ou CEMIG seja mantido, restando claro
que alteracdo no controle de CEMIG e/ou ISA nao ensejard vencimento antecipado; ou
(3) na qual, ISA ou CEMIG, de maneira isolada, permanega no controle da Emissora; ou
(4) na qual (0)s novo(s) controladores da Emissora atendam as condicdes estabelecidas
no item (1) da alinea (c) acima, ou, alternativamente, sejam observadas as condigdes
do item (2) da alinea (c) acima.

(xii) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao, suspensao ou extincdo das
autorizacbes, concessdes, subvencgbes, alvaras ou licencas, inclusive as ambientais,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto se,
dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal ndo obtencdao, nado
renovacao, cancelamento, revogacao, suspensao ou extincdo, a Emissora comprovar a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovacgdao ou obtencdo da referida licenca ou autorizacdo e desde que,
durante esse prazo, ndao haja a cassacdo ou a suspensao de referido provimento
jurisdicional autorizativo; e/ou

(xiii) utilizacdo dos Recursos Liquidos da Emissdo para finalidade diversa daquela descrita na
Escritura de Emissao.

Para os fins deste item de Emissdo, “Subsidiarias Relevantes” significam as seguintes
subsidiarias da Emissora: (i) Janauba Transmissora de Energia Elétrica S.A., inscrita no CNPJ/MF
sob o n% 26.617.923/0003-42; (ii) Mariana Transmissora de Energia Elétrica S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 19.486.977/0002-70; (iii) Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A., inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 15.867.360/0001-62; (iv) Brasnorte Transmissora de Energia S/A, inscrita
no CNPJ sob o0 n® 09.274.998/0001-97; (v) Sao Jodo Transmissora de Energia S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n°© 18.314.074/0001-68; e (vi) Sao Pedro Transmissora de Energia Elétrica S.A.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 18.707.010/0004-70, observado que, para todas as obrigagdes ndo
pecuniarias, declaragdes e garantias e Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Escritura
de Emissdo, o conceito de “Subsidiarias Relevantes” em relagdo as sociedades referidas nos itens
“(v)” e “(vi)” estara limitado a eventos e fatos geradores ocorridos a partir de 14 de fevereiro
de 2020.

Os valores indicados neste item serao corrigidos anualmente, a partir da Data de Emissao, de
acordo com a variacdo acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, ou, na falta deste, o indice que
vier a substitui-lo.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos previstos na
Escritura de Emissao, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretara
o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipaglo Nao Automatico, o Agente Fiduciario
devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar nos prazos e demais
condicdes descritas na Escritura de Emissdo, para deliberar sobre a eventual decretacdao do
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de
Emissao.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada no item acima, que sera instalada de acordo
com os procedimentos e quoéruns previstos neste Prospecto e na Escritura de Emissdo, os
Debenturistas representando, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagao, em primeira convocacao, e (ii) maioria dos presentes na Assembleia
Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde que estejam presentes na
referida assembleia, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacdo, poderao decidir
por declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissdo, sendo certo que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.
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Na hipdtese: (i) de a Assembleia Geral de Debenturistas ndo se realizar, por qualquer motivo,
inclusive por falta de quérum de deliberacdo em primeira ou em segunda convocacao; ou (ii)
da nao instalagao, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
na Escritura de Emissao; ou (iii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista acima e
na clausula 7.5.2 da Escritura de Emissdo, por deliberacdo de Debenturistas titulares de
Debéntures que representem os quoéruns previstos acima e na Clausula 7.5.2 da Escritura de
Emissdo, o Agente Fiduciario ndo devera considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo.

Para efeito de verificagcdo dos quoéruns previstos neste Prospecto e na Escritura de Emissdo,
define-se como “"Debéntures em Circulacao”, todas as Debéntures subscritas, integralizadas
e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; (ii) as de
titularidade de (a) sociedades que sejam direta ou indiretamente Controladas pela Emissora, (b)
acionistas controladores da Emissora, (c) administradores da Emissora, incluindo diretores e
conselheiros de administracao (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 39 (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

r) Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em acgoes de
emissao da Emissora.

s) Adgente Fiducidrio: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, conforme
qualificada na capa deste Prospecto, sendo que o Agente Fiduciario identificou que presta
servicos de agente fiducidrio em emissGes da mesma Emissora, coligada e/ou controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, conforme tabela presente no
Anexo II da Escritura de Emissao.

t) Outros direitos, vantagens e restricdes: Nao aplicavel.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao,
bem como seu impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora.

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures
serdo utilizados Unica e exclusivamente, para investimento, pagamento futuro ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas relacionadas aos Projetos (conforme abaixo definido), desde
que o pagamento dos referidos gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso
tenham sido incorridas no periodo de 36 (trinta e seis) meses que antecedem a data de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei
12.431 e do Decreto 11.964, conforme detalhamento abaixo:

“Projeto Saira”

(i)

Protocolo MME

Protocolo Digital n®: 002852.0012644/2024, realizada em
13 de dezembro de 2024 / NUumero Unico de Protocolo:
48340.006273/2024-19

Razdo Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto Saira

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - TAESA
(CNPJ n© 07.859.971/0001-30).

Setor Prioritario em que
o Projeto Saira se
enquadra

Transmissao

Objetivo do Projeto
Saira

Continuidade da prestacdo do servigo publico de
transmissdao existentes e revitalizacdo dos sistemas de
comando, controle, protecdo e de teleprotecdao das
conversoras (HVDC) nas instalacdes de transmissdao de
energia elétrica Garabi I e II, nos termos do Contrato de
Concessao n° 005/2023 - Lote 05 do Leilao de Transmissao
n°® 02/2022-ANEEL (“Projeto Saira”).

Data de inicio do
Projeto Saira

30 de margo de 2023.

Fase atual do Projeto
Saira

Execucao de obras.

Encerramento Estimado
do Projeto Saira

30 de margo de 2028.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Saira

Aproximadamente R$ 367.421.434,56 (trezentos e
sessenta e sete milhdes, quatrocentos e vinte e um mil,
quatrocentos e trinta e quatro reais e cinquenta e seis
centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Saira

Aproximadamente R$ 72.000.000,00 (setenta e dois
milhdes de reais), descontados os custos da Emissao.
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Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto Saira

19,60% (dezenove inteiros e sessenta centésimos por
cento), descontados os custos da Emissdo.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do
Projeto Saira.

Continuidade da prestacdo do servico publico de
transmissao com qualidade e confiabilidade na interligacao
internacional com a Argentina. Além de contribuir para o
escoamento de energia limpa e abastecimento do sistema
interligado nacional.

(i)

“Projeto ATE - Reforcos/ 2023"

Protocolo MME

Protocolo Digital n©: 002852.0012651/;024, realizada em
13 de dezembro de 2024 / Numero Unico de Protocolo:
48340.006268/2024-14

Razao Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto ATE - Reforcos/
2023

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. — TAESA
(CNPJ n°© 07.859.971/0001-30).

Setor Prioritario em que
o Projeto ATE -
Reforcos/ 2023 se
enquadra

Transmissao

Objetivo do Projeto ATE
- Reforgos/ 2023

A REA ANEEL n° 14.819/2023, publicada em 21/08/2023
(alterada pela REA ANEEL n© 15.419/2024, publicada em
13/08/2024) - autoriza a Emissora, nos termos do Contrato
de Concessao n° 03/2004, a realizar a instalagdo do 2°
Banco de Autotransformador 500/440 kV - 3 x 500 MVA.
(“Projeto ATE - Reforgos/ 2023").

Data de inicio do
Projeto ATE - Reforgos/
2023

15 de agosto de 2023.

Fase atual do Projeto
ATE - Reforgos/ 2023

Execugdo de projetos.

Encerramento Estimado
do Projeto ATE -
Reforcos/ 2023

21 de abril de 2026.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
ATE - Reforgos/ 2023

Aproximadamente R$ 153.551.203,53 (cento e cinquenta e
trés milhGes, quinhentos e cinquenta e um mil, duzentos e
trés reais e cinquenta e trés centavos),

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto ATE - Reforcos/
2023

Aproximadamente R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
descontados os custos da Emissao.
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Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto ATE - Reforgos/
2023

Aproximadamente 6,51% (seis inteiros e cinquenta e um
centésimos por cento), descontados os custos da Emissdo.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do
Projeto ATE - Reforgos/
2023.

Atendimento elétrico a Assis - regido Sudeste, bem como
garantir o controle de tensao no Sistema de Sao Paulo. Os
projetos de reforco conduzidos pela TAESA, por meio da
instalacdo, substituicdo, reforma ou adequacdo de
equipamentos em instalagdes de transmissdao existentes,
visam ampliar a capacidade de transmissdo, elevar a
confiabilidade do Sistema Interligado Nacional - SIN,
prolongar a vida Uutil das infraestruturas e viabilizar a
conexdo de novos usuarios, contribuindo para o escoamento
de energia limpa e abastecimento do sistema interligado
nacional.

“"Projeto Ananai”

(iii)

Protocolo MME

Protocolo Digital n®: 002852.0016833/2025, realizada em
24 de junho de 2025 / Numero Unico de Protocolo:
48340.003113/2025-07

Razdo Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto Ananai

Ananai Transmissora de Energia Elétrica S.A. (CNPJ n©
42.215.683/0001-44).

Setor Prioritario em que
o Projeto Ananai se
enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto
Ananai

Construgdo, operacdo e manutengdo das INSTALACOES DE
TRANSMISSAO caracterizadas no ANEXO 2-01 do Edital do
LEILAO no 02/2021-ANEEL, referente a LT500 kV Ponta
Grossa - Assis C1 e C2 e LT 525 kV Bateias - Curitiba Leste
C1 e C2 (“Projeto Ananai”).

Data de inicio do
Projeto Ananai

31 de margo de 2022.

Fase atual do Projeto
Ananai

Execugdo de obras.

Encerramento Estimado
do Projeto Ananai

31 de margo de 2027.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Ananai

Aproximadamente R$1.832.232.674,94 (um bilhdo,
oitocentos e trinta e dois milhdes, duzentos e trinta e dois
mil, seiscentos e setenta e quatro reais e noventa e quatro
centavos).
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Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Ananai

Aproximadamente R$100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), descontados os custos da Emissao.

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto Ananai

Aproximadamente 5,46% (cinco inteiros e quarenta e seis
centésimos por cento), descontados os custos da Emissdo.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do
Projeto Ananai.

As linhas de transmissdao e subestacdo do Projeto Ananai
sdao fundamentais para o escoamento da energia elétrica
limpa e abastecimento do sistema interligado nacional.

(iv)

“Projeto ATE III - HT301"”

Protocolo MME

Protocolo Digital n°: 002852.0016836/2025, realizada em
24 de junho de 2025 / Numero Unico de Protocolo:
48340.003117/2025-87

Razao Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto ATE III - HT301

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. - TAESA (CNPJ
n° 07.859.971/0001-32).

Setor Prioritario em que
o Projeto ATE III -
HT301 se enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto ATE
III - HT301

Reforco na SE Itacailnas: Instalacdo do 2° banco de
reatores de barra monofasicos de 3 x 45,3 Mvar. (“"Projeto
ATE III - HT301").

Data de inicio do
Projeto ATE III - HT301

25 de margo de 2024.

Fase atual do Projeto
ATE III - HT301

Execucao de obras.

Encerramento Estimado
do Projeto ATE III -
HT301

25 de margo de 2026.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
ATE III - HT301

Aproximadamente R$49.993.947,03 (quarenta e nove
milhGes, novecentos e noventa e trés mil, novecentos e
guarenta e sete reais e trés centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto ATE III - HT301

Aproximadamente R$ 7.000.000,00 (sete milhdes de reais),
descontados os custos da Emissao.

19




‘ n.-'. =
ol S s
o (D

" | <]

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto ATE III - HT301

Aproximadamente 14,00%  (quatorze
descontados os custos da Emissao.

por cento),

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do
Projeto ATE III -

Os projetos de reforco conduzidos pela Emissora, por meio
da instalacdo, substituicdao, reforma ou adequacdo de
equipamentos em instalacdes de transmissao existentes,
visam ampliar a capacidade de transmissdo, elevar a

HT301. confiabilidade do Sistema Interligado Nacional - SIN,
prolongar a vida Util das infraestruturas e viabilizar a
conexdo de novos usuarios, contribuindo para o escoamento
de energia limpa e abastecimento do sistema interligado
nacional.

(v) “Projeto Jurua”

Protocolo MME

Protocolo Digital n®: 002852.0016834/2025, realizada em
24 de junho de 2025 / Numero Unico de Protocolo:
48340.003114/2025-43

Razdo Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto Jurua

Jurud Transmissora de Energia Elétrica S.A. (CNPJ n©
42.215.810/0001-05).

Setor Prioritario em que
o Projeto Jurua se
enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto
Jurua

Construgdo, operacdo e manutengdo das INSTALACOES DE
TRANSMISSAO caracterizadas no ANEXO 2-03 do Edital do
LEILAO no 02/2024-ANEEL, referente a SE 440/138 kV
Estancia e Implementacdo de trecho de linha de
transmissao em 440 kV, circuito duplo, entre o ponto de
seccionamento da Linha de Transmissao 440 kV Bauru -
Salto C1 e a subestacdo Estancia, as ENTRADAS DE LINHA
correspondentes na nova subestacdo e a aquisicdo dos
equipamentos necessarios as modificagbes, substituicdes e
adequacdoes nas ENTRADAS DE LINHA das subestacdes
existentes. E ainda, implementagdo de trecho de linha em
138 kV, circuito duplo, entre os pontos de derivagdao das
Linhas de Distribuicao 138 kV Bracell - Barra Bonita, Cl1 e
C2, na subestacdo Estancia, e a aquisicao dos equipamentos
necessarios as modificagbes, substituicbes e adequacbes
para permitir o funcionamento das derivagbes na SE
Estancia (“Projeto Jurua”).

Data de inicio do
Projeto Jurua

09 de dezembro de 2024.

Fase atual do Projeto
Jurua

Planejamento — obtencgdo de licenga ambiental.

Encerramento Estimado
do Projeto Jurua

20 de junho de 2028.
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Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Jurua

Aproximadamente R$ 190.834.394,53 (cento e noventa
milhdes, oitocentos e trinta e quatro mil, trezentos e
noventa e quatro reais e cinquenta e trés centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Jurua

Aproximadamente R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), descontados os custos da Emissao.

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto Jurua

Aproximadamente 5,24% (cinco inteiros e vinte e quatro
centésimos por cento), descontados os custos da Emissdo.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do
Projeto Jurua.

As linhas de transmissdo e subestacdo do Projeto Jurua séo
fundamentais para o escoamento da energia elétrica limpa
e abastecimento do sistema interligado nacional.

(vi) “Projeto Tangara”:

Protocolo MME

Protocolo Digital n°: 02852.0012667/2()24, realizada em 13
de dezembro de 2024 / NUmero Unico de Protocolo:
48340.006285/2024-43

Razao Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto Tangara

Tangard Transmissora de Energia Elétrica S.A. (CNPJ n©
45.690.276/0001-87).

Setor Prioritario em que
o Projeto Tangara se
enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto
Tangara

Implantacdo das instalacoes de transmissao de energia elétrica
(abaixo descritas), resultante de licitagdao por meio de leilao
regulado, e conforme o Contrato de Concessao n° 003/2023 -
Lote 03 do Leilao de Transmissdo n® 02/2022-ANEEL:

SE 500/230/69 kV Acailandia: transformacdes 500/230 kV
e 230/69 kV, e novos patios 230 e 69 kV;

SE 500/230/138 kV Santa Luzia III;

SE 230/69 kV Dom Eliseu II;

SE Encruzo Novo - Compensacdo Sincrona;

LT 230 kV Encruzo Novo - Santa Luzia III, C1, CS;
LT 230 kV Acailandia - Dom Eliseu II, C1 e C2, CD;

Trechos de LT 500 kV entre a SE Santa Luzia III e a LT 500
kV Acailandia -Miranda II, C1.

(“Projeto Tangara”).
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Data de inicio do
Projeto Tangara

30 de marco de 2023.

Fase atual do Projeto
Tangara

Execucao de obras.

Encerramento Estimado
do Projeto Tangara

30 de marco de 2028.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Tangara

Aproximadamente R$ 1.021.175.023,07 (um bilhdo, vinte e
um milhdes, cento e setena e cinco mil, vinte e trés reais e
sete centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Tangara

Aproximadamente R$ 274.000.000,00 (duzentos e setenta
e quatro milhdes de reais), descontados os custos da
Emissao.

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto Tangara

Aproximadamente 26,83% (vinte e seis inteiros e oitenta e
trés centésimos por cento), descontados os custos da
Emissao.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do
Projeto Tangara.

As linhas de transmissdo e subestacdo do Projeto Tangara
apoiam o suprimento as regides de Acailandia, Buriticupu,
Vitorino Freire (MA), Dom Eliseu (PA) e a regidao Noroeste
do estado do Maranhdo, e sao fundamentais para o
escoamento da energia elétrica limpa e abastecimento do
sistema interligado nacional.

(vii) “Projeto Reforco SPT

REA 14.524-2023"

Protocolo MME

Protocolo Digital n®: 002852.0016764/2025, realizada em

24 de junho de 2025 / Numero Unico de
Protocolo:48340.003115/2025-98
Razdo Social e nimero Sdo Pedro Transmissora de Energia S.A. (CNPJ no°

do CNPJ do titular do
Projeto Reforgo SPT
REA 14.524-2023

18.707.010/0001-27).

Setor Prioritario em que
o Projeto Reforco SPT
REA 14.524-2023 se
enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto
Reforco SPT REA
14.524-2023

Reforco: seccionamento da LT 230kV Rio Grande II-
Barreiras II C1 na SE Barreiras ("Projeto Reforco SPT REA
14.524-2023").

Data de inicio do
Projeto Reforco SPT
REA 14.524-2023

05 de maio de 2023.
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Fase atual do Projeto
Reforco SPT REA
14.524-2023

Execucao de obras e comissionamento.

Encerramento Estimado
do Projeto Reforco SPT
REA 14.524-2023

15 de novembro de 2025.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Reforco SPT REA
14.524-2023

Aproximadamente R$68.451.482,46 (sessenta e oito
milhdes, quatrocentos e cinquenta e um mil, quatrocentos
e oitenta e dois reais e quarenta e seis centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Reforgco SPT
REA 14.524-2023

Aproximadamente R$ 32.500.000,00 (trinta e dois milhdes
e quinhentos mil reais), descontados os custos da Emissao.

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto Reforgco SPT
REA 14.524-2023

Aproximadamente 47,48% (quarenta e sete inteiros e
quarenta e oito centésimos por cento).

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do
Projeto Reforgco SPT
REA 14.524-2023.

Reforco necessario para o fortalecimento do sistema
nacional, e aumento da confiabilidade, robustez e
flexibilidade operativa no suprimento de energia elétrica a
municipios do estado da Bahia.

(viii) “Projeto SPT DSP 677-2024"

Protocolo MME

Protocolo Digital n°: 002852.0016835/2025, realizada em
24 de junho de 2025 / Numero Unico de Protocolo:
48340.006241/2025-02

Razdo Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto SPT DSP 677-
2024

Sdo Pedro Transmissora de Energia S.A.
18.707.010/0001-27).

(CNPJ no

Setor Prioritario em que
o Projeto SPT DSP 677-
2024 se enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto SPT
DSP 677-2024

Reforco na SE Rio Grande II: Instalagdo do 3° AT 230/138
kv (“Projeto SPT DSP 677-2024").

Data de inicio do
Projeto SPT DSP 677-
2024

08 de margo de 2024.
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Fase atual do Projeto
SPT DSP 677-2024

Execucao de projetos.

Encerramento Estimado
do Projeto SPT DSP
677-2024

08 de setembro de 2026.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
SPT DSP 677-2024

Aproximadamente R$ 40.253.033,54 (quarenta milhdes,
duzentos e cinquenta e trés mil, trinta e trés reais e
cinquenta e quatro centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto SPT DSP 677-
2024

Aproximadamente R$ 9.500.000,00 (nove milhdes de
guinhentos mil reais), descontados os custos da Emissao.

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto SPT DSP 677-
2024

Aproximadamente 23,60% (vinte e trés inteiros e sessenta
centésimos por cento), descontados os custos da Emissdo.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do
Projeto SPT DSP 677-
2024.

Reforco necessario para o fortalecimento do sistema
nacional, e aumento da confiabilidade, robustez e
flexibilidade operativa no suprimento de energia elétrica a
municipios do estado da Bahia.

(ix)

“Projeto Reforgco TSN”

Protocolo MME

Protocolo Digital n®: 002852.0020266/2025, realizada em
12 de novembro de 2025 / NUumero Unico de Protocolo:
48340.006241/2025-02

Razdo Social e nimero
do CNPJ do titular do
Projeto Reforgo TSN

Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. - TAESA (CNPJ
n° 07.859.971/0001-32).

Setor Prioritario em que
o Projeto Reforgco TSN
se enquadra

Transmissao.

Objetivo do Projeto
Reforco TSN

Instalacdo do Banco de Autotransformadores Monofasicos
TR3, 500/230 kV, 3x100 MVA (“Projeto Reforgo TSN")

Data de inicio do
Projeto Reforco TSN

12 de julho de 2022.

Fase atual do Projeto
Reforco TSN

Projeto Concluido.

Encerramento Estimado
do Projeto Reforgo TSN

07 de setembro de 2025.
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Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a
realizacao do Projeto
Reforco TSN

Aproximadamente R$ 89.463.749,15 (oitenta e nove
milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil, setecentos e
quarenta e nova reais e quinze centavos).

Valor das Debéntures
que sera destinado ao
Projeto Reforco TSN

Aproximadamente R$ 85.000.000,00 (oitenta e cinco
milhdes de reais), descontados os custos da Emissao.

Percentual que se
estima captar com as
Debéntures frente as
necessidades de
recursos financeiros do
Projeto Reforco TSN

Aproximadamente 95,01% (noventa e cinco inteiros e um
centésimo por cento), descontados os custos da Emissdo.

Beneficios Sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do
Projeto Reforco TSN.

Os projetos de reforgo conduzidos pela Emissora, por meio
da instalagcdo, substituicdao, reforma ou adequagdo de
equipamentos em instalagcdes de transmissdao existentes,
visam ampliar a capacidade de transmissdo, elevar a

confiabilidade do Sistema Interligado Nacional - SIN,
prolongar a vida Uutil das infraestruturas e viabilizar a
conexdo de novos usuarios.

O Agente Fiduciario podera solicitar a Emissora o envio de declaracdo em papel timbrado e
assinada pelos representantes legais da Emissora, quanto a utilizagdo dos recursos prevista
nesta clausula, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da operagao,
obrigando-se a Emissora a fornecer referida declaragcdo ao Agente Fiduciario com
periodicidade anual, podendo o Agente Fiduciario solicitar 8 Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se facam necessarios em razdao de exigéncias
regulatorias ou legais pelas autoridades competentes.

Para fins do disposto acima, entende-se por “Recursos Liquidos” os recursos captados
pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos os custos incorridos
para pagamento de despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que a Emissora devera
enviar ao Agente Fiduciario carta com a descricdo de tais custos.

Impacto da Oferta na situacao patrimonial e nos resultados da Emissora

Os dados abaixo deverdo ser lidos em conjunto com o Formulario de Referéncia e as
demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas da Emissora relativas aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2024 e 2023 e informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas da Emissora referente ao trimestre findo em 30 de setembro de
2025.

25



A tabela abaixo apresenta a capitalizacdo total da Emissora, composta por seus passivos de
instrumentos de divida e passivo de arrendamento circulante e ndo circulante em 30 de
setembro de 2025, (i) em bases histéricas, coluna “Efetivo em 30 de setembro de 2025”,
extraidas das Informagoes Financeiras Trimestrais (ITR) do periodo de nove meses findo
em 30 de setembro de 2025 da Emissora; (ii) conforme ajustado para refletir valores
referentes a captacdo de debéntures e empréstimos (liquidos de operagdes de hedge), nao
circulante; e (iii) conforme ajustado para refletir o recebimento de, aproximadamente,
R$573.169.272,40 (quinhentos e setenta e trés milhdes, cento e sessenta e nove mil,
duzentos e setenta e dois reais e quarenta centavos) milhdes de recursos liquidos
provenientes da emissao de 600.000 (seiscentas mil) Debéntures no ambito da Oferta,
considerando a deducao das comissOes e as despesas estimadas conforme previstas na
Secdo “9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 93
deste Prospecto.

Em 30 de setembro de 2025

Ajustado por

Eventos Ajustado apés

Efetivo® Subsequentes®®) Oferta®
Informacgoes Financeiras (em milhares de R$)
Passivo Circulante
Instrumentos de divida ......cccvveveiiiiiiiieeeaes 1.072.167 1.049.451 1.049.451
Passivo de Arrendamento.......c.coviiiiiiiiiiiiiiiiineeaens, - - -
Passivo Nao Circulante
Instrumentos de divida ....ccovevvveviiiiiiir e, 9.392.280 9.413.802 9.986.948
Passivo de Arrendamento.......c.coviiiiiiiiiiiiiiiieieeaens, - - -
Total do Patrimonio Liquido ....ccceerereinnrereinnnaanns 7.645.339 7.645.339 7.645.339
Total da Capitalizagao(z) 18.109.786 18.108.592 18.681.738

(1) Significa a posicdo histérica em 30 de setembro de 2025, extraidas das Informacdes Financeiras Trimestrais (ITR) do periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2025 da Emissora, incorporadas por referéncia na segdo “11. Documentos ou
informacdes incorporadas ao Prospecto por referéncia ou como Anexos”.

(@ A capitalizagdo total corresponde ao resultado da soma dos saldos de instrumentos de divida e passivo de arrendamento
(circulante e ndo circulante) com o patrimdnio liquido. Esta definicdo relativa a capitalizacdo total da Companhia pode divergir
daquelas adotadas por outras empresas.

() Ajustado para refletir valores referentes a captacdo de debéntures e empréstimos para conforme a 192 (décima nona) emisséo
de debéntures da Emissora.

() Os saldos ajustados foram calculados considerando os recursos liquidos da Oferta, sendo recursos brutos de R$ 600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais), deduzidos das comissdes e despesas estimadas da Oferta, conforme previstas na Segdo “9.2.
Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta”, na pagina 93 deste Prospecto, perfazendo os recursos liquidos
no montante de R$573.169.272,40 (quinhentos e setenta e trés milhdes, cento e sessenta e nove mil, duzentos e setenta e
dois reais e quarenta centavos).

Para mais informaclGes relacionadas a capitalizagdo da Emissora, ver secdo “2.1
Comentarios dos Diretores” do Formuldrio de Referéncia e as Informacdes Financeiras
Trimestrais (ITR) do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2025 da Emissora,
e respectivas notas explicativas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de
ativos, a excecao daqueles adquiridos no curso regular dos negocios, descrever
sumariamente esses ativos e seus custos. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
utilizados, direta ou indiretamente, na aquisicdao de ativos, a excecao daqueles adquiridos
no curso regular dos negocios.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, apresentar
descricdo sumaria desses negocios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos
de partes relacionadas, informar de quem serdo comprados e como o custo sera
determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
utilizados para adquirir outros negocios.
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3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever
taxa de juros e prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano
anterior, apresentar a destinacdao daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serao
utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem
efetuados a partes relacionadas ou a coordenadores da Oferta, por conta de
transacoes ja realizadas ou cuja celebracao seja esperada, indicacao do montante
e dos beneficidarios do pagamento

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo
destinados a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador Lider
da Oferta, por conta de transacdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a Oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicao, especificacdo dos objetivos prioritarios e se ha outras
formas de captacao previstas para atingir todos os objetivos originais da Emissora

Item ndo aplicavel, tendo em vista que ndo serda permitida a distribuicdo parcial das
Debéntures, uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme de
colocacdo, nos termos do presente Prospecto e do Contrato de Distribuicdo.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos
que terao destinacao associada aquela relativa a distribuicdo publica

No caso das Debéntures, a Emissora utilizou ou utilizara recursos adicionais decorrentes de
uma combinacdo de recursos proprios provenientes das atividades da Emissora e/ou de
financiamentos a serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou
externo), dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, para financiar o valor restante que
foi necessario para realizacdao dos Projetos.

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como "verde”, “social”,
“"sustentavel” ou termos correlatos, informar

(a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram
seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima; (b) qual a entidade
independente responsavel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliagdo
envolvida; (c) obrigacOoes que a oferta impde quanto a persecucdo de objetivos
“verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias,
principios ou diretrizes amplamente reconhecidos; e (d) especificacao sobre a
forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do
cumprimento de obrigacboes impostas pela oferta quanto a persecucao de
objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a
metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos.

As Debéntures serdao caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base no
compromisso da Emissora de destinar o montante equivalente aos Recursos Liquidos
captados por meio desta Emissdao a despesas, projetos e investimentos enquadrados nas
categorias elegiveis definidas no Framework. O referido Framework observa as diretrizes:

(i) dos Green Bond Principles ("GBP"), estabelecidos pela International Capital Market
Association ("ICMA"), publicados em 2022;

(ii) dos Green Loan Principles, conforme desenvolvidos pela Loan Market Association (LMA),

Loan Syndifications and Trading Association (LSTA) e a Asia Pacific Loan Market
Association (APLMA) conforme versao de 2023 ("GLP"); e
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(iii)das diretrizes do Guia para Oferta de Titulos Sustentaveis da ANBIMA, conforme me
vigor nesta data.

O Framework teve sua caracterizagao verde confirmada por meio da emissao do Parecer
emitido pela Avaliadora Independente que foi contratada pela Emissora. O Framework e o
Parecer estao disponiveis em https://ri.taesa.com.br/.

Uma vez caracterizadas como “Debéntures Verdes”, nos termos do Parecer, as Debéntures
poderdo receber a devida classificagdo e marcagcao como titulo verde nos sistemas da B3,
conforme aplicavel, em conformidade com as regras e procedimentos adotados por referida
entidade.

A Emissora reconhece que a decisdo de caracterizacdo das Debéntures como “Debéntures
Verdes” é de sua Unica e exclusiva responsabilidade. Reconhece, ainda, que o Coordenador
Lider e o Agente Fiduciario ndo assumem qualquer obrigagdo de monitoramento, revisdo ou
andlise do Parecer e/ou qualquer responsabilidade relacionada a caracterizacdo das
Debéntures como “Debéntures Verdes”, ou mesmo a destinacdo do montante equivalente
aos Recursos Liquidos das Debéntures.

Para todos os fins da Oferta, o Framework e o Parecer nao constituem documentos
da Oferta e, portanto, ndao foram objetos de analise e/ou avaliacdo pelo
Coordenador Lider, ficando o Coordenador Lider isento de qualquer
responsabilidade sobre o conteiido destes documentos.
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4. FATORES DE RISCO

Esta secdo contempla, exclusivamente, os fatores de risco diretamente relacionados a
Oferta e as Debéntures e os principais fatores de risco relativos a Emissora e suas atividades
ou o mercado que atua, os quais o investidor deve considerar antes de adquirir as
Debéntures no dmbito da Oferta. Os fatores de risco foram relacionados nesta Secdo de
acordo com ordem de relevancia de riscos relacionados com a Oferta e as Debéntures e
que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial
investidor, considerando o Publico-Alvo da Oferta e o prazo do investimento das
Debéntures.

O investimento nas Debéntures da Oferta envolve a exposicdo a determinados riscos, que
deverdo ser observados pelos potenciais investidores. Esses riscos envolvem fatores de
liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se
relacionam a Emissora e suas atividades e diversos riscos a que esta sujeita, ao setor de
atuacdo da Emissora, a Oferta e as proprias Debéntures. Antes de tomar qualquer decisdo
de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar cuidadosamente
todas as informacgdes contidas na Escritura de Emissdo, neste Prospecto e no Formulario de
Referéncia da Emissora, que contém as demonstragbes contabeis e/ou informagoes
contabeis intermediarias da Emissora e respectivas notas explicativas incorporadas por
referéncia a este Prospecto, conforme o caso, ou disponiveis nos respectivos enderecos
eletrénicos da Emissora.

Os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais, o fluxo de caixa, a liquidez
e/ou os negdcios atuais e futuros da Emissora podem ser afetados de maneira adversa por
qualquer dos fatores de risco mencionados abaixo. O preco de mercado das Debéntures e
a capacidade de pagamento da Emissora podem ser adversamente afetados em razdo de
qgualquer desses e/ou de outros fatores de risco, hipéteses em que os potenciais investidores
poderdo perder parte substancial ou a totalidade de seu investimento nas Debéntures.

Este Prospecto contém apenas uma descricdo resumida dos termos e condi¢cbées das
Debéntures e das obrigacdes assumidas pela Emissora no dmbito da Oferta. E essencial e
indispensavel que os Investidores leiam a Escritura de Emissdo e este Prospecto e
compreendam integralmente seus termos e condicoes, os quais sdo especificos desta
operacdo e podem diferir dos termos e condicoes de outras operacoes envolvendo risco de
crédito. Os potenciais investidores podem perder parte substancial ou todo o seu
investimento.

Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que conhecemos e que acreditamos que atualmente
podem afetar de maneira adversa a Emissora, as Debéntures e/ou a Oferta, podendo riscos
adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que esta considere
atualmente irrelevantes, também prejudicar as atividades, situacdo financeira e resultados
operacionais da Emissora, a Oferta e/ou as Debéntures de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar
adversamente as Debéntures ou a condicdo financeira, os negdcios e os resultados das
operacbes da Emissora. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se
concretizar, as Debéntures ou a condicdo financeira, os negécios e os resultados das
operagbes da Emissora poderdo ser afetados de forma adversa.

O Coordenador Lider recomenda aos Investidores interessados que contatem seus
consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Debéntures.

O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco. Antes de tomar uma decisdo de
investimento nas Debéntures da Oferta, os potenciais Investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas prdprias situacbes financeiras e objetivos de investimento,
todas as informacdes disponiveis na Escritura de Emissdo e neste Prospecto.
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A Oferta ndo é adequada aos Investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; e que (ii) necessitem de liquidez consideravel com relagdo
as Debéntures.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mengao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter
ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Emissora, ou expressoes
similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera causar efeito adverso relevante
nos negocios, na situacdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negdcios atuais e futuros da Emissora, bem como no preco das Debéntures.
Expressdes similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES DA OFERTA INTERESSADOS QUE CONTATEM
SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS
DEBENTURES DA OFERTA.

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados,
caso aplicavel, e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em
caso de insolvéncia

As Debéntures ndo contardo com qualquer garantia real ou preferéncia em relagao aos
demais credores da Emissora, pois sdo da espécie quirografaria. Assim, na hipdtese de a
Emissora deixar de arcar com suas obrigacdes descritas na Escritura de Emissdo, os
Debenturistas ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emissora, devendo valer-
se de processo de execugdo convencional para acessar o patrimonio da Emissora a fim de
satisfazer seus créditos. Ainda, na hipotese de insolvéncia, recuperacdo judicial e/ou
faléncia ou ainda qualquer hipotese envolvendo concurso de credores da Emissora, as
Debéntures ndo gozardao de qualquer prioridade, o que pode prejudicar os Debenturistas,
ndao havendo como garantir que os titulares das Debéntures receberdo a totalidade ou
mesmo parte dos seus créditos.

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso
nos termos da garantia

Este item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com agente garantidor
da divida.

c) riscos relacionados a Oferta e as Debéntures

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

Risco de ndao cumprimento de condicoes precedentes.

A Oferta somente sera distribuida pelo Coordenador Lider caso satisfeitas as CondicGes
Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuigdo. Na hipdtese do ndo atendimento de
uma ou mais Condicdes Precedentes dentro do prazo previsto no Contrato de Distribuicao
e sem prejuizo da renuncia, pelo Coordenador Lider, ou a concessdo de prazo adicional que
o Coordenador Lider entenda adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de
qualquer das CondicGes Precedentes, a Emissdo ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos
com relagao a qualquer das partes, com o consequente cancelamento do registro da Oferta,
trazendo prejuizos em termos de custo de oportunidade ao possivel Investidor que havia
reservado recursos para a Oferta.
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As obrigacoes da Emissora constantes das Debéntures estao sujeitas a eventos de
vencimento antecipado.

A Escritura de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado das
obrigacdes da Emissora. Ndo ha garantias de que a Emissora tera recursos suficientes em
caixa para fazer face ao pagamento das Debéntures na hipdtese de ocorréncia de
vencimento antecipado de suas obrigacdes. Ademais, o vencimento antecipado podera
causar um impacto negativo relevante nos resultados e atividades da Emissora. Nesta
hipétese, ndo ha garantias que os Debenturistas receberdo a totalidade ou mesmo parte do
seu investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as
Debéntures. Além disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera
implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem
liguidadas apenas na data de seu vencimento, podendo resultar em prejuizo aos
investidores.

As Debéntures podem deixar de satisfazer determinadas caracteristicas que as
enquadrem como debéntures com incentivo fiscal.

Conforme as disposicGes da Lei n® 12.431, foi reduzida para 0 (zero) a aliquota do imposto
de renda incidente sobre os rendimentos em decorréncia da titularidade de debéntures
incentivadas, tais como as Debéntures, auferidos por pessoas residentes ou domiciliadas no
exterior — que tenham investimentos na forma da Resolugdo CMN n© 4.373, de 28 de
setembro de 2014 — e que ndo sejam residentes ou domiciliados em pais que nao tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento) em decorréncia
da sua titularidade de, dentre outros, debéntures incentivadas, e que tenham sido objeto
de oferta publica de distribuicdo por pessoas juridicas de direito privado nao classificadas
como instituicdes financeiras e regulamentadas pelo CMN ou CVM, como a Emissora.

Ademais, a Lei n°® 12.431 determinou que os rendimentos auferidos por pessoas fisicas
residentes ou domiciliadas no Brasil, em razdo da titularidade de debéntures incentivadas,
sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda na fonte na aliquota 0 (zero).

O pressuposto do tratamento tributario indicado na Lei n® 12.431 é o cumprimento de
determinados requisitos ali fixados, com destaque para a exigéncia de que 0s recursos
captados por meio das debéntures incentivadas sejam destinados a projetos de
investimento, desde que classificados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Governo Federal.

Caso as Debéntures deixem de atender a qualquer um dos atributos previstos em lei e na
regulamentagdo aplicadvel, ndo ha como garantir que as Debéntures permanecerdo
recebendo o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431. Nesse caso, ndo
ha garantia de que os rendimentos auferidos em decorréncia da titularidade das Debéntures
continuarao a seguir o regime de tributagdo descrito na Lei n® 12.431, passando a ser
tributados pela aliquota variavel de 15% a 22,5% para pessoas fisicas residentes no Brasil
e 15% ou 25%, para pessoas residentes do exterior, conforme sejam ou nao residentes ou
domiciliados em pais que nao tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima inferior a 20%.
Da mesma forma, ndo é possivel garantir que os rendimentos auferidos desde a data de
integralizacdo das Debéntures ndo serdao cobrados pelas autoridades brasileiras
competentes, acrescido de juros calculados segundo a taxa SELIC e multa.

Além disso, ndo é possivel garantir que a Lei n® 12.431 ndo sera novamente alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto na Lei n® 12.431 conferido as
Debéntures.
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Adicionalmente, na hipotese de ndo aplicacdo dos recursos oriundos da Oferta no Projeto,
é estabelecida uma penalidade, a ser paga pelo emissor do valor mobilidrio (no caso, a
Emissora), de 20% sobre o valor ndao destinado ao Projeto, sendo mantido o tratamento
tributario do titular da debénture incentivada, previsto na Lei n® 12.431. A Emissora ndo
pode garantir que tera recursos suficientes para o pagamento dessa penalidade ou, caso
tenha, que referido pagamento ndo causara um efeito adverso em sua situagao financeira.

Risco relacionado ao eventual rebaixamento da classificacdo de risco da Emisséao.

Para se realizar uma classificagdo de risco da Emissdo (rating), certos fatores relativos a
Emissora sao levados em consideracao, tais como sua condicdo econémica, financeira e
operacional. Sdo analisadas, também, caracteristicas das Debéntures, assim como as
obrigacdes assumidas pela Emissora, bem como os fatores politico-econ6micos que podem
afetar a condicao financeira da Emissora. Dessa forma, as avaliagdes representam uma
opinido quanto as condicbes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros nos prazos estipulados na Escritura de Emissao.

Para classificacdo de risco das Debéntures, foi contratada como Agéncia de Classificagao de
Risco da Oferta a Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda., observado que,
caso a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou agéncia de classificagdo de risco que venha
substitui-la, cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja
impedida de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (i) contratar
outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdao dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja
a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (ii) notificar
o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificacdo de risco substituta (que ndo as identificadas acima), sendo que a
Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar.

A deterioracdo do perfil de risco da Emissora podera levar a um eventual rebaixamento na
classificagdo de risco da Emissora e/ou das Debéntures durante a vigéncia das Debéntures,
0 que poderd ter um efeito adverso no preco das Debéntures e na liquidez das Debéntures
para negociacdo no mercado secundario. Adicionalmente, alguns dos principais investidores
que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas publicas no Brasil estdo sujeitos a
regulamentacdes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a
determinadas classificacbes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacbes de risco
obtidas com relacdo as Debéntures pode obrigar esses investidores a alienar suas
Debéntures no mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco dessas
Debéntures e sua negociagdo no mercado secundario.

N3o sera emitida carta conforto por auditores independentes da Emissora no
ambito da Oferta.

No ambito da Oferta, ndo sera emitida manifestacdo escrita por parte dos auditores
independentes da Emissora acerca da consisténcia das informacdes financeiras da Emissora
constantes no Prospecto Preliminar ou no Formulario de Referéncia da Emissora com as
demonstracdes financeiras e/ou informagdes trimestrais por ela publicadas.
Consequentemente, os auditores independentes da Emissora nao se manifestardao sobre a
consisténcia das informagdes financeiras da Emissora constantes no Prospecto e/ou no
Formulario de Referéncia da Emissora, as quais podem conter imprecisdes e induzir o
Investidor em erro quando da tomada de decisao.
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Risco relacionado as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes.

A caracterizacdo das Debéntures como “Debéntures Verdes” se da com base no com base
no compromisso da Emissora em destinar o montante equivalente aos recursos liquidos
captados nesta Emissdao em despesas, projetos e investimentos enquadrados nas categorias
elegiveis definidas no “Framework de Financas Verdes” elaborado pela Emissora e publicado
em 18 de dezembro de 2024 (“Framework”), observados o prazo de reembolso de
despesas previstos o Framework. O referido Framework observa as diretrizes: (i) dos Green
Bond Principles (“"GBP"), estabelecidos pela International Capital Market Association
("ICMA"), publicados em 2022; (ii) dos Green Loan Principles, conforme desenvolvidos pela
Loan Market Association (LMA), Loan Syndifications and Trading Association (LSTA) e a Asia
Pacific Loan Market Association (APLMA) conforme versao de 2023 (“GLP"); e (iii) das
St diretrizes do Guia para Ofertas de Titulos Sustentaveis, de 2022, emitidas pela ANBIMA.

ol X WaN

r,\l'ﬂ O Framework teve sua caracterizacao verde confirmada por meio da emissao de um parecer
técnico (“Parecer” ou “Second Party Opinion”) emitido pela Sustainable Fitch, avaliadora
independente especializada em questdes ESG (“Avaliadora Independente”) que foi
contratada pela Emissora. O Framework e o Parecer estdo disponiveis em
https://ri.taesa.com.br/.

Para comprovacao da aplicagdo do valor equivalente ao montante dos recursos liquidos nos
Projetos Elegiveis, a Emissora devera divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, um relatério anual incluindo os indicadores de alocagdo e de impacto,
conforme definidos no Framework (“Relatério Anual de Alocacdao dos Recursos e de
Impacto”).

A respeito do Parecer e do Relatério Anual de Alocagdo e de Impacto: (a) ndao ha
regulamentacdo aplicavel a atividade da Avaliadora Independente; (b) o Coordenador Lider
nao se responsabiliza pelo contelido do Parecer; (c) considerando os itens “a” e “b”, inexiste
garantia sobre pareceres e reportes anuais e/ou extraordinarios, razao pela qual ndo ha
direito de acgdo, recurso, pedidos de indenizacdo etc. por parte dos investidores contra o
Coordenador Lider sobre o conteldo do parecer e dos reportes anuais e/ou extraordinarios.

A caracterizagdo do titulo como verde é definido no momento da Oferta e podera ndo ser
mantido durante toda a vida do titulo. Sendo assim, caso a Emissora (i) ndo cumpra com
determinadas obrigacdes socioambientais relacionadas aos Projetos, nos termos da
legislacdo aplicavel, (ii) tenha alguma repercussdao negativa em sua reputacdo posterior ao
encerramento da Oferta, inclusive em decorréncia de greenwashing ou de outras situacdes
relacionadas ao nao cumprimento dos compromissos assumidos na Emissao, (iii) descumpra
a obrigacdo de destinacdo dos recursos liquidos captados na Emissdo para os Projetos, e/ou
(iv) ndo entregue, nas datas acordadas, o Relatério Anual de Alocacdo, o titulo podera ser
descaracterizado como verde e/ou vencer de forma antecipada, conforme aplicavel.

Portanto, caso as Debéntures sejam descaracterizadas por qualquer motivo, a
descaracterizagdo podera impactar nos negocios e reputacdo da Emissora, ndo havendo
garantias de que a Emissora disporda de recursos suficientes em caixa para realizar o
pagamento das Debéntures na hipdétese de ocorréncia de um evento de vencimento
antecipado de suas obrigagdes. A descaracterizagdo podera ainda impactar negativamente
os Debenturistas em razdo de eventual desenquadramento da sua politica de investimento,
e, ainda, na negociagado do titulo no mercado secundario.
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https://ri.taesa.com.br/

As Debéntures, caso venha a ser legalmente permitido, poderdo ser objeto de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez e/ou valor das Debéntures no mercado secundario.

Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagao extraordinaria
facultativa das Debéntures, observados os termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751
e demais regulamentacgbes aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, e nos
termos das disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, inclusive em virtude de
regulamentacdo, pelo CMN, de referida possibilidade, a Emissora poderd, a partir da data
em que a referida amortizagdo extraordinaria seja permitida pela regulamentacgdo aplicavel,
_ realizar a amortizacdo extraordinaria das Debéntures nos termos previstos na Escritura de
Pl B Emissdo.

RIS

% Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociacao, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

As Debéntures poderdo ser objeto de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo,
nos termos previstos na Escritura de Emissao, o que podera impactar de maneira
adversa a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

A Emissora podera realizar Oferta de Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das
Debéntures, a seu exclusivo critério (sendo vedada a oferta de resgate antecipado parcial
de cada Série das Debéntures objeto da oferta de resgate), devendo ser enderegada a todos
os Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os
Debenturistas, para aceitar a oferta de resgate antecipado das Debéntures de que forem
titulares, de acordo com os termos e condicdes previstos na Escritura de Emissdo.
Considerando que as Debéntures contarao com o incentivo previsto na Lei n® 12.431, para
a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo deverao ser observadas as regras previstas na
referida Lei, as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e,
além disso, observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado ou outro que
{1 venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis.

Em vista disso, os Debenturistas poderdao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de
eventual Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, pois referida Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo podera ter impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociagao.

Adicionalmente, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas
na data de seu vencimento.

34




As Debéntures poderao ser objeto de Aquisicao Facultativa, o que podera impactar
de maneira adversa a liquidez e/ou valor de mercado das Debéntures no mercado
secundario.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, observado o disposto na Resolucdo CVM 77, e
demais disposigoes aplicaveis, adquirir apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdao ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislagdo e regulamentacao
aplicaveis e observado disposto nos incisos I e II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431,
no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢Oes e na regulamentacgdo aplicavel
da CVM, por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, devendo tal fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor
%9 superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e/ou saldo do Valor Nominal
,'f,'f;“:‘-‘ Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, sendo certo que, neste caso, a
8IS Emissora devera, previamente a aquisicdo, enviar comunicagdo individual aos
Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicar andncio, nos termos a serem
previstos na Escritura de Emissao, sobre sua intengao, observado o disposto no artigo 19 e
seguintes da Resolucdo CVM 77 ou norma da CVM que venha a substitui-la.

Tal evento podera ter impacto adverso na liquidez e no preco das Debéntures no mercado
secundario, uma vez que parte consideravel das Debéntures podera ser retirada de
negociacdo, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.

Adicionalmente, a atual legislagao tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera implicar em
uma aliquota superior a que seria aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas
na data de seu vencimento.

As Debéntures poderdo ser objeto de resgate antecipado obrigatorio em caso de
indisponibilidade do IPCA ou nado haja acordo sobre o novo parametro de
Atualizacdao Monetaria entre os Debenturistas e a Emissora.

Caso o IPCA ndo esteja disponivel quando da apuracdo da Atualizacdo Monetdria das

Debéntures, serd utilizada, em sua substituicdo, a variacdao correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e os Debenturistas, quando da posterior
divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

No caso de limitagdao e/ou nao divulgacdao do IPCA por mais de 15 (quinze) Dias Uteis apds
a data esperada para sua apuragao, ou, ainda, no caso de sua extincdo ou impossibilidade
legal de aplicacdo as Debéntures, ou por determinacao judicial, serd utilizado, em sua
substituicdo, o mesmo indice que vier a ser utilizado pelo Tesouro Nacional para apuragao
da remuneracdo do Tesouro IPCA+ que venha a substitui-lo ou, na sua falta, seu substituto
legal. Na falta do indice substituto legal a ser utilizado no Tesouro IPCA+, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo méximo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do respectivo evento ou
do fim do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis mencionado acima ou da sua extingdo ou
impossibilidade legal de aplicagdo as Debéntures, ou por determinacdo judicial, convocar a
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula 11 da
Escritura de Emissao, e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para que oS
Debenturistas deliberem, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro a ser
utilizado para fins de calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures que sera aplicada as
Debéntures.
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Caso nao haja acordo sobre o novo indice para Atualizacdo Monetaria das Debéntures entre
a Emissora e os Debenturistas ou caso ndo seja obtido quérum de deliberacao da Assembleia
Geral de Debenturistas, ou ainda, caso ndo seja obtido o quérum de instalacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocagdo, observados os quoéruns
previstos na Clausula 11 da Escritura de Emissdao, a Emissora devera, desde que venha a
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Resolugao
CMN 4.751 e da Lei n® 12.431, efetuar o resgate da totalidade das Debéntures, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (ou da data em que seria realizada a respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas, caso ndo seja obtido quérum de instalacdo em segunda convocagao), desde
que ja tenha transcorrido o prazo que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacdo aplicaveis, ou na Data de Vencimento das Debéntures, o que ocorrer
primeiro. Nesta alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizacdo Monetaria das
Debéntures com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizada para calculo do
fator “C” a ultima variagcdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente. Caso o resgate
antecipado das Debéntures ndo seja permitido nos termos da legislacdo ou regulamentacao
aplicaveis, até que seja possivel a realizacdo do Resgate sera utilizada para calculo do fator
“C” a ultima variacao disponivel do IPCA divulgada oficialmente.

Os Debenturistas poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de eventual resgate
obrigatério, ndao havendo qualquer garantia de que existirdo, no momento do resgate
obrigatério, outros ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as Debéntures,
podendo resultar em prejuizos aos investidores.

Risco relacionado a participagdo de Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding.

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas
Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, nao sera
permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, de modo que os
documentos de aceitacdo formalizados por Investidores da Oferta que fossem Pessoas
Vinculadas serem automaticamente cancelados, nos termos da Resolucdo CVM 160. A
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das
Debéntures no mercado secundario.

Riscos associados aos prestadores de servicos podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emissora.

A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizagdo de atividades
como auditoria, agente fiduciario, escrituracdo, liquidacdo, dentre outros, que prestam
servigos diversos. Caso algum destes prestadores de servigos sofra processo de faléncia,
aumente significativamente seus precos ou nao preste servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servigo e se
ndao houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo
satisfatéria, a Emissora devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura
interna, o que demandara tempo e recursos e podera afetar adversamente o relacionamento
entre a Emissora e os Debenturistas.

Nao foi verificada a consisténcia de algumas das informacoes financeiras
constantes neste Prospecto e no Material Publicitario e algumas das informacgoes
financeiras constantes neste Prospecto e no Material Publicitario podem nao ser
consistentes com as respectivas demonstracoes financeiras revisadas ou
auditadas por auditores independentes.

Nao foi verificada a consisténcia de determinadas informacgdes financeiras da Emissora,
constantes deste Prospecto e do Material Publicitario, podendo tais informagdes ndo serem
consistentes com as respectivas demonstracdes financeiras auditadas pelos auditores
independentes da Emissora.
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Consequentemente, as informacgoes financeiras da Emissora para o exercicio em referéncia,
constantes deste Prospecto e do Material Publicitario, cuja consisténcia ndo foi verificada,
podem conter imprecisdes que podem induzir o investidor em erro quando da tomada de
decisao de investimento.

O interesse de um determinado Debenturista em declarar ou ndo o vencimento
antecipado das Debéntures podera ficar limitado pelo interesse dos demais
Debenturistas.

A Escritura de Emissdo estabelece hipoteses que ensejam o vencimento antecipado nédo
automatico das obrigacées da Emissora com relacdo as Debéntures, sendo que para tais
hipéteses ha a possibilidade de que os Debenturistas deliberem pela declaragdo do
vencimento antecipado, de forma que o interesse de um determinado Debenturista em
declarar ou ndo o vencimento antecipado das Debéntures dependerd, nestas situacdes, do
interesse dos demais Debenturistas. Dessa forma, pode haver o vencimento antecipado das
Debéntures, mesmo que algum dos Debenturistas ndo esteja de acordo. Na hipotese: (i) da
Assembleia Geral de Debenturistas nao se realizar, por qualquer motivo, inclusive por falta
de quorum de deliberagdo em primeira ou segunda convocacao; ou (ii) da ndo instalacgao,
em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) de ndao ser aprovada
o exercicio da opgao de vencer antecipadamente, por deliberagdo de Debenturistas titulares
de Debéntures que representem os quoéruns previstos na Clausula 7.5 da Escritura de
Emissao, o Agente Fiducidrio ndo devera considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigacodes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

Risco de qudérum e titulares com pequena quantidade.

As deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Debenturistas, inclusive quanto
a pedidos de renuncia (waiver) e/ou perdao temporario referente aos Eventos de
Vencimento Antecipado, sdo aprovadas por titulares das Debéntures que representem, no
minimo, (a) 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulagdo em primeira convocacao, e (b)
maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas em
segunda convocacao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulagdo. Nao estdo incluidos neste quérum as
alteracGes relativas as caracteristicas das Debéntures, conforme venham a ser propostas
pela Emissora, assim entendidas (i) a reducdao da Remuneracgao; (ii) a Data de Pagamento
da Remuneracdo; (iii) o prazo de vencimento das Debéntures; (iv) os valores e data de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures; (v) os termos e
condicOes da Oferta de Resgate Antecipado; (vii) alteracdo ou exclusdo de qualquer Evento
de Vencimento Antecipado; e (viii) a alteracdo dos quoéruns de deliberagdo, que dependerdo
da aprovacdo de, no minimo, (a) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo presentes em primeira convocacao; e (b) maioria das Debéntures em Circulagao
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdao, desde que
estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

O titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisGes
deliberadas em assembleia, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ndo hd mecanismos de
venda compulséria dos titulos no caso de dissidéncia do titular de Debéntures vencido nas
deliberagdes tomadas em assembleias gerais de titulares de Debéntures.
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As informacoes acerca do futuro da Emissora contidas neste Prospecto Preliminar
(incluindo seus anexos) podem nao ser precisas, podem nao se concretizar e/ou
serem substancialmente divergentes dos resultados efetivos e, portanto, ndo
devem ser levadas em consideracao pelos investidores na sua tomada de decisao
em investir nas Debéntures.

Este Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos) contém informacdes acerca das
perspectivas do futuro e projecdes da Emissora, as quais refletem as opinides da Emissora
em relacdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econOGmica,
envolve riscos e incertezas. Nao ha garantias de que o desempenho futuro da Emissora sera
consistente com tais informacdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta
secdao. As expressOes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressoes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro e projecoes
da Emissora que ndo representam qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais
investidores sdo advertidos a examinar com toda a cautela e diligéncia as informacodes
contidas no Prospecto Preliminar (incluindo seus anexos)

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

Risco de crédito da Emissora.

O pontual e integral pagamento das Debéntures depende da capacidade de crédito da
Emissora. A perda na capacidade de crédito da Emissora por quaisquer fatores a que a
Emissora possa estar sujeita pode afetar adversa e negativamente as Debéntures. Ndo ha
garantias de que a Emissora dispora de recursos suficientes para fazer face ao pagamento
das Debéntures, o que podera afetar a capacidade de os Debenturistas receberem os valores
que lhes forem devidos nos termos da Escritura de Emissao.

Risco de potencial conflito de interesse.

O Coordenador Lider e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econdmicos
eventualmente possuem titulos e valores mobilidrios de emissdao da Emissora, diretamente
ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais sociedades, adquiridos
em operacoes regulares em bolsa de valores a precos e condigdes de mercado, bem como
mantém relacdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emissora. Por esta
razdo, o eventual relacionamento entre a Emissora e o Coordenador Lider e sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econémicos pode gerar um conflito de interesses
quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas participantes da Oferta, o que
podera ocasionar prejuizos financeiros aos investidores das Debéntures.

Risco de eventuais matérias veiculadas na midia com informacoes equivocadas ou
imprecisas sobre a Oferta.

Apos a divulgacdao do Aviso ao Mercado, juntamente com a Oferta e suas condicdes, as
informacbes tornaram-se publicas nas datas indicadas no cronograma constante do Aviso
ao Mercado. A partir desse momento até a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, podem
surgir noticias com informagoes incorretas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emissora, o
Coordenador Lider, e/ou seus representantes, ou ainda, com dados que ndo estdo presentes
no Formulario de Referéncia.
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Risco de participacdo do Agente Fiduciario em outras emissées do mesmo grupo
econémico da Emissora.

O Agente Fiduciario atua como agente fiduciario em emissdes do grupo econémico da
Emissora, hipétese em que, uma vez ocorridas quaisquer hipéteses de vencimento
antecipado ou inadimplemento das obrigagGes assumidas pela Emissora, no ambito da
Emissdo ou por qualquer sociedade do grupo econémico da Emissora em outra eventual
emissao, em caso de fato superveniente, o Agente Fiduciario, eventualmente, podera se
encontrar em situagao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os Debenturistas
e os titulares de debéntures da outra eventual emisséao.

Risco em fung¢ao do registro automatico na CVM e da dispensa de analise prévia
_ pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA para registro de ofertas
o | W publicas.

RIS

% A Oferta (i) é destinada ao publico investidor em geral; (ii) estad sujeita ao rito de registro
automatico de oferta para distribuicdo publica perante a CVM, nos termos da Resolucdo
CVM 160; (iii) ndo foi objeto de analise prévia pela ANBIMA, sendo registrada perante a
ANBIMA somente apds a divulgacdao do andncio de encerramento da Oferta, nos termos do
artigo 29, inciso VI e do artigo 19° do Cédigo ANBIMA, e dos artigos 15 e 16 da parte geral
das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025. A
Oferta estd também sujeita ao rito de registro automatico perante a CVM e, portanto, ndo
foi objeto de revisdo prévia por tal Autarquia, inclusive no que diz respeito a revisdo aos
documentos da Oferta, de forma que os investidores podem estar sujeitos a riscos adicionais
a que ndo estariam caso a Oferta fosse objeto de analise prévia pela CVM e/ou pela ANBIMA.
Os investidores interessados em investir nas Debéntures no ambito da Oferta devem ter
conhecimento sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente
para conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagao
financeira e as atividades da Emissora.

Risco de Auditoria Juridica Restrita.

No ambito da oferta publica das Debéntures, foi realizada auditoria juridica com escopo
reduzido, ndo abrangendo todos os aspectos relacionados a Emissora. Caso tivesse sido
{1 realizado um procedimento mais amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas
contingéncias referentes a Emissora que podem, eventualmente, trazer prejuizos aos
Debenturistas, na medida em que poderiam indicar um risco maior no investimento e,
consequentemente, uma remuneracao maior, ou mesmo, desestimular o investimento nas
Debéntures. Dessa forma, os potenciais Debenturistas devem realizar a sua propria
investigacdao antes de tomar uma decisao de investimento, bem como estarem cientes que
o Formulario de Referéncia, as demonstragdes financeiras e as informagOes financeiras
intermediarias da Emissora também ndo foram objeto de auditoria juridica pelo
Coordenador Lider ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de
pagamento das Debéntures podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem
impactar o retorno financeiro esperado pelos investidores, com perda podendo chegar a
totalidade dos investimentos realizados pelos investidores quando da aquisicdao das
Debéntures.
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Auséncia de diligéncia legal das informa¢coes do Formulario de Referéncia da
Emissora e auséncia de opiniao legal relativa as informacoes do Formulario de
Referéncia da Emissora.

As informacdes do Formulario de Referéncia da Emissora ndao foram objeto de diligéncia
legal para fins desta Oferta e ndo foi emitida opinido legal sobre a veracidade, consisténcia
e suficiéncia das informagoes, obrigagGes e/ou contingéncias constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora. Adicionalmente, ndo foi obtido parecer legal dos assessores
juridicos da Oferta sobre a consisténcia das informagoes fornecidas no Formulario de
Referéncia da Emissora com aquelas analisadas durante o procedimento de diligéncia legal
na Emissora.

Risco de baixa liquidez do mercado secundario.

O mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de debéntures apresenta baixa
liguidez, e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado de negociagao
das Debéntures que permita aos Debenturistas a sua alienacdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. A Emissora ndao pode garantir o desenvolvimento ou liquidez de qualquer
mercado para as Debéntures. A liquidez e o mercado para as Debéntures também podem
ser negativamente afetados por uma queda geral no mercado de Debéntures. Tal queda
pode ter um efeito adverso sobre a liquidez e mercados das Debéntures,
independentemente das perspectivas de desempenho financeiro da Emissora. Portanto, ndo
ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguira liquidar suas posigdes ou
negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejado.

Decisoes desfavoraveis em processos judiciais e administrativos poderdo ter um
efeito negativo na condigao financeira, no resultado operacional e a imagem da
Emissora.

A Emissora é parte em processos judiciais e administrativos, envolvendo diversas questées
legais e regulatérias incluindo, mas ndo se limitando a, processos civeis, ambientais,
trabalhistas, acGes civis publicas, e fiscais. Uma ou mais decisdes desfavoraveis a Emissora
em qualquer processo judicial ou administrativo podera ter um consideravel efeito negativo
sobre seus resultados. Ainda, além das provisodes financeiras e dos custos com honorarios
advocaticios para a assessoria dessas causas, a Emissora pode se ver obrigada a oferecer
garantias em juizo relacionadas a tais processos, o que pode vir a afetar adversamente sua
capacidade financeira. Ndo ha garantias de que as provisGes serdo suficientes para fazer
face ao custo total decorrente de decisOes adversas em demandas judiciais e
administrativas. Por fim, decisdes desfavoraveis no curso de mencionados processos
judiciais e administrativos podem causar danos a imagem da Emissora e afetar
negativamente a percepcao do mercado com relacdo a Emissora - o que pode amplificar os
efeitos negativos a condicdo financeira e operacional da Emissora, bem como sua
capacidade de cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures. Para informacdes
adicionais sobre os principais processos judiciais, arbitrais ou administrativos, vide os itens
4.4 a 4.6 do Formulario de Referéncia da Emissora.
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d) riscos relacionados ao ambiente macroeconémico do Brasil

Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Maior:

O valor de mercado e o valor de negociacao dos valores mobiliarios de emissao da
Emissora podem variar e o investidor podera ndao conseguir revender os valores
mobiliarios que detém por preco equivalente ou superior ao preco que pagou
quando da sua aquisicao.

Investir em valores mobilidrios de companhias de mercados emergentes, tais como o Brasil,
envolve um risco maior do que investir em valores mobilidrios de companhias de paises
mais desenvolvidos, e tais investimentos sao geralmente considerados especulativos por
natureza. Investimentos no Brasil, tais como as Debéntures, estdo sujeitos a riscos
econdmicos, politicos e corporativos, que incluem, entre outros: (i) mudangas nos cenarios
regulatdrio, tributario, econémico e politico que podem afetar a capacidade de os
investidores receberem pagamentos, no todo ou em parte, relativos aos seus
investimentos; (ii) restricdes aos investimentos estrangeiros e ao repatriamento do capital
investido; e (iii) alteracdes no controle acionario da Emissora.

O mercado brasileiro € menor, menos liquido e potencialmente mais volatil que o mercado
nos Estados Unidos e em outros paises desenvolvidos. Essas caracteristicas de mercado
poderdo limitar significativamente a capacidade dos titulares das Debéntures de vendé-las
ao preco e na data desejados, o que pode afetar de forma significativa o preco de mercado
dos valores mobilidrios de emissdo da Emissora. Se um mercado ativo e liquido de
negociacao ndo for desenvolvido ou mantido, o preco de negociacdo das Debéntures pode
ser negativamente impactado.

Além disso, o preco das Debéntures estd sujeito a volatilidade imediatamente apds sua
emissdo. O preco de mercado das Debéntures pode variar significativamente como
resultado de varios fatores, alguns dos quais estao fora do controle da Emissora. Tais fatores
podem influenciar negativamente o valor de negociacdo das Debéntures.

Esforcos governamentais para combater a inflacdo podem retardar o crescimento
da economia brasileira e gerar um efeito negativo nos negodcios da Emissora.

No passado, o Brasil registrou indices de inflagao extremamente altos. A inflacdo e algumas
medidas tomadas pelo governo brasileiro no intuito de protegé-la, combinada com a
especulacdo sobre eventuais medidas governamentais a serem adotadas, tiveram efeito
negativo significativo sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza econémica
existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Aumentos sucessivos na inflagdo podem aumentar os custos e despesas da
Emissora e consequentemente afetar adversamente o seu desempenho financeiro, como
um todo.

Eventuais futuras medidas do Governo Federal, incluindo a reducao/aumento das taxas de
juros, intervengdo no mercado de cambio e medidas para ajustar ou fixar o valor do real,
poderao desencadear aumentos de inflacdo, afetando adversamente o desempenho em
geral da economia brasileira. Se o Brasil experimentar inflagao elevada no futuro, o
mecanismo de reajuste anual das receitas da Emissora, suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas com base na inflagdao, previsto em seus respectivos contratos de
concessdo, podera ndo ser suficiente para protegé-las inteiramente contra os efeitos do
aumento de inflagdo, o que podera afetar adversamente as margens operacionais da
Emissora.
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Além disso, na hipotese de aumento de inflagdo, o Governo Federal podera optar por elevar
significativamente as taxas de juros oficiais. A elevacao das taxas de juros podera impactar
nao somente o custo de captagdao de novos empréstimos pela Emissora, como também o
custo de seu endividamento atual, vindo a causar aumento de suas despesas financeiras.
Este aumento, por sua vez, podera afetar adversamente a capacidade de pagamento de
obrigacGes assumidas pela Emissora, na medida em que reduzird sua disponibilidade de
caixa, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures. Ademais, flutuagdes nas taxas de juros e inflacdo nacionais, que
poderdo afetar adversamente a Emissora em funcdo da existéncia de ativos e passivos
indexados a variacdo das taxas SELIC, CDI e dos indices IPCA e IGP-M. Por outro lado, uma
reducao representativa do CDI ou da inflagdo pode afetar negativamente a receita gerada
dos investimentos financeiros da Emissora e correcdo do saldo relativo aos ativos financeiros
da concessao.

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a
percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive
por meio de oscilagcées nos mercados de valores mobiliarios, incluindo os valores
mobiliarios de emissdo da Emissora.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes econémicas e de mercado do Brasil e de
outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias
emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios de emissdo da Emissora. Crises no Brasil, nos Estados
Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os da
Emissora.

A economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condigdes econémicas
internacionais, especialmente, pelas condicGes econdmicas dos Estados Unidos. Qualquer
aumento nas taxas de juros em outros paises, especialmente os Estados Unidos, podera
reduzir a liquidez global e o interesse do investidor em realizar investimentos no mercado
de capitais brasileiro.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econémicas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o
conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova
alta nos precos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizacdo do dolar, o que causaria ainda mais presséao inflacionaria e poderia dificultar a
retomada econO6mica brasileira.
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Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo
que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela
producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a
consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do
agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para
sua fabricacdo sao importados, principalmente, da Federagdao Russa, bem como de dois de
seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China), dessa forma, a
mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro.

Adicionalmente, em 24 de fevereiro de 2022, forcas russas invadiram a Ucrania por terra,
mar e ar, concretizando o maior ataque de um Estado contra outro na Europa desde a
Segunda Guerra Mundial. No dia anterior ao ataque, o presidente russo, Vladimir Putin, fez
um discurso no qual declarou o inicio de uma “operagao militar especial”, cujo objetivo era
a “desmilitarizacdo e desnazificacdo da Ucrania” para proteger as pessoas de abusos e
genocidios, por parte do governo ucraniano. Apds o ataque militar russo, o presidente da
Ucrania, Volodymyr Zelensky, decretou lei marcial no pais, cuja medida derruba leis civis e
as substitui por regras militares em todo o territério nacional.

Houve uma queda global na bolsa de valores e uma série de sangBes foram aplicadas a
Russia, pelo Estados Unidos, Reino Unido e Unido Europeia. E um exemplo o 4° pacote de
sangoes da Comissdo Europeia aplicada em 15 de marco de 2022, que imp0ds a proibicao
total de quaisquer transacbes com empresas estatais russas em diferentes setores; mais
restricoes comerciais relativas ao ferro, aco e produtos de luxo; vedacdes a novos
investimentos no setor energético russo; proibicdo da classificagdo russa e de empresas do
pais pelas agéncias de classificacdo de crédito da Unido Europeia; e ampliacdo da lista de
pessoas e entidade sancionadas, entre outras.

O conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos
precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizacdo do
délar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflaciondria e a disrupcao da cadeia
produtiva, o que poderia dificultar a retomada econdmica brasileira. Por fim, diante da
invasdo afloram-se as animosidades ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos,
mas em muitas outras nacdes indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario
de altissima incerteza para a economia global, o que podera prejudicar o mercado de
capitais e a economia brasileira.

Nesse cenario, ndo é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto
as companhias brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis
as companhias brasileiras. Crises politicas ou econ6micas no Brasil e em mercados
emergentes podem reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias
brasileiras, inclusive os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso poderd afetar a
liquidez e o preco de mercado das debéntures, bem como podera afetar o seu futuro acesso
ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis, o que podera
afetar adversamente o prego de mercado dos valores mobilidrios de emissdo da Emissora,
afetando, por consequéncia, sua capacidade de cumprir com as obrigagdes advindas das
Debéntures.
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Alteracées na legislacao tributaria do Brasil, bem como eventuais divergéncias em
sua interpretacdo podem impactar adversamente os resultados operacionais da
Emissora, de suas controladas, controladas em conjunto e coligadas.

Os governos Federal, Estaduais e Municipais frequentemente promovem mudangas no
regime fiscal que afetam a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas. Estas alteragdes podem incluir modificagdes nas aliquotas vigentes, extincdo de
incentivos fiscais e/ou criacdo de tributos, sejam eles temporarios ou permanentes, cuja
arrecadacdo é associada a determinados propdsitos governamentais especificos. Algumas
dessas medidas poderdo resultar em aumento da carga tributdria da Emissora, suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas, o que podera, por sua vez, influenciar a
lucratividade e, consequentemente, o resultado financeiro da Emissora, suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas. A Emissora ndo pode garantir que serd capaz de
manter o fluxo de caixa projetado e rentabilidade apds quaisquer aumentos nos impostos
brasileiros aplicaveis a Emissora e suas operagdes. Nao ha garantias de que a Emissora,
suas controladas, controladas em conjunto e coligadas serdo capazes de obter um reajuste
tempestivo e integral de sua RAP, o que poderad causar um efeito adverso relevante na
Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, tendo impactos na
lucratividade da Emissora, e/ou podendo ter um impacto negativo nos negodcios da
Emissora, na sua respectiva condicao financeira e nos resultados de suas operagoes,
podendo afetar adversamente a capacidade da Emissora em honrar os pagamentos e
demais obrigagoes relacionadas relacionados as Debéntures. Ademais, autoridades fiscais
podem interpretar algumas normas tributarias de maneira distinta da interpretacao adotada
pela Emissora. Caso isso ocorra, a Emissora e seus resultados poderdao ser impactados
negativamente.

Risco de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil.

SituacGes de instabilidade politica e/ou econdmica podem afetar adversamente a
capacidade da Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures. Tais
situacdes incluem, sem limitacdo, (i) mudancas significativas no ambiente legal e/ou
regulatdrio que disciplina emissGes no mercado de capitais; (ii) turbuléncias politicas e/ou
sociais e/ou econ6micas que afetem o retorno esperado pelos investidores (incluindo, mas
sem limitacdo, a renlncia ou impeachment do presidente da Republica, cassacdo de
membros do Poder Legislativo, atos de terrorismo, entre outros); (iii) mudangas nas
condigdes do mercado financeiro ou de capitais, que afetem a colocagao das Debéntures no
mercado; e (iv) quaisquer eventos de mercado (incluindo alteragbes na taxa basica de
juros) que resultem no aumento substancial dos custos, na adequacao da colocacdo das
Debéntures no mercado ou na razoabilidade econ6mica da Emissdo. A Emissora ndo tem
nenhum controle sobre, nem pode prever, quais situacdes poderao ocorrer no futuro ou
quais politicas e medidas o Governo Federal poderd adotar em resposta a tais situacgoes.

Eventual instabilidade politica e economica pode levar a uma percepcdo negativa da
economia brasileira e a um aumento na volatilidade no mercado de valores mobiliarios
brasileiro, que podem dificultar a venda das Debéntures e afetar o valor a ser recebido pelos
Debenturistas, bem como afetar adversamente os respectivos negdcios, situagdo financeira,
operacdes da Emissora, bem como a Oferta, as Debéntures e sua liquidez no mercado.
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Fatores de Risco em Escala Qualitativa de Risco Menor:

Qualquer outro rebaixamento na classificacdao de crédito do Brasil poderia afetar
adversamente o custo de futuras emissoes de divida e o preco de negociacédo dos
valores mobiliarios da Emissora.

Os ratings de crédito afetam a percepcgao de risco dos investimentos e, como resultado, os
rendimentos necessarios nas futuras emissdes de divida no mercado de capitais. Agéncias
de classificacao de risco avaliam regularmente o Brasil e seus ratings soberanos, tendo
como base diversos fatores, incluindo tendéncias macroecon6micas, condicdes fisicas e
orcamentdrias, métricas de endividamento e a perspectiva de mudancas em quaisquer
desses fatores.

Qualquer rebaixamento de ratings de crédito soberano brasileiro poderia aumentar a
percepcdo de risco dos investimentos e, como resultado, aumentar o custo de futuras
emissoes de divida e afetar adversamente o preco de negociacdo das Debéntures, o que
podera afetar adversamente os Debenturistas.

O Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a
economia brasileira. Essa influéncia, bem como as condicoes politicas e
econdémicas brasileiras, pode afetar adversamente as atividades da Emissora e o
preco de mercado dos valores mobiliarios de sua emissao.

O Governo Federal frequentemente exerce influéncia na economia brasileira e
ocasionalmente realiza modificacdes significativas em suas politicas e normas. As medidas
tomadas pelo Governo Federal para controlar a inflagdo, além de outras politicas e normas,
implicaram em alteracbes das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais, controle de
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capital e limitacdo as importacdes, entre outras
medidas.

As atividades da Emissora, sua condicdo financeira, seus resultados operacionais, futuros
negocios e o valor de mercado dos valores mobiliarios de sua emissdo poderdo ser afetados
de maneira relevante por modificacdes nas politicas ou normas que envolvam ou afetem
certos fatores, tais como:

controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;
o flutuacOes cambiais relevantes;

e alteragdes no regime fiscal e tributario;

e liquidez dos mercados financeiros e de capitais domésticos;
e taxas de juros;

e inflagdo;

e politica monetaria;

e desenvolvimento no setor de energia; e

e outros acontecimentos politicos, juridicos, diplomaticos, sociais, sanitarios e econémicos
que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A incerteza quanto a implementagdo de mudangas por parte do governo brasileiro nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir
para a instabilidade econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado
brasileiro de valores mobiliarios, prejudicando o desempenho da Emissora e seus resultados
operacionais, tendo como possiveis consequéncias (i) mudancas em indices de inflacdo que
causem problemas as Debéntures; (ii) restricdes de capital que reduzam a liquidez e a
disponibilidade de recursos no mercado; e (iii) variacdo das taxas de cambio que afetem de
maneira significativa a capacidade de pagamentos das empresas e a capacidade da
Emissora em honrar os pagamentos relacionados as Debéntures.

Surtos de doencas transmissiveis em escala local e/ou global e a crise hidrica
poderao afetar adversamente na cadeia de energia elétrica.

O surto de doengas transmissiveis, como foi o surto da COVID-19 em escala global, pode
afetar as decisbes de investimento e poderd resultar em volatilidade esporadica nos
mercados de internacional e/ou brasileiro. Tais surtos podem resultar e tém resultado, em
niveis diferentes, na adogcao de medidas governamentais e privadas que incluem restricao,
total ou parcialmente, a circulagdo e transporte de pessoas, bens e servicos (publicos e
privados, inclusive jurisdicionais, com limitacao da atividade forense e suspensdo de prazos
processuais, e servigos relativos a cartorios de notas, titulos e documentos e registro de
imoveis), e, consequentemente, no fechamento de estabelecimentos privados e repartigoes
publicas, interrupcdes na cadeia de suprimentos, reducdo de consumo de uma maneira
geral pela populacado, além da volatilidade no preco de matérias-primas e outros insumos.

Em consequéncia da crise econdmica mundial decorrente de pandemias, é possivel que o
Brasil, da mesma forma que a maioria dos paises do mundo, observe o aumento do
desemprego e a dificuldade da sociedade em manter-se em dia com suas obrigacdes
financeiras. Esta situacao podera impactar diretamente as distribuidoras de energia elétrica,
que poderao sentir os impactos das perdas com a diminuicdo significativa da demanda por
energia e aumento de inadimpléncia e, como possuem o importante papel de repasse dos
encargos setoriais para o restante da cadeia do Sistema Interligado Nacional - SIN, poderao
ter dificuldades de honrar seus compromissos contratuais referentes aos encargos de
transmissao, afetando negativamente as receitas e o fluxo de caixa da Emissora.

Risco de instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real.

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacdes. No passado, o
Governo Federal implementou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas
cambiais, incluindo desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas
(durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio
flutuante, controles cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizacbes cambiais em
periodos mais recentes resultaram em flutuagoes significativas nas taxas de cdmbio do real
frente ao doélar dos Estados Unidos da América. Ndo é possivel assegurar que a taxa de
cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ird permanecer nos niveis
atuais. As depreciacGes do real frente ao ddlar dos Estados Unidos da Ameérica também
podem criar pressées inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
liguidez da Emissora, podendo prejudicar de forma significativa as atividades, situacdo
financeira e resultados operacionais da Emissora, consequentemente afetando sua
capacidade de cumprir com suas obrigagoes advindas das Debéntures.
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Risco de reducao de investimentos estrangeiros no Brasil.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade
de captacdes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a
taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevagdo significativa nos indices de
inflagdo brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto
negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando
despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por
empresas brasileiras, bem como aumentar a volatilidade do mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Além disso, a reducdo de investimentos estrangeiros no Brasil pode prejudicar
de forma significativa as atividades, situacdo financeira e resultados operacionais da
Emissora, consequentemente afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

e) risco relacionados a Emissora

A construcao, expansdo e operacao das instalacoes de transmissao de energia
elétrica e dos demais equipamentos da Emissora, suas controladas, controladas
em conjunto e coligadas envolvem certos riscos significativos que podem levar a
perda de receita ou ao aumento de despesas

A construgdo, expansdo e operagdo das instalagées de transmissdo de energia elétrica e
dos demais equipamentos da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas envolvem muitos riscos, dentre os quais:

Incapacidade de obter ou renovar permissdes, licengas e autorizacdes governamentais;
e Problemas ambientais e de engenharia nao previstos;

e Atrasos ndo previstos nos processos de desapropriacdo e de constituicdo de servidoes
administrativas;

¢ Indisponibilidade de mao-de-obra e equipamentos;
e Interrupgdes no fornecimento;

e Interrupcdes de trabalho (greves e reclamacoes);
e Disputas contratuais e trabalhistas;

¢ Instabilidade sociopolitica;

e Calamidades ou pandemias;

¢ Interferéncias climaticas;

e Alteragdes na legislagdo ambiental ensejando a criagdo de novas obrigagdes e custos
aos projetos;

e Atrasos na construgdo e operagao ou aumentos de custos ndo previstos;

e Problemas ou defeitos de fabricacdo dos equipamentos de fornecedores adquiridos para
construcdo das linhas de transmissao;

¢ Indisponibilidade de financiamento adequado;
e Ocorréncia de explosoes e incéndios;

e Insolvéncia de empreiteiras ou prestadores de servico;
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e Atraso no fornecimento de matéria-prima e equipamentos;

e Vandalismo, sabotagem e furtos;

e Intercorréncias com fornecedores;

e Parada prolongada de sistemas ou da operagdo (ndo programada)
e Acidente de trabalho com incapacidade permanente ou fatalidade
e Mudancas na legislagdo tributaria

e Limitacdo de fornecedores no mercado

e Atrasos na obtencao de licencas

¢ Instabilidade juridica e regulatoria, causada por fatores politicos; e
e Perda de posigGes criticas e chave.

Se qualquer um destes ou outros riscos se materializar, a Emissora, suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas poderdao ter custos operacionais e/ou financeiros
adicionais, o que pode afetar adversamente seu negdcio, sua condicdo financeira e seus
resultados operacionais além de poder impactar negativamente o andamento das obras.
Adicionalmente, a ANEEL poderd impor penalidades que incluem multas significativas e
restricdes em operagdes, bem como a extingdo antecipada dos contratos de concessao, no
caso de descumprimento de qualquer das obrigagdes neles estabelecidas, situacbes que
podem influenciar capacidade da Emissora em cumprir com suas obrigacdes advindas das
Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

Nao ha como garantir se, e em que condicoes, as concessoes atuais da Emissora,
das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas serao prorrogadas. Os
planos de expansao da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto
e coligadas poderao ser prejudicados caso elas ndo consigam obter novas
concessoes ou percam alguma das concessoes que detém atualmente.

A Emissora e suas controladas, controladas em conjunto e coligadas conduzem, direta ou
indiretamente, suas atividades de transmissdo de energia elétrica com base em contratos
de concessdo celebrados com a Unido, com prazo de vigéncia de 30 anos, contados a partir
da data de assinatura de cada contrato, atualmente expirando entre os anos de 2030 e
2052. A Constituicdo Federal exige que todas as concessdes de servicos publicos sejam
concedidas mediante licitagdo. Em 1995, foi sancionada a Lei n°® 8.987/95, de 13 de
fevereiro de 1995 (“Lei de Concessdes”), que rege os procedimentos da licitagdo publica.
De acordo com a Lei de Concessdes, modificada pela Lei n® 10.848/04, de 15 de marco de
2004 (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”), e, nos termos dos contratos de
concessdo, as concessdes detidas pela Emissora poderdo, a critério exclusivo do Poder
Concedente, ser prorrogadas no maximo por igual periodo, mediante requerimento efetuado
pela concessionaria, independentemente de sujeicdo ao processo de licitagdo, contanto que
(i) a concessionaria tenha atendido aos padrdoes minimos de desempenho, (ii) aceite as
eventuais revisdes das condicdes estipuladas nos contratos, e (iii) que a prorrogacao seja
do interesse publico.
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Contudo, mesmo havendo previsao contratual que possibilite uma eventual prorrogacao dos
contratos, com a expedicdao do Decreto Presidencial n® 11.314, de 28 de dezembro de 2022,
instrumento que regulamenta a licitagdo e a prorrogacao das concessoes de servigo publico
de transmissao de energia elétrica em fim de vigéncia, foi definido pelo Poder Publico como
regra a relicitacdo dos contratos, em detrimento das prorrogacdes. Assim, as prorrogacdes
poderdao ocorrer, quando ndo houver viabilidade para a relicitagdo, conforme previsto no
citado Decreto, devendo o processo de prorrogacdo seguir os art. 4° da Lei n°® 9.074, de 7
de julho de 1995, e do art. 6° da Lei n© 12.783, de 11 de janeiro de 2013.

Os planos de expansao da capacidade de transmissao da Emissora, das suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas também estdo sujeitos ao regime licitatério previsto
na Lei de Concessbes. Em virtude da discricionariedade do Poder Concedente para a
prorrogacao e/ou relicitacdao das concessodes, a Emissora, suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas poderdao ndao aceitar os termos e condicbes propostos para uma
eventual prorrogacao dos contratos, caso em que a Emissora podera enfrentar concorréncia
de terceiros no processo de relicitacdo dessas concessoes.

Em suma, ndo ha como garantir que as atuais concessdes serdo prorrogadas, e mesmo que
sejam, ndo ha como garantir que ocorram em termos iguais e/ou mais favoraveis do que
aqueles atualmente em vigor. Deste modo, caso a Emissora, suas controladas, controladas
em conjunto ou coligadas ndo obtenham novas concessdes ou percam algumas delas, tal
fato podera causar um efeito material adverso nos negocios, na condicdo financeira ou em
resultados operacionais da Emissora, o que pode afetar negativamente sua capacidade em
cumprir com as obrigagdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

A Emissora possui nivel de endividamento e obrigacao de manutencao de indices
financeiros, os quais poderao afetar adversamente seus negocios e a capacidade
de honrar as suas obrigacoes, bem como sua situacao financeira.

A Emissora possui obrigagdes (empréstimos e financiamentos, debéntures e instrumentos
financeiros derivativos passivos - circulante e ndo circulante) que, caso haja elevacgOes
significativas nas taxas de juros acarretard um aumento das despesas futuras com encargos
de divida, o que podera, por sua vez, reduzir a liquidez da Emissora e, consequentemente,
a sua capacidade para honrar as suas obrigagdes advindas das Debéntures.

Além disso, a Emissora podera incorrer em divida adicional no futuro para financiar
aquisicdes, investimentos ou para outros fins, bem como para a conducdao de suas
operagoes, sujeito as restrices aplicaveis a divida existente. Caso a Emissora incorra em
divida adicional, os riscos associados a sua alavancagem poderdo aumentar e, caso haja
descumprimento de determinadas obrigagdes de manutengdo de indices financeiros, podera
ocorrer vencimento antecipado das dividas anteriormente contraidas, podendo impactar de
forma relevante a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigagdes. Na hipdtese de
vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de caixa poderdo ser insuficientes para
quitar o saldo devedor dos contratos de financiamento. Ademais, a impossibilidade de
incorrer em dividas adicionais pode afetar a capacidade da Emissora de realizar os
investimentos necessarios em suas atividades, afetando sua condicdo financeira e o
resultado de suas operagoes.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Eventual ndo cumprimento de obrigacoes contratuais da Emissora, de suas
controladas ou controladas em conjunto podera influenciar negativamente sua
capacidade de pagamento.

A Emissora, suas controladas e controladas em conjunto estdo sujeitas ao cumprimento de
obrigagdes contratuais previstas em contratos com terceiros que restringem sua autonomia
(incluindo, entre outras, restricdes a alteragdes do controle societario, direto ou indireto, da
Emissora e de suas controladas). Na hipotese de descumprimento de qualquer disposicao
dos referidos contratos, tornar-se-ao exigiveis os valores vincendos (principal, juros e
multa) objeto dos respectivos contratos. O vencimento antecipado das obrigagdes da
Emissora, de suas controladas ou controladas em conjunto podera impactar negativamente
a situacdo financeira da Emissora, considerando-se inclusive a previsao de vencimento
cruzado de outras obrigagdes assumidas por ela, por suas controladas e por suas
controladas em conjunto, conforme cldusulas presentes em diversos contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures celebrados com terceiros. Na hipotese de
vencimento antecipado das dividas, os ativos e fluxo de caixa da Emissora poderdao ser
insuficientes para quitar o saldo devedor dos contratos de empréstimos, financiamentos e
obrigacdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

Parte significativa dos resultados da Emissora depende primordialmente dos
negocios, situacao financeira e resultados operacionais de determinadas
coligadas, que, caso deteriorem-se, poderao afetar adversamente os resultados
da Emissora.

A Emissora desenvolve parte significativa de seus negdcios por meio de coligadas. Eventual
reducdo da capacidade de geracdao de resultados e fluxo de caixa das coligadas podera
provocar a redugdo dos dividendos e juros sobre capital pagos a Emissora, o que pode
impactar adversamente seus negdcios, resultados e condicdo financeira. Adicionalmente,
algumas das coligadas podem requerer novos investimentos originalmente ndo previstos,
bem como firmar contratos de empréstimo que proibam ou limitem a transferéncia de
capital para a Emissora. Assim, ndo ha como garantir que recursos das coligadas serdo
transferidos a Emissora, o que podera gerar efeito adverso nos seus resultados afetando
sua capacidade de cumprir com suas obrigagoes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

Restricoes contratuais a capacidade de endividamento da Emissora, de suas
controladas ou controladas em conjunto poderao influenciar negativamente sua
capacidade de pagamento.

A Emissora, suas controladas e controladas em conjunto estdo sujeitas a certas clausulas
em instrumentos de divida existentes que restringem sua autonomia e capacidade de
contrair novos empréstimos. Ademais, a existéncia de limitagdes ao endividamento da
Emissora, de suas controladas ou controladas em conjunto podera afetar a capacidade da
Emissora de captar novos recursos necessarios ao financiamento de suas atividades e de
suas obrigacGes vincendas, bem como a estratégia de crescimento da Emissora, o que
poderd influenciar negativamente sua capacidade de honrar compromissos financeiros
advindos das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Alguns contratos de concessdo da Emissora possuem disposicoes de reducao da
Receita Anual Permitida ("RAP”), o que pode afetar adversamente a Emissora.

As concessionarias de transmissao de energia elétrica sdo remuneradas pela disponibilidade
de suas instalagbes, conforme valor homologado pela ANEEL, quando da outorga do
contrato de concessdo ou por meio de atos autorizativos especificos, como é o caso dos
reforgos e melhorias. Assim, as concessionarias recebem pela disponibilidade de seus ativos,
e nao conforme a quantidade e a carga de energia elétrica transmitida. Pela disponibilizacdao
das instalagbes de transmissao para a operagao comercial, a Emissora, suas controladas e
suas controladas em conjunto tém o direito ao recebimento da RAP, que anualmente é
reajustada pela variacdo do IGP-M ou IPCA, conforme as especificidades de cada contrato
de concessdo. Nos termos dos contratos de concessao da chamada “Categoria II”, a RAP
terd seu valor reduzido em 50% a partir do 16° ano, contado da entrada em operacao
comercial dos empreendimentos, mantendo este valor até o término do prazo das
concessoes.

Em funcdo do exposto acima, a Emissora passou por uma redugao de seu fluxo de caixa,
tendo em vista que nos anos de 2019, 2020 e 2021, 2022, vinte e uma concessodes foram
afetadas em razao dos referidos dispositivos dos contratos de concessdao. A Emissora nao
pode garantir que conseguira (i) vencer novas licitagdes; ou (ii) realizar aquisicdo de
concessionarias existentes (seja por meio de aquisigdo de participagdo societaria ou outros),
nos prazos e valores necessarios para reestabelecer seu fluxo de caixa. O insucesso em
recompor seu fluxo de caixa, podera influenciar negativamente a capacidade da Emissora
de honrar compromissos financeiros advindos das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A cobertura de seguro contratada pela Emissora pode ser insuficiente para
ressarcir eventuais danos.

Embora as apdlices contratadas contemplem coberturas compativeis com os principais
riscos do negdcio, é possivel que, em situacbes especificas, haja limitagdes pontuais de
cobertura, como valores maximos de indenizagdo ou clausulas excludentes. A Emissora
monitora continuamente essas condicdes, visando assegurar a efetividade das protecdes
contratadas.

Adicionalmente, fatores como variacdes nas condicdes do mercado segurador, mudancas
regulatdrias ou reavaliagGes dos ativos podem influenciar as condigdes de renovagado ou os
custos das apodlices. A Emissora possui um contrato com uma empresa de consultoria
especializada que mantém interlocugdo ativa com o mercado e realiza revisdes periddicas
de suas coberturas para garantir a aderéncia as suas necessidades operacionais e
regulatorias.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média
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A Emissora podera enfrentar dificuldades em captar recursos, no futuro, caso
precise, por meio de operacoes no mercado financeiro e de capitais.

A Emissora se utiliza de operacdes de mercado de capitais, entre outros meios financeiros
de captacdo de recursos, para financiar os dispéndios de capital de seus projetos e para o
refinanciamento de dividas existentes. Assim, a Emissora pode enfrentar dificuldades na
captacao destes recursos, tais como (i) flutuagdo das taxas de juros sobre empréstimos,
financiamentos ou debéntures; (ii) restricdes de liquidez, incluindo cladusulas de vencimento
antecipado e obrigagGes de manutencdo de indices financeiros; (iii) expansao ou contragdo
da economia global ou brasileira, e (iv) crises econdmicas ocasionadas por calamidades,
desastres naturais e pandemias, influenciando na avalicdo de crédito das contrapartes,
dentre outros riscos de mercado, conforme melhor detalhado no item 4.3 do Formulario de
Referéncia da Emissora. Desta forma, caso a Emissora seja incapaz de captar recursos por
meio de operacdes no mercado financeiro e de capitais, a Emissora podera ter sua condigao
financeira afetada, bem como a sua capacidade de adimplir com suas obrigagdes contratuais
advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A nao conclusdo ou eventual atraso em relacdo ao prazo ANEEL durante a
implantacao dos projetos de expansao da capacidade de transmissao de energia
elétrica da Emissora, de suas controladas e controladas em conjunto, bem como
na construgcdao de novas linhas de transmissao, podera afetar adversamente o
resultado operacional e financeiro da Emissora.

Os vencedores de leildes de concessdes de transmissdo de energia elétrica sdo responsaveis
pela construcdo das instalagdes das linhas de transmissdo e subestacdes, objeto desses
processos. Adicionalmente, a ANEEL autoriza as concessionarias a implementar reforgos e
melhorias, ou seja, a instalar, substituir ou reformar equipamentos em instalacbes de
transmissao existentes, ou adequar essas instalacdes, visando o aumento de capacidades
de transmissdo, o aumento de confiabilidade do Sistema Interligado Nacional ou a conexao
de usuarios, apés um processo de planejamento com a participacdo do Operador Nacional
do Sistema Elétrico ("ONS"), Empresa de Pesquisa Energética ("EPE”) e Ministério de Minas
e Energia ("MME").

A ndo conclusdo ou eventual atraso na construcdao das novas linhas de transmissdo ou dos
projetos de expansdo da capacidade de transmissdo de energia elétrica da Emissora, suas
controladas e controladas em conjunto em virtude dos riscos associados a construcao de
sistemas de transmissdo de energia elétrica, tais como o aumento do custo de mao-de-
obra, bens e servigos, riscos de erros de projetos, perdas e danos causados a terceiros,
atraso nos processos de desapropriagdao e constituicao das servidoes administrativas e na
obtencdo ou renovacgdo das licengas necessarias, restricoes ambientais e atraso no término
da construgdo das obras, além de outros fatores como calamidades e pandemias, podera
implicar custos operacionais e/ou financeiros adicionais, afetando adversamente o
planejamento, resultado operacional e financeiro da Emissora.

Eventuais atrasos na implementagdao e construcdao de novos projetos de energia e o
descumprimento de qualquer das obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessao
podem, ainda, resultar na imposicdo de penalidades regulatodrias por parte da ANEEL, que,
de acordo com a Resolugao Normativa n® 846/2019, de 11 de junho de 2019 ("REN n°
846/2019") e com os termos dos contratos de concessao, poderdao consistir em desde
notificacbes e multas até, em ultima instancia, no vencimento antecipado de tais concessdes
através de processos administrativos para a caducidade dos contratos, o que podera causar
impacto adverso relevante nos negécios da Emissora.
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Além disso, eventuais atrasos na implementacdo e na entrada em operagdo das redes de
transmissao podem resultar em aplicacdo da Parcela Varidvel por Atraso na Entrada em
Operagao Comercial - PVA na RAP, que corresponde a deducdao de uma parcela do
pagamento base de uma instalagao devido ao atraso em sua entrada comercial.

Todos esses cenarios sdo aptos a afetar adversamente o resultado operacional e financeiro
da Emissora, assim como causar um impacto adverso relevante nos negdécios da Emissora
podendo influenciar negativamente em sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

A Emissora podera nao ser capaz de implementar com sucesso sua estratégia de
crescimento, mediante a aquisicao de concessionarias de transmissado de energia
elétrica existentes e de novas concessoes de transmissdo, o que podera causar
um efeito adverso relevante na capacidade financeira da Emissora.

A estratégia de crescimento da Emissora envolve a obtengdo de novas concessdes de
transmissao que possam vir a ser objeto de leildes realizados pela ANEEL, receber
autorizagdes para a implementacdo de reforcos e melhorias com receita associada e a
aquisicdo de concessionarias existentes ou de participacbes relevantes nestas, inclusive
mediante a participacdo em eventuais processos de privatizacao de empresas estatais que
atuem no setor de transmissdo de energia elétrica. A aquisicdo de empresas, participacbes
relevantes ou ativos envolve outros riscos operacionais e financeiros, que incluem
dificuldades de integracdo das gestdes administrativas e operacionais entre os ativos
existentes e aqueles que venham a ser adquiridos, responsabilizacdo por eventuais
contingéncias e passivos ocultos e a alocacdo de esforgos administrativos e financeiros ao
processo de integracao. Além disso, qualquer operacdao de aquisicao de concessionarias de
transmissao de energia elétrica, ou de participacdo societaria relevante em empresa atuante
neste setor, feita pela Emissora estd sujeita a aprovacdao pela ANEEL e pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econ6mica ("CADE"), e pode ainda, estar sujeita a aprovacdo de
terceiros, tais como credores e socios. A Emissora depende de outros fatores para
implementar suas estratégias de negdcios, como estabelecer aquisicdo de posicdes de
compra e venda vantajosas, e crescer com disciplina financeira e manter a eficiéncia
operacional.

E possivel que a Emissora ndo obtenha os beneficios esperados com aquisicdes de
participacdes em concessionarias de transmissdo. Ademais, a Emissora pode ser incapaz de
integrar eficientemente em sua organizagao determinado negécio adquirido e gerir com
sucesso tal negdcio ou a sociedade que resultar destas aquisigdes. O processo de integracdo
de qualquer negécio adquirido pode sujeitar a Emissora a determinados riscos, como
despesas ndo previstas e potenciais atrasos relacionados a integracdo das operacdes das
sociedades, desvio da atencdo da administracdo dos negdcios em curso e exposicao a
contingéncias ndo esperadas e reivindicacdes legais feitas ao negdcio adquirido antes de
sua aquisicao. A Emissora pode nao ser bem-sucedida ao lidar com estes ou outros riscos
ou problemas relacionados as aquisigdes passadas ou futuras. A eventual impossibilidade
da Emissora em integrar suas operagdes com sucesso, ou qualquer atraso significativo em
alcancar esta integracdo pode afeta-la adversamente.

Assim, ndo é possivel assegurar que a Emissora alcance as oportunidades de crescimento,
gue sera vencedora nos leildes realizados pela ANEEL, ou que essas aquisicbes serdo
aprovadas pela ANEEL, pelo CADE ou por credores, socios ou outros terceiros ou, ainda,
que terao um resultado positivo no futuro para a Emissora. A incapacidade da Emissora de
implementar sua estratégia de crescimento ou de consumar aquisicdes pretendidas, a
concretizacdao de contingéncias significativas oriundas de tais aquisicdes ou a realizagdo de
aquisicdes que ndo lhe tragam no futuro um resultado positivo, sdo fatores que poderdo
causar um efeito adverso relevante nos seus resultados operacionais e na sua capacidade
financeira em honrar com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

53



Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Emissora ndo podera assegurar que ira vencer os processos licitatorios dos quais
participa.

A Emissora conduz, direta ou indiretamente, suas atividades de transmissdo de energia
elétrica com base em contratos de concessédo celebrados com a Unido, estando, assim, seus
planos de expansao da capacidade de transmissao sujeitos, em parte, ao sucesso da
Emissora nos processos licitatérios. Ndo ha como garantir que a Emissora vencera todo os
processos licitatérios dos quais venha a participar, o que podera impactar significativamente
sua estratégia de expansao e desempenho financeiro esperado. Ainda, para a continuidade
e expansao de suas atividades, a Emissora depende da abertura de novos processos
licitatorios pela Unido e a auséncia destes leildes poderd impactar os negdcios da Emissora
de forma adversa, podendo influenciar em sua capacidade de cumprir com as obrigacoes
advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

a. Riscos relacionados aos seus acionistas, em especial os acionistas
controladores

Os interesses dos acionistas controladores da Emissora poderao ser conflitantes
com os interesses dos demais acionistas.

A Emissora é controlada pela ISA e pela CEMIG signatarias do acordo de acionistas da
Emissora, com poderes para, entre outras coisas, eleger a maioria dos membros do
Conselho de Administracao da Emissora, determinar o resultado de qualquer deliberacao
gue exija aprovacdo de acionistas, inclusive nas operagdes com partes relacionadas,
reorganizagoes societarias, alienagdes, parcerias e época do pagamento de quaisquer
dividendos futuros. Os acionistas controladores da Emissora poderdao ter interesse em
realizar aquisicdes, alienagdes, parcerias, buscar financiamentos ou operagdes similares que
possam entrar em conflito com os interesses dos demais acionistas, e, mesmo em tais
casos, o interesse dos acionistas controladores podera prevalecer, o que pode resultar em
tomadas de decisdo menos favoravel a Emissora do que aos acionistas controladores,
prejudicando os negdcios da Emissora. A CEMIG e a ISA Brasil, acionistas que fazem parte
do bloco de controle da Emissora, os quais, na qualidade de acionistas controladores da
TAESA, exercem influéncia sobre a orientagdo estratégica dos negdcios da Emissora e
podem ter interesses conflitantes com os interesses da Emissora, o que podera gerar efeito
adverso nos seus resultados e afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A mudancga no controle societario e a descontinuidade da administracao atual da
Emissora poderdo afetar adversamente a conducdo dos negécios e/ou ainda a
precificacao dos valores mobiliarios da Emissora.

Conforme informado pela Emissora por meio de Fatos Relevantes divulgados em 26 de
marco e 6 de maio de 2021, a CEMIG esta organizando um processo competitivo para o
desinvestimento da totalidade da sua participacdo acionaria na Emissora.

Ainda, conforme informado pela acionista, por meio de Fatos Relevantes divulgados em 08
de julho de 2021 e 30 de julho de 2021, a CEMIG recebeu notificacdo do Tribunal de Contas
do Estado de Minas Gerais ("TCE-MG") para apresentar toda a documentacdo relativa ao
procedimento de alienagcdo de sua participagao detida na Emissora. O TCE-MG indeferiu o
pedido de liminar que pleiteava a suspensao do processo de desinvestimento da CEMIG na
Emissora, bem como revogou a recomendacdo anterior para que a acionista se abstivesse
de realizar qualquer ato concernente a alienacdao das ages da Emissora. O 6rgdo solicitou
a disponibilizagao de documentos adicionais para continuidade da analise técnica.
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Caso tal desinvestimento seja efetivado, nos termos do acordo de acionistas da Emissora,
a ISA Brasil tera:

o direito de preferéncia para adquirir a participacdo ora detida pela CEMIG, podendo
consolidar seu poder de controle e se tornar a Unica acionista controladora da Emissora; e

e direito de alienar sua participagao em conjunto com a CEMIG, nas mesmas condigOes,
hipotese em que o(s) terceiro(s) adquirente(s) estara(ao) obrigado(s) a lancar uma
oferta publica de aquisicdo de acOes destinada a todos os acionistas minoritarios da
Emissora - o que poderd, por sua vez, reduzir a liquidez das acdes de emissao Emissora.

Além disso, caso um novo bloco de controle se forme, a Emissora podera sofrer alteragoes
_ subitas e inesperadas nas suas politicas e estratégias corporativas, inclusive através da
{.l‘;\‘b\. substituicao de seus conselheiros ou diretores.

'PXL‘!

Y Em 29 de marco de 2023, a acionista CEMIG esclareceu ao mercado os questionamentos
apresentados pela CVM por meio do Oficio n® 93/2023/CVM/SEP/GEA-1 de 28 de margo de
2023, em relagdo a noticia veiculada na imprensa sobre as afirmagdes de mobilizagdo do
governo do Estado de Minas Gerais acerca de sua privatizacdo. Nesta linha, a CEMIG
esclareceu que o tema da noticia envolve o interesse manifestado publicamente em diversas
ocasidoes pelo Governador do Estado de Minas Gerais e que, no entanto, ndo ha novas
informacdes as quais, a luz da Resolucdo CVM n©° 44/2021, justifiquem a divulgacao de Ato
ou Fato Relevante acerca da matéria.

Dessa forma, o desinvestimento da totalidade da participacdo acionaria detida pela CEMIG
e/ou ISA Brasil na Emissora podera ocasionar, eventualmente, a descontinuidade da atual
administracdo da Emissora. Neste caso, a Emissora ndo pode garantir que terd sucesso em
manter a administracdo atual ou atrair membros qualificados para integrar sua
administracdo. A saida de qualquer membro chave da administragcdo da Emissora, ou a
incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado para integra-la, o que podera gerar
efeito adverso nos seus resultados afetando sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

Qualquer mudanga repentina ou inesperada na equipe de gestdo, na politica empresarial ou
na orientacdo estratégica, ou qualquer disputa entre acionistas relativa aos seus respectivos
direitos também podem afetar adversamente os negdcios e os resultados operacionais da
Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

b. Riscos relacionados as controladas e coligadas da Companhia

Em decorréncia de eventual mudanca no seu controle societario, a Emissora pode
ser obrigada a alienar sua participacao em algumas de suas controladas ou
coligadas, o que podera ter um efeito adverso para a Emissora.

Nos termos dos acordos de acionistas de determinadas sociedades controladas pela
Emissora ou a ela coligadas, caso a CEMIG deixe de participar, direta ou indiretamente, do
bloco de controle da Emissora ou de suas sucessoras legais, os demais signatarios de tais
acordos de acionistas terao o direito de adquirir as acdes de emissdao das referidas
sociedades atualmente detidas pela Emissora. A alienacdo da participacdo acionaria detida
pela Emissora em tais sociedades controladas ou coligadas pode acarretar uma diminuicao
de receitas da Emissora, e afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas
das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor
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A estrutura de algumas das controladas, controladas em conjunto e coligadas da
Emissora pode ser alterada em virtude da excussao de garantias reais concedidas
no ambito de emissoes de valores mobiliarios e/ou contratos financeiros, o que
podera ter um efeito adverso para a Emissora.

As acOes de emissao de algumas das controladas, controladas em conjunto e coligadas da
Emissora foram oneradas para garantir obrigagdes assumidas por elas e pela Emissora no
ambito de emissdes de valores mobilidrios e/ou contratos financeiros. Caso essas
controladas, controladas em conjunto e coligadas ou a Emissora deixem de cumprir as suas
obrigagdes assumidas no ambito desses documentos, os seus credores poderao excutir as
respectivas garantias reais e, como resultado, podera haver diminuicdo da participacao
acionaria da Emissora em tais controladas, controladas em conjunto e coligadas ou até
mesmo mudanca de controle das mesmas.

A diminuicdo da participagdo acionaria da Emissora em suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas acarretard uma diminuicdo imediata de suas receitas. Além disso,
eventual mudanga de controle, direto ou indireto, de suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas pode resultar na descontinuidade de sua administracao atual e tal fato
podera afetar a conducdo dos negdcios, impactando a Emissora de forma adversa.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Emissora nao pode garantir que os fornecedores de suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas ndo venham a se utilizar de praticas
irregulares.

Devido a grande pulverizacdo e terceirizacdo da cadeia produtiva dos fornecedores das
controladas, controladas em conjunto e coligadas da Emissora, ndo ha como controlar
eventuais irregularidades que seus fornecedores possam apresentar. E possivel que alguns
dos fornecedores de suas controladas, controladas em conjunto e coligadas venham a
apresentar problemas com questdes trabalhistas ou relacionados a sustentabilidade,
quarteirizagdo da cadeia produtiva e condicbes de seguranga improprias ou mesmo que
venham a se utilizar dessas irregularidades para terem um custo mais baixo de seus
produtos e, caso uma quantidade significativa de referidos fornecedores o fagam, a
Emissora podera ter prejuizos em sua imagem, receita liquida e resultado operacional e,
consequentemente, o que podera afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigagoes
advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

c. Riscos relacionados a seus administradores

A Emissora depende da qualificagdo técnica de membros de sua administragdo e ndao pode
garantir que sera capaz de reté-los ou substitui-los por pessoas com mesma experiéncia e
qualificagao.

Parte do sucesso da Emissora depende do conhecimento, das habilidades e dos esforgos de
seu atual quadro de administradores e colaboradores chave. Se administradores ou
colaboradores chave optarem por ndo mais participar da gestdo dos negdcios da Emissora,
a Emissora pode nao identificar no mercado profissionais igualmente qualificados para
substitui-los. A perda de membros da administracdao e a dificuldade de contratar
profissionais com a mesma competéncia e experiéncia poderdo gerar um efeito nos negocios
da Emissora, impactando negativamente nos seus resultados operacionais, financeiros e a
sua credibilidade.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média
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d. Riscos relacionados aos fornecedores da Companhia

A Emissora depende de poucos fornecedores para determinados equipamentos
importantes, podendo a rescisao ou modificacdo dos acordos com esses terceiros
prejudicar os negoécios da Emissora.

Devido a especificidade de equipamentos e servigos utilizados em suas instalacbes, a
Emissora, suas controladas e suas controladas em conjunto tém a disposicdo poucos
fornecedores para determinados equipamentos e, em determinados casos, um unico
fornecedor. Caso algum fornecedor descontinue a produgdo ou interrompa a venda de
qualquer dos equipamentos adquiridos pela Emissora, pelas suas controladas e controladas
em conjunto, ou aumente significativamente o valor dos equipamentos, estas poderao nao
ser capazes de adquirir tal equipamento com outros fornecedores. Neste caso, a prestacao
dos servicos de transmissao de energia elétrica podera ser afetada de forma relevante, e a
Emissora, suas controladas e controladas em conjunto poderdo ser obrigadas a realizar
investimentos ndo previstos, de forma a desenvolver ou custear o desenvolvimento de nova
tecnologia para substituir o equipamento indisponivel ou adquirir custos maiores do que os
praticados atualmente, o que podera impactar negativamente a capacidade da Emissora em
cumprir com as obrigagdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

As controladas, controladas em conjunto e coligadas da Emissora sao dependentes
de prestadores de servicos terceirizados para a operacao e manutencgao de suas
instalagoes.

Algumas controladas, controladas em conjunto e coligadas da Emissora celebram contratos
de prestacdo de servicos de operacdo e manutencdo, relacionados as suas linhas de
transmissao e subestacdes, com prestadores de servico.

A incapacidade ou indisposicao desses terceiros em prestar os servicos contratados em
prazos adequados, conforme as especificacdes contratuais, podera colocar as referidas
controladas, controladas em conjunto e coligadas em situacdao de inadimplemento nos
termos dos respectivos contratos de concessao e causar efeitos adversos relevantes nos
resultados operacionais e na capacidade financeira das referidas controladas, controladas
em conjunto e coligadas e, consequentemente, da Emissora. Eventuais falhas, atrasos ou
defeitos na prestacao dos servigos pelos fornecedores contratados podem ter um efeito
negativo na imagem da Emissora e no relacionamento com seus clientes, podendo impactar
negativamente sua capacidade em cumprir com as obrigagdes advindas das Debéntures.

Ademais, a rescisao desses contratos de prestacdo de servicos de operagcao e manutengao,
ou a incapacidade de renova-los ou de negociar novos contratos com outros prestadores de
servico igualmente qualificados, tempestivamente e com precgos similares, podera causar
um efeito adverso relevante nas controladas, nas controladas em conjunto e nas coligadas,
e, consequentemente, na Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Emissora, suas controladas e suas controladas em conjunto dependem de
terceiros para fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacoes.

A Emissora, suas controladas e suas controladas em conjunto dependem de terceiros para
fornecer os equipamentos utilizados em suas instalacdes e, por isso, estdo sujeitas a
aumentos de precos e falhas por parte de tais fornecedores, como atrasos na entrega dos
equipamentos ou a entrega de equipamentos avariados. Tais falhas poderao prejudicar as
atividades e ter um efeito adverso relevante nos resultados da Emissora.
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A terceirizacao dos trabalhos executados pode impactar na identificagdo tempestiva de
eventuais atrasos e falhas, e, consequentemente, na sua correcao. Falhas, atrasos ou
defeitos na prestacao dos servicos pelas construtoras contratadas pela Emissora bem como
no fornecimento das maquinas ou equipamentos adquiridos podem ter um efeito negativo
em sua imagem e no relacionamento com seus clientes, podendo impactar negativamente
0S negocios e as operagdes da Emissora e, consequentemente, impactar negativamente sua
capacidade em cumprir com as obrigagdes advindas das Debéntures. Ele se torna mais
critico a partir do momento em que grande parte das acdes de expansdo, emergéncia,
manutencdo e operacao de campo € realizada por terceiros.

Adicionalmente, a rescisdao desses contratos de fornecimento de equipamentos e/ou de
montagem, instalagdo e construgdo, ou a incapacidade de renova-los ou de negociar novos
contratos com outros fornecedores ou prestadores de servico igualmente qualificados,
tempestivamente e com precos similares, também poderdao causar um efeito adverso
relevante nas controladas, nas controladas em conjunto e nas coligadas, e,
consequentemente, na Emissora.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A terceirizacdo de parte das atividades da Emissora, de suas controladas e
controladas em conjunto podera afetar negativamente seus resultados e sua
condicao financeira, caso tal terceirizacdao venha a ser considerada como vinculo
empregaticio para fins da legislacdo aplicavel ou caso venha a ser considerada
ilegal pelo Poder Judiciario.

A Emissora, suas controladas e controladas em conjunto mantém diversos contratos com
sociedades de prestacdao de servicos para a conducdo de determinadas atividades. Caso
uma ou mais empresas de prestacdo de servicos ndao cumpram com quaisquer de suas
obrigacgdes trabalhistas, previdenciarias e/ou fiscais, a Emissora e/ou suas controladas e
controladas em conjunto poderdo ser responsabilizadas de forma subsidiaria ou direta pelo
cumprimento de tais obrigacgoes.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

e. Riscos relacionados aos clientes da Companhia

A Emissora pode ser responsabilizada por quaisquer perdas e danos causados a
terceiros em decorréncia da inadequada prestacao de servicos de transmissao de
energia elétrica, desde que existam claras e incontestaveis evidéncias de danos a
terceiros.

De acordo com a legislacdo brasileira, conforme a Resolucdo Normativa ANEEL n® 905/2022,
Moédulo V, item 2.16, que substituiu a Resolugdo Normativa ANEEL n°® 561/2013, a agéncia
pacificou o entendimento acerca de perdas e danos, isentando as concessionarias de
transmissao e os usuarios com Contrato de Uso do Sistema de Transmissdao (CUST) por
indenizar as concessionarias e permissionarias de distribuicdo pelos valores pagos a titulo
de ressarcimento de danos elétricos em unidades consumidoras, resultantes da
indisponibilidade dos ativos.

Entretanto, em outras situacdes de perdas e danos causados pela Emissora a terceiros,
resultantes da inadequada prestacdo de servigos de transmissdao de energia elétrica, cujas
evidéncias sejam devidamente incontestaveis e comprovadas, poderd a Emissora ser
responsabilizada pelos mesmos. Consequentemente, podera impactar negativamente a
capacidade da Emissora em cumprir com as obrigagOes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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O descumprimento da obrigacdo de apresentacdo de garantias nos termos dos
contratos do setor de transmissdao pode gerar inadimpléncia dos agentes que
acessam o sistema de transmissao, resultando em perdas para a Emissora.

Os pagamentos mensais efetuados pelos agentes que acessam o sistema de transmissao
sao geralmente garantidos por Contratos de Constituicao de Garantias (CCG) e/ou Cartas
de Fianca Bancaria (CFB). O mecanismo de garantia previsto nos CCGs determina que os
usudrios do sistema confiram ao Operador Nacional do Sistema (0O.N.S.), que possui
poderes conferidos pelas transmissoras para agir em nome delas, acesso as contas
bancéarias mantidas junto a bancos indicados no respectivo CCG. Nessas contas, deve ser
mantido um saldo de depésitos (provenientes de faturas pagas por consumidores finais dos
usuarios) equivalentes a pelo menos 110% do valor médio das ultimas trés faturas mensais
devidas as concessionarias de transmissdo. Caso ndo tenha ocorrido a quitacdo total dos
débitos por parte de algum usuario até o 2° dia Gtil imediatamente subsequente a data do
vencimento, apds o usuario ter sido informado e cobrado pela transmissora, a
concessionaria de transmissdo deve comunicar o fato ao ONS, que aplicard as medidas
previstas para ressarcir os débitos. Caso o mecanismo de garantia financeira ja tenha sido
utilizado por trés vezes consecutivas ou cinco vezes alternadas no periodo de 12 meses,
cabe ao ONS cobrar do usuario a apresentacdo de uma CFB, conforme estabelece o Contrato
de uso do sistema de Transmissao (CUST).

Contudo, pode ocorrer que por alguma situacdo extraordindria o ONS ndo exija ou os usudrios
ndo apresentem as referidas garantias, o que podera ocasionar no descumprimento de
obrigacdes contratuais, podendo ensejar a rescisdo do CUST relacionado a tal garantia, sem o
ressarcimento destes encargos de receita ou rescisorios, e consequentemente resultar em
perdas para a Emissora e sua capacidade em cumprir com as obrigacdes advindas das
Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

f. Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atue

Indisponibilidade do sistema de transmissdo e/ou distirbios na qualidade dos
servicos poderao prejudicar a Emissora, suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas.

A operacgao de redes e sistemas de transmissdo de energia elétrica envolve diversos riscos,
tais como dificuldades operacionais e interrupcdes nao previstas. Esses eventos incluem
acidentes, quebra ou falha de equipamentos ou processos, desempenho abaixo de niveis
esperados de disponibilidade e eficiéncia dos ativos de transmissdo e catastrofes como
explosbes, incéndios, fendbmenos naturais, deslizamentos, sabotagem ou outros eventos
similares. Além disso, agOes por parte das autoridades governamentais responsaveis pela
rede de energia elétrica, meio ambiente, operagoes e outras questdes também podem afetar
as linhas de transmissao.

Adicionalmente, outras calamidades e pandemias, podem afetar as operagdoes da Emissora
em razdo dos decretos emitidos por municipios e estados relacionados a restricdo de
circulagdo de pessoas que podem dificultar na prestacdao de servigos de operacgao e
manutencdo em atividades programadas e/ou ocorréncias emergenciais. Isso pode
prejudicar o funcionamento das linhas de transmissdo e subestacdes, ocasionando a
indisponibilidade das instalagbes e, por conseguinte, a aplicacdo de Parcelas Variaveis
(“PVs") por parte do ONS e/ou aplicagdo de penalidade de multa na RAP das concessionarias
pela ANEEL.
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A receita operacional liquida que a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas auferem em decorréncia da implementacdo, operacdo e manutencao de suas
instalagOes estdo relacionadas a disponibilidade e continuidade dos servigos. De acordo com
0s respectivos contratos de concessao e com a regulamentagdo vigente, a Emissora, suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo sujeitas a reducdo de suas
respectivas RAPs por aplicacdo da Parcela Varidvel pelo ONS e a aplicacdo, pela ANEEL, de
determinadas penalidades dependendo do nivel e duracdo da indisponibilidade dos servigos,
conforme apurado pelo ONS e registrado junto ao Sistema de Apuragdo da Transmissao -
SATRA. Deste modo, interrupgdes em suas linhas e subestagdes poderdo causar um efeito
adverso relevante nos negdcios e na condicdo financeira o que podera, consequentemente,
impactar negativamente a capacidade da Emissora em cumprir com as obrigagdes advindas
das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Médio

Riscos relacionados a situacdo da economia global e brasileira poderao afetar a
percepcao do risco no Brasil e em outros paises, especialmente nos mercados
emergentes, o que podera afetar negativamente a economia brasileira inclusive
por meio de oscilacées nos mercados de valores mobiliarios, incluindo os valores
mobiliarios de emissdao da Emissora.

O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes economicas e de mercado do Brasil e de
outros paises, inclusive Estados Unidos, paises membros da Unido Europeia e de economias
emergentes. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses paises pode causar um
efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de companhias brasileiras,
inclusive os valores mobilidrios de emissdo da Emissora. Crises no Brasil, nos Estados
Unidos, na Unido Europeia ou em paises de economia emergente podem reduzir o interesse
dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, inclusive os da
Emissora.

A economia brasileira é afetada pelas condi¢des de mercado e pelas condigdes econémicas
internacionais, especialmente, pelas condigcbes econdmicas dos Estados Unidos. Os precos
das acdes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, por exemplo, sdo altamente afetados pelas
flutuacbes nas taxas de juros dos Estados Unidos e pelo comportamento das principais
bolsas norte-americanas. Qualquer aumento nas taxas de juros em outros paises,
especialmente os Estados Unidos, podera reduzir a liquidez global e o interesse do investidor
em realizar investimentos no mercado de capitais brasileiro.

No passado, o desenvolvimento de condigbes econ6micas adversas em outros paises de
mercados emergentes resultou, em geral, na saida de recursos do Brasil e,
consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. A crise financeira
originada nos Estados Unidos no terceiro trimestre de 2008 resultou em uma recessao
global, com varios efeitos que, direta ou indiretamente, prejudicaram os mercados
financeiros e da economia brasileira.

Além disso, fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, o
conflito envolvendo a Federagdo Russa e a Ucrania, por exemplo, traz como risco uma nova
alta nos precos do petrdleo e do gas natural, ocorrendo simultaneamente a possivel
valorizacdo do dolar, o que causaria ainda mais presséao inflacionaria e poderia dificultar a
retomada econdmica brasileira.
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Adicionalmente, o conflito impacta o fornecimento global de commodities agricolas, de modo
que, havendo reajuste para cima do preco dos graos devido a alta procura, a demanda pela
producdo brasileira aumentaria, tendo em vista a alta capacidade de producdo e a
consequente possibilidade de negociar por valores mais competitivos. Dessa forma,
aumentam-se as taxas de exportacdo e elevam-se 0s pregos internos, o que gera ainda
mais pressao inflacionaria. Por fim, importante mencionar que parcela significativa do
agronegocio brasileiro é altamente dependente de fertilizantes, cujo principais insumos para
sua fabricacdo sao importados, principalmente, da Federagdao Russa, bem como de dois de
seus aliados (Republica da Bielorrissia e Republica Popular da China), dessa forma, a
mudanca na politica de exportacdo desses produtos podera impactar negativamente a
economia brasileira e, por consequéncia, o mercado de capitais brasileiro. Frise-se que,
diante da invasdao perpetrada no dia 24 de fevereiro de 2022, afloram-se as animosidades
ndo apenas entre os paises diretamente envolvidos na celeuma, mas outras nacdes
indiretamente interessadas na questdo, trazendo um cenario de altissima incerteza para a
economia global.

Nao é possivel assegurar que o mercado de capitais brasileiro estara aberto as companhias
brasileiras e que os custos de financiamento no mercado sejam favoraveis as companhias
brasileiras. Crises politicas ou econ6micas no Brasil e em mercados emergentes podem
reduzir o interesse do investidor por valores mobilidrios de companhias brasileiras, inclusive
os valores mobilidrios emitidos pela Emissora. Isso podera afetar a liquidez e o preco de
mercado dos valores mobilidrios de emissdao da Emissora, bem como podera afetar o seu
futuro acesso ao mercado de capitais brasileiros e a financiamentos em termos aceitaveis,
0 que podera afetar adversamente o preco de mercado das Debéntures da Emissora e sua
capacidade em arcar com as obrigacdes delas advindas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Menor

Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises podem
prejudicar o preco de mercado dos valores mobilidrios globais, dentre eles o preco
de mercado dos valores mobiliarios de nossa emissao.

O valor de mercado dos valores mobilidrios de emissores brasileiros é afetado pelas
condicGes econdmicas e de mercado em outros paises, incluindo os Estados Unidos, paises
da Europa, bem como em outros paises da América Latina e de paises emergentes. As
reacoes dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um impacto
adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios de emissores brasileiros. Os
precos das acdes negociadas no mercado de capitais brasileiro, por exemplo, tém sido
historicamente suscetiveis as flutuagGes das taxas de juros nos Estados Unidos, bem como
as variagOes das principais bolsas de valores dos Estados Unidos. Além disso, as crises em
outros paises emergentes podem reduzir o interesse dos investidores em valores mobiliarios
de emissores brasileiros, incluindo nas acdes e/ou units da Emissora. Tais acontecimentos
poderao afetar adversamente o valor de mercado das agdes e/ou units e/ou outros valores
mobilidrios de emissao da Emissora, restringir o acesso da Emissora ao mercado de capitais
e comprometer sua capacidade de financiar suas operagées em condigdes favoraveis.

Nos ultimos anos, houve um aumento na volatilidade do mercado brasileiro devido a, entre
outros fatores, incertezas com relagdo a ajustes da politica monetaria nos Estados Unidos e
como tais ajustes afetariam os mercados financeiros internacionais, ao aumento da aversao
ao risco de paises emergentes, bem como a incertezas sobre as condigdes macroecondmicas
e politicas. Além disso, a Emissora esta exposta a instabilidade e a volatilidade nos mercados
financeiros globais em razdo de seus efeitos sobre o ambiente econdémico e financeiro,
particularmente no Brasil, tais como desaceleracdao da economia, aumento da taxa de
desemprego, reducao no poder de compra dos consumidores e a falta de disponibilidade de
crédito.
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Tais instabilidades ou volatilidades nos mercados financeiros globais podem aumentar ainda
mais os efeitos negativos no ambiente econdémico e financeiro no Brasil, o que podera
impactar negativamente a capacidade da Emissora em cumprir com as obrigagdes advindas
das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Médio / Materialidade: Menor

O confisco temporario ou expropriacao permanente dos ativos da Emissora pode
afetar adversamente suas condigcoes financeiras e resultados operacionais.

A Unido Federal pode retomar o servico de transmissdo de energia elétrica em casos de
razdo de interesse publico, mediante lei especifica que autorize tal retomada e pagamento
de prévia indenizacdo. Tais razdes incluem desastre natural, guerra, perturbagcoes publicas
significativas, ameacas contra a paz interna ou por razdoes econémicas e por outras razoes
relacionadas a seguranga nacional. A Emissora ndo pode garantir que qualquer indenizagao
a ser recebida serd adequada considerando os investimentos realizados ou recebida
tempestivamente, e qualquer expropriacdao pode ter um impacto adverso relevante na
Emissora podendo afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das
Debéntures.

Adicionalmente, a Unido Federal, na qualidade de poder concedente, por intermédio da
ANEEL, também pode intervir na concessdo com o intuito de assegurar a adequada
prestacdo do servigo publico, bem como para assegurar o fiel cumprimento das normas
contratuais, regulamentares e legais pertinentes por meio do procedimento de intervengao
administrativa. Declarada a intervencado, o poder concedente devera instaurar procedimento
administrativo para comprovar as causas determinantes da medida e apurar
responsabilidades. Sendo comprovada a ndo observancia dos pressupostos legais do
processo de intervencdo, o servico serd imediatamente devolvido a concessionaria. O
processo de intervengdo ou a declaragao de extincdo de quaisquer concessdes poderdo ter
um efeito adverso significativo sobre a condicdo financeira e os resultados operacionais da
Emissora, podendo afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das
Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A rescisdo unilateral antecipada dos contratos de concessao pelo Poder
Concedente podera impedir a realizacdo do valor integral de determinados ativos
e causar a perda de lucros futuros sem uma indenizacao adequada.

As concessoes da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estao
sujeitas a rescisdo unilateral antecipada em determinadas circunstéancias estabelecidas pela
legislagao e pelos respectivos contratos de concessao. Ocorrendo a extingdo da concessao,
os ativos sujeitos a concessdo serdo revertidos ao Poder Concedente. Ndo podemos garantir
gue, em caso de extingdo antecipada, eventual indenizacao do valor de ativos que nao
tenham sido completamente amortizados ou depreciados compensara a perda de lucro
futuro. Se o Poder Concedente extinguir o contrato de concessdo em caso de
inadimplemento, o valor que seria recebido pela Emissora pode ser reduzido a até zero,
pela imposicao de multas ou outras penalidades, o que pode causar um efeito adverso para
a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas, seus negocios e
condicdo financeira, podendo afetar a capacidade da Emissora em cumprir com suas
obrigacdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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Uma vez que parte significativa dos bens da Emissora esta vinculada a prestacao
de servicos publicos, esses bens nao estarao disponiveis para liquidacdo em caso
de faléncia nem poderdo ser objeto de penhora para garantir a execucao de
decisoes judiciais.

Parte significativa dos bens da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas esta vinculada a prestagdo de servigos publicos ou de utilidade publica. Esses bens
ndo estarao disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a
execugao de decisOes judiciais (referidos bens sao intitulados como “Bens Reversiveis”),
uma vez que devem ser revertidos ao Poder Concedente, de acordo com os termos das
concessodes e com a legislacao aplicavel, para garantir a ndo interrupcdo do servigo publico.
Essas limitagbes podem reduzir significativamente os valores disponiveis aos acionistas e
credores da Emissora em caso de liquidacdo, além de poderem ter um efeito negativo na
capacidade da Emissora, de suas controladas, controladas em conjunto e coligadas em obter
financiamentos, o que pode causar um efeito adverso para a Emissora, suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas, seus negdcios e condicao financeira, podendo afetar
a capacidade da Emissora em cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

g. Riscos relacionados a regulacdo dos setores em que a Emissora atua

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas atuam em
ambiente altamente regulado e eventuais alteracées na regulamentacao do setor
elétrico podem afetar de maneira adversa as empresas do setor de energia
elétrica.

As atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas sao
altamente reguladas e supervisionadas pelo Governo Federal, por intermédio do Ministério
de Minas e Energia - MME, pela ANEEL, pelo ONS e outras autoridades regulatérias. Essas
autoridades tém, historicamente, exercido um elevado grau de influéncia sobre as
atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. O MME, a
ANEEL e o ONS tém poderes discriciondrios para implementar e alterar politicas,
interpretacdes e normas aplicaveis a diversos aspectos das atividades da Emissora, suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas, especialmente aspectos operacionais, de
manutencdo, de seguranga, bem como aspectos relacionados a remuneracao e fiscalizacdo
das atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas.
Qualgquer medida regulatéria significativa por parte das autoridades competentes podera
impor um Onus relevante sobre as atividades da Emissora, suas controladas, controladas
em conjunto e coligadas e causar um efeito adverso relevante. As principais atividades
comerciais, a implementacdo da estratégia de crescimento e a condugdo das atividades da
Emissora podem ser afetadas de forma adversa por agdes governamentais, dentre as quais:
(@) alteracdo na legislagdo aplicavel aos negdcios da Emissora, suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas, incluindo, mas ndo se limitando a, legislacao fiscal,
trabalhista e ambiental; (b) descontinuidade e/ou mudancgas nos programas de concessao;
(c) imposicdo de critérios mais rigorosos para a qualificacdo em licitacbes futuras; (d)
discricionariedade do poder concedente no processo de restabelecimento do equilibrio
econOomico-financeiro do contrato de concessao.

Adicionalmente, a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas nao
podem assegurar que as agoes que serdo tomadas no futuro pelos governos federal e/ou
estaduais com relagao ao desenvolvimento do sistema elétrico brasileiro ndo impactardao
negativamente as atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas e nem em que medida, tais agdes poderdo afeta-la adversamente.
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Caso a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas sejam obrigadas a
proceder de maneira substancialmente diferente daquela estabelecida em seu plano de
negodcio, seus resultados financeiros e operacionais poderdo ser adversamente afetados o
gue podera influenciar negativamente na capacidade da Emissora em cumprir com suas
obrigacOes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Média

A ANEEL podera extinguir os contratos de concessdao da Emissora, de suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas antes do vencimento de seus
prazos, mediante realizacao de procedimento administrativo.

As concessbes de transmissdo de energia elétrica estdao sujeitas a extincdo pela ANEEL,
antes do vencimento dos respectivos prazos, mediante realizacdo de procedimento
administrativo. Algumas circunstancias que poderdo incitar a extingdo: (i) a ndo prestacao
de servicos pela concessionaria por mais de 30 (trinta) dias consecutivos, ndo tendo
apresentado uma alternativa aceitavel pela ANEEL, apds ouvido o ONS; (ii) a decretacdo de
faléncia ou a dissolugcdo das concessionarias; (iii) se a ANEEL determinar, por meio de um
processo de encampacdo, que a extingao de quaisquer de suas concessodes seria motivada
por interesse publico, conforme definido em lei autorizativa especifica; ou (iv) a declaragao
de caducidade da concessao, caso seja apurada em processo administrativo a inexecucgao
do contrato pela concessionaria, nas hipoteses previstas no artigo 38 da Lei de Concessoes
(tais como paralisagédo dos servigos, perda da qualificagdo necessaria a prestagdao dos
servicos e sonegacao de tributos).

Caso os contratos de concessdao da Emissora ou de qualquer das suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas sejam extintos pela ANEEL, antes dos respectivos
termos, ndo ha como garantir que a Emissora, suas controladas, controladas em conjunto
e coligadas receberdo valores indenizatorios suficientes para recuperar, integralmente, o
valor de seus investimentos. A extingao antecipada pela ANEEL dos contratos de concessao
da Emissora ou de qualquer das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas ou
a insuficiéncia da indenizagdo pelos investimentos realizados poderdo impactar
negativamente os resultados operacionais e a capacidade da Emissora em honrar com suas
obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

O Poder Concedente possui discricionariedade para determinar os termos e
condi¢coes aplicaveis as concessoes outorgadas a Emissora, suas controladas,
controladas em conjunto e coligadas. Assim, é possivel que a Emissora e suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas tenham que se sujeitar a
aumentos nao previstos nos seus custos.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estao inseridas no Setor
Elétrico em um ambiente altamente regulado pelo Governo Federal e supervisionadas pelo
mesmo, por intermédio da ANEEL, sujeito também a observancia de determinacGes de
outros 6rgdos e demais autoridades regulatérias e ambientais. Assim, a Emissora, suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas estao sujeitas a diversas regulamentacgoes
incluindo leis, regulamentos, normas, licenciamento ambiental, de salde e seguranca no
trabalho. Caso ocorram alteragdes significativas no entendimento de referidos 6rgdos,
gerando mudancas futuras nas leis, normas e acordos aplicaveis ou mudangas na execucao
ou interpretacao regulatoria, resultando em alteragdes nas exigéncias legais ou nos termos
de alvaras, permissbes, licencas e contratos existentes aplicaveis a Emissora, seus
negoécios, resultados operacionais e sua situacdo financeira sofreria impacto negativo
significativo.
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O descumprimento de qualquer das disposicdes das referidas leis, regulamentos, normas e
licencas ambientais e de saude e segurancga no trabalho podera resultar em imposicao de
penalidades relevantes, ao pagamento de multas e indenizagdes em valores significativos,
a revogacado de licencas ambientais ou a suspensdo das atividades, o que podera causar um
efeito adverso relevante nos negdcios da Emissora. Existem também exigéncias nos
contratos que determinam a aplicacdo de um determinado percentual da receita das
concessionarias em pesquisa e desenvolvimento do setor elétrico brasileiro, nos termos da
Lei n® 9.991/00, de 24 de julho de 2000, e da regulamentacdo especifica, ficando a cargo
dos agentes a recomposicao (integral ou parcial) dos valores investidos em projetos, no
caso de glosas nas avaliagOes finais realizadas pelo Regulador.

A Emissora pode ter sua condicdo financeira e os seus resultados operacionais afetados
adversamente caso (i) tenha de efetuar investimentos adicionais como resultado de uma
medida ndo prevista na legislacdo, regulamentacdo ou nos contratos aplicaveis; ou (ii)
sejam impostas medidas unilaterais, por parte dessas autoridades.

Praticamente todas as receitas da Emissora, controladas, controladas em conjunto e
coligadas decorrem da RAP recebida em contrapartida a implantacdo, operacdo e
manutencdo de suas instalacdes de transmissdo de energia elétrica. Determinados eventos
extraordinarios, como por exemplo: investimentos em linhas e instalagdes de transmissao,
devidamente aprovados pela ANEEL, como reforgos e melhorias, caso suas receitas nao
sejam suficientes, poderdo gerar custos adicionais ndo previstos inicialmente pela Emissora.
Se os custos da Emissora aumentarem ou suas receitas diminuirem significativamente ou
caso ela tenha de efetuar investimentos adicionais como resultado de uma medida nao
prevista na legislacao, regulamentacdo ou nos contratos aplicaveis, ou ainda como resultado
de medidas unilaterais, por parte dessas autoridades, a condicao financeira da Emissora e
seus resultados operacionais podem ser afetados adversamente. A criagdo de novos
tributos, impostos e/ou encargos vinculados as RAPs, ensejara adequacao das receitas para
mais ou para menos, conforme dispdem os contratos de concessao.

Além disso, o Governo Federal podera, no futuro, adotar regras mais restritas aplicaveis as
atividades do Setor, que poderdo incluir, por exemplo, a instalacdo de novos equipamentos
e/ ou adocao de novos procedimentos, levando a Emissora a incorrer em custos e/ou
investimentos adicionais para cumprir tais regras. Desse modo, tais eventos podem afetar
negativamente a condigdo financeira e os resultados operacionais da Emissora, podendo
afetar sua capacidade em cumprir com suas obrigacGes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderao ser
punidas pela ANEEL por descumprimento de seus contratos de concessao e da
regulamentacao aplicavel.

A prestagao dos servigos de transmissdo de energia elétrica por concessionarias é realizada
de acordo com os respectivos contratos de concessdo e a regulamentacdo aplicavel. Em
caso de descumprimento de qualquer disposicao dos respectivos contratos de concessao ou
de disposigOes previstas na regulamentagdo vigente, a ANEEL podera impor penalidades a
Emissora, as suas controladas, controladas em conjunto e coligadas. Dependendo da
gravidade do descumprimento, as penalidades aplicaveis poderdo incluir: (i) adverténcia;
(ii) multas por descumprimento que, dependendo da infracao, variam de 0,01% a 2% sobre
o valor da Receita Operacional Liquida (*"ROL”) da concessionaria, correspondente aos
ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infracdo; (iii) embargos a construgdo
de novas instalagdes ou equipamentos; (iv) restricdes ao funcionamento das instalacdes e
equipamento existentes; (v) suspensdo temporaria da participagdo em processos de
licitacdo para novas concessdes por até dois anos; (vi) intervengdo da ANEEL nas
concessoOes ou autorizagdes outorgadas; e (vii) extincdo e caducidade da concessao.
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Adicionalmente, o Poder Concedente tem a prerrogativa de extinguir as concessbes de
concessionarias do setor elétrico antes do final do prazo, em caso de faléncia ou dissolucdo,
ou por meio de encampagdo e caducidade, mediante realizagdo de procedimento
administrativo. E possivel que a ANEEL aplique penalidades pelo descumprimento dos
contratos de concessdo pelas concessionarias do setor elétrico ou termine antecipadamente
as concessoes, caso o concessionario tenha dado causa ou pelo bem da Unido. Ademais, os
atrasos na implementacdao e construcdo de novas instalagbes em relagdo ao cronograma
também podem desencadear a imposicao de sangdes regulatérias da ANEEL, que, de acordo
com a REN n© 846/2019, podem variar de adverténcias a rescisdo antecipada das
concessoes.

Ainda, o agente setorial que deixar de submeter a prévia anuéncia da ANEEL pedido para
constituir em garantia os direitos emergentes, a qualquer titulo, ou ativos vinculados a
concessao, permissao ou autorizacao, de acordo com a alinea “c”, inciso VII do artigo 12 da
REN n© 846/2019, sujeita-se a imposicao da penalidade de multa de até 1% sobre o valor
da ROL, correspondente aos ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infracdo,
nos casos de concessionarias, permissionarias e autorizadas de instalacGes e servigos de
energia elétrica.

Além disso, a indenizagdo a que as concessionarias do setor elétrico terdo direito quando
do término de suas respectivas concessodes por investimentos ndo amortizados podera néo
ser suficiente para liquidagao total de seus passivos, além de que o pagamento podera ser
postergado por muitos anos (para mais informacGes, ver fator de risco “A ANEEL podera
extinguir os contratos de concessdo da Emissora, de suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas antes do vencimento de seus prazos, mediante realizacdo de
procedimento administrativo.”). Se os contratos de concessao forem rescindidos ou extintos
por culpa das concessionarias do setor elétrico, o montante do pagamento devido podera
ser reduzido de forma significativa com a imposicao de multas ou outras penalidades.

Desta forma, a aplicacdo de multas ou penalidades ou o término antecipado das concessdes
da Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderdo ter efeitos
adversos significativos sobre a condicdo financeira e os resultados operacionais da
Emissora, das suas controladas, controladas em conjunto e coligadas o que pode vir a afetar
a capacidade da Emissora em cumprir com suas obrigacdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor

h. Riscos relacionados a questdes sociais

A Emissora pode ser responsabilizada por impactos em sua forca de trabalho e/ou
na populacao devido a acidentes ou incidentes relacionados as suas atividades.

As atividades da Emissora podem resultar em acidentes ou incidentes para os trabalhadores
e/ou para as comunidades que vivem proximas aos empreendimentos. Esses eventos
podem ser causados por ocorréncias naturais, erros humanos, falhas técnicas e outros
fatores e podem resultar em danos a reputagdo, danos financeiros, penalidades para a
Emissora, Diretores e membros do Conselho de Administragao, e impacto na obtencao ou
manutengao de contratos de concessao e licengas de instalagdo ou de operacdo.
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Eventuais acidentes nas instalagdes da Emissora poderdao causar danos nas propriedades
vizinhas, danos ambientais e até mesmo acidentes com a populacdao. Nessas hipdteses, a
Emissora pode ser acionada judicialmente com pedidos de indenizacdo e pode ser levada a
realizar a reparacdo de eventuais danos causados ao meio ambiente, inclusive por meio de
acoes civis publicas, o que consequentemente pode afetar adversamente a sua situacdo
financeira, operacional e reputacional. Na esfera administrativa, poderdo ser aplicadas
penalidades a Emissora pelo érgdo ambiental responsavel, além de exigéncias técnicas e
penalidades que podem envolver o embargo e paralisacdo das suas atividades. Além disso,
a Emissora, seus administradores e funcionarios poderdo ser responsabilizados
criminalmente em caso de determinados danos ambientais, o que podera afetar
negativamente a imagem e reputacdao da Emissora podendo refletir adversamente em sua
capacidade de cumprir com suas obrigaces advindas das Debéntures, bem como influenciar
negativamente o valor de negociacao das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior

i. Riscos relacionados a questdoes ambientais

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas podem ser
incapazes de obter todas as licengas e autorizagcées necessarias a implementacao
e operacao de suas atividades.

As controladas da Emissora precisam obter diversas licencas e autorizacbes perante
diferentes agéncias e o6rgdos publicos, nacionais, inclusive agéncias governamentais e
autoridades com jurisdicdo sobre o meio ambiente. Além disso, varios contratos firmados
pelas controladas, tendo em vista futuras operagodes, também requerem a obtencdo de tais
licencas e autorizacdes. As controladas podem nao ser capazes de obter todas as licencas
e autorizacOes necessarias para implantacdo e operagdao previstas em seu portfélio de
projetos. A auséncia das licengas, autorizagdes ou concessOes necessarias para as
operacdes das controladas, ou que tenham sido obtidas e posteriormente contestadas,
podera afetar substancial e adversamente seus respectivos negocios, situagdo financeira e
resultados operacionais e, consequentemente, a Emissora e sua capacidade de honrar com
suas obrigagdes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas poderdo
incorrer em custos significativos para cumprir com eventuais alteracées na
regulacao ambiental.

As sociedades do setor de energia estao sujeitas a normas de natureza ambiental nas
esferas federal, estadual e municipal que, para serem cumpridas, podem envolver o
dispéndio de valores relevantes, direta ou indiretamente. Qualquer incapacidade em
cumprir com as disposigdes de leis e regulamentos atualmente aplicadveis ou com as
exigéncias e condicionantes das licengas e/ou autorizagdes ambientais que venham a ser
aplicaveis as atividades da Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas
podera sujeitd-las a imposicdo de penalidades administrativas tais como adverténcias,
multas, cancelamento ou revogacao de licencas ambientais e/ou suspensao total ou parcial
da suas atividades comerciais ou ao pagamento de indenizagdes em valores significativos
em caso de danos ambientais ou a terceiros, o que poderd causar um efeito adverso
relevante sobre as atividades, os negdcios e o resultado financeiro da Emissora. Além disso,
o governo federal e os governos dos Estados e Municipios onde a Emissora e suas
controladas, controladas em conjunto e coligadas atuam podem editar regras mais rigorosas
ou, ainda, tornar a aplicacao das regras vigentes mais rigorosa, levando-as a incorrer em
custos significativos para cumprimento da legislacdo, podendo causar um efeito adverso
relevante sobre a Emissora, o que podera influenciar negativamente sua capacidade em
cumprir com suas obrigagGes advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Menor / Materialidade: Menor
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A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estao sujeitas
a uma ampla legislacao e regulacao do setor ambiental, o que pode Ihes afetar
adversamente.

A Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e coligadas estdo sujeitas a uma
ampla legislacdo e regulacdo do setor ambiental relacionadas, dentre outros aspectos, as
emissOes atmosféricas, ao gerenciamento de residuos, ao uso de recursos hidricos e a
supressao de vegetacdo e as intervencdes em areas especialmente protegidas. A Emissora
necessita de licencas e autorizagdes de érgdos governamentais para a condugao de suas
atividades. No curso do processo de licenciamento ambiental, o érgao licenciador podera
atrasar a analise dos pedidos de emissdao ou renovacdao das licencas e autorizagoes
necessarias para os negocios da Emissora, ou mesmo indeferir esses pedidos, exigir o
atendimento de condicionantes complexas e onerosas, o que pode atrasar a implementacao
dos projetos da Emissora, impactar negativamente no cronograma do projeto e nos custos
da sua implantacdo. A impossibilidade da Emissora em atender as exigéncias técnicas
(condicionantes) estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de
licenciamento ambiental, poderdo prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a
instalagdo e a operagdo dos empreendimentos, bem como o desenvolvimento das atividades
da Emissora, podendo afetar adversamente os seus resultados operacionais. Na hipdtese
de violagcdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizagdes, bem
como de obrigacdes assumidas em termos de ajuste de conduta ou termos de compromisso
ambiental ou em acordos judiciais, a Emissora pode sofrer sancdes administrativas, tais
como multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licencas e revogacao de
autorizagdes, bem como sang¢des criminais (inclusive seus administradores), o que pode
afetar de maneira relevante e adversa nossa reputacdao, imagem, receita e resultados
operacionais. O Ministério Publico podera instaurar inquérito civil e/ou, desde logo,
promover agao civil publica visando o ressarcimento de eventuais danos causados ao meio
ambiente e a terceiros. Adicionalmente, na esfera civil, os danos ambientais causados,
direta ou indiretamente, pela Emissora, suas controladas, controladas em conjunto e
coligadas poderdo implicar responsabilidade solidaria e objetiva, isto significa que a
obrigacdo de reparar o dano causado podera afetar a todos, direta ou indiretamente
envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa ou dolo dos agentes. Como
consequéncia, os danos ambientais, ainda que decorrentes de atividade realizada por
terceiros contratados, podem gerar, a Emissora, a responsabilidade pela reparacdo, ocasido
em gue podera ser demandada a remediacdo ou pagamento de indenizagdo a empresa que
tiver melhores condicbes financeiras para fazé-lo, cabendo, posteriormente, direito de
regresso contra as demais empresas envolvidas. N3o existe, na legislacdo brasileira,
previsdo de teto ou limitagdo no valor a ser fixado a titulo de indenizagdo pelo dano
ambiental, o qual sera proporcional ao dano causado. Ainda, a doutrina e a jurisprudéncia
tém entendimento majoritario de que a reparagdo e/ou indenizacdo de danos ambientais
nao é passivel de prescricdo, por envolver interesses difusos e coletivos, que merecem ser
amplamente protegidos.
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As violacOes a legislacdo ambiental podem, ainda, acarretar penalidades administrativas,
tais como as multas previstas no Decreto Federal n° 6.514/2008, no valor de até R$50
milhdes em casos mais graves, quando for constatado um dano ambiental de grandes
proporgdes e/ou com risco a saude humana. Tais multas sdo aplicaveis em dobro ou no seu
triplo, em caso de reincidéncia. Dentre outras, as penalidades administrativas podem
envolver também adverténcia, embargo de obra ou atividade, demolicdo de obra ou
suspensdo parcial ou total de suas atividades, especialmente quando houver perigo
iminente para a saude publica, grave risco de dano ambiental ou nos casos de recalcitrancia,
em que as multas impostas anteriormente ndo tiverem bastado para a corregao da conduta
do infrator. Ressalte-se que as sangOes administrativas e criminais serdao aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar o dano causado ao meio ambiente e a terceiros
afetados. A legislagdo ambiental também prevé a possibilidade de desconsideracdo da
personalidade juridica, sempre que esta representar um obstaculo para a recuperacdo dos
danos causados a qualidade do meio ambiente, podendo ensejar na responsabilizacdo dos
socios e administradores da Emissora. Os 6rgaos governamentais ou outras autoridades
podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas
das leis e regulamentos existentes, obrigando a Emissora a gastar recursos adicionais na
adequacdo ambiental e/ou no licenciamento de areas que serdo utilizadas para implantagao
de novos empreendimentos.

Qualquer desses cenarios podem afetar adversamente os resultados operacionais da
Emissora trazendo efeitos negativos a condicdo financeira e operacional da Emissora,
influenciando negativamente sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes advindas das
Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Menor

Incéndios ou outros desastres naturais ou de origem humana podem afetar as
instalacoes e a estrutura de custos da Emissora, suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas, o que pode causar um efeito material adverso em suas
atividades, situacao financeira, resultados operacionais e reputacao.

Incéndios, danos causados por desastres naturais ou de origem humana, danos ambientais
e outras condigGes imprevistas ou imprevisiveis podem causar danos significativos aos
empreendimentos da Emissora, danificar ou destruir as suas instalacdes e propriedades,
ocasionar atrasos em seus projetos e causar custos adicionais. Adicionalmente, as
propriedades que a Emissora deseja ou pretende desenvolver os projetos podem também
ser afetadas por problemas ou condicdes imprevistas de planejamento, engenharia,
ambientais ou geoldgicos, incluindo condigdes ou problemas que surgem em propriedades
de terceiros adjacentes ou nas proximidades de propriedades que a Emissora desenvolve
0os projetos e que podem resultar em impactos desfavoraveis em tais propriedades
reduzindo a disponibilidade de terrenos. A ocorréncia de tais eventualidades pode causar
um efeito material adverso nas atividades, situacao financeira, resultados operacionais e
reputacdo da Emissora o que pode afetar sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

A proximidade de alguns empreendimentos da Emissora, suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas a areas de comunidades quilombolas, indigenas e de ocorréncia
arqueoldgica, pode resultar na imposicdo de medidas de mitigagdo e compensagdo de
impactos adicionais.

E necessario que as atividades nestas localidades considerem as especificidades locais,
podendo o 6rgdo ambiental ou interveniente dificultar a implementacdo de
empreendimentos que representem um alto risco socioambiental para a populacdo local.
Adicionalmente, os empreendimentos potencialmente poluidores localizados em referidas
areas dependem da autorizacdo especifica do Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma
Agraria - INCRA, da Fundacdo Nacional do Indio - FUNAI e o Instituto do Patrimdnio
Histdrico e Artistico Nacional - IPHAN.
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Os processos de licenciamento em regides préoximas a areas com remanescentes
quilombolas costumam ser morosos e dispendiosos, pois contam com mais etapas e
procedimentos. Nesses casos, por exemplo, eventualmente é necessario realizar audiéncias
publicas e elaborar um Plano de Comunicagdo para manter as comunidades locais sempre
informadas sobre as atividades desenvolvidas pela Emissora.

Além disso, apesar das atividades da Emissora serem consideradas de interesse publico,
existe risco de eventuais projetos de expansdo ou implementacdao serem modificados ou
impedidos nas regides proximas de terras quilombolas e comunidades indigenas.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Média

j. Riscos relacionados a questdes climaticas, incluindo riscos fisicos e de
transicao

As mudancas climaticas tém impactos diretos sobre as operacoes do setor de
energia. A intensificacdo de eventos climaticos extremos pode causar danos a
infraestrutura gerenciada pela Emissora, suas controladas, controladas em
conjunto e coligadas.

Em relagao ao setor de transmissdo de energia, os principais riscos associados as mudangas
climaticas estao relacionados a ocorréncia de eventos climaticos extremos, como, por
exemplo, secas, ondas de calor, queimadas, descargas atmosféricas, rajadas de ventos,
tempestades, inundacgdes e deslizamentos de terra, que podem levar a danos fisicos as
estruturas de transmissdo, reduzir a eficiéncia, e aumento de ocorréncias que afetem a
disponibilidade do sistema. Para a Emissora, isso se traduz em custos para o
reestabelecimento da infraestrutura e perda de receita. Além disso, os indicadores de
qualidade sao negativamente impactados, podendo aumentar a probabilidade de multas
regulatdrias por ndo atendimento dos indicadores, bem como impacto negativo a imagem
da Emissora frente as partes interessadas.

A Regulamentacdo pode se tornar mais restritiva, resultando na imposicdo de custos
associados ao controle e a reducdo das emissdes de Gases de Efeito Estufa (*GEE"), seja
através de exigéncias por parte dos 6rgdos ambientais, reguladores ou legislagées. Devido
a preocupacdo quanto ao risco das alteracGes climaticas, uma série de paises, incluindo o
Brasil, adotou ou estd considerando adotar marcos regulatérios que, entre outras regras,
visam aumentar o controle e reduzir as emissdes de GEE. As regulamentagdes que
eventualmente venham a ser aprovadas, poderdao aumentar os custos da Emissora para
estar em conformidade com a legislagdo. Assim, as mudangas climaticas podem afetar
adversamente sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures.

De igual modo, o pais tem sofrido com os impactos trazidos pela escassez hidrica iniciada
no ano 2021. O baixo volume de chuvas e a diminuicdo nos niveis dos reservatorios
provocaram a elevacdo dos custos da energia, afetando diretamente as geradoras,
distribuidoras, bem como os consumidores finais.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Maior
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k. Riscos relacionados a outras questoes nao compreendidas nos itens anteriores

Os negdcios da Emissora estiao sujeitos a ataques cibernéticos e violacoées de
seguranca e privacidade.

No exercicio de suas atividades, a Emissora esta sujeita a coleta, armazenamento,
processamento e transmissao de dados sensiveis ou pessoais de clientes, fornecedores e/ou
empregados. Os sistemas de tecnologia da informacdo utilizados para esses fins podem
sofrer violagdes, programadores de computador e hackers podem desenvolver e implantar
virus, worms e outros programas de softwares mal-intencionados que atacam seus produtos
ou exploram quaisquer vulnerabilidades de seguranca dos seus produtos. Além disso, os
softwares e aplicativos de hardware e sistema operacional que a Emissora utiliza podem
conter defeitos de design ou fabricacao, incluindo “bugs” e outros problemas que podem
interferir inesperadamente na operacao do sistema.

As técnicas utilizadas na obtencdo de acesso nao autorizado, improéprio ou ilegal a sistemas
e dados da Emissora ou dados dos seus clientes, para desabilitar ou desqualificar servigos
ou sabotar sistemas, estdo em constante evolugdo, podem ser dificeis de detectar
rapidamente e frequentemente ndo sao reconhecidas antes de serem langadas contra um
alvo. Partes nao autorizadas podem tentar acessar seus sistemas ou instalagdes de diversas
formas, inclusive, entre outras, por meio da invasao dos seus sistemas ou sistemas dos
seus clientes, parceiros ou prestadores de servigos, ou tentativas fraudulentas de induzir
seus empregados, clientes, parceiros, prestadores de servigos ou outros usuarios de seus
sistemas a fornecer nomes, senhas ou outras informacodes sensiveis, informacdes estas que
podem ser utilizadas para acessar seus sistemas de TI. Algumas dessas técnicas podem ser
amparadas por recursos tecnoldgicos e financeiros significativos, fazendo com que se
tornem ainda mais sofisticadas e dificeis de detectar.

A tecnologia de informacgdo e infraestrutura da Emissora pode ficar vulneravel a ataques
cibernéticos ou violagdes de seguranga e terceiros podem conseguir acessar informagoes
pessoais ou privadas de seus clientes, fornecedores e empregados que estdo armazenadas
ou podem ser acessadas por meio de seus sistemas. Suas medidas de seguranga podem
sofrer violagdes devido a falha humana, ato ilicito, falhas ou vulnerabilidade de sistemas,
ou outras irregularidades. Qualquer violagao real ou percepcao de violacdo de sua seguranca
pode interromper suas operacdes, indisponibilizar seus sistemas ou servicos, resultar em
divulgacdo indevida de dados, lesar de forma relevante sua reputacao e marca, resultar em
exposicdo financeira e juridica relevante, e fazer com que clientes percam a confianca em
seus produtos e servicos, afetando de maneira adversa seus negocios, condicdo financeira
ou resultados operacionais. Além disso, quaisquer violagdes da rede ou seguranca dos dados
de seus fornecedores, inclusive central de dados e fornecedores de servicos de nuvem,
podem ter efeitos negativos similares. A vulnerabilidade ou a percepcao de vulnerabilidade
ou a violacdo de dados pode resultar no ajuizamento de agdes contra a Emissora. Ndo ha
como garantir que os atuais mecanismos de protecao de seus sistemas de tecnologia de
operacao e TI sejam suficientes para evitar ataques cibernéticos e violagbes de seguranca
e privacidade.

A ocorréncia de qualquer desses cenarios pode afetar adversamente os resultados
operacionais da Emissora trazendo efeitos negativos a condigdo financeira e operacional da
Emissora, influenciando negativamente sua capacidade de cumprir com suas obrigacdes
advindas das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Maior / Materialidade: Média
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A Emissora esta sujeita a riscos associados ao ndo cumprimento da Lei Geral de
Protecdo de Dados e pode ser afetada adversamente pela aplicacdo de multas e
outros tipos de sancoes.

No ano de 2018, foi sancionada a Lei n® 13.709, de 14 de agosto de 2018, ("Lei Geral de
Protecdao de Dados” ou "LGPD"), regulando as praticas relacionadas ao tratamento de
dados pessoais de forma geral e ndo mais esparsa e setorial, como até entdo o direito a
privacidade e protecao de dados era regulado no Brasil. Em 18 de setembro de 2020, a
LGPD entrou em vigor, com excegao dos artigos 52, 53 e 54 da LGPD, que tratam das
sangOes administrativas e estao em vigor desde o dia 1° de agosto de 2021, na forma da
Lei n© 14.010, de 10 de junho de 2020.

A LGPD estabelece um novo marco legal a ser observado nas operacdes de tratamento de
dados pessoais e prevé, entre outros, os direitos dos titulares de dados pessoais, as bases
legais aplicaveis a protecdo de dados pessoais, os requisitos para obtencdo de
consentimento, as obrigagdes e requisitos relativos a incidentes de seguranca e vazamentos
e a transferéncias de dados, bem como a autorizagdo para a criacao da Autoridade Nacional
de Protecdo de Dados, responsavel por elaborar diretrizes e aplicar as sancgoes
administrativas, em caso de descumprimento da LGPD. No dia 26 de agosto de 2020, o
executivo federal editou o Decreto n° 10.474/2020 aprovando a estrutura regimental e o
quadro demonstrativo dos cargos em comissdo e das fungdes de confianca da Autoridade
Nacional de Protecdao de Dados ("ANPD").

A Emissora coleta, utiliza, processa, armazena e gerencia dados pessoais no curso normal
de seus negdcios. Tais dados pessoais podem vir a ser tratados em desacordo com a
legislacdo e estdo sujeitos a incidentes de seguranca, em especial invasdo, violacao,
bloqueio, sequestro ou vazamentos. A Emissora deve também providenciar um ambiente
seguro para o tratamento de dados dos titulares. O investimento para manutencao das
condicOes técnicas e administrativas para a seguranca da informacdo e protegdo de dados
pessoais na Emissora também serd necessario, inclusive para a sustentacdao de sua
estrutura de governanga corporativa de protecdo de dados pessoais. Ainda, conforme a
LGPD, a Emissora tem o dever legal de manter um canal de comunicacdao com os titulares
dos dados pessoais sobre os quais realiza atividades de tratamento.

A LGPD também estabelece que as seguintes informacbes devem ser fornecidas aos titulares
de dados, inclusive por meio de avisos de privacidade: (i) finalidade(s) especifica(s) do
tratamento; (ii) meios e duracdo do tratamento; (iii) identificacdo do encarregado pelo
tratamento de dados; (iv) informacdes de contato do encarregado pelo tratamento de
dados; (v) informacg0bes a respeito do compartilhamento de dados pessoais com terceiros e
a finalidade; e (vi) responsabilidade dos agentes de tratamento envolvidos.

Desde agosto de 2021, com a entrada em vigor das sancoes da LGPD, a Emissora e suas
subsidiarias poderdo estar sujeitas as sangbes, de forma gradativa, isolada ou
cumulativamente, de (i) adverténcia, com indicacdo de prazo para adocdao de medidas
corretivas, (ii) obrigacao de divulgacao de incidente, (iii) suspensdo parcial do
funcionamento do banco de dados a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de 6
(seis) meses, prorrogavel por igual periodo, até a regularizacdo da atividade de tratamento
pelo controlador, (iv) suspensdo do exercicio da atividade de tratamento dos dados pessoais
a que se refere a infracdo pelo periodo maximo de 6 (seis) meses, prorrogavel por igual
periodo, (v) blogueio temporario e/ou eliminacao de dados pessoais, e (vi) multa de até 2%
(dois por cento) do faturamento da empresa, grupo ou conglomerado no Brasil no seu ultimo
exercicio, excluidos os tributos, até o montante global de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais) por infracdo.
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Independentemente da aplicabilidade das sangdes administrativas, o descumprimento de
quaisquer disposicdes previstas na LGPD tem como riscos: (i) a propositura de agoes
judiciais, individuais ou coletivas, pleiteando reparacdes de danos decorrentes de violacdes,
baseadas ndo somente na LGPD, mas também na legislacdo esparsa e setorial sobre
protecao de dados ainda vigente; e (ii) a aplicacdo das penalidades previstas no Marco Civil
da Internet, em caso de violagdao de suas disposicdoes, notadamente as regras de seguranca
do armazenamento online da informacao.

Além disso, a Emissora pode ser responsabilizada por danos materiais, morais, individuais
ou coletivos causados e ser considerada solidariamente responsavel por danos materiais,
morais, individuais ou coletivos causados pela Emissora e suas subsidiarias, devido ao nao
cumprimento das obrigacdes estabelecidas pela LGPD. Desta forma, falhas na protegcao dos
dados pessoais tratados pela Emissora, bem como a inadequacdo a legislacdo aplicavel,
podem acarretar multas elevadas, divulgacao do incidente para o mercado, eliminacdo dos
dados pessoais da base, e até a suspensao de suas atividades de tratamento, o que podera
afetar negativamente a reputacdao, imagem, resultados da Emissora, podendo refletir em
sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes advindas das Debéntures, bem como
influenciar negativamente o valor de negociacdo das Debéntures.

Escala Qualitativa de Risco: Probabilidade: Média / Materialidade: Maior
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serdao anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer anuncios relacionados a oferta.

Abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico da Oferta:

Ordem
dos Eventos(?) Data Prevista(1)
Eventos
1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta 17/11/2025
na CVM

2. Divulgagao do Aviso ao Mercado 17/11/2025

3. Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar/Lamina 17/11/2025

Inicio das apresentacGes para potenciais investidores 18/11/2025

4.
(Roadshow)

5. Inicio do Periodo de Reserva 25/11/2025

6. Encerramento do Periodo de Reserva 14/12/2025

7. Procedimento de Bookbuilding das Debéntures 15/12/2025

8. Divulgacao do Resultado do Procedimento de Bookbuilding 15/12/2025

9 Concessao de Registro Automatico da Oferta na 17/12/2025

’ CVM/Divulgacdo do Anuncio de Inicio
10. Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 17/12/2025
11. Data de Liquidacao das Debéntures 18/12/2025
Em até 180 (cento e
oitenta) dias
12, Data de Divulgacdo do Anuncio de Encerramento contados da

divulgacao do
Anuncio de Inicio

(1) Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou
prorrogagdes a critério da Emissora e do Coordenador Lider da Oferta. Qualquer modificacdo no cronograma da distribuicdo
deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da
Resolugcdo CVM 160, hipotese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso
ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

() Quaisquer comunicados ou anuncios relativos & Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da
B3, da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 22 da Resolugdo CVM 160, na hipdtese em que se verifique, enquanto
a Oferta estiver em distribuicdo, qualquer imprecisao ou mudanca relevante nas
informagdes contidas no Prospecto, notadamente decorrentes de deficiéncia informacional
ou de qualquer fato novo ou anterior ndao considerado no Prospecto, de que se tome
conhecimento e que seja relevante para a decisao de investimento, a Emissora e o
Coordenador Lider suspenderdo a Oferta imediatamente até que se proceda: (i) a devida
divulgacdo ao publico da modificagdao da Oferta; (ii) a complementacdo do Prospecto; (iii)
a atualizacdo da lamina da Oferta; e (iv) a atualizacdo dos demais documentos da Oferta
conforme aplicavel.
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Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracao substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
do protocolo do requerimento de registro da Oferta, ou que o fundamentam, a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM ("SRE") podera: (i) deferir o
requerimento de modificacdo da Oferta, conforme aplicavel; (ii) reconhecer a ocorréncia
de modificagdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (iii) caso referida alteragédo
acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, deferir o requerimento
de revogacgao da Oferta.

As regras, procedimentos e consequéncias relacionadas a eventual revogacdo, suspensao
e/ou modificacao da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando ao cronograma ora previsto,
encontra-se disposto no item 6.3 da secdo 6 deste Prospecto. Na hipotese de alteracdo das
circunstancias, modificacdo ou revogacdao da Oferta, o cronograma acima sera alterado.
Quaisquer comunicados ao mercado relativos a tais eventos relacionados a Oferta serdo
publicados e divulgados nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, nas paginas da
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos
enderecos abaixo indicados:

Emissora:

https://ri.taesa.com.br/ (neste website, acessar a opcdo ““Divulgagdo ao Mercado” na area
superior central, clicar em “Emissdoes de Acbes/Dividas” e em seguida rolar a pagina até
encontrar a area “202 Emissao de Debéntures (ICVM 160)".

Coordenador Lider:

https://www.itau.com.br/itaubba-pt/ofertas-publicas (neste website, clicar em
“Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.”, e entdo, na secdo “2025"” e “*202@ Emissao
de Debéntures”, localizar documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br/ (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro
da coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas", na sequéncia clicar em
"Ofertas Publicas de Distribuigdo", clicar novamente em "Consulta de Informacgbes". Na
pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar "Debéntures" dentro da aba "Valor
Mobiliario", buscar, dentro do campo "Emissor", por "Transmissora Alianca de Energia
Elétrica S.A.", bem como certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo" e "Periodo
Criacao Registro" estdao sem preenchimento, selecionar a presente Emissao, e entdo, clicar
no documento desejado).

B3:

https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-
publicas/ofertas-em-andamento/ (em tal pagina, acessar “Ofertas em andamento”, depois
clicar “Empresas” no menu lateral direito e “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.”
e, entdo, localizar o documento desejado).

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacdao da aceitacao, (ii) subscricdo,
integralizacao e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii)
distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao
de garantia, (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi)
quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os investidores
ou ao mercado em geral.
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https://www.engie.com.br/investidores/
https://www.gov.br/cvm/pt-br/
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/
https://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/ofertas-publicas/ofertas-em-andamento/

Para mais informagdes, veja a secdao 5.1 (a) “as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua prorrogagao, conforme o caso, ou,
ainda, na hipotese de ndao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas,
bem como a forma como sera dada divulgacgao a quaisquer anulncios relacionados a oferta.”,
na pagina 74 deste Prospecto, e a secdao 7.5 “Plano de Distribuicdo”, na pagina 80 deste
Prospecto.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restrigoes a transferéncia dos titulos

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios,
entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdao ser observadas as
obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

6.2. Declaracao em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que: (i) ndo tenham
profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que nao tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez com relacdo as Debéntures a serem
adquiridas, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as
negociacbes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (iii) ndo estejam dispostos a
correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou dos setores em que a Emissora
atua.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas
Debéntures da Oferta, os investidores deverao ler a segcdao “Fatores de Risco”, na
pagina 29 deste Prospecto, bem como as secdoes “4. Fatores de Risco” do
Formulario de Referéncia da Emissora.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da
Resolugcdao CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da oferta, notadamente
quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Modificacao da Oferta

Nos termos do artigo 67, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 160, a modificacdo de Oferta nao
depende de aprovacgdo prévia da SRE.

Nos termos do artigo 67, paragrafo 7°, da Resolugdo CVM 160, em caso de modificacdo da
Oferta, a SRE poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar
o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a CVM
podera acolher pleito de modificacdo ou revogacdo da Oferta. O pleito de modificagdo da
Oferta presumir-se-a deferido caso ndao haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no
prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM. Caso o requerimento de
modificacdo das condicdes da Oferta seja aceito pela CVM, a CVM poderd, por sua propria
iniciativa ou a requerimento da Emissora, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa)
dias, contados da aprovacgao do pedido de modificagao.
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A hipdtese de suspensao ou modificagdo da Oferta ou, ainda, de ser verificada divergéncia
relevante entre as informagdes constantes deste Prospecto Preliminar e as informagoes
constantes do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo
Investidor ou a sua decisdo de investimento, nos termos do paragrafo 5° do artigo 65 da
Resolugdo CVM 160, referido Investidor podera desistir de sua intengdo de investimento no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis da divulgacdo do anudncio de retificacdo ou da data de
recebimento, pelo Investidor, da comunicagdo direta realizada pela Instituicdo Participante
da Oferta acerca da suspensdo ou modificacdo da Oferta. Nesta hipotese, o Investidor
devera informar, por escrito, sua decisdao de desisténcia a Instituicdo Participante da Oferta
com quem realizou o Pedido de Reserva. Caso o Investidor nao informe por escrito ao
Coordenador Lider de sua desisténcia de sua decisdo de investimento, sera presumido que
tal Investidor manteve sua decisdo de investimento e, portanto, tal Investidor devera
obrigatoriamente efetuar o pagamento do preco de subscricdo em conformidade com os
termos e no prazo previstos nos documentos da Oferta.

E sempre permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Investidores ou
para renuncia a condicdo da Oferta estabelecida pela Emissora.

Em caso de revogacdo da Oferta os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-
ao sem efeito, sendo que os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdao
devolvidos pela Emissora, sem juros ou correcao monetaria, e com deducgdo de quaisquer
tributos eventualmente aplicaveis, se a aliquota for superior a zero.

A Emissora e/ou o Coordenador Lider podem requerer a CVM, mediante entendimento
prévio com a Emissora e/ou o Coordenador Lider, conforme o caso, a modificacdo ou
revogacdo da Oferta, caso ocorram alteragdes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas
circunstancias inerentes a Oferta existentes na data do pedido de registro de distribuicdo
ou que o fundamentem e que resulte em aumento relevante dos riscos assumidos pela
Emissora e/ou o Coordenador Lider e inerentes a prépria Oferta.

A revogacdao da Oferta ou qualquer modificacdo na Oferta devera ser imediatamente
divulgada por meio de comunicado ao mercado, que sera divulgado nos mesmos veiculos
utilizados para a divulgacao da Oferta, conforme disposto do artigo 69 da Resolugao CVM
160. Apds a divulgacdo do comunicado ao mercado, o Coordenador Lider somente aceitara
ordens daqueles Investidores que estejam cientes de que a Oferta original foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condigdes.

Na hipdétese de modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverdo ser comunicados diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito da modificagao
efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicagdo, o interesse em manter a declaragao de aceitagao, presumida a manutencgao
em caso de siléncio.

Em caso de desisténcia da aceitacdo da Oferta pelo Investidor em razdo de revogagdo ou
qualguer modificagdo na Oferta, os valores eventualmente depositados pelo Investidor
desistente serdo devolvidos pela Emissora e/ou pelo Coordenador Lider, sem juros ou
correcdo monetaria e com dedugdo de quaisquer tributos eventualmente aplicaveis, se a
aliquota for superior a zero, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contados da data em que
receber a comunicagao enviada pelo Investidor de revogagao da sua aceitagao.

Toda a documentacao referente a essa secao do Prospecto sera mantida a disposicao da
CVM, nos termos do inciso XV do artigo 83 da Resolugdo CVM 160.
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Suspensao ou Cancelamento da Oferta

A CVM podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta de distribuicdo que: (i)
esteja se processando em condigOes diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do
registro; (ii) esteja sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (iii) tenha sido ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro. A CVM
podera proceder a suspensdao da Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo referido prazo, sem
gue tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar
a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferior o requerimento de registro
caso estre ainda ndo tenha sido concedido. Ainda, a rescisao do Contrato de Distribuicdo
importara no cancelamento do referido registro, nos termos do paragrafo 4° do artigo 70
da Resolucdo CVM 160. A resilicdo voluntaria do Contrato de Distribuicdo por motivo distinto
daquele citado no paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdao CVM 160 ndo implica revogacao
da Oferta, mas sua suspensdo, nos termos dos paragrafos 2° e 39, até que novo contrato
de distribuicao seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a Emissora deve divulgar imediatamente,
por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdao da Oferta, comunicado ao
mercado informando sobre a suspensdo ou o cancelamento, bem como dar conhecimento
de tais eventos aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicacdo passivel de
compr;ovagéo, para que, na hipotese de suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacgao, eventual decisdo de desistir da Oferta.

Em caso de (a) cancelamento da Oferta em que todos os Investidores ja tenham aceitado
a Oferta; ou (b) suspensao da Oferta em que os Investidores tenham revogado a sua
aceitacdo, sera devido ao respectivo Investidor o valor integral dos valores bens, ou direitos
dados em contrapartida as Debéntures ofertadas, na forma e condigdes previstas nos
termos e condicdes da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Conversibilidade em outros valores mobiliarios
As Debéntures sdo simples, ou seja, ndo conversiveis ou permutaveis em acdes da Emissora.
7.2. Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

A Oferta é irrevogavel e estd sujeita a condicdes legitimas que ndo dependam da Emissora
ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos do artigo 58, da Resolucdao CVM 160. A
liguidacdo financeira da Oferta estad sujeita a verificacdo, pelo Coordenador Lider, do
atendimento e cumprimento das Condicdes Precedentes, previstas no Contrato de
Distribuicdo. Para mais informacdes sobre as Condicdes Precedentes, vide item 9.1 da Secao
“9.1. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobilidrios” na pagina 89 deste Prospecto.

7.3. Eventual destinacao da Oferta ou partes da Oferta a investidores especificos
e a descricao destes investidores

As Debéntures serdo destinadas ao publico investidor em geral, nos termos do artigo 26,
inciso 1V, alinea (b) da Resolugdao CVM 160.

7.4. Autorizacoes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos,
identificando os o6rgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em
que foi aprovada a operacao

A Emissdo é realizada de acordo com as deliberagcbes do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 17 de novembro de 2025 ("RCA da Emissao”), na qual foi
aprovada, dentre outras avencas, a Oferta e a celebracdo da Escritura de Emissao, do
Contrato de Distribuicdo e dos demais documentos da Oferta.

7.5. Regime de Distribuicdao

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores, nos termos do artigo
26 da Resolucdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade
das Debéntures ofertadas, com a intermediacdo do Coordenador Lider, conforme
procedimentos previstos na Resolucdo CVM 160, observado, ainda, o cumprimento das
Condicdes Precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo.

7.6. Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa

As Debéntures serdao objeto de distribuigdo publica aos Investidores, sob rito de registro
automatico, nos termos da Lei do Mercado de Capitais e da Resolugdo CVM 160, sob regime
de garantia firme de colocagdo com relagdo a totalidade das Debéntures, ou seja, de
600.000 (seiscentas mil) Debéntures. A Oferta das Debéntures sera conduzida pelo
Coordenador Lider conforme plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da
Resolugao CVM 160 e previsto no Contrato de Distribuicdo (“"Plano de Distribuicao”):

(i) as Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider junto aos Investidores
para a efetiva liquidacdo somente apds cumpridos, cumulativamente, os seguintes
requisitos: (a) concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM, nos termos do
artigo 59, inciso I da Resolugcdo CVM 160 e (b) divulgagdo do anuncio de inicio da
Oferta, nos termos do artigo 59, inciso II da Resolugdo CVM 160 (“Anincio de
Inicio”) e do Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 59, inciso III, da Resolugdo
CVM 160, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador
Lider, da B3 e da CVM (“Meios de Divulgacdo”). Simultaneamente a divulgacdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider devera encaminhar
a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“"SRE") e a B3 versdo
eletrénica do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, sem quaisquer restricdes
para sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(x)

(xi)

(xii)

nos termos do artigo 57 da Resolugdao CVM 160, a Oferta sé podera sair a mercado a
partir da data em que o Aviso ao Mercado (conforme definido abaixo) for divulgado;

o periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos
artigos 47 e 48 da Resolucao CVM 160;

observadas as disposi¢cdes da regulamentacdao aplicdvel, no ambito do Plano de
Distribuicdo, o Coordenador Lider devera verificar a adequagao do investimento ao
perfil de risco de seus clientes, nos termos da regulamentacdao da CVM que dispde
sobre o dever de verificagdo da adequacdo dos produtos, servicos e operagdes ao
perfil do cliente, e, adicionalmente, deverdao diligenciar para verificar se os
Investidores por eles acessados podem adquirir as Debéntures ou se ha restricdes que
impegam tais Investidores de participar da Oferta;

serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizado pelo Coordenador
Lider, nos termos previstos no Contrato de Distribuigao;

caso nao haja demanda suficiente de Investidores para a totalidade das Debéntures
na data do Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider realizara a subscrigao
e a integralizacdo das Debéntures remanescentes, objeto de Garantia Firme, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, independentemente da quantidade de Debéntures
que tenham sido subscritas;

a colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e
com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao;

o Coordenador Lider podera realizar esforcos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitdrios da Oferta e apresentacGes para potenciais
Investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora;

observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, podem ser levadas em consideracao
as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider e da Emissora, observado, entretanto, que o Coordenador Lider
se compromete a direcionar a Oferta a Investidores que tenham perfil de risco
adequado, bem como a observar tratamento abrangente, equitativo e simultaneo
quanto aos mesmos;

observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, e desde que todas as Condicoes
Precedentes tenham sido satisfeitas, ou tenham sido expressamente renunciadas pelo
Coordenador Lider, a Oferta somente tera inicio na data indicada no Anuncio de Inicio
a CVM;

na primeira Data de Integralizagdo, o preco de integralizagdo das Debéntures sera o
Valor Nominal Unitario das Debéntures, em moeda corrente nacional, de acordo com
as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Nas Datas de Integralizagdo posteriores a
primeira Data de Integralizagdo, o preco de integralizacao das Debéntures sera o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até
a data da efetiva integralizacao;
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(xiii) as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo 61,
caput e paragrafo 19, da Resolugcao CVM 160, a ser definido a exclusivo critério do
Coordenador Lider, no ato de subscrigdo das Debéntures, observado que referido agio
ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos Debenturistas em
cada data de subscricdo e integralizacao, nos termos do artigo 61 da Resolugdao CVM
160. O agio ou desagio, conforme o caso, serdo aplicados, pelo Coordenador Lider, na
ocorréncia de uma ou mais condicGes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se
limitando as seguintes condicdes: (a) alteracdo na taxa SELIC; (b) alteracdo na
remuneracao dos titulos do tesouro nacional; (c) alteracdo na Taxa DI, ou (d)
alteracdo material nas taxas indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa
(debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA;

NS . a~ ’ A . . . . o N .
;f,:f;’*-‘ (xiv) nao havera preferéncia ou prioridade para subscricao das Debéntures pelos atuais
i funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora;

(xv) nado sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta, bem como ndo existira
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica;

(xvi) ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco
das Debéntures no mercado secundario; e

(xvii) encerrada a Oferta, cabera ao Coordenador Lider realizar o Anuncio de Encerramento
a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados da data de encerramento da Oferta.

O Coordenador Lider ird elaborar o Plano de Distribuicdo, nos termos do artigo 49 da
Resolucdo CVM 160, o qual levara em conta suas relagdes com clientes e outras
consideracoes de natureza comercial ou estratégica. O Coordenador Lider devera assegurar:
(i) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes; (ii) o tratamento justo
e equitativo aos investidores, nos termos do artigo 7° da Resolucao CVM 160, ressalvado
gue as relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
do Coordenador Lider e/ou da Emissora ndo poderdo, em nenhuma hipotese, ser
consideradas para fins da alocacdo das Debéntures aos Investidores Ndo Institucionais; e
(iii) que os Investidores e os representantes das instituicGes participantes do consércio de
distribuicdo tenham acesso previamente ao exemplar dos Prospectos, nos termos da
Resolugdo CVM 160, para leitura obrigatoéria, de modo que suas eventuais dlvidas possam
ser esclarecidas junto ao Coordenador Lider.

Observadas as disposicdoes da regulamentacao aplicavel, as instituicdes participantes do
consorcio de distribuicdo realizardo a oferta de distribuicdo publica das Debéntures de forma
a assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider podera realizar
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso ao mercado nos
meios de divulgacdao (“Aviso ao Mercado” e "Oferta a Mercado”, respectivamente),
conforme determinado em comum acordo com a Emissora. Simultaneamente a divulgagao
do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider deverd encaminhar @ SRE e a B3, versdo
eletronica do Aviso ao Mercado e do presente Prospecto Preliminar, sem quaisquer
restricGes para sua cépia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos,
nos termos do artigo 57, paragrafo 49, da Resolugdo CVM 160, observado o disposto abaixo:

(i) a Oferta a Mercado é irrevogavel, mas, nos termos do artigo 58 da Resolugdo CVM
160, esta sujeita ao atendimento das Condigbes Precedentes, sendo certo que tais
condicdes encontram-se previamente indicadas neste Prospecto Preliminar e no
Contrato de Distribuicao;
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(ii) nos termos do artigo 12 da Resolugao CVM 160, apds o inicio da Oferta a mercado, é
permitido a Emissora e ao Coordenador Lider dar ampla publicidade a Oferta, inclusive
por meio da disseminacdo do presente Prospecto Preliminar, da lamina, de material
de carater explicativo e educacional, de material publicitario e de apresentagao a
potenciais Investidores, observados os critérios de consisténcia, linguagem e
qualidade previstos no referido dispositivo;

(iii) o presente Prospecto Preliminar sera disponibilizado nos Meios de Divulgagdo pelo
menos 5 (cinco) Dias Uteis antes do inicio do Periodo de Reserva (conforme definido
abaixo); e

(iv) os materiais publicitarios e/ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no @mbito da Oferta, apds o inicio da Oferta a
mercado, deverdo ser encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util contado da sua
utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdao CVM 160.

A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3, e com
o Plano de Distribuicdo. O Coordenador Lider organizara o Procedimento de Bookbuilding
para definicdo da taxa final da Remuneracdo das Debéntures, sendo certo que o
Coordenador Lider devera exercer eventual Garantia Firme prevista no Plano de
Distribuicdo. Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 39, do artigo 61 da
Resolugdo CVM 160, somente serdo levadas em consideracdao para determinacdo da
Remuneracdo das Debéntures as intengdes de investimento apresentadas por Investidores
Qualificados e Profissionais.

Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara o resultado do Procedimento
de Bookbuilding por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, que deverd ser enviada
pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, nos termos da Escritura de Emissao, sem necessidade de nova
aprovacao societaria pela Emissora ou de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas.
O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13 da
Resolugcdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apdés a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

No Procedimento de Bookbuilding, para a apuragdo da demanda pelas Debéntures, serdo
atendidas as Ordens de Investimento (conforme definido abaixo) e os Pedidos de Reserva
(conforme definido abaixo) realizados por Investidores Institucionais, indicando a
quantidade de Debéntures a ser adquirida, de acordo com os procedimentos descritos no
Contrato de Distribuigao.

Apds o inicio da Oferta a Mercado, e até a data estipulada neste Prospecto (“Periodo de
Reserva”), os Investidores interessados na subscricdo das Debéntures deverdo enviar
solicitagcdo de reserva para subscricdo das Debéntures (“Pedido de Reserva”) a qualquer
uma das instituicGes participantes do consdrcio de distribuicdo e, na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, os Investidores Institucionais interessados na subscricao
das Debéntures poderdo enviar ordens de investimento (“*Ordem de Investimento”) ao
Coordenador Lider.

Os Investidores deverdo indicar na Ordem de Investimento ou no Pedido de Reserva,
conforme o caso a quantidade de Debéntures que desejam subscrever e, conforme
aplicavel, sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento da Ordem de
Investimento ou do Pedido de Reserva.

Caso o percentual apurado no Procedimento de Bookbuilding para a taxa aplicavel a
Remuneragdao das Debéntures seja inferior a taxa minima apontada na Ordem de
Investimento ou no Pedido de Reserva como condicionante de participacao na Oferta, nos
termos acima previstos, a respectiva Ordem de investimento ou o respectivo Pedido de
Reserva, conforme o caso, sera cancelado pelo Coordenador Lider ou pelo Participante
Especial que o tenha recebido, conforme o caso.
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Nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160, a Ordem de Investimento e o Pedido de
Reserva constituem ato de aceitacao, pelos Investidores, dos termos e condicoes da Oferta e
tém carater irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do presente Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou (ii)
nas hipdteses de suspensdo, modificacao e cancelamento da Oferta.

O Pedido de Reserva devera: (i) conter as condicdes de integralizacdo e subscricdo das
Debéntures; (ii) possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada
(conforme abaixo definido); (iii) incluir declaracao assinada pelo subscritor de haver obtido
exemplar do Prospecto Preliminar e da lamina da Oferta; e (iv) nos casos em que haja
modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaracao assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condigcdes da Oferta.

O Coordenador Lider reserva-se o direito de contratar participantes especiais
(“Participante Especial”) para participar da Emissdo. Tal decisdo ndo implicarda em
qualquer 6nus ou pagamento de comissoes e despesas adicionais, de qualquer espécie, pela
Emitente perante o Coordenador Lider ou perante qualquer Participante Especial, além
daquelas descritas no Comissionamento. Qualquer valor pago a ser pago ao Participante
Especial devera ser repassado pelo Coordenador Lider ao Participante Especial, ndo devendo
implicar para a Emissora em qualquer acréscimo de valor ao Comissionamento, sendo certo
que, ndo haverd alteracdo dos custos totais (custo all in) da Emissora estabelecidos no
Contrato de Distribuicao.

O Coordenador Lider podera convidar Participantes Especiais para fins exclusivos de
recebimento de Pedidos de Reserva junto aos Investidores Ndo Institucionais. Até a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, os Participantes Especiais realizarao
procedimento de consolidacdo de todos os Pedidos de Reserva recebidos até tal data e os
enviarao de maneira ja consolidada ao Coordenador Lider.

As Ordens de Investimento ou os Pedidos de Reserva assinados devem ser mantidos pelo
Coordenador Lider a disposicdo da CVM.

Recomenda-se aos Investidores que (i) leiam cuidadosamente os termos e condicdes
estipulados no Pedido de Reserva, conforme o caso, em especial os procedimentos relativos
a liguidacdo da Oferta, a Escritura de Emissdo e as informagdes constantes no Prospecto
Preliminar e na lamina, especialmente na segdo “Fatores de Risco”, que trata, dentre outros,
sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii) entrem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva, para
verificar os procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
cadastro do Investidor e efetivagao do Pedido de Reserva, incluindo, sem limitacao, prazos
estabelecidos para a realizagdo do Pedido de Reserva e eventual necessidade de depdsito
prévio do investimento pretendido.

Caso as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva apresentadas excedam o total das
Debéntures ofertadas no @mbito da Oferta, o Coordenador Lider realizara rateio proporcional
dos montantes objeto das Ordens de Investimento e dos Pedidos de Reserva firmados pelos
Investidores, sendo que todas as Ordens de Investimento e os Pedidos de Reserva admitidos
serdo rateados entre os Investidores proporcionalmente ao montante de Debéntures
indicado na respectiva Ordem de Investimento e no Pedido de Reserva, independentemente
de quando foi recebida a Ordem de Investimento e o Pedido de Reserva, sendo
desconsideradas quaisquer fragdes das Debéntures.

Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolugdo CVM 160, no ambito da
Oferta, relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica
das instituicGes participantes do consércio de distribuicdo da Oferta em hipdtese alguma
poderdo ser consideradas na alocagao das Debéntures para os Investidores.
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Pessoas Vinculadas. Podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas na Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolugao CVM 160. Para fins
da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, conforme devera ser obrigatoriamente
indicado por cada um dos Investidores no respectivo Pedido de Reserva ou na respectiva
Ordem de Investimento, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas: (i)
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora, do Coordenador Lider
ou de outras pessoas vinculadas a Emissdo ou a distribuicdo das Debéntures, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau;
(ii) controladores (incluindo, sem limitagdo, pessoas naturais que sejam, direta ou
indiretamente, controladoras ou participem do controle societario) ou administradores, bem
como funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider; (iii) agentes
autbnomos que prestem servicos ao Coordenador Lider; (iv) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas ao Coordenador
Lider desde que diretamente envolvidos na Oferta; (vii) cOnjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (v); e (viii) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nao vinculados; e (ix) e, quando atuando na Emissao ou
distribuicdo das Debéntures, as demais pessoas consideradas vinculadas na
regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas
operacoes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados.

Sob pena de cancelamento de seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento pelo
Coordenador Lider ou pelo Participante Especial que o receber, cada Investidor devera
informar em seu Pedido de Reserva ou Ordem de Investimento, obrigatoriamente, sua
qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado pelo Coordenador Lider excesso de demanda superior a 1/3 (um terco)
das Debéntures inicialmente ofertadas, a ser observada na taxa de corte da Remuneracao,
ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as
intencdes de investimento realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas
Vinculadas ser automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM
160, exceto se, na auséncia de colocacdo para pessoas vinculadas, a demanda
remanescente for inferior a quantidade de valores mobilidrios inicialmente ofertada, nos
termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observando a excecdo do paragrafo primeiro.Os
Investidores devem estar cientes de o investimento nas Debéntures por Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das Debéntures no mercado secundario.

Observado que o direito de subscrever e a quantidade maxima de Debéntures a ser
subscrita estarao divulgados nos documentos da Oferta, a vedagao de colocagao disposta
no artigo 56 da Resolugdo CVM 160 ndo se aplica () as instituicées financeiras que
eventualmente venham a ser contratadas como formadores de mercado no ambito da
Oferta; (b) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a
regulamentagdo que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para
fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até
o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja
verificada, observado que, neste caso, a colocagdo das Debéntures para Pessoas Vinculadas
fica limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo vinculadas das Debéntures
por elas demandados; e (c) caso, na auséncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a
demanda remanescente seja inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada.
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7.7. Admissao a negociacao em mercado organizado de bolsa ou balcao

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobilidrios,
entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdao ser observadas as
obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

7.8. Formador de mercado

Em atendimento ao disposto no Cédigo ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou a
Emissora a contratacdo de instituicao financeira para atuar como formador de mercado, as
expensas da Emissora, no ambito da Oferta, conforme disposicdes da Resolucdo da CVM n©
133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para Credenciamento
do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. Considerando que a contratacdo de formador de mercado é opcional,
a critério da Emissora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Debéntures no mercado
secundario, ndo sera contratado formador de mercado no ambito da Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao

N3o foi constituido fundo de amortizacdo, fundo de manutencdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de precos para as Debéntures.

7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Nos termos do artigo 87, inciso I, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados e no mercado secundario de valores mobiliarios,
entre o publico investidor em geral. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as
obrigacbes previstas na Resolucao CVM 160 e as demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis.
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITOS DE INTERESSES

8.1. Descricdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e
sociedades do seu grupo econémico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu
grupo econdémico

Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Emissora

e Operacdao de derivativos (swap SEK x BRL) com notional remanescente de R$ 38
milhdes, contratados pela Emissora em 14 de julho de 2023 e vencimento em 20 de
abril de 2026;

e Operacao de derivativos (swap IPCA x CDI) com notional de R$ 50 milhdes, contratados
pela Emissora em 15 de maio de 2019 e vencimento em 15 de maio de 2026;

e Grupo centraliza folha de pagamentos com o Itau, 40% dos recebiveis de cobranca e
parte do recolhimento de impostos.

e Operacao de Debéntures em balango do Ital Unibanco em volume de aproximadamente
R$ 725 milhdes, emitidas pela Janauba Transmissora de Energia Elétrica S.A., com
remuneracao de IPCA + 4,8295% a.a. e vencimento em 15 de dezembro de 2044, com
fianga da Emissora;

e Operacdo de Debéntures em balanco do Itad Unibanco em volume de aproximadamente
R$ 2,4 bilhdo, emitidas pela Interligacdo Elétrica Ivai S.A., com remuneracdo de IPCA +
4,9982% a.a. e vencimento em 15 de dezembro de 2043;

e Operacdo de Debéntures em balanco do Itad Unibanco em volume de aproximadamente
R$ 635 milhdes, emitidas pela Empresa Sudeste de Transmissdo de Energia S.A., com
vencimento em 15 de dezembro de 2044 e remuneracao de IPCA+4,5000% a.a.

Exceto pelo disposto acima, a Emissora ndo possui qualguer outro relacionamento relevante
com o Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econémico.

Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
a Emissora, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de
investimentos, fusdes e aquisicOes, financiamento e/ou em quaisquer outras operacdes de
banco de investimento, podendo a Emissora vir a contratar com o Coordenador Lider ou
qualquer outra sociedade de seu conglomerado econ6mico tais produtos e/ou servigos de
banco de investimento necessarias a conducdo das atividades da Emissora, observados os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagao da Emissora.

Exceto pela remuneracdo a ser paga em decorréncia da Oferta, conforme previsto no item
"9.2 - Demonstrativo dos custos estimados de distribuicao da Oferta” da secao "9 - Contrato
de Distribuicdao de Valores Mobilidrios”, ndo ha qualquer outra remuneragdo a ser paga, pela
Emissora ao Coordenador Lider ou a sociedades do seu conglomerado econ6mico no
contexto da Oferta.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Agente Fiducidrio

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Agente
Fiduciario e/ou sociedades de seu grupo econémico, nem vinculo de qualquer natureza,
inclusive societaria.

O Coordenador Lider e o Agente Fiduciario ndo possuem exclusividade na prestacdo dos
servicos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Agente Fiduciario. Por
esta razao, ndao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar conflitos de
interesses.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Escriturador e Banco Liquidante
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Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados a presente Oferta, o
Coordenador Lider ndo mantém relacionamento comercial relevante com o Escriturador
e 0 Banco Liquidante e/ou sociedades de seu grupo econé6mico, nem vinculo de qualquer
natureza, inclusive societaria.

O Coordenador Lider, o Escriturador e o Banco Liguidante ndo possuem exclusividade na
prestacdo dos servicos.

Nao existem situacdes de conflito de interesses na participagdo do Coordenador Lider na
presente Oferta que seja decorrente de seu relacionamento com o Escriturador e o Banco
Liquidante. Por esta razdao, nao foram adotados mecanismos para eliminar ou mitigar
conflitos de interesses.

Operacdes Vinculadas a Oferta

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados a presente Oferta, e de eventual
relacionamento comercial no curso ordinario dos negdcios, o Coordenador Lider nao
mantém quaisquer tipos de operacdes vinculadas a Oferta.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao dos
valores mobiliarios junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de
subscricao prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

O “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie
Quirografaria, da 203 (Vigésima) Emissdo, em Série Unica, sob o Rito de Registro
Automatico, da Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” foi celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider, em 17 de novembro de 2025, e disciplina a forma de
colocacdo das Debéntures, bem como a relacdo existente entre o Coordenador Lider e a
Emissora (“Contrato de Distribuicao”).

O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, dos deveres e obrigacdes assumidos no
presente Contrato estd condicionado ao atendimento das seguintes condicbes precedentes,
consideradas condicOes suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n© 10.406, de 10 de
janeiro de 2022, conforme alterada (*Cdédigo Civil”), e que deverdo ser cumpridas até a
liquidacao financeira da Oferta ("CondicOoes Precedentes”):

(i) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes, os quais ddao a Emissora condicdo fundamental de funcionamento e
regularidade de suas atividades societarias, governamentais regulamentares e/ou
contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais financiadores ou credores) que
sejam consideradas necessarias a realizacdo da Emissdao, bem como a efetivacao,
formalizagao, liquidagao, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer negdcios
juridicos descritos na estrutura da Emissédo;

(ii)  divulgacdo de informacgoes relativas a Emissora, a Emissdao e a sua distribuicao,
necessarias ao atendimento dos requisitos da Resolugdo CVM 160, demais normas
da CVM e do Cdédigo ANBIMA e para as operacdes de colocacdo e distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios no Brasil;

(iii) Envio do checklist de cmprimento das disposicOes vigentes das Regras e
Procedimento ANBIMA aplicaveis a Oferta devidamente preenchimento pelo assessor
legal do Coordenador Lider, nos termos do modelo do checklist a ser enviado pelo
Coordenador Lider ao assessor legal no ambito da Oferta anteriormente ao seu
langamento;

(iv) obtencdo, pela Emissora, de aprovagdes societarias, contratuais, governamentais
e/ou regulamentares necessarias para que a Emissdo seja realizada e liquidada (bem
como todos os negdcios juridicos a ela relativos devidamente formalizados) em
cumprimento a todas as normas aplicaveis, em forma satisfatéria ao Coordenador
Lider;

(v) apresentacao dos protocolos perante o MME para fins de enquadramento dos Projetos
como prioritarios nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, do Decreto 11.964, da
Resolugao CMN 5.034, e da Resolugdao CMN 4.751, de modo a viabilizar a emissao
das Debéntures sob o regime estabelecido em referidos dispositivos;

(vi) conclusdo do processo de due diligence de forma satisfatéria ao Coordenador Lider e
aos assessores legais, no atendimento dos objetivos do Contrato de Distribuigcdo, bem
como recebimento de parecer juridico (/legal opinion) elaborado pelos assessores
legais, cujos termos sejam satisfatorios ao Coordenador Lider, em até 1 (um) Dia Util
anterior a data de liquidacdo da Emissdo, bem como a assinatura do questionario de
bring down due diligence na data anterior a liquidacdo da Oferta;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

preparagdo, aprovacao e formalizacdo, de forma satisfatdria para as Partes e
assessores legais, de toda documentacédo legal necessaria a realizagdo da Emissao;

aprovacgao dos termos e condigGes do Contrato de Distribuicdo nos comités internos
do Coordenador Lider, incluindo, mas sem limitacdo, das areas de crédito, juridico,
socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além do cumprimento de regras
internas da organizacao;

obtencdo do registro das Debéntures para (a) distribuicdo no mercado primario no
MDA; e (b) negociagdo no mercado secundario no CETIP21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3;

contratacao e remuneracao em dia, pela Emissora, dos prestadores de servigos, a
serem definidos de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se limitam,
aos assessores legais, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e ao Agente Fiduciario;

recolhimento, pela Emissora, da taxa de fiscalizacdo da CVM, nos termos da legislacdo
aplicavel;

autorizagao para o Coordenador Lider divulgar a Emissdo, a qualquer momento apods
sua liquidacdo, nos limites da legislacao e regulamentacdao em vigor, inclusive com a
logomarca da Emissora e para fins de elaboragcdo de material de publicidade
relacionado a prestagdo dos servigos de intermediagao financeira por qualquer meio,
independente de nova autorizacdo da Emissora a época da divulgagdo da publicidade;

fornecimento pela Emissora, em tempo habil, de todas as informacdes suficientes,
verdadeiras, completas e consistentes que sejam razodveis e necessarias para
atender aos requisitos da Emissdo, observado que qualquer alteragdo ou incorrecao
verificada pelo Coordenador Lider nas informacgfes fornecidas devera ser por ele
analisada para decisdo sobre a continuidade da Emissdo, com possibilidade de cura
pela Emissora em até 10 (dez) dias a contar de notificacdo escrita enviada pelo
Coordenador Lider;

cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigacdes previstas na Resolugao CVM 160
e demais normativos aplicaveis a Emissdo e a Oferta;

inexisténcia de violagdo pela Emissora e/ou por suas Subsidiarias Relevantes de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamentos, nacionais ou estrangeiros,
contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragcdo publica, incluindo, sem
limitagdo, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, a
Lei n© 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129 de 11 de julho de 2022,
conforme alterada (“"Decreto 11.129"), a Lei n°® 12.529, de 30 de novembro de
2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor,
0 U.S. Foreign Corrupt Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, caso a Emissora ou suas
Subsidiarias Relevantes (conforme definidas abaixo) se tornem sujeitas a tais
legislacOes estrangeiras (“Leis Anticorrupgao”);

assuncao formal, pela Emissora, da obrigacdo de cumprir com as Leis Anticorrupgao,
nos termos da Escritura de Emissao;
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(xvii) rigoroso cumprimento, pela Emissora e pelas Subsidiarias Relevantes, da Legislagao

Socioambiental (conforme definida abaixo), adotando as medidas e ag0es preventivas
ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto
por (a) aqueles casos contestados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
pela Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, conforme o caso, e cuja exigibilidade ou
aplicabilidade esteja suspensa; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante na Emissora e/ou Subsididrias Relevantes e desde que tal
descumprimento ndo cause uma mudanga adversa relevante nas condicdes
reputacionais da Emissora;

(xviii) assuncdo, pela Emissora, da obrigacdo de proceder a todas as diligéncias exigidas

para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos Orgaos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xix) ndo ocorréncia de (a) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora

(xx)

e ndo devidamente solucionado, por meio de pagamento ou depdsito elisivo, rejeigdo
do pedido, suspensdo dos efeitos da declaracdo de faléncia, nos prazos legais
aplicaveis; (b) pedido de auto-faléncia formulado pela Emissora e/ou Subsidiarias
Relevantes (conforme definidas abaixo), independentemente de sua concessdo pelo
juiz competente; e (c) liquidagao, dissolucdo, extingdo ou decretacdo de faléncia da
Emissora ou de qualquer processo similar em outra jurisdicao;

a Emissora ndo (a) propor mediagao, conciliacao, ou plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de credores prevista em lei
especifica, a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdao judicial do referido plano, ou medidas
antecipatoérias para quaisquer de tais procedimentos, observado o disposto paragrafo
120 do artigo 6° da Lei n.°11.101, de 9 de fevereiro de 2005; ou (b) ingressar em
juizo com requerimento de recuperacdo judicial, ou qualquer processo liminar ou
similar, inclusive em outra jurisdicdo, como conciliacdes e mediacdes antecedentes
ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei n© 11.101, ou, ainda, com quaisquer
medidas judiciais antecipatdérias (ou de qualquer processo similar em outra
jurisdicdao), independentemente de deferimento do processamento da recuperacao
ou de sua concessao pelo juiz competente ou (c) tiver sua intervencao decretada pelo
poder concedente, por qualquer motivo, nos termos da Lei n° 12.767, de 27 de
dezembro de 2012, conforme alterada;

(xxi) verificagdo de que todas e quaisquer obrigacGes pecuniarias e ndo pecuniarias

assumidas pela Emissora perante o Coordenador Lider e/ou qualquer entidade
pertencente ao seu grupo econdmico, advindas de quaisquer contratos, estdo devidas
e pontualmente adimplidas, bem como ndo ocorréncia de qualquer evento de resilicdo
involuntaria descrito no Contrato de Distribuicdo ou vencimento antecipado,
conforme estabelecido na Escritura de Emissao;

(xxii) encaminhamento de declaracao de veracidade assinada pela Emissora, atestando

que, nas datas de publicagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, todas
informagOes prestadas aos Investidores, bem como as declaragbes feitas pela
Emissora e constantes nos documentos da Emissao sao suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais, a respeito da Oferta;

(xxiii) comprovacdo, pela Emissora, do enquadramento como EFRF, nos termos do artigo

38-A da Resolugdo CVM 80, juntamente com memoria de calculo demonstrando tal
situacao;

(xxiv) manutencdo pela Emissora de seu registro de companhia aberta perante a CVM, bem

como de sua qualidade de EFRF;
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(xxv) obtencdo do registro da Oferta junto a CVM;

(xxvi) auséncia de qualquer mudanca relevante adversa no mercado financeiro local e
internacional ou nas condicdes econdmicas, financeiras, ou operacionais da Emissora;

(xxvii)obtencdo de classificacdao de risco (rating) para a Oferta correspondente a uma nota
igual ou superior a “"AAA” (escala local - Brasil) ou equivalente, com perspectiva
estavel ou positiva, fornecida pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do
Contrato de Distribuicao; e

(xxviii)caso a CEMIG e a ISA, conjuntamente, deixem de participar do bloco de controle
direto ou indireto da Emissora, ficando expressamente excepcionados: (a) os casos
que ISA e/ou CEMIG deixem de controlar diretamente a Emissora, mantendo o
controle indireto; ou (b) nas hipéteses em que ISA ou CEMIG, de maneira isolada,
aliene sua respectiva participagdo societaria, desde que ISA ou CEMIG permaneca no
controle da Emissora.

Subsidiarias Relevantes. significam as seguintes subsidiarias da Emissora: (i) Janauba
Transmissora de Energia Elétrica S.A., inscrita no CNPJ] sob o n® 26.617.923/0003-42; (ii)
Mariana Transmissora de Energia Elétrica S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 19.486.977/0002-
70; (iii) Sao Gotardo Transmissora de Energia S.A., inscrita no CNP] sob o n°
15.867.360/0001-62; (iv) Brasnorte Transmissora de Energia S/A, inscrita no CNPJ sob o
n° 09.274.998/0001-97; (v) Sdo Jodo Transmissora de Energia S.A., inscrita no CNPJ sob
0 n° 18.314.074/0001-68; e (vi) Sdo Pedro Transmissora de Energia Elétrica S.A., inscrita
no CNPJ sob o n° 18.707.010/0004-70, observado que, para todas as obrigacdes nao
pecuniarias, declaracGes e garantias e Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Escritura de Emissdo, o conceito de “Subsidiarias Relevantes” em relacdo as sociedades
referidas nos itens “(v)” e “(vi)” estara limitado a eventos e fatos geradores ocorridos a
partir de 14 de fevereiro de 2020.

Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais Condicdes Precedentes (sendo garantido
a Emissora o direito de sanar eventuais Condigdes Precedentes ndo atendidas até o término
do prazo aplicavel para o seu cumprimento, se possivel), a Oferta ndo sera efetivada e nao
produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo da Emissora de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a Emissao
e/ou relacionadas ao escopo do Contrato de Distribuicdo.

Para informacées acerca do risco de ndo cumprimento das Condicoes Precedentes
e _consequente cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao "4. Fatores de

Risco”, na pagina 29 e sequintes deste Prospecto.

Regime de Colocacao

O Coordenador Lider realizard a Oferta, em regime de garantia firme de distribuigdo para a
totalidade das Debéntures, no valor de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais)
(“Garantia Firme"), nos termos da Resolugao CVM 160, desde que cumpridas as Condigoes
Precedentes e nos termos e condigdes estabelecidos no Contrato de Distribuigao.

Fica o Coordenador Lider autorizado a contratar, por conta e ordem da Emissora, sociedade
pertencente ao mesmo grupo econémico do Coordenador Lider (“"Contratada”) para que
preste parte dos servigos descritos no Contrato de Distribuicdo, permanecendo, todavia, o
Ital BBA responsavel pelas obrigagdes assumidas no Contrato de Distribuicdo. Em funcdo
desta contratacao, o Coordenador Lider orientara a Emissora a pagar parte ou totalidade do
comissionamento diretamente a respectiva Contratada, que apresentara a fatura, nota ou
recibo, conforme aplicavel. O valor pago a Contratada correspondera a parcela do preco de
comissdo referente ao servico por ela prestado, descrito nos termos da clausula do
Comissionamento do Contrato de Distribuicdo, com aplicacdo da clausula de gross up
prevista no Contrato de Distribuicdo.
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A Garantia Firme somente sera exercida pelo Coordenador Lider e/ou pela Contratada,
desde que atendidas todas as CondicOes Precedentes ou renunciadas pelo Coordenador
Lider, se existir algum saldo remanescente de Debéntures ndo subscrito por Investidores
apos a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding. O exercicio da Garantia Firme por meio
da subscricdo e integralizagdo das respectivas Debéntures ndo alocadas por Investidores
pelo Coordenador Lider e/ou pela Contratada, sera feito sobre o saldo das Debéntures que
nao forem efetivamente colocadas, isto &, subscritas pelos Investidores apds a realizagdo
do Procedimento de Bookbuilding.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo e na Resolugdo CVM 160, na hipdtese de
ser apresentado qualquer fato novo ou identificada qualquer inconsisténcia nas informacdes
prestadas que gere impacto negativo a Oferta, decorrente de erro ou omissdo da Emissora,
ou de qualquer de seus Assessores Legais nos documentos da Emissora ou da Emissao, o
Coordenador Lider podera decidir por ndo prorrogar o prazo de validade da Garantia Firme,
caso em que a Emissora podera resilir o Contrato de Distribuicdo sem 6nus, desde que ndo
tenha descumprido as CondicGes Precedentes por motivo imputavel a Emissora, sendo certo
que, caso haja o descumprimento pela Emissora de qualquer Condicdo Precedente por
motivo imputavel a Emissora, serd devido, pela Emissora ao Coordenador Lider, o
pagamento da Remuneracdao de Descontinuidade (conforme definida no Contrato de
Distribuicdo) em até 10 (dez) dias contados da data da resiligdo.

9.2. Demonstrativo dos custos estimados de distribuicdo da Oferta

A tabela abaixo demonstra os custos, total e unitario, da Oferta, calculada com base no
Valor da Emissao.

Custo Unitario % em Relagdo ao
Comissoes e Despesas Val((:o';;l')otal por Valor
Debénture (R$)®) Total da Oferta
Comissionamento(?
Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo® 1.200.000,00 2,00 0,20%
Comissdo de Remuneragdo dos Canais de Distribuicao® 22.275.000,00 37,13 3,71%
Impostos (gross up) 2.542.915,43 4,24 0,42%
Total do Comissionamento 26.017.915,4 44,36 4,34%
Despesas da Oferta
Agente Fiduciario (Manutengdo - Anual) 9.000,00 0,02 0,00%
Agente Fiduciario (Implantagdo) 9.000,00 0,02 0,00%
iicur;tlurador e Liquidante (Implantagdo) - Recorrente 48.000,00 0,08 0,01%
Escriturador e Liquidante (Implantagdo) 4.000,00 0,01 0,00%
Taxa de Registro ANBIMA 23.808,00 0,01 0,01%
Taxa de Registro CVM 180.000,00 0,30 0,03%
Taxa de Registro B3 121.750,00 0,01 0,01%
Taxa de Custddia B3 10.417,00 0,01 0,01%
Agéncia de Classificagdo de Risco 40.000,00 0,07 0,01%
Advogados Externos 370.000,00 0,62 0,06%
Avisos e Anuncios da Distribuigdo 20.000,00 0,03 0,00%
Total de Despesas 835.975,00 1,39 0,00%
Custo Total 26.853.890,43 44,76 4,48%
Valor Liquido para a Emissora 573.146.109,57 955,24 0,95%

(1) O custo da Oferta por Debéntures corresponde ao quociente obtido pela divisdo do custo total da Oferta pelo nimero total de
Debéntures.

(O custo da Oferta ndo considera a Remuneragdo de Descontinuidade e é calculado considerando o gross up dos tributos
incidentes. Para fins de calculo do comissionamento foi considerado o valor ofertado, ou seja, R$ 600 milhdes. Para mais
informacgGes sobre as comissdes do Coordenador Lider, veja a cldusula “10. Comissionamento, Despesas e Procedimento de
Liquidagdo” do Contrato de Distribuigdo.

() A este titulo, a Emissora pagard ao Coordenador Lider uma comissdo de estruturacdo equivalente a 0,10% (dez centésimos
por cento) flat, incidente sobre o Valor Total da Emissédo.

() A este titulo, pagaréd ao Coordenador Lider uma comissdo no valor equivalente ao percentual de 0,275% (duzentos e setenta
e cinco milésimos por cento) ao ano, multiplicado pelo prazo médio das Debéntures e incidente sobre o Valor Total da Emiss&o,
calculado com base no prego de integralizagdo das Debéntures.
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10. INFORMACOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1 Denominacéao social, CNPJ], sede e objeto social
Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias.

10.2 Informacoées descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1
e 12.3 do formulario de referéncia

Este Item ndo é aplicavel, tendo em vista que a Oferta ndo contard com garantias.
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11. DOCUMENTOS OU INFORAMACGES INCORPORADAS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

E imprescindivel a leitura e andlise dos seguintes documentos, conforme arquivados na
CVM, e anexos ou incorporados por referéncia a este Prospecto:

11.1. Ultimo formulério de referéncia entregue pela Emissora

O Formulario de Referéncia da Emissora se encontra disponivel para consulta nos seguintes
websites:

o Emissora: https://ri.taesa.com.br/ (neste website, ir até o menu “Divulgacdo ao
Mercado” na area superior central, clicar em “Formularios de Referéncia” e em seguida
rolar a pagina até encontrar a area “Formulario de Referéncia”).

e CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.” e
clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Transmissora Alianca de
Energia Elétrica S.A."”).

11.2. Ultimas informacées trimestrais, demonstracées contédbeis relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos
auditores independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao
as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Demonstracoes Contabeis

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Emissora, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2024, poderdo ser acessadas nos
seguintes websites:

e Emissora: https://ri.taesa.com.br/ (neste website, ir até o menu “Divulgacdo ao
Mercado” na area superior central, clicar em “Central de Resultados” e em seguida
selecionar o ano desejado, e rolar a pagina até encontrar o documento).

e CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.” e
clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A” no campo “Nome da
Empresa” e, entao, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Transmissora Alianca de
Energia Elétrica S.A.”).

Informacoes Financeiras Trimestrais (ITR) em 30 de setembro de 2025

As Informagdes Financeiras Trimestrais (ITR) da Emissora referente ao trimestre findo em
30 de setembro de 2025 poderao ser acessadas nos seguintes websites:

e Emissora: https://ri.taesa.com.br/ (neste website, ir até o menu “Divulgacdo ao
Mercado” na area superior central, clicar em “Central de Resultados” e em seguida
selecionar o ano desejado, e rolar a pagina até encontrar o documento).
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e CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informacdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” e
clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Transmissora Alianca de
Energia Elétrica S.A.”).

11.3. Ata de assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de
administracao que deliberou a emissao

RCA da Emissdo, realizada em 17 de novembro de 2025, encontra-se anexa ao presente
Prospecto, nos termos do Anexo I.

11.4. Estatuto social atualizado da Emissora
Estatuto Social da Emissora

e Emissora: https://ri.taesa.com.br/ (neste website, acessar “Governanca Corporativa”,
depois clicar em “Estatuto Social” e, em seguida, selecionar a versdao mais recente do
Estatuto Social da Emissora).

e CVM: www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em
seguida, “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
selecionar “Companhias” e, entdo, “Informagdes Periddicas e Eventuais Enviadas a
CVM”. Digitar no campo de pesquisa “Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A.” e
clicar em “Continuar”).

e B3: http://www.b3.com.br/ (nesta pagina, acessar “Empresas listadas” no menu a
direita, digitar “Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.” no campo “Nome da
Empresa” e, entdo, clicar em “Buscar”; em seguida, clicar em “Transmissora Alianca de
Energia Elétrica S.A.”).

11.5. Escritura de Emissao

A Escritura de Emissdo encontra-se anexa ao presente Prospecto Preliminar, nos termos do
Anexo II.

Além disso, também se encontram anexas a este Prospecto as seguintes declaragoes:

e Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 27, inciso I, alinea (c), da Resolugdo CVM
160 (Anexo III).

e Declaragdo de enquadramento da Emissora como emissor frequente de valores mobilidrios
de renda fixa - EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugao CVM 80 (Anexo 1V).

E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA DESTE PROSPECTO EM ESPECIAL
A SECAO “4. FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 29 DESTE PROSPECTO,
BEM COMO A SECAO “4. FATORES DE RISCO” ANTES DA TOMADA DE QUALQUER
DECISAO DE INVESTIMENTO.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de
contato da Emissora

EMISSORA DAS DEBENTURES

Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A.

Endereco: Avenida das Américas, n° 2.480, Bloco 6, Sala 201, Rio de Janeiro - RJ]
CEP: 22.640-101

At.: Cristiano Grangeiro

E-mail: cristiano.grangeiro@taesa.com.br

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos
administradores que podem prestar esclarecimentos sobre a Oferta

COORDENADOR LIDER

Itat BBA Assessoria Financeira S.A.

Enderecgo: Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi
CEP: 04.538-132, Sao Paulo - SP

At.: Gustavo Ferreira Porto / Vinicius Machado

E-mail: gustavo.porto@itaubba.com / vinicius.machado@itaubba.com

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones dos assessores
(financeiros, juridicos etc.) envolvidos na Oferta e responsaveis por fatos ou
documentos citados no Prospecto

ASSESSOR JURIDICO DA EMISSORA

Demarest Advogados

Avenida Pedroso de Morais, 1.201, Pinheiros, Sdo Paulo - SP
CEP: 05.419-001

At.: Julia Lobo Dutra

Telefone: +55 11 3356 1308

E-mail: jlobo@demarest.com.br

Website: www.demarest.com.br/

ASSESSOR JURIDICO DO COORDENADOR LiDER

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.200 5° andar, Ed. Seculum II, Sdo Paulo - SP
CEP: 01451-000

At.: Alberto Faro

Telefone: (11) 3150-7155

E-mail: afaro@machadomeyer.com.br

Website: www.machadomeyer.com.br/
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12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletréonico e telefones dos auditores
responsaveis por auditar as demonstracées contabeis dos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais

AUDITORES INDEPENDENTES

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes Ltda.
Rua Sao Bento, 18 - 159 e 16° andares

CEP: 20090-010 - Rio de Janeiro - R] Brasil At.: Marcelo Salvador
Telefone: + 55 (21) 3981-0500

E-mail: msalvador@deloitte.com

Website: www.deloitte.com.br

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones do
agente fiduciario

AGENTE FIDUCIARIO

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.954, 10° andar, Conjunto 101

CEP: 01.451-000, Sao Paulo - SP
At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti
Telefone: +55 (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br
Website: https://www.pentagonotrustee.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre
a companhia e a distribuicao em questao podem ser obtidas junto ao Coordenador
Lider e/ou consorciados e na CYM

Para fins do disposto no item 12 do Anexo B da Resolugao CVM 160, esclarecimentos sobre
a Emissora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderao ser obtidos junto ao Coordenador
Lider da Oferta nos enderecos descritos acima.

12.7. No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de
emissor encontra-se atualizado

A Emissora prestou declaracdo de que possui registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM na categoria “"A” e que referido registro encontra-se devidamente atualizado,
nos termos da Resolugao CVM 160.

12.8. Declaracdo, nos termos do art. 24 da Resolucdo CVM 160, atestando a
veracidade das informacoes contidas neste Prospecto

A Emissora e o Coordenador Lider prestaram declarages de veracidade das informagdes,
nos termos do artigo 24 e do item 12.8 do Anexo B da Resolugao CVM 160.

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMISSORA E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER
OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LiDER E NA CVM.

A EMISSORA DECLARA QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES,  VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES, ATUAIS E
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS
DEBENTURES, DA EMISSORA E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES RELEVANTES.

A EMISSORA ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO DE
EMISSOR DE VALORES MOBILIARIOS ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS TERMOS
DA RESOLUCAO DA CVM N° 80, DE 29 DE MARCO DE 2022, CONFORME EM VIGOR.
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14. INFORMACOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AO CODIGO ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicdes constantes do Cédigo ANBIMA, adicionalmente as
informacbes ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informacdes adicionais
referentes as Debéntures e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco: descriciao, sem mitigacao ou quaisquer
declaracoes de carater genérico, seguindo ordem decrescente de materialidade
dos riscos, dos fatores de risco especificos em relacdo ao emissor, ao Valor
Mobiliario ofertado, a Oferta Publica e ao terceiro garantidor, caso aplicavel,
considerados relevantes, assim entendidos aqueles que sejam capazes de afetar
a decisao de investimento do potencial investidor, incluindo, mas nao se limitando
a:

a. Os riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado, amortizagao extraordinaria e/ou
realizacdo de Oferta Publica de resgate antecipado dos Valores Mobilidrios de renda fixa
objeto da Oferta Publica, a exclusivo critério da emissora, incluindo a ocorréncia de possiveis
perdas financeiras para os investidores, inclusive na hipotese de aumento ou incidéncia de
tributacao.

Veja a Secado “4. Fatores de Risco”, em especial o subitem “(c)”, na pagina 29 e seguintes
deste Prospecto.

b. O risco pertinente a eventual ndo colocagdo, ou colocacgdo parcial, dos Valores Mobiliarios
de renda fixa objeto da Oferta Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo
colocagdo integral dos respectivos Valores Mobiliarios ofertados, conforme aplicavel.

Nao aplicavel, tendo em vista que a distribuicdo ocorrera sob regime de garantia firme para
o Valor Total da Emissao.

c. No caso das Ofertas Publicas submetidas ao rito de registro automatico, os riscos relativos
a dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais documentos da Oferta Publica pela
CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagdo técnica para registro de Oferta
Publica.

Veja a Segao “4. Fatores de Risco”, em especial o subitem “(c)”, na pagina 29 e seguintes
deste Prospecto.

d. Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussorias ou quirografarias,
bem como a constituigdo, formalizagdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme
aplicavel.

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, em especial o subitem “(a)”, na pagina 29 deste
Prospecto.

e. Os riscos relativos aos prestadores de servicos da Oferta Publica, incluindo eventuais
hipéteses de conflitos de interesses.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, em especial o subitem “(c)”, na pagina 29 e seguintes
deste Prospecto.

f. Os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas
guantidades de Valores Mobiliarios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas
decisbes deliberadas em assembleia de titulares de Valores Mobilidrios, ainda que
manifestem votos contrarios.

Veja a Secao “4. Fatores de Risco”, em especial o subitem “(c)”, na pagina 29 e seguintes
deste Prospecto.
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g. Os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario

Veja a Secdo “4. Fatores de Risco”, em especial o subitem “(c)”, na pagina 29 e seguintes
deste Prospecto.

h. Os riscos relativos a emissora e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas nao
se limitando, aqueles relativos aos seus respectivos setores de atuagdo, bem como os
eventualmente identificados durante o processo de auditoria conduzido na estruturacdao da
Oferta Publica e todos aqueles que podem ensejar a eventual inadimpléncia de suas
obrigacdes relativas ao Valor Mobilidrio de renda fixa ofertado.

Nao aplicavel, tendo em vista que as Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos
do artigo 58 da Lei das Sociedades por Agdes, ndao contando com garantias reais ou
fidejussorias.

14.2. Informacoes setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com o
setor de atuacao da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

14.3. Atividades exercidas pela emissora

a. descricdo dos negdcios, processos produtivos e mercados de atuagdo da emissora e de
suas subsidiarias.

Veja: (i) a secdo 2.2 “Apresentacao da Emissora, com as informacgdes que o ofertante deseja
destacar em relacdo aquelas contidas no formulario de referéncia”, na pagina 2 e seguintes
deste Prospecto; e (i) o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia
a este Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negdcios da emissora.

Veja: (i) o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este
Prospecto, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”, o item 2.2 (c)"Comentarios dos
Diretores — Impactos relevantes da inflacdo, da variacao de precos dos principais insumos
e produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no resultado financeiro
do emissor”, o item 4.1 “Fatores de Risco” e o item 4.3 “Descricdo dos Principais riscos de
Mercado”; e (ii) os fatores de risco previstos na secao “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela emissora e participacdo percentual
destes na receita liquida da emissora.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor” e o item 2.2(a) “Comentarios dos Diretores
- Resultado das operagdes da Companhia”.

d. descricdo dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor” e o item 2.10 “Comentarios dos Diretores
- Plano de Negdcios”. e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor.

f. relagdo de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.
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g. efeitos da acdo governamental no negdcio da emissora e regulacdo especifica das
atividades, se houver.

InformagOes a respeito de efeitos da agdo governamental no negoécio da Emissora e
regulacdo especifica das atividades podem ser encontradas no item 1 “Atividades do
Emissor”, em especial o item 1.6, do Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado
por referéncia a este Prospecto.

h. informacdes sobre patentes, marcas e licengas.

InformacOes a respeito de patentes, marcas e licengcas podem ser encontradas no item 1
“Atividades do Emissor”, em especial o item 1.6 (c), do Formuladrio de Referéncia da
Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

i. contratos relevantes celebrados pela emissora.

InformacOes a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emissora podem ser
encontradas no item 1 “Atividades do Emissor”, em especial o item 1.15, do Formulario de
Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

j. numero de funcionarios e politica de recursos humanos.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 10 “Descricdo dos recursos humanos”.

k. informacoes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”.

14.4. Negoécios com partes relacionadas: descricao dos negécios com empresas ou
pessoas relacionadas com a emissora, nos termos estabelecidos pela regulacao.

Veja o Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto,
especialmente o item 11.2 “Transacdes com partes relacionadas”.

14.5. Descricdo de praticas de governanca corporativa diferenciadas,
eventualmente adotadas pela emissora, como, por exemplo, do Coédigo de
Melhores Praticas de Governanca Corporativa publicado pelo IBGC (Instituto
Brasileiro de Governanca Corporativa) ou do Segmento Especial de Listagem

Informagdes a respeito de praticas de governancga corporativa da Emissora podem ser
encontradas no item 7 “Assembleia Geral e Administragao”, em especial o item 7.8 do
Formulario de Referéncia da Emissora, incorporado por referéncia a este Prospecto.

14.6. Informacoes sobre os quoruns minimos estabelecidos para as Deliberacoes
das assembleias gerais de titulares de Valores Mobiliarios:

Para fins do Cédigo ANBIMA, nas deliberacGes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a
cada Debénture em Circulagdo cabera um voto.

Na Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre a eventual
decretacdo do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, os
Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagao, em primeira convocacao, e (ii) maioria dos presentes na Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocagdo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 1/3 (um tergo) das Debéntures em Circulagao.
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Na hipotese: (i) de a Assembleia Geral de Debenturistas ndo se realizar, por qualquer
motivo, inclusive por falta de quérum de deliberacdo em primeira ou em segunda
convocacao; ou (ii) da ndo instalacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (iii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista, por
deliberacdo de Debenturistas titulares de Debéntures que representem os quéruns previstos
acima, o Agente Fiducidrio ndo deverd considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissdo

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissao, as deliberacdes a serem tomadas
em Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive quanto a pedidos de renuncia (waiver)
e/ou perddo temporario referente aos Eventos de Vencimento Antecipado, dependerao da
aprovacao de Debenturistas representando, no minimo, (@) 1/3 (um terco) das Debéntures
em Circulagcdo em primeira convocacdo, e (b) maioria das Debéntures em Circulagdo
presentes na Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocacdao, desde que
estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures
em Circulagao.

Salvo disposto de outra forma na Escritura de Emissdo, ndo estdo incluidos no quérum a
que se refere o paragrafo acima as alteragoes relativas as caracteristicas das Debéntures,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, assim entendidas (i) a alteracdo da
Remuneracdo; (ii) a Data de Pagamento da Remuneragao; (iii) o prazo de vencimento das
Debéntures; (iv) os valores e data de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures; (v) os termos e condicbes da Oferta de Resgate Antecipado; (vii)
alteracdo ou exclusdo de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e (viii) a alteracao
dos quéruns de deliberacdo previstos na Clausula 11 da Escritura de Emissdo, que
dependerdo da aprovagao de, no minimo, (@) 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo presentes em primeira convocacao; e (b) maioria das
Debéntures em Circulacdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas em segunda
convocacao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 20% (vinte
por cento) das Debéntures em Circulagédo.
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15. INFORMACOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO

MATERIAL PUBLICITARIO

| Missao Visao

Conectamos o Brasil com Ser a transmissora de energia elétrica
| energia segura e confidvel. & de maior Valor para a sociedade.

Valores

Cuidamos genuinamente das pessoas.
Agimos com integridade construindo relagdes de confianga.
Buscamos a exceléncia em tudo o que fazemos.

A TAESA somos nos!

o
taesa’

'LEIA A ESCRITURA DE EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”

Visao Geral

@ Historico comprovado de crescimento da TAESA
@ Presenca geografica e destaques operacionais
B 5
taesa .

LEIA A ESCRI.TUjRA 3 EMISSAO E O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A
OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO DE “FATORES DE RISCO”
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€) Histérico comprovado de crescimento

2006 2007 %2008 ¢ 2011 » 2012 2013 ¢ 2017 2019 2020
TSN GTESA ETEO NTE UNISAY(50%) | TBE (~49%} Transmineiras Transmineiras (25%) | S&o Pedro
Novatrans | PATESA UNISA? {50%) Transmineiras {5%) (25%) Brasnorte (61%) S&o Jodo
Munirah Brasnorte (39%}| ETAU (23%) Lagoa Nova ® Projetos
AL Brownfield
*1PO * Re-IPO
® 3 ® L
Miracema o
e * Projetos
analba 6
ESTE (s0%) Saira Greenfield
Aimorés (50%) EDTE? {50%) Tangars
S3o Gotardo | Mariana | Paraguagu (50%) Ivai {50%) Sant’Ana Ananai Pitiguari Jurud
2012 2013 2016 © 2017 2018 2021 2022 2024

| icl . 2
o a e a4 RS 14,3 biZu | e

- CapEx + M&A Gltimos 5 anos?|
02 s RS 15,5 bi?
Dividendos + JCP

=1

ecundirio, cujo leil3o foi realizado em 2016
Corporativo | Interno (4 considera CapEx dosde:

.

e TAESA possui atualmente 44 concessoes ao longo de todas
as regides do Brasil

Presenca em )

18 44 6

estados e DF concessdes bases de
operagao

15,3 mil km

(3,4x a extens&o do Brasil)
de linhas de transmissdo: 14,5 mil km
operacional e 804 km em construgdo

99,93% 0,3%
indice de Parcela Variavel /
disponibilidade! RAP?

u 76€'v

R$ 4,4 bi de rar:
86,50/0 margem EBITDA?

A Bases Operacionais
Sede
o——® Em Operagdo

— N
®——=® Em Construgdo taesa
4

SEP - Regido de Atuagdo
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Tese de Investimento

Dinamica favoravel do setor que permite geragao
previsivel de fluxo de caixa

Geragdo de valor para acionistas através de investimentos
greenfield e brownfield, eficiéncia e inova¢do

Portfolio de ativos de alta qualidade e operagdes de
primeira linha

Solido desempenho financeiro ao longo dos anos, pagando
consistentemente adequado yields

Equipe de gestdo altamente qualificada, apoiada por
acionistas locais e uma sélida estrutura ESG

m‘ﬂl’;ﬁ"{
® 0 0 0 O

=1

.

o Dinamica favoravel do setor que permite geracao
previsivel de fluxo de caixa

h o

Contratos de longo prazo e Protegido da inflagao
receitas previsiveis RAP ajustada pela inflagdo com base no IPCA
Contratos de 30 anos. ou IGP-M.
N >4 %
N ’ *
* ’
(2 _— S -
S ‘
" A Y s
Fontes de receita s / 3 Sem risco de demanda
LN
Leil&o de novos projetos i 'A A‘ 4 Pagamentos com base na disponibilidade da
®  Aquisi¢do de projetos concluidos linha, independente do volume de energia
* Reforgos e melhorias v vA transportado.
o ) N\ i )
_____ \/ T\ ®-----
(1) \ / : 0 :
I ;! \ | RS 129-153 bi de CapEx entre
Arcabouco regulatorio forte ' X 2025-2034°
< (A \
O setoreé feE“'ﬁ""?"}tado pelo goyermo " v A transmissdo de energia elétrica precisa
federal e tem historico estavel. P \\ continuar crescendo para suportar a expansdo
! Y dos sistemas e manter sua confiabilidade.
J ’ \ G
Y 7 . 7
N ’ \ 57
< - z N 2

taesa’
[]

106




Geracdo de valor para acionistas através de investimentos
greenfield e brownfield, eficiéncia e inovacao

R$ 1,1 bilhdo de RAP capturada entre 2020 e 9M25 e mais R$ 425
milhdes contratada para entrar em operagdo nos proximos anos

Funding
competitiva e
eficiéncia fiscal

Hedging para
limitar o risco
cambial no
CapEx

Projetos
concluidos em
fases

Corporativo | Interno

Projetos em

{em R$ MM)

Otimizagdo de
custos e aplicagdo
de inovagdo

Parcerias
estratégicas com
fornecedores e EPCs

Equipe dedicada
para facilitar o
licenciamento
ambiental

Implantacao

743 km
Saira RAP/CAPEX':191,7/1.176 AF‘,‘“_"F‘Z’
1009 TAESA  Prazo construcao ANEEL: mar/28 b
Fim canc o: mar/53
279 km
s (72kmCD)
4 Ta NEAMA  oo/capex: 108,3/1.417 hasnee
i Prazo construgdo ANEEL: mar/28

Avanco
Fisico?

363 km
" (€D)
@' Ananai  papcapex 171,1/1.750
ﬁL 1005 TAESA Prazo construgdo ANEEL: mar/27
Fim concesséo: mar/52
. 1 subestacgéo e seccionamento
Jurua RAP/CAPEX:19,6 / 244 Avango.
100% TAESA  Prazo construcdo ANEEL: jun/2g Fisico®
Fim cancesséo: mar/54
ATE :
4Reforgos de ,7p RAP Autorizada: R$ 37,1 MM
Grande Porte  SéoPedro(z C°PEXANFEL: R$198,2MM

Corporative | Interno

(%)
80
Miracema
Aimorés
A Retorno do Equity lnaits
{Real vs. Esperado}
Sant’Ana Paraguacu
0
-40
-28 0 8 (%)

Eficiéncia de CapEx

Source: internal
(vs. ANEEL*)

neste trimestre

entregue

Reforgo TSN: entrada em operacdo em setembro de 2025
Saira: entrega do retrofit na LT Santo Angelo - Itd C1/C2 (1% de RAP)

Ananai: evoluindo dentro do esperado, com aceleragdo do CAPEX

Reforcos Sao Pedro: seccionamento em montagem final com
partes ja em comissionamento

Reforco ATE: evoluindo bem com 1 dos 3 transformadores j&

Investimentos realizados pela TAESA®
{em RS bi)
2,1

0,5

2021 2022 2023 2024 o9M25

Curva de CAPEX esperada
4 proj g ielde 5 de grande porte
fem RS bi)
1621,8
%

W o

opa

0,1a0,2

2025 2026

2027

1) R$ milhos (ciclo RAP 2025-2026 adiclonado de PIS/COFINS / CAPEX ANEEL; valo! total do projata). CAPEX ANEEL do‘inidu  6poca do leildo, portanzo naa inflacienado.
12) Em 30 de setemsro de 2025,

13) Considera emareendimentos e granda anrte. Para cancessaas car ‘eforens de granre porta & T rurso, o valar tambem oo
1) Considera indenizagéio paga na assinatura do contrato de Salra, can‘orme definido no edital do Leilae de Transmisséo ne 02
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€ Ultimo leildo ANEEL 02/2024

Lote 3 -Jurua

Localizado no centro do Estade de Sdo Paulo
s Proximidade s nossas Bes ATE e ETEO
winisTR
. oesenvoLviY -,
GpeXBrGSII € INDUSTRIA, CON o Eficiéncia operacional importante

Concess3o em regido estratégica com elevado
potencial de crescimento via reforgos

Localizada em um centro de alto consumo e com
previsdo de crescimento na demanda de energia
do pais

PRINCIPAIS PREMISSAS:

%+ Eficiéncia de CAPEX superior a 25% (80%
concentrado em equipamentos)

Jurua +» Mais de 50% do CAPEX a ser desembolsado no
\’( RAP Ciclo 25/26: RS 19,6 MM Construcao de 1 subestagio e ultimo ano da obra
seccionamento % Antecipagdo de 6 meses (limite edital)
\3( CapEx ANEEL: RS 244 MM » Margem EBITDA acima de 90%
+* Regime de lucro presumido
\( Sinergias relevantes com ativos existentes da Companhia, no -

qual serdo implementadas otimizagdes importantes de CAPEX N
taesa
9

Corporative | Interno

o Estrutura corporativa otimizada visando maiores eficiéncias
tributarias e de financiamento

taesa’

holding I 4 controladas

. _ | incorporadas & holding
14 contratos de concessdo et GRIoE 2 dnas

Janatiba TBE' Ananai [l Tangara Jurua®
100% ag% 2 % 100% 100%
@ % RAP total {operacional +
em construgao)

Operacional
-
Em construcio

54,4% da RAP total

l

‘ Estrutura que oferece capacidade de alavancagem e flexibilidade financeira ‘
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@ sociedades: TBE & AIE

43,98% 49,98% 49,90% 19,09% i 21,95% 49,0% 24,95% 49,00%

100%

80,0% Lumitrans ®

Participagéo direta e indireta da TAESA:
STC: 39,99
b)  Lumitran
) Transmi
d) EDTE:49,99%
) ERTE:49,99%
) ESDE:49,98%
g) EBTE:74,49%
h) ESTE:49,98%
i) ETSE:19,09%

Transmineiras

“AlE é um grupo econdmico com participagao de
50% TAESA e 50% ISA Energia Brasil S.A.

=
z
&
5

TBE - Transmissora Brasileira de Energia € um grupo econdémico resultado da Parceria dos acionistas majoritarios, TAESA e Alupar.
Transmineiras - Conjunto de participagdes em 3 concessoes: Transirapé (54,0%), Transleste (54,0%) e Transudeste, cuja gestao
operacional € realizada pelo grupo TBE.

N¢
taesa

Corporative | Interno 1

Q Eficiéncia tributaria como vantagem competitiva

% Utilizagdo maxima do @ Busca constante pela @ Avaliagdo da categorizacdo
Juros sobre Capital obtengdo e renovagao do do regime fiscal da
Proprio (JCP) beneficio fiscal empresa adquirida (lucro
Deducio fiscal média de 18% SUDAM/SUDENE real vs. lucro presumido}
Dedugo fiscal média de 6% Dedugio fiscal média de 6%
@ Avaliagdo de incorporagdes @ Busca por beneficios
de empresas (100% fiscais em projetos em
controladas em regime de construgio

“lucro real”)

Aliduota efet;iva d; IR/CS inferior a tribut;lg%o tie 34% de Péssoa
Juridica, refletindo a integragdo da estrutura organizacional

N¢
taesa

Corporativo | Interno 12
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e Centro de Operacgoes do Sistema projetado para coordenacao
eficiente, crescimento sustentavel e estratégico...

99,9%
taxa média de
disponibilidade de

linha nos tltimos 10 anos

1,0%

taxa média de parcela
variavel / RAP

nos ultimos 10 anos

Performance Baixos niveis de
operacional consistente Parcela Varidvel

Inauguracdo em agosto de 2023.

Tecnologia e
infraestrutura de

ultima geracao

Maximizando
sinergias e alta
escalabilidade com
nossa equipe de O&M

Proporciona maior
confiabilidade e
seguranga operacional
para o setor energético

Preparado para o
aumento de
capacidade de atuacdo
e crescimento da TAESA

taesa’

Corporativo | Interno 13

o ...associados a sistemas integrados e profissionais
qualificados e estrategicamente localizados

¢ Sistemas integrados

¢ Capilaridade da
equipe técnica

j Satde e
Monitoramento

} koo
iﬂﬂu GeoTaesa

SAP 54
H MeGA/

o} Apuracdo de
e

Seguranca :
Cibernética
Controle .
Financeiro @
2 \:
Diagndstico @
Desempenho @
Gestéo
Fundiéria

Sistema de  §

¢ Equipes 100%
treinadas para
manutencdo em
linha viva

Ativos estratégicos:

= NVT, TSN: extensa
cobertura geografica

= Saira: conexdc
internacional

I3 Analise de
El Oleo

(s Demandas &4 = Jurua: centro de alta
Lt demanda de energia
Sistemas N¢
de gestdo de ativos taesa
Corporativo | Interno 14
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O Solido desempenho financeiro ao longo dos anos

Receita Liquida Regulatéria

{em RS MM — TAESA com consolidacdo proporcional)
[ i

29 3.287
M = n

2019 2020 2021 2022 2023 2024 IM25

arientado por gestao
financeira disciplinada
que visa a maximizagdo
de resultado

‘ Crescimento

EBITDA e Margem EBITDA

{em R$ MM — TAESA com consolidagio proporcional) Crescimento

consistente,
reflexo da disciplina
financeira

85,8%
§3,8% 83,2% 83,6% 85,2% 84,7%

y 2487 2.813 2.785 i
2019 2020 2021 2022 2023 2024 m25 de caixa com
histarico
de rapida
’

86,5%

Divida Liquida e DL/EBITDA desalavancagem

(em RS MM —TAESA com consolidag3o proporcional -
fems Loy : Alteragdo na base

a1 .
a0 de célculo dos

38 37 37
proventos para
valores regulatérios
como gestdo de
alavancagem

N¢
2019 2020 2021 2022 2023 2024 9M25 taesa

Corporativo | Interno 15

o Adequado perfil da divida com custos competitivos
e prazos alongados

Divida Liquida Perfil da Divida
(em RS MM — TAESA com consolidagdo proporcional)
[ ==

4.0 40 4,1 4,1 4,1

Custo médio (real)
5,60% (pre-tax)

10.960 11.134 11.487 11.681 11.976

IPCA
Prazo médio
5,2 anos

3124 4124 1725 2725 3125 Rating Corporativo
{escala nacional)

~— Div.Liq./EBITDA Regulatério Moody’s: AAA.br Fitch: AAA(bra)
Perspectiva estavel Perspectiva estavel
M Divida Liquida

taesa’

Corporativo | Interno 16




) pagamento consistente de dividendos

Dividendos + JCP Declarados?
(em RS MM)
L=

1.552 Lo72 Adequada
remuneragdo aos
1.004 986 1.020 acionistas sustentada por
1 gestdo diligente e
- disciplina financeira

1.106

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Payout
Regulatério de
91% em 2024

s XV

e

LA

Adequado

S
~— ) Pagamento de
— dividendos
12,4% L com retorno atrativo
7,6% B2k 81% .
o, Dividendos baseados
1| em numeros
% regulatérios a partir
de 2024

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2025 YTD?*

N
taesa

17

prego utilizado pz
Corporative | Interno

O Proposta de distribuicao de proventos

D ©

2024 =2 75% 2025+ = 90-100%

+
X

at

Base LL Regulatério = 50% LL IFRS

Base de calculo para
distribuigdo de
proventos passa a ser o
Lucro Liquido
Regulatorio, e ndo mais
o Lucro Liquido

Pagamento de
proventos equivalente
ao minimo de 75% do

Lucro Liquido

Regulatério,
excepcionalmente para

A partir do exercicio
social de 2025,
intengdo de pagamento
de proventos entre 90%
a 100% do Lucro

Liquido Regulatério

Os valores apurados
devem ser iguais ou
superiores ao minimo
obrigatério previsto
em estatuto (50% do
lucro liquido IFRS)

Societario o0 exercicio social de

2024

Os valores propostos de distribuicdo estardo condicionados a:

- geragdo de caixa e situagdo financeira da Companhia;

- necessidades de alocagdo de recursos para fazer frente aos planos de investimentos;
- devidas aprovagdes societdrias.

Corporativo | Interno
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e Governanga corporativa como importante ferramenta
estratégica

Estrutura de tomada de decisdo equilibrada entre os acionistas controladores Préticas de Governanga

‘ Bloco de Controle! Minoritdrios Acordo de Acionistas

| " < - " i
21,7% 14,9% 63,4% » Deliberagdes relevantes na reunido do CA necessitam de 9 votos para aprovacdo
Cemig ISA Investimentos? Mercado = Diretor-Presidente, Diretor de Finangas e Rl e Diretor de Implantacdo deverdo ser

profissionais que possuem notéria experiéncia no setor de elétrico e/ou setor

financeiro e/ou de investimentos e deverdo ser contratados no mercado, via

- headhunter.

Assembleia Geral = Direito de tog along (100%) para todos os acionistas

Conselho de Administracdo
13 membros

Conselho Fiscal
5 membros

= Direito de preferéncia

= Quatro Conselheiros independentes e seis Diretores eleitos pelo Conselho de

Comités de Assessoramento do Conselho de Administracdo Administracio

N ( "\
L Finangas H Auditoria }

Estratégia,

Implantagdo e
Governanga e RH

Novos Negocios

S

- @ Listada no nivel 2 com atendimento a requisitos do Novo Mercado
(A
X | Diretoria Conselheiros Politica de Compliance
( | NiVEL2  membros de Riscos
Diretor ' OVESPA Auditoria Interna
Presidente — —
Palitica de Partes Regimento CA e "
S N 3 Comité de
Relacionadas Fiscal sy

. . ’
: ) Diretora
Diretor Técnico || ginanceira e DRI

3 N
Diretor de Diretor de W Diretor Juridico
Negdcios Implantagio e Regulatério
)

<

NENA KPR XK S AR

%
o
)
d
1
2
.
o
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s acBes ordinrias da TAESA.
o e taesa
Corporativo | Interno 19
- ~ - - -
Equipe de gestao altamente qualificada, apoiada por
' acionistas locais
; ‘ e ™
Rinaldo Pecchio Junior
Presidente
18 anos no setor de energia
Na TAESA desde maio de 2023
\ (ISA Energia, Grupo AES Brasil, Elektro S.A.) )
@ N N o 2N N\
{ \
\ A7
Catia Pereira Luis Alves Mauricio DallAgnese Jell Andrade
Diretora Financeira e DRI Diretor Técnico Diretor de Negdcios Diretor de Implantacéo
25 anos no setor financeiro 26 anos no setor de energia 12 anos no setor de energia 22 anos no setor de energia
Na TAESA desde fevereiro de 2025 Na TAESA desde maio de 2021 Na TAESA desde maio de 2025 Na TAESA desde novembro de 2024
(Sabesp, Ball Corp., Rexam e Embratel) (Neoenergia, PEM Engenharia, Grupo Rede) (Cemig, ISA Energia, Vale, Alianga) (Sterlite Power, GE Grid Solutions, Alstom Grid)
- SN A 4
Corporativo | Interno 20



I Agenda Regulatoria

¢ Vencimento das concessdes
¢ Indenizagdo e valor residual

\,( Captura proativa de reforcos e melhorias

2% Mudanga climatica: discussGes sobre o sistema interligado
nacional
N¢
taesa
Corporativo | Interno 21
I Inovacao e eficiéncia: uma oportunidade importante
\( Centro de servigos compartilhados \!( Mudangas Organizacionais com foco
nas areas:
\( Contratagdo de consultoria especializada
em otimizacdo de custos » Técnica / Operacional
\( Plano diretor de tecnologia da » Gestdo de Ativos
informagdo » Inovagdo
\( Revisdo da cadeia de valor corporativa e
processos internos

n

Visando crescimento de OpEx abaixo da inflagdo nos proximos anos

N¢
b \ Resultados do 9M25 mostram crescimento de OpEx abaixo da inflacio taesa

Corporativo | Interno 22
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ANEXOS

ANEXO I Coépia da RCA da Emissao, realizada em 17 de novembro de 2025
ANEXO II  Escritura de Emissao

ANEXO III Declaracao da Emissora

ANEXO IV Declaragdao EFRF
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A SVO.V0 VALY,V .SV %

ANEXO I - Cépia da RCA da Emissdo, realizada em 17 de novembro de 2025
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A SVO.V0 VALY,V .SV %

ANEXO II - Escritura de Emissao
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A SVO.V0 VALY,V .SV %

ANEXO III - Declaracao da Emissora

219
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ANEXO IV - Declaragdao EFRF
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PROSPECTO PRELIMINAR

DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA 202 (VIGESIMA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO DA

TRANSMISSORA ALIANCA DE ENERGIA ELETRICA S.A.

POWER FINANCIAL







