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PRIMEIRO ADITAMENTO AOS TERMOS E CONDICOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
CEDULAS DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGCAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 3
(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA SUZANO S.A.

entre
SUZANO S.A.

como Emitente

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

como Agente de CPR-F, representando a comunhdo dos Titulares de CPR-F

datada de

12 de setembro de 2025
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PRIMEIRO ADITAMENTO AOS TERMOS E CONDICOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
CEDULAS DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 3
(TRES) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA SUZANO S.A.

Pelo presente "Primeiro Aditamento aos Termos e Condicbes da 19 (Primeira) EmissGo de
Cédulas de Produto Rural com LiquidacGo Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries, para

DistribuicGo Publica, sob Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Suzano S.A.
("Primeiro Aditamento”):

como emitente e ofertante das CPR-Fs (conforme definido abaixo):

(1) SUZANO S.A., sociedade por agdes com registro de companhia aberta, categoria A,
perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n°® 1398-6, na qualidade de
Emissor com Grande Exposicdo ao Mercado ("EGEM") e, por consequéncia, Emissor
Frequente de Renda Fixa ("EFRF”), nos termos dos artigos 38 e 38-A, inciso | da
Resolugdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada ("Resolucao
CVM 80"), com sede na Avenida Professor Magalhdes Neto, n® 1.752, 10° Andar, Salas
1.009, 1.010 e 1.011, Pituba, CEP 41.810-012, na Cidade de Salvador, Estado da Bahia,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob
0 n° 16.404.287/0001-55, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na Junta
Comercial do Estado da Bahia ("JUCEB") sob o Numero de Identificacdo do Registro de
Empresas — NIRE 29.300.016.331, neste ato representada por seu(s) representante(s)
legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do
presente instrumento, na forma do seu estatuto social ("Emitente”); e

e, de outro lado,

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n® 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o
n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato social e
identificado na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento, na qualidade de
representante dos titulares das CPR-Fs (conforme definidas abaixo) (“Titulares de CPR-

Fs" e "Agente de CPR-F", respectivamente);

sendo a Emitente e o Agente de CPR-F doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(A) em reunido do Conselho de Administracao da Emitente realizada em 14 de agosto de
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(B)

©

(D)

(E)

2025, arquivada na JUCEB, sob o n® 98665945, em 20 de agosto de 2025, em
atendimento ao disposto no inciso |, do artigo 62 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor ("RCA da Emissao” e “Lei das Sociedades por Acoes”,
respectivamente), foi deliberado sobre, entre outros assuntos, a realizacdo da 12
(primeira) emissdo, em até 3 (trés) séries, cédulas de produto rural com liquidagdo
financeira, escriturais, da Emitente, para distribuicdo publica, sob rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios"), da Resolucao da CVM n° 160, de 13
de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 160"), das demais disposi¢des
legais, regulatdrias e autorregulatérias aplicaveis e do Termo de Emissao (conforme
definida abaixo), bem como seus respectivos termos e condi¢des ("Emissao”, "CPR-Fs”
e "Oferta”, respectivamente);

as Partes celebraram, em 15 de agosto de 2025, o “Termos e Condicées da 19 (Primeira)
Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, Escriturais, em até 3
(Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, sob Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo,
da Suzano S.A.” (“Termo de Emissao”), o qual foi registrado no Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos (conforme definido no Termo de Emissdo) sob o n°® 551477, em
26 de agosto de 2025;

a Emissao, bem como a celebracdo do presente Primeiro Aditamento, foram aprovadas,
pela Emitente, por meio da RCA da Emissao;

em 12 de setembro de 2025, foi realizado o Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido no Termo de Emissao), pelo qual foi verificado e definido, juntamente com a
Emitente, a quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da Emissdo, conforme o
Sistema de Vasos Comunicantes e observado o Volume Maximo CPR-Fs Primeira Série,
o Volume Minimo da Segunda Série e o Volume Minimo Terceira Série (conforme
definidos no Termo de Emissao); e observado o disposto no Termo de Emissao, estando
as Partes autorizadas e obrigadas a celebrar o presente Primeiro Aditamento, nos
termos das Clausulas 5.5.1 e 5.5.2 do Termo de Emissao, de forma a refletir o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovagao societaria
pela Emitente;

Adicionalmente, na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, foram
definidas (i) a Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série; e a (ii) Remuneracao das CPR-
Fs Terceira Série, observado o disposto no Termo de Emissdo, estando as Partes
autorizadas e obrigadas a celebrar o presente Primeiro Aditamento, nos termos da
Clausula 1.2 do Termo de Emissao, de forma a refletir a Remuneracao das CPR-Fs
Segunda Série e a Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série, sem a necessidade de nova
aprovacao societaria da Emitente;
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(F)

(G)

as Partes desejam aditar o Termo de Emissao para refletir (i) a quantidade de CPR-Fs
alocadas em cada Série da Emissao; e (ii) a (a) Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série,
e a (b) Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série; e

as CPR-Fs ainda ndo foram subscritas e integralizadas, observado que, em linha com o
disposto nas Clausulas 1.2 e 5.5.2, do Termo de Emissdo, ndo se faz necessaria a
realizacdo de nova aprovacdo societaria da Emitente ou de aprovagdo dos Titulares de
CPR-Fs para aprovar as matérias do presente Primeiro Aditamento.

RESOLVEM as Partes aditar o Termo de Emissao, por meio do presente Primeiro Aditamento,

para refletir a quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série, a Remuneracao das CPR-Fs

Segunda Série e a da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série, mediante as Clausulas e

condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o

significado a eles atribuido no Termo de Emissao.

1

1.1

1.2

ALTERACOES

Tendo em vista o arquivamento da ata da RCA da Emissao na JUCEB, as Partes resolvem
alterar a Clausula 2.2.1 do Termo de Emissdo, que passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“2.2.1 Aatada RCA da Emissdo que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada
na JUCEB sob o n°® 98665945 em 20 de agosto de 2025 e foi publicada no jornal
“Correio da Bahia” (“Jornal de Publicagcdo”) em 22 de agosto de 2025. A
Emitente devera enviar ao Agente de CPR-F 1 (uma) via eletronica (.pdf) da RCA
da Emissao devidamente (i) registrada na JUCEB no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definidos abaixo) contados da obtencéo do respectivo registro, e
(ii) publicada no Jornal de PublicacGo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva publicacdo.”

Tendo em vista o registro do Termo de Emissdo no Cartorio de Registro de Titulos e
Documentos, as Partes resolvem alterar a Clausula 2.3.1 do Termo de Emissdo, que
passa a vigorar com a seguinte redacao:

“2.3.1 O presente Termo de Emissdo foi e seus eventuais aditamentos realizados
e a serem realizados deverdo (a) ser divulgado na pdgina da Emitente na rede
mundial de computadores
(https.//ri.suzano.com.br/Portuguese/home/default.aspx), em até 7 (sete) Dias
Uteis contados de sua assinatura; e (b) ser divulgado pela Emitente em sistemas
eletronicos disponiveis nas pdginas da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura; e
(c) registrado no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de
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1.3

1.4

Salvador (“Cartorio de Registro de Titulos e Documentos”), no prazo de até 30
(trinta) corridos contados das respectivas datas de assinatura.”

Tendo em vista a definicdo da quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da
Emissdo, as Partes resolvem alterar a denominacdo do Termo de Emissdo, a qual
passara a vigorar com a seguinte redacao: “Termos e Condicbes da 17 (Primeira) Emisséo
de Cédulas de Produto Rural com Liquidacdo Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries,
para DistribuicdGo Publica, sob Rito de Registro Automatico de Distribui¢éo, da Suzano
SA”

Tendo em vista a definicdo da quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da
Emissao, as Partes resolvem alterar as Clausulas 5.1.1., 5.3.1, 5.5.1 € 6.13.1 do Termo de
Emissdo, para o fim de refletir a quantidade final de CPR-Fs em cada Série, de modo
que as Clausulas passam a vigorar com a seguinte redagao:

“5.1.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhées de
reais), sendo (i) R$ 293.255.000,00 (duzentos e noventa e trés milhdes, duzentos
e cinquenta e cinco mil reais) correspondentes a CPR-Fs Primeira Série; (ii) R$
956.745.000,00 (novecentos e cinquenta e seis milhGes, setecentos e quarenta e
cinco mil reais) correspondentes a CPR-Fs Sequnda Série; e (iii) R$ 750.000.000,00
(setecentos e cinquenta milhées de reais) correspondentes a CPR-Fs Terceira Série,
na Data de Emissao ("Valor Total da Emissao”).

“5.3.1. Dado que a Emitente estd realizando no contexto desta Emissdo a
distribuicdo de 3 (trés) conjuntos distintos de CPR-Fs, cada qual com suas
caracteristicas especificas e fungiveis entre si, a Emitente atribui a cada um destes
conjuntos a nomenclatura de "Série” (ou, em conjunto, "Séries”), sendo as CPR-
Fs do primeiro conjunto referidas como "CPR-Fs Primeira Série”, as CPR-Fs do
segundo conjunto, “CPR-Fs Segunda Série” e as CPR-Fs do terceiro conjunto,
“CPR-Fs Terceira Série”; e, em conjunto, “CPR-Fs"), observado que a aloca¢do
das CPR-Fs entre as Séries ocorreu conforme o sistema de vasos comunicantes
(“Sistema de Vasos Comunicantes”).”

“5.5.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento, com
recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou mdximos,
conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo
CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, observado o
disposto no artigo 61, §82° e 3° da Resolu¢Go CVM 160, por meio do qual os
Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelas CPR-Fs, para
verificarem e a definirem, juntamente com a Companhia a quantidade de CPR-Fs
alocadas em cada Série da Emisséo, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes
("Procedimento de Bookbuilding”). A Emitente ratificou o resultado do
Procedimento de Bookbuilding por meio aditamento ao presente Termo de
Emissdo (“Aditamento - Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding serd divulgado, nos termos do artigo 13 da
Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apos a realizacdo do Procedimento
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1.5

de Bookbuilding.”

“6.13.1.Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhées) de CPR-Fs, em 3 (trés) Séries,
sendo (i) 293.255 (duzentas e noventa e trés mil e duzentas e cinquenta e cinco)
CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Primeira Série; (ii) 956.745 (novecentas e
cinquenta e seis, setecentas e quarenta e cinco) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs
Segunda Série; e (iii) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) CPR-Fs alocadas como
CPR-Fs Terceira Série."

Tendo em vista a defini¢do, na data do Procedimento de Bookbuilding, da Remuneracao
das CPR-Fs Segunda Série e da Remuneragao das CPR-Fs Terceira Série, nos termos do
Termo de Emissao, as Partes resolvem alterar a redacao das Clausulas 6.20 e 6.21 do
Termo de Emissdo, para o fim de refletir a Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série e a
Remuneragdo das CPR-Fs Terceira Série, de modo que tais Clausulas passarao a vigorar
com a seguinte redacao:

“6.20. Remuneracdo das CPR-Fs Sequnda Série: sobre o Valor Nominal Unitdrio

Atualizado das CPR-Fs Segunda Série incidird juros remuneratorios
correspondentes a 7,0753% (sete inteiros e setecentos e cinquenta e trés décimos
de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série”), incidentes desde a primeira Data
de Integralizag@o ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda
Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneragdo das CPR-Fs
Segunda Série obedecera a sequinte férmula:

(..)
taxa = 7,0753; e"

“6.21. Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série. sobre o Valor Nominal Unitdrio

Atualizado das CPR-Fs Terceira Série incidira juros remuneratorios
correspondentes a 7,0968% (sete inteiros e novecentos e sessenta e oito décimos
de milésimo por cento por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracédo das CPR-Fs Terceira Série” e, em conjunto com a
Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série e a Remuneracéo das CPR-Fs Segunda
Série, a "Remuneracgdo”), incidentes desde a primeira Data de Integralizacdo ou
a Data de Pagamento da RemuneracGo das CPR-Fs Terceira Série (conforme
definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. O cdlculo da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série
obedecerad a seguinte formula:

()
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1.6

2.1

3.1

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

taxa = 7,0968; e”

Adicionalmente as alteracdes de que tratam as Clausulas 1.2 a 1.5 acima, tendo em vista
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolvem excluir a Clausula
5.5.2 do Termo de Emisséao.

CONSOLIDACAO

Tendo em vista as disposicOes contidas neste Primeiro Aditamento, resolvem as Partes
consolidar o Termo de Emissdo, para que passe a valer, a partir da presente data, nos
termos do Anexo A ao presente Primeiro Aditamento.

RATIFICACAO DO TERMO DE EMISSAO

As alteragdes feitas no Termo de Emissdo por meio deste Primeiro Aditamento nao
implicam em novacao, pelo que todos os termos e condi¢des do Termo de Emissao
que ndo foram expressamente alterados por este Primeiro Aditamento sdo neste ato
ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito. Adicionalmente, as Partes, neste ato,
ratificam e renovam as declaragdes prestadas no Termo de Emisséao.

DISPOSICOES GERAIS

Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Primeiro
Aditamento. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serad interpretado como uma
rendncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emitente
neste Primeiro Aditamento, no Termo de Emissdao ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposi¢oes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

As CPR-Fs e o presente Primeiro Aditamento constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, inciso I, respectivamente, da Lei n.° 13.105, de 16 de mar¢o
de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"), observado o previsto no
paragrafo 4° do referido artigo, e do artigo 4° da Lei 8.929, e as obrigagdes nelas
encerradas estdo sujeitas a execugao especifica, de acordo com os artigos 815 e
seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

Os prazos estabelecidos no presente Primeiro Aditamento serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do
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4.6

4.7

5.1

comeco e incluido o do vencimento.

Caso o presente Primeiro Aditamento venha a ser celebrado de forma digital, as Partes
reconhecem que as declaragdes de vontade das partes contratantes mediante
assinatura digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é
utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido pelo artigo 10 e seu paragrafo
primeiro da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor
no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e
informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito, bem como renunciam ao direito de impugnagao de que
trata o artigo 225 do Cédigo Civil. Na forma acima prevista, o presente Primeiro
Aditamento pode ser assinado digitalmente por meio eletronico conforme disposto
nesta clausula.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos do presente Primeiro Aditamento serd a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este
Primeiro Aditamento em data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroagdo dos efeitos deste instrumento para a
data aqui mencionada.

LEI E DO FORO

Este Primeiro Aditamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica
eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas
deste Primeiro Aditamento.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Primeiro Aditamento,
eletronicamente, dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do paragrafo 4° do
artigo 784 do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 12 de setembro de 2025

[restante da pdgina deixado intencionalmente em branco]
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(Pagina de Assinaturas 1/2 do “Primeiro Aditamento aos Termos e Condicdes da 19 (Primeira)
Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidacéo Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries,
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SUZANO S.A.
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ANEXO A
TERMOS E CONDIGOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDAGAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 3 (TRES) SERIES, PARA
DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA
SUZANO S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,
como Emitente e ofertante das CPR-Fs objeto deste Termo de Emissao:

(1) SUZANO S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia aberta, categoria A,
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") sob o n° 1398-6, na qualidade de Emissor
com Grande Exposi¢do ao Mercado ("EGEM"), e por consequéncia Emissor Frequente de
Renda Fixa ("EFRF"), nos termos dos artigos 38 e 38-A, inciso | da Resolugao CVM n° 80, de 29
de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 80"), com sede na Avenida Professor
Magalhdes Neto, n°® 1.752, 10° andar, salas 1009, 1010 e 1011, Pituba, CEP 41.810-012, na
cidade de Salvador, Estado da Bahia, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 16.404.287/0001-55, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na Junta Comercial do Estado da Bahia ("JUCEB") sob o NUmero de
Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 29.300.016.331, neste ato representada por
seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de
assinaturas do presente instrumento, na forma do seu estatuto social ("Emitente”);

e, de outro lado,

(2) VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°
215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, neste
ato representada na forma do seu contrato social e identificado na respectiva pagina de
assinaturas deste instrumento, na qualidade de representante dos titulares das CPR-Fs
(conforme definidas abaixo) (“Titulares de CPR-Fs" e “Agente de CPR-F", respectivamente);

(sendo a Emitente e o Agente de CPR-F doravante denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”),

CONSIDERANDO QUE:

(A)  aEmitente tem como objeto social, dentre outras atividades, a formacdo e a exploracdo
de florestas homogéneas, bem como a conservagao de floresta nativa;

(B) a Emitente é uma produtora rural pessoa juridica e, como tal, possui completa
legitimidade para Emissao das CPR-Fs, nos termos do art. 2°, inciso |, da Lei n® 8.929, de 22 de
agosto de 1994, conforme alterada (“Lei 8.929");

(C) a Emitente deseja realizar sua 12 (primeira) emissao de cédulas de produto rural com
liquidacao financeira, escriturais ("Emissao” e "CPR-Fs”", respectivamente), em 3 (trés) Séries,
nos termos da Lei 8.929, para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, ao Publico Investidor em Geral (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios”), da
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Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolu¢ao CVM 160"),
e deste Termo de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Oferta”);

(D)  as CPR-Fs de cada uma das Séries sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis;

(E) é condicdo essencial da Emissao, estipulada no exclusivo interesse da Emitente e da
comunhao dos Titulares de CPR-F (e, portanto, em detrimento de qualquer Titular de CPR-F
individualmente), que (i) os Investidores reconhegam e aceitem (como de fato reconhecido e
aceito estara ao se tornarem Titulares de CPR-Fs) que, ao adquirirem as CPR-Fs, estardo se
submetendo a um regime de exercicio de direitos colegiado e nao individual; (ii) para os fins
do item (i), o Agente de CPR-F seja o Unico mandatario da comunhéo dos Titulares de CPR-F,
com poderes para usar de qualquer acao para exercer direitos ou defender interesses dos
Titulares de CPR-F, nos termos aqui previstos; (iii) os Titulares de CPR-Fs reconhecam e
concordem (como de fato reconhecido e aceito estara ao se tornarem Titulares de CPR-Fs),
que o propdsito dos itens (i) e (ii) € o de que os Titulares de CPR-Fs usufruam do tratamento
usual previsto em todo o arcabouco legal e regulatério aplicavel as ofertas publicas de titulos
de divida, sobretudo em relagdo a prevaléncia da vontade da maioria dos Investidores sobre
a minoria;

(F) o Agente de CPR-F nomeado por meio deste instrumento, de forma irrevogavel e
irretratavel, atuara como mandatario dos Titulares de CPR-Fs no ambito da Emissdo, nos
termos dos artigos 653 e seguintes do Codigo Civil e deste Termo de Emissao;

(G) o presente Termo de Emissdo tem por finalidade estabelecer, entre outras disposicoes,
os termos e condi¢des aplicaveis as CPR-Fs, a atuacdo do Agente de CPR-F e ao exercicio
colegiado dos direitos conferidos aos Titulares de CPR-Fs perante a Emitente e demais
Investidores, observando-se os principios da boa-fé e da liberdade contratual, nos termos da
Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 (“Lei da Liberdade Econémica”) e da Lei n° 10.406,
de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil"); e

(H) ao se tornarem Titulares de CPR-Fs, os Investidores estardo integralmente cientes e de
acordo com os pressupostos da Emissao, conforme indicado nos “Considerandos” acima, sob
pena de responsabilizacdo perante a Emitente e demais Investidores por perdas e danos;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Termos e Condicoes da
19 (Primeira) Emissao de Cédulas de Produto Rural com Liquidagdo Financeira, Escriturais, em 3
(Trés) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da
Suzano S.A." ("Termo de Emissao”) mediante as seguintes clausulas e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Termo de Emissdo é celebrado com base nas deliberacbes tomadas pelo
Conselho de Administragdo da Emitente, em reunido realizada em 14 de agosto de 2025 (“RCA
da Emissao”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condigdes da Emissdo e da
Oferta.

1.2. A RCA da Emissdo aprovou, dentre outras caracteristicas da Emissdo e da Oferta, a
Remuneracao (conforme definida abaixo), tendo sido autorizada a administracdo da Emitente
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a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberacdes & consubstanciadas; e (ii)
formalizar e efetivar a contratacdo dos Coordenadores (conforme definidos abaixo), do Agente
de CPR-F, dos assessores legais e dos demais prestadores de servicos necessarios a
implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador (conforme definido abaixo),
Banco Liquidante (conforme definido abaixo), a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3 ("B3"),
dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteragdes em aditamentos, inclusive o aditamento ao Termo de
Emissdo para refletir a Taxa Maxima da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs
Terceira Série, o qual sera necessariamente celebrado anteriormente a primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido)..

2. REQUISITOS

A Emissdo das CPR-Fs, as quais serdao objeto da Oferta destinada ao Publico Investidor em
Geral, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e deste Termo de
Emissdo, sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1. Requisitos das CPR-Fs

2.1.1. As CPR-Fs de cada uma das Séries sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis,
e conterdo os requisitos conforme dispostos no presente Termo de Emissdo, lancados
em seu contexto, em cumprimento ao disposto no artigo 3° et seq, conforme aplicavel,
e 4°-A da Lei 8.929.

2.2. Arquivamento e Publicacao da RCA da Emissao

2.2.1. A ata da RCA da Emissdo que deliberou a Emissdo e a Oferta foi arquivada na
JUCEB sob o0 n° 98665945 em 20 de agosto de 2025 e foi publicada no jornal “Correio
da Bahia” ("Jornal de Publicacdo”) em 22 de agosto de 2025. A Emitente devera enviar
ao Agente de CPR-F 1 (uma) via eletronica (.pdf) da RCA da Emissdao devidamente (i)
registrada na JUCEB no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definidos abaixo)
contados da obtencdo do respectivo registro, e (ii) publicada no Jornal de Publicagdo
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva publicacao.

2.2.2. A publicagdo acima referida se dara com divulgacao simultanea da sua integra
na pagina do Jornal de Publicacdo na internet, que devera providenciar certificagdo
digital da autenticidade do documento mantido na pagina prépria emitida por
autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no artigo 289, inciso |, da Lei das
Sociedades por Acdes.

2.3. Arquivamento deste Termo de Emissao e eventuais aditamentos

2.3.1. O presente Termo de Emissdo foi e seus eventuais aditamentos realizados e a
serem realizados deverao (a) ser divulgado na pagina da Emitente na rede mundial de
computadores  (https://ri.suzano.com.br/Portuguese/home/default.aspx), em até
7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura; e (b) ser divulgado pela Emitente em
sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de
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2.4.

2.5.

computadores em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura; e (c) registrado
no Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Salvador (“Cartério de
Registro de Titulos e Documentos”), no prazo de até 30 (trinta) corridos contados
das respectivas datas de assinatura.

2.3.2. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias eletronicas, contendo a chancela
digital do respectivo registro) deste Termo de Emissdao e/ou eventuais aditamentos
devidamente registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser
enviadas pela Emitente ao Agente de CPR-F no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de registro.

2.3.3. O Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua pagina na rede mundial
de computadores, o presente Termo de Emissao (e seus eventuais aditamentos).

Rito de Registro Automatico de Distribuicao na CVM e Publico-Alvo

2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.4.2
abaixo, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolucao CVM 160 e das demais
disposicoes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, observado o
disposto no Contrato de Distribuigao.

2.4.2. A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribuicao, ndo
se sujeitando a analise prévia por parte da CVM, nos termos dos artigos 25, 26, inciso
IV, alinea "b", da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valor mobiliario
representativo de divida de EFRF destinada ao Publico Investidor em Geral.

2.4.3. Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo, a CVM nao realizou ou realizara analise
prévia dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condigdes.

Registro perante Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

de Capitais

2.6.

2.5.1. A Oferta devera, ainda, ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”") no prazo de 7 (sete) dias contados
da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 19 do "Cédigo de
Ofertas Publicas" e dos artigos 15 e 16 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
ambos expedidos pela ANBIMA e conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA"), observado
o disposto no Contrato de Distribuicao.

Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletronica

2.6.1. Sem prejuizo do enquadramento das CPR-Fs como valores mobiliarios, nos
termos e para os fins da Lei de Valores Mobiliarios e da Resolucdo CVM 160, as CPR-Fs
serao depositadas pela Emitente na B3, para fins deste depdsito, como ativo financeiro,
para: (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociacdo no mercado
secundario, observado o disposto na Clausula 2.6.2 abaixo, em ambos os casos por
meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente através da B3, com as negocia¢cdes liquidadas
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financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para fins do
inciso Il, do artigo 12, da Lei 8.929.

2.6.2. A B3 farad constar em cada CPR-F, no respectivo ambiente de distribuicdo no
mercado primario e/ou de negociacao no mercado secundario, a seguinte informacao:
"Oferta publica - Valor Mobilidrio. Consulte as restri¢bes para delibera¢bes constantes do
Termo de Emissao disponivel na consulta publica do sistema ENET antes da subscricGo
ou aquisi¢@o”.

2.6.3. Nos termos do artigo 87 da Resolugdo CVM 160, ndo ha restricbes a negociagao
das CPR-Fs em mercados regulamentados de valores mobiliarios, sendo certo que as
CPR-Fs poderdo ser livremente negociadas apds a divulgacdo do Anudncio de
Encerramento.

2.6.4. Para os fins deste Termo de Emissdo, entende-se por “"Publico Investidor em
Geral” aqueles investidores referidos no artigo 2°, inciso XXI da Resolu¢do da CVM 160.

3. OBJETO SOCIAL

3.1. Nos termos do artigo 4° do estatuto social da Emitente, as atividades abaixo indicadas
estdo inseridas no objeto social da Emitente:

(i) a fabricacdo, o comércio, a importacdo e a exportacdo de celulose, papel e de outros
produtos oriundos da transformacgdo de esséncias florestais, incluindo a reciclagem destes,
bem como de madeira e de produtos relacionados ao setor grafico e de produtos acessorios
ou comercializados junto aos mesmos, incluindo, mas ndo se limitando a produtos de
papelaria, produtos de limpeza e outros produtos sanitarios e de higiene pessoal, e respectivos
acessorios;

(ii) a formacdo e a exploracdo de florestas homogéneas, proprias ou de terceiros,
diretamente ou através de contratos com empresas especializadas em silvicultura e manejo
florestal, bem como a conservacao de floresta nativa;

(iii) a prestacdao de servicos, a importacao, a exportacdo e a exploragdo de bens
relacionados ao objeto da companhia, incluindo, mas sem se limitar, a revenda e/ou
divulgacao, inclusive por meios eletronicos, de bens e produtos que integram o objeto social
da companhia, bem como a instituicdo canal tecnologico desenvolvido para comércio
eletrénico (e-commerce) para negociagao de bens e produtos que integram o objeto social da
companhia ou de suas controladas e/ou de marcas licenciadas pela ou para a companhia e/ou
suas controladas;

(iv) o transporte, por conta propria e de terceiros;

(V) a participagdo, como sbcia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou
empreendimento;

(vi) a operacao de terminais portuarios;
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(vii)  ageracdo e a comercializacdo de energia elétrica, incluindo a comercializacdo varejista
de energia elétrica e a comercializacdo atacadista de energia elétrica;

(vii) a prestacdo de servicos de transporte aquaviario pelas modalidades cabotagem e
navegacao interior, bem como atividades auxiliares, tais como operagao e sinalizagdo nautica;

(ix) a prestacao de servicos de operador portuario para movimentagdo e armazenagem de
mercadorias, destinadas ou provenientes de transporte aquaviario, dentro da area de porto
organizado;

(x) a operacgao de aeroportos e campos de aterrissagem;

(xi) a realizacdo de atividades de pesquisa, tedrica e/ou experimental, basica e/ou aplicada,
com o objetivo de produzir novos conhecimentos, bem como de desenvolver e comercializar
solugdes tecnoldgicas, produtos e servigos para o setor agroflorestal e/ou para outras setores
relacionados ao objeto social da Emitente.

3.2. A Emitente caracteriza-se como produtora rural pessoa juridica, estando legitimada,
portanto, a emitir cédulas de produto rural, com liquidacao fisica ou financeira, nos termos do
inciso |, do artigo 2° da Lei 8.929.

4. DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos captados pela Emitente por meio da Emissdo serao utilizados para as
atividades de formacdo e de exploracao de florestas homogéneas, bem como a conservagao
de floresta nativa ("Destinacao de Recursos”).

4.1.1. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis
do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao Agente de
CPR-F os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou &rgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos da presente Emissao.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
5.1. Valor Total da Emissao

5.1.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais),
sendo (i) R$ 293.255.000,00 (duzentos e noventa e trés milhdes, duzentos e cinquenta
e cinco mil reais) correspondentes a CPR-Fs Primeira Série; (ii) R$ 956.745.000,00
(novecentos e cinquenta e seis milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil reais)
correspondentes a CPR-Fs Segunda Série; e (iii) R$ 750.000.000,00 (setecentos e
cinquenta milhdes de reais) correspondentes a CPR-Fs Terceira Série, na Data de
Emissao (“Valor Total da Emissao”).

5.2. Numero da Emissao

5.2.1. A presente Emissao representa a 12 (primeira) emissao de cédulas de produto
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5.3.

5.4.

5.5.

rural com liquidacdo financeira para distribuicdo publica da Emitente.
Numero de Séries

5.3.1. Dado que a Emitente esta realizando no contexto desta Emissdo a distribuicao
de 3 (trés) conjuntos distintos de CPR-Fs, cada qual com suas caracteristicas especificas
e fungiveis entre si, a Emitente atribui a cada um destes conjuntos a nomenclatura de
“Série” (ou, em conjunto, “Séries”), sendo as CPR-Fs do primeiro conjunto referidas
como “CPR-Fs Primeira Série”, as CPR-Fs do segundo conjunto, “CPR-Fs Segunda
Série” e as CPR-Fs do terceiro conjunto, “CPR-Fs Terceira Série”; e, em conjunto, "CPR-
Fs"), observado que a alocacdo das CPR-Fs entre as Séries ocorreu conforme o sistema
de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”).

Banco Liquidante e Escriturador

54.1. O banco liquidante da presente Emissao € o Itatl Unibanco S.A., instituicao
financeira com sede na cidade de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNP)J
sob 0 n°® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”).

54.2. O escriturador da presente Emissdo € o Itai Corretora de Valores S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 3° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538.132, inscrita no
CNPJ sob o0 n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel
por realizar a escrituracdo das CPR-Fs entre outras responsabilidades definidas nas
normas editadas pela CVM e pela B3.

5.4.3. Para todos os fins de direito, na auséncia de outra regulamentacao especifica e
uma vez que as CPR-Fs estdo sendo emitidas no ambito da Oferta, o Escriturador estara
sujeito as regras estabelecidas pela CVM para a prestacdo de servigos de escrituragao
de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo CVM n° 33, de 19 de maio de 2021,
conforme em vigor.

544. O Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovagao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs.

Procedimento de Bookbuilding

5.5.1. Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, com
recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou maximos, conduzido
pelos Coordenadores, nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolugdao CVM 160, bem
como nos termos do Contrato de Distribui¢do, observado o disposto no artigo 61, §§2°
e 3° da Resolucdgo CVM 160, por meio do qual os Coordenadores verificaram a
demanda do mercado pelas CPR-Fs, para verificarem e a definirem, juntamente com a
Companhia a quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da Emissdo, conforme o
Sistema de Vasos Comunicantes (“Procedimento de Bookbuilding”). A Emitente
ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio aditamento ao
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presente Termo de Emissdao (“Aditamento - Procedimento de Bookbuilding"). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado, nos termos do artigo 13
da Resolucao CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apos a realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding.

6. CARACTERISTICAS GERAIS DAS CPR-FS

6.1. A Emitente obriga-se a pagar, em conformidade com a Lei 8.929 e com os termos e
condic¢Bes deste Termo de Emissdo, em favor do Credor (conforme definido a seguir), ou a sua
ordem, o saldo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido da respectiva Remuneragado e demais encargos, devidos até a data do efetivo
pagamento, em moeda corrente nacional, por forca das CPR-Fs, cujas principais caracteristicas
especificas estdo descritas abaixo e sdo aplicaveis a todas as Séries, exceto se de outra forma
indicado.

6.2. Denominacao: Cédula de Produto Rural com Liquidacdo Financeira.

6.3. Emitente: SUZANO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta,
categoria A, perante a CVM sob o n° 1398-6, enquadrada como EFRF, nos termos dos artigos
38 e 38-A, inciso | da Resolucao CVM 80, com sede na Avenida Professor Magalhaes Neto, n°
1.752, 10° andar, salas 1009, 1010 e 1011, Pituba, CEP 41.810-012, na cidade de Salvador,
estado da Bahia, inscrita no CNPJ sob o n° 16.404.287/0001-55, com seus atos constitutivos
devidamente arquivados na JUCEB sob o NUmero de Identificacdo do Registro de Empresas —
NIRE 29.300.016.331.

6.4. Credor: E o titular de uma CPR-F cuja titularidade seja comprovada nos termos da
Clausula 6.9 acima.

6.5. Local de Emissao: Sao Paulo, SP.
6.6. Data de Emissao

6.6.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das CPR-Fs sera 15 de
setembro de 2025 (“Data de Emissao”).

6.7. Descricao do Produto:
0] Produto: Tora de Eucalipto.
(ii) Quantidade: 12.411.994,43 m?.

(iii) Qualidade: Arvores de tronco cilindrico e retilineo, com didmetros variados, galhada e
ponta.

(iv) Local de desenvolvimento na Data de Emissdo (podendo os produtos advirem de
outros locais de propriedade, arrendados ou em parceria com a Emitente, a critério exclusivo
da Emitente, independentemente de qualquer formalidade adicional):
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N° da matricula Comarca UF Nome da fazenda (CCIR)
7781 Piedade SP Brumado
23343 Taubaté SP Cava Grande e Santa Cruz |
76038 Rio Claro SP Siriema
15041 Ribas do Rio Pardo MS Cabeceira Funda Pantano Verde Mar
15777 Ribas do Rio Pardo MS Santa Luzia
20337 Ribas do Rio Pardo MS Arataca
20202 Ribas do Rio Pardo MS Modelo
16575 Ribas do Rio Pardo MS Cabeceira Funda Pantano Verde Mar
15784 Ribas do Rio Pardo MS Copacabana Garimpo
6456 Brasilandia MS Bloco Rio Verde e Outros
21223 Ribas Do Rio Pardo MS Fazenda Lajeado lii
81398 Trés Lagoas MS Horto da Ana Rosa
17190 Ribas Do Rio Pardo MS Santa Regina lii
7462 Brasilandia MS Bloco Rio Verde e Outros
7647 Conceicao Da Barra ES Fabrica, Paris, Bloco 38, 39, 47, 49 E 51
2756 Montanha ES Fazenda Soledade
43252 Sao Mateus ES Bloco 28 Frd
4625 Conceicao Da Barra ES Fabrica, Paris, Bloco 38, 39, 47, 49 E 51
14498 Nova Vicosa BA Fazenda Lomanto Junior Viii E Xvi
4054 Alcobaca BA Fazenda Chaparral E Outras
8798 Mucuri BA Fazenda Belo Cruzeiro
12629 Nova Vicosa BA Bloco 37 Nv
12665 Mucuri BA Didiqueza
14501 Nova Vicosa BA Fazenda Lomanto Junior Viii E Xvi
9371 Mucuri BA Bloco 01 Muc B Circunsri¢do
3626 Ibirapua BA Fazenda Ouro Verde
35082 Teixeira De Freitas BA Fazenda Alcoprado
9101 Mucuri BA Bloco 02 Muc
5384 Caravelas BA Fazenda Conjunto Copacabana
11347 Nova Vigosa BA Conjunto Canada
5473 Caravelas BA Vereda Bonita E Amaralina
17723 Nova Vigosa BA Estancia Corcovado

(v) Local e condi¢bes da entrega: ndo aplicavel.

(vi) Preco por Unidade de medida na Data de Emissao: Exclusivamente para fins desta CPR-
F, as Partes adotaram como preco para o Produto o valor de R$162,13/m?;

(vii)  Forma de Liquidacdo: Exclusivamente financeira;

(vii)  indice de Preco: O Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) foi definido em
comum acordo entre a Emitente e o Agente de CPR-F, na qualidade de representante dos
Titulares de CPR-Fs.

6.8. Data de Inicio da Rentabilidade

6.8.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade: (i) das CPR-
Fs Primeira Série, sera a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Primeira Série; (ii)
das CPR-Fs Segunda Série, sera a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Segunda
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6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

Série; e (iii) das CPR-Fs Terceira Série, sera a primeira Data de Integralizacdo das CPR-
Fs Terceira Série.

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

6.9.1. As CPR-Fs serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, e, para todos os
fins de direito, a titularidade das CPR-Fs sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as CPR-Fs que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Titular de CPR-F, que servira como comprovante de titularidade de tais CPR-Fs.

6.9.2. A Emitente autoriza expressamente, por meio deste Termo de Emissdo, o
Escriturador e a B3 a enviarem diretamente ao Agente de CPR-F, sempre que solicitado
por este, os extratos de titularidade das CPR-Fs emitidas.

Prazo e Data de Vencimento

6.10.1. Prazo e Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira Série. Observado o disposto
neste Termo de Emissao, as CPR-Fs Primeira Série terdo prazo de vencimento de 8 (oito)
anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de
2033 ("Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira Série").

6.10.2. Prazo e Data de Vencimento das CPR-Fs Segunda Série. Observado o disposto
neste Termo de Emissdo, as CPR-Fs Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10
(dez) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro
de 2035 ("Data de Vencimento das CPR-Fs Segunda Série").

6.10.3. Prazo e Data de Vencimento das CPR-Fs Terceira Série. Observado o disposto
neste Termo de Emissdo, as CPR-Fs Terceira Série terdo prazo de vencimento de 12
(doze) anos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro
de 2037 ("Data de Vencimento das CPR-Fs Terceira Série” e, em conjunto com a Data
de Vencimento das CPR-Fs Primeira Série e com a Data de Vencimento das CPR-Fs
Segunda Série, as "Datas de Vencimento”).

Valor Nominal Unitario

6.11.1. O valor nominal unitario das CPR-Fs, na Data de Emissdo, serd de R$1.000,00
(mil reais) ("Valor Nominal Unitéario”).

Forma de Emissao: Escritural.
Quantidade de CPR-Fs Emitidas

6.13.1. Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhées) de CPR-Fs, em 3 (trés) Séries, sendo (i)
293.255 (duzentas e noventa e trés mil, duzentas e cinquenta cinco mil) CPR-Fs
alocadas como CPR-Fs Primeira Série; (ii) 956.745 (novecentas e cinquenta e seis mil,
setecentas e quarenta e cinco mil) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Segunda Série; e (iii)
750.000 (setecentas e cinquenta mil) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Terceira Série.
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6.14.

Imunidade de Titulares de CPR-Fs

6.14.1. Caso qualquer Titular de CPR-F goze de algum tipo de imunidade ou isen¢do
tributéaria, este devera encaminhar documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou
isencao tributaria ao Banco Liquidante (conforme definido abaixo) e a Emitente, no
prazo minimo de 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as CPR-Fs, sob pena de ter descontados
dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor,
como se nao gozasse da respectiva imunidade ou isencgdo tributaria. Caso a
documentacao comprobatéria do referido tratamento tributario, ndo seja suficiente
para comprova-los, o pagamento ao Titular de CPR-F, sera realizado com o desconto
da aliquota dos tributos incidentes, os quais serdo retidos pela Emitente.

6.14.2. As CPR-Fs contardao com o tratamento tributario previsto na Lei n® 11.033, de
21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033").

6.14.3. Caso qualquer Titular de CPR-F tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei 11.033, e/ou caso qualquer Titular das CPR-F goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria ao Banco Liquidante e a
Emitente, no prazo minimo de 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia em relaco a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as CPR-Fs, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor, como se ndo gozasse da respectiva imunidade ou isencdo
tributaria. Caso a documentacao comprobatoria do referido tratamento tributario, em
especial relativa a isen¢do ou imunidade de que trata esta Clausula, ndo seja suficiente
para comprova-los, o pagamento ao Titular de CPR-F sera realizado com o desconto
da aliquota dos tributos incidentes, os quais serdo retidos pela Emitente, nos termos
da legislagao tributaria em vigor e da Lei 11.033, conforme aplicavel.

6.14.4. Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacdo e validacdo do
tratamento tributario, da isencdo ou da imunidade tributaria dos Titulares de CPR-Fs,
podendo, inclusive, o Banco Liquidante solicitar documentos adicionais para a
comprovacao de mencionada situacdao juridica tributaria. Desta forma, enquanto
pendente o processo de avaliagdo, ndo podera ser imputada a Emitente qualquer
responsabilidade pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos neste Termo de
Emissao.

6.14.5. Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoria referida na
Clausula 6.14.4 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado
a Emitente depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
respectivas CPR-Fs a tributacao que entender devida.

6.14.6. O Titular de CPR-F que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
seu tratamento tributario, da isencdo ou da imunidade, nos termos da Clausula 6.14.1
e da Clausula 6.14.3, conforme o caso, e que tiver essa condicao alterada por disposigao
normativa, ou por deixar de atender as condicdes e requisitos porventura prescritos no
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6.15.

dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com cépia para a Emitente, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relagao ao tema que Ihe seja solicitada pelo
Banco Liquidante ou pela Emitente, sob pena de, ndo o fazendo, assumir toda a
responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do ndo atendimento desta
disposigao.

6.14.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, caso (1) as CPR-Fs deixem de
gozar do tratamento tributario previsto na Lei 11.033; e/ou (2) haja qualquer reten¢do
de tributos sobre a Remuneracao das CPR-Fs (“Evento Tributario”), a Emitente dever3,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, inclusive dos Titulares
de CPR-Fs, arcar com 100% (cem por cento) dos tributos adicionais que venham a ser
devidos pelos Titulares de CPR-Fs, em virtude de um Evento Tributario que acarrete
perda ou alteragcao do tratamento tributario previsto na Lei 11.033, de modo que a
Emitente devera: (a) acrescer ao valor dos rendimentos a serem pagos aos Titulares de
CPR-Fs os valores adicionais suficientes para que os Titulares de CPR-Fs recebam tais
rendimentos como se os valores dos referidos tributos e multas ndo fossem incidentes;
ou (b) caso assim seja determinado pela legislacdo superveniente, a Emitente tera o
direito de reter tais percentuais e realizar os pagamentos, em nome dos Titulares de
CPR-Fs, dos tributos adicionais em decorréncia de um Evento Tributario.

6.14.8. Na hipotese prevista na Clausula 6.14.7 acima, a seu exclusivo critério, a
Emitente podera realizar uma Liquidacao Antecipada Facultativa das CPR-Fs (conforme
definido abaixo), observado que, em tal ocasido, os respectivos prémios de Liquidacdo
Antecipada Facultativa das CPR-Fs ndo serdo aplicaveis.

Forma de Subscricao e de Integralizacao e Preco de Integralizacao

6.15.1. As CPR-Fs serao subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a vista, no
ato da subscricdo, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no
anuncio de inicio de distribuicao, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugdo
CVM 160, durante o periodo de distribuicdo das CPR-Fs previsto no artigo 48 da
Resolucao CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de
Distribuicdo (conforme definido abaixo). O prego de integralizacdo das CPR-Fs (i) na
primeira Data de Integralizacao (conforme definida abaixo) da respectiva série de CPR-
Fs, sera o Valor Nominal Unitario, para as trés séries de CPR-Fs, (ii) nas Datas de
Integralizagdo posteriores a primeira Data de Integralizacao, sera (ii.a) o Valor Nominal
Unitario, no caso das CPR-Fs Primeira Série; ou (ii.b) o Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, no caso das CPR-Fs
Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, em ambos os casos acrescido da
Remuneracao da respectiva série das CPR-Fs, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo das CPR-Fs da
respectiva série (“Preco de Integralizacdao”), podendo, ainda, em qualquer Data de
Integralizagdo, serem subscritas com agio ou desagio, conforme podera vir a ser
definido no ato de subscricao das CPR-Fs, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou o
desagio, conforme o caso, devera ser aplicado em igualdade de condic¢des a todas as
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6.16.

onde:

CPR-Fs de uma mesma série subscritas e integralizadas em uma mesma data de
integralizacdo ("Data de Integralizacao”). A integralizacdo das CPR-Fs sera a vista e
em moeda corrente nacional na respectiva Data de Integralizacdo pelo Preco de
Integralizagdo aplicavel.

6.15.2. Aaplicagdo do agio ou desagio sera realizada em fun¢édo de condicdes objetivas
de mercado incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes exemplos: (i) alteragcdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI ou (iii) alteracdo
no IPCA, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolugdo da CVM 160, a exclusivo
critério dos Coordenadores e observado o disposto no Contrato de Distribuicéo.

Atualizacao Monetaria das CPR-Fs

6.16.1. Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das CPR-Fs Primeira Série. O Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs
Primeira Série, ndo sera atualizado monetariamente.

6.16.2. Atualizacdo do Valor Nominal Unitdrio das CPR-Fs Segunda Série e CPR-Fs
Terceira Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitéario,
conforme o caso, das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série sera atualizado
pela variagdo acumulada do IPCA, divulgado mensalmente pelo IBGE, calculado de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a primeira Data
de Integralizagcdo das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série até a data do
seu efetivo pagamento, sendo o produto da atualizacao incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs
Terceira Série automaticamente (“Atualizacao Monetaria” e “Valor Nominal Unitario
Atualizado”, respectivamente), e calculado de acordo com a seguinte férmula:

VNa =VNe x C

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, conforme o
caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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onde:

" n

n = Numero total de indices considerados na atualizacdo monetaria, sendo “n” um nimero
inteiro;

Nik = Valor do numero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més de atualizagéo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das CPR-Fs Segunda
Série e das CPR-Fs Terceira Série (conforme abaixo definida), apos a Data de Aniversario das
CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, o "Nik” correspondera ao valor do nimero
indice do IPCA divulgado no més de atualizacao;

Nik-1 = Valor do nimero-indice do IPCA divulgado no més anterior ao més “k”;

dup = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Segunda
Série e das CPR-Fs Segunda Série ou a ultima Data de Aniversario das CPR-Fs Segunda Série
e das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso e a data de calculo, limitado ao numero total de
Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro; e

dut = Nimero de Dias Uteis contidos entre a Ultima Data de Aniversario das CPR-Fs Segunda
Série e das CPR-Fs Terceira Série e a proxima Data de Aniversario das CPR-Fs Segunda Série e
das CPR-Fs Terceira Série, sendo "dut” um numero inteiro.

Observacgoes:

0] O numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(i) A aplicaga@o do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor sem
necessidade de ajuste a este Termo de Emissdo ou qualquer outra formalidade;

(iii) Considera-se como “Data de Aniversario das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs
Terceira Série” todo dia 15 de cada més. Considera-se como més de atualizacdo, o periodo
mensal compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas; e

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

6.17. Indisponibilidade do IPCA

6.17.1. Indisponibilidade Tempordria, Extin¢do, Limitacdo e/ou Nédo Divulgacéo do IPCA.
Serdo aplicaveis as disposi¢des abaixo em caso de indisponibilidade temporaria,
extingdo, limitacao e/ou nao divulgagdo do IPCA.

6.17.2. Observado o disposto na Clausula 6.17.3 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso, previstas neste Termo de Emissdo, o IPCA nao estiver
disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer
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compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares
de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, quando da
divulgagao posterior do IPCA.

6.17.3. Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo, ou no caso
de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacdo do IPCA as CPR-Fs Segunda Série e/ou
as CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, por proibicdo legal ou judicial, sera utilizado,
em sua substituicao, o substituto determinado legalmente para tanto. Caso nao seja
possivel aplicar o disposto acima, o Agente de CPR-F devera, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data
de extincdo ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para os Titulares de CPR-Fs Segunda Série
e/ou de CPR-Fs Terceira Série deliberarem, respectivamente, em cada Série, em comum
acordo com a Emitente e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-Fs Terceira Série
a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condicbes do mercado
vigentes a época, sem representar 6nus adicional a Emitente. Até a deliberagdo desse
novo parametro de remuneragado das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série,
conforme o caso, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série previstas neste Termo de Emissao,
sera utilizado, para a apuragdo do IPCA, o percentual correspondente ao ultimo IPCA
divulgado oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares
de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, quando da
divulgacao posterior do IPCA. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacao da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série
prevista acima, referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e CPR-
Fs Terceira Série ndo sera realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgagao, passara
a ser novamente utilizado para o célculo previsto neste Termo de Emissdo. Caso ndo
haja quorum de deliberacdo sobre a nova remuneracao das CPR-Fs Segunda Série e/ou
CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, entre a Emitente e Titulares de CPR-Fs Segunda
Série e/ou CPR-Fs Terceira Série representando, no minimo, a maioria simples dos
presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso, sendo que os Titulares de CPR-Fs Segunda Série ou
CPR-Fs Terceira Série presentes devem corresponder, ao menos, a 25% (vinte e cinco
por cento) das CPR-Fs Segunda Série ou das CPR-Fs Terceira Série em Circulacao,
conforme o caso, a Emitente devera, sem qualquer necessidade de aprovacao adicional
nesse sentido pelos Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série,
obrigando-se a Emitente a comunicar o Agente de CPR-F e os Titulares de CPR-Fs
Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, por escrito, no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data da realizacao da Assembleia Geral de Titulares de
CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série prevista acima ou da data em que
referida assembleia deveria ter sido realizada, realizar a Liquidacdo Antecipada
Facultativa das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, com seu consequente
cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
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Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série
prevista acima (ou da data em que referida assembleia deveria ter sido realizada), pelo
Valor de Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-
Fs Terceira Série, conforme o caso, calculado nos termos das Clausulas 6.33.4 e 6.33.5
abaixo, observado que nesta situagdo os respectivos prémios ndo serdo aplicaveis.

6.18. Remuneracao

6.18.1. Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios equivalentes a 96,50% (noventa e seis inteiros e cinquenta
centésimos por cento) das taxas médias diarias do DI — Depd&sito Interfinanceiro de um
dia, “over extra grupo” (“Taxa DI"), expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (“Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série"), calculados de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a
primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo pagamento. A Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série sera calculada
de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das CPR-Fs
Primeira Série (conforme abaixo definida), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série,
conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:

FatorDI = produtdrio das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizacdo das
CPR-Fs Primeira Série, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

: p
FatorDI = 1:1[ [1+ (TD1x W)]
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onde:

nDI = nimero total de Taxas DI, consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “nDI” um nimero
inteiro.

" n

K = Numero de ordem das Taxas DI, variando de “1" (um) até “n".
p = 96,5000;

TDI = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:
1

o1, = D 41 4
100

onde:

DI % = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais; e

Observacoes:

(i) fator resultante da expressao [1 + (TDIk x%)] é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(ii) Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1 + (TDIk x%)], sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado

(iii) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

6.19. Indisponibilidade da Taxa DI

6.19.1. Indisponibilidade Tempordria, Extincéo, Limitacdo e/ou Ndo Divulgacéo da Taxa
DI. Serao aplicaveis as disposicdes abaixo em caso de indisponibilidade temporaria,
extingdo, limitacao e/ou nao divulgacao da Taxa DlI.

6.19.2. Observado o disposto na Clausula 6.19.3 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as CPR-Fs Primeira Série, previstas neste
Termo de Emissao, a Taxa DI nao estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituicdo,
o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensa¢des financeiras, multas ou
penalidades entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs Primeira Série, quando da
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divulgacgao posterior da Taxa DI.

6.19.3. Na hipotese de limitacao e/ou ndo divulgacao da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragao e/ou divulgagdo, ou no caso
de extingdo e/ou impossibilidade de aplicacao da Taxa DI as CPR-Fs Primeira Série, por
proibicdo legal ou judicial, serd utilizado, em sua substituicdo, o substituto
determinado legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto acima, o
Agente de CPR-F deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término
do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou da data da proibigado
legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs
Primeira Série para os Titulares de CPR-Fs Primeira Série deliberarem, em comum
acordo com a Emitente e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série, a ser aplicado, que devera ser
aquele que melhor reflita as condi¢cdes do mercado vigentes a época, sem representar
onus adicional a Emitente. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneragado
das CPR-Fs Primeira Série, quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias
relativas as CPR-Fs Primeira Série previstas neste Termo de Emissao, sera utilizado, para
a apuragdo da Taxa DI, o percentual correspondente a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de CPR-Fs
Primeira Série, quando da divulgacao posterior da Taxa DI. Caso a Taxa DI volte a ser
divulgada antes da realizacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira
Série, prevista acima, referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série
ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser
novamente utilizada para o calculo previsto neste Termo de Emissao. Caso nao haja
quérum de deliberacdo sobre a nova remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série,
representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs Primeira Série, sendo que os Titulares de CPR-Fs Primeira Série
presentes devem corresponder, ao menos, a 30% (trinta por cento) das CPR-Fs em
Circulagdo da Primeira Série, a Emitente devera, sem qualquer necessidade de
aprovacao adicional nesse sentido pelos titulares de CPR-Fs Primeira Série, obrigando-
se a Emitente a comunicar o Agente de CPR-F e os Titulares de CPR-Fs Primeira Série,
por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizacdo da
Assembleia Geral de CPR-Fs Primeira Série, prevista acima ou da data em que referida
assembleia deveria ter sido realizada, realizar a Liquidagdo Antecipada Facultativa das
CPR-Fs Primeira Série, sem qualquer prémio ou penalidade, com seu consequente
cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série, prevista acima (ou da data em
que referida assembleia deveria ter sido realizada), pelo Valor de Liquidagéo
Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série, calculado nos termos da
Clausula 6.33.3 abaixo, sem a incidéncia de prémio.

6.20. Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
CPR-Fs Segunda Série incidira juros remuneratérios correspondentes a 7,0753% (sete inteiros
e setecentos e cinquenta e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracio das CPR-Fs Segunda Série”), incidentes desde a
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primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs
Segunda Série (conforme definida abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série
obedecera a seguinte férmula:

J = Vna x [FatorJuros-1]
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das CPR-Fs
Segunda Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs
Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
taxa 252
Fatorjurosz(loo + )

onde:
taxa = 7,0753; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Segunda Série
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso,
e a data atual, sendo "DP" um nUmero inteiro

6.21. Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série. sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
CPR-Fs Terceira Série incidira juros remuneratorios correspondentes a 7,0968% (sete inteiros
e novecentos e sessenta e oito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série” e, em conjunto com
a Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série e a Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série, a
“Remuneracgao”), incidentes desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remuneracdao das CPR-Fs Terceira Série (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da
Remuneragao das CPR-Fs Terceira Série obedecera a seguinte férmula:

J = Vna x [FatorJuros-1]
onde:

J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das CPR-Fs
Terceira Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

onde:

DP
taxa 252
+

100

FatorJuros = (

taxa = 7,0968; e

DP = NUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Terceira Série
ou a ultima Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso,
e a data atual, sendo "DP" um numero inteiro.

6.22.

6.23.

Periodo de Capitalizacao

6.22.1. Para fins de calculo da Remuneracao da respectiva série de CPR-Fs, define-se
“Periodo de Capitalizacao” como o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data
de Integralizacdo da respectiva série de CPR-Fs (inclusive) e termina na Data de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva série de CPR-Fs, imediatamente posterior
(exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacao, ou que se inicia na respectiva
Data de Pagamento da Remuneragdo da respectiva série de CPR-Fs, imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data
de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs da respectiva série, imediatamente
posterior (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, considerando a respectiva série de CPR-Fs.

Pagamento da Remuneracao

6.23.1. Pagamento da Remuneracéo das CPR-Fs Primeira Série. A Remuneracdo das
CPR-Fs Primeira Série sera paga, semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
marco de 2026 e, o Ultimo pagamento, na Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira
Série, conforme tabela abaixo (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracao
das CPR-Fs Primeira Série"), ressalvados os pagamentos em decorréncia dos Eventos
de Vencimento Antecipado (conforme definidos abaixo) aplicaveis as CPR-Fs Primeira
Série, Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série (conforme
definido abaixo), Aquisicdo Facultativa de CPR-Fs Primeira Série (conforme definida
abaixo) com cancelamento da totalidade das CPR-Fs Primeira Série adquiridas e Oferta
de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série (conforme definida abaixo),
conforme previstas neste Termo de Emissao:

15 de marco de 2026

15 de setembro de 2026
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15 de marco de 2027

15 de setembro de 2027

15 de marco de 2028

15 de setembro de 2028

15 de marco de 2029

15 de setembro de 2029

15 de marco de 2030

15 de setembro de 2030

15 de marco de 2031

15 de setembro de 2031

15 de marco de 2032

15 de setembro de 2032

15 de marco de 2033

Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira Série

6.23.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos titulares de CPR-Fs
Primeira Série nos termos deste Termo de Emissdo aqueles que sejam titulares de CPR-
Fs Primeira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

6.23.3. Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série. A Remuneracdo das
CPR-Fs Segunda Série sera paga, semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
marco de 2026 e, o Ultimo pagamento, na Data de Vencimento das CPR-Fs Segunda
Série, conforme tabela abaixo (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracao
das CPR-Fs Segunda Série"), ressalvados os pagamentos em decorréncia dos Eventos
de Vencimento Antecipado (conforme definidos abaixo) aplicaveis as CPR-Fs Segunda
Série, Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda Série (conforme
definido abaixo), Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série,
Aquisicdo Facultativa de CPR-Fs Segunda Série (conforme definida abaixo) com
cancelamento da totalidade das CPR-s Segunda Série adquiridas e Oferta de
Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série (conforme definida abaixo),
conforme previstas neste Termo de Emissdo:

15 de marco de 2026
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15 de setembro de 2026

15 de marco de 2027

15 de setembro de 2027

15 de marco de 2028

15 de setembro de 2028

15 de marco de 2029

15 de setembro de 2029

15 de marco de 2030

15 de setembro de 2030

15 de marco de 2031

15 de setembro de 2031

15 de marco de 2032

15 de setembro de 2032

15 de marco de 2033

15 de setembro de 2033

15 de marco de 2034

15 de setembro de 2034

15 de marco de 2035

Data de Vencimento das CPR-Fs Segunda Série

6.23.4. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Titulares de CPR-Fs
Segunda Série nos termos deste Termo de Emissdo aqueles que sejam titulares de CPR-
Fs Segunda Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

6.23.5. Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série. A Remuneracao das
CPR-Fs Terceira Série serd paga, semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de
marg¢o de 2026 e, o Ultimo pagamento, na Data de Vencimento das CPR-Fs Terceira
Série, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao
das CPR-Fs Terceira Série” e, quando em conjunto com Data de Pagamento da
Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série e Data de Pagamento da Remuneragao das
CPR-Fs Segunda Série, "Data de Pagamento da Remuneracao”), ressalvados os
pagamentos em decorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado aplicaveis as
CPR-Fs Terceira Série, Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Terceira Série
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(conforme definido abaixo), Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série, Aquisicdo Facultativa de CPR-Fs Terceira Série (conforme definida abaixo) com
cancelamento da totalidade das CPR-Fs Terceira Série adquiridas e Oferta de
Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série (conforme definida abaixo), conforme
previstas neste Termo de Emissao:

15 de marco de 2026

15 de setembro de 2026

15 de marco de 2027

15 de setembro de 2027

15 de marco de 2028

15 de setembro de 2028

15 de marco de 2029

15 de setembro de 2029

15 de marco de 2030

15 de setembro de 2030

15 de marco de 2031

15 de setembro de 2031

15 de marco de 2032

15 de setembro de 2032

15 de marco de 2033

15 de setembro de 2033

15 de marco de 2034

15 de setembro de 2034

15 de marco de 2035

15 de setembro de 2035

15 de marco de 2036

15 de setembro de 2036

15 de marco de 2037

Data de Vencimento das CPR-Fs Terceira Série
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6.24.

6.25.

6.23.6. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Titulares de CPR-Fs
Terceira Série nos termos deste Termo de Emissao aqueles que sejam titulares de CPR-
Fs Terceira Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

Amortizacao das CPR-Fs

6.24.1. Ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado e liquidagao antecipada
previstas neste Termo de Emissao, (i) o saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs
Primeira Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-
Fs Primeira Série; (i) o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda
Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs
Segunda Série; e (iii) o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira
Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs
Terceira Série (cada uma das datas, "Data de Amortizacao”).

Amortizacao Extraordinaria

6.25.1. Amortizacdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série. A Emitente
podera, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissao (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de 2026, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
CPR-Fs Primeira Série, mediante pagamento do Valor da Amortizagcdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Primeira Série (conforme abaixo definido) (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série").

6.25.2. O valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série a
que fardo jus os titulares de CPR-Fs Primeira Série por ocasido da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série sera o Valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, apurado conforme definido na
Clausula 6.25.3 abaixo, considerando a respectiva parcela de amortizagdo objeto de
cada Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série.

6.25.3. Por ocasidao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira
Série, o valor a ser pago pela Emitente em relacdo a cada uma das CPR-Fs Primeira
Série envolvidas sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, multiplicado pelo percentual que sera objeto
da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série,
conforme definido pela Emitente, acrescido (@) da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira
Série devida até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Primeira Série, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo
das CPR-Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data da efetiva
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, exclusive; (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros
acréscimos referentes as CPR-Fs Primeira Série quando da amortizacao (“Valor da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série"), acrescido
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ainda de prémio incidente sobre o Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das
CPR-Fs Primeira Série ("Prémio de Amortizacao Extraordinaria das CPR-Fs Primeira
Série"), calculado de acordo com a seguinte férmula:

PUprémio = Prémio* DurationRemanescente/252 *PU CPR-Fs Primeira Série
onde:

PU CPR-Fs Primeira Série = parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs Primeira Série, acrescido da Remuneragdo das CPR-Fs
Primeira Série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integraliza¢do ou a data
de pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme
o caso, até a data da efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série,
acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a data da efetiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série;

Prémio = conforme indicado na seguinte tabela, ao ano, base 252 Dias Uteis:

12 (doze) meses apds a Data de Emissao 0,35%
(inclusive) até 15 de setembro 2027
(exclusive)
16 de setembro de 2027 (inclusive) até 15 0,30%

de setembro de 2030 (exclusive)

16 de setembro 2030 (inclusive) até Data 0,25%
de Vencimento

Duration Remanescente = média do nimero de Dias Uteis entre a respectiva data da efetiva
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série e cada uma das datas de
pagamento de principal ponderada pelo valor futuro de cada parcela de pagamento de
principal.

6.25.4. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série observara,
ainda, o quanto segue:

(i) a Emitente comunicard os titulares de CPR-Fs Primeira Série acerca da
realizagdo da respectiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira
Série;

(i) conforme o caso, por meio de correspondéncia aos titulares de CPR-Fs Primeira

Série, com cépia para o Agente de CPR-F, ou da publicacdo de edital nos termos da
Clausula 6.35.2 abaixo, que contera as condicbes da respectiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacdo da respectiva Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, a qual conterd, entre outras,
informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da respectiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série; (b) a parcela de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série objeto da respectiva Amortizacao
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Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, a ser definida a exclusivo critério
da Emitente, mas, em todo caso, limitada a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, a época da amortizacao extraordinaria; e
(c) demais informacdes eventualmente necessarias;

(iii) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emitente, da realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira
Série na mesma data em que o Titular de CPR-Fs Primeira Série for notificado, ou que
a publicagdo de edital nos termos da Clausula 6.35.2 abaixo for realizada; e

(iv) no caso das CPR-Fs Primeira Série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-
Fs Primeira Série se dard mediante deposito a ser realizado pelo Agente de Liquidacao
nas contas correntes indicadas pelos titulares de CPR-Fs Primeira Série; no caso das
CPR-Fs Primeira Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida
liquidacao seguira os procedimentos da B3.

6.25.5. Amortizacdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série. A Emitente
podera, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissao (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de 2026, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, mediante pagamento do Valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série (conforme abaixo definido)
("Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série").

6.25.6. O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série a
que fardo jus os titulares de CPR-Fs Segunda Série por ocasido da Amortizagcdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série sera o Valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, apurado conforme definido na
Clausula 6.25.7 abaixo, considerando a respectiva parcela de amortizagdo objeto de
cada Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs s da Segunda Série.

6.25.7. Por ocasiao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda
Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios
mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Segunda Série"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, acrescido (a) da
Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs Segunda
Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso (inclusive),
até a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série
(exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes
pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Segunda
Série; e

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de
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amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
das CPR-Fs Segunda Série e (a) da respectiva Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série,
desde a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série até
a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
préxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda Série, na Data da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a Data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, acrescido
exponencialmente de uma taxa negativa de -0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as CPR-Fs Segunda Série:

- [$ (o)

onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Segunda Série;

= fator C acumulado até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Segunda Série,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao das CPR-Fs
Segunda Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda
Série, conforme o caso, referenciado a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Segunda
Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Segunda Série,

conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk

FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) * (1 F (—0,65%))z5z]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das CPR-Fs Segunda Série na Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das CPR-Fs Segunda Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacio Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
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Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC,
n L
=1 (1+i)l/252xt]
n |__FC
t=1 (l+l')L/ZSZ
252

Duration =
n = nimero de pagamentos de remuneragao e/ou amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracao e/ou amortizagdo programado no
prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série.

6.25.8. A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série observara,
ainda, o quanto segue:

(i) a Emitente comunicara os titulares de CPR-Fs Segunda Série acerca da
realizacdo da respectiva Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda
Série;

(i) conforme o caso, por meio de correspondéncia aos titulares de CPR-Fs Segunda
Série, com cépia para o Agente de CPR-F, ou da publicacéo de edital nos termos da
Clausula 6.35.11 abaixo, que conterd as condi¢des da respectiva Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacdo da respectiva Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, a qual contera, entre outras,
informacOes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da respectiva Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série; (b) a parcela de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série objeto da respectiva
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, a ser definida a
exclusivo critério da Emitente, mas, em todo caso, limitada a até 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série, a época da
amortizacao extraordinaria; e (c) demais informacdes eventualmente necessarias;

(iii) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emitente, da realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda
Série na mesma data em que o Titular de CPR-Fs Segunda Série for notificado, ou que
a publicacdo de edital nos termos da Clausula 6.35.11 abaixo for realizada; e

(iv) no caso das CPR-Fs Segunda Série que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-
Fs Segunda Série se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidacao
nas contas correntes indicadas pelos titulares de CPR-Fs Segunda Série; no caso das



Docusign Envelope ID: 6783D123-D1A9-4399-B5EC-F6F3CA2BDD71

CPR-Fs Segunda Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida
liquidacao seguira os procedimentos da B3.

6.25.9. Amortizacdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série. A Emitente
podera, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissao (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de 2026, amortizar
antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, mediante pagamento do Valor da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série (conforme abaixo definido)
(“Amortizacdao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série” quando em
conjunto com a Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série e com
a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, "Amortizacao
Extraordinaria Facultativa”).

6.25.10. O valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série a que fardo jus os titulares de CPR-Fs Terceira Série por ocasidao da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série serd o Valor da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, apurado conforme definido na
Clausula 6.25.11 abaixo, considerando a respectiva parcela de amortizagdo objeto de
cada Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs s da Terceira Série.

6.25.11. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Terceira Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios
mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo (“Valor de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Terceira Série"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, acrescido (a) da
Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs Terceira
Série imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até
a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série (exclusive);
(b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e
outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série; e

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
das CPR-Fs Terceira Série e (a) da respectiva Remuneragdo das CPR-Fs Terceira Série,
desde a data Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série até a sua
Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
préxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira Série, na Data da Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, utilizando-se a cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior a Data da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, acrescido exponencialmente de uma taxa
negativa de -0,63% (sessenta e trés centésimos por cento), calculado conforme férmula
abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
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pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Terceira
Série:

O A
B FVPk

k=1

onde:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Terceira Série;

C = fator C acumulado até a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Terceira Série,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragao das CPR-Fs
Terceira Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira
Série, conforme o caso, referenciado a primeira Data de Integralizacdao das CPR-Fs Terceira
Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs dTerceira Série,

conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seqguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) * (1 F (—0,63%))zs2]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das CPR-Fs Terceira Série na Data da Liquidacao Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total e a data
de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme formula abaixo:
n FC! X
=1 (1 + l-)l/z.’;z

n [ FC( ]
t=1 (1 + i)l/ZSz
252

Duration =

n = nUmero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
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Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracao e/ou amortizagdo programado no
prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série, % a.a.

6.26.

6.25.12. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série
observara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emitente comunicara os titulares de CPR-Fs Terceira Série acerca da realizacao
da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série;

(i) conforme o caso, por meio de correspondéncia aos titulares de CPR-Fs Terceira
Série, com cépia para o Agente de CPR-F, ou da publicacdo de edital nos termos da
Clausula 6.35.2 abaixo, que contera as condi¢cbes da respectiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacdo da respectiva Amortizacio
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, a qual contera, entre outras,
informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da respectiva Amortizagéo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série; (b) a parcela de amortizacdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série objeto da respectiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, a ser definida a
exclusivo critério da Emitente, mas, em todo caso, limitada a até 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, a época da
amortizacao extraordinaria; e (c) demais informacdes eventualmente necessarias;

(iii) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela
Emitente, da realizacdo da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série na mesma data em que o titulares de CPR-Fs Terceira Série for notificado, ou que
a publicagdo de edital nos termos da_Clausula 6.35.2 abaixo for realizada; e

(iv) no caso das CPR-Fs Terceira Série que nao estejam custodiadas eletronicamente
na B3, a liquidacao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série
se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidacdo nas contas
correntes indicadas pelos titulares de CPR-Fs Terceira Série; no caso das CPR-Fs
Terceira Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidacdo
seguira os procedimentos da B3.

Local de Pagamento

6.26.1. Os pagamentos a que fizerem jus as CPR-Fs serdo efetuados pela Emitente no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3 para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as CPR-Fs que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.
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6.27.

6.28.

6.29.

6.30.

6.31.

Prorrogacao dos Prazos

6.27.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia em que nao houver expediente bancario no local de pagamento das CPR-Fs,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese
em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou qualquer dia que ndo houver
expediente na B3.

6.27.2. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo de
Emissdo, entende-se por "Dia(s) Util(eis)” (i) com relacdo a qualquer obrigagado
realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer
obrigacao que nao seja realizada por meio da B3 ou por meio da B3, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo.

Encargos Moratorios

6.28.1. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetaria, conforme aplicavel, e da Remuneragao,
ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emitente, de qualquer quantia devida
aos Titulares de CPR-Fs, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente
ficarao sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata
temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii)
multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.29.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.28.1 acima, o ndo comparecimento do
Titular de CPR-F para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissdo, ou em
comunicado publicado pela Emitente, na forma indicada na Clausula 6.31 abaixo, ndo
lhe dard direito da Remuneragdo e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento ou pagamento.

Repactuacao Programada
6.30.1. As CPR-Fs ndo serao objeto de repactuacao programada.
Publicidade

6.31.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, em
relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisdes a serem
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6.32.

tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Titulares de CPR-Fs, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos divulgados na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(https://ri.suzano.com.br/), observado que, caso publicacdo em jornal seja obrigatéria
nos termos da legislacdo vigente, a Emitente realizard sua divulgacdo também no
Jornal de Publicagdo; em qualquer caso, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Resolucago CVM 160 em
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o
Agente de CPR-F e a B3 a respeito de qualquer publicacao na data da sua realizacao,
sendo certo que, caso a Emitente altere o Jornal de Publicacdo apds a Data de Emisséao,
deverad enviar notificacdo ao Agente de CPR-F, informando o novo veiculo para
divulgagdo de suas informacdes.

Classificacao de Risco

6.32.1. Foi contratada como agéncia de classificacao de risco das CPR-Fs a Fitch Ratings
Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das
CPR-Fs, a Emitente devera manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para
a atualizacdo anual da classificagdo de risco (rating) das CPR-Fs, sendo que, caso a
Emitente deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificacdo de Risco, ou a
Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emitente podera substituir a
Agéncia de Classificacdo de Risco, sem a necessidade de aprovacdo dos Titulares de
CPR-Fs, desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda ou a Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda.

6.32.2. Para a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outro
classificador de risco que ndo aqueles mencionados acima, havera necessidade de
aprovacao prévia dos Titulares de CPR-Fs, observado o quérum previsto na Clausula
11 abaixo. Em qualquer caso, a nova agéncia passara a integrar a definicao de “Agéncia
de Classificacdo de Risco”, para todos os fins e efeitos deste Termo de Emissao.

6.32.3. A Agéncia de Classificacdo de Risco € uma empresa que avalia determinados
produtos financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas segundo
o grau de risco de ndo pagamento no prazo fixado. As agéncias passaram a ser
reguladas pela CVM a partir da edicao da Instru¢ao da CVM n° 521, de 25 de abril de
2012, conforme revogada pela Resolugdo da CVM n° 9, de 27 de outubro de 2020,
conforme em vigor. O Investidor Profissional deve acessar a lista de agéncias
registradas ou reconhecidas pela CVM na consulta ao cadastro geral no site:
www.cvm.gov.br.

6.32.4. O Agente de CPR-F ndo tem qualquer relagdo societaria com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise, fornecimento de
documentos e informacgdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacao de Risco é
conduzido exclusivamente pela Emitente, observado que tal processo pode ou nao ter
a participacdo dos Coordenadores. A Agéncia de Classificagdo de Risco é empresa
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6.33.

onde:

independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo
embasamento tomado na concessao de sua opiniao.

Liquidacdao Antecipada Facultativa Total

6.33.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, apés o decurso do prazo de 12
(doze) meses contados da Data de Emissao (inclusive), ou seja, a partir de 15 de
setembro de 2026, realizar a liquidagdo antecipada facultativa da totalidade das CPR-
Fs de uma ou de todas as Séries ("Liquidacao Antecipada Facultativa Total"),
observados os termos e condigdes abaixo dispostos.

6.33.2. A Liquidacdo Antecipada Facultativa Total somente sera realizada mediante a
publicacdo de anuncio no website da Emitente, nos termos da Clausula 6.31 acima, e
envio de copia para o Agente de CPR-F, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso,
“Comunicacao de Liquidacdao Antecipada Facultativa Total”), com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data da efetiva Liquidacdo Antecipada Facultativa
Total ("Data da Liquidacao Antecipada Facultativa Total"), sendo que em referida
Comunicacao de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total devera constar: (i) a Data da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos
componentes do valor de pagamento, conforme previstos nas Clausulas 6.33.3, 6.33.4
e 6.33.5 abaixo; (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacao da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total; e (iv) quaisquer outras informacdes
consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de CPR-Fs. O
Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua na rede mundial de computadores,
a Comunicacao de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total.

6.33.3. Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total — Primeira Série. Por ocasido
da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série, o valor devido
pela Emitente sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série,
acrescido (ii) da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data da efetiva Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; (iii) dos Encargos Moratérios
e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as CPR-Fs objeto
da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total devidos e ndao pagos até a data da
Liquidacao Antecipada Facultativa Total, se houver (“Valor de Liquidacao Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série"), acrescido ainda de prémio incidente
sobre o Valor de Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série
(“Prémio de Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série"),
calculado de acordo com a seguinte férmula:

PUprémio = Prémio* DurationRemanescente/252 *PU CPR-Fs Primeira Série

PU CPR-Fs Primeira Série = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou seu saldo,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série, calculada pro rata
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temporis desde a primeira Data de Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
da Liquidacao Antecipada Facultativa Total.

Prémio = conforme indicado na seguinte tabela, ao ano, base 252 Dias Uteis:

12 (doze) meses apds a Data de Emissao 0,35%
(inclusive) até 15 de setembro 2027
(exclusive)

16 de setembro de 2027 (inclusive) até 15 0,30%
de setembro de 2030 (exclusive)

16 de setembro 2030 (inclusive) até Data 0,25%
de Vencimento

Duration Remanescente = média do nimero de Dias Uteis entre a respectiva data da efetiva
Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série e cada uma das datas de
pagamento de principal ponderada pelo valor futuro de cada parcela de pagamento de
principal.

6.33.4. Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total — Segunda Série. Por ocasido
da Liquidag@o Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda Série, o valor devido
pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii)
abaixo (“Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda
Série"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, acrescido (a) da
Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs Segunda
Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso (inclusive),
até a Data da Liquidacdao Antecipada Facultativa Total (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
devidos e nao pagos referentes as CPR-Fs Segunda Série; e

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
das CPR-Fs Segunda Série e (a) da respectiva Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série,
desde a data da Liquidacao Antecipada Facultativa Total até a sua Data de Vencimento,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das CPR-Fs Segunda Série, na Data da Liquidacao Antecipada Facultativa
Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, acrescido
exponencialmente de uma taxa negativa de -0,65% (sessenta e cinco centésimos por
cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
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referentes as CPR-Fs Segunda Série:

> (e <c)

k=1

VP =

onde:
VP = somatoério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Segunda Série;

C = fator C acumulado até a data da Liquidacao Antecipada Facultativa das CPR-Fs Segunda
Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Segunda Série,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragao das CPR-Fs
Segunda Série e/ou da amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda
Série, conforme o caso, referenciado a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Segunda
Série;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Segunda Série,

conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seqguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) * (1 F (—0,65%))z52]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das CPR-Fs Segunda Série na Data da Liquidacao Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total e a data
de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

n FC! X t
=1 (1 + i)t/z.’»z

n FC( ]
t=1 (1 +l')l/252
252

Duration =

n = nimero de pagamentos de remunera¢ao e/ou amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);
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FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracao e/ou amortizagdo programado no
prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série.

6.33.5. Valor da Liquidacao Antecipada Facultativa Total — Terceira Série. Por ocasido da
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Terceira Série, o valor devido pela
Emitente sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i) e (ii) abaixo
("Valor de Liquidacao Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Terceira Série"):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, acrescido (a) da
Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao das CPR-Fs Terceira
Série imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até
a Data da Liquidagcdo Antecipada Facultativa Total (exclusive); (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
devidos e nao pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série; e

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
das CPR-Fs Terceira Série e (a) da respectiva Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série,
desde a data da Liquidacdao Antecipada Facultativa Total até a sua Data de Vencimento,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das CPR-Fs Terceira Série, na Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa
Total, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, acrescido
exponencialmente de uma taxa negativa de -0,63% (sessenta e trés centésimos por
cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e
(c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos
referentes as CPR-Fs Terceira Série:

- [$ (o)

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Terceira Série;

C = fator C acumulado até a data da Liquidagao Antecipada Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Terceira Série,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao das CPR-Fs
Terceira Série e/ou da amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira
Série, conforme o caso, referenciado a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Terceira
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Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs dTerceira Série,

conforme o caso, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seqguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) * (1 F (—0,60%))z5z]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das CPR-Fs Terceira Série na Data da Liquidacao Antecipada Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total e a data
de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC
n L
=1 [(1 + l')t/ZSZ X t]
n L]
t=1 (l+l‘)l/252
252

Duration =
n = nimero de pagamentos de remuneragao e/ou amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracao e/ou amortizagdo programado no
prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneracao das CPR-Fs Terceira Série, % a.a.

6.33.6. As CPR-Fs liquidadas no ambito da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total
serao obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

6.33.7. Caso a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total coincida com uma Data
de Amortizagdo das CPR-Fs e/ou Data de Pagamento da Remuneracao da respectiva
Série, o Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total devera ser calculado sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado ap6s o referido pagamento.

6.33.8. A Liquidacao Antecipada Facultativa Total ocorrera de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as CPR-Fs que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e
Escriturador, para as CPR-Fs que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.
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6.34.

6.35.

6.33.9. As CPR-Fs ndo poderdo ser objeto de liquidacdo antecipada facultativa parcial.
A Liquidacao Antecipada Facultativa Total sera enderecada a todos os Titulares de CPR-
Fs, sem distin¢do, assegurada a igualdade de condic¢des a todos os Titulares de CPR-Fs
da respectiva Série.

Aquisicao Facultativa das CPR-Fs

6.34.1. A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir as CPR-Fs no mercado,
condicionado ao aceite do respectivo titular. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente de
acordo com esta Clausula poderao, a critério da Emitente, ser canceladas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As CPR-Fs adquiridas pela
Emitente para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneragdo das CPR-Fs aplicavel as
demais CPR-Fs.

Oferta de Liquidacao Antecipada

6.35.1. Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série. A Emitente podera
realizar oferta de liquidacao antecipada da totalidade das CPR-Fs Primeira Série, a seu
exclusivo critério, devendo ser enderecada a todos os Titulares de CPR-Fs Primeira Série
objeto da Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, sem distincao,
assegurada a igualdade de condicbes a todos os Titulares de CPR-Fs Primeira Série,
para aceitar a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo (“Oferta de
Liquidacdao Antecipada das CPR-Fs Primeira Série").

6.35.2. A Emitente realizara a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira
Série por meio de comunicacdo individual enviada aos Titulares das CPR-Fs Primeira
Série objeto da Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, com cépia
ao Agente de CPR-F ou por meio de publicacdo, nos termos da Clausula 6.31 acima a
seu exclusivo critério ("Edital de Oferta de Liquidacio Antecipada das CPR-Fs
Primeira Série”), no qual devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, incluindo: (i) se houver, o valor do
prémio de liquidacdo antecipada a ser oferecido pela Emitente, que ndo podera ser
negativo; (ii) a forma de manifestagdo a Emitente, com copia ao Agente de CPR-F, dos
Titulares de CPR-Fs Primeira Série, que optarem pela adesdo a Oferta de Liquidacao
Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, observado o disposto na Clausula 6.35.3 abaixo;
(iii) a data efetiva para a liquidacdo antecipada das CPR-Fs Primeira Série, que devera
ser um Dia Util e o valor do pagamento das quantias devidas aos titulares de CPR-Fs
Primeira Série, nos termos da Clausula 6.35.7 abaixo; e (iv) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CPR-Fs Primeira Série, e para
a operacionalizacao da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série.

6.35.3. Ap6s a comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Liquidagdo
Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, os Titulares de CPR-Fs Primeira Série da
respectiva série objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série,
que optarem pela adesdo a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série
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terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Emitente, com cépia ao Agente de CPR-F.

6.35.4. A Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série objeto da Oferta de
Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Primeira Série somente ocorrera para as CPR-Fs
Primeira Série detidas pelos titulares das CPR-Fs Primeira Série que aderirem
formalmente a Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Primeira Série. Nesse caso,
serdo resgatadas a totalidade das CPR-Fs Primeira Série dos Titulares de CPR-Fs
Primeira Série que aderirem formalmente a Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-
Fs Primeira Série, sem prejuizo de a Emitente, a seu exclusivo critério, condicionar a
efetiva implementacédo da Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série
a adesdo de uma quantidade minima de CPR-Fs Primeira Série, condi¢do que devera
ser informada no Edital de Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série.

6.35.5. Caso a liquidacdo antecipada das CPR-Fs Primeira Série seja efetivado, ele
devera ocorrer em uma Unica data para todas as CPR-Fs Primeira Série que aderirem a
Oferta de Liquidacdo Antecipada de CPR-Fs Primeira Série, na data prevista no Edital
de Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série. Além disso, a data da
efetiva liquidacdo das CPR-Fs Primeira Série, no contexto da Oferta de Liquidacdo
Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, devera coincidir com uma Data de Pagamento
da Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série.

6.35.6. A Emitente devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, confirmar ao Agente de CPR-F se a
liquidacao antecipada das CPR-Fs Primeira Série sera efetivamente realizada; e (ii) com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da liquidacdo antecipada,
comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante, a B3 e ao Agente de CPR-F a data da
liquidagao antecipada ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3.

6.35.7. Por ocasido da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, o
valor a ser pago em relagcdo a cada uma das CPR-Fs Primeira Série sera equivalente ao
saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série acrescido (i) da
Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série devida até a data da efetiva liquidacao
antecipada, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao das
CPR-Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira
Série imediatamente anterior, conforme o caso até a data da efetiva liquidacao; e (ii) se
for o caso, do prémio de liquidacdo antecipada indicado no Edital da Oferta de
Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Primeira Série, que caso existente, ndo podera ser
negativo.

6.35.8. As CPR-Fs Primeira Série resgatadas no ambito da Oferta de Liquidagdo
Antecipada das CPR-Fs Primeira Série serdo obrigatoriamente canceladas.

6.35.9. A liquidacao antecipada sera paga pela Emitente e devera observar os
procedimentos adotados pela B3, para as CPR-Fs Primeira Série custodiadas
eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador
caso as CPR-Fs Primeira Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.
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6.35.10. Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série. A Emitente
podera realizar oferta de liquidagao antecipada da totalidade das CPR-Fs Segunda
Série, a seu exclusivo critério, devendo ser enderecada a todos os Titulares de CPR-Fs
Segunda Série objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série,
sem distin¢ao, assegurada a igualdade de condig¢des a todos os Titulares de CPR-Fs
Segunda Série, para aceitar a Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda
Série de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢des previstos
abaixo ("Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Segunda Série").

6.35.11. A Emitente realizard a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs
Segunda Série por meio de comunicagao individual enviada aos Titulares das CPR-Fs
Segunda Série objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série,
com copia ao Agente de CPR-F ou por meio de publicagao, nos termos da Clausula
6.31 acima, a seu exclusivo critério ("Edital de Oferta de Liquidacdao Antecipada das
CPR-Fs Segunda Série"), no qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta
de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, incluindo: (i) se houver, o valor
do prémio de liquidagdo antecipada a ser oferecido pela Emitente, que nao podera ser
negativo; (ii) a forma de manifestacdo a Emitente, com cépia ao Agente de CPR-F, dos
Titulares de CPR-Fs Segunda Série, que optarem pela adesao a Oferta de Liquidacao
Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, observado o disposto na Clausula 6.35.12
abaixo; (iii) a data efetiva para a liquidagao antecipada das CPR-Fs Segunda Série, que
devera ser um Dia Util e o valor do pagamento das quantias devidas aos Titulares de
CPR-Fs Segunda Série, nos termos da Clausula 6.35.16 abaixo; e (iv) as demais
informacdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CPR-Fs Segunda
Série, e para a operacionalizagdo da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs
Segunda Série.

6.35.12. Apos a comunicagdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Liquidacao
Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, os Titulares de CPR-Fs Segunda Série da
respectiva série objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série,
que optarem pela adesao a Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Emitente, com copia ao Agente de CPR-F.

6.35.13. A liquidagao antecipada das CPR-Fs Segunda Série objeto da Oferta de
Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série somente ocorrera para as CPR-Fs
Segunda Série detidas pelos Titulares das CPR-Fs Segunda Série que aderirem
formalmente a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série. Nesse caso,
serdo liquidadas antecipadamente a totalidade das CPR-Fs Segunda Série dos Titulares
de CPR-Fs Segunda Série que aderirem formalmente a Oferta de Liquidagdo
Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, sem prejuizo de a Emitente, a seu exclusivo
critério, condicionar a efetiva implementagdo da Oferta de Liquidagdo Antecipada das
CPR-Fs Segunda Série a adesao de uma quantidade minima de CPR-Fs Segunda Série,
condicdo que devera ser informada no Edital de Oferta de Liquidagdo Antecipada das
CPR-Fs Segunda Série.

6.35.14. Caso a liquidagdo antecipada das CPR-Fs Segunda Série seja efetivado,
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ele deverad ocorrer em uma Unica data para todas as CPR-Fs Segunda Série que
aderirem a Oferta de Liquidacao Antecipada de CPR-Fs Segunda Série, na data prevista
no Edital de Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série. Além disso, a
data da efetiva liquidacdo das CPR-Fs Segunda Série, no contexto da Oferta de
Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, devera coincidir com uma Data de
Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série.

6.35.15. A Emitente devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, confirmar ao Agente de CPR-F
se a liquidacdo antecipada das CPR-Fs Segunda Série sera efetivamente realizada; e
(ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da liquidacdo antecipada,
comunicar ao Escriturador, ao Banco liquidante, a B3 e ao Agente de CPR-F a data da
liquidacao antecipada ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3.

6.35.16. Por ocasido da Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Segunda
Série, o valor a ser pago em relagdo a cada uma das CPR-Fs Segunda Série sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série acrescido
(i) da Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série devida até a data da efetiva liquidacao
antecipada, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao das
CPR-Fs Segunda Série ou da Data de Pagamento da Remuneragao das CPR-Fs Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso até a data da efetiva liquidagao; e (ii) se
for o caso, do prémio de liquidagdo antecipada indicado no Edital da Oferta de
Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Segunda Série, que caso existente, ndo podera ser
negativo.

6.35.17. As CPR-Fs Segunda Série liquidadas no ambito da Oferta de Liquidagédo
Antecipada das CPR-Fs Segunda Série serdo obrigatoriamente canceladas.

6.35.18. A liquidacdo antecipada sera paga pela Emitente e devera observar os
procedimentos adotados pela B3, para as CPR-Fs Segunda Série custodiadas
eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador
caso as CPR-Fs Segunda Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.35.19. Oferta de LiquidacGo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série. A Emitente
podera realizar oferta de liquidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs Terceira Série,
a seu exclusivo critério, devendo ser enderecada a todos os Titulares de CPR-Fs Terceira
Série objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, sem
distincao, assegurada a igualdade de condic¢des a todos os Titulares de CPR-Fs Terceira
Série, para aceitar a Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série de que
forem titulares, de acordo com os termos e condicOes previstos abaixo ("Oferta de
Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série").

6.35.20. A Emitente realizard a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs
Terceira Série por meio de comunicacao individual enviada aos Titulares das CPR-Fs
Terceira Série objeto da Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série,
com copia ao Agente de CPR-F ou por meio de publicagao, nos termos da Clausula
6.31 acima, a seu exclusivo critério ("Edital de Oferta de Liquidacdao Antecipada das
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CPR-Fs Terceira Série"), no qual devera descrever os termos e condi¢des da Oferta de
Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, incluindo: (i) se houver, o valor do
prémio de liquidacdo antecipada a ser oferecido pela Emitente, que ndo podera ser
negativo; (ii) a forma de manifestagdo a Emitente, com copia ao Agente de CPR-F, dos
Titulares de CPR-Fs Terceira Série, que optarem pela adesdo a Oferta de Liquidacao
Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, observado o disposto na Clausula 6.35.12 abaixo;
(iii) a data efetiva para a liquidacdo antecipada das CPR-Fs Terceira Série, que devera
ser um Dia Util e o valor do pagamento das quantias devidas aos Titulares de CPR-Fs
Terceira Série, nos termos da Clausula 6.35.16 abaixo; e (iv) as demais informacdes
necessarias para a tomada de decisédo pelos Titulares de CPR-Fs Terceira Série, e para
a operacionalizacao da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série.

6.35.21. Apos a comunicagdo ou publicacédo do Edital de Oferta de Liquidacao
Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, os Titulares de CPR-Fs Terceira Série da
respectiva série objeto da Oferta de Liquidagao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série,
que optarem pela adesdo a Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série
terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis para se manifestarem formalmente perante a
Emitente, com copia ao Agente de CPR-F.

6.35.22. A liquidacdo antecipada das CPR-Fs Terceira Série objeto da Oferta de
Liquidagcdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série somente ocorrera para as CPR-Fs
Terceira Série detidas pelos Titulares das CPR-Fs Terceira Série que aderirem
formalmente a Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série. Nesse caso,
serao liquidadas antecipadamente a totalidade das CPR-Fs Terceira Série dos Titulares
de CPR-Fs Terceira Série que aderirem formalmente a Oferta de Liquidagdo Antecipada
das CPR-Fs Terceira Série, sem prejuizo de a Emitente, a seu exclusivo critério,
condicionar a efetiva implementagdo da Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs
Terceira Série a adesdo de uma quantidade minima de CPR-Fs Terceira Série, condicao
que devera ser informada no Edital de Oferta de Liquidagdo Antecipada das CPR-Fs
Terceira Série.

6.35.23. Caso a liquidacdo antecipada das CPR-Fs Terceira Série seja efetivado,
ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as CPR-Fs Terceira Série que aderirem
a Oferta de Liquidagdo Antecipada de CPR-Fs Terceira Série, na data prevista no Edital
de Oferta de Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série. Além disso, a data da
efetiva liquidacdo das CPR-Fs Terceira Série, no contexto da Oferta de Liquidacdo
Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, devera coincidir com uma Data de Pagamento
da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série.

6.35.24. A Emitente devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta
de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, confirmar ao Agente de CPR-F se
a liquidacao antecipada das CPR-Fs Terceira Série sera efetivamente realizada; e
(ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data da liquidacao antecipada,
comunicar ao Escriturador, ao Banco liquidante, a B3 e ao Agente de CPR-F a data da
liquidagao antecipada ou prazo maior caso venha a ser requerido pela B3.

6.35.25. Por ocasido da Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Fs Terceira
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7.

7.1.

Série, o valor a ser pago em relagdo a cada uma das CPR-Fs Terceira Série sera
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Terceira Série acrescido (i)
da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série devida até a data da efetiva liquidacdo
antecipada, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacao das
CPR-Fs Terceira Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira
Série imediatamente anterior, conforme o caso até a data da efetiva liquidacao; e (ii) se
for o caso, do prémio de liquidacdo antecipada indicado no Edital da Oferta de
Liquidacao Antecipada das CPR-Fs Terceira Série, que caso existente, ndo podera ser
negativo.

6.35.26. As CPR-Fs Terceira Série liquidadas no ambito da Oferta de Liquidagéo
Antecipada das CPR-Fs Terceira Série serdo obrigatoriamente canceladas.

6.35.27. A liquidagdo antecipada sera paga pela Emitente e devera observar os
procedimentos adotados pela B3, para as CPR-Fs Terceira Série custodiadas
eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador
caso as CPR-Fs Terceira Série ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 7.1.3 a 7.7 abaixo, o Agente de CPR-F devera

considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacbes constantes deste Termo de
Emissdo, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial na
ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 7.1.1 e 7.1.2 abaixo (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado”):

7.1.1. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
automatico das obrigacSes decorrentes deste Termo de Emissdo, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.2 abaixo (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagéo pecuniaria relativa aos
pagamentos de Remuneragao, Amortizacao, Liquidacdo Antecipada Facultativa Total,
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs e demais pagamentos devidos, pela
Emitente, aos Titulares de CPR-Fs, na respectiva data de pagamento, ndao sanado no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios pela Emitente;

(i) cessao ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte,
pela Emitente, de qualquer de suas obriga¢gdes nos termos deste Termo de Emissao,
exceto se em decorréncia de uma Reorganizagao Societaria (conforme definido abaixo)
que ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos da Clausula 7.1.2
inciso (v) abaixo, desde que respeitados os termos e condi¢des previstos neste Termo
de Emissao;

(iii) liquidagao, dissolucao ou extincdo da Emitente, exceto se em decorréncia de
uma Reorganiza¢do Societaria que ndo constitua um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos da Clausula 7.1.2, inciso (v) abaixo e desde que respeitados os
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termos e condic¢des previstos neste Termo de Emissao;

(iv) (a) decretagdo de faléncia da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas;
(b) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas
Controladas; ou (c) pedido de faléncia da Emitente e/ou de qualquer de suas
Controladas, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;

(V) (@) propositura, pela Emitente, e/ou por suas Controladas Relevantes de
mediacdo, conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor (“Lei n® 11.101") ou plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacao judicial do referido plano, ou medidas antecipatorias para
quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12 do artigo 6° da
Lei 11.101, ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (b) pedido de
tutela antecipada em carater antecedente de recuperacdo judicial ou de recuperacdo
extrajudicial da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento ou homologa¢do do respectivo pedido; (c)
pedido de recuperacao judicial ou de recuperagao extrajudicial da Emitente e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes, independentemente do deferimento ou
homologacao do respectivo pedido;

(vi)  transformacdo da forma societaria da Emitente de sociedade por acdes para
qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Acdes; ou

(vii)  decretagdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira (conforme
abaixo definido) da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas (ainda que na
condi¢do de garantidora ou coobrigada), em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares), ou seu
equivalente em outras moedas.

7.1.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem
acarretar o vencimento das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs Primeira Série, das
CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.4 abaixo, quaisquer dos seguintes eventos (cada um, um “Evento
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria,
principal ou acesséria, relativa as CPR-Fs e/ou prevista neste Termo de Emissdo, ndo
sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que a Emitente receber
notificacdo por escrito enviada pelo Agente de CPR-F;

(i) inadimplemento de qualquer Divida Financeira (conforme abaixo definido) da
Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas (ainda que na condi¢do de garantidora
ou coobrigada), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares), ou seu equivalente em
outras moedas, exceto se sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato,
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se houver;

(iii) nao destinagao, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a Emissao das
CPR-Fs das respectivas Séries nos termos da Clausula 4 acima, que serd considerado
como Evento de Vencimento ndo automatico especifico das CPR-Fs;

(iv) comprovacao de inveracidade, ou comprovacdo, em qualquer aspecto
relevante, de insuficiéncia, imprecisdo, inconsisténcia ou nao atualidade de qualquer
das declaragdes prestadas pela Emitente neste Termo de Emissdo, em relagdo a data
em que forem prestadas;

(V) alienacdo do Controle da Emitente, observado que ndo configurara o Evento de
Inadimplemento previsto neste inciso (@) caso haja qualquer transferéncia de
participacdo societaria entre os integrantes da Familia Feffer (conforme abaixo
definido); ou (b) caso haja transferéncia de participacdo societaria por qualquer
integrante da Familia Feffer para terceiros, inclusive resultando na saida de um ou mais
dos integrantes da Familia Feffer do capital social da Emitente, desde que: (1) ao menos
um dos integrantes da Familia Feffer mantenha o Controle (conforme abaixo definido)
da Emitente; ou (2) em fungdo da referida transferéncia de participagdo societaria,
nenhum terceiro, isoladamente ou em conjunto com outro(s) terceiro(s) representando
um mesmo interesse, passe a deter participacao no capital social votante da Emitente
maior do que a Familia Feffer (ou do(s) integrante(s) remanescente(s) da Familia Feffer,
conforme o caso), observado que tal participacdo no capital social votante da Emitente
pela Familia Feffer (ou pelo(s) integrante(s) remanescente(s) da Familia Feffer, conforme
o caso) devera ser sempre, direta ou indiretamente, igual ou superior a 20% (vinte por
cento) do capital social votante da Emitente; ou (3) caso a Familia Feffer (ou ao menos
um dos integrantes da Familia Feffer) participe do Controle compartilhado da Emitente
com terceiros na hipdtese da Emitente passar a ter seu Controle compartilhado em
virtude da referida transferéncia de participagdo societaria;

(vi)  qualquer forma de Reorganizacao Societaria cujo efeito seja (a) a verificacao,
nas demonstracdes financeiras da nova Controladora (conforme abaixo definido), de
que a Familia Feffer deixou de deter a maior participacdo, direta ou indireta, no capital
social da Emitente (ou da sociedade para a qual migrarem os acionistas da Emitente,
em caso de haver relacdo de troca ou substituicdo da participagdo societaria) que
assegure o Controle; ou (b) cisdo, fusdo, incorporacao (no qual a Emitente é a
incorporada) da Emitente, exceto, em qualquer dos casos deste inciso, se:

(a) previamente autorizado por Titulares de CPR-Fs representando, no
minimo, a maioria simples dos presentes na assembleia geral de Titulares de
CPR-Fs, sendo que os Titulares de CPR-Fs presentes devem corresponder, ao
menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulacao; ou

(b) tiver sido assegurado aos Titulares de CPR-Fs que o desejarem, durante
o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas dos
atos societarios relativos a Reorganizagao Societaria em questao, o resgate das
CPR-Fs de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor Nominal
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Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs
Primeira Série, conforme o caso, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado ou
do saldo do Valor Nominal Atualizado das CPR-Fs Segunda Série das CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo aplicavel a
respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série ou a Data de Pagamento da Remuneragdo da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade;

(vii)  reducdo de capital social da Emitente, caso a Emitente esteja inadimplente com
suas obrigacdes pecuniarias relativas aos pagamentos de Remuneragdo, Amortizacao,
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
CPR-Fs e demais pagamentos devidos, pela Emitente, aos Titulares de CPR-Fs, exceto
caso tal reducdo de capital tenha como finalidade exclusiva a absor¢do de prejuizos,
nos termos da legislacao aplicavel;

(viii)  protesto de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas
Relevantes, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de ddlares), ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias, tiver sido comprovado ao Agente de CPR-F que
o(s) protesto(s) foi(ram) (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou
ma-fé de terceiros; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo;

(ix) protestos de titulos contra as Controladas da Emitente (que ndo consideradas
Controladas Relevantes), que possam, de forma individual ou agregada, causar um
Efeito Adverso Relevante;

(x) inadimplemento, pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas, de
qualquer decisdo judicial transitada em julgado, administrativa ndo sujeita a recurso
e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
dolares), ou seu equivalente em outras moedas;

(xi) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribui¢des de lucros, caso a Emitente esteja em
mora com suas obrigacdes pecuniarias relativas aos pagamentos de Remuneracao,
Amortizacao, Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs e demais pagamentos devidos, pela Emitente, aos Titulares de
CPR-Fs, exceto pelos dividendos obrigatorios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢des, nos termos do estatuto social da Emitente vigente na Data de
Emissao;

(xii)  questionamento judicial, arbitral ou administrativo deste Termo de Emissao
e/ou de qualquer documento relacionado a Emissdao e as CPR-Fs e/ou quaisquer de
suas disposicdes e/ou qualquer condicdo pactuada no ambito da Emissdo, pela
Emitente e/ou por quaisquer Afiliadas da Emitente, em instrumentos nos quais a
Emitente ou suas Afiliadas sejam signatarias;
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(xiii) (@) propositura, pelas Controladas da Emitente (que ndo consideradas
Controladas Relevantes) de mediagéo, conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da Lei
11.101 ou plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme
previsto no paragrafo 12 do artigo 6° da Lei 11.101, ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdi¢do; ou (b) pedido de tutela antecipada em carater antecedente
de recuperagao judicial ou de recuperagdo extrajudicial das Controladas da Emitente
(que ndo consideradas Controladas Relevantes), independentemente do deferimento
ou homologacédo do respectivo pedido; (c) pedido de recuperagdo judicial ou de
recuperacao extrajudicial de Controladas da Emitente (que ndo consideradas
Controladas Relevantes), independentemente do deferimento ou homologacéo do
respectivo pedido, sendo certo que este item ndo abarcara eventuais Controladas da
Emitente (que ndo consideradas Controladas Relevantes) que: (1) no momento em que
seja firmado, pela Emitente, contrato de compra e venda de ac¢des ou quotas
representativas do seu respectivo capital social, tenham incorrido ou estejam
incorrendo em qualquer das hipoteses previstas neste inciso; e (2) no momento em
que seja firmado pela Emitente, compromisso de subscricdo de agdes ou quotas
representativas do seu respectivo capital social, tenham incorrido ou estejam
incorrendo em qualquer das hipoteses previstas neste inciso; (3) no momento em que
seja firmado pela Emitente, acordo de reestruturacdo, confissdo de dividas e/ou
qualquer outras avencas, que tenham como resultado final a aquisigéo, pela Emitente,
de acdes ou quotas representativas de seu respectivo capital social, tenham incorrido
ou estejam incorrendo em qualquer das hipoteses previstas neste inciso; e (4) no
momento da aquisicdao ou disposicao de acdes ou quotas representativas do seu
respectivo social, através de incorporacao, tenham incorrido ou estejam incorrendo em
qualquer das hipdteses previstas neste inciso; ou

(xiv) se for verificada invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade deste
Termo de Emissao por meio de: (a) decisdo judicial monocratica proferida em segundo
grau de jurisdicao que ndo tenha sido recorrida pela Emitente dentro do prazo legal
e/ou decisdo judicial colegiada proferida em segundo grau de jurisdi¢do cujos efeitos
nao tenham sido suspensos dentro do prazo legal; (b) decisdo administrativa exequivel
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos dentro do prazo legal; ou (c) decisdo arbitral
nao sujeita a recurso.

7.1.3. Para os fins deste Termo de Emiss3o:

“Afiliadas” significam, com relagdo a qualquer pessoa, as Controladoras, as
Controladas e as Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal pessoa;

“Coligada” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a tal
pessoal, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acdes;

“Controladas” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa;
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“Controlada Relevante” significa, com base nas entdo mais recentes Demonstra¢des
Financeiras Consolidadas da Emitente, qualquer Controlada da Emitente (i) cujo ativo
total tenha representado mais que 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado
da Emitente; e/ou (ii) cuja receita tenha representado mais que 15% (quinze por cento)
da receita consolidada da Emitente.

“Controladora” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer controladora
(conforme defini¢do de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa;

“Controle” significa o controle, direto ou indireto de qualquer sociedade conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes.

“Divida Financeira” significa, com relagdo a uma pessoa, com base nas demonstraces
financeiras (consolidadas, se aplicavel) de tal pessoa, qualquer valor devido, no Brasil
ou no exterior, em decorréncia de: (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras
dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de
renda fixa, debentures, letras de cambio, notas promissérias ou instrumentos similares;
(i) saldo liquido das operacdes ativas e passivas com derivativos (sendo que o referido
saldo sera liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e no passivo ndo
circulante); e (iii) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais garantias
prestadas em beneficio de empresas nao consolidadas nas respectivas demonstragdes
financeiras.

“Familia Feffer” significa: (i) David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer e Ruben Feffer,
conforme qualificados nos livros societarios da Emitente, bem como quaisquer de seus
respectivos herdeiros, ou (ii) uma entidade que seja direta ou indiretamente
controlada por uma ou mais pessoas referidas no item (i) acima).

“Reorganizacao Societaria” significa, com relacio a uma pessoa, qualquer
transformacao, cisdo, fusdo, incorporagéo (de sociedades ou a¢des), integralizagdo de
capital (drop down), ou qualquer outra forma de reorganizacao que tenha como efeito
uma combinacdo de negocios, conforme definido na Resolucao CVM 71.

"Sociedade sob Controle Comum” significa, com relacao a qualquer pessoa, qualquer
sociedade sob Controle comum com tal pessoa.

7.2. Para os fins deste Termo de Emissao, os valores expressos em ddlares dos Estados
Unidos da América nas Clausulas acima serdo atualizados pela taxa de venda de cambio de
reais por dolares dos Estados Unidos da América, disponivel no Sistema de Informacdes do
Banco Central — SISBACEN, transacao PTAX, ou o fator de conversdo que vier substitui-la, da
data da ocorréncia do evento.

7.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 7.1.1 acima, nao sanados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretara
o vencimento antecipado automatico das CPR-Fs, independentemente de qualquer aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial.

7.4. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos na Clausula 7.1.2
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acima, o Agente de CPR-F devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar
do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs,
conforme aplicavel, a serem realizadas nos prazos e demais condi¢des descritas na Clausula
11 abaixo, para deliberar sobre a eventual decretagdo de vencimento antecipado das
obrigacdes da Emitente , nos termos deste Termo de Emissao.

7.5. Se na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs mencionada na Clausula 7.4 acima:

(i) tiver sido instalada, em primeira convoca¢do ou em segunda convocacgao, e titulares
de CPR-Fs representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na assembleia geral de
Titulares de CPR-Fs, sendo que os titulares de CPR-Fs presentes devem corresponder, ao
menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulagédo, decidirem por declarar o
vencimento antecipado das obrigacSes decorrentes das CPR-Fs, o Agente de CPR-F devera
declarar o vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs;

(i) tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em segunda convocagao, mas nao
tenha sido atingido o quérum de deliberagdo previsto no inciso (i) acima, o Agente de CPR-F
ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs; ou

(iii) nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, por qualquer motivo,
inclusive por falta de atingimento do quérum, o Agente de CPR-F ndo deverad declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs.

7.6. Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado ndo automaticos indicados na
Clausula 7.1.2, o Agente de CPR-F devera comunicar, por escrito, eventual vencimento
antecipado das CPR-Fs a Emitente, a B3 e ao Banco Liquidante por meio de correio eletronico
na mesma data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

7.7. Em caso de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs, a Emitente
obriga-se a pagar a totalidade das CPR-Fs, com o seu consequente cancelamento, pelo Valor
Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs Primeira
Série ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, acrescido
da Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo da respectiva série ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior a respectiva série, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratorios, quando for o caso e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste Termo de Emissao.

7.7.1. No caso de vencimento antecipado, o pagamento devera ser realizado, fora do
ambito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for considerado o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, mediante
comunicagao por escrito a ser enviada pelo Agente de CPR-F a Emitente por meio de
correio eletrénico na data da declaracdo de vencimento antecipado, conforme dados
de contato dispostos na Clausula 13 deste Termo de Emissao, sob pena de, no caso de
ndo realizacdo do pagamento, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratdrios.
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8.1.

8.2.

8.3.

9.

9.1.

(i)

7.7.2. Caso o pagamento da totalidade das CPR-Fs previsto na Clausula 7.7.1 acima
seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente de CPR-F, sobre o tal pagamento, com,
no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

CARACTERISTICAS DA OFERTA
Colocacao e Procedimento de Distribuicao

8.1.1. As CPR-Fs serdo objeto de distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, em regime de garantia firme de colocag¢do com relacao a
totalidade das CPR-Fs, ou seja, de 2.000.000 (dois milhdes) de CPR-Fs, nos termos da
Resolucdao CVM 160, de forma individual e ndo solidaria entre os Coordenadores, com
a intermediacao de instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios (“Coordenadores”’, sendo a instituicdio intermediaria lider
designada como “Coordenador Lider”), responsaveis pela colocagdo das CPR-Fs,
conforme os termos e condicdes do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, da 12 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto Rural com
Liquidacao Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica em Rito
de Registro Automatico de Distribuicdo, da Suzano S.A.", celebrado entre a Emitente e
os Coordenadores em 15 de agosto de 2025 (“Contrato de Distribuicao”).

8.1.2. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das CPR-Fs.

Publico-Alvo da Oferta

8.2.1. O publico-alvo da Oferta é composto pelo Publico Investidor em Geral.
Plano de Distribuicao

8.3.1. O plano de distribuicdo sera organizado pelos Coordenadores e seguird os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolucdgo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo o Publico Investidor em Geral (“Plano de
Distribuicao”). O Plano de Distribuicdo constara dos prospectos da Oferta.

OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMITENTE
Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, a Emitente esta obrigada a:

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM

na rede mundial de computadores:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da
data de término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacao, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente auditadas pelo auditor
independente, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstragoes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emitente”);
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(ii)

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo
ultimo trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgacdo, copia das
informacgoes financeiras trimestrais consolidadas da Emitente com revisao limitada pelo
auditor independente, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com a
Lei das Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM (“Informacgoes
Financeiras Trimestrais Consolidadas Revisadas da Emitente’, sendo as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emitente e as Informacdes
Financeiras Trimestrais Consolidadas Revisadas da Emitente, quando referidas
indistintamente, "Demonstrac¢oes Financeiras Consolidadas da Emitente”);

(c) em até 3 (trés) Dias Uteis apos a decorréncia dos prazos previstos para o envio
dessas informacgdes a CVM, cdpia das informacgdes periddicas e eventuais previstas na
Resolugao CVM 80;

fornecer ao Agente de CPR-F:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacao de Agente
de CPR-F a qual devera ser realizada apds a divulgacao das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Emitente, declaracdo firmada por representantes legais da
Emitente, na forma de seu estatuto social, atestando a nao ocorréncia de qualquer
Evento de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de qualquer
obrigacao prevista neste Termo de Emissao;

(b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da solicitacdo de Agente
de CPR-F, informacdes financeiras, atos societarios e organograma do grupo societario
da Emitente (que devera conter todas as suas Afiliadas e integrantes do bloco de
Controle no encerramento de cada exercicio social) e demais informacdes necessarios
a realizacdo o relatério que venham a ser solicitados, por escrito, pelo Agente de CPR-
F, para fins de elaboracdo do relatério anual do Agente de CPR-F;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em gue forem realizados,
avisos aos Titulares de CPR-Fs;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia pela Emitente,
informacgoes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer inadimplemento, pela Emitente,
de qualquer obrigacao prevista neste Termo de Emissao; e/ou (ii) qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;

(e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia pela Emitente,
informacoes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situagdo que possa causar
um efeito adverso relevante (1) no exercicio das atividades da Emitente de forma
regular; e/ou (2) no pontual cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emitente
nos termos deste Termo de Emissdo (“Efeito Adverso Relevante”);

f) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser solicitados
pelo Agente de CPR-F ou em prazo inferior se assim determinado por autoridade
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competente, desde que se tratem de informagdes e/ou documentos relativos a
Emitente, sejam necessarios para o cumprimento de obrigagdes relativas a Emissao
pelo Agente de CPR-F, e eventuais obrigacbes de confidencialidade aplicaveis a
respectiva informagdo e/ou documento sejam observadas; e

9) caso solicitado pelo Agente de CPR-F, uma copia eletrénica (formato PDF)
contendo a chancela digital de inscricao na JUCEB dos atos e reunides dos Titulares de
CPR-Fs que integrem a Emissdo e uma via original da lista de presenga dos mesmos
assinada.

(iii) cumprir, e fazer com que suas Controladas, diretores, administradores, funcionarios e
membros do conselho, que atuem a mando ou em favor da Emitente, desde que no exercicio
de suas respectivas fungdes, cumpram, durante o prazo de vigéncia das CPR-F, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgdaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, em especial, mas
nao se limitando, (a) a legislagdo ambiental, incluindo, sem limitacdao, o disposto na Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢cdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio
Ambiente e nas demais legislagdes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as
medidas e aces preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos
ambientais, bem como proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacSes dos o6rgdos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor ("Legislacdo Ambiental”); conforme verificado (a.1) por auséncia de
decisdo administrativa nao passivel de recurso ou de sentenca transitada em julgado contra a
Emitente em razdo de tal inobservancia ou incentivo, ou (a.2) pela ndo inclusdo da Emitente
em qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao governamental brasileiro de sociedades
que descumpram regras relativas a Legislacdo Ambiental - exceto por aqueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento nao possa causar
um Efeito Adverso Relevante - além de proceder a todas as diligéncias exigidas por lei para
suas atividades econOmicas, atendendo as determinagdes dos érgdaos municipais, estaduais e
federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais; (b)
a legislacdo e regulamentacdo trabalhista vigentes, inclusive aquelas relativas a saude e
seguranca ocupacional (“Legislagao Trabalhista”), conforme verificado (b.1) por auséncia de
decisdo administrativa nao passivel de recurso ou de sentenca transitada em julgado contra a
Emitente em razdo de tal inobservancia ou incentivo, ou (b.2) pela ndo inclusdo da Emitente
em qualquer espécie de lista oficial emitida por 6rgao governamental brasileiro de sociedades
que descumpram regras relativas a Legislacdo Trabalhista - exceto por aqueles questionados
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento nao possa causar
um Efeito Adverso Relevante, atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais
e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as referidas normas
trabalhistas; e (c) a legislacdo trabalhista vigente especificamente com relacdo a inexisténcia
de trabalho analogo ao escravo e infantil, inexisténcia de incentivo a prostituicdo, ou de
qualquer forma infringem direitos relacionados a raca e género e direitos dos silvicolas, em
especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim
declaradas pela autoridade competente, atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as referidas
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normas trabalhistas especificas (“Legislagao Trabalhista Especifica” e, em conjunto com a
Legislacao Ambiental e a Legislacao Trabalhista, “Legislagao Socioambiental”);

(iv) contratar e manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para realizar a
classificacao de risco (rating) das CPR-Fs da presente Emissdao, devendo, ainda, (a) manter a
Agéncia de Classificacdo de Risco, ou outra agéncia de classificagdo de risco que venha
substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das CPR-Fs, a fim de que o relatério
de classificagdo de risco (rating) das CPR-Fs seja atualizado, no minimo, anualmente, até o
Gltimo Dia Util do més de junho de cada ano, a partir da Data de Emissdo; (b) manter, desde
a Data de Emissdo até as Datas de Vencimento, classificacdo de risco (rating) publicada e
vigente, a fim de evitar que as CPR-Fs fiquem sem rating por qualquer periodo, (c) permitir
gue a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificacbes de risco; (d) entregar ao Agente de CPR-F os relatérios de
classificacdo de risco preparados pela agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emitente; e (e) comunicar no Dia
Util imediatamente subsequente ao Agente de CPR-F qualquer alteracdo da classificacdo de
risco;

(v) cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, a Legislagdo Anticorrupcao, (a)
mantendo politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacdo e o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao; (b) dando pleno conhecimento da Legislacao
Anticorrupcao as contrapartes que venham a ser contratadas diretamente pela Emitente,
previamente ao inicio de sua atuacdo; e (c) ndo violando, nos termos das alineas anteriores,
assim como suas Controladas, empregados e eventuais subcontratados agindo em seu nome
e que tenham sido, em qualquer caso, contratados diretamente pela Emitente, a Legislacao
Anticorrupcao. Para fins deste Termo de Emissao, “Legislacdo Anticorrupcao” significa todo e
qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de corrupcdo e atos lesivos a
administragdo publica e ao patrimonio publico, considerando legislacdo nacional ou
estrangeira (neste caso, desde que seja aplicavel a Emitente e suas Controladas), incluindo,
sem limitacao, as Leis n® 9.613, de 3 de margo de 1998, n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022 os artigos 333 e 337-B do Decreto-Lei n° 2.848/40,
Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convengao das Nagdes Unidas
contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Na¢des Unidas em 31 de outubro de
2003, U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK Bribery Act;

(vi) cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, em todos os seus aspectos
materiais, a Legislagdo Criminal, mantendo politicas e procedimentos internos objetivando a
divulgacdo e o integral cumprimento da Legislacdo Criminal. Para fins deste Termo de Emissdo,
"Legislacdo Criminal” significa todo e qualquer dispositivo legal ou regulatério relativo a
pratica de atos previstos nas Leis n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n° 7.492, de 16 de
junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, n°®
8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacdes e contratos da administracao
publica), do Decreto-Lei n° 2.848/40 (exceto pelos artigos 333 e 337-B);

(vi)  manter, assim como suas Controladas, em dia o pagamento das obrigacbes de
natureza tributaria (municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
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de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor, as licengas, concessdes, autorizacoes, permissdes e alvaras, inclusive
ambientais, obrigatorias ao exercicio de suas atividades, em relagdo ao periodo durante o qual
tais atividades forem exercidas, exceto por aquelas que estejam em processo tempestivo de
renovagao ou cuja auséncia nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(ix) manter, e fazer com que suas Controladas Relevantes mantenham, seguro adequado
para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas de mercado adotadas por companhias
do mesmo segmento da Emitente;

x) manter validas, eficazes, em ordem e em vigor as autoriza¢des necessarias a celebracao
deste Termo de Emiss@o e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, em relacao
a respectiva data de cumprimento de referidas obrigacdes e celebracdo deste Termo de
Emissao;

(xi) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigagoes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo o Agente de CPR-F, o Escriturador,
o Banco Liquidante, o auditor independente, o ambiente de distribui¢cdo no mercado primario
e 0 ambiente de negociacao no mercado secundario (CETIP21);

(xii)  realizar o recolhimento dos tributos que incidam ou venham a incidir sobre as CPR-Fs
que sejam de responsabilidade da Emitente, observado o disposto na Clausula 6.14 acima;

(xiii)  realizar o pagamento da remuneragdo do Agente de CPR-F, nos termos da Clausula
10.4 abaixo;

(xiv)  notificar, na mesma data, o Agente de CPR-F, da convocacdo, pela Emitente, de
qualquer Assembleia Geral de Titulares de CPR-F;

(xv)  convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Titulares CPR-Fs
para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Titulares de CPR-F,
caso o Agente de CPR-F deva fazer, nos termos da lei e/ou deste Termo de Emissdo, mas ndo
o faca no prazo aplicavel;

(xvi)  comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Titulares de
CPR-Fs, sempre que solicitada, tempestivamente, pelo Agente de CPR-F; e

(xvii) manter, até o cumprimento integral de toda e qualquer obrigacdo decorrente do
presente Termo de Emissao, seu registro de companhia aberta junto a CVM; e

(xvii) manter-se enquadrada como produtora rural e, portanto, legitimada para emitir
cédulas de produto rural, com liquidacao fisica ou financeira, nos termos do artigo 2°, inciso |,
da Lei 8.929.

10. AGENTE DE CPR-F
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10.1.

10.2.

10.3.

Nomeacao

10.1.1. Como condicao essencial da Emissdo, estipulada no exclusivo interesse da
Emitente e da comunhdo dos Titulares de CPR-F (e, portanto, em detrimento de
qualquer Titular de CPR-F individualmente), o Agente de CPR-F ¢, por meio deste
instrumento, nomeado, contratado e constituido como o Unico e exclusivo mandatario
da comunhdo dos Titulares de CPR-F, nos termos dos artigos 653 e seguintes do
Codigo Civil e, como tal, devera agir em respeito a decisao colegiada dos Investidores
nos termos e quoruns aqui estabelecidos.

Aderéncia dos Investidores

10.2.1. Sem prejuizo das disposicdes constantes da Clausula 10.5 abaixo, ao se tornar
Titular das CPR-Fs, incluindo ao adquirir CPR-Fs no mercado secundario, o Investidor
reconhece que estara vedado de individualmente e sem considerar as decisdes
tomadas no ambito de uma Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, usar de qualquer
medida extrajudicial ou judicial para tutelar seus direitos e/ou direitos dos demais
Titulares de CPR-F, respondendo, inclusive, pelas perdas e danos causados a Emitente
e/ou aos demais Titulares de CPR-F por atos praticados em desacordo com essa
disposigao.

10.2.2. O Agente de CPR-F podera nos termos previstos neste Instrumento e em
respeito as decisdes dos Investidores tomadas em Assembleia Geral de Titulares de
CPR-Fs, adotar as medidas administrativas e judiciais necessarias a preservacao dos
interesses dos Titulares de CPR-F, podendo, entre outros, constituir advogado para
representar os Titulares de CPR-F em juizo ou fora dele, inclusive com poderes para
ajuizar agdes, propor medidas administrativas, requerer e alegar o que convier,
contestar, reconvir, recorrer, transigir, desistir, renunciar, dar e receber quitagao,
apresentar notificagcdes, outorgar procuracdes ou substabelecimentos, empregando no
exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens.

Declaragoes
10.3.1. O Agente de CPR-F declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade de responsabilidade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(i) o(s) representante(s) legal(is) do Agente de CPR-F que assina(m) este Termo de
Emissdo tem/tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente de CPR-F, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s), tem/tém os
poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato em pleno
vigor;

(iii) a celebragao, os termos e condi¢des deste Termo de Emissdao e o cumprimento
das obrigacdes previstas (a) ndo infringem o Estatuto Social do Agente de CPR-F; (b)
nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente de CPR-F seja parte
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e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente de CPR-F e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente de CPR-F e/ou qualquer de seus
ativos;

(iv) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(V) aceita a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e as
atribuicOes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Emissao;

(vi) conhece e aceita, integralmente, o presente Termo de Emissdao, bem como
todas as suas Clausulas e condicdes;

(vi)  ndo tem nenhuma ligagdo com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcoes;

(viii)  este Termo de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente de CPR-F, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(ix) ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
possa vir a causar impacto substancial e adverso sobre os seus negdcios ou suas
obrigacdes, nos termos deste Termo de Emissao;

(x) atua ou atuou em outras emissdes de valores mobiliarios da Emitente; e

(xi) aceita a obrigacao de acompanhar, a partir da ciéncia, a ocorréncia dos Eventos
de Vencimento Antecipado, descritos neste Termo de Emissao.

10.3.2. O Agente de CPR-F exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcbes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacdes da Emitente, nos termos deste Termo de Emissao, inadimplidas apds
a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emitente, nos termos deste
Termo de Emissdo, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicao, conforme disposto na Clausula 10.8 abaixo.

10.4. Sera devida ao Agente de CPR-F remuneracdo pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis e deste
Termo de Emissao, correspondentes a:

0] uma parcela a titulo de implantagdo no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais), devida
até o 5° dia Util da assinatura deste Termo de Emissao;

(i) parcelas anuais de R$10.000,00 (dez mil reais), sendo a 12 (primeira) parcela devida no
mesmo dia dos anos subsequentes; e

(iii) adicionalmente, serdo devidas ao Agente de CPR-F, parcelas de R$800,00 (oitocentos
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reais) por verificagdo de suficiéncia de indices financeiros, devidas até o 5° (quinto) Dia Util
contado da verificacao.

10.4.1. Caso a Emissdo seja desmontada, o valor da parcela “(i)" sera devido pela
Emitente a titulo de “abort fee" até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da Emissao.

10.4.2. Em caso de inadimplemento pela Emitente ou de reestruturacao das condigdes
da Emissdo ou, ainda, da necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs de qualquer natureza, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a Emissdo, serd devida ao Agente de CPR-F uma remuneracdo adicional
equivalente a R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por homem-hora de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas sem limitacao, (i) a
execucdo de eventuais garantias, (ii) ao comparecimento em reunides formais ou
conferéncias telefénicas com a Emitente, os Titulares de CPR-Fs ou demais partes da
Emissao, inclusive respectivas Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs; (iii) a analise
e/ou confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Oferta, atas de
assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e
(iv) implementacao das consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneracao
esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias ap0Os a entrega, pelo Agente de CPR-F a
Emitente, do respectivo “Relatério de Horas". Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo
somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual na Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs. Além disso, nessas atividades, incluem-se, mas sem limitacao,
a (i) analise de edital; (ii) participacdo em conferéncias telefonicas ou reunides; (iii)
conferéncia de quérum de forma prévia a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs; (iv)
conferéncia de procuragdo de forma prévia a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs;
e (v) aditivos e contratos decorrentes da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs . Para
fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente de
CPR-F com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participacdao em reunido), do colaborador do Agente de CPR-F, do
tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo.

10.4.3. As remuneragOes desta clausula serdo reajustadas anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, divulgado pelo IBGE, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

104.4. A remuneracao recorrente do Agente de CPR-F serd devida até a liquidacao
integral das CPR-Fs ou até o cumprimento de todas as obrigagdes exigidas ao Agente
de CPR-F no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipotese, sera cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolugdo, mesmo que parcial da remuneracdo do Agente de CPR-F.

104.5. As parcelas referidas nesta Clausula 10 serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribui¢do ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), CSLL (Contribuicao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda
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Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdao do Agente de CPR-F nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.4.6. As parcelas referentes as remuneracbes do Agente de CPR-F citadas nesta
cldusula poderao ser faturadas por qualquer empresa do grupo econémico, incluindo,
mas sem limitacdo, a Vortx Servicos Fiduciarios Ltda. inscrita no CNPJ n°
17.595.680/0001-36.

10.4.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como juros moratérios de 1% (um) por cento ao més, ficando o valor do débito
em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.4.8. As remuneragdes citadas nesta clausula deverdo ser pagas pela Emitente apos
o recebimento da Nota Fiscal e/ou Recibo, a ser enviada pelo Agente de CPR-F, para o
e-mail:  tesouraria@suzano.com.br /  CaptacaoTesouraria@suzano.com.br /
middle@suzano.com.br

10.4.9. Adicionalmente, a Emitente antecipara ao Agente de CPR-F todas as despesas
necessarias para prestar os servicos descritos neste Termo de Emissdo, proteger os
direitos e interesses dos Titulares de CPR-Fs ou para realizar seus créditos. Quando
houver negativa para custeio de tais despesas pela Emitente, os Titulares de CPR-Fs
deverao antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente de CPR-F, na
proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emitente. As despesas
a serem antecipadas deverdo ser previamente aprovados pelos Titulares de CPR-Fs e
pela Emitente. Sdo exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo Agente de
CPR-F:

(i) publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificagdes, despesas cartorarias,
conforme previsto neste instrumento e na legislagcdo aplicavel, e outras que vierem a
ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) despesas com conferéncias e contatos telefénicos;
(iii) obtencao de certidGes, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos;

(iv) locomocgdes entre estados da federacdo, alimentacao, transportes e respectivas
hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcdes e devidamente
comprovadas;

(V) se aplicavel, todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou
empreendimentos financiados com recursos da integralizacao;

(vi) conferéncia, validagdo ou utilizaggo de sistemas para checagem,
monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de documentagdo ou
informacdo prestada pela Emitente para cumprimento das suas obrigagdes;
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(vii)  gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas
judiciarias nas agoes propostas pelo Agente de CPR-F ou decorrentes de agdes contra
ele propostas no exercicio de sua funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada
da Emitente, enquanto representante da comunhao dos Titulares de CPR-Fs;

(viii)  as eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acdes judiciais serao igualmente suportadas pelos Titulares de CPR-Fs, bem como
sua remuneragao; e

(ix) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

10.4.10. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente de CPR-F,
este dever4 ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a realizacdo da respectiva
prestacdo de contas a Emitente e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

10.4.11. O crédito do Agente de CPR-F por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Titulares de CPR-Fs que nao tenha sido
saldado na forma prevista nas Clausulas acima sera acrescido a divida da Emitente,
tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente de CPR-F podera se utilizar de
recursos eventualmente existentes nas contas garantias para saldar as despesas e
honorarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva notificagdo aos investidores e
emissores com antecedéncia ao que fizer e realizando a respectiva prestacao de contas
obrigatoriamente.

10.4.12. O Agente de CPR-F ndo antecipara recursos para pagamento de
despesas decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos
e antecipados pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-Fs, conforme o caso.

10.4.13. A remuneracgdo do Agente de CPR-F néo inclui as despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de Agente de CPR-F durante a implantacdo e
vigéncia do servico, as quais serao cobertas pela Emitente, mediante pagamento das
respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel,
prévia aprovacdo. Para fins desta Clausula, consideram-se despesas necessarias ao
exercicio da funcao de Agente de CPR-F, por exemplo, publicacdes em geral, custos
incorridos em contatos telefénicos relacionados a emissdo, notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos com
viagens, estadias, alimentacao, transporte, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Titulares de CPR-Fs.

10.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou neste Termo de Emissao,
constituem deveres e atribuices do Agente de CPR-F:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares de
CPR-Fs;

(i) representar os interesses dos Titulares de CPR-Fs, nos termos deste Termo de Emissao;
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(i)  tomar todas as providéncias necessarias para que os Titulares de CPR-Fs,
representados pelo Agente de CPR-F, realizem seus créditos, observado o disposto neste
Termo de Emissao;

(iv) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CPR-Fs, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administragdo de seus proprios bens;

(v) responsabilizar-se, integralmente, pelos servigos contratados, nos termos da legislacao
vigente;

(vi) renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagado da Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs, para deliberar sobre sua substituicao;

(vii)  conservar, em boa guarda, toda a documentacgéo relativa ao exercicio de suas funcdes;

(viii)  verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas
neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, as falhas
ou os defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissdo bem como seus
respectivos aditamentos, sejam registrados nos érgdaos competentes, adotando, no caso de
omissao da Emitente, as medidas previstas em lei e neste Termo de Emissao;

(x) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias pela Emitente, alertando os Titulares de CPR-Fs no Relatério Anual, acerca de
eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificacdes
nas condi¢oes das CPR-Fs;

(xii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartdrios de Protesto, das
Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou o domicilio da
Emitente;

(xiii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, cujo custo
devera ser arcado pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-F, conforme o caso, nos termos
previstos neste Termo de Emissao;

(xiv)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Publicacao, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por Acbes e deste Termo
de Emissdo, as expensas da Emitente;

(xv)  comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;
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(xvi)  elaborar relatério anual destinado aos Titulares de CPR-Fs, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes:

(a) cumprimento, pela Emitente, das suas obrigacdes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou as omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo, com efeitos relevantes para os
Titulares de CPR-Fs;

(c) quantidade de CPR-Fs emitidas, em circulacdo e o saldo cancelado do periodo;

(d) resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento da Remuneracao
realizados no periodo;

(e) relacdo dos bens e dos valores eventualmente entregues a sua administragao,
quando houver;

) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emitente, neste Termo de
Emissao;

) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emitente em que tenha atuado, no mesmo exercicio, como Agente de CPR-
F no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes; e

(h) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente de CPR-F a continuar no exercicio de suas fung¢des.

(xvii)  divulgar, aos Titulares de CPR-Fs, em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.vortx.com.br), o relatério de que trata o item (xvi) acima, no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emitente, bem como enviar,
a Emitente, para divulgagdo na forma prevista em regulamentacao especifica;

(xviii) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CPR-Fs e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emitente, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emitente e os Titulares de CPR-Fs, mediante
subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das CPR-Fs, expressamente autorizam, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
de CPR-F, inclusive a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de CPR-Fs e seus
respectivos Titulares de CPR-Fs;

(xix)  fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas que impoem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xx)  comunicar os Titulares de CPR-Fs a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigacbes financeiras assumidas neste Termo de Emissdo, incluindo as
obrigagdes relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Titulares
de CPR-Fs e que estabelecem condi¢bes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente,
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indicando as consequéncias para os Titulares de CPR-Fs e as providéncias que pretende tomar
a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia, pelo Agente de CPR-F,
do inadimplemento;

(xxi)  fiscalizar o cumprimento, pela Emitente, da manuten¢do atualizada, pelo menos
anualmente e até o vencimento das CPR-Fs, do relatério de classificagdo de risco (rating) das
CPR-Fs;

(xxii) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmacao junto a Emitente, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado neste Termo de
Emissao; e

(xxiii) disponibilizar o preco unitario (assim entendido como o Valor Nominal Unitario ou
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao, da respectiva Série), calculado
pela Emitente, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website (https://www.vortx.com.br).

10.6. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente de CPR-F, o Agente de CPR-F assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emitente, nos termos da legislagdo
aplicavel.

10.6.1. Os atos ou manifestacbes, por parte do Agente de CPR-F, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CPR-Fs e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, somente serao validos quando assim previamente deliberado pelos
Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

10.6.2. A atuagdo do Agente de CPR-F limita-se ao escopo previsto neste Termo de
Emissao, ficando o Agente de CPR-F, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo e da
regulamentacdo aplicaveis e das obriga¢des assumidas no presente Termo de Emissao,
salvo em relagdo a eventuais prejuizos decorrentes de sua atuagdo com culpa ou dolo.

10.6.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente de CPR-F, o Agente de CPR-F
assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude
ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo
de documentos societarios da Emitente, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

10.7. O Agente de CPR-F ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato
da emissao que seja de competéncia de definicao pelos Titulares de CPR-Fs, comprometendo-
se tdo somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos
Titulares de CPR-Fs. Neste sentido, o Agente de CPR-F ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Titulares de CPR-Fs a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de
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CPR-Fs e reproduzidas pela Emitente, independente de eventuais prejuizos que venham ser
causados em decorréncia disto aos Titulares de CPR-Fs ou a Emitente.

10.8. Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia na funcao de agente de CPR-F da Emissdo, sera realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para a escolha do novo agente de CPR-F da Emissao,
a qual podera ser convocada pelo proprio Agente de CPR-F a ser substituido, pelos Titulares
de CPR-Fs que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das CPR-Fs em Circulagdo. Na
hipdtese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo
acima citado, cabera a Emitente efetua-la. A substituicdo nao resultarda em remuneracao ao
novo Agente de CPR-F superior a ora avencada.

10.8.1. Na hipotese de nao poder o Agente de CPR-F continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emitente e aos Titulares de CPR-Fs, mediante
convocacao de Assembleia Geral Titulares de CPR-Fs, solicitando sua substitui¢ao.

10.8.2. E facultado aos Titulares de CPR-Fs, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das CPR-Fs, proceder a substituicio do
Agente de CPR-F e a indicagao de seu substituto, em Assembleia Geral Titulares de
CPR-Fs especialmente convocada para esse fim.

10.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente de CPR-F, esse substituto recebera
a mesma remuneracao paga ao Agente de CPR-F em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente de CPR-F
da Emissao. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente
e o agente de CPR-F substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs.

10.8.4. A substituicdo do Agente de CPR-F em carater permanente devera ser objeto
de aditamento ao Termo de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula
2.3 acima.

10.8.5. O Agente de CPR-F substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Titulares de CPR-Fs em forma de aviso nos termos da Clausula 6.31
acima.

10.9. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente de CPR-F
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissado para proteger
os direitos ou defender os interesses dos Titulares de CPR-Fs, cujas despesas serdo arcadas
nos termos acima previstos.

11.  ASSEMBLEIA GERAL DE Titulares de CPR-Fs

11.1. Nos termos do artigo 421 e seguintes do Codigo Civil e da Lei da Liberdade Econémica,
fica desde ja certo e ajustado entre os Titulares de CPR-Fs que o exercicio de todo e qualquer



Docusign Envelope ID: 6783D123-D1A9-4399-B5EC-F6F3CA2BDD71

direito decorrente deste Termo de Emissdo sera realizado exclusivamente de forma colegiada
entre os Titulares de CPR-Fs, observados os termos, condi¢des e procedimentos estabelecidos
nesta Clausula.

11.2. Os Titulares de CPR-Fs poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CPR-Fs
("Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs").

11.3. A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs podera ser convocada pelo Agente de CPR-
F, pela Emitente, pelos Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das CPR-Fs em Circulacao, ou pela CVM.

11.4. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.20 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacao de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e deste Termo de Emissao,
ficando dispensada a convocagdo no caso da presenca da totalidade dos Titulares de CPR-Fs.

11.5. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos titulares de CPR-Fs Primeira Série,
titulares de CPR-Fs Segunda Série ou aos Titulares de CPR-Fs Terceira Série, individualmente,
estes poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhédo dos titulares de CPR-Fs da
respectiva série, conforme o caso, de modo que as regras previstas a seguir, em tais
Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs, serdo aplicaveis considerando apenas os Titulares
de CPR-Fs da respectiva série, inclusive para fins de apuragdo de quéruns.

11.6. Quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive quanto, mas
ndo se limitando a, pedidos prévios de renuncia e/ou perddo temporario referentes aos
Eventos de Vencimento Antecipado e deliberagdes referentes a consideracao de vencimento
antecipado das CPR-Fs em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipados Nao Automaticos, os Titulares de CPR-Fs, a qualquer tempo, reunir-se-do em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs conjunta, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhao dos Titulares de CPR-Fs de todas as séries. Neste caso, para fins de
apuracao de quoéruns, devera ser considerada a totalidade das CPR-Fs objeto da Emissao, sem
distincao entre as séries.

11.7. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acles, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.8. A presidéncia da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs cabera ao Titular de CPR-F
eleito pelos Titulares de CPR-Fs presentes ou aquele que for designado pela CVM.

11.9. A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs devera ser realizada no prazo de 21 (vinte e
um) dias, contados da primeira publicacdo do edital de convocagéo ou, caso nao se verifique
quérum para realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs em primeira convocagao,
no prazo de 8 (oito) dias, contados da primeira publicacao do edital de segunda convocacgao.

11.10. Qudérum de Instalacdo. A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalar-se-a, em
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primeira convocacao, com a presenca de Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) das CPR-Fs em Circulagdo e, em segunda convocacao, com
qualquer quérum.

11.11. Instalada a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, os Titulares de CPR-Fs em
Circulacdo poderao deliberar pela suspensdo dos trabalhos para retomada da respectiva
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs em data posterior, desde que a suspensdo seja
aprovada pelo mesmo quérum estabelecido para deliberagdo da matéria, que ficara suspensa
até a retomada dos trabalhos, observado o disposto no artigo 129 da Lei das Sociedades por
Acoes.

11.12. Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as matérias
ja deliberadas até a suspensdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalada nao
poderdo ser votadas novamente quando da retomada dos trabalhos. As deliberacbes ja
tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos.

11.13. As matérias ndo votadas até a suspensdo dos trabalhos ndo serdo consideradas
deliberadas e nao produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

11.14. Cada CPR-F conferira ao seu titular o direito a um voto na Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs, cujas deliberacbes serdao tomadas pelo Titular de CPR-F, sendo admitida a
constituicdo de mandatarios. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CPR-Fs, no ambito
de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos neste Termo de Emisséo,
serao existentes, validas e eficazes perante a Emitente e obrigarédo a todos os Titulares de CPR-
Fs, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

11.15. Os votos dos Titulares de CPR-Fs que se abstiverem de votar nas Assembleias Gerais
deverao ser excluidos do calculo do quérum de deliberacao da respectiva Assembleia Geral.
Adicionalmente, poderdo ser anulados os votos dados por Titular de CPR-F em situacao de
conflito de interesses, observado o disposto na legislacdo aplicavel.

11.16. Caso existam Titulares de CPR-Fs que, comprovadamente, se encontrem inadimplentes
com suas obrigagdes frente a Emissdo em prejuizo ao interesse da totalidade dos Titulares de
CPR-Fs no ambito da Emissdo, nos termos deste Termo de Emissdo, podera ser convocada
Assembleia Geral com o fim de conhecer e discutir os fatos e atos relativos ao respectivo
Titular de CPR-F e de votar a acerca de eventual suspensao de direitos de voto em eventuais
Assembleias Gerais, cessando tal suspensao tdo logo cumprida a obrigagdo, observado o
disposto na legislacdo aplicavel.

11.17. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emitente na Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs convocadas pela Emitente, enquanto nas assembleias convocadas pelos
Titulares de CPR-Fs ou pelo Agente de CPR-F, a presenca dos representantes legais da
Emitente sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Titulares de CPR-Fs ou
pelo Agente de CPR-F, conforme o caso, hipdtese em que sera obrigatoria.

11.18. O Agente de CPR-F devera comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para
prestar aos Titulares de CPR-Fs as informacdes que lhe forem solicitadas.
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11.19. Exceto pelo disposto na Clausula 11.20 abaixo, as delibera¢cdes a serem tomadas em
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, inclusive quanto a pedidos de renuncia (waiver) e/ou
perddo temporario referente aos Eventos de Vencimento Antecipado, dependeréao:

(i) em relagdo as matérias que dependam exclusivamente dos Titulares de CPR-Fs Primeira
Série, Segunda Série e CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, da aprovacdo de Titulares de
CPR-Fs representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na assembleia geral de
Titulares de CPR-Fs da respectiva série, sendo que os Titulares de CPR-Fs presentes devem
corresponder, ao menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulagdo da
respectiva série; ou

(i) em relagdo as matérias que dependam dos Titulares de CPR-Fs, assim considerados
como os Titulares de CPR-Fs Primeira Série, CPR-Fs Segunda Série e CPR-Fs Terceira Série, em
conjunto, da aprovagao de Titulares de CPR-Fs representando, no minimo, a maioria simples
dos presentes na assembleia geral de Titulares de CPR-Fs, sendo que os Titulares de CPR-Fs
presentes devem corresponder, ao menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em
Circulacao.

11.20. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 11.19 acima:
(i) 0s quéruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de Emisséo; e

(i) as alteragbes ou exclusdes, que deverdo ser aprovadas por Titulares de CPR-Fs
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulacdo ou das
CPR-Fs em Circulagédo da respectiva série, em qualquer convocagéao, (a) das disposi¢cdes desta
Clausula; (b) de qualquer dos quéruns previstos neste Termo de Emissao; (c) da Remuneracao,
exceto no que diz respeito as Datas de Pagamento de Remuneracao; (e) do prazo de vigéncia
das CPR-Fs; (f) da criagdo de evento de repactuacao; (h) das disposi¢des relativas a Liquidagdo
Antecipada Facultativa Total ou Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs; e (i) da
redacdo ou exclusao de qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

11.21. Para efeito de verificacdo dos quéruns previstos neste Termo de Emissdo, define-se
como “CPR-Fs em Circulacdo” todas as CPR-Fs subscritas, integralizadas e nao resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de (a)
sociedades do mesmo grupo econdmico da Emitente, (b) acionistas controladores da
Emitente, (¢) administradores da Emitente, incluindo diretores e conselheiros de
administracdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) as de titularidade de qualquer
diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores; “"CPR-Fs em Circulacdo Primeira Série” todas as CPR-Fs
Primeira Série subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econémico
da Emitente, (b) acionistas controladores da Emitente, (c) administradores da Emitente,
incluindo diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e
(iii) as de titularidade de qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até
o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; "CPR-FS em
Circulacdo Segunda Série” todas as CPR-Fs Segunda Série subscritas, integralizadas e nédo
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade
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de (a) sociedades do mesmo grupo econdmico da Emitente, (b) acionistas controladores da
Emitente, (¢) administradores da Emitente, incluindo diretores e conselheiros de
administracdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) as de titularidade de qualquer
diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores; “CPR-Fs em Circulacao Terceira Série” todas as CPR-Fs
Terceira Série subscritas, integralizadas e nao resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econémico
da Emitente, (b) acionistas controladores da Emitente, (c) administradores da Emitente,
incluindo diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e
(iii) as de titularidade de qualquer diretor, conselheiro, cdnjuge, companheiro ou parente até
o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

11.22. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 11, as Partes reconhecem e concordam que
ndo ha qualquer vedagdo na legislacdo aplicavel para que a Emitente (i) utilize produtos de
outros locais de desenvolvimento além daqueles descritos na Clausula 6.7 (iv) acima, e (ii)
altere, inclua, exclua ou substitua o local de desenvolvimento indicado na Clausula 6.7 (iv)
acima, a seu exclusivo critério, observado que em qualquer das hipdteses acima nao havera
necessidade de quaisquer formalidades, incluindo, mas ndo se limitando, obtencao de waivers,
realizagcdo de Assembleias Gerais de Titulares de CPR-F, aprovagdes societarias e/ou quaisquer
aditamentos ao presente Termo de Emissao.

11.23. Fica desde ja certo e ajustado entre as Partes que se aplica as Assembleias Gerais de
Titulares de CPR-Fs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a
assembleia geral de acionistas.

11.24. O Titular de CPR-F, por meio da subscricdo ou aquisicao das CPR-Fs, expressa sua
concordancia com as deliberacdes de Titulares de CPR-Fs tomadas de acordo com as
disposicoes previstas nesta Clausula.

12. DECLARAGCOES DA EMITENTE
12.1. A Emitente declara e garante que, nesta data:

0] é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por acdes, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a CVM, categoria A;

(i) estd devidamente autorizada e obteve as autorizagdes, inclusive, conforme aplicavel,
legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracao deste Termo de Emissdo
e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta,
tendo sido satisfeitos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios
para tanto;

(iii) os representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissdo tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emitente, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(iv) este Termo de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emitente, exequiveis de acordo com os seus termos e
condicdes;

(v) exceto (a) pelo arquivamento da ata de RCA da Emissao na JUCEB; (b) pela publicagdo
da ata de RCA da Emissao no Jornal de Publicacao; (c) pelo registro deste Termo de Emissao
no Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos; e (d) pelo registro da Oferta na CVM como
oferta publica sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nos termos da Resolucao CVM
160, nenhuma outra aprovacao, autorizacao, consentimento, ordem, registro ou habilitagcao
de ou perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou érgdo
regulatorio se faz necessario a celebracdo e ao cumprimento deste Termo de Emissdo e a
realizacdo da Emissdo e da Oferta;

(vi) a celebragdo, os termos e condi¢bes deste Termo de Emissdao e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto
social da Emitente; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; () nao resultardao em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emitente seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na
criacdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Emitente; (e) ndo infringem qualquer disposi¢ado legal ou regulamentar a que a Emitente e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente e/ou qualquer de seus ativos;

(vii)  esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Termo de
Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(viii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracao da
Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série foi acordada por livre
vontade da Emitente, em observancia ao principio da boa-fé;

(ix) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragdo do
IPCA, e a forma de calculo da Remuneracao das CPR-Fs Segunda Série e das CPRF-s Terceira
Série foi acordada por livre vontade da Emitente, em observancia ao principio da boa-fé;

9] as informagdes prestadas pela Emitente por ocasido da Oferta e constantes do
Formuladrio de Referéncia da Emitente disponivel nesta data e dos avisos de ato ou fato
relevante divulgados pela Emitente desde a data de apresentagdo do Formulario de Referéncia
da Emitente relativo ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2024, e as
Informacgdes Trimestrais de Resultados relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de
2025, bem como demais divulgacdes disponiveis na pagina da Emitente no site da CVM e/ou
na pagina de relagdo com investidores da Emitente (https://ri.suzano.com.br/), sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;
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(xi) os documentos e informacdes fornecidos pela Emitente ao Agente de CPR-F e/ou aos
potenciais investidores sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais em relagdo
a respectiva data em que que foram fornecidos ou a qual se referem (data-base do documento
ou informacao), conforme o caso, e incluem os documentos e informacdes da Emitente
relevantes para a tomada de decisao de investimento sobre as CPR-Fs;

(xii)  as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, e as Informacbes Trimestrais de
Resultados relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2025, representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emitente naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢Bes e com as regras emitidas pela CVM;

(xiii)  desde a data das mais recentes Informacdes Financeiras Trimestrais (ITR) Consolidadas
da Emitente, relativas ao trimestre encerrado em 30 de junho de 2025, ndo houve qualquer (a)
Efeito Adverso Relevante; (b) obrigacao relevante, direta ou contingente, incorrida pela
Emitente e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, exceto pelas obrigagdes incorridas
pela Emitente em relagdo aos desembolsos subsequentes das dividas contratadas com o
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e com Finnish Export Credit
(FEC); ou (c) alteracao no capital social, observadas as deliberacdes relativas ao capital social
aprovadas em assembleia geral ordinaria e extraordinaria da Emitente realizada em 25 de abril
de 2025, ou aumento no endividamento da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas,
exceto pelas dividas indicadas no item (b) anterior;

(xiv)  esta, assim como suas Controladas, cumprindo materialmente as leis, regulamentos,
normas administrativas e determina¢des dos érgdos governamentais, autarquias ou instancias
judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nao possa causar um Efeito
Adverse Relevante;

(xv)  esta, assim como suas Controladas, em dia com o pagamento das obrigacdes de
natureza tributaria (municipal, estadual, distrital e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) cumpre e faz cumprir, assim como suas Controladas, empregados e eventuais
subcontratados contratados diretamente pela Emitente ou por suas Controladas, agindo em
seu nome e beneficio, a Legislagdo Anticorrupgao, por meio das seguintes acdes: (a) abstém-
se de praticar atos lesivos contra a administracdo publica, bem como qualificados como
lavagem de dinheiro; (b) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a divulgagdo
e o integral cumprimento da Legislacdo Anticorrupgdo; (c) da pleno conhecimento da
Legislacdo Anticorrupgdo as contrapartes que venham a ser contratadas diretamente pela
Emitente ou suas Controladas, previamente ao inicio de sua atuacao; (d) ndo violou, assim
como suas Controladas, empregados e eventuais subcontratados agindo em seu nome e
beneficio, e que tenham sido, em qualquer caso, contratados diretamente pela Emitente ou
suas Controladas, a Legislacdo Anticorrupcao; (e) abstém-se de praticar, adotando as medidas
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acima descritas, atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional
e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao; e (f) realizara eventuais
pagamentos devidos aos Titulares de CPR-Fs e/ou no contexto da Emissao exclusivamente nos
termos previstos neste Termo de Emissao;

(xvii) cumpre e faz cumprir, assim como suas Controladas, empregados e eventuais
subcontratados contratados diretamente pela Emitente ou por suas Controladas, agindo em
seu nome e beneficio, a Legislagdo Criminal, em qualquer aspecto material, por meio das
seguintes acles: (a) abstém-se de praticar atos que infrinjam a Legislacdo Criminal, (b) ndo
violou, assim como suas Controladas, empregados e eventuais subcontratados agindo em seu
nome e beneficio, e que tenham sido, em qualquer caso, contratados diretamente pela
Emitente ou suas Controladas, a Legislacdo Criminal; e (c) abstém-se de praticar, adotando as
medidas acima descritas, atos que infrinjam a Legislacdo Criminal;

(xviii) cumpre, e faz cumprir, assim como suas Controladas, empregados e eventuais
subcontratados contratados diretamente pela Emitente ou por suas Controladas, agindo em
seu nome e beneficio, que atuem a mando ou em favor da Emitente ou da Controlada, sob
qualquer forma, cumpram a Legislagdo Socioambiental, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais, bem
como procedendo a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o
meio ambiente e atendendo as determinacdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor, de
forma que (a) a Emitente (1) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condicbes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; e (2) ndo incentiva, de qualquer forma, a
prostituicao; (b) a Emitente mantém devidamente registrados os seus empregados diretos nos
termos da legislacao em vigor, conforme aplicavel a cada jurisdicao em que atua; (c) a Emitente
adota os melhores esforcos e possui politicas para que os seus subcontratados estejam
devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor, conforme aplicavel a cada
jurisdicdo em que atua; (d) a Emitente cumpre as obriga¢des decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor, que possam lhe
causar um Efeito Adverso Relevante; (e) a Emitente cumpre a legislagdo aplicavel a protegédo
do meio ambiente, bem como a salde e seguranca publicas, que possam lhe causar um Efeito
Adverso Relevante; (f) a Emitente detém todas as autorizacbes, concessdes, alvaras,
subvencgdes e licengas, inclusive as ambientais e/ou as exigidas pelos érgaos regulatorios
competentes para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente, exceto por
aquelas que ndo possam lhe causar um Efeito Adverso Relevante; (g) a Emitente possui todos
os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental aplicavel, exceto
por aquelas que ndo possam lhe causar um Efeito Adverso Relevante;

(xix)  inexiste, inclusive em relagcdo as suas Controladas (a) descumprimento de qualquer
disposicdo contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b)
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral; (c) qualquer inquérito ou qualquer outro
tipo de investigacao governamental nos quais a Emitente tenha sido formalmente citada, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii)
visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar este Termo de
Emisséao;



Docusign Envelope ID: 6783D123-D1A9-4399-B5EC-F6F3CA2BDD71

(xx) o registro de emissor de valores mobiliarios da Emitente estd atualizado perante a
CVM;

(xxi)  inexiste qualquer situacdo de conflito de interesses com a Emitente que impeca o
Agente de CPR-F de exercer plenamente suas fungoes; e

(xxii)  enquadra-se como EGEM, e, por consequéncia, como EFRF, nos termos dos artigos 38
e 38-A, inciso | da Resolugao CVM 80, e esta adimplente com as obrigacdes de companhia
aberta aplicaveis a Emitente, conforme emanadas pela CVM.

(xxiii) a presente Emissdao é compativel com a capacidade de produgdo da Emitente no
desempenho de suas atividades de produtora rural, inclusive em relacdo as atividades
indicadas na Clausula 6.7 pela Emitente;

(xxiv) é produtora rural e, portanto, tem legitimidade para Emissdo das CPR-Fs, nos termos
do art. 2°, inciso |, da Lei 8.929.

13.  NOTIFICACOES

13.1. Todos os documentos e comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito,
assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados
por qualquer das partes nos termos deste Termo de Emissdao deverdo ser encaminhados para
os seguintes enderecos:

Para a Emitente:

SUZANO S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima n°. 1355, 7° andar, Itaim Bibi

CEP 01452-002, Sao Paulo — SP

At.: Tesouraria / Finangas Corporativas

Telefone: +55 (11) 3503-9000

E-mail: tesouraria@suzano.com.br / CaptacaoTesouraria@suzano.com.br /
middle@suzano.com.br

Para o Agente de CPR-F:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Telefone: +55 (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacao) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou cumprimento de obrigacdes)

Para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.
Endereco Sede: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 3° andar, Sao Paulo - SP, 04538-132
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Contato: André Sales | Overland Ferreira
Telefone: +55 (11) 4090 1482
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Endereco Sede: Pca Alfredo Egydio Souza Aranha, 100, Séo Paulo — SP, 04344-902
Contato: André Sales | Overland Ferreira

Telefone: +55 (11) 4090 1482

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

13.2. Com a excegao das obrigacSes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das obrigacdes
pactuadas neste Termo de Securitizagdo e nos demais documentos da Emissao referentes ao
envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente de CPR-F ocorrera exclusivamente
através da plataforma digital "VX Informa”, disponibilizada pelo Agente de CPR-F em sua
pagina na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro,
€ necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao
sistema.

13.3. As comunicagdes referentes a este Termo de Emissao serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seqguido de confirmacao
verbal por telefone. As comunicacdes feitas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de recebimento de “aviso de entrega e leitura”.

13.4. Com a excegdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas nao se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das obrigagdes
pactuadas neste Termo de Emissdo e nos demais documentos da Emissao referentes ao envio
de documentos e informagdes periddicas ao Agente de CPR-F ocorrera exclusivamente através
da plataforma digital "VX Informa”, disponibilizada pelo Agente de CPR-F em sua pagina na
rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, é
necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

13.5. Excepcionalmente em casos de comprovada indisponibilidade sistémica, que
impossibilite o cumprimento das obriga¢des via plataforma Vx Informa, a Emitente podera
realizar o envio das informagdes e documentos decorrentes das obrigacdes acima citadas ao
e-mail: vxinforma@vortx.com.br, responsavel pela analise e suporte na utilizacdo da
plataforma. Sendo certo que, apos solucionada a indisponibilidade o cumprimento devera
ocorrer obrigatoriamente via VX Informa para fins de elaboragdo do Relatério Anual do Agente
de CPR-F.

13.6. Para os fins deste Termo de Emissdo, entende-se por “VX Informa” a plataforma digital
disponibilizada pelo Agente de CPR-F em seu website (https://vortx.com.br), para
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comprovac¢do do cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento referentes ao
envio de documentos e informagdes perioddicas relativas a essa operacao.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de Emissao ou precedente no tocante
a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

14.2. O presente Termo de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipotese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando
as partes por si e seus sucessores.

14.3. Qualquer alteragdo a este Termo de Emissao apds a emissao das CPR-Fs, além de ser
formalizada por meio de aditamento e cumprir os requisitos previstos na Clausula 2.3 acima,
dependera de prévia aprovacao dos Titulares de CPR-Fs reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs. Este Termo de Emissdo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs e/ou de qualquer aprovagao societaria adicional pela
Emitente, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) de modificacdes ja permitidas
expressamente nos documentos da Oferta, inclusive para refletir a Taxa Maxima da
Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série e a quantidade de CPR-
Fs a serem alocadas em cada Série da Emissdo, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes e
observado o Volume Maximo da Primeira Série, o Volume Minimo da Segunda Série e o
Volume Minimo da Terceira Série; (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, (iii) quando verificado erro de digitacdo, ou
ainda (iv) em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na
razdo social, endereco e telefone; desde que tais alteracbes ndo gerem novos custos ou
despesas aos Titulares de CPR-Fs.

14.4. Caso qualquer das disposicbes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

14.5. As CPR-Fs e o presente Termo de Emissdo constituem titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo 784, inciso lll, respectivamente, da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada ("Cédigo de Processo Civil"), observado o previsto no paragrafo 4° do
referido artigo, e do artigo 4° da Lei 8.929, e as obrigacdes nelas encerradas estao sujeitas a
execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes, do Codigo de Processo Civil.

14.6. Os prazos estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de acordo
com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido
o do vencimento.
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14.7. Caso a Emitente ndo providencie o registro deste Termo de Emissdo na forma da lei, o
Agente de CPR-F podera promover referidos registros, devendo a Emitente arcar com os
respectivos custos de registro, sem prejuizo da caracterizagdo da hipdtese de Evento de
Vencimento Antecipado por inadimplemento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emitente.

14.8. Caso o presente Termo de Emissdo venha a ser celebrado de forma digital, as Partes
reconhecem que as declaragcdes de vontade das partes contratantes mediante assinatura
digital presumem-se verdadeiras em relagdo aos signatarios quando é utilizado o processo de
certificacao disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil,
conforme admitido pelo artigo 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Proviséria n® 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de
contratacdo em meio eletrénico, digital e informatico como valida e plenamente eficaz,
constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de direito, bem como renunciam
ao direito de impugnacao de que trata o artigo 225 do Codigo Civil. Na forma acima prevista,
o presente Termo de Emissao pode ser assinado digitalmente por meio eletronico conforme
disposto nesta clausula.

14.9. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producao de efeitos do presente Termo de Emissao sera a data do presente documento, ainda
que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Termo de Emissao em data
posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroagdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

15. LEI E DO FORO

15.1. Este Termo de Emissao sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil. Fica
eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, com exclusédo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Termo de
Emisséao.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Termo de Emisséo,
eletronicamente, dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do paragrafo 4° do
artigo 784 do Codigo de Processo Civil.

*k*k
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