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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDACAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM 3 (TRES) SERIES, DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA

'/

suzZdano
SUZANO S.A.

CNPJ n° 16.404.287/0001-55 - NIRE 29.300.016.331
Companhia Aberta Categoria "A” - CVM n° 1398-6
Avenida Professor Magalhdes Neto, n® 1.752, 10° andar, salas 1009, 1010 e 1011, Pituba, CEP 41810-012, Salvador- BA

Perfazendo o montante total de

R$2.000.000.000,00

(dois bilhdes de reais)

Cédigo ISIN das CPR-Fs Primeira Série: BRSUZBPR0004
Cédigo ISIN das CPR-Fs Segunda Série: BRSUZBPR0012

Cédigo ISIN das CPR-Fs Terceira Série: BRSUZBPR0020
ANBIMA
Classificagdo de Risco (rating) das CPR-Fs atribuida pela FITCH RATINGS: “AAA™*

Autoreguiacio

AN

Ofertas Piblicas

Coordenadores de
Ofertas Piblicas

*Esta classificagao foi realizada em 18 de agosto de 2025, estando as caracteristicas deste papel sujeitas a alteragdes.

O REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO AUTOMATICAMENTE PELA CVM EM 15 DE SETEMBRO DE 2025 SOB O N° CVM/SRE/AUT/CPR/PRI/2025/005 PARA AS CPR-FS
PRIMEIRA SERIE, CVM/SRE/AUT/CPR/PRI/2025/006 PARA AS CPR-FS SEGUNDA SERIE E CVM/SRE/AUT/CPR/PRI/2025/007 PARA AS CPR-FS TERCEIRA SERIE

A Suzano S.A., sociedade por acdes, com registro de emissor de valores mobilidrios perante a Comisso de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria A, em fase operacional, enquadrada como Emissor Frequente de Valores Mobiliarios de Renda Fixa (‘EFRF'), com sede na cidade de Salvador, estado da Bahia, na Avenida Professor Magalhdes
Neto 1 1,752, 10°andar,slas 1009, 1010 101, Ptuba CEP 41.810-01 nscrta no adasro Nacionalda Pessoa Auriica o Miistérioda Fazenda (CNP')sob 0 16,404 287/0001 5 com seus aos consitutvo reistrados perane a Juta Comercal do Estado de S0 Paulo (UCESP), sob o NRE 28300016331, a qualidade de erifente
(‘Emitente” ou “Companhia®), realizou a emisséo de trés conjuntos distintos de cédulas de produto rural com liquidagao financeira, escriturais, nos termos da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, ('Lei 8.929° ¢ “CPR-Fs' cada qual com si

acada um destes conjuntos a nomenclatura de *Sére” ou, em conjunto "Séries’, sendo as CPR-Fs do primeiro conjunto refridas como CPR-Fs Primeira Sére’, as CPR-F3 do segundo corjunto refeidas ormo “CPRFs Segunda Séie” e a5 CPRF- do ercifo conunto refridas como “CPR-Fs Terceia Sére” , e corjuto, et come
“CPR-Fs"), sendo certo que a alocagdo das CPR-Fs entre Sistema de ).

Foram emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de CPR-Fs, em 3 (trés) Series, sendo () 293.255 etrés mil, ‘quenta e cinco) CPR-Fs alocad: CPR-Fs Primeira Série;
e cinquenta mil) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Terceira Série.

956745 \quenta e seis mil, a PR-F: PR-Fs Segunda Série; e (i) 750.000 (setecentas

RS 956.745.000

As CPR-Fs possuem valor nominal unitdrio de R$1.000,00 (mil reais) (Valor Nominal Unitério) e a Enisdo em o vo\ume total de R$2.000.000.000,00 (do\s bilhdes de reais), sendo (i) RS 293.255.000 (duzentos e noventa e trés milhoes, duzentos e cinquenta e cinco mil reais) correspondentes as CPR-Fs Primeira Série;
(novecentos e cinquenta e seis milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil reais) PR o )RS inquenta milhdes de reais) correspondentes as CPR-Fs Terceira Série (*Valor Total da Emissao” e “Emissao”, respectivamente)

Por s tatar de cfertapiblcade o valres ks representaivs de diidade GFRE, as CPR.+ 550 bt deofert piblic de distisio sob o o de et sutomticy nostrmosda L 635, d 7 de dezemtro de 1976, conforme erads Ll de Vloresiobiirias) e dos arigos 25 26, o I sines 1 da
Resolucdo da CVM i° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alerada (*Resolugdo CVM 160" ¢ respectivamente), sob regime de garantia firme de colocagao individual e n3o solidéria para o Valor Total da Emisséo, nos termos do *Contrato de Coordenagdo, Colocagao e Distibuigdo Publica, da 1° (Primeira) Emissdo de Cédulas de
Produto Rural com Liquidagdo Financeira, Escrturas, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Piblica em Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Suzano SA”, celebrado entre a Emitente, 0s Coordenadores  a J. Safra Revesons (onforme defindo abasdy am 15 6o agosto de 2025 (*Contrato icao" e “Garantia Firme,
respectivamente), destinadas ao Publico Investidor em Geral, assim definidos nos termos do artigo 22, inciso XXI da Resolugao CVM 160 (*Pdblico-Alvo" ou “Pblico Investidor em Geral")

2 a 30 Paulo, a 2 andar,Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 i 04845.753/0001-59 (IBBA” ou *Coordenador Lider'), pela

LS E a = i 1°1.909, Torre Sul 29° e 30° Andares, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob o n° 02332886/0011-78
(XP) e pe stiuici a bilrios, com sede na 2100, 0 Paulo, estado de Sao Paulo, CEP 01310-930, inscrito no cmw sobon® ('Banco Saffa” e, rdenador Lider e a XP, 0s *Coordenadores’) além da J. SAFRA
SESSORIA FINANCI LTDA. 2100, CEP01310-920 nscta o CNP) sob o i *Safra’). A Of 3
e na Of o Coordenadov Lider o identificads 0 TITULOS E VALORES
TDA, inscitano C A, inscritano CTUALSA, inscrita o1 3 itanoCl () ATIVA
TiTULOS, CA rta no CNPJ sob 0 n° 33, i) "0 BRADESCO S.A, inscrita no C! (‘Particif iais” e, rdenador “Instituic tici .

Foi adotado o procedimento de coleta de intengaes de investimento, com recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou méximos, conduzido pelos Coordenadores, nos termos da Resolucdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuigao, por meio do qual os Coordenadores verificaram  demanda do mercado
pelas CPR-Fs, para verificagio e definicdo, juntamente com a Emitente da quanfidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da Emissio, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes (‘Procedimento de Bookbuilding’). A Emitente ratifcou o resuitado do Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento ao Termo de Emiss3o (conforme
definido abaixo) (‘Adi ing?). O resulado do e Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugso CVM 160, em até 1 (um) Dia Ut apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Observadas as hipéteses de liquidagéo e/ou vencimento antecipado das CPR-Fs, nos termos previstos no Termo de Emiss3o, () as CPR-Fs Primeira Serie terdo prazo de vencimento de 8 (oito) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2033 (‘Data de Vencimento da Primeira Série)
Sérieterdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2035 ("Data de Vencimento da Segunda Séri
Vencimento da Primeira Serie e a Data de Vencimento da Segunda Sere, “Data de Vencimento?).

as CPR-Fs Segunda
s CPR-Fs Terceira Série terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos, contados da Data de Emiss3o, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2037 (‘Data de

’ o Unitro el das o PR e serd 5 Consumidor Amplo (IPCA" apurado e
18GE), . c . s < |
2 PRFs Tercera Série inal Unitéri srie Atualizado’ ou ol Unitie " i

Sobre o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, conforme o caso, incidirao juros remuneratérios equivalentes a 96,50% (noventa e seis inteiros  cinquenta centésimos por cento) das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros de uma dia, “over exira grupo”
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dos) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA BALCAO, no informativo diério dispanivel em sua pigina na internet (wviw.b3.com.br) (‘Taxa DI ¢ ‘Remuneragdo das CPRFs Primeira Serie’, respectivamente), calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, e acordo com os termos previstos no Termo de Emissdo e neste Prospecto

Sobre o Valor Nominal Unitério CPR-Fs Segunda 30 juros 2 7,0753% (sete inteiros a és de milésimo por base 252 q Dias Uteis ( PR-F: ie”)

Sobre o valorNoina Uniirio Atalzado desCPR-s Tercera Sreincdirdo uros remuneratrios corespondente  710960% et ntelfo e noecentos e sssnta o décimos de miésimo porcento) a0 o, bae 2 e dois) Dias Uteis (' PR-Fs ie” e, em conjunto com a Remuneracio
das CPR-Fs Primeira Série e a Remuneracao das CPR-Fs Segunda Sér ) a Primeira Dat oua Data de Remuneragéo (conforme definido abaixo) das CPR-FsTerceia i medisamente ameror (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, de acordo com os.
termos previstos no Termo de Emiss3o e neste Prospecto.

As CPR-Fs serdo subscritas ¢ integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao, pelo seu Valor Nominal Unitério, na Primeira Data de Integralizacéo (conforme definido neste Prospecto) da respectiva Seie, de acord normas de liquidacao aplicéveis 4 8 disposto no Termo de Emissao. Caso qualquer

CPR-F venha a ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagao da respectiva Serie, a integralizagao devera considerar o Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario atualizado da respectiva Série, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragao da respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagao da respectiva Série até a data de sua efetiva integralizagso, observado o disposto na Segao 2 deste Prospecto.

A Emissio n3o contou e a Oferta conta com garantias reais e/ou fidejussorias.

utilizados para as atividades de formaco Pl de florestas homogéneas, bem como a conservago de floresta nativa, conforme descrito nas Secdes *3. Destinagéo dos Recursos” e *26. (r) Eventos de Vencimento Antecipado” deste Prospecto.

s recursos captados pela Emitente por meio da

A VORTX TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. instiuicéo financeira com sede na cidade de S50 Paulo, no estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, incrta no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, fo romead, na qualidade de agente da Emissio, para

representar, perante a Emitente e quaisquer terceiros, a comunhao dos titulares de CPR-Fs (‘Agente de CPR-F), O Agente de CPR-F poder ser contatado por meio da Sra. Eugénia Souza, no telefone (1) 3030-7177 ou br (para fins de precificagao de ativos)

As CPR-Fs serdo depositadas para (i) distribuicao piblica no mercado primério; e (i) negociacao no mercado secundério, observado o disposto no Termo de Emisséo, em ambos os casos por meio do Cetip21 - Titulos e Valores Mobilirios (‘CETIP21°), sendo a distribuigo liquidada financeiramente atraves da 83 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcao B3 ('B3°), com as negociagaes li as CPR-Fs custodiadas na B3, nclusive para fins do inciso Il do artigo 12, da Lei 8.929.

AS CPR-FS NAO SA “VERDE", “SOCIAL, AVEL" OU

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 18 A 30 DESTE PROSPECTO.
NAO HA RESTRIGOES A NEGOCIAGAO DAS CPR-FS EM MERCADO REGULAMENTADO.
A OFERTA A MERCADO £ Mas A INDICADA! A UM INTERESSE L Ecuo A DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DA u SOBRE A QUALIDADE DA EMITENTE, BEM COMO SOBRE AS CPR-FS A SEREM DISTRIBUIDAS.

© PROSPECTO PRELIMINAR E O PROSPETO DEFINITIVO ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE Ct DA EMITENTE, DOS s OES PARTICIPANTES DA OFERTA, CONFORME O CASO, DA B3 E DA CVM, CONFORME DESCRITAS NA SEGRO 6.3 DO PRESENTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA.

0S COORDENADORES OPTARAM PELA FORMA DISCRICIONARIA DO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PARA A ALOCAGAO DAS CPR-FS PARA OS M AO AO MODELO DE RATEIO AUTOMATICO (LEILAO HOLANDES) PREVISTO NO CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS DA
ANBIMA. O RATEIO PROPORCIONAL PODERA SER ADOTADO, CASO NECESSARIO, PARA OS INVESTIDORES NAO INSTITUCIONAIS.

ESTE PROSPECTO DEVE SER LIDO EM CONJUNTO COM AS INFORMAGOES APRESENTADAS NO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, O QUAL FOI ELABORADO NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM N° 80, DE 29 DE MARGO DE 2022, CONFORME EM VIGOR (‘RESOLUCAO CVM 80%), E COM AS INFORMAGOES
DA EMITENTE, REFERENCIA A TO, EGAO 11 - EINFC Ef ‘OU COMO ANEXOS",

NA PAGINA 51 DESTE PROSPECTO.
AS INFORMAGGES CONTIDAS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO FORAM ANALISADAS PELA CVM NEM PELA ANBIMA.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Exceto se expressamente indicado neste Prospecto, os termos iniciados em letras maitsculas e ndo definidos neste Prospecto tém o seu significado atribuido
no “Termos e Condicbes da 19 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidacdo Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Publica, sob o Rito
de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Suzano SA.", celebrado em 15 de agosto de 2025 entre a Emitente (conforme definido neste Prospecto) e a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de Sao Paulo, no estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, conforme aditado em 12 de setembro de 2025 ("Agente de CPR-F" e “Termo
de Emissdo”, respectivamente).

A PRESENTE SECAO NAO CONTEM TODAS AS INFORMAGOES QUE O POTENCIAL INVESTIDOR DEVE CONSIDERAR ANTES DE INVESTIR NAS CPR-FS. O
POTENCIAL INVESTIDOR DEVE LER CUIDADOSA E ATENTAMENTE O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, O TERMO DE EMISSAO E ESTE PROSPECTO,
INCLUSIVE SEUS ANEXOS, PRINCIPALMENTE AS INFORMAGOES CONTIDAS NAS RESPECTIVAS SECOES DE “FATORES DE RISCO”, PARA MELHOR
COMPREENSAO DAS ATIVIDADES DA EMITENTE, DA OFERTA E DAS CPR-FS, ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIR NAS CPR-FS.

Para fins desta Oferta:

"Dia Util ou Dias Uteis" significa (i) com relacio a qualquer obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista no Termo de Emisséo, qualquer dia, que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil e no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo.

"Documentos da Oferta" significam os seguintes documentos em conjunto: (i) o Termo de Emissao; (ii) os Prospectos (conforme definido abaixo); (iii) o Aviso ao Mercado,
divulgado nos termos dos artigos 13 e 57, §1°, da Resolugédo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”); (iv) a Ldmina da Oferta, elaborada nos termos do artigo 23 e Anexo G da
Resolugdo CVM 160 (“Lamina”); (v) o Antncio de Inicio, divulgado nos termos dos artigos 13 e 59, inciso I, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (vi) o Andncio de
Encerramento, a ser divulgado nos termos do artigo 76 e Anexo M da Resolugdo CVM 160 (“Andncio da Encerramento”); (vii) o “Contrato de Coordenagéo, Colocacdo e
Distribuigdo Publica, da 19 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidagéo Financeira, Escriturais, em até 3 (Trés) Séries, para Distribuicdo Pdblica em Rito de
Registro Automatico de Distribuigdo, da Suzano S.A.", ("Contrato de Distribuicgo"); (viii) os comunicados ao mercado no ambito da Oferta; e (ix) os materiais publicitarios e
apresentagdes para potenciais Investidores (conforme definido neste Prospecto), bem como quaisquer outros documentos contendo informagdes que possam influenciar
na tomada de deciséo relativa ao investimento.

"Prospecto Preliminar" significa o "Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuic@o, Sob Rito de Registro Automdtico, de Cédulas de Produto Rural com LiquidagGo
Financeira, Escriturais, em até 3 (Trés) Séries, da 19 (Primeira) Emissdo da Suzano S.A.".

"Prospecto Definitivo" ou "Prospecto” significa este "Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuigdo, Sob Rito de Registro Automatico, de Cédulas de Produto Rural
com Liquidagao Financeira, Escriturais, em 3 (Trés) Séries, da 19 (Primeira) Emissdo da Suzano S.A.".

"Prospectos" significam o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo, em conjunto.
2.1. Breve descricdo da Oferta

A Emitente realizou a emissdo de 3 (trés) conjuntos distintos de cédulas de produto rural com liquidagéo financeira, escriturais, nos termos da Lei n°® 8.929, de 22 de agosto
de 1994, conforme alterada (“Lei 8.929" e "CPR-Fs", respectivamente), cada qual com suas caracteristicas especificas e fungiveis entre si (tendo sido atribuido a cada um
destes conjuntos a nomenclatura de “Série” ou, em conjunto, “Séries”, sendo as CPR-Fs do primeiro conjunto referidas como “CPR-Fs Primeira Série”, as CPR-Fs do segundo
conjunto referidas como “CPR-Fs Segunda Série” e as CPR-Fs do terceiro conjunto referidas como “CPR-Fs Terceira Série” e, em conjunto, referidas como “CPR-Fs"), sendo
certo que a alocacdo das CPR-Fs entre as séries ocorreu conforme o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido neste Prospecto). As CPR-Fs contam com valor
nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitario”) e a Emissio tem o volume total de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), sendo (i) 293.255
(duzentas e noventa e trés mil, duzentas e cinquenta e cinco) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Primeira Série; (i) 956.745 (novecentas e cinquenta e seis mil, setecentas e
quarenta e cinco) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Segunda Série; e (jii) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Terceira Série,, na Data de Emissao
("Valor Total da Emissdo” e “Emissdo”, respectivamente).

Por se tratar de oferta publica de distribuicdo valores mobiliérios representativos de divida de EFRF, as CPR-Fs sdo objeto de oferta pUblica de distribuigdo, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores Mobiliarios") e dos artigos 25 e 26, inciso IV, alinea "b" da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente), sob regime de garantia firme de colocagdo
individual e ndo solidaria para o Valor Total da Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuicdo ("Garantia Firme"), destinadas ao Publico Investidor em Geral (conforme
definido neste Prospecto).

A Oferta é intermediada pelo ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima n° 3.500, 2° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n.° 04.845.753/0001-59
("IBBA" ou “Coordenador Lider"), pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul,
29° e 30° andares, CEP 04.543-010, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 ("XP") e pelo BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na Avenida Paulista, n® 2.100, cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, CEP 01.310-930, inscrito no CNPJ sob o n°
58.160.789/0001-28 (“Banco Safra” e, quando em conjunto com o Coordenador Lider e a XP, os “Coordenadores”), além da J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA
SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n°® 2.100, CEP 01310-930, inscrita no
CNPJ sob o n° 20.818.335/0001-29 ("). Safra Assessoria” e, quando em conjunto com o Banco Safra, “Safra”). A Oferta contou com a participacdo de outras instituicdes
financeiras, que ndo se enquadram como coordenadores, autorizadas a operar no mercado de capitais para atuar na Oferta na qualidade de participantes especiais,
mediante termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo celebrados entre o Coordenador Lider e cada uma das referidas institui¢des financeiras, identificadas a seguir: (i)
RB INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 89.960.090/0001-76; (i) BANCO DAYCOVAL
S.A., inscrita no CNPJ sob o n® 62.232.889/0001-90; (iii) BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45; (iv) GENIAL
INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ sob o n° 05.816.451/0001-15; (v) ATIVA
INVESTIMENTOS S.A. CORRETORA DE TiTULOS, CAMBIO E VALORES, inscrita no CNPJ sob o n® 33.775.974/0001-04; e (vi) BANCO BRADESCO S.A., inscrita
no CNPJ sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Participantes Especiais” e, em conjunto com os Coordenadores, as “InstituicSes Participantes da Oferta”), nos termos do Contrato
de Distribuicdo ("Termo de Adesao”).

Os Coordenadores conduziram procedimento de coleta de intengdes de investimento, com recebimento de reservas dos investidores, sem lotes minimos ou maximos, nos
termos da Resolucdo CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicdo, por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelas CPR-
Fs, para verificagdo e a definicdo, juntamente com a Emitente da quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da Emissao, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes
("Procedimento de Bookbuilding"). A Emitente ratificou o resultado do Procedimento de Bookbuilding por meio de aditamento ao Termo de Emissdo ("Aditamento —
Procedimento de Bookbuilding”). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds
a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

No &mbito da Oferta, qualquer Investidor interessado em investir nas CPR-Fs pdde realizar a sua intengéo de investimento para subscri¢do das CPR-Fs junto a uma Unica
Instituicdo Participante da Oferta/aos Coordenadores durante o periodo compreendido entre 26 de agosto de 2025 (inclusive) e 11 de setembro de 2025 (inclusive)
("Periodo_de Reserva”), sem fixacdo de lotes maximos, observadas as limitagdes aplicaveis aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido
neste Prospecto).

2.2. Apresentacdo do emissor, com as informagdes que o ofertante deseja destacar em relacdo aquelas contidas no formulario de referéncia

ESTE ITEM E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DA EMITENTE. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE A EMITENTE ESTAO NO SEU FORMULARIO DE
REFERENCIA, EM SUAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS E EM SUAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, QUE INTEGRAM OS DOCUMENTOS E INFORMAGOES
INCORPORADOS POR REFERENCIA AO PRESENTE PROSPECTO, AS QUAIS RECOMENDA-SE A LEITURA. LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE E
O PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Apresentacdo da Emitente

A Emitente é uma produtora verticalmente integrada de papel e celulose da América Latina, com 100 anos de experiéncia no setor. A Emitente, por meio de

suas empresas controladas, opera, preponderantemente, em dois segmentos: celulose e papel, cujo portfélio é integrado por celulose de mercado, celulose
fluff, papéis de imprimir e escrever (revestido e ndo-revestido), papel cartdo e papel tissue.
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A Emitente tem por objeto social (i) a fabricagdo, o comércio, a importagéo e a exportagdo de celulose, papel e de outros produtos oriundos da transformacao
de esséncias florestais, incluindo a reciclagem destes, bem como de madeira e de produtos relacionados ao setor gréfico; (ii) a formacdo e a exploragdo de
florestas homogéneas, préprias ou de terceiros, diretamente ou através de contratos com empresas especializadas em silvicultura e manejo florestal; (iii) a
prestagdo de servigos, a importagdo, a exportacdo e a exploragdo de bens relacionados ao objeto da Emitente; (iv) o transporte, por conta propria e de terceiros;
(v) a participagdo, como sdcia ou acionista, de qualquer outra sociedade ou empreendimento; (vi) a operagdo de terminais portuarios; (vii) a geracdo e a
comercializacdo de energia elétrica, incluindo a comercializagdo varejista de energia elétrica e a comercializagdo atacadista de energia elétrica; (viii) a prestagdo
de servicos de transporte aquaviario pelas modalidades cabotagem e navegacéo interior, bem como atividades auxiliares, tais como operagédo e sinalizagdo
nautica; (ix) a prestagdo de servicos de operador portuario para movimentagdo e armazenagem de mercadorias, destinadas ou provenientes de transporte
aquaviario, dentro da area de porto organizado; e (x) a operagdo de aeroportos e campos de aterrissagem.

Na década de 50, a Emitente foi a primeira produtora no mundo a utilizar a celulose de eucalipto em escala industrial, sendo que, em meados da década de 60,
a Emitente foi também a primeira a produzir papel para imprimir e escrever utilizando 100% de celulose de eucalipto. A Emitente foi responsavel em 2024 por
cerca de 47% das vendas frente aos fabricantes brasileiros de papel para imprimir e escrever e 25% de papel cartdo, de acordo com a Iba. Ainda, além das
controladas que suportam as atividades principais da Emitente, a empresa Futura Gene, atuante no setor de biotecnologia, foi adquirida para alavancar a
competéncia florestal da Emitente.

Em 2024, a Emitente era a maior produtora de celulose de eucalipto do mundo, também ocupando a primeira colocagdo como maior produtora de celulose de
mercado, segundo a consultoria especializada na industria de papel e celulose Hawkins Wright. Ainda segundo a Hawkins Wright, os 20 maiores produtores
tinham uma capacidade combinada de celulose de mercado de 63,7 milhdes de toneladas no final de 2024, representando 79% do mercado total de celulose
de mercado em 2024.

A estrutura da Emitente inclui escritérios administrativos em Salvador (BA) e em S&o Paulo (SP), e conta com duas fabricas de producéo integrada de celulose e
papel no estado de Sao Paulo, as Unidades Suzano e Limeira; uma fabrica ndo integrada de producédo de papel no estado de Séo Paulo, a Unidade Rio Verde;
uma fabrica integrada de celulose, papel e tissue no estado da Bahia, a Unidade Mucuri; uma fabrica integrada de celulose e tissue no Estado do Maranhéo, a
Unidade Imperatriz; e uma fabrica de producéo de celulose de mercado no estado do Mato Grosso do Sul, a Unidade de Ribas do Rio Pardo. Apds a incorporacdo
da Fibria, passaram a fazer parte desta estrutura trés fabricas de produgao de celulose de mercado, uma localizada no estado do Mato Grosso do Sul, a Unidade
Trés Lagoas, uma no estado de Sao Paulo, a Unidade Jacarei e uma no estado do Espirito Santo, a Unidade Aracruz.

A participacdo acionaria na Veracel, em conjunto com a Stora Enso, uma unidade produtora de celulose de mercado localizada em Eunapolis no estado da
Bahia, e de Portocel, em conjunto com a Cenibra, um terminal especializado na exportagdo de papel e celulose localizado em Aracruz no estado do Espirito
Santo, também passam a fazer parte desta estrutura. Com a aquisicdo da FACEPA, somam-se também as unidades industriais de produgdo de papéis tissue
localizadas no estado do Para, a Unidade Belém, e no estado do Ceara, a Unidade Fortaleza.

Em 28 dezembro de 2020, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria da Emitente a incorporagdo da Facepa e da FuturaGene Brasil Tecnologia Ltda. que
teve efeitos a partir de 31 de dezembro de 2020.

No exterior, a Emitente mantém escritério de representacdo e subsidiaria na China, controladas nos Estados Unidos, Suica, Argentina, Holanda e Austria, e
laboratérios de pesquisa em Israel, Canada e Brasil. Ao final de 2024, atuavam mais de 23,9 mil colaboradores proprios e 25,1 mil em atividades terceirizadas.

Em 31 de dezembro de 2024, a Emitente possuia 2,8 milhdes de hectares de terras (proprias, arrendadas, parcerias e fomento), dos quais 1,6 milhdo de hectares
sdo ocupados por plantios de eucalipto e 1,2 milhdo de hectares destinado a conservagdo ambiental, garantindo o atendimento a legislacdo que determina o
percentual de area para as reservas legais e de preservagdo permanente - localizadas principalmente as margens dos rios. O restante de terras esta relacionado
a areas de infraestrutura, como estradas.

A capacidade instalada destinada a producdo de celulose de mercado era de 13,4 milhdes de toneladas por ano, 1,7 milhdo de toneladas de papel e embalagem
e 280 mil toneladas de bens de consumo. As unidades de produgdo estdo em cumprimento ou excedem os padrdes ambientais tanto brasileiros quanto
internacionais relativos a producao de papel e celulose.

A escala de producdo da Emitente, a proximidade dos plantios em relagdo as fabricas e a integragao entre os processos de produgao de celulose, papel e tissue
sdo importantes alavancas de competitividade da Emitente. Em 31 de dezembro de 2024, as areas de plantio localizavam-se em média a 187 km das unidades
produtoras de celulose, tendo como estratégia o uso de modernas tecnologias de otimizacdo de transporte. As Unidades Suzano, Rio Verde e Limeira (SP),
voltadas principalmente para o mercado doméstico, estao localizadas proximas a cidade de Sao Paulo, o maior centro consumidor do Brasil, de acordo com
dados da Iba e da RISI. A Unidade Aracruz (ES) utiliza a estrutura de Portocel, localizado a apenas 3 km por rodovia desta fabrica. A Unidade Mucuri (BA), voltada,
principalmente, para o mercado externo, esta localizada a, aproximadamente, 320 km do Porto de Vitéria e a 250 km de Portocel. As unidades Jacarei (SP), Trés
Lagoas (MS) e Imperatriz (MA), focadas na exportagao de celulose, utilizam o modal ferroviario para escoamento de sua produgédo para os Portos de Santos (SP)
e Itaqui (MA). A distancia relativamente curta entre as florestas, as fabricas, a maioria dos clientes do mercado doméstico e os portos, assim como o uso da
multimodalidade, possibilitam menores custos de transporte e impactos socioambientais, assim proporcionando menores custos totais de producéo.

Conforme Fato Relevante divulgado em 21 de julho de 2024, a Emitente iniciou a operacdo de nova fabrica de produgdo de celulose de Ribas do Rio Pardo,
localizada no estado do Mato Grosso do Sul, com capacidade de produgao anual de 2,55 milhdes de toneladas de celulose branqueada de eucalipto.

Para mais informag&es sobre a Emitente, vide o seu Formulario de Referéncia, especialmente o item 1 “Atividades do Emissor”, incorporado por referéncia ao
presente Prospecto e cujo caminho para acesso esta indicado na segdo “771. Documentos ou informagdes incorporados ao prospecto por referéncia ou como
anexos”, na pagina 51 deste Prospecto.

PARA INFORMAGOES DETALHADAS SOBRE A EMITENTE, CONSULTAR O SEU FORMULARIO DE REFERENCIA O QUAL ESTA INCORPORADO A ESTE PROSPECTO.
PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE COMO ACESSAR O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMITENTE, CONSULTA A SECAO “711. DOCUMENTOS OU
INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS" DESTE PROSPECTO.

2.3. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta é destinada ao publico investidor em geral, assim definidos nos termos do artigo 2°, inciso XXI da Resolugdo CVM 160 e na Secdo 5. (b) deste Prospecto e (“Publico-
Alvo” ou “Publico Investidor em Geral”).

O Publico-Alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos seus destinatarios, serda composto por: (i) "Investidores Institucionais”, cuja definicdo engloba
os investidores que sejam (a) nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Resolugdo da CVM n° 27, de 08 de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e
demais instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e sociedades de capitalizagdo, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar, fundos patrimoniais, fundos de investimentos registrados na CVM, clubes de investimentos, desde que tenham a carteira gerida por
administrador de carteira de valores mobiliérios autorizado pela CVM; (b) pessoas fisicas ou juridicas, considerados investidores profissionais ou investidores qualificados,
conforme defini¢do constante dos artigos 11, 12 e 13 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 30"), respectivamente,
assim como; (€) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem intengdo de investimento em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milho de reais); em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. Para fins da Oferta os investidores qualificados que sejam pessoas
fisicas sempre serdo considerados como Investidores Institucionais, independentemente do valor apresentado em sua intencdo de investimento; e (ii) "Investidores Nao
Institucionais", cuja defini¢do engloba os investidores que ndo sejam Investidores Institucionais e formalizem intengdo de investimento, em valor inferior a R$1.000.000,00
(um milh&o de reais) (sendo os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, em conjunto, “Investidores").

2.4. Indicacéo sobre a admissdo a negociagdo em mercados organizados de bolsa e balcdo

As CPR-Fs serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (i) negociagdo no mercado secundério, observado o disposto no Termo de Emissdo, em
ambos os casos por meio do Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo —
Balcdo B3 ("B3"), com as negociagdes liquidadas financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3, inclusive para fins do inciso I, do artigo 12, da Lei 8.929.

As CPR-Fs poderao ser liviemente negociadas apds a divulgagdo do Andncio de Encerramento.
2.5. Valor total da Oferta

O Valor Total da Emissdo sera de R$2.000.000.000,00 (dois bilh&es de reais).
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2.6. Em relagdo a série, classe e espécie do titulo ofertado

No contexto desta Emiss&o, a Emitente realizou a emissao de 3 (trés) conjuntos distintos de CPR-Fs, cada um com caracteristicas especificas, mas fungiveis entre si, a Emisséo
foi composta pelas CPR-Fs Primeira Série, pelas CPR-Fs Segunda Série e pelas CPR-Fs Terceira Série, observado que a alocacdo das CPR-Fs entre as Séries ocorreu conforme
o sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”). Nesse contexto, a Emissao contou com as seguintes caracteristicas:

a) Valor Nominal Unitario
O valor nominal unitario das CPR-Fs é de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emiss&o (“Valor Nominal Unitario”).
b) Preco Unitério de Subscricdo

As CPR-Fs serdo subscritas e integralizadas, a qualquer momento, a vista, no ato da subscricéo, a partir da data de inicio de distribuicdo, conforme informada no antincio
de inicio de distribuic&o, a ser divulgado nos termos do artigo 13 da Resolugédo CVM 160, durante o periodo de distribui¢do das CPR-Fs previsto no artigo 48 da Resolucao
CVM 160, de acordo com os procedimentos da B3, observado o Plano de Distribui¢do (conforme definido abaixo). O prego de integralizagdo das CPR-Fs (i) na primeira
Data de Integralizagéo (conforme definida abaixo) da respectiva série de CPR-Fs, sera o Valor Nominal Unitario, para as trés séries de CPR-Fs, (ii) nas Datas de Integralizagdo
posteriores a primeira Data de Integralizacéo, sera (a) o Valor Nominal Unitério, no caso das CPR-Fs Primeira Série; ou (b) o Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs
Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, no caso das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, em ambos os casos acrescido da Remuneragdo da respectiva
série das CPR-Fs, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo até a data da efetiva integralizacdo das CPR-Fs da respectiva série ("Preco de
Integralizacdo”), podendo, ainda, em qualquer Data de Integralizacdo, serem subscritas com agio ou deségio, conforme podera vir a ser definido no ato de subscri¢cdo das
CPR-Fs, sendo certo que, caso aplicavel, o &gio ou o deségio, conforme o caso, devera ser aplicado em igualdade de condi¢oes a todas as CPR-Fs de uma mesma série
subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizagdo ("Data de Integralizacdo”). A integralizagdo das CPR-Fs sera a vista e em moeda corrente nacional na
respectiva Data de Integralizacdo pelo Prego de Integralizagdo aplicavel.

A aplicagdo do agio ou deségio sera realizada em funcdo de condicGes objetivas de mercado incluindo, mas nao se limitando, aos seguintes exemplos: (i) alteragéo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteracdo na Taxa DI ou (jii) alteracdo no IPCA, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolucdo da CVM 160, a
exclusivo critério dos Coordenadores e observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

¢) Quantidade

Foram emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de CPR-Fs, em 3 (trés) Séries, sendo (i) 293.255 (duzentas e noventa e trés mil, duzentas e cinquenta e cinco) CPR-Fs alocadas
como CPR-Fs Primeira Série; (ii) 956.745 (novecentas e cinquenta e seis mil, setecentas e quarenta e cinco) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Segunda Série; e (iii) 750.000
(setecentas e cinquenta mil) CPR-Fs alocadas como CPR-Fs Terceira Série.

d) Opgéo de Lote Adicional

Néo foi admitido exercicio de lote adicional.

e) Codigo ISIN

Cddigo ISIN das CPR-Fs Primeira Série: BRSUZBPRO004.
Cadigo ISIN das CPR-Fs Segunda Série: BRSUZBPR0O012.
Cabdigo ISIN das CPR-Fs Terceira Série: BRSUZBPR0020.

f) Classificagdo de risco (Rating)

Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta, a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuiu rating 'AAA" as CPR-Fs
(Anexo VI a este Prospecto disponivel a partir da pagina 287, sendo que tal classificacdo foi realizada em 18 de agosto de 2025, estando as caracteristicas deste papel
sujeitas a alteragGes.

A Agéncia de Classificagdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser substituida, pela Emitente, pelas agéncias a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda ou a Moody's
Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., sem necessidade de aprovagéo prévia dos Titulares de CPR-Fs. Para a substituicao da Agéncia de Classificagdo de Risco
por qualquer outro classificador de risco que ndo aqueles mencionados acima, havera necessidade de aprovagéo prévia dos Titulares de CPR-Fs, observado o quérum
previsto no Termo de Emissao.

Até a Data de Vencimento (conforme definido neste Prospecto), a Emitente devera (i) manter a Agéncia de Classificagdo de Risco, ou outra agéncia de classificagdo de risco
que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de vigéncia das CPR-Fs, a fim de que o relatério de classificagdo de risco (rating) das CPR-Fs seja atualizado, no
minimo, anualmente, até o Gltimo Dia Util do més de junho de cada ano, a partir da Data de Emisséo; (i) manter, desde a Data de Emissdo até as Datas de Vencimento,
classificagdo de risco (rating) publicada e vigente, a fim de evitar que as CPR-Fs fiquem sem rating por qualquer periodo; (iii) permitir que a Agéncia de Classificagdo de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com respectivas simulas das classificagdes de risco; e (iv) entregar ao Agente de CPR-F os relatérios de classificagdo
de risco preparados pela Agéncia de Classificagio de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emitente; e (v) comunicar no
Dia Util imediatamente subsequente ao Agente de CPR-F qualquer alteracdo da classificacio de risco.

A Emitente devera dar ampla divulgagdo ao mercado sobre a classificagdo de risco atualizada por meio da pagina da rede mundial de computadores da Emitente
(https://ri.suzano.com.br/Portuguese/home/default.aspx) e da pagina da Emitente na rede mundial de computadores da CVM.

g) Data de Emissao
Para todos os fins e efeitos legais, a data de emisséo das CPR-Fs foi o dia 15 de setembro de 2025 ("Data de Emiss&o”).
h) Prazo e Data de Vencimento

Observadas as hipéteses de liquidagdo e/ou vencimento antecipado das CPR-Fs previstas no Termo de Emissao e descritas neste Prospecto, (i) as CPR-Fs Primeira Série
terdo prazo de vencimento de 8 (oito) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2033 (“"Data de Vencimento da Primeira Série");
(i) as CPR-Fs Segunda Série terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de setembro de 2035 (“Data de
Vencimento da Segunda Série"); e (iii) as CPR-Fs Terceira Série terdo prazo de vencimento de 12 (doze) anos, contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 15 de
setembro de 2037 ("Data de Vencimento da Terceira Série”, e, em conjunto com a Data de Vencimento da Primeira Série e a Data de Vencimento da Segunda Série, “Data
de Vencimento”).

i) Juros Remuneratérios e Atualizagdo Monetéaria — forma, indice e base de calculo
Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs Primeira Série: o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ndo serd atualizado monetariamente.

Atualizacdo Monetaria das CPR-Fs Séries IPCA: o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das CPR-Fs Segunda Série e das
CPR-Fs Terceira Série ser4 atualizado monetariamente pela variagio do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao até a data de seu efetivo
pagamento (“Atualizacdo Monetaria das Séries IPCA"), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das CPR-Fs das Séries IPCA incorporado ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série ("Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série e
Terceira Série"), segundo a seguinte férmula:

VNa =VNe * C
onde:
VNa = Valor Nominal Unitério Atualizado das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série (ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira
Série, conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
dup
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onde:

n = nimero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Séries IPCA, sendo “n” um nimero inteiro;
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NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das CPR-Fs
Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série. Apos a data de aniversario, o "NIk" correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagao; 0

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = niimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo da Segunda Série e/ou da Terceira Série (ou a data de aniversario das CPR-Fs Segunda Série e/ou das
CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso), e a data de célculo, limitado ao ntimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice de precos, sendo "dup"
um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a data de aniversario das CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior e a proxima data de
aniversario das CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-Fs Terceira Série, sendo "dut" um ndimero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem a necessidade de ajuste ao Termo de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Observagdes:

(a) o numero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-

Fs Terceira Série;

(d) o fator resultante da expressao abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

dup
( NI, )W

NI,

(e) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(U] os valores dos finais de semana ou feriados seréo iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo Dia Util anterior; e

(9) o célculo dos juros remuneratérios sera realizado considerando os critérios estabelecidos no “"Caderno de Férmulas CPR-Fs — CETIP21", disponivel para consulta

na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

Remuneracéo das CPR-Fs Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das CPR-Fs Primeira Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios equivalentes a 96,50% (noventa e seis inteiros e cinquenta centésimos por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo” expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcéo, no informativo diario disponivel em sua pégina na internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI" e "Remuneracao das CPR-Fs Primeira Série”,
respectivamente), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Primeira
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragédo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive).
A Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J =VNex (Fator DI-1)

Onde:

J = valor unitério da Remuneracéo das CPR-Fs Primeira Série devida ao final do Periodo de Capitalizagdo (conforme definido neste Prospecto), calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das CPR-Fs Primeira Série no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator DI = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:
n

FatorDI = l_[ [1 + (TDI,(X%)]

k=1
Sendo que:

"k" corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "n", sendo "k” um niimero inteiro;

“n" corresponde ao nimero de Taxas DI consideradas no Periodo de Capitalizagdo das Notas Comerciais da respectiva Série, sendo “n” um ndmero inteiro;
p = 96,5000;
“TDIK" correspondente a Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
1
TDI = (%+ 1)ﬁ -1
100
Onde:
DIk = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.
Observagoes:

O fator resultante da expresséo é [1 + (Tle x 1%)] considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

Efetua-se o produtério dos fatores [1 + (Tle x 1%)]dié\rios, sendo que, a cada fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator diério, e assim por diante até o Gltimo considerado;

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

O fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo, salvo quando expressamente indicado
de outra forma.

Remuneracéo das CPR-Fs Segunda Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série incidira juros remuneratérios correspondentes a 7,0753%

(sete inteiros e setecentos e cinquenta e trés décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo das CPR-Fs Segunda

Série"), incidentes desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série (conforme definida neste Prospecto)

imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da Remuneragéo das CPR-Fs Segunda Série obedecera a seguinte formula:
J = Vna x [FatorJuros-1]

onde:

J = Valor unitério dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das CPR-Fs Segunda Série (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitéario das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

pP
taxa 252

FatorJuros = (—X+ 1)
100

onde:
taxa = 7,0753 (sete inteiros e setecentos e cinquenta e trés décimos de milésimo); e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio das CPR-Fs Segunda Série ou a (ltima Data de Pagamento da Remuneracio das CPR-Fs Segunda Série,
conforme o caso, e a data atual, sendo "DP" um nimero inteiro.
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Remuneracéo das CPR-Fs Terceira Série: sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série incidira juros remuneratérios correspondentes a 7,0968%
(sete inteiros e novecentos e sessenta e oito décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragio das CPR-Fs Terceira
Série” e, em conjunto com a Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série e a Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série, "Remuneragdo”), incidentes desde a Primeira Data de
Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O célculo da Remuneragédo das CPR-Fs Terceira Série obedecera a seguinte férmula:

J = Vna x [FatorJuros-1]
onde:
J = Valor unitario dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das CPR-Fs Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

752
FatorJuros = (%Jr )
onde:

taxa = 7,0968 (sete inteiros e novecentos e sessenta e oito décimos de milésimo); e

DP = Nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio das CPR-Fs Terceira Série ou a (ltima Data de Pagamento da Remuneracio das CPR-Fs Terceira Série,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP" um nimero inteiro.

Para fins da Emissao: (i) “Periodo de Capitalizacdo” significa, o intervalo de tempo que se inicia na primeira Data de Integralizacdo da respectiva série de CPR-Fs (inclusive)
e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo da respectiva série de CPR-Fs, imediatamente posterior (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
que se inicia na respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva série de CPR-Fs, imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da Remuneragéo das CPR-Fs da respectiva série, imediatamente posterior (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede
o0 anterior sem solucdo de continuidade, considerando a respectiva série de CPR-Fs; e (ii) “Primeira Data de Integralizagdo” significa a data de inicio da rentabilidade das
CPR-Fs de cada série.

Indisponibilidade da Taxa DI

Observado o disposto abaixo, se, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as CPR-Fs Primeira Série, previstas no Termo de Emissao, a Taxa DI ndo
estiver disponivel, serd utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de calculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs Primeira Série, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI.

Na hipdtese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagdo, ou no caso de
extincdo e/ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as CPR-Fs Primeira Série, por proibigédo legal ou judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o substituto determinado
legalmente para tanto. Caso ndo seja possivel aplicar o disposto acima, o Agente de CPR-F deverd, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de
10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou da data da proibigdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira
Série (conforme definido neste Prospecto), na forma e nos prazos estipulados no Termo de Emisséo, para os Titulares de CPR-Fs Primeira Série deliberarem, em comum
acordo com a Emitente e observada a regulamentacéo aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracéo das CPR-Fs Primeira Série, a ser aplicado, que devera ser aquele
que melhor reflita as condi¢des do mercado vigentes a época, sem representar 6nus adicional a Emitente. Até a deliberacdo desse novo parametro de remuneracdo das
CPR-Fs Primeira Série, quando do calculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Emissdo, sera utilizado, para a apuragéo da Taxa DI, o percentual
correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emitente e/ou os Titulares de CPR-Fs Primeira Série, quando da divulgag&o posterior.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série prevista acima, referida Assembleia Geral de Titulares de
CPR-Fs Primeira Série ndo serd mais realizada, e a Taxa D, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser novamente utilizada para o célculo previsto no Termo de Emissao.
Caso nao haja quérum de deliberagdo sobre a nova remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série, representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs Primeira Série, sendo que os Titulares de CPR-Fs Primeira Série presentes devem corresponder, ao menos, a 30% (trinta por cento) das CPR-Fs
em Circulagdo da Primeira Série, a Emitente deverd, sem qualquer necessidade de aprovagao adicional nesse sentido pelos titulares de CPR-Fs Primeira Série, obrigando-se
a Emitente a comunicar o Agente de CPR-F e os Titulares de CPR-Fs Primeira Série por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizagio da Assembleia
Geral CPR-Fs Primeira Série, prevista acima ou da data em que referida assembleia deveria ter sido realizada, realizar a Liquidagdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs Primeira
Série, sem qualquer prémio ou penalidade, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs Primeira Série, prevista acima (ou da data em que referida assembleia deveria ter sido realizada), pelo Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total
das CPR-Fs Primeira Série, calculado nos termos previstos no Termo de Emissdo, sem a incidéncia de prémio.

Indisponibilidade do IPCA

Observado o disposto abaixo, se, quando do célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as CPR-Fs Segunda Série e/ou das CPR-Fs Terceira Série, conforme o
caso, previstas no Termo de Emisséo, o IPCA néo estiver disponivel, sera utilizado, em sua substituigdo, o percentual correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente
até a data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou
CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

Na hipétese de limitagdo e/ou ndo divulgacao do IPCA por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgagao, ou no caso de
extincdo e/ou impossibilidade de aplicagdo do IPCA as CPR-Fs Segunda Série e/ou as CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, por proibicéo legal ou judicial, sera utilizado,
em sua substituicdo, o substituto determinado legalmente para tanto. Caso néo seja possivel aplicar o disposto acima, o Agente de CPR-F devera, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da data de extingdo ou da data da proibicdo legal ou judicial, conforme o caso, convocar
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs (conforme definido neste Prospecto), para os Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou de CPR-Fs Terceira Série deliberarem,
respectivamente, em cada Série, em comum acordo com a Emitente e observada a regulamentacdo aplicavel, sobre o novo pardmetro de remuneracéo das CPR-Fs Segunda
Série e/ou das CPR-Fs Terceira Série a ser aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado vigentes a época, sem representar 6nus adicional a
Emitente. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, quando do célculo de quaisquer
obrigagdes pecunidrias relativas as CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série previstas no Termo de Emissao, sera utilizado, para a apuragdo do IPCA, o percentual
correspondente ao Ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data de célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, entre a
Emitente e/ou os Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, quando da divulgagéo posterior do IPCA.

Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série prevista acima, referida
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e CPR-Fs Terceira Série ndo sera realizada, e o IPCA, a partir da data de sua divulgacdo, passara a ser novamente
utilizado para o célculo previsto no Termo de Emissao.

Caso nao haja quérum de deliberagéo sobre a nova remuneracao das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, entre a Emitente e os Titulares
de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série
e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, sendo que os Titulares de CPR-Fs Segunda Série ou CPR-Fs Terceira Série presentes devem corresponder, ao menos, a 25%
(vinte e cinco por cento) das CPR-Fs Segunda Série ou das CPR-Fs Terceira Série em Circulacdo, conforme o caso, a Emitente devera, sem qualquer necessidade de aprovagao
adicional nesse sentido pelos Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, obrigando-se a Emitente a comunicar o Agente de CPR-Fs e os Titulares de
CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, por escrito, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da realizacio da Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série prevista acima ou da data em que referida assembleia deveria ter sido realizada, realizar a Liquidacao
Antecipada Facultativa das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
realizagdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série prevista acima (ou da data em que referida assembleia deveria ter sido
realizada), pelo Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda Série e/ou CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, calculado nos termos previstos no
Termo de Emisséo, observado que nesta situagdo os respectivos prémios néo serdo aplicaveis.

j) Pagamento da remuneracdo - periodicidade e data de pagamentos

Ressalvadas as hipéteses de vencimento antecipado e liquidagdo antecipada, nos termos do Termo de Emissao, a Remuneragdo das CPR-Fs das Séries sera paga pela
Emitente, nos termos do Termo de Emisséo, semestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de marco e setembro de cada ano, a partir da Data de Emissdo, sendo, portanto,
0 1° (primeiro) pagamento devido em 15 de margo de 2026, e o Ultimo seré pago na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracéo”).
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Datas de Pagamento da Remuneragdo CPR-Fs Primeira Série

15 de margo de 2026

15 de setembro de 2026

15 de margo de 2027

15 de setembro de 2027

15 de margo de 2028

15 de setembro de 2028

15 de margo de 2029

15 de setembro de 2029

15 de margo de 2030

15 de setembro de 2030

15 de margo de 2031

15 de setembro de 2031

15 de margo de 2032

15 de setembro de 2032

15 de margo de 2033

Data de Vencimento

Datas de Pagamento da Remuneragdo CPR-Fs Segunda Série ‘

15 de margo de 2026

15 de setembro de 2026

15 de margo de 2027

15 de setembro de 2027

15 de margo de 2028

15 de setembro de 2028

15 de margo de 2029

15 de setembro de 2029

15 de margo de 2030

15 de setembro de 2030

15 de margo de 2031

15 de setembro de 2031

15 de margo de 2032

15 de setembro de 2032

15 de margo de 2033

15 de setembro de 2033

15 de margo de 2034

15 de setembro de 2034

15 de margo de 2035

Data de Vencimento

Datas de Pagamento da Remuneragdo CPR-Fs Terceira Série ‘

15 de margo de 2026

15 de setembro de 2026

15 de margo de 2027

15 de setembro de 2027

15 de margo de 2028

15 de setembro de 2028

15 de margo de 2029

15 de setembro de 2029

15 de margo de 2030
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Datas de Pagamento da Remuneragao CPR-Fs Terceira Série ‘

15 de setembro de 2030

15 de margo de 2031

15 de setembro de 2031

15 de margo de 2032

15 de setembro de 2032

15 de margo de 2033

15 de setembro de 2033

15 de marco de 2034

15 de setembro de 2034

15 de margo de 2035

15 de setembro de 2035

15 de margo de 2036

15 de setembro de 2036

15 de margo de 2037

Data de Vencimento

Faréo jus aos pagamentos das CPR-Fs aqueles que sejam Titulares de CPR-Fs ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento previsto no Termo de Emisséo.
k) Repactuagdo

As CPR-Fs néo serédo objeto de repactuagdo programada.

I) Amortizagdo e hipoteses de resgate antecipado — existéncia, datas e condigdes

Amortizac¢do do Valor Nominal Unitario

Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado e liquidacdo antecipada previstas no Termo de Emissdo e descritas neste Prospecto, (i) o saldo do Valor Nominal
Unitario das CPR-Fs Primeira Série serd amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs Primeira Série; (ii) o saldo do Valor Nominal Unitério
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs Segunda Série; (iii) o saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Terceira Série sera amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento das CPR-Fs Terceira Série (cada uma das datas, “Data de Amortizacao”).
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de 2026, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério das
CPR-Fs Primeira Série, mediante pagamento do Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série (conforme abaixo definido) (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série").

O valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série a que fardo jus os titulares de CPR-Fs Primeira Série por ocasido da Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Primeira Série sera o Valor da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, apurado conforme definido no Termo de Emisséo,
considerando a respectiva parcela de amortizagéo objeto de cada Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, o valor a ser pago pela Emitente em relacdo a cada uma das CPR-Fs Primeira Série
envolvidas sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, multiplicado pelo percentual que sera objeto da
respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, conforme definido pela Emitente, acrescido (a) da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série
devida até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, calculada pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo das
CPR-Fs Primeira Série ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data da efetiva
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, exclusive; (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as CPR-Fs Primeira Série quando da amortizagdo (“Valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série"), acrescido ainda de
prémio incidente sobre o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série (“Prémio de Amortizacdo Extraordinaria das CPR-Fs Primeira Série"),
calculado de acordo com a seguinte féormula:

PUprémio = Prémio* DurationRemanescente/252 *PU CPR-Fs Primeira Série
onde:

PU CPR-Fs Primeira Série = parcela do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs Primeira Série, acrescido da Remuneragéo
das CPR-Fs Primeira Série, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento da Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, acrescido de demais encargos devidos e
ndo pagos até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série;

Prémio = conforme indicado na seguinte tabela, ao ano, base 252 Dias Uteis:

12 (doze) meses apds a Data de Emisséo (inclusive) até 15 de setembro 2027 (exclusive) 0,35%
16 de setembro de 2027 (inclusive) até 15 de setembro de 2030 (exclusive) 0,30%
16 de setembro 2030 (inclusive) até Data de Vencimento 0,25%

Duration Remanescente = média do nimero de Dias Uteis entre a respectiva data da efetiva Amortizacio Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série e cada uma
das datas de pagamento de principal ponderada pelo valor futuro de cada parcela de pagamento de principal.

A Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série observard, ainda, o quanto segue:
a Emitente comunicaré os titulares de CPR-Fs Primeira Série acerca da realizagdo da respectiva Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série;

conforme o caso, por meio de correspondéncia aos titulares de CPR-Fs Primeira Série, com cépia para o Agente de CPR-F, ou da publicagdo de edital nos termos previstos
no Termo de Emisséo, que contera as condigdes da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizagdo da respectiva Amortizagao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, a qual conterd, entre outras, informaces
sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série; (b) a parcela de amortizagdo do Valor Nominal
Unitério das CPR-Fs Primeira Série objeto da respectiva Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série, a ser definida a exclusivo critério da Emitente, mas,
em todo caso, limitada a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, a época da amortizagdo extraordinaria; e () demais
informagdes eventualmente necessarias;

a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emitente, da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série
na mesma data em que o Titular de CPR-Fs Primeira Série for notificado, ou que a publicacdo de edital nos termos previstos no Termo de Emissao for realizada; e

no caso das CPR-Fs Primeira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série se
dard mediante deposito a ser realizado pelo Agente de Liquidacdo nas contas correntes indicadas pelos titulares de CPR-Fs Primeira Série; no caso das CPR-Fs Primeira
Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidagdo seguira os procedimentos da B3.
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Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de 2026, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série (conforme abaixo definido)
("Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série”).

O valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série a que fardo jus os titulares de CPR-Fs Segunda Série por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Segunda Série sera o Valor da Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, apurado conforme definido no Termo de Emissao,
considerando a respectiva parcela de amortizagéo objeto de cada Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs s da Segunda Série.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, o valor devido pela Emitente serad equivalente ao maior dos critérios mencionados nos

itens (i) e (ii) abaixo ("Valor de Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série”):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, acrescido (a) da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série (exclusive); (b) dos Encargos Moratoérios, se houver;
e (c) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Segunda Série; e

(i) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
das CPR-Fs Segunda Série e (a) da respectiva Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série, desde a data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Segunda Série até a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda Série, na Data da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda
Série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia
Util imediatamente anterior a Data da Amortizacéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de -
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo; (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes
pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Segunda Série:

& (VNEk

Z (F VPk x C)

k=1

VP =

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Segunda Série;
C = fator C acumulado até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragao
das CPR-Fs Segunda Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, referenciado a primeira Data de
Integralizagéo das CPR-Fs Segunda Série;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) * (1 + (=0,65%))252]}
onde:
TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda Série na Data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Segunda Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:

FC,
Xi-1 [‘(1 ¥ i)tt/ZSZ x t]
n FG,
Durati P 1+ )2
uration = 252

n = nimero de pagamentos de remuneracao e/ou amortizagéo;

t = ntimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs
Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracéo e/ou amortizagdo programado no prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série.

A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série observara, ainda, o quanto segue:

(i) a Emitente comunicard os titulares de CPR-Fs Segunda Série acerca da realizagdo da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série;

(i) Conforme o caso, por meio de correspondéncia aos titulares de CPR-Fs Segunda Série, com cdpia para o Agente de CPR-F, ou da publicagéo de edital nos termos
previstos no Termo de Emisséo, que contera as condigdes da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacio da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, a qual
conterd, entre outras, informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizacdo da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série; (b)
a parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série objeto da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-
Fs Segunda Série, a ser definida a exclusivo critério da Emitente, mas, em todo caso, limitada a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
CPR-Fs Segunda Série, a época da amortizagdo extraordinaria; e (€) demais informagdes eventualmente necessarias;

(iii) A B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emitente, da realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Segunda Série na mesma data em que o Titular de CPR-Fs Segunda Série for notificado, ou que a publicagdo de edital nos termos previstos no Termo de Emissao;
e

(iv) No caso das CPR-Fs Segunda Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs

Segunda Série se dara mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidagdo nas contas correntes indicadas pelos titulares de CPR-Fs Segunda Série; no
caso das CPR-Fs Segunda Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidacdo seguira os procedimentos da B3.

Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, apds o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de 2026, amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, mediante pagamento do Valor da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série (conforme abaixo definido)
(“Amortizacdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série” quando em conjunto com a Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Primeira Série e com a
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Segunda Série, "Amortizacéo Extraordinaria Facultativa”).

O valor da Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série a que fardo jus os titulares de CPR-Fs Terceira Série por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Fs Terceira Série sera o Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, apurado conforme definido no Termo de Emisséo,
considerando a respectiva parcela de amortizagdo objeto de cada Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das CPR-Fs s da Terceira Série.

Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, o valor devido pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens
(i) e (i) abaixo ("Valor de Amortizacao Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série”):

(0] Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, acrescido (i) da Remuneragao das CPR-Fs Terceira Série, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragéo das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso
(inclusive), até a Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série (exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios, se houver; e (jii) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série; e
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(ii) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario

das CPR-Fs Terceira Série e (i) da respectiva Remuneragdo das CPR-Fs Terceira Série, desde a data Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série até a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais proxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira Série, na Data da Amortizacdo Extraordinria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série,
utilizando-se a cotacio indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util
imediatamente anterior a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de -0,63% (sessenta e trés
centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo; (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii) de quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros
acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série:
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onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Terceira Série;
C = fator C acumulado até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs Terceira Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Terceira Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracao
das CPR-Fs Terceira Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, referenciado a primeira Data de
Integralizagéo das CPR-Fs Terceira Série;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, sendo "n" um ndmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) + (1 — (~0,63%))3%]}
onde:

TESOURO IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira Série na Data da Liquidagdo Antecipada
Facultativa Total;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidacio Antecipada Facultativa Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration = Calculada em anos, conforme férmula abaixo:
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n = nimero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizagéo;

t = nmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracio das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior das CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracio e/ou amortizacio programado no prazo de “t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneracdo das CPR-Fs Terceira Série, % a.a.

A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série observarg, ainda, o quanto segue:

(i) a Emitente comunicara os titulares de CPR-Fs Terceira Série acerca da realizagdo da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série;

(i) conforme o caso, por meio de correspondéncia aos titulares de CPR-Fs Terceira Série, com cpia para o Agente de CPR-F, ou da publicagao de edital nos termos
previstos no Termo de Emisséo, que contera as condigdes da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, com, no minimo, 5
(cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para a realizacio da respectiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série, a qual
conterd, entre outras, informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagdo da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira Série; (b) a
parcela de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série objeto da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Terceira Série, a ser definida a exclusivo critério da Emitente, mas, em todo caso, limitada a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, a época da amortizagdo extraordinaria; e (c) demais informacdes eventualmente necessarias;

(i) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada pela Emitente, da realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs
Terceira Série na mesma data em que o titulares de CPR-Fs Terceira Série for notificado, ou que a publicagdo de edital nos termos previstos no Termo de Emissao
for realizada; e

(iv) no caso das CPR-Fs Terceira Série que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidagdo da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs Terceira
Série se dard mediante depdsito a ser realizado pelo Agente de Liquidagdo nas contas correntes indicadas pelos titulares de CPR-Fs Terceira Série; no caso das
CPR-Fs Terceira Série que estejam custodiadas eletronicamente na B3, referida liquidacdo seguira os procedimentos da B3.

Liquidacdo Antecipada Facultativa Total

A Emitente poder, a seu exclusivo critério, ap6s o decurso do prazo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo (inclusive), ou seja, a partir de 15 de setembro de
2026, realizar a liquidacdo antecipada facultativa da totalidade das CPR-Fs de uma ou de todas as Séries (“Liquidacdo Antecipada Facultativa Total"), observados os termos
e condigdes abaixo dispostos.

A Liquidagdo Antecipada Facultativa Total somente sera realizada mediante a publicacdo de antincio no website da Emitente, nos termos descritos acima, com copia para
o Agente de CPR-F, a B3 e a ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacéo de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total"), com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data da efetiva Liquidacdo Antecipada Facultativa Total ("Data_da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total”), sendo que em referida Comunicagdo de Liquidagdo

Antecipada Facultativa Total devera constar (a) a Data da Liquidacio Antecipada Facultativa Total, que devera ser um Dia Util; (b) a mencéo dos componentes do valor de

pagamento, conforme descritos abaixo; (€) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total; e (d) quaisquer outras

informagdes consideradas relevantes pela Emitente para conhecimento dos Titulares de CPR-Fs. Nos termos previstos no Termo de Emissdo, o Agente de CPR-F ficou
autorizado a divulgar, na sua na rede mundial de computadores, a Comunicagdo de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total.

(i) Valor da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total - Primeira Série. Por ocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série, o valor
devido pela Emitente sera equivalente: (i) ao Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série, acrescido (i) da Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Série, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizado, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Liquidacdo Antecipada Facultativa Total; (iii) dos Encargos Moratorios e de quaisquer obrigagdes pecuniérias e outros
acréscimos referentes as CPR-Fs objeto da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total devidos e ndo pagos até a data da Liquidagéo Antecipada Facultativa Total,
se houver ("Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série”), acrescido ainda de prémio incidente sobre o Valor de Liquidagdo
Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série ("Prémio de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série"), calculado de acordo com
a seguinte férmula:

PUprémio = Prémio* DurationRemanescente/252 *PU CPR-Fs Primeira Série
onde:

PU CPR-Fs Primeira Série = Valor Nominal Unitario das CPR-Fs Primeira Série ou seu saldo, conforme o caso, acrescido da Remuneragéo das CPR-Fs Primeira Série,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagéo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total.

Prémio = conforme indicado na seguinte tabela, ao ano, base 252 Dias Uteis:

12 (doze) meses apds a Data de Emisséo (inclusive) até 15 de setembro 2027 (exclusive) 0,35%
16 de setembro de 2027 (inclusive) até 15 de setembro de 2030 (exclusive) 0,30%
16 de setembro 2030 (inclusive) até Data de Vencimento 0,25%




Duration Remanescente = média do ntimero de Dias Uteis entre a respectiva data da efetiva Liquidacio Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Primeira Série e cada
uma das datas de pagamento de principal ponderada pelo valor futuro de cada parcela de pagamento de principal.

(i) Valor da Liquidagéo Antecipada Facultativa Total - Segunda Série. Por ocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Segunda Série, o valor
devido pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo (“Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-
Fs Segunda Série"):

(a) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, acrescido (a.1) da Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs Segunda Série,
conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive); (a.2) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (a.3) de quaisquer
obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Segunda Série; e

(b) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitério Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
das CPR-Fs Segunda Série e (b.1) da respectiva Remuneragao das CPR-Fs Segunda Série, desde a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total até a sua Data
de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
préxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda Série, na Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada
pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no Dia Util imediatamente anterior & Data da Liquidacdo
Antecipada Facultativa Total, acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de -0,65% (sessenta e cinco centésimos negativos por cento), calculado conforme
férmula abaixo; (b.2) dos Encargos Moratoérios, se houver; e (b.3) de quaisquer obrigagdes pecunirias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as

CPR-Fs Segunda Série:
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onde:
VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Segunda Série;
C = fator C acumulado até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs Segunda Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Segunda Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneracdo
das CPR-Fs Segunda Série e/ou da amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, referenciado a Primeira Data de
Integralizacdo das CPR-Fs Segunda Série;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Segunda Série, conforme o caso, sendo “n" um niimero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [{[(1+ TESOUROIPCA) * (1 + (—0,65%))J *(nk/252)]}
onde:

Tesouro IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Segunda Série na Data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total;

nk = niimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidaco Antecipada Facultativa Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.
Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:
FC,
-1 [(1 ¥ l')tt/ZSZ X t]
n FG,
2t:1 (1 + l‘)[/252
252

Duration =

n = niimero de pagamentos de remuneracdo e/ou amortizagéo;

t = nGmero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneracéo das CPR-Fs Segunda Série imediatamente anterior das CPR-Fs
Segunda Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracio e/ou amortizagio programado no prazo de “t" Dias Uteis;
i = taxa de Remuneragéo das CPR-Fs Segunda Série.

(i) Valor da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total - Terceira Série. Por ocasido da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-Fs Terceira Série, o valor
devido pela Emitente sera equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (a) e (b) abaixo (“Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total das CPR-
Fs Terceira Série"):

(@) Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, acrescido (a.1) da Remuneragdo das CPR-Fs Terceira Série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior das CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total (exclusive); (a.2) dos Encargos Moratérios, se houver;
e (a.3) de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série; e

(b) valor presente da soma das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario das CPR-Fs Terceira Série e (b.1) da respectiva Remuneragéo das CPR-Fs Terceira Série, desde a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa
Total até a sua Data de Vencimento, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais
(NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira Série, na Data da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total,
utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
Dia Util imediatamente anterior a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, acrescido exponencialmente de uma taxa negativa de -0,63%
(sessenta e trés centésimos negativos por cento), calculado conforme férmula abaixo; (b.2) dos Encargos Moratérios, se houver; e (b.3) de quaisquer
obrigagGes pecuniarias e outros acréscimos devidos e ndo pagos referentes as CPR-Fs Terceira Série:
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onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das CPR-Fs Terceira Série;
C = fator C acumulado até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs Terceira Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das CPR-Fs Terceira Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da Remuneragao
das CPR-Fs Terceira Série e/ou da amortizacdo do Valor Nominal Unitério Atualizado das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, referenciado a Primeira Data de
Integralizagdo das CPR-Fs Terceira Série;
n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, sendo "n" um niimero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk = [{[(1+TESOUROIPCA) * (1 — (=0,63%))J *(nk/252)]}
onde:

Tesouro IPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration remanescente das CPR-Fs Terceira Série na Data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total;

nk = niimero de Dias Uteis entre a Data da Liquidacio Antecipada Facultativa Total e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

Duration =Calculada em anos, conforme férmula abaixo:
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n = nimero de pagamentos de remuneragdo e/ou amortizacao;

t = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneracio das CPR-Fs Terceira Série imediatamente anterior das CPR-Fs
Terceira Série, conforme o caso (inclusive), até a Data da Liquidacdo Antecipada Facultativa Total (exclusive);

FC_t = valor projetado de pagamento de remuneracio e/ou amortizagio programado no prazo de "t" Dias Uteis;

i = taxa de Remuneragdo das CPR-Fs Terceira Série, % a.a.

As CPR-Fs liquidadas no ambito da Liquidagdo Antecipada Facultativa Total serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.
Liquidagio Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo

A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo, conforme aplicavel, entre a
Emitente e os Titulares de CPR-Fs de qualquer das Séries, nos termos do Termo de Emisséo, respectivamente, a Emitente podera optar por realizar a liquidagdo antecipada
da totalidade das CPR-Fs da respectiva Série (“Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo”).

A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo ou, em menor prazo, conforme definido na Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria, informando (i) a data em que o pagamento
da Liquidaco Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo sera realizado; (ii) o valor devido em razio de Liquidacio Antecipada por Inexisténcia
de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo; e (iii) demais informacGes relevantes para a realizacio da Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou
indice Substitutivo.

O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera corresponder ao saldo do Valor
Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme aplicavel, e da Remuneracdo, da respectiva Série, calculada pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizagéo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, até a data da efetiva Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva ou indice Substitutivo, ndo sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer outro valor adicional em funcéo do resgate antecipado.

Néo sera admitida a liquidacdo antecipada parcial das CPR-Fs.
A data para realizacéo de qualquer Liquidacio Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou indice Substitutivo devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.
Oferta de Liquidacdo Antecipada

A Emitente poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta de liquidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs de uma ou de todas as Séries. A Oferta de
Liquidagdo Antecipada serd enderegada a todos os Titulares de CPR-Fs da respectiva Série, sendo assegurada a todos os Titulares de CPR-Fs a igualdade de condi¢&es para
aceitar a liquidagdo antecipada das CPR-Fs de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢es previstos no Termo de Emissdo (“Oferta de Liquidagdo Antecipada”).

A Emitente realizara a Oferta de Liquidagéo Antecipada por meio da divulgagéo de anuncio, nos termos previsto no Termo de Emissdo e com envio da copia ao Agente de
CPR-F ("Comunicacéo de Oferta de Liquidacdo Antecipada”), com, no minimo, 10 (dias) dias de antecedéncia da data em que se pretende realizar a liquidagéo antecipada
decorrente da Oferta de Liquidagdo Antecipada, sendo que em referida Comunicagéo de Oferta de Liquidagéo Antecipada devera constar (i) o valor do prémio de liquidagao
antecipada, caso exista, que ndo podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo de manifestacéo, a Emitente, com copia ao Agente de CPR-F, pelos Titulares de CPR-Fs que
aceitarem a Oferta de Liquidacdo Antecipada; (jii) a data efetiva para a liquidacéo antecipada das CPR-Fs e pagamento aos Titulares de CPR-Fs, que devera ser um Dia Util;
e (iv) as demais informagGes necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CPR-Fs e operacionalizacdo da liquidagéo antecipada das CPR-Fs.

Apds a divulgacdo ou comunicacdo dos termos da Oferta de Liquidacdo Antecipada, os Titulares de CPR-Fs que optarem pela adesdo a referida Oferta de Liquidacao
Antecipada terdo que se manifestar a Emitente, com cdpia ao Agente de CPR-F, no prazo e forma dispostos na Comunicagao de Oferta de Liquidagdo Antecipada, a qual
ocorrera em uma Unica data para todas as CPR-Fs objeto da Oferta de Liquidagdo Antecipada, observado que a Emitente devera liquidar antecipadamente a quantidade
de CPR-Fs que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Liquidacdo Antecipada.

Caso a liquidagdo antecipada das CPR-Fs seja efetivada, ela devera ocorrer em uma Unica data para todas as CPR-Fs objeto da liquidacdo antecipada, na data prevista na
Comunicagdo de Oferta de Liquidagdo Antecipada.

A Emitente devera, na data de término do prazo de adeséo a Oferta de Liquidagdo Antecipada, confirmar ao Agente de CPR-F se a liquidacao antecipada das CPR-Fs sera
efetivamente realizada conforme adesao dos Titulares de CPR-Fs.

O valor a ser pago aos Titulares de CPR-Fs, no ambito da liquidacdo antecipada decorrente da Oferta de Liquidagdo Antecipada sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneragdo da respectiva Série, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizagdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs (inclusive), conforme o caso, até a data da liquidagdo proveniente da Oferta de Liquidagdo
Antecipada (exclusive); (ii) dos Encargos Moratdrios devidos e ndo pagos até a data da liquidacdo proveniente da Oferta de Liquidagdo Antecipada, caso aplicavel; e (jii)
de eventual prémio de liquidagao antecipada, se aplicavel, o qual ndo podera ser negativo.

As CPR-Fs resgatadas pela Emitente, conforme previsto no Termo de Emissao, serdo obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

O pagamento das CPR-Fs a serem liquidadas antecipadamente por meio da Oferta de Liquidacdo Antecipada sera realizado pela Emitente (i) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Titulares de CPR-Fs, a ser realizado
pelo Escriturador, no caso das CPR-Fs que ndo estejam custodiadas na B3.

A B3 e a ANBIMA deverdo ser notificadas pela Emitente sobre a realizacao de liquidagdo antecipada total proveniente da Oferta de Liquidagdo Antecipada com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacio, por meio de correspondéncia.

PARA MAIORES INFORMAC()ES SOBRE OS EFEITOS DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA ACIMA DESCRITOS SOBRE A RENTABILIDADE DAS CPR-FS,
CONSULTAR AS HIPOTESES DE RESGATE ANTECIPADO INDICADAS NAS CLAUSULAS V E VIl DO TERMO DE EMISSAO, BEM COMO CONSULTAR OS FATORES
DE RISCO “AS CPR-FS PODERAO SER OBJETO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA FACULTATIVA TOTAL EM CASO DE INDISPONIBILIDADE DO IPCA OU DA TAXA
DI CASO NAO HAJA ACORDO SOBRE O NOVO PARAMETRO DE ATUALIZACAO MONETARIA ENTRE OS TITULARES DE CPR-FS E A EMITENTE" E “AS CPR-FS
PODERAO SER OBJETO DE LIQUIDACAO ANTECIPADA FACULTATIVA TOTAL NOS TERMOS INDICADOS ACIMA E PREVISTOS NO TERMO DE EMISSAO, O QUE
PODERA IMPACTAR DE MANEIRA ADVERSA A LIQUIDEZ E/OU VALOR DE MERCADO DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO" INDICADOS NA SECI-\O 4
DESTE PROSPECTO.

m) Aquisicdo Facultativa
A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir as CPR-Fs. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente de acordo com os termos do Termo de Emissdo poderéo, a critério da

Emitente, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As CPR-Fs adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria nos
termos do Termos de Emissdo, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus @ mesma remuneracdo das CPR-Fs aplicavel as demais CPR-Fs.

n) Garantias — tipo, forma e descricdo

Na&o aplicavel, tendo em vista que a Emisséo ndo contou e a Oferta ndo conta com garantias reais e/ou fidejussorias.
o) Direito de Preferéncia

Na&o sera concedido direito de preferéncia para a subscri¢do das CPR-Fs.

p) Tratamento tributario

Os Titulares de CPR-Fs ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas abaixo para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CPR-Fs,
devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse
investimento ou a ganhos porventura auferidos em operagdes com CPR-Fs.

As informagdes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes de regras tributérias e regulamentagéo aplicaveis as hipéteses vigentes nesta data, bem como a melhor
interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados entendimentos diversos. As informagdes aqui contidas levam em consideracdo as previsdes de regras
tributérias e regulamentagdo aplicaveis as hipdteses vigentes nesta data, bem como a melhor interpretagdo ao seu respeito neste mesmo momento, ressalvados
entendimentos diversos.

Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo de investimento, instituicdo
financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada, de capitalizacdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cdmbio, distribuidora de titulos e valores mobiliarios,
sociedade de arrendamento mercantil ou investidor estrangeiro.
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Para fins de esclarecimentos, quaisquer alteracdes tributérias que impactem os investidores no &mbito do investimento nas CPR-Fs decorrentes da Medida Proviséria n°
1.303, de 11 de junho de 2025 ("MP 1303"), do Decreto n°® 12.499, de 11 de junho de 2025, ou quaisquer outras em andamento, nao ensejam “Evento Tributario” para fins
do Termo de Emissao das CPR-Fs.

Pessoas Juridicas Residentes no Brasil

Como regra geral, os rendimentos em CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRE"), a
ser calculado com base na aplicagdo de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e
oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento); e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagdo é contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até a data de resgate
(artigo 1° da Lei 11.033, de 21 de dezembro de 2024).

Importante mencionar que no caso de conversdo da MP 1303, os rendimentos de CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras passardo a estar sujeitos ao IRRF
a aliquota de 17,5% a partir de 01 de janeiro de 2026.

N&o ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de incidéncia de IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na alienacéo de
CPR-Fs. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares dos CPR-Fs que consultem seus assessores tributarios em relagdo ao tema.

Em regra, o IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacédo
do imposto de renda devido, gerando o direito a deducdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ") apurado em cada periodo de apuracdo (artigo 76, | da Lei 8.981,
de 20 de janeiro de 1995, artigo 51 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, artigo 854, paragrafo 2°, do Regulamento do Imposto de Renda aprovado pelo Decreto
n° 9.580, de 22 de novembro de 2018 - "RIR 2018" — e artigo 70, | da Instrucdo Normativa 1.585, de 31 de agosto de 2015). O rendimento também devera ser computado
na base de calculo do IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"). Como regra geral, as aliquotas em vigor do IRPJ correspondem a 15% (quinze por cento)
e adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real, presumido ou arbitrado, que exceder o equivalente a R$20.000,00 (vinte mil
reais) multiplicado pelo nimero de meses do respectivo periodo de apuragéo, de acordo com a Lei n°® 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme alterada. J4 a aliquota
da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

Na&o obstante, a aliquota de CSLL para determinadas pessoas juridicas financeiras e assemelhadas é a seguinte: (i) 15% (quinze por cento), para pessoas juridicas de seguros
privados, de capitalizagdo, as distribuidoras de valores mobiliarios, as corretoras de cdmbio e de valores mobiliarios, as sociedades de crédito, financiamento e investimentos,
as sociedades de crédito imobiliario, as administradoras de cartdes de crédito, as sociedades de arrendamento mercantil, as associagdes de poupanca e empréstimo, e as
cooperativas de créditos; e (i) 20% (vinte por cento) no caso de bancos de qualquer espécie.

De acordo com o Decreto 8426, de 1° de abril de 2015, os rendimentos em CPR-Fs auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a sistematica nao-
cumulativa do Programa de Integragdo Social ("PIS") e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS"), estdo sujeitos a incidéncia dessas
contribuigdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente.

No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuiges, as aliquotas de 0,65% (sessenta
e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, depende de uma anélise caso a caso com base na atividade e objeto social da pessoa juridica. Como
regra geral, a remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos CPR-Fs constitui receita financeira e ndo esta sujeita ao PIS e a COFINS desde que os investimentos
em CPR-Fs ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica investidora. Contudo, recomenda-se aos Titulares do CPR-Fs que consultem seus assessores
tributarios em relagao ao tema.

Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real, presumido ou arbitrado terdo seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte. A retengéo do
imposto na fonte sobre os rendimentos das entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte pagadora. Com relagdo aos
investimentos em CPR-Fs realizados por instituicdes financeiras, fundos de investimento, seguradoras, entidades de previdéncia privada fechadas, entidades de previdéncia
complementar abertas, agéncias de fomento, sociedades de capitalizacdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, como regra geral ha dispensa de retencdo do IRRF, conforme artigo 77, |, da Lei 8.981 e artigo 71, inciso |, da Instrugdo Normativa RFB 1.585.

N&o obstante essa dispensa de retengdo na fonte, esses rendimentos, em regra, serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima a exce¢do dos fundos
de investimento, cujas carteiras estdo, em regra, isentas). Pessoas juridicas isentas ou ndo submetidas ao lucro real terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, 0 imposto ndo é compensavel, conforme previsto no artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A retencéo do imposto na fonte sobre os rendimentos
das entidades imunes esté dispensada desde que as entidades declarem sua condigéo a fonte pagadora, nos termos do artigo 71 da Lei 8.981, com a redagéo dada pela
Lei n.° 9.065, de 20 de julho de 1955, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB 1.585. Ndo obstante essa dispensa de retengéo na fonte, esses rendimentos, em regra,
serdo tributados pelo IRPJ e pela CSLL, as aliquotas descritas acima.

No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracdo de operacdes financeiras, como as institui¢des financeiras e entidades assemelhadas, a
remuneragao conferida a titulo de pagamento dos juros do CPR-Fs é considerada, pela Receita Federal do Brasil ("RFB") e pela Procuradoria Geral da Fazenda Nacional,
como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando, portanto, sujeita a tributagéo pela contribuicéo ao PIS e pela COFINS, na forma da legislagao aplicavel a pessoa
juridica que a auferir.

Pessoas Fisicas Residentes no Brasil

Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em CPR-Fs estdo isentos de imposto de renda (na fonte e na declaragéo de ajuste anual), por forca do artigo
30, inciso V, da Lei 11.033. Segundo entendimento atual da Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo unico, da Instrucdo Normativa RFB 1.585, tal isencao
abrange, ainda, o ganho de capital auferido na alienacao ou cessdo dos CPR-Fs. Investidores pessoas fisicas néo se sujeitam a incidéncia do PIS e da COFINS.

No entanto, importante mencionar que a MP 1303 pretende aumentar de zero para 5% a aliquota de IRRF incidente sobre rendimentos produzidos por titulos (inclusive
CPR) emitidos e integralizados a partir de 31 de dezembro de 2025. A majoragdo de aliquota ndo alcanca o estoque relativo a CPR-Fs emitidos e integralizados até essa
data, que continuara sujeito a aliquota zero de IRRF. Ainda, MP 1.303 prevé que, no caso das aplicagdes financeiras isentas ou tributadas a aliquota zero em 31 de dezembro
de 2025 que passarem a ser tributadas por forca da MP 1303, se houver alteracdo do prazo de vencimento, sera aplicada a aliquota de 5% sobre os rendimentos auferidos
a partir da data da renegociagéo.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

De acordo com a posicdo da RFB, expressa no artigo 85, § 4° da Instrugdo Normativa RFB 1.585, os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas residentes ou
domiciliados no exterior, para fins fiscais, que invistam em CPR-Fs, no pais, de acordo com as normas previstas na Resolugdo Conjunta 13, estdo atualmente isentos de IRRF,
inclusive as pessoas fisicas residentes em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida ("JTF").

Os demais investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior, para fins fiscais, que invistam em CPR-Fs, no pais, de acordo com as normas previstas Resolucao
Conjunta 13 e ndo sejam domiciliados em JTF estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), conforme legislagdo vigente. Os ganhos de capital
auferidos na alienacdo de CPR-Fs em ambiente de bolsa de valores, balcdo organizado ou assemelhados néo sao tributados pelo IRRF. Os rendimentos auferidos por
investidores residentes, domiciliados ou com sede em JTF que ndo sejam pessoas fisicas, estdo sujeitos as aliquotas regressivas aplicadas em fungéo do prazo do
investimento gerador dos rendimentos tributéveis, nos termos j& descritos acima.

Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota méxima inferior a 17% (dezessete por
cento), conforme Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023, que reduziu o limite da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), ou cuja legislacdo
ndo permita o acesso a informacgdes relativas a composigdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de rendimentos
atribuidos a ndo residentes. No entendimento das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas como JTF as listadas no artigo 1° da Instru¢do Normativa da Receita
Federal do Brasil n°® 1.037, de 04 de junho de 2010, conforme alterada. A Instrugdo Normativa n°® 1.037/10 foi atualizada pela Instrucdo Normativa n°® 2.265, de 09 de maio
de 2025 para refletir a alteracdo da aliquota méaxima de 20% para 17%.

Recentemente, a Lei n°® 15.079, de 27 de dezembro de 2024, alterou a Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, para incluir uma disposicdo que estabelece que a qualificagéo
como JTF pode ser excepcionalmente desconsiderada para paises que fomentem de forma relevante o desenvolvimento nacional por meio de investimentos significativos
no Brasil, de acordo com as regulamentagdes do Poder Executivo (conforme o Decreto n° 12.226, de 18 de outubro de 2024). Até o momento, nenhuma jurisdicao foi
reconhecida sob a aplicabilidade dessa disposicéo.

Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF

IOF/Cémbio. Regra geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas
e condigdes previstas pela Resolugdo Conjunta 13, incluindo as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos no mercado financeiro e de capitais, tais como os
investimentos em CPR-Fs, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso dos recursos no Brasil como no retorno dos recursos ao exterior,
conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada, a qualquer tempo por
ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as operagdes de cambio ocorridas apds esse eventual aumento.
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Nesse sentido, cumpre observar que o Governo Federal publicou recentemente os Decretos n°® 12.466 e n° 12.467, que majoraram as aliquotas do IOF/Cambio em diversas
operagdes, fixando a aliquota de 3,5% para a maioria das transagdes de cambio envolvendo remessas de recursos ao exterior. Tais decretos foram revogados e substituidos
pelo Decreto n° 12499, de 11 de junho de 2025, que reproduziu a maior parte de suas disposi¢des, com alteragdes pontuais. Contudo, em 27 de junho de 2025, o Congresso
Nacional editou o Decreto Legislativo n°® 176, que sustou integralmente e imediatamente as referidas alteragdes. O Decreto Legislativo n° 176 foi objeto de agdo instaurada
pelo Governo Federal perante o Supremo Tribunal Federal ("STE") que, em 30 de junho, proferiu decisdo liminar para suspender os efeitos dos decretos presidenciais e do
decreto legislativo acima mencionados, além de determinar a realizagdo de audiéncia de conciliagéo. Essa decisdo foi reformada, em 16 de julho de 2025, para restabelecer
parcialmente a eficacia do Decreto n° 12.499, de 11 de junho de 2025, com efeito desde a sua edigdo, mantendo a suspenséo apenas no trecho que trata da incidéncia do
IOF sobre as chamadas operagdes de “risco sacado”. As discussdes judiciais ainda estdo em andamento, uma vez que depende de apreciacdo pelo Plenério do STF, de
modo que se recomenda 0 monitoramento continuo do tema. IOF/Titulos. As operagdes com CPR-Fs estdo sujeitas a aliquota zero do Imposto sobre Operagdes Financeiras
que incidem nas operagdes de com titulos e valores mobiliarios (IOF/Titulos), conforme Decreto 6.306, e alteragdes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente
as operagdes ocorridas apos este eventual aumento.

Reforma de tributos indiretos

Foi promulgada recentemente a Emenda Constitucional n° 132/2023 ("EC 132/23"), que prevé a substituicdo de tributos federais, incluindo o PIS e a COFINS, estaduais e
municipais pela Contribuicdo sobre Bens e Servicos (“CBS"), pelo Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS") e pelo Imposto Seletivo (“IS”). A EC 132/23 prevé que aspectos
especificos dos novos tributos (como as aliquotas) serdo determinados por novas leis, ainda ndo promulgadas. Ha um periodo de transicdo que se estende até 2033 para
substituicdo completa dos tributos atualmente existentes pelos novos tributos trazidos pela EC 132/23. Durante a transicdo, pretende-se que os tributos atualmente
existentes coexistam com a CBS, com o IBSe com o IS.

Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025 ("LCP 214"), que regulamenta a instituicdo do IBS, da CBS e do IS. A redagéo sancionada
pelo Presidente da Republica tem sido alvo de diferentes discussdes. Embora ndo seja esperado que os Titulares de CPR-Fs sejam adversamente impactados por estas
discussdes, recomenda-se o acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a LCP 214 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar os
investimentos em CPR-Fs.

As alteragdes propostas pela MP 1303 acima produzirdo efeitos a partir de 1° de janeiro de 2026, desde que a MP 1303 seja convertida em lei. Recomenda-se, assim, o
acompanhamento da evolugdo dessas discussdes e possiveis impactos sobre a tributacdo aplicavel ao CPR-Fs.

Imunidade de Titulares de CPR-Fs: Caso qualquer Titular de CPR-F goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributaria, este deverd encaminhar documentagdo
comprobatéria dessa imunidade ou isengao tributéria ao Banco Liquidante (conforme definido neste Prospecto) e & Emitente, no prazo minimo de 30 (trinta) Dias Uteis de
antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as CPR-Fs, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislagdo tributaria em vigor, como se ndo gozasse da respectiva imunidade ou isencdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatéria do referido
tratamento tributério, ndo seja suficiente para comprova-los, o pagamento ao Titular de CPR-F, ser4 realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, os quais
serdo retidos pela Emitente.

Caso qualquer Titular de CPR-F tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033"), e/ou
caso qualquer Titular das CPR-F goze de algum tipo de imunidade ou isencdo tributaria, este devera encaminhar documentagéo comprobatéria dessa imunidade ou isen¢ao
tributaria ao Banco Liquidante e & Emitente, no prazo minimo de 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
relativos as CPR-Fs, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo tributaria em vigor, como se ndo gozasse da respectiva
imunidade ou isengdo tributaria. Caso a documentagdo comprobatéria do referido tratamento tributario, em especial relativa a isencdo ou imunidade de que trata estre
trecho, ndo seja suficiente para comprova-los, o pagamento ao Titular de CPR-F serd realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes, os quais serdo retidos
pela Emitente, nos termos da legislagdo tributaria em vigor e da Lei 11.033, conforme aplicavel.

Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliagéo e validagéo do tratamento tributério, da isengdo ou da imunidade tributéria dos Titulares de CPR-Fs, podendo,
inclusive, o Banco Liquidante solicitar documentos adicionais para a comprovagéo de mencionada situagao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo
de avaliacdo, ndo podera ser imputada a Emitente qualquer responsabilidade pelo ndo pagamento nos prazos estabelecidos no Termo de Emisséo.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatoéria referida 4 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emitente depositar em juizo
ou descontar de quaisquer valores relacionados as respectivas CPR-Fs a tributagdo que entender devida.

O Titular de CPR-F que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de seu tratamento tributario, da isengéo ou da imunidade, nos termos descritos no Termo de
Emisséo, conforme o caso, e que tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, com copia para a Emitente, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagéo ao tema que Ihe seja solicitada pelo
Banco Liquidante ou pela Emitente, sob pena de, ndo o fazendo, assumir toda a responsabilidade e/ou eventuais prejuizos decorrentes do nédo atendimento desta
disposicéo.

Evento Tributario: Sem prejuizo do disposto acima, caso (i) as CPR-Fs deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 11.033; e/ou (ii) haja qualquer retengéo
de tributos sobre a Remuneragéo das CPR-Fs (“Evento Tributério”), a Emitente deverd, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacao, inclusive dos Titulares
de CPR-Fs, arcar com 100% (cem por cento) dos tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Titulares de CPR-Fs, em virtude de um Evento Tributario que acarrete
perda ou alteragdo do tratamento tributario previsto na Lei 11.033, de modo que a Emitente deveré: (i) acrescer ao valor dos rendimentos a serem pagos aos Titulares de
CPR-Fs os valores adicionais suficientes para que os Titulares de CPR-Fsrecebam tais rendimentos como se os valores dos referidos tributos e multas ndo fossem incidentes;
ou (ii) caso assim seja determinado pela legislagdo superveniente, a Emitente tera o direito de reter tais percentuais e realizar os pagamentos, em nome dos Titulares de
CPR-Fs, dos tributos adicionais em decorréncia de um Evento Tributario.

Na hipdtese prevista acima, a seu exclusivo critério, a Emitente podera realizar uma Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs, observado que, em tal ocasido, os
respectivos prémios de Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Fs ndo serdo aplicaveis.

q) Covenants Financeiros
N&o ha.
r) Eventos de Vencimento Antecipado

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos: Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das obrigagdes decorrentes
do Termo de Emissdo, aplicando-se o disposto no Termo de Emisséo (cada um desses eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa aos pagamentos de Remuneragdo, Amortizacao, Liquidacdo Antecipada Facultativa
Total, Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs e demais pagamentos devidos, pela Emitente, aos Titulares de CPR-Fs, na respectiva data de pagamento,
néo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do inadimplemento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios pela Emitente;

(ii) cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes nos termos do Termo de Emisséo,
exceto se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria (conforme definido abaixo) que ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos termos
da Clausula 7.1.2, inciso (v) do Termo de Emissdo e desde que respeitados os termos e condi¢des previstos no Termo de Emissao;

(iii) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emitente, exceto se em decorréncia de uma Reorganizagdo Societaria que ndo constitua um Evento de Vencimento
Antecipado, nos termos da Clausula 7.1.2, inciso (v) do Termo de Emisséo;

(iv) (a) decretacdo de faléncia da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas
Controladas; ou (c) pedido de faléncia da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal;

(v) (a) propositura, pela Emitente, e/ou por suas Controladas Relevantes de mediagéo, conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101") ou plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagéo judicial do referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo
12 do artigo 6° da Lei 11.101, ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicdo; ou (b) pedido de tutela antecipada em carater antecedente de recuperagéo
Jjudicial ou de recuperagdo extrajudicial da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, independentemente do deferimento ou homologagéo
do respectivo pedido; (c) pedido de recuperagdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento ou homologacdo do respectivo pedido;

(vi) transformagdo da forma societéria da Emitente de sociedade por agdes para qualquer outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por AgGes; ou
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(vii) decretacdo de vencimento antecipado de qualquer Divida Financeira (conforme abaixo definido) da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas (ainda que
na condigdo de garantidora ou coobrigada), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares),
ou seu equivalente em outras moedas.

Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos: Constituem eventos de inadimplemento que podem acarretar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das CPR-Fs, aplicando-se o disposto no Termo de Emissdo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes eventos (cada um,
um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria, principal ou acessdria, relativa as CPR-Fs e/ou prevista no Termo de Emissdo, ndo sanado
no prazo de 15 (quinze) dias contados da data em que a Emitente receber notificacdo por escrito enviada pelo Agente de CPR-F;

sUuzano

(i) inadimplemento de qualquer Divida Financeira (conforme abaixo definido) da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas (ainda que na condicdo de
garantidora ou coobrigada), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver;

(iii) nao destinacdo, pela Emitente, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo das CPR-Fs das respectivas Séries nos termos previstos no Termo de Emisséo, que
sera considerado como Evento de Vencimento ndo automatico especifico das CPR-Fs;

(iv) comprovagao de inveracidade, ou comprovagao, em qualquer aspecto relevante, de insuficiéncia, imprecisdo, inconsisténcia ou ndo atualidade de qualquer das
declaragdes prestadas pela Emitente no Termo de Emissdo, em relacdo a data em que forem prestadas;

v) alienacao do Controle da Emitente, observado que nao configurara o Evento de Inadimplemento previsto neste inciso (a) caso haja qualquer transferéncia de
participagdo societéria entre os integrantes da Familia Feffer (conforme definido abaixo); ou (b) caso haja transferéncia de participacao societaria por qualquer
integrante da Familia Feffer para terceiros, inclusive resultando na saida de um ou mais dos integrantes da Familia Feffer do capital social da Emitente, desde que:
(1) ao menos um dos integrantes da Familia Feffer mantenha o Controle (conforme abaixo definido) da Emitente; ou (2) em fungéo da referida transferéncia de
participagdo societaria, nenhum terceiro, isoladamente ou em conjunto com outro(s) terceiro(s) representando um mesmo interesse, passe a deter participagdo
no capital social votante da Emitente maior do que a Familia Feffer (ou do(s) integrante(s) remanescente(s) da Familia Feffer, conforme o caso), observado que
tal participagdo no capital social votante da Emitente pela Familia Feffer (ou pelo(s) integrante(s) remanescente(s) da Familia Feffer, conforme o caso) devera ser
sempre, direta ou indiretamente, igual ou superior a 20% (vinte por cento) do capital social votante da Emitente; ou (3) caso a Familia Feffer (ou ao menos um
dos integrantes da Familia Feffer) participe do Controle compartilhado da Emitente com terceiros na hipétese da Emitente passar a ter seu Controle compartilhado
em virtude da referida transferéncia de participagéo societaria;

(vi) qualquer forma de Reorganizagdo Societéria cujo efeito seja (a) a verificagdo, nas demonstracGes financeiras da nova Controladora (conforme abaixo definido),
de que a Familia Feffer deixou de deter a maior participagéo, direta ou indireta, no capital social da Emitente (ou da sociedade para a qual migrarem os acionistas
da Emitente, em caso de haver relacdo de troca ou substituicdo da participagdo societéria) que assegure o Controle; ou (b) cisdo, fusao, incorporagdo (no qual a
Emitente é a incorporada) da Emitente, exceto, em qualquer dos casos deste inciso, se:

(6] previamente autorizado por Titulares de CPR-Fs representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na assembleia geral de Titulares de CPR-
Fs, sendo que os Titulares de CPR-Fs presentes devem corresponder, ao menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulagdo; ou

(b) tiver sido assegurado aos Titulares de CPR-Fs que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas
dos atos societarios relativos a Reorganizagéo Societaria em questdo, o resgate das CPR-Fs de que forem titulares, mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs Primeira Série, conforme o caso, ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Atualizado das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo aplicavel a respectiva série, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo da respectiva série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer prémio
ou penalidade;

(vii) reducdo de capital social da Emitente, caso a Emitente esteja inadimplente com suas obrigagdes pecuniérias relativas aos pagamentos de Remuneragéo,
Amortizagdo, Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, Amortizacdo Extraordindria Facultativa das CPR-Fs e demais pagamentos devidos, pela Emitente, aos
Titulares de CPR-Fs, exceto caso tal redugdo de capital tenha como finalidade exclusiva a absorcdo de prejuizos, nos termos da legislagao aplicavel;

(viii) protesto de titulos contra a Emitente e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhGes de ddlares), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 30 (trinta) dias, tiver sido comprovado ao Agente de
CPR-F que ofs) protesto(s) foi(ram) (a) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros; ou (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s)
em juizo;

(ix) protestos de titulos contra as Controladas da Emitente (que ndo consideradas Controladas Relevantes), que possam, de forma individual ou agregada, causar
um Efeito Adverso Relevante;

(x) inadimplemento, pela Emitente e/ou qualquer de suas Controladas, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado, administrativa ndo sujeita a recurso e/ou
de qualquer decis&o arbitral ndo sujeita a recurso, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
ddlares), ou seu equivalente em outras moedas;

(xi) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros, caso a Emitente esteja em
mora com suas obrigagdes pecunidrias relativas aos pagamentos de Remuneragdo, Amortizagdo, Liquidagdo Antecipada Facultativa Total, Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das CPR-Fs e demais pagamentos devidos, pela Emitente, aos Titulares de CPR-Fs, exceto pelos dividendos obrigatdrios previstos no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, nos termos do estatuto social da Emitente vigente na Data de Emissao;

(xii) questionamento judicial, arbitral ou administrativo do Termo de Emissdo e/ou de qualquer documento relacionado a Emissdo e as CPR-Fs e/ou quaisquer de
suas disposicoes e/ou qualquer condicdo pactuada no dmbito da Emissdo, pela Emitente e/ou por quaisquer Afiliadas da Emitente, em instrumentos nos quais
a Emitente ou suas Afiliadas sejam signatarias;

(xiii) (a) propositura, pelas Controladas da Emitente (que ndo consideradas Controladas Relevantes) de mediagdo, conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101
ou plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagéo judicial do
referido plano, ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no paragrafo 12 do artigo 6° da Lei 11.101, ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicdo; ou (b) pedido de tutela antecipada em carater antecedente de recuperacdo judicial ou de recuperacdo extrajudicial das
Controladas da Emitente (que n&o consideradas Controladas Relevantes), independentemente do deferimento ou homologacao do respectivo pedido; (c) pedido
de recuperagdo judicial ou de recuperacao extrajudicial de Controladas da Emitente (que ndo consideradas Controladas Relevantes), independentemente do
deferimento ou homologagéo do respectivo pedido, sendo certo que este item ndo abarcara eventuais Controladas da Emitente (que ndo consideradas
Controladas Relevantes) que: (1) no momento em que seja firmado, pela Emitente, contrato de compra e venda de agdes ou quotas representativas do seu
respectivo capital social, tenham incorrido ou estejam incorrendo em qualquer das hipdteses previstas neste inciso; e (2) no momento em que seja firmado pela
Emitente, compromisso de subscri¢do de agdes ou quotas representativas do seu respectivo capital social, tenham incorrido ou estejam incorrendo em qualquer
das hipoteses previstas neste inciso; (3) no momento em que seja firmado pela Emitente, acordo de reestruturacéo, confissdo de dividas e/ou qualquer outras
avengas, que tenham como resultado final a aquisicdo, pela Emitente, de agdes ou quotas representativas de seu respectivo capital social, tenham incorrido ou
estejam incorrendo em qualquer das hipoteses previstas neste inciso; e (4) no momento da aquisicdo ou disposicdo de agdes ou quotas representativas do seu
respectivo social, através de incorporagéo, tenham incorrido ou estejam incorrendo em qualquer das hipdteses previstas neste inciso; ou

(xiv) se for verificada invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade do Termo de Emisséo por meio de: (a) deciséo judicial monocratica proferida em segundo
grau de jurisdicdo que néo tenha sido recorrida pela Emitente dentro do prazo legal e/ou decisdo judicial colegiada proferida em segundo grau de jurisdigéo
cujos efeitos ndo tenham sido suspensos dentro do prazo legal; (b) decisdo administrativa exequivel cujos efeitos ndo tenham sido suspensos dentro do prazo
legal; ou (c) decisdo arbitral ndo sujeita a recurso.

Para os fins deste Prospecto:
“Afiliadas” significam, com relacdo a qualquer pessoa, as Controladoras, as Controladas e as Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal pessoa;

“Coligada” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a tal pessoal, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por
Acbes;

“Controladas” significa, com relagéo a qualquer pessoa, qualquer sociedade controlada (conforme definicao de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa;
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“Controlada Relevante” significa, com base nas entdo mais recentes Demonstraces Financeiras Consolidadas da Emitente, qualquer Controlada da Emitente (i) cujo ativo
total tenha representado mais que 15% (quinze por cento) do ativo total consolidado da Emitente; e/ou (ii) cuja receita tenha representado mais que 15% (quinze por
cento) da receita consolidada da Emitente.

“Controladora” significa, com relagéo a qualquer pessoa, qualquer controladora (conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa;

“Controle” significa o controle, direto ou indireto de qualquer sociedade conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des.

“Divida Financeira” significa, com relagdo a uma pessoa, com base nas demonstragdes financeiras (consolidadas, se aplicavel) de tal pessoa, qualquer valor devido, no
Brasil ou no exterior, em decorréncia de: (i) empréstimos, mutuos, financiamentos ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos
de renda fixa, debentures, letras de cambio, notas promissérias ou instrumentos similares; (ii) saldo liquido das operagdes ativas e passivas com derivativos (sendo que o
referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e no passivo ndo circulante); e (jii) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacdes e demais
garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas demonstragdes financeiras.

“Familia Feffer” significa: (i) David Feffer, Daniel Feffer, Jorge Feffer e Ruben Feffer, conforme qualificados nos livros societarios da Emitente, bem como quaisquer de seus
respectivos herdeiros, ou (i) uma entidade que seja direta ou indiretamente controlada por uma ou mais pessoas referidas no item (i) acima).

"Reorganizacéo Societaria” significa, com relagdo a uma pessoa, qualquer transformacéo, ciséo, fusdo, incorporagéo (de sociedades ou agdes), integralizagdo de capital
(drop down), ou qualquer outra forma de reorganizacdo que tenha como efeito uma combinagdo de negécios, conforme definido na Resolugdo CVM 71.

"Sociedade sob Controle Comum” significa, com relagéo a qualquer pessoa, qualquer sociedade sob Controle comum com tal pessoa.
A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico previstos acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, quando aplicavel, acarretara
o vencimento antecipado automatico das CPR-Fs, independentemente qualquer de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico previstos acima, o Agente de CPR-F devera convocar, no prazo méaximo de 5 (cinco) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs, a serem realizadas nos prazos e demais condigdes descritas no Termo de
Emissdo, para deliberar sobre a eventual decretacdo de vencimento antecipado das obrigagdes da Emitente, nos termos do Termo de Emiss&o.

Se cada Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs mencionada acima:
(i) tiver sido instalada, em primeira convocagdo ou em segunda convocagao, e titulares de CPR-Fs representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na
assembleia geral de Titulares de CPR-Fs, sendo que os titulares de CPR-Fs presentes devem corresponder, ao menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs

em Circulacdo, decidirem por declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, o Agente de CPR-F devera declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs;

(ii) tiver sido instalada, em primeira convocagdo ou em segunda convocagdo, mas ndo tenha sido atingido o quérum de deliberagéo previsto no inciso (i) acima, o
Agente de CPR-F néo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs; ou

(iii) nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, por qualquer motivo, inclusive por falta de atingimento do quérum, o Agente de CPR-F ndo
devera declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs.

Nos casos de Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Autométicos indicados acima, o Agente de CPR-F devera comunicar, por escrito, eventual vencimento antecipado

das CPR-Fs a Emitente, a B3 e ao Banco Liquidante por meio de correio eletrénico na mesma data da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

Em caso de vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das CPR-Fs, a Emitente obriga-se a pagar a totalidade das CPR-Fs, com o seu consequente cancelamento,
pelo Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das CPR-Fs Primeira Série ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva série ou desde a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior a respectiva série,
até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emitente, nos termos do Termo de Emissao.

No caso de vencimento antecipado, o pagamento devera ser realizado, fora do ambito da b3, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que for considerado o
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs, mediante comunicagéo por escrito a ser enviada pelo Agente de CPR-F a Emitente por meio de correio
eletronico na data da declaragdo de vencimento antecipado, conforme dados de contato dispostos no Termo de Emisséo, sob pena de, no caso de néo realizagdo do
pagamento, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Caso o pagamento da totalidade das CPR-Fs previsto acima seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia, em conjunto
com o Agente de CPR-F, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagao.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE OS EFEITOS DA DECLARACAO DO VENCIMENTO ANTECIPADO SOBRE A RENTABILIDADE DAS CPR-FS, CONSULTAR OS
FATORES DE RISCO “AS OBRIGACOES DA EMITENTE CONSTANTES DO TERMO DE EMISSAO ESTAO SUJEITAS A HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO,
PODENDO AFETAR NEGATIVAMENTE OS RESULTADOS DA EMITENTE E A LIQUIDEZ DAS CPR-FS” INDICADO NA SECAO 4 DESTE PROSPECTO.

s) Conversibilidade em Outros Valores Mobiliarios;

Na&o aplicavel.

t) indicacdo sobre a previsdo de desmembramento, do seu valor nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos titulares

Na&o ha previsao para desmembramento das CPR-Fs, do seu Valor Nominal Unitéario, juros e/ou demais direitos conferidos aos titulares.
u) Agente de CPR-F; e

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira com sede na cidade de Sio Paulo, no estado de S&o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88.

v) Outros Direitos, Vantagens e Restricdes

Os demais direitos, vantagens e restri¢des das CPR-Fs estdo descritos no Termo de Emisséo.
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3. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da Emissdao, bem como seu
impacto na situacao patrimonial e nos resultados da Emitente

3.1.1. Destinacao dos recursos pela Emitente

Os recursos captados pela Emitente por meio da Emissao serdo utilizados para as atividades de formacgéo
e de exploracao de florestas homogéneas, bem como a conservacdo de floresta nativa.

Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de
6érgaos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em
prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se
obriga, nos termos do Termo de Emissao, a enviar ao Agente de CPR-F os documentos que, a critério
das respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos da
Emissao.

3.1.2. Impacto da Emissao na situacao patrimonial e nos resultados da Emitente

A tabela abaixo apresenta a capitalizagdo total da Emitente, composta pela (i) soma de seus empréstimos
e financiamentos circulante e nao circulante, debéntures circulante e ndo circulante e patrimonio liquido,
e indicam a posicdo em 30 de junho de 2025, conforme as informacdes financeiras trimestrais da
Emitente, referentes ao periodo encerrado em 30 de junho de 2025; e (ii) posicdo ajustada para refletir
os recursos liquidos que a Emitente espera receber com a Emissdo, estimado em R$1.934.857.342,50
(Um bilhdo, novecentos e trinta e quatro milhSes, oitocentos e cinquenta e sete mil, trezentos e quarenta
e dois reais e cinquenta centavos) apos a deducdo das comissdes e despesas estimadas, conforme
previstas na Secdo “9. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios”, pagina 44 desse Prospecto.

Em 30 de junho de 2025 (R$ mil)®

Informacées Financeiras Saldo Efetivo Saldo Ajustado apés Oferta”

Empréstimos e Financiamentos Circulante e Néo Circulante® 81.600.076 83.534.933
Debéntures Circulante e Néo Circulante® 10.027.080 10.027.080
Total do Patriménio Liquido 43.271.305 43.271.305
Total da Capitalizacdo® 134.898.461 136.833.318

™ O saldo ajustado para refletir os recursos liquidos que a Emitente espera receber com a presente Oferta no valor de R$1.934.857.342,50 (Um bilhéo,
novecentos e trinta e quatro milhées, oitocentos e cinquenta e sete mil, trezentos e quarenta e dois reais e cinquenta centavos).

@ Para fins de apresentagdo desta tabela, os saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram segregados entre “empréstimos e financiamentos”
e “debéntures”, exclusivamente com o objetivo de facilitar a compreensédo por parte dos investidores quanto a composicdo da divida da Emitente.
Contabilmente, os referidos instrumentos séo registrados de forma agregada em uma unica linha nas demonstragées financeiras da Emitente.

®) A capitalizacdo total apresentada nesta tabela corresponde exclusivamente ao somatério dos valores de empréstimos e financiamentos circulantes
e ndo circulantes, debéntures circulantes e ndo circulantes e patriménio liquido, conforme demonstrado nas informagdes financeiras consolidadas
da Emitente. Essa definicdo reflete apenas os elementos da estrutura de capital diretamente impactados pela Emisséo e pode divergir daquelas
adotadas por outras empresas.

3.2. Se os recursos forem, direta ou indiretamente, utilizados na aquisicao de ativos, a exceciao
daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descrever sumariamente esses ativos e seus
custos. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar de quem serao comprados e como
o custo sera determinado

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados, direta ou diretamente, na
aquisicdo de ativos.

3.3. Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, apresentar descricio sumaria
desses negocios e o estagio das aquisicoes. Se forem adquiridos de partes relacionadas, informar
de quem serao comprados e como o custo sera determinado

Item nao aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo utilizados para
adquirir outros negdcios, bem como nao foram adquiridos de partes relacionadas.
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3.4. Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, descrever taxa de juros e
prazo dessas dividas e, para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacao
daqueles recursos

Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos ndo serdo utilizados para abater dividas.

3.5. No caso de parte dos recursos serem destinados a pagamentos a serem efetuados a partes
relacionadas ou ao Coordenador Lider da oferta, por conta de transacoes ja realizadas ou cuja
celebracao seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios do pagamento

Y suzano
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Item ndo aplicavel, tendo em vista que os recursos provenientes da Oferta ndo serdo destinados a
pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador Lider da Oferta, por conta de
transacoes ja realizadas ou cuja celebracéo seja esperada.

3.6. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, especificacao dos objetivos prioritarios e se ha outras formas de captacao previstas
para atingir todos os objetivos originais do ofertante

O presente item nao é aplicavel a Oferta, tendo em vista que nao sera permitida a distribuicdo parcial
das CPR-Fs, uma vez que estas serdo colocadas sob o regime de garantia firme, nos termos do presente
Prospecto e do Contrato de Distribuicao.

3.7. Outras fontes de recursos: se aplicavel, discriminar outras fontes de recursos que terao
destinacao associada aquela relativa a distribuicao publica

Considerando que a destinacdo dos recursos captados por meio da presente Emissdo de CPR-F nédo é
especifica, estando vinculada as atividades do objeto social da Emitente, a Emitente podera utilizar, de
forma complementar e a seu exclusivo critério, outras fontes de recursos, tais como: (i) recursos proprios
de caixa; (ii) aportes de acionistas; (iii) linhas de crédito bancario; (iv) emissdes publicas ou privadas de
divida; (v) empréstimos intercompany; e/ou (vi) quaisquer outras fontes de financiamento disponiveis. A
utilizacdo de outras fontes de recursos ndo prejudicard a destinacdo dos recursos provenientes da
presente Emissao.

v u moou

3.8. Se o titulo ofertado for qualificado pelo emissor como “verde”, “social”, “sustentavel” ou
termos correlatos, informar: a) quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente
reconhecidos foram seguidos para qualificacao da oferta conforme item acima; b) qual a entidade
independente responsavel pela averiguacio acima citada e tipo de avaliacao envolvida;
c) obrigacbes que a oferta impée quanto a persecucio de objetivos “verdes”, “sociais”,
“sustentaveis” ou termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes
amplamente reconhecidos; e d) especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade
responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de obrigac6es impostas pela oferta quanto a
persecucao de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis” ou termos correlatos, conforme a
metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

N&o aplicavel.
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4. FATORES DE RISCO

O investimento nas CPR-Fs envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo potencial
Investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado, rentabilidade, regulamentacdo
especifica, entre outros, que se relacionam a Emitente e suas atividades e diversos riscos a que estdo
sujeitas, a Oferta e as préprias CPR-Fs objeto da Emisséo reguladas pelo Termo de Emisséo. O potencial
Investidor deve ler cuidadosamente todas as informagdes descritas no Termo de Emissdo e neste Prospecto,
bem como consultar os profissionais que julgar necessdrios antes de tomar uma deciséGo de investimento.
Abaixo sd@o exemplificados, de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscri¢do e aquisicéo
das CPR-Fs. Outros riscos e incertezas ainda nédo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais,
também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emitente e/ou as CPR-Fs. Os fatores de risco foram
relacionados nesta Secdo de acordo com ordem de relevdncia de riscos relacionados com a Oferta e as
CPR-Fs e que, de alguma forma, possam fundamentar a decisdo de investimento do potencial investidor,
considerando o Publico-Alvo da Oferta, o prazo do investimento e das CPR-Fs. Na ocorréncia de qualquer
das hipéteses abaixo, as CPR-Fs podem ndo ser pagas ou ser pagas apenas parcialmente, gerando uma
perda para o Investidor.

7)) suzano
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Os negécios, situagdo financeira, reputacdo ou resultados operacionais da Emitente podem ser
adversamente afetados por quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso quaisquer dos riscos e
incertezas aqui descritos se concretizem, os negdcios, a situacdo financeira, a reputacdo, os resultados
operacionais da Emitente poderdo ser afetados de forma adversa, considerando o adimplemento de suas
obrigacdes no dmbito da Oferta.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nas CPR-Fs, os potenciais Investidores deverdo considerar
cuidadosamente, a luz de suas préprias situacées financeiras e objetivos de investimento, os fatores de
risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis no Formuldrio de Referéncia da Emitente,
as demais informagbes contidas neste Prospecto e em outros Documentos da Oferta, devidamente
assessorados por seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Secdo, quando se afirmar que um risco, incerteza ou problema poderd produzir,
poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emitente, quer se dizer que o risco poderd,
poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre os negécios, a posicéo financeira, a liquidez, os
resultados das operacbes ou as perspectivas da Emitente, exceto quando houver indicacdo em contrdrio ou
conforme o contexto requeira o contrdrio. Devem-se entender expressées similares nesta Se¢do como
possuindo também significados semelhantes.

Os riscos descritos abaixo ndo sGo exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nGo conhecidos ou que hoje
ndo sejam considerados relevantes, também poderdo ter um efeito adverso relevante sobre a Emitente. Na
ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo, as CPR-Fs podem ndo ser pagas, néo ser pagas
tempestivamente ou serem pagas apenas parcialmente, gerando uma perda para o investidor.

Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, suas controladas, seus
investidores e ao seu ramo de atuagdo, conforme aplicdvel, estdo disponiveis em seu formuldrio de
referéncia, no item 4 "Fatores de Risco”.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO CONTEM APENAS UMA DESCRICAO RESUMIDA DOS TERMOS E
CONDIGOES DAS CPR-FS E DAS OBRIGAGOES ASSUMIDAS PELA EMITENTE NO AMBITO DA
OFERTA. E ESSENCIAL E INDISPENSAVEL QUE OS INVESTIDORES LEIAM O TERMO DE EMISSAO E
COMPREENDAM INTEGRALMENTE SEUS TERMOS E CONDICOES, OS QUAIS SAO ESPECIFICOS
DESTA OPERAGCAO E PODEM DIFERIR DOS TERMOS E CONDICOES DE OUTRAS OPERAGCOES
ENVOLVENDO RISCO DE CREDITO. OS POTENCIAIS INVESTIDORES PODEM PERDER PARTE
SUBSTANCIAL OU TODO O SEU INVESTIMENTO.

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor, incluindo

a) os riscos associados a titulos quirografarios, sem preferéncia ou subordinados, caso aplicavel,
e ao consequente impacto nos pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; e

As CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia real e/ou fidejussoéria e nao possuem preferéncia
de pagamento, o que pode ter impacto adverso no pagamento aos Titulares de CPR-Fs
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As CPR-Fs ndo contam com garantia real e/ou fidejussoria, ou preferéncia em relacdo aos demais credores
da Emitente. Assim, na hipotese de a Emitente deixar de arcar com suas obrigagdes descritas no Termo de
Emissdo, os Titulares de CPR-Fs ndo gozardo de garantia sobre bens especificos da Emitente, devendo valer-
se de processo de execugao judicial para acessar o patrimoénio da Emitente a fim de satisfazer seus créditos.
Ainda, na hipotese de eventual insolvéncia, recuperacao judicial e/ou faléncia (ou procedimento similar) da
Emitente ou qualquer hipdtese envolvendo concurso de credores da Emitente, os Titulares de CPR-Fs estardo
subordinados aos demais credores da Emitente que contarem com garantia real, no limite da referida
garantia, ou privilégio (em atendimento ao critério legal de classificacdo dos créditos na recuperacdo judicial
e/ou faléncia).

7Y suzano

As CPR-Fs ndo possuirem qualquer tipo de garantia pode ter impacto adverso relevante no pagamento aos
investidores, ja que, nos casos acima indicados, ndo héa garantia de que os Titulares de CPR-Fs receberdo a
totalidade ou mesmo parte dos seus créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

b) os riscos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida em que sejam
relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da garantia

N&o aplicavel, considerando que as CPR-Fs ndo contardo com qualquer garantia real e/ou fidejussoria,
ou preferéncia em relacdo aos demais credores da Emitente.

RISCOS RELACIONADOS A OFERTA E AS CPR-FS

As CPR-Fs poderdo ser objeto de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total em caso de
indisponibilidade do IPCA ou da Taxa DI caso nao haja quérum de deliberacao para definicao do
novo pardmetro de Atualizacdo Monetaria

Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgagdo por mais de 10 (dez) dias consecutivos apos a data
esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou extincdo e/ou impossibilidade legal ou judicial de
aplicagdo da Taxa DI (para as CPR-Fs Primeira Série) ou do IPCA (para as CPR-Fs Segunda Série e/ou das
CPR-Fs Terceira Série), e inexistindo substituto legal aplicavel, o Agente de CPR-F devera convocar
Assembleia Geral de Titulares das respectivas séries para deliberar, em conjunto com a Emitente e
observada a regulamentacao aplicavel, sobre o novo parametro de remuneragédo das CPR-Fs.

Caso ndo haja deliberacdo vélida ou acordo entre a Emitente e os titulares das CPR-Fs sobre o novo
parametro de remuneragdo das CPR-Fs, nos termos do quérum previsto no Termo de Emissdo, a
totalidade das CPR-Fs da respectiva série podera ser objeto de liquidagdo antecipada facultativa total,
nos termos previstos no Termo de Emissao.

Em tais circunstancias, os investidores poderao ser obrigados a receber o valor de liquidacdo das CPR-
Fs antes do vencimento originalmente contratado, o que podera resultar em perdas, inclusive em razdo
da inexisténcia, no momento da liquidacdo, de ativos com caracteristicas de risco e retorno equivalentes
as CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco decorrente da alocacdo das CPR-Fs entre as séries por meio do Sistema de Vasos
Comunicantes

O ndmero de CPR-Fs alocada em cada série da Emissao foi definido de acordo com a demanda das CPR-
Fs, conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, observado que a alocacao das CPR-Fs entre as
séries ocorreu por meio do Sistema de Vasos Comunicantes. De acordo com o Sistema de Vasos
Comunicantes, a quantidade de CPR-Fs emitida em cada uma das séries foi abatida da quantidade total
de CPR-Fs, definindo a quantidade alocada na outra série e/ou a existéncia de outra série, de forma que
a soma das CPR-Fs alocadas em cada uma das séries efetivamente emitida corresponde a quantidade
total de CPR-Fs objeto da Emissao.
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A série em que foi verificada uma demanda menor podera ter sua liquidez no mercado secundario
afetada adversamente, o que pode acarretar prejuizos aos Titulares de CPR-Fs, que poderao encontrar
dificuldades para negocia-las no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Maior

Em caso de recuperacao judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades integrantes do grupo
econémico da Emitente, ndo é possivel garantir que nao ocorrera a consolidacao substancial de
ativos e passivos de tais sociedades

Em caso de processos de recuperacdo judicial ou faléncia da Emitente e de sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emitente, ndo é possivel garantir que o juizo responsavel pelo processamento da
recuperacao judicial ou faléncia ndo determinard, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos
credores, a consolidagdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades. Nesse caso, haveria o risco
de consolidacdo substancial com sociedades com situacdo patrimonial menos favoravel que a da Emitente
e, nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs detentores das CPR-Fs podem ter maior dificuldade para
recuperar seus créditos decorrentes das CPR-Fs do que teriam caso a consolidagdo substancial nao
ocorresse, dado que o patrimonio da Emitente sera consolidado com o patriménio das outras sociedades
de seu grupo econOmico, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os
créditos de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os Titulares de CPR-Fs detentores
das CPR-Fs podem ser incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

As CPR-Fs poderdo ser objeto de Liquidacdo Antecipada Facultativa Total nos termos indicados
acima e previstos no Termo de Emissdo, o que podera impactar de maneira adversa a liquidez
e/ou valor de mercado das CPR-Fs no mercado secundario

A Emitente podera realizar, respeitados os termos do Termo de Emissdo, a Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total das CPR-Fs. Os Titulares de CPR-Fs poderdo sofrer prejuizos financeiros caso ocorra a
Liquidacdo Antecipada Facultativa Total, observado que ndo ha qualquer garantia de que existira, no
momento da liquidagdo, outros ativos, no mercado, de risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além
disso, a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas para pessoas
juridicas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagcdo, o que poderd implicar em uma aliquota
superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento,
podendo resultar em prejuizos financeiros para os Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior

Risco relacionado a incerteza quanto a extensdo da interpretacdo sobre os conceitos de caso
fortuito, forca maior e teoria da imprevisdo

Os institutos de caso fortuito, forca maior e teoria da impreviséo, se adotados pelos agentes econdmicos
e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, tém o objetivo de eliminar ou
modificar os efeitos de determinados negdcios juridicos, com frustagcdo da expectativa das contrapartes
em receber os valores, bens ou servigos a que fizerem jus, em prazo, preco e condi¢des originalmente
contratados. A Emitente poderéd alegar a ocorréncia de caso fortuito, forca maior e teoria da imprevisao,
ou eventos com efeito similar, com o objetivo de eliminar ou modificar suas prestacdes devidas no
ambito das CPR-Fs. Se esta alegacdo for aceita, total ou parcialmente, por decisdes judiciais, arbitrais
e/ou administrativas, os Titulares de CPR-Fs terdo alteracdo das prestacdes a que fizer jus no ambito dos
Titulares de CPR-Fs, em comparacao com o prazo, o preco e as condi¢des originalmente contratados,
ou mesmo a extingdo destas prestacdes, com impacto relevante e adverso em seu investimento.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Maior
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A participacdo de Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de
Bookbuilding poderia impactar adversamente a definicdo da Remuneracao das CPR-Fs e pode
resultar na reducgdo da liquidez das CPR-Fs no mercado secundadrio.

A Remuneragdo das CPR-Fs foi definida mediante Procedimento de Bookbuilding. Foi aceita a
participacao de Investidores considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, o que
pode ter afetado de forma adversa a formacao e a definicdo da taxa de remuneracao final das CPR-Fs.

Considerando que nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de
CPR-Fs inicialmente ofertada, as intencdes de investimento dos Investidores considerados Pessoas
Vinculadas ndo foram canceladas e, portanto, foi aceita a colocacdo de CPR-Fs junto aos Investidores
considerados Pessoas Vinculadas.

7Y suzano

A participagdo de Pessoas Vinculadas na subscricdo e integralizagdo das CPR-Fs na Oferta pode ter
reduzido a quantidade de CPR-Fs para os Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, podendo
posteriormente reduzir a liquidez dessas CPR-Fs no mercado secundéario, uma vez que referidas Pessoas
Vinculadas podem optar por ndo negociar o ativo no mercado secundario e manter essas CPR-Fs como
investimento até o vencimento. Ndo ha como garantir que o investimento nas CPR-Fs por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera.

Considerando o disposto acima, os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a formacdo da taxa final da Remuneracdo e que, o investimento nas CPR-Fs por
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a liquidez das CPR-Fs no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior

Risco de ndo cumprimento de condicoes precedentes, o que poderd afetar negativamente os
resultados da Emitente

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas Condicdes Precedentes (conforme definido neste Prospecto)
que devem ser satisfeitas até a data da obtencdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da
liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condicdes verificadas anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidagéo.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Precedentes até a obteng¢do do
registro da Oferta ou até a Data de Integralizacdo das CPR-Fs, conforme aplicavel, os Coordenadores
avaliardo, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e,
eventualmente, podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente. A
nao implementacdo de qualquer uma das Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte dos Coordenadores, ensejara a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores, incluindo
a de eventual exercicio da Garantia Firme, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de
revogacao da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos
do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste caso, como o registro ja foi obtido, poderéa se caracterizar
um evento de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos
termos do artigo 67 conjugado com o 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo
6° do Oficio-Circular n°® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuicdo, haverd o cancelamento do registro da Oferta, o que
podera resultar em perdas financeiras a Emitente bem como aos Investidores.

Em caso de cancelamento da Oferta, todos as intencdes de investimentos serdo automaticamente
canceladas e a Emitente e os Coordenadores nao serdo responsaveis por eventuais perdas e danos
incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracao no momento de decisao de investimento dos Investidores.

N&o ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estardo disponiveis para investimento
ativos com prazos, risco e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Maior / Materialidade Maior
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco atribuida as CPR-Fs e/ou a Emitente podera
dificultar a captacao de recursos pela Emitente, bem como acarretar reducdo de liquidez das CPR-
Fs para negociacdo no mercado secunddrio e impacto negativo relevante na Emitente

Para se realizar uma classificacdo de risco (rating), certos fatores relativos a Emitente sdo levados em
consideracao, tais como sua condicdo financeira, sua administracao e seu desempenho. Sdo analisadas,
também, as caracteristicas das CPR-Fs, assim como as obriga¢des assumidas pela Emitente e os fatores
politico econdmicos que podem afetar a condigdo financeira da Emitente. Dessa forma, as avaliagcdes
representam uma opinido da Agéncia de Classificagdo de Risco quanto as condi¢cbes da Emitente de
honrar seus compromissos financeiros, tais como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.
Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacdo as CPR-Fs e/ou a Emitente
durante a vigéncia das CPR-Fs podera afetar negativamente o preco dessas CPR-Fs e sua negociacdo no
mercado secundario. Além disso, a Emitente podera encontrar dificuldades em realizar outras emissoes
de titulos e valores mobilidrios, o que podera, consequentemente, ter um impacto adverso relevante
nos resultados e nas operacdes da Emitente e na sua capacidade de honrar com as obrigacdes relativas
a Oferta. Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio
de ofertas publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a
regulamentacbes especificas que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios a
determinadas classificacdes de risco.

Y suzano
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Assim, o rebaixamento de classificacbes de risco obtidas com relagdo as CPR-Fs pode obrigar esses
investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundario, o que podera vir a afetar negativamente o
preco dessas CPR-Fs e/ou sua negocia¢do no mercado secundario.

Além disso, o rebaixamento na classificagdo de risco atribuida as CPR-Fs podera (i) acarretar uma
reducdo do horizonte original de investimento esperado pelos Titulares de CPR-Fs; e/ou (ii) gerar
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs a mesma taxa estabelecida
para as CPR-Fs, uma vez que os investidores poderdo nao encontrar valores mobilidrios com as mesmas
condicdes das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Risco do exercicio individual de direitos por determinado titular de CPR-F em descumprimento
aos termos e condicées pactuados no Termo de Emissdo para atuacao colegiada.

De acordo com o Termo de Emissdo, o exercicio de direitos dos Titulares de CPR-F devera ser realizado
de forma colegiada, de modo que o Agente de CPR-F deverd agir sempre em respeito a decisdo
colegiada da maioria dos Investidores. Caso, em contrariedade ao disposto no Termo de Emissdo, um
Titular de CPR-F exerca seus direitos de forma individual ou sem considerar as decisdes tomadas no
ambito de uma Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para proteger os seus direitos e/ou direitos dos
demais Titulares das CPR-F, os interesses dos Titulares de CPR-Fs poderdo ser impactados
negativamente.

Adicionalmente, o Titular de CPR-F podera responder por perdas e danos caso, individualmente ou sem
considerar as decisdes tomadas no ambito de uma Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, use de
qualquer acdo para proteger os seus direitos e/ou direitos dos demais Titulares das CPR-F.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

As obrigacoes da Emitente constantes do Termo de Emissdo estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado, podendo afetar negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs

O Termo de Emissdo estabelece hipdteses que ensejam o vencimento antecipado (automatico ou nao)
das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs. Ndo ha garantias de que a Emitente tera recursos suficientes
em caixa para fazer face ao pagamento das CPR-Fs na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado
de suas obrigacdes.

Nessa hipotese, os Titulares de CPR-Fs podem ter suas CPR-Fs vencidas antecipadamente,
independentemente de sua vontade, diminuindo o seu horizonte de investimento nas CPR-Fs, e
podendo causar prejuizos aos investidores, tendo em vista que a Emitente pode ndo ter recursos
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suficientes para fazer face ao pagamento das CPR-Fs na hipdtese de ocorréncia de vencimento
antecipado de suas obrigacdes.

Ademais, o vencimento antecipado podera causar um impacto negativo relevante nos resultados e
atividades da Emitente. Nesta hipotese, ndo ha garantias que os Titulares de CPR-Fs receberdo a
totalidade ou mesmo parte do seu investimento.

Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do vencimento
antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento antecipado, outros
ativos no mercado de risco e retorno semelhantes as CPR-Fs. Além disso, a atual legislacdo tributéaria
referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacao,
0 que podera implicar em uma aliquota superior a que seria aplicada caso as CPR-Fs fossem
liquidadas apenas na data de seu vencimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o
investimento realizado.

7Y suzano

Para mais informacdes, favor verificar o item 2.6 “(r)” da secdo “2. Principais Caracteristicas da Oferta”
deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio
Risco relacionado a verifica¢do dos Eventos de Vencimento Antecipado das CPR-Fs

Em determinadas hipoteses, o Agente de CPR-F n&o realizara analise independente sobre a ocorréncia de
um Evento de Vencimento Antecipado das CPR-Fs. Assim sendo, a declarag@o de vencimento das CPR-Fs
podera depender do envio de declaracdo ou comunicacdo da Emitente informando que um Evento de
Vencimento Antecipado aconteceu ou poderad acontecer. Caso a Emitente ndo informe ou atrase em
informar a o Agente de CPR-F sobre a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, as
providéncias para declaracdo de vencimento antecipado e cobranca das CPR-Fs poderdo ser realizadas
intempestivamente pelo Agente de CPR-F, o que podera causar prejuizos aos Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

Risco relacionado ao fato de a presente Oferta estar dispensada de andlise prévia perante a CVM
e a ANBIMA

A Oferta foi registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucao CVM 160, de forma que este Prospecto, os demais Documentos da Oferta e as informacgdes
prestadas pela Emitente e pelo Coordenador Lider ndo foram e ndo serdo objeto de analise prévia pela
CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta, fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar
seu cancelamento, o que podera afetar adversamente o potencial Investidor. Ademais, nos termos do
artigo 15 das Regras e Procedimentos ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, a Oferta sera
registrada na ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgacdo do
anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da
Resolucao CVM 160.

Os Investidores interessados em subscrever e integralizar as CPR-Fs no ambito da Oferta devem ter
conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais para
conduzir sua prépria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situagao financeira e as
atividades da Emitente e sobre as CPR-Fs, tendo em vista que nao lhes sdo aplicaveis, no ambito da
Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares conferidas a investidores que investem em ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com anélise prévia perante a CVM, incluindo a reviséo,
pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio CVM/ANBIMA.

Tendo em vista que ndo sdo aplicaveis, aos Investidores, todas as prote¢des legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios com
analise prévia perante a CVM, incluindo a revisdo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA, é possivel que os Investidores, caso ndo possuam conhecimento sobre os riscos
relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacao financeira e as atividades da Emitente, sejam
prejudicados em razdo da assimetria informacional a qual possivelmente estariam expostos ao investir
nas CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
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Risco decorrente da auséncia de previsao legal para a representacao fiduciaria dos Titulares de
CPR-Fs e inexisténcia de historico de atuac¢do do Agente de CPR-F em ofertas publicas de CPR-Fs

Considerando a auséncia de previsdo legal para atuacdo do Agente de CPR-F na qualidade de
representante fiduciario da comunhao de Titulares de CPR-F, bem como considerando a inexisténcia de
histérico de ofertas publicas de cédulas de produto rural com liquidacdo financeira, o Agente de CPR-F
foi nomeado como mandatario dos Titulares de CPR-Fs nos termos dos artigos 653 e seguintes da Lei
n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil"), observando-se, ainda, os principios da boa-fé e da
liberdade contratual, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 (“Lei da Liberdade
Econbmica”) e do Cédigo Civil.

7Y suzano

A auséncia de previsdo legal especifica para a representacdo de interesses de Titulares de CPR-Fs por meio
do Agente de CPR-F pode gerar incertezas quanto a interpretacdo e a execucao de suas responsabilidades
no contexto desta Emissdo, especialmente em situa¢des que demandem a adocao de medidas protetivas
aos Investidores, como também em casos de inadimplemento, vencimento antecipado ou reestruturagdo
da divida. Essa atuacdo inédita pode representar um risco de execucdo e exercicio de direitos adicional,
com potencial de impactar negativamente os interesses dos Titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco relacionado a inexisténcia de jurisprudéncia acerca da oferta publica de cédulas de produto
rural com liquidacao financeira

Nao ha jurisprudéncia especifica no mercado de capitais brasileiro acerca das ofertas publicas de cédulas
de produto rural com liquidacdo financeira, de modo que poderdo surgir diferentes interpretacdes
acerca da Lei 8.929, da Resolugdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

Em decorréncia disso, e, em situagdes de conflito, duvida ou estresse, poderad haver perdas por parte
dos Titulares de CPR-Fs em razdo do dispéndio de tempo e recursos para promocgao da eficacia dos
termos e condi¢des constantes dos documentos da operacdo, notadamente, na eventual necessidade
de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou extrajudiciais de quaisquer de
seus termos e condicbes especificos, o que poderd afetar de modo adverso as CPR-Fs e
consequentemente afetar de modo negativo os Titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
Risco de Auditoria Juridica Restrita

No ambito da oferta publica das CPR-Fs, foi realizada auditoria juridica com escopo reduzido, nao
abrangendo todos os aspectos relacionados a Emitente. Caso tivesse sido realizado um procedimento mais
amplo de auditoria legal, poderiam ter sido detectadas contingéncias referentes a Emitente que podem,
eventualmente, trazer prejuizos aos Titulares de CPR-Fs, na medida em que poderiam indicar um risco
maior no investimento e, consequentemente, uma remuneragdo maior, ou mesmo, desestimular o
investimento nas CPR-Fs. Da forma, os potenciais Titulares de CPR-Fs devem realizar a sua propria
investigacdo antes de tomar uma decisdo de investimento, bem como estarem cientes que o Formulario
de Referéncia, as demonstracdes financeiras e as informagdes trimestrais da Emitente também nédo foram
objeto de auditoria juridica pelos Coordenadores ou pelos assessores legais da Oferta.

Caso surjam eventuais passivos ou riscos ndo mapeados na auditoria juridica, o fluxo de pagamento das
CPR-Fs podera sofrer impactos negativos, fatos estes que podem impactar o retorno financeiro esperado
pelos investidores, com perda podendo chegar a totalidade dos investimentos realizados pelos
investidores quando da aquisi¢do das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Auséncia de emissdo de carta conforto ou manifestacdo escrita de auditores independentes sobre
as informacées financeiras da Emitente no ambito da Oferta
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As informacdes financeiras da Emitente ndo foram objeto de auditoria contabil especificamente para os
fins desta Oferta e, portanto, ndo foi emitida qualquer carta conforto ou manifestacdo escrita de
auditores independentes neste sentido. Deste modo, as informacdes financeiras da Emitente divulgadas
ao mercado poderdo ndo refletir a posi¢do econdmico-financeira mais atualizada da Emitente ou conter
imprecises numeéricas, o que pode induzir o investidor em erro quando da tomada de decisdao de
investimento nas CPR-Fs, afetando-os de maneira negativa.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obrigacées relacionadas a
Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicoes responsdveis pela colocacdo
das CPR-Fs, com o consequente cancelamento de todos os documentos de aceitacdo da Oferta
realizados perante tais Participantes Especiais

Y suzano
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Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais,
de qualquer das obrigacdes previstas no respectivo instrumento de adesdo ao Contrato de Distribuigdo
ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta
previstas na regulamentacao aplicavel no ambito da Oferta, incluindo, sem limitacdo, as normas previstas
na Resolucdo CVM 160, especialmente as normas referentes ao periodo de siléncio, condi¢bes de
negociagdo com valores mobilidrios, emissdo de relatérios de pesquisa e de marketing da Oferta,
conforme previsto no artigo 11 da Resolucdo CVM 160, o Participante Especial, a critério exclusivo dos
Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, deixara
imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocagdo das CPR-Fs.

Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is) em questdo devera(ao) cancelar todos os
documentos de aceitacdo da Oferta que tenha(m) recebido e informar imediatamente aos respectivos
investidores sobre o referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os
valores depositados serdo devolvidos sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com dedugéo,
se for o caso, dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Eventuais matérias veiculadas na midia com informacées equivocadas ou imprecisas sobre a
Oferta, a Emitente ou os Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das
entidades mencionadas poderdo gerar questionamentos por parte da CVM, da B3 e de potenciais
investidores da Oferta, o que podera impactar negativamente a Oferta

A Oferta e suas condigdes, passardo a ser de conhecimento publico apds a divulgagado deste Prospecto.
A partir deste momento e até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, poderdo ser
veiculadas matérias contendo informacdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta, a Emitente ou os
Coordenadores e/ou os respectivos representantes de cada uma das entidades mencionadas, ou, ainda,
contendo certos dados que ndo constam deste Prospecto. Tendo em vista que o artigo 11 e seguintes
da Resolucdo CVM 160 veda qualquer manifestacdo na midia por parte da Emitente ou dos
Coordenadores sobre a Oferta até a disponibilizacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, eventuais
noticias sobre a Oferta poderdo conter informag¢des que ndo foram fornecidas ou que ndo contaram
com a revisdo da Emitente ou dos Coordenadores.

Assim, caso haja informacgdes equivocadas ou imprecisas sobre a Oferta divulgadas na midia ou, ainda,
caso sejam veiculadas noticias com dados que ndo constam deste Prospecto, a CVM, a B3 ou potenciais
investidores poderdo questionar o conteldo de tais matérias, o que podera afetar negativamente a
tomada de decisdo de investimento pelos potenciais investidores podendo resultar, ainda, a exclusivo
critério da CVM, na suspensdo da Oferta, com a consequente alteracdo do seu cronograma, ou no seu
cancelamento e, consequentemente, gerar dificuldade para os investidores encontrares valores
mobiliarios com as mesmas condicdes das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo podem afetar negativamente a
capacidade de pagamento da Emitente

A Emissdo conta com prestadores de servicos terceirizados para a realizacdo de atividades, como
auditores, Agente de CPR-F, dentre outros. Caso, conforme aplicavel, alguns destes prestadores de
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servicos aumentem significantemente seus precos, sejam descredenciados, ou ndo prestem servicos
com a qualidade e agilidade esperada, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico.
Conforme descrito neste Prospecto, determinados prestadores de servico da Emissao (com excecdo do
Agente de CPR-F, cuja substituicdo dependerd de Assembleia Geral) poderdo ser substituidos, pela
Emitente, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia Geral. Esta substituicdo, no entanto,
podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente a prestacdo de servicos de interesses dos Titulares
de CPR-Fs e, se ndo houver empresa disponivel no mercado que possa ser feita uma substituicdo
satisfatéria, a Emitente devera atuar diretamente no sentido de montar uma estrutura interna, o que
demandara tempo e recursos e podera afetar adversa e negativamente as CPR-Fs ou a Emitente e,
consequentemente, afetar de forma relevante a capacidade de pagamento pela Emitente e gerar
prejuizos financeiros aos investidores.

Adicionalmente, eventual relacionamento entre a Emitente, os prestadores de servicos e/ou sociedades
integrantes de seus respectivos grupos econémicos, e/ou seus clientes, podem gerar um conflito de
interesses, de forma a afetar adversamente a prestagao de servigos de interesses dos Titulares de CPR-Fs,
0 que podera ocasionar prejuizos financeiros aos titulares das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco de potencial conflito de interesses entre a Emitente e sociedades dos conglomerados
econémicos dos Coordenadores poderd afetar negativamente a capacidade de pagamento
da Emitente

Os Coordenadores e/ou sociedades integrantes de seus respectivos grupos econémicos eventualmente
possuem titulos e valores mobilidrios de emissao da Emitente e/ou de sociedades integrantes de seu
grupo econdmico, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou geridos por tais
sociedades, bem como mantém relagdes comerciais, no curso normal de seus negdcios, com a Emitente
e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico. Adicionalmente, os Coordenadores e as empresas
de seus respectivos grupos nao estardo obrigados a restringir quaisquer de suas atividades conduzidas
no curso normal de seus negdcios em decorréncia da presente Oferta, o que pode resultar em prejuizos
financeiros aos Titulares de CPR-Fs.

Para mais informacdes acerca do relacionamento entre os Coordenadores e a Emitente e/ou sociedades
de seu grupo econdmico veja a secdo "8 — Relacionamentos e Conflitos de Interesses” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor
A Oferta podera vir a ser suspensa, cancelada ou revogada pela CVM

Nos termos dos artigos 70 e seguintes da Resolu¢cdo CVM 160, a CVM podera suspender ou cancelar, a
qualquer tempo, a Oferta que (i) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolucdo
CVM 160; (ii) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado;
ou (iii) for havida por ilegal, contréaria a requlamentacdo da CVM ou fraudulenta. Adicionalmente, a rescisdo
do Contrato de Distribuicdo também importara no cancelamento do registro da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa, cancelada ou revogada, nos termos da Resolu¢cdo CVM 160 e/ou do
Contrato de Distribuicdo da Oferta, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e
a Emitente comunicardo tal evento aos investidores, o que poderd ocorrer, inclusive, mediante
divulgacdo de aviso ao mercado. Logo, nas hipdteses de cancelamento ou revogacdo da Oferta, se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do preco de subscricdo das CPR-Fs que houver subscrito,
referido preco de subscricdo serd devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducao dos valores relativos aos tributos e encargos eventualmente incidentes, se existentes, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou revogacao da Oferta. Em
caso de cancelamento da Oferta, a Emitente e os Coordenadores ndo serao responsaveis por eventuais
perdas e danos incorridos pelos investidores, incluindo a perda de oportunidade.

Para mais informacbes sobre a eventual revogacdo, suspensdo e/ou modificacdo da Oferta, veja e
secdo "5. Cronograma de Etapas da Oferta” deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser alterada sem Assembleia Geral, o que pode afetar
negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs
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Conforme previsto no Termo de Emissdo, a Emitente podera substituir a Agéncia de Classificagdo de
Risco, sem a necessidade de aprovagdo dos Titulares de CPR-Fs, desde que a agéncia de classificacdo
de risco substituta seja a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda. ou a Moody's Local BR Agéncia de
Classificacdo de Risco Ltda., conforme o caso. Tal substituicdo poderd ndo ser bem-sucedida e afetar
adversamente os resultados da Emitente, o que poderd afetar negativamente as operacdes e
desempenho referentes a Emissdo e, consequentemente a rentabilidade das CPR-Fs.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobilidrios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentagoes
especificas, que condicionam seus investimentos em valores mobilidrios com determinadas
classificagdes de risco. Assim, o rebaixamento de classificacdes de risco obtidas com relacdo as CPR-Fs
pode obrigar esses investidores a alienar suas CPR-Fs no mercado secundéario, podendo afetar
negativamente o prego dessas CPR-Fs e sua negociagdo no mercado secundario.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento de recursos
decorrentes das CPR-Fs, afetando negativamente os resultados da Emitente e a liquidez das CPR-Fs

O Agente de CPR-F, nos termos do Termo de Emissao, é responsavel por realizar os procedimentos de
cobranca e execucdo das CPR-Fs, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CPR-Fs.
A realizacdo inadequada dos procedimentos de execucdo das CPR-Fs por parte do Agente de CPR-F,
em desacordo com a legislagdo ou regulamentacao aplicavel, podera prejudicar o pagamento das CPR-
Fs. Adicionalmente, em caso de atrasos na cobranca judicial das CPR-Fs por qualquer razdo, a capacidade
de satisfacdo do crédito pode ser impactada, afetando negativamente o fluxo de pagamentos das CPR-
Fs, podendo causar prejuizos financeiros aos titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

E possivel que decisées judiciais, administrativas ou arbitrais futuras prejudiquem a estrutura
da Oferta

N&o obstante a legalidade e regularidade dos Documentos da Oferta, ndo pode ser afastada a hipdtese
de que decisdes judiciais, administrativas ou arbitrais futuras sejam contrarias ao disposto nos
Documentos da Oferta. Além disso, toda a estrutura de emissdo e remuneracao das CPR-Fs foi realizada
com base em disposi¢bes legais vigentes atualmente. Dessa forma, eventuais restricdes de natureza
legal ou regulatéria que venham a ser editadas, podem afetar adversamente a validade da constituicdo
da Emissdo, gerando perda do capital investido pelos Titulares de CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

As informacdes acerca do futuro e projecoes da Emitente contidas neste Prospecto podem ndo
ser precisas

Este Prospecto contém informacdes acerca das perspectivas do futuro e projecdes da Emitente, as quais
refletem as opinides da Emitente em relagdo ao desenvolvimento futuro e que, como em qualquer
atividade econ6mica, envolve riscos e incertezas. Ndo ha garantias de que o desempenho futuro da
Emitente serd consistente com tais informacdes. Os eventos futuros e projecdes poderdo diferir
sensivelmente das tendéncias aqui indicadas, dependendo de varios fatores discutidos nesta secao
“Fatores de Risco”, no Formulario de Referéncia da Emitente, e em outras se¢des deste Prospecto. As
expressdes "acredita que”, "espera que” e "antecipa que”, bem como outras expressdes similares,
identificam informacdes acerca das perspectivas do futuro e proje¢cdes da Emitente que nao representam
qualquer garantia quanto a sua ocorréncia. Os potenciais investidores sdo advertidos a examinar com
toda a cautela e diligéncia as informag¢des contidas neste Prospecto e a ndo tomar decisdes de
investimento unicamente baseados em previsdes futuras, projecdes ou expectativas. A Emitente ndo
assume qualquer obrigagdo de atualizar ou revisar quaisquer informacgdes acerca das perspectivas do
futuro ou projegdes, exceto pelo disposto na regulamentacdo aplicavel, e a ndo concretizagcdo das
perspectivas do futuro da Emitente divulgadas podem gerar um efeito negativo relevante nos resultados
e operagdes da Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Risco de integralizacdo das CPR-Fs com dgio ou desdgio
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A exclusivo critério dos Coordenadores, as CPR-Fs poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser
definido no ato de subscricdo das CPR-Fs. O agio ou o desagio, conforme o caso, serdo aplicados na
ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a
(i) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (ii) alteragdo na Taxa DI; ou (iii) alteracdo
no IPCA, nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolucdo da CVM 160, a exclusivo critério dos
Coordenadores e observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

Na ocorréncia de eventuais resgates antecipados e amortizagdes extraordinarias das CPR-Fs, o valor a
ser recebido pelos investidores podera nao ser suficiente para reembolsar integralmente o investimento
realizado, frustrando a expectativa de rentabilidade do investidor que motivou o pagamento do agio.
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Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Menor

RISCOS RELACIONADOS A EMITENTE

Os fatores de risco relacionados a Emitente, seus controladores, seus acionistas, seus investidores, ao
seu ramo de atuacdo e ao ambiente macroecondmico estdo disponiveis em seu Formulario de
Referéncia, na secdo “4. Fatores de Risco”, incorporado por referéncia a este Prospecto.

RISCOS RELACIONADOS A FATORES MACROECONOMICOS

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro de CPR-Fs pode dificultar a venda das CPR-Fs, podendo acarretar prejuizos financeiros
aos Investidores

O investimento em valores mobilidrios negociados em paises de economia emergente, tais como o
Brasil, envolve frequentemente um maior grau de risco se comparado a investimentos em valores
mobilidrios de empresas localizadas em mercados desenvolvidos. O mercado de capitais brasileiro é
significativamente menor, menos liquido, mais concentrado e geralmente mais volatil do que alguns
mercados internacionais desenvolvidos, como o dos Estados Unidos.

Atualmente, o mercado secundario brasileiro apresenta baixa liquidez para negocia¢des de CPR-Fs. Os
subscritores das CPR-Fs ndo tém nenhuma garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que
possam negociar a alienagao desses titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento. A falta de liquidez
podera resultar em perdas aos Investidores, na medida em que nao consigam vender as CPR-Fs por eles
detidos no mercado secundario, ou consigam vendé-los por preco inferior ao esperado.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

Situacoes de instabilidade politica, econémica e de outra natureza no Brasil, bem como as
politicas ou medidas do Governo Federal poderdao prejudicar os resultados operacionais da
Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs

A incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas politicas ou normas
que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil
e para aumentar a volatilidade do mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim tais incertezas e
outros acontecimentos futuros na economia brasileira poderao prejudicar as atividades da Emitente e seus
resultados operacionais e financeiros, e por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A inflacdo e os esfor¢cos governamentais para combaté-la podem contribuir para um cendrio de
incerteza econémica, afetando adversamente a Emitente e o preco de mercado dos titulos
da Emitente

No passado, o Brasil registrou altas taxas de inflacdo, que tiveram, em conjunto com determinadas a¢des
tomadas pelo governo brasileiro para combaté-la e especulacdes sobre quais medidas seriam adotadas,
efeitos negativos sobre a economia brasileira. O COPOM - Comité de Politica Monetéaria frequentemente
ajusta a taxa de juros em situagOes de incerteza econdmica para atingir metas estabelecidas na politica

28




econOmica do governo brasileiro. A inflagdo, bem como as medidas governamentais para combaté-la e
a especulacdo publica sobre possiveis medidas governamentais futuras, tem produzido efeitos negativos
relevantes sobre a economia brasileira e contribuido para a incerteza econémica no Brasil, aumentando
a volatilidade do mercado de capitais brasileiro, o que pode causar um efeito adverso sobre a Emitente
e, por consequéncia, um impacto negativo sobre o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Quaisquer medidas tomadas pelo governo brasileiro no futuro, incluindo a reducdo nas taxas de juros,
intervencdo no mercado de cambio e a implementagdo de mecanismos para ajustar ou determinar o valor
do real, podem desencadear inflacdo, afetando adversamente o desempenho geral da economia brasileira.
Além disso, no caso de aumento da inflagdo, o governo brasileiro pode optar por aumentar
significativamente as taxas de juros. O aumento nas taxas de juros pode afetar ndo apenas o custo dos
novos empréstimos e financiamentos da Emitente, mas também o custo de eventual endividamento da
Emitente, bem como o seu caixa e equivalentes a caixa. Dessa forma, a flutuacdo nas taxas de juros
brasileiras e a inflacgdo podem afetar adversamente a Emitente, visto que esta podera contratar
empréstimos e financiamentos indexados a variagdo da Taxa DI, IPCA e outros indexadores de divida. Por
outro lado, uma redugdo significativa na Taxa DI pode afetar adversamente a receita de aplicagdes
financeiras da Emitente.

7Y suzano

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Médio

A percepcdo de riscos em outros paises, especialmente em outros paises de economia emergente,
podera afetar o valor de mercado de titulos e de valores mobilidrios brasileiros, incluindo as CPR-Fs

O investimento em titulos de mercados emergentes, entre os quais se inclui o Brasil, envolve um risco
maior do que os investimentos em titulos de emissores de paises desenvolvidos, podendo tais
investimentos serem tidos como sendo de natureza especulativa. Os investimentos em valores
mobilidrios brasileiros, tais como as CPR-Fs, estdo sujeitos a riscos econémicos e politicos deste pais que
podem afetar a capacidade da Emitente de cumprir com suas obrigacdes. Eventos econdmicos e
politicos nestes paises podem, ainda, ter como consequéncia restricdes a investimentos estrangeiros
e/ou a repatriacdo de capital investido, impactando negativamente a liquidez e o preco de titulos e
valores mobiliarios no mercado secundario. Nao ha certeza de que ndo ocorrerdo no Brasil eventos
politicos ou econdmicos que poderao interferir nas atividades da Emitente, conforme descrito acima.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Médio

A retracao no nivel da atividade econémica brasileira pode prejudicar os resultados operacionais
da Emitente e, por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs

Eventual retracdo no nivel de atividade da economia brasileira, ocasionada por crises internas ou crises
externas, pode acarretar a elevacdo no patamar de inadimplemento de pessoas juridicas, inclusive da
Emitente de seus clientes, conforme aplicavel, prejudicando as atividades da Emitente e seu resultado
operacional e financeiro, e por consequéncia, o desempenho financeiro das CPR-Fs.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Médio / Materialidade Menor

Potenciais oscilacoes das taxas de juros poderdao provocar efeito prejudicial nos negdcios da
Emitente e nos precos de mercado dos titulos emitidos pela Emitente

Oscilagdes do cenario prospectivo para as principais taxas de juros tanto da economia brasileira quanto
das principais taxas de referéncia dos mercados desenvolvidos, podem impactar o desempenho
financeiro das CPR-Fs.

Oscilagdes nas principais taxas de juros da economia brasileira podem ter os seguintes efeitos, diretos
ou indiretos (i) mudancas nos termos comerciais com fornecedores e prestadores de servicos, (ii)
impacto na capacidade de obter empréstimos, e (iii) aumento do custo do endividamento da Emitente,
resultando em maiores despesas financeiras, entre outros.
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Adicionalmente, aumentos nas taxas de juros podem contribuir para o desaquecimento da economia
brasileira, reduzindo os niveis de consumo, investimento e atividade econdmica de forma geral. Esse
cendrio pode impactar negativamente a demanda pelos produtos ou servicos oferecidos pela Emitente,
comprometendo suas receitas operacionais, margens e capacidade de geragdo de caixa.

Qualquer mudanca material nos mercados financeiros globais ou na economia brasileira também pode
diminuir o interesse de investidores em ativos brasileiros, o que pode dificultar o acesso da Emitente ao
mercado de capitais e ao financiamento de suas operagdes no futuro, em condi¢des adequadas ou
economicamente viaveis.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacdo do real podem prejudicar a economia brasileira
e, consequentemente, a Emitente

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizacbes. No passado, o Governo
Federal implementou diversos planos economicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos
ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvaloriza¢gdes cambiais em periodos mais recentes resultaram em flutua¢des significativas
nas taxas de cambio do real frente ao délar dos Estados Unidos da América.

N&o é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o délar dos Estados Unidos da América ira
permanecer nos niveis atuais. As depreciagdes do real frente ao délar dos Estados Unidos da América
também podem criar pressdes inflacionarias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a
economia brasileira como um todo e, em decorréncia disso, afetar os negocios e a capacidade de
pagamento das CPR-Fs pela Emitente.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Média / Materialidade Menor

Riscos relacionados a guerras ou conflitos armados, incluindo os conflitos entre Riissia e Ucrania,
Israel e Hamas, e a escalada de tensoes entre Israel e Ira

Conflitos armados e tensdes geopoliticas internacionais, como a guerra entre Russia e Ucrania, os
ataques perpetrados pelo grupo Hamas contra Israel e a subsequente escalada militar entre Israel e Ir3,
tém potencial de gerar efeitos econOmicos adversos em escala global, inclusive no Brasil. Desde a
invasdo da Ucrania pela Federacdo Russa em fevereiro de 2022, diversos paises impuseram sanc¢des
econOmicas e financeiras que provocaram instabilidade nos mercados, interrupcdes na cadeia de
suprimentos e volatilidade nos precos de energia e commaodities agricolas.

Mais recentemente, a intensificacdo do conflito no Oriente Médio, com ataques diretos entre Israel e Ir3,
aumentou os riscos de desdobramentos regionais mais amplos, com potencial impacto sobre o
fornecimento global de petrdleo e derivados. A instabilidade nessa regido, estratégica para a producao
e escoamento de combustiveis fésseis, pode levar a elevacdo dos pregos de energia e a escassez de
insumos, afetando diretamente os custos logisticos e operacionais da cadeia agroindustrial brasileira.

A combinacdo desses fatores pode gerar desvalorizacdo de ativos financeiros, flutuacdo cambial
(especialmente valorizacao do délar), e reducao da liquidez nos mercados de capitais, inclusive para os
titulos objeto da Emissdo. Além disso, os impactos macroecondmicos decorrentes desses conflitos
podem comprometer a capacidade de producdo e comercializacdo da Emitente, afetando adversamente
sua situagdo financeira e, consequentemente, a performance das CPR-Fs emitidas.

Escala qualitativa de risco: Probabilidade Menor / Materialidade Menor.
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5. CRONOGRAMA DE ETAPAS DA OFERTA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de ndao serem conhecidas, a forma como
serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacao a quaisquer antincios
relacionados a oferta; e

A Oferta seguird o seguinte cronograma tentativo das principais etapas da Oferta:

Ordem dos .
Data Prevista@®
Eventos

1 Apresentacdo de formulario eletrénico de requerimento de registro

automatico da Oferta a CVM 18/08/2025

Disponibilizagdo do Aviso ao Mercado
2. . S o A 18/08/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar e da Lamina

3. Inicio das apresenta¢des de Roadshow 19/08/2025
4. Inicio do Periodo de Reserva 26/08/2025
5. Encerramento do Periodo de Reserva (inclusive) 11/09/2025
6. Procedimento de Bookbuilding 12/09/2025
7. Comunicado ao Mercado com o Resultado do Procedimento de Bookbuilding 12/09/2025
8. Concessdo do Registro Automatico da Oferta pela CVM 15/09/2025
o, vaulganglo do Anuncio de Inicio' N 15/09/2025
Divulgagao deste Prospecto Definitivo
10. Data Estimada da Liquidagdo das CPR-Fs 16/09/2025

Em até 180 (cento e oitenta)
11. Data Maxima para Divulgacdo do Andncio de Encerramento® dias apds a divulgagdo do
Anuncio de Inicio

m Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a
critério da Emitente e dos Coordenadores. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada pela Emitente e
pelos Coordenadores ao mercado e a CVM. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacao ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado.

@ Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da Emitente, dos
Coordenadores, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

@ As CPR-Fs poderédo ser livremente negociadas apds a divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se (a) estiver se processando em condicOes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou
do registro da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso
ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando
verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da
Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM
devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro ou indeferir o requerimento do
respectivo registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE OS EFEITOS DE
EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA, VEJA O ITEM 6.3 DA SECAO “6. RESTRICOES A DIREITO
DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA, DESTE PROSPECTO.

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados
e de revogacao da aceitacao, (ii) subscricao, integralizacao e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacao
dos valores mobilidrios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestacao de
garantia, (v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso, e (vi) quaisquer outras datas
relativas a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.
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Plano de Distribuicdo. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolucao CVM 160, na Resolugdo CVM 160 e conforme o previsto no Contrato de Distribuicdo (“Plano
de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a quantidade de Investidores acessados
pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou a aquisicdo das CPR-Fs por qualquer
numero de Investidores, respeitando o Publico-Alvo.

O Plano de Distribuicdo devera assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja equitativo;
(ii) a adequacao do investimento ao perfil do Publico-Alvo; e (iii) que os representantes de venda dos
Coordenadores recebam, previamente, exemplar dos documentos da Oferta, conforme aplicavel.

7Y suzano

A alocagdo das CPR-Fs foi feita (i) de forma discricionaria para os Investidores Institucionais e, portanto,
levou em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e/ou da Emitente, ressalvado o disposto abaixo; e (ii) por meio de rateio
proporcional para os Investidores Nao Institucionais que tenham apresentado inten¢édo de investimento
nos termos abaixo, observando-se o disposto no artigo 49, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160.

Em atendimento ao paragrafo Unico do artigo 49 da Resolucdo CVM 160, as relagdes com clientes e
outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica das Instituicbes Participantes da Oferta e/ou
da Emitente ndo foram consideradas na alocacao das CPR-Fs para os Investidores Nao Institucionais.

A Emitente devera abster-se, até o envio do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos
13 e 76 da Resolucdo CVM 160 ("Anuncio de Encerramento”), a CVM, de (i) revelar informacdes relativas
a Emissao, exceto aquilo que for necessario a consecucao de seus objetivos, advertindo os destinatarios
sobre o carater reservado da informacao transmitida; (ii) utilizar as informacdes referentes a Emissao,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparagdo da Emissdo; (iii) divulgar, ao publico,
informacbes referentes a Emitente, a Emissdo ou as CPR-Fs, em desacordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, ao disposto na Resolu¢do CVM 160.

Nao existira a fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.

N&o sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez para as CPR-Fs. Da mesma forma, ndo obstante a recomendagdo dos Coordenadores em
cumprimento ao disposto no inciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, ndo sera
firmado contrato de estabilizacdo de preco das CPR-Fs no mercado secundario.

Nos termos do artigo 4°, inciso Ill das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas, os Coordenadores,
formalmente, incentivam a Emitente a adotar sempre padrdes mais elevados de governanca corporativa.

Nao havera preferéncia para subscricdo das CPR-Fs pelos atuais acionistas, diretos ou indiretos, da
Emitente, por funcionarios ou por quaisquer outros grupos que levem em consideragdo relacdes de
natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emitente.

Né&o sera concedido qualquer tipo de desconto, pelos Coordenadores, ao Publico-Alvo, interessado em
adquirir as CPR-Fs, com a exce¢do de eventual agio ou desagio concedido, nos termos do Contrato
de Distribuicao.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das CPR-Fs, no ambito da Oferta.

Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta esta a mercado desde a divulgagado do Aviso
ao Mercado e do Prospecto Preliminar, datados de 18 de agosto de 2025, na pagina da rede mundial
de computadores: (i) da Emitente; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a
critério dos Coordenadores, a divulgagdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugdo CVM 160 (“Meios de
Divulgacdo” e "Oferta a Mercado”, respectivamente).

Simultaneamente a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto Preliminar, o Coordenador Lider
encaminhou, a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM (“SRE") e a B3, versdo
eletronica (em formato digital que permita a busca de palavras e termos) do Aviso ao Mercado e do
Prospecto Preliminar, sem quaisquer restricdes para sua copia.

Foram realizadas apresenta¢des para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones) sobre as CPR-
Fs e a Oferta ("Apresentacdes para Potenciais Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores,
em comum acordo com a Emitente, observados os limites legais e normativos em vigor.
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Apds as Apresentacdes para Potenciais Investidores e a divulgacdo do Aviso ao Mercado e do Prospecto
Preliminar, e anteriormente a obtencdo do registro da Oferta na CVM, os Coordenadores realizaram o
Procedimento de Bookbuilding, observados os termos do Contrato de Distribuicdo e do Termo
de Emissao.

Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo, caracterizado pela
possibilidade de efetiva liquidacdo da Oferta, somente pode ter inicio apds observadas,
cumulativamente, as seguintes condi¢des: (i) obtencdo do registro da Oferta perante a CVM;
(ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo aos Investidores,
nos Meios de Divulgacéo.
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O periodo de distribuicdo das CPR-Fs sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data
de divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolucdo CVM 160.

As CPR-Fs poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores, nos termos do artigo 59 da Resolugéo
CVM 160, a partir da data da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos Meios de Divulgacdo, nos termos do
artigo 13 da Resolucdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, de sua versdo
eletronica, a CVM e a B3, nos termos do §2° do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de
Distribuicdo”). O Periodo de Distribuicdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias, nos termos do
artigo 48 da Resolug¢do CVM 160.

Caso ndo haja demanda suficiente de Investidores para as CPR-Fs da respectiva série, durante o Periodo
de Distribuigdo, os Coordenadores realizardo a subscricdo e a integralizagdo das CPR-Fs até o limite da
Garantia Firme, observado o quanto disposto no Contrato de Distribuicao.

Intencées de Investimento. A inten¢do de investimento enviada/formalizada pelo investidor constituiu
ato de aceitacdo dos termos e condi¢des da Oferta e tem carater irrevogavel, exceto (i) em caso de
divergéncia relevante entre as informagdes constantes dos Prospectos que altere substancialmente o
risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento; ou (ii) nas hipoteses de suspensao,
modificacdo e cancelamento da Oferta, a serem previstas nos Prospectos, nos termos da Resolucdo
CVM 160.

A intencdo de investimento (i) conteve as condi¢des de integralizacdo e subscricdo das CPR-Fs;
(ii) possibilitaram a identificacdo da condicdo de investidor como “Pessoa Vinculada”; (iii) incluiram
declaracdo de que o investidor obteve exemplar dos Prospectos e da Lamina; e (iv) no caso da
modificacdo de Oferta, cientificou, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluiu declaracdo
assinada pelo subscritor de que tem conhecimento das novas condi¢Ses da Oferta.

Os Investidores que manifestaram interesse na subscricdo das CPR-Fs por meio do envio/formalizagdo
da intencdo de investimento e que tiveram suas intenc¢des alocadas foram dispensados da apresentagdo
do boletim de subscricdo, sendo certo que a intencdo de investimento preenchida pelo investidor
passou a ser o documento de aceitagdo de que trata o artigo 9° da Resolugdo CVM 160.

As intencdes de investimento enviadas/formalizadas pelos Investidores deverdo ser mantidas pelos
Coordenadores a disposicao da CVM.

Cada Coordenador disponibilizarda o modelo aplicavel de intencdo de investimento a ser
enviada/formalizada pelo Investidor interessado, que devera observar o disposto no Contrato de
Distribuicdo, e, se aplicavel, ser formalizada por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos da Resolucdao CVM 160.

OS COORDENADORES RECOMENDARAM AOS [INVESTIDORES QUE (l) LESSEM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES ESTIPULADOS NA INTENGAO DE INVESTIMENTO,
EM ESPECIAL OS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS INFORMAGOES
CONSTANTES NOS PROSPECTOS E NA LAMINA, ESPECIALMENTE NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, QUE TRATA, DENTRE OUTROS, SOBRE OS RISCOS AOS QUAIS A OFERTA ESTA EXPOSTA;
E (1) ENTRASSEM EM CONTATO COM A INSTITUICAO PARTICIPANTE DA OFERTA DE SUA
PREFERENCIA, ANTES DE ENVIAR/FORMALIZAR A SUA INTENGAO DE INVESTIMENTO, PARA
VERIFICAR OS PROCEDIMENTOS ADOTADOS PELA RESPECTIVA INSTITUICAO PARTICIPANTE DA
OFERTA PARA CADASTRO DO INVESTIDOR E EFETIVAGAO DA RESERVA, INCLUINDO, SEM
LIMITAGAO, PRAZOS ESTABELECIDOS PARA O ENVIO/FORMALIZAGAO DA REFERIDA INTENGCAO
E EVENTUAL NECESSIDADE DE DEPOSITO PREVIO DO INVESTIMENTO PRETENDIDO.
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Cada Investidor interessado em participar da Oferta assumiu a obrigacao de verificar se estd cumprindo
com os requisitos para participar da Oferta, para, entdo, apresentar suas inten¢des de investimento.

Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, foi informado
ao Investidor, pela Instituicdo Participante da Oferta que recebeu sua intencdo de investimento, por
meio de seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio
previamente acordado entre as partes: (i) a quantidade de Séries; (ii) a quantidade de CPR-Fs alocada
ao Investidor; (iii) a primeira Data de Integralizacao; e (iv) a taxa da Remuneracdo das CPR-Fs fixada na
data do Procedimento de Bookbuilding.
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Os Investidores deverdo realizar a integralizagdo das CPR-Fs pelo Preco de Subscricdo, mediante o
pagamento a vista, na primeira Data de Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis.

As previsdes dos itens acima aplicar-se-ao aos Participantes Especiais contratados pelo Coordenador
Lider no ambito da Oferta. Cada intencdo de investimento foi realizada perante apenas uma Instituicao
Participante da Oferta.

Pessoas Vinculadas. Foi aceita a participacdo de Investidores considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta, observado o previsto no artigo 56 da Resolucdo CVM 160, sem limite maximo de tal participagdo
em relacdo ao Valor Total da Emissdo, observadas condi¢Ses abaixo. A participacdo das Pessoas
Vinculadas na Oferta foi admitida mediante apresentacdo de inten¢des de investimento, sem fixacdo de
lotes minimos ou méaximos, aos Coordenadores.

Para fins da Oferta, e nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolu¢do CVM 160, sdo consideradas
“Pessoas Vinculadas”, conforme obrigatoriamente indicado por cada um dos Investidores no seu
respectivo pedido de reserva / ordem de investimento, sob pena de cancelamento, as seguintes pessoas:
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, das Instituicdes Participantes da Oferta, da
Emitente, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até
0 2° (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente, quando atuando na
Emisséo ou distribuicdo das CPR-Fs, as demais pessoas consideradas vinculadas na regulamentacdo da
CVM que dispde sobre normas e procedimentos a serem observados nas operacdes realizadas com
valores mobilidrios em mercados regulamentados.

Os Coordenadores puderam adquirir CPR-Fs da Oferta na qualidade de Pessoas Vinculadas. Os
Coordenadores e as empresas de seus respectivos grupos econdmicos ndo estiveram obrigados a
restringir quaisquer de suas atividades conduzidas no curso normal de seus neg6cios em decorréncia
da presente Oferta, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 160.

CONSIDERANDO QUE NAO FOI VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM
TERGO) A QUANTIDADE DE CPR-FS INICIALMENTE OFERTADA, AS INTENGCOES DE INVESTIMENTO
DOS INVESTIDORES CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NAO FORAM CANCELADAS E,
PORTANTO, FOI ACEITA A COLOCACAO DE CPR-FS JUNTO AOS INVESTIDORES CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS.

Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolucdo CVM 160, a vedacdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas nédo se aplicaria: (i) as instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado,
caso aplicavel; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacao
que exija a aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realizacdo de
investimentos por determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que
a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que,
considerando o cancelamento previsto nesta Secdo e no Contrato de Distribuicdo, na auséncia de
colocagao para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a quantidade de CPR-Fs
inicialmente ofertada. Na hipdtese do item (iii) acima, a colocacdo das CPR-Fs perante Pessoas
Vinculadas serd permitida, porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de CPR-Fs
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagdo integral junto a pessoas nao vinculadas das
CPR-Fs por elas demandadas, observado o disposto abaixo.

OS INVESTIDORES FORAM INFORMADOS DE QUE A PARTICIPAGAO DE INVESTIDORES
CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODERIA
IMPACTAR ADVERSAMENTE A FORMAGAO DA TAXA FINAL DA REMUNERAGAO DAS CPR-FS, E,
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CONSIDERANDO QUE FOI PERMITIDA A COLOCAGAO PERANTE PESSOAS VINCULADAS, NOS
TERMOS ACIMA PREVISTOS, O INVESTIMENTO NAS CPR-FS POR INVESTIDORES QUE SEJAM
PESSOAS VINCULADAS PODE REDUZIR A LIQUIDEZ DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO.

Puderam ser atendidos os clientes dos Coordenadores que desejaram efetuar investimentos nas CPR-
Fs, tendo em vista a relacdo dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros investidores,
fundos de investimento e pessoas, fisicas e juridicas, mesmo que nao sejam clientes dos Coordenadores.

Apos o encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da totalidade das CPR-Fs,
0 que ocorrer primeiro, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de Encerramento.
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A colocagdo das CPR-Fs sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, bem como
o Plano de Distribuicao.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao
da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
intencOes de investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condi¢des; e (iii) os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na
falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido valor sera devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo
de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160,
a suspensdo ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera
ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacdo passivel de comprovagdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso do item (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso do item (ii) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Subscri¢ao, referido
valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160; ou (iii) do Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todas as intencdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores
comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgagdo de aviso
ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido valor seré
devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da comunicacdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A APLICACAO DO REEMBOLSO AOS INVESTIDORES, VEJA O
ITEM 6.3 DA SEGAO "6. RESTRIGOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA",
DESTE PROSPECTO.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

6.1. Descricao de eventuais restri¢oes a transferéncia dos titulos

Nos termos do artigo 87, inciso |, da Resolugdo CVM 160, pelo fato de a Oferta seguir o rito de registro
automatico destinada ao Publico em Geral, ndo existem restricdes a negociacdo das CPR-Fs em
mercados regulamentados.

6.2. Declaracio em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado
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O INVESTIMENTO NAS CPR-FS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE: (I) NAO TENHAM
PROFUNDO CONHECIMENTO DOS RISCOS ENVOLVIDOS NA OPERAGCAO OU QUE NAO TENHAM
ACESSO A CONSULTORIA ESPECIALIZADA; (I1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ COM RELAGAO AS CPR-
FS A SEREM SUBSCRITAS, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS CPR-FS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (lll) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER O RISCO DE CREDITO DE EMPRESA DO SETOR PRIVADO E/OU
DOS SETORES EM QUE A EMITENTE ATUA.

Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados ao investimento nas CPR-Fs, os investidores deverdo
ler a secdo "Fatores de Risco”, na pagina 18 e seguintes deste Prospecto, bem como a secdo “4. Fatores
de Risco” do Formulario de Referéncia da Emitente antes de aceitar a Oferta.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolu¢ao CVM 160 a
respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160, (i) a modificagdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagao
da Oferta; (ii) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
intencdes de investimento, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condigdes; e (iii) os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser
imediatamente comunicados, diretamente, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacdo efetuada, para que
confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foram diretamente comunicados por
escrito sobre a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na
falta de manifestacéo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revogar
sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscri¢do, referido valor sera devolvido
sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes (“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.

Caso (i) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo
de investimento; ou (ii) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160,
a suspensdo ou o cancelamento devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais
aos utilizados para a divulgacdo da Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta devera
ser diretamente comunicado, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer forma de
comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito e podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua
intencdo de investimento (a) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo, no caso do inciso (i) acima; ou (b) até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em
que foi diretamente comunicado por escrito sobre a suspensdo da Oferta, no caso do item (ii) acima,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o
investidor revogar sua aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Subscri¢ao, referido
valor sera devolvido de acordo com os Critérios de Restituigdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogacao.
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Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 67 e 69 da Resolu¢do CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, todas as intengdes de investimento serdo canceladas e os Coordenadores comunicarao tal
evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de aviso ao mercado. Se
o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Subscricdo, referido valor serd devolvido de
acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
comunicacdo do cancelamento ou revogagao da Oferta.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

7.1. Caso os titulos sejam conversiveis ou permutaveis em agoes, incluir as informacoes dos itens
6 e 9 do Anexo A, quando aplicaveis

Item nao aplicavel a Oferta.
7.2. Eventuais condicoes a que a oferta ptblica esteja submetida

O periodo de distribuicdo somente tera inicio apds observar cumulativamente as seguintes condi¢des
(i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto
Definitivo nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160. A Oferta a mercado é irrevogéavel, exceto nos
casos de ocorréncia de qualquer das hipéteses de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, nos termos
|& previstos.
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O cumprimento, por parte dos Coordenadores, de todos os deveres e obrigacdes assumidos no Contrato
de Distribuicdo estad condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢Ses Precedentes, previstas na
Clausula 6 do Contrato de Distribuicdo e na secdo “9.1. Contrato de Distribuicdo de Valores Mobilidrios”
deste Prospecto.

7.3. Eventual destinaciao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A Oferta é destinada ao Publico Investidor em Geral, conforme descricdo constante da Secdo
“2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto.

7.4. AutorizagOes societarias necessarias a emissao ou distribuicao dos titulos, identificando os
orgaos deliberativos responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacao

A Emissao foi e a Oferta esta sendo realizada com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de
Administracdo da Emitente, realizada em 14 de agosto de 2025 ("RCA da Emitente”), na qual foram
deliberadas e aprovadas os termos e condi¢des da Emissdo e da Oferta. A RCA da Emissao aprovou,
dentre outras caracteristicas da Emissdao e da Oferta, a Remuneracao, tendo sido autorizada a
administracdo da Emitente a (i) praticar todos os atos necessarios para efetivar as deliberagdes 14
consubstanciadas; e (ii) formalizar e efetivar a contratagdo dos Coordenadores, do Agente de CPR-F,
dos assessores legais e dos demais prestadores de servicos necessarios a implementacdo da Emissao e
da Oferta, tais como Escriturador (conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido
abaixo), a B3, dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de
contratacdo e eventuais alteracdes em aditamentos, inclusive o aditamento ao Termo de Emissao para
refletir a taxa final da Remuneracdo das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série, o qual foi
necessariamente celebrado anteriormente a primeira Data de Integralizacao.

7.5. Regime de distribuicao

Observado o cumprimento das obrigacdes e das CondicSes Precedentes previstas no Contrato de
Distribuicdo, os Coordenadores estruturardo a Oferta em regime de garantia firme de colocagdo, de
forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emisséao.

7.6. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Procedimento de Bookbuilding. Foi adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
com recebimento de reservas dos Investidores, sem lotes minimos ou maximos, conduzido pelos
Coordenadores, nos termos da Resolucao CVM 160, bem como nos termos do Contrato de Distribuicao,
por meio do qual os Coordenadores verificaram a demanda do mercado pelas CPR-Fs, para verificacao
e a definigdo, juntamente com a Emitente da quantidade de CPR-Fs alocadas em cada Série da Emisséao,
conforme o Sistema de Vasos Comunicantes. A Emitente ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding por meio do Aditamento - Termo de Emissao (conforme definido no Termo de Emissao),
que deverd ser arquivado no Cartério de Registro de Titulos e Documentos nos termos do Termo
de Emissao.

No ambito da coleta de inten¢des de investimento, foram observados os seguintes procedimentos:
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(i) o investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme definido neste Prospecto),
pode enviar sua intencdo de investimento, na forma de reserva, a uma instituicdo participante da
Oferta, durante o periodo de reserva indicado no Prospecto Preliminar (“Periodo de Reserva”),
sendo certo que (a) o prazo de recebimento de reservas para subscricdo foi devidamente
divulgado na Ldmina e somente foi admitido apds o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto
Preliminar esteve disponivel nos Meios de Divulgacao, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do
inicio do Periodo de Reserva;

(i) na respectiva intencao de investimento, o investidor indicou, sob pena de cancelamento da sua
intencdo de investimento: (a) a quantidade de CPR-Fs que desejava subscrever; e (b) sua condicao
de Pessoa Vinculada, nos casos aplicaveis;
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(iii) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram todas as intencbes de
investimento que receberam e as encaminharam ja consolidadas ao Coordenador Lider; e

(iv) os Investidores também puderam apresentar inten¢des de investimento, na forma de carta
proposta (disponibilizada pelos Coordenadores), ao Coordenador Lider, na data de realizagdo do
Procedimento de Bookbuilding.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um) Dia Util apés a sua definicdo
por meio de comunicado ao mercado nos Meios de Divulgagao, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°,
da Resolu¢do CVM 160.

CONSIDERANDO QUE NAO FOI VERIFICADO EXCESSO DE DEMANDA SUPERIOR EM 1/3 (UM
TERGO) A QUANTIDADE DE CPR-FS INICIALMENTE OFERTADA, AS INTENGCOES DE INVESTIMENTO
DOS INVESTIDORES CONSIDERADOS PESSOAS VINCULADAS NAO FORAM CANCELADAS E,
PORTANTO, FOI ACEITA A COLOCAGAO DE CPR-FS JUNTO AOS INVESTIDORES CONSIDERADOS
PESSOAS VINCULADAS.

7.7. Admissao a negociacdo em mercado organizado de bolsa ou balcao

As CPR-Fs serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociacdo no
mercado secundario, observado o disposto no Termo de Emissdo, em ambos os casos por meio do
CETIP21, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente através da B3, com as negocia¢des liquidadas
financeiramente e as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3.

7.8. Formador de mercado

Nos termos do inciso Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, em vigor, os Coordenadores
recomendaram a Emitente a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado para os valores mobiliarios da Emissao,
sendo que (i) a contratagdo de formador de mercado tem por finalidade (a) a realizacdo de operacdes
destinadas a fomentar a liquidez das CPR-Fs por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda
das CPR-Fs nas plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposi¢des de regulamentos
da CVM e B3 aplicaveis; e (b) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo de tais valores
mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se contratado, deverd desempenhar suas atividades dentro
dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrucdes
pertinentes. Apesar da recomendacao, a Emitente optou por ndo o contratar no ambito da Oferta.

7.9. Fundo de liquidez e estabilizacao
N&o sera constituido fundo de liquidez e estabilizagdo no ambito da Oferta.
7.10. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

No ambito da Oferta, a quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor sera correspondente ao
Valor Nominal Unitario, na importancia de R$1.000,00 (mil reais) (“Aplicacdo Minima").
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8. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES

8.1. Descricao dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do
seu grupo econdmico e cada um dos ofertantes e sociedades do seu grupo econémico,
contemplando: (a) vinculos societarios existentes; (b) financiamentos, existentes ou que tenham
sido liquidados nos 12 (doze) meses anteriores, e que tenham influenciado na contratacao dos
coordenadores para atuarem na oferta; e (c) indicagao sucinta das transacées comerciais vigentes
nos 12 (doze) meses anteriores e o montante agregado envolvido nessas transacoes
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8.2. Em relacdao ao item 3.5, quando aplicavel, apresentacao: (i) das razées que justificam a
operacao; e (ii) da manifestacao do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de
sua participacao na oferta.

o Entre o IBBA e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o IBBA e/ou
sociedades do seu conglomerado economico possuem relacionamento relevante com a Emitente e/ou
sociedades de seu grupo econdmico, conforme descrito a seguir:

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de "CARTAOCREDITO” em 03/01/2018
com vencimento em 27/04/2031, no valor total de R$ 4.281.269.395,94, remunerado via n/a. Tal
emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “CONTRATOENERGIA” em
06/08/2025 com vencimento em 25/08/2025, no valor total de R$ 1.742.463,13, remunerado via
n/a. Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de "CREDITORURA"L em 22/05/2025
com vencimento em 31/01/2031, no valor total de R$ 4.237.991.440,77, remunerado via 13,54%
a.a. Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “DESCDUPLICATAS"” em 10/06/2025
com vencimento em 21/10/2025, no valor total de R$ 15.776.560,45, remunerado via 1,3471%
a.m. (média). Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram multiplos contratos de “FIANCA” entre 1990 e 2025
com vencimentos até 2099, totalizando dezenas de milhdes em saldo, com taxas entre 0% e 3,5%
a.a. Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “RCF" em 08/02/2022 com
vencimento em 08/02/2027, sem saldo informado, remunerado via n/a. Tal emissdo ndo conta
com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram contrato de "DERIVATIVO" para hedge em
29/05/2024 com vencimento em 15/05/2036, no valor total de R$ 593.791.953,96, remunerado
via n/a. Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

Posicoes em Carteira Prépria

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “Debéntures” em 15/06/2023 com
vencimento em 15/06/2030, no valor total de R$ 271.668.533,97, remunerado via IPCA + 6,0188%.
Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “Debéntures” em 29/06/2023 com
vencimento em 15/06/2033, no valor total de R$ 228.705.920,91, remunerado via IPCA + 6,2477%.
Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.

. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “Debéntures” em 15/05/2024 com
vencimento em 15/05/2034, no valor total de R$ 654.715.213,99, remunerado via DI + 1,0000%.
Tal emissdo ndo conta com quaisquer garantias.
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. O Coordenador Lider e a Emitente, celebraram o contrato de “Debéntures” em 29/05/2024 com
vencimento em 15/05/2036, no valor total de R$ 888.875.785,15, remunerado via IPCA + 6,1100%.
Tal emissao nao conta com quaisquer garantias.

Prestacao de Servicos

o O Coordenador Lider e a Emitente mantém relacionamento ativo em servicos de folha de
pagamento, boletos/SISPAG e administracdo de fundos de investimento. Tal prestacdo nao conta
com quaisquer garantias.

7Y suzano

Além dos relacionamentos acima, na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o
IBBA (ou fundos por ele geridos) e a Emitente (ou sociedades de seu grupo econémico); e (ii) transacoes
com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e a
Emitente declaram, ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuacdo do IBBA como
instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

. Entre o IBBA e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante
estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Banco Liquidante declaram que, ainda que sejam
sociedades pertencentes ao mesmo grupo econdmico, ndo ha conflito de interesses decorrente da
atuacdo do IBBA como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para
sua mitigacgao.

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive a sociedades do conglomerado econdmico do
IBBA, sem exclusividade.

. Entre o IBBA e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem transacdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante
estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Escriturador declaram que, ainda que sejam sociedades
pertencentes ao mesmo grupo econémico, ndo ha conflito de interesses decorrente da atuacdo do IBBA
como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Escriturador presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico do
IBBA, sem exclusividade.

. Entre o IBBA e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o IBBA (ou fundos por ele geridos) e
o Agente de CPR-Fs (ou sociedades de seu grupo econémico); e (ii) transacdes com valor equivalente
ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O IBBA e o Agente de CPR-Fs
declaram, ainda, que nao ha conflito de interesses decorrente da atuacdo do IBBA como instituicdo
intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Agente de CPR-Fs presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico
do IBBA, sem exclusividade.

. Entre a XP e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento referente a Oferta, a XP e/ou sociedades integrantes
do seu conglomerado econémico ndo possuem relacionamentos comerciais relevantes com a Emitente
e/ou sociedades integrantes de seu grupo econémico.

A XP, sociedades do seu conglomerado econdmico, bem como fundos de investimento geridos e/ou
administrados por sociedades do conglomerado econémico da XP detinham, em agosto de 2025, em
sua carteira proprietaria, o0 montante aproximado de R$ 84,4 milhdes em diversos ativos financeiros
devidos pela Emitente e/ou por sociedades integrantes do seu grupo econdémico.Na data deste
Prospecto nao existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e a Emitente (ou
sociedades de seu grupo econdmico); (ii) financiamentos, existentes ou que tenham sido liquidados nos
12 meses que antecederam o pedido de registro automatico da Oferta e que tenham influenciado na
contratacdo da XP para atuar na Oferta; e/ou (iii) transa¢des com valor equivalente ou superior a 5% do
montante estimado a ser captado com a Oferta.
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A XP e/ou sociedades de seu conglomerado econémico poderdo, no futuro, serem contratados pela
Emitente para a realizagdo de operacdes financeiras, incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de
valores mobilidrios, prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado,
crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operac¢des financeiras necessarias a condugdo de
suas atividades.

A XP e/ou sociedades do seu conglomerado econdmico poderdo possuir outros titulos e valores
mobilidrios de emissdo da Emitente, diretamente ou em fundos de investimento administrados e/ou
geridos por tais sociedades, adquiridos ou subscritos e integralizados em operag¢des regulares a precos
e condi¢des de mercado.

A XP e a Emitente declaram que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuacdo da XP como
instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

o Entre a XP e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e o
Banco Liquidante (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transacdes com valor equivalente ou
superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e o Banco Liquidante declaram,
ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuagdo da XP como instituicdo intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Banco Liquidante presta servigos ao mercado, inclusive a sociedades do conglomerado econdmico da
XP, sem exclusividade.

. Entre a XP e o Escriturador e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto nao existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e o
Escriturador (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transa¢cdes com valor equivalente ou
superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e o Escriturador declaram, ainda,
que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuagdo da XP como institui¢do intermediaria, motivo
pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacao.

O Escriturador presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico da XP,
sem exclusividade.

. Entre a XP e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a XP (ou fundos por ela geridos) e o
Agente de CPR-F (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transacdes com valor equivalente ou
superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A XP e o Agente de CPR-F declaram,
ainda, que ndo héa conflito de interesses decorrente da atuacdo da XP como instituicdo intermediaria,
motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigacdo.

O Agente de CPR-F presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico
da XP, sem exclusividade.

. Entre o Banco Safra e a Emitente e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da presente Oferta, o Banco Safra e/ou
sociedades do seu conglomerado econdémico possuem relacionamento relevante com a Emitente e/ou
sociedades de seu grupo econdmico, conforme descrito a seguir:

. Operacdo de crédito rural livre, no montante inicial de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais),
com data de inicio de 05 de fevereiro de 2024, vencendo em 05 de agosto de 2030, indexada
ao CDI.

Além dos relacionamentos acima, na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o
Banco Safra (ou fundos por ele geridos) e a Emitente (ou sociedades de seu grupo econOmico);
(ii) transagdes com valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a
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Oferta e (iii) outras ofertas publicas da Emitente coordenadas pelo Banco Safra nos ultimos 12 (doze)
meses. O Banco Safra e a Emitente declaram, ainda, que ndo héa conflito de interesses decorrente da
atuacdo do Banco Safra como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados
mecanismos para sua mitigagao.

o Entre o Banco Safra e o Banco Liquidante e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o Banco Safra (ou fundos por ele
geridos) e o Banco Liquidante (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transa¢des com valor
equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O Banco Safra e o
Banco Liquidante declaram, ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuagdo do Banco
Safra como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua
mitigacao.

7Y suzano

O Banco Liquidante presta servicos ao mercado, inclusive a sociedades do conglomerado econémico do
Banco Safra, sem exclusividade.

. Entre o Banco Safra e o Escriturador e sociedades de seu grupo economico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o Banco Safra (ou fundos por ele
geridos) e o Escriturador (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transacdes com valor
equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O Banco Safra e o
Escriturador declaram, ainda, que nado ha conflito de interesses decorrente da atuacdo do Banco Safra
como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Escriturador presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econdmico do
Banco Safra, sem exclusividade.

. Entre o Banco Safra e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre o Banco Safra (ou fundos por ele
geridos) e o Agente de CPR-Fs (ou sociedades de seu grupo econdmico); e (ii) transagdes com valor
equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. O Banco Safra e o
Agente de CPR-Fs declaram, ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da atuagdo do Banco
Safra como instituicdo intermediaria, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para
sua mitigacao.

O Agente de CPR-Fs presta servicos ao mercado em geral, inclusive a sociedades do grupo econémico
do Banco Safra, sem exclusividade.

. Entre a Emitente e o Agente de CPR-F e sociedades de seu grupo econémico

Na data deste Prospecto ndo existem: (i) vinculos societarios entre a Emitente (ou sociedades de seu
grupo econdémico) e o Agente de CPR-F (ou sociedades de seu grupo econémico); e (ii) transagdes com
valor equivalente ou superior a 5% do montante estimado a ser captado com a Oferta. A Emitente e o
Agente de CPR-F declaram, ainda, que ndo ha conflito de interesses decorrente da prestacdo de servigos
no ambito da presente Oferta, motivo pelo qual ndo foram adotados mecanismos para sua mitigagao.

O Agente de CPR-F presta servicos a Emitente no contexto da presente Oferta, bem como a outras
companhias do mercado, sem exclusividade.
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9. CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

9.1. Condic¢oes do Contrato de Distribuicao no que concerne a distribuicao dos valores mobiliarios
junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao prestada pelo Coordenador
Lider, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta
disponivel para consulta ou reproducao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estdo atuando como instituicGes
intermediarias da Oferta, responsavel pelo servico de distribuicdo das CPR-Fs.

7Y suzano

Observado o cumprimento das obrigacoes e das Condicdes Precedentes (conforme definido abaixo),
previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores estdo estruturando a Oferta em regime de
garantia firme de colocacdo, de forma individual e ndo solidaria, para o Valor Total da Emissao. A Oferta
esta sendo destinada ao Publico Investidor em Geral.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta, e em cumprimento ao dever de
diligéncia, os Coordenadores e a Emitente acordaram o conjunto de condi¢des precedentes, previstas
abaixo, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de
forma satisfatéria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de
fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prdpria
Oferta ("Condicdes Precedentes”):

0] manutencao de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que dao
a Emitente condicdo fundamental de funcionamento e regularidade de suas atividades,
societarias, governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitagcdo, de
eventuais financiadores ou credores) que sejam consideradas necessarias a realizacdo da Emissao,
bem como a efetivacao, formalizacdo, liquidagdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer
negdcios juridicos descritos na estrutura da Emissao;

(i)  divulgacdo de informagdes relativas a Emitente, a Emissdo e a sua distribuicdo, necessarias ao
atendimento dos requisitos da Resolucdo CVM 160, demais normas da CVM e do Codigo ANBIMA
e para as operacdes de colocacado e distribuicdo de titulos e valores mobilidrios no Brasil;

(iii) obtencdo, pela Emitente, de aprovagdes societarias, contratuais, governamentais e/ou
regulamentares necessarias para que a Emissdo seja realizada e liquidada, incluindo o registro do
Termo de Emissdo perante o cartério de registro de titulos e documentos (bem como todos os
negdcios juridicos a ela relativos devidamente formalizados) em cumprimento a todas as normas
aplicaveis, em forma satisfatéria aos Coordenadores, que deverdo justificar fundamentadamente
o ndo atendimento pela Emitente das condi¢des aqui previstas, conforme aplicavel;

(iv)  conclusdo do processo de due diligence, bem como do processo de back-up, de forma satisfatéria
aos Coordenadores e aos assessores legais, no atendimento dos objetivos do Contrato de
Distribuicdo, bem como recebimento de parecer juridico (legal opinion) elaborado pelos
assessores legais, cujos termos sejam satisfatérios aos Coordenadores;

(v)  preparacdo, aprovacdo, formalizacdo e registro, de forma satisfatoria para a Emitente,
Coordenadores e assessores legais, de toda documentacdo legal necessaria a realizacdo
da Emissao;

(vi) aprovacao dos termos e condicdes do Contrato de Distribuicdo e demais documentos da Oferta
nos comités internos dos Coordenadores, incluindo, mas sem limitagdo, crédito, juridico,

socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de regras internas da organizacao;

(vii) obtencdo do registro das CPR-Fs para distribuicdo e negociacdo nos mercados administrados e
operacionalizados pela B3;
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(viii) contratagdo e remuneracao em dia, pela Emitente, dos prestadores de servicos, a serem definidos
de comum acordo entre as Partes, que incluem, mas ndo se limitam, aos assessores legais, a
Agéncia de Classificagdo de Risco, ao Banco Liquidante, ao Escriturador e ao Agente Fiduciario;

(ix)  recolhimento, pela Emitente, de quaisquer tarifas necessarias a realizagdo da Oferta cobradas pela
B3, pela CVM e/ou pela ANBIMA;

(x) fornecimento pela Emitente, em tempo habil, de todas as informacdes suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais que sejam razoaveis e necessarias para atender aos requisitos da
Emissdo, observado que qualquer alteragdo ou incorrecdo verificada pelos Coordenadores nas
informacbes fornecidas devera ser por eles analisada para decisdo sobre a continuidade
da Emissao;
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(xi)  cumprimento, pela Emitente, de todas as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160 e demais
normativos aplicaveis a Emissdo e a Oferta;

(xii)  inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo, de todo e qualquer dispositivo legal ou regulatério
relativo a pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica e ao patrimonio publico,
considerando legislagdo nacional ou estrangeira (neste caso, desde que seja aplicavel a Emitente
e suas Controladas), incluindo, sem limitacdo, todo e qualquer dispositivo legal ou regulatério
relativo a pratica de corrupgdo e atos lesivos a administragdo publica e ao patrimonio publico,
considerando legislacdo nacional ou estrangeira (neste caso, desde que seja aplicavel a Emitente
e suas Controladas), incluindo, sem limitacdo, as Leis n°® 9.613, de 3 de marco de 1998, n° 12.846,
de 1° de agosto de 2013, o Decreto n°® 11.129, de 11 de julho de 2022 os artigos 333 e 337-B do
Decreto-Lei n° 2.848/40, Decreto n° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencdo
das Nacdes Unidas contra a Corrupcao, adotada pela Assembleia Geral das Nag¢des Unidas em 31
de outubro de 2003, US. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a UK Bribery
Act ("Legislagdo Anticorrupgao”);

(xiii)  inexisténcia de violacdo ou indicio de violacdo, de todo e qualquer dispositivo legal ou regulatério
relativo a pratica de atos acarretem o descumprimento das Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, n® 7.492, de 16 de junho de 1986, n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n°® 8.429, de 2 de
junho de 1992, n° 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitacbes e contratos da
administragdo publica), do Decreto-Lei n°® 2.848/40 (exceto pelos artigos 333 e 337-B)
("Legislagdo Criminal”);

(xiv)  assuncdo formal, pela Emitente, da obrigagdo de cumprir com a Legislacdo Anticorrup¢do, nos
termos do Termo de Emissdo;

(xv) cumprimento, pela Emitente, da Legislacdo Trabalhista e da Legislacdo Ambiental (conforme
definidas abaixo), adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades
descritas em seu objeto social, observado que tal cumprimento devera ser verificado através da
(1) auséncia de decisdo administrativa ndo passivel de recurso ou de sentenca transitada em
julgado contra a Emitente em razdo de tal inobservancia ou incentivo, ou (2) ndo inclusdo da
Emitente em qualquer espécie de lista oficial emitida por érgdo governamental brasileiro de
sociedades que descumpram regras relativas a Legislagdo Ambiental ou a Legislacdo Trabalhista
- exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante. Para os fins do Contrato de
Distribuicdo, “Legislagdo Ambiental” e “Legislagdo Trabalhista” significam, respectivamente: (a) a
legislacdo ambiental, incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente,
nas Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e
regulamentacdes ambientais supletivas e as determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;
e (b) a legislacdo e regulamentacdo trabalhista vigentes, especialmente aquelas relativa a saude
e seguranga ocupacional;
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(xvi)  cumprimento, pela Emitente, da Legislacdo Trabalhista Especifica, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. Para fins do Contrato de Distribuicao,
“Legislacdo Trabalhista Especifica” significa a legislacdo trabalhista vigente especificamente com
relacdo a inexisténcia de trabalho andlogo ao escravo e infantil, inexisténcia de incentivo a
prostituicdo, ou de qualquer forma infringem direitos relacionados a raga e género e direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, atendendo as determina¢des dos 6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as
referidas normas trabalhistas especificas;
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(xvii)  assuncdo, pela Emitente, da obrigacdo de proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determina¢des dos érgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(xviii) nao ocorréncia de decretacdo de faléncia da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas; (b)
pedido de autofaléncia formulado pela Emitente e/ou por qualquer de suas Controladas; ou (c)
pedido de faléncia da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas, formulado por terceiros,
nao elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Emitente, e/ou por suas Controladas Relevantes,
de mediagdo, conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme em vigor (“Lei n°® 11.101") ou plano de recuperacéo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano, ou medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos conforme
previsto no paragrafo 12 do artigo 6° da Lei 11.101, ou, ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao; (e) pedido de tutela antecipada em carater antecedente de recuperagdo judicial ou de
recuperagdo extrajudicial da Emitente e/ou de qualquer de suas Controladas Relevantes,
independentemente do deferimento ou homologacdo do respectivo pedido; ou (f) pedido de
recuperacao judicial ou de recuperacdo extrajudicial da Emitente e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente do deferimento ou homologagdo do respectivo
pedido;

(xix)  ndo ocorréncia de qualquer alteragdo no controle direto ou indireto da Emitente;

(xx) assungao formal, pela Emitente, das obrigacbes de: (a) preparar demonstragdes financeiras de
encerramento de exercicio, e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei
das Sociedades por Acles, e com as regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstracoes
financeiras anuais a auditoria, por auditor registrado na CVM,; (c) submeter suas informacdes financeiras
trimestrais a revisdo, por auditor registrado na CVM; (d) até a data de integralizacdo das CPR-Fs,
disponibilizar na sua pagina na rede mundial de computadores, copia de suas demonstra¢des
financeiras completas e auditadas relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2023;
(e) divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina, na rede mundial de computadores, e manter tais documentos
disponiveis na mesma pagina por um prazo de 3 (trés) anos; (f) observar as disposicdes da Resolugao
da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), no tocante ao dever
de sigilo e vedacgdes a negociacao; (g) divulgar a ocorréncia de fato relevante em sua pagina na rede
mundial de computadores, comunicando imediatamente os Coordenadores; (h) fornecer as
informacdes solicitadas pela CVM; e (i) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, todos os
documentos e informacdes exigidos pela Resolu¢do CVM 160;

(xxi)  verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias e ndo pecunidrias assumidas pela
Emitente perante os Coordenadores e/ou Sociedades Designadas, advindas de quaisquer
contratos, estdo devidas e pontualmente adimplidas, bem como ndo ocorréncia de qualquer
evento de vencimento antecipado, conforme estabelecido no Termo de Emissao;

(xxii)  encaminhamento de declaracao de veracidade assinada pela Emitente, atestando que, nas datas
de publicagcdo do Aviso ao Mercado e do Anlncio de Inicio, todas informacdes prestadas aos
Investidores, bem como as declaragdes feitas pela Emitente e constantes nos documentos da
Emissao, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, a respeito da Oferta;
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(xxiii) comprovagao, pela Emitente, do enquadramento como EFRF, nos termos do artigo 38-A da
Resolucdo CVM 80, juntamente com memoria de calculo demonstrando tal situacao;

(xxiv) manutencao, pela Emitente, de seu registro de companhia aberta perante a CVM, bem como de
sua qualidade de EFRF;

(xxv) manutencao da sua condi¢do de produtora rural e, portanto, legitimada para Emissdo das CPR-
Fs, nos termos do artigo 2°, inciso |, da Lei 8.929;

7Y suzano

(xxvi) envio, pelos assessores legais dos Coordenadores, do checklist de cumprimento das disposi¢des
vigentes do Cddigo ANBIMA, aplicaveis a presente Oferta, devidamente preenchido pelos
assessores legais dos Coordenadores, nos termos do modelo do checklist a ser enviado, pelos
Coordenadores, aos seus assessores legais, no ambito da Oferta;

(xxvii)  realizacdo de bringdown due diligence call previamente a data do inicio do roadshow, do
Procedimento de Bookbuilding e a data de liquidacdo da Oferta;

(xxviii)  envio aos Coordenadores, pela Emitente, previamente a publicacdo de qualquer Prospecto
Preliminar ou Prospecto Definitivo, da declaracdo do diretor financeiro da Emitente (CFO
Certificate), acerca da veracidade e consisténcia das informacdes contidas nos documentos
da Oferta;

(xxix) obtencao do registro da Oferta junto a CVM,;

(xxx) auséncia de qualquer mudanca relevante adversa nas condicdes econOmicas, financeiras ou
operacionais da Emitente;

(xxxi) no que for aplicavel, (a) a Emitente, suas subsididrias ou qualquer um de seus diretores ou
executivos ndo ser uma Contraparte Restrita (conforme definida abaixo) ou incorporada em um
Territorio Sancionado (conforme definido abaixo) ou (b) uma subsidiaria das partes envolvidas
em uma transacao contemplada pelo Contrato de Distribuicdo ndo ser uma Contraparte Restrita;
observado que durante a vigéncia do Contrato de Distribuicdo, a Emitente e suas subsidiarias
manterdo politicas e procedimentos razoaveis com a finalidade de cumprir com todos os
regulamentos referentes as Sancdes (conforme definidas abaixo) aplicaveis nas jurisdicbes onde
operam, que proibam, incluindo, mas sem limitacdo, seu envolvimento em quaisquer operagdes
com valores mobilidrios de sua titularidade, ou quaisquer relagdes comerciais com ou prestacdo
servicos a () Territérios Sancionados; (Il) Contraparte Restrita; ou (lll) cidadaos qualificados como
traficantes de narcéticos, terroristas e/ou apoiadores do terrorismo. Para fins do Contrato de
Distribuigdo, (a) “Contraparte Restrita” significa qualquer pessoa, organizacdo ou embarcacdo (1)
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo
Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC"), na
Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sancdes Financeiras da UE ou
qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sanc¢des (incluindo, aquelas
emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (Il) que é, ou faz parte de um governo de um
Territdrio Sancionado, ou (lll) de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de, qualquer
um dos anteriores; (ii) “Territorio Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a
um embargo geral de exportacdo, importagao, financeiro ou de investimento sob Sancdes, cujos
paises e territorios na data do Contrato de Distribuicdo incluem a Crimeia (conforme definido e
interpretado nas aplicaveis Leis e regulamentos de sancdes), Russia, territérios de Donetsk,
Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ird, Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela; (iii) “San¢des”
significa qualquer economia ou comércio, leis, regulamentos, embargos, disposicdes de
congelamento, proibi¢cdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio, fazer negocios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados
com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer
Autoridade Sancionadora (conforme definida abaixo); e (iv) “"Autoridade Sancionadora” significa
(a) o Conselho de Seguranca da Organizacdo das Nac¢des Unidas, a Unido Europeia, o OFAC, o
United States Department of State, o United States Department of the Treasury, o United States
Department of Commerce, o governo do Reino Unido, e o Her Majesty’s Treasury of the United
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Kingdom, conforme aplicavel; e/ou (b) qualquer pais sob o qual a Emitente, qualquer sociedade
de seus grupos econoémico e/ou os Coordenadores, ou suas afiliadas, estejam vinculados,
conforme aplicavel; e (c) os governos, instituicdes ou agéncias de quaisquer dos itens (a) e (b)
acima. A Emitente declara que os recursos provenientes da Emissdo nado serdo utilizados em
qualquer operacdo com valores mobilidrios, ou qualquer relacdo comercial, financiamento ou
investimento em atividades, ou ainda prestacdo de servicos a (i) Territorios Sancionados;
(i) Contraparte Restrita; e/ou (iii) cidadaos qualificados como traficantes de narcéticos, terroristas
e/ou apoiadores do terrorismo;

Y suzano
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(xxxii) obtencdo de classificacdo de risco (rating) para a Oferta correspondente a uma nota igual a "AAA”
(escala local — Brasil) ou equivalente, com perspectiva estavel, fornecida pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo; e

u_n

(xxxiii)  apresentacdo, pela Emitente, a CVM da declaragdo a que se refere o artigo 27, inciso |, alinea “c”,
da Resolucdo CVM 160.

A renuncia pelos Coordenadores, ou a concessao de prazo adicional que os Coordenadores entenderem
adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das Condi¢des Precedentes, ndo podera
(i) ser interpretada como uma renuncia dos Coordenadores quanto ao cumprimento, pela Emitente, de
suas obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio,
pelos Coordenadores, de qualquer direito, obrigacao, recurso, poder ou privilégio acordado no Contrato
de Distribuicao.

O cumprimento dos deveres e das obrigacdes assumidos pelos Coordenadores no Contrato de
Distribuicdo, bem como a prestacdo da Garantia Firme, estdo condicionados a verificacdo e atendimento
das Condicdes Precedentes.

A ndo implementacéo de qualquer uma das Condigdes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas
por parte dos Coordenadores, ensejara em eventual requerimento de modificacdo ou de revogagao da
Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67
da Resolucdo CVM 160. Os Coordenadores avaliardo, de forma individual, no caso concreto, se houve
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e poderdo, em conjunto ou individualmente,
optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo implementacdo de qualquer
uma das Condig¢bes Precedentes, que nao tenham sido dispensadas por parte dos Coordenadores,
individualmente ou em conjunto, ensejard a inexigibilidade das obrigacdes dos Coordenadores,
incluindo a de eventual exercicio da garantia firme, pelo respectivo Coordenador que ndo a renunciou,
bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de
registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste
caso, (i) se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da
Oferta ainda nao tiver sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta; ou (ii) se o registro
da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribuicao,
provocando, portanto, a revogacao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70,
paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

CONFORME PARAGRAFO ACIMA, NA HIPOTESE DO NAO ATENDIMENTO DE UMA OU MAIS
CONDIGOES PRECEDENTES, OS COORDENADORES PODERAO DECIDIR PELA NAO CONTINUIDADE
DA OFERTA, MEDIANTE A RESILICAO DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO. CASO OS
COORDENADORES DECIDAM PELA NAO CONTINUIDADE DA OFERTA, A OFERTA NAO SERA
EFETIVADA E NAO PRODUZIRA EFEITOS COM RELAGAO A QUALQUER DAS PARTES E A GARANTIA
FIRME DEIXARA DE EXISTIR, EXCETO PELA OBRIGAGAO DA EMITENTE DE REEMBOLSAR OS
COORDENADORES POR TODAS AS DESPESAS, PREVIAMENTE APROVADAS PELA EMITENTE E
COMPROVADAMENTE INCORRIDAS COM RELAGAO A OFERTA, E, CASO SEJA APLICAVEL, PELAS
COMISSOES DEVIDAS NOS TERMOS DO CONTRATO DE DISTRIBUIGAO.

Para informacodes acerca do risco de nao cumprimento das Condicoes Precedentes e consequente
cancelamento do registro da Oferta, veja a Secao “4. Fatores de Risco", na pagina 18 e seguintes
deste Prospecto.
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Disponibilidade do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo estard disponivel para consulta e obtencdo de copias junto aos
Coordenadores, no endereco dos Coordenadores, conforme indicados na secao 12.6 deste Prospecto.

9.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem em relacao ao
preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacao; c) a comissao de distribuicao; d) a
comissao de garantia de subscricdo; e) outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes
sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela companhia Emitente; g) o custo unitario de
distribuicao; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos relacionados

Segue abaixo descri¢do dos custos relativos a Oferta das CPR-Fs, a serem arcadas pela Emitente:

Comissoes e Despesas
(com gross up)

Montante
(em R$)

Custo Unitario por

CPR-F
(em R$)

Comissoes dos Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais

% do Valor Total

da Emissao

Comissdo de Estruturaggo™ 3.000.000,00 1,50 0,15%
Comissdo de Garantia Firme®@ 3.000.000,00 1,50 0,15%
Comissdo de Canal® 57.512.097,50 28,76 2,88%
Total do Comissionamento 63.512.097,50 31,76 3,18%
Despesas da Oferta
Agente Fiduciario (Manutengdo - Anual*12 anos) 10.000,00 0,01 0,00%
Escriturador e Liquidante (Manutencdo - Anual*12 anos) 4.800,00 0,00 0,00%
Taxa de Registro ANBIMA 79.360,000 0,03968 0,00396800%
Taxa de Registro CVM 600.000,00 0,300000 0,03000000%
Taxa de Registro B3 260.000,000 0,130000000 0,01300000%
Taxa de Custddia B3 (anual*10 anos) 26.400,000 0,013200000 0,00132000%
Agéncia de Classificacdo de Risco 30.000,00 0,015000000 0,00150000%
Assessores da Oferta 420.000,00 0,21 0,02%
Auditoria 200.000,00 0,10 0,01%
Total de Despesas 1.630.560,00 0,82 0,08%
Custo Total 65.142.657,50 32,57 3,26%
Valor Liquido para a Emitente 1.934.857.342,50 967,43 96,74%
m Comissdo de Estruturacdo: a este titulo, a Emitente pagara aos Coordenadores (exceto Banco Safra) e a J Safra Assessoria, na Data de

Integralizagdo das CPR-Fs, uma comissdo equivalente a 0,15% (quinze centésimos por cento) flat multiplicado pelo Valor Total da Emisséo,
na proporcdo da Garantia Firme prestada por cada um dos Coordenadores ("Comissédo de Estruturagdo”);

@ Comissdo de Garantia Firme: a este titulo, a Emitente pagara aos Coordenadores uma comissado equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) flat incidente sobre o montante total objeto de Garantia Firme, independente do efetivo exercicio da Garantia Firme ("Comissdo
de Garantia Firme"); e

& Comissdo de Canal: a este titulo, a Emitente pagara, aos Coordenadores, e/ou as Sociedades Designadas, conforme o caso, na Data de
Integralizagdo das CPR-Fs, uma comissdo equivalente a 0,275% (duzentos e setenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Valor Total
da Emisséo de cada Série, multiplicado pelo prazo médio de cada uma das Séries das CPR-Fs, na proporgdo da Garantia Firme prestada por
cada um dos Coordenadores (“Comissdo de Canal” e, em conjunto com a Comissdo de Estruturacdo e a Comissao de Garantia Firme, o
"Comissionamento”).

% em Relacdo ao | % em Relagao ao
Valor Nominal Valor Total da
Unitario Emissao

Custo Unitario
por CPR-F (R$)

Valor Nominal

Valor Liquido por

Nimero de CPR-Fs CPR-F (R$)

Unitario (R$)

2.000.000 1.000,00 965,25 96,52% 96,52% 965,25

Célculo realizado considerando o Valor Total da Emissdo de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais)
e conforme o valor de cada Série apurado apds a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding.

Além das remuneracdes previstas acima, nenhuma outra serad contratada ou paga aos Coordenadores,
direta ou indiretamente, por forca ou em decorréncia do Contrato de Distribuicdo.
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10. INFORMAGOES RELATIVAS AO TERCEIRO PRESTADOR DE GARANTIA

10.1. Denominacao social, CNPJ, sede e objeto social
Item nao aplicavel a Oferta.

10.2. Informacgoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do
formulario de referéncia

Item ndo aplicavel a Oferta.
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11. DOCUMENTOS OU INFORMAGOES INCORPORADOS
AO PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

11.1. Ultimo formulario de referéncia entregue pelo emissor

As informacgoes referentes a situacdo financeira da Emitente e outras informacdes a ela relativas, tais
como historico, atividades, estrutura organizacional, propriedades, plantas e equipamentos, composi¢ao
do capital social, administragdo, recursos humanos, processos judiciais, administrativos e arbitrais e as
informacdes exigidas no item 11.1 e 11.2 da secdo “Documentos ou informacées incorporados ao
prospecto por referéncia ou como anexos" do Anexo B da Resolu¢do CVM 160, podem ser encontradas
no Formulario de Referéncia da Emitente, elaborado nos termos da Resolucdo CVM 80, o qual se
encontra disponivel para consulta no seguinte website:

7Y suzano

Emitente: https://ri.suzano.com.br/ (nesta pagina, ir na se¢do “Arquivamentos”, selecionar
"Documentos entregues a CVM", selecionar o ano de pesquisa aplicavel, e, na sequéncia, selecionar
“Formuldrio de Referéncia").

CVM: www.cvm.gov.br (neste website, acessar: do lado esquerdo da tela, "Informacées de Regulados",
clicar em "Companhias", clicar em "Informacdes Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes,
Comunicados ao Mercado, entre outros)", buscar por "Suzano S.A." no campo disponivel, e, logo em
seguida, clicar no nome da Emitente. Posteriormente, clicar em "Formuldrio de Referéncia" e realizar o
download da versdo mais atualizada do Formulario de Referéncia — Ativo).

B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar “Empresas listadas” no menu a direita, digitar “Suzano
SA" no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em “Buscar’; em seguida clicar em “Relatérios
Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o documento desejado).

11.2. Ultimas informacgoes trimestrais, demonstra¢oes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e
eventos subsequentes, exceto quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas
atividades previamente ao referido periodo

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Emitente foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas emitidas
pela CVM e os pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e em conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards — IFRS") emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
(atualmente denominadas pela Fundacdo IFRS como “normas contdbeis IFRS" (IFRS® Accounting
Standards), incluindo as interpretacbes emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC®
Interpretations) ou pelo seu érgao antecessor, Standing Interpretations Committee (SIC® Interpretations),
para os exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e as informacdes trimestrais
individuais e consolidadas (equivalente a demonstracdes financeiras intermediarias condensadas) do
periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2025 (“Informacdes Trimestrais”) foram preparadas e estdo
sendo apresentadas conforme CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria e IAS 34 — Interim Financial
Reporting, e também considera em consonancia com as normas emitidas pela CVM, quando aplicavel e
os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis e em conformidade com as
normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards — IFRS emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB) para o periodo de seis meses findo em 30 de junho
de 2025, e podem ser encontradas no seguinte Website:

e Emitente: https://ri.suzano.com.br/ (nesta pagina, ir na secdo “Informacdes Financeiras”,
selecionar “Central de Resultados” e escolher o ano desejado).

e CVM: https://www.gov.br/cvm (nesta pagina acessar no menu a esquerda “Assuntos”, em seguida
“Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", selecionar “Companhias” e
entdo "Informacées Periddicas e Eventuais Enviadas a CVM". Digitar no campo de pesquisa “Suzano
S.A." e clicar em “Continuar”. Na tela seguinte, nos filtros de pesquisa selecionar a categoria “Dados
econémico-financeiros”, o tipo “Demonstracdes Financeiras Anuais Completas” ou "ITR — Informagées
Trimestrais” e o intervalo de datas desejado e clicar em consultar).
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e B3: http://www.b3.com.br (nesta pagina acessar "Empresas listadas” no menu a direita, digitar
“Suzano S.A." no campo “Nome da Empresa” e entdo clicar em "Buscar”; em seguida clicar em
“Suzano S.A"; em seguida, clicar em “Relatérios Estruturados” no menu a direita e entdo selecionar o
documento desejado).

11.3. Ata da assembleia geral extraordinaria ou da reunidao do conselho de administracao que
deliberou a emissao

A RCA Emitente encontra-se anexa a este Prospecto na forma do Anexo | a partir da pagina 73.

11.4. Estatuto Social Atualizado da Emitente

O estatuto social da Emitente encontra-se anexo a este Prospecto na forma do Anexo Il a partir da pagina 85.
11.5. Termo de Emissao

O Termo de Emissdo e seu primeiro aditamento encontram-se anexos a este Prospecto na forma do
Anexo lll e IV a partir da pagina 111.

11.6. Outros Documentos

Além dos documentos incorporados por referéncia ou anexos a este Prospecto mencionados nos itens
acima, também encontram-se anexos a este Prospecto os seguintes documentos:

(@) Declaracao de Registro Atualizado da Emitente;
(b) Relatdrio da Classificacdo de Risco da Emiss&o (Rating); e

(c) Declaracdo de Emissor com Grande Exposicdo ao Mercado, nos Termos do Artigo 38-A, Paragrafo
Unico, Inciso |, da Resolucdo CVM 80.
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12. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

12.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do
ofertante

SUZANO S.A.

Avenida Professor Magalhaes Neto, n® 1.752, 10° andar, salas 1009, 1010 e 1011, Pituba,

CEP 41810-012, Salvador - BA

At.: Tesouraria / Financas Corporativas

Telefone.: (11) 3503-9000

E-mail: tesouraria@suzano.com.br / CaptacaoTesouraria@suzano.com.br / middle@suzano.com.br

7Y suzano

12.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos administradores
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Vide Se¢do 12.1 acima.

12.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros,
juridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Consultores Juridicos da Emitente:
MACHADO, MEYER, SENDACZ E OPICE ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.200, 5° andar, CEP 05426-100, S&o Paulo/SP
At.: Sr. Bruno Racy

Telefone: (11) 3150-7769

E-mail: bracy@machadomeyer.com.br

Site: https://www.machadomeyer.com.br/pt/

Consultores Juridicos dos Coordenadores:
MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugenio de Lima, n® 447, Jardim Paulista, CEP 01403-001, Sdo Paulo/SP
At.: Sr. Bruno Mastriani Simdes Tuca e Sr. Raphael Saraiva

Telefone: (11) 3147-2871 e (11) 3147-2717

E-mail: btuca@mattosfilho.com.br e raphael.saraiva@mattosfilho.com.br

Site: https://www.mattosfilho.com.br/

12.4. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios

Auditores Independentes:

Das informagoes contabeis relativas aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2024,
2023 e 2022, bem como da revisao das informac6es trimestrais relativas ao periodo findo em 30
de junho de 2025:

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.732, 16° andar, partes 1 a 6, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32
CEP 04538-132, Sdo Paulo, SP

At.: Daniel Fumo

Telefone: +55 (11) 4004-8000

E-mail: daniel.fumo@pwc.com

Site: https://www.pwc.com.br/
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A INDICAGAO ACIMA E FEITA UNICA E EXCLUSIVAMENTE PARA FINS DE ATENDIMENTO DO
DISPOSTO NO ITEM 12.4 DO ANEXO B DA RESOLUGAO CVM 160. CONFORME FATOR DE
RISCO DENOMINADO “AUSENCIA DE EMISSAO DE CARTA CONFORTO OU MANIFESTAGAO
ESCRITA DE AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS INFORMAGOES FINANCEIRAS DA
EMITENTE NO AMBITO DA OFERTA”, OS AUDITORES INDEPENDENTES ACIMA INDICADOS
NAO EMITIRAM QUALQUER CARTA CONFORTO OU MANIFESTAGAO ESCRITURA NO AMBITO
DA OFERTA.

12.5. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones do Agente de CPR-F
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Agente de CPR-F:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, Sdo Paulo/SP.
At.: Eugénia Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; pu@vortx.com.br (para fins de precificacdo)
Site: https://www.vortx.com.br/

12.6. Declaracao de que quaisquer outras informacgoes ou esclarecimentos sobre a companhia e a
distribuicdo em questao podem ser obtidas junto ao coordenador lider e/ou consorciados e
na CVM

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A EMITENTE E A
DISTRIBUICAO EM QUESTAO PODEM SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIiDER, AOS
PARTICIPANTES ESPECIAIS E NA CVM, CONFORME ENDERECOS A SEGUIR:

Coordenadores
ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, CEP 04538-132, Sdo Paulo/SP
At.: Juliana Angeli Casseb Lima

Telefone: (11) 3708-2506

E-mail: juliana.casseb@itaubba.com

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP 04538-133,
Séo Paulo/SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais

Telefone: (11) 3027-2302

E-mail: dcm@xpi.com.br

BANCO SAFRA S.A. e J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE UNIPESSOAL LTDA.

Avenida Paulista, n® 2.100, 17° andar, bairro Bela Vista, CEP 01310-930, Sao Paulo, SP
At.: Rafael Garcia Fonseca F. Lima

Telefone: (11) 3175-7633

E-mail: rafael.garcia@safra.com.br

12.7 No caso de oferta de emissor registrado, declaracdo de que o registro de emissor
encontra- se atualizado

A Emitente prestou declaragdo de que possui registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM

na categoria "A" e que referido registro encontra-se devidamente atualizado, nos termos do item 12.7
do Anexo B da Resolugdo CVM 160 e constante no Anexo V deste Prospecto.
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12.8. Declaragao, nos termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, atestando a veracidade das
informacgoes contidas no prospecto

Declaracdo da Emitente

A emitente declara que este prospecto contém as informagdes suficientes, verdadeiras, precisas e
consistentes e atualizadas, necessérias ao conhecimento pelos investidores da oferta, das CPR-Fs, da
Emitente e quaisquer outras informacdes relevantes. A Emitente encontra-se em regular funcionamento e
seu registro de emissor de valores mobiliarios encontra-se atualizado, nos termos da Resolugcdo CVM 80.

Declaracdo dos Coordenadores

Os Coordenadores declaram que tomaram todas as cautelas e agiram com elevados padrdes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informacdes
prestadas pela Emitente, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizagdo do registro
do emissor na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta.
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13. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item nao aplicavel.
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14. INFORMAGCOES ADICIONAIS EM ATENDIMENTO AOS CODIGOS ANBIMA

Em atendimento as regras e disposicdes constantes do Codigo ANBIMA, adicionalmente as informagdes
ja constantes deste Prospecto, seguem abaixo informagdes adicionais referentes as CPR-Fs e a Oferta.

14.1. Secao de fatores de risco

Descri¢do, sem mitigacdo ou quaisquer declaragdes de carater genérico, seguindo ordem decrescente
de materialidade dos riscos, dos fatores de risco especificos em relacdo ao emissor, ao valor mobilidrio
ofertado, a Oferta Publica e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, considerados relevantes, assim
entendidos aqueles que sejam capazes de afetar a decisdo de investimento do potencial investidor,
incluindo, mas ndo se limitando a: a. Os riscos relativos a possibilidade de resgate antecipado,
amortizacdo antecipada e/ou realizacdo de Oferta Publica de resgate antecipado dos valores mobiliarios
de Oferta Publica, a exclusivo critério da Emitente, incluindo a ocorréncia de possiveis perdas financeiras
para os investidores, inclusive na hipotese de aumento ou incidéncia de tributagéo; b. O risco pertinente
a eventual ndo colocagdo, ou colocagdo parcial, dos valores mobilidrios de renda fixa objeto da Oferta
Publica, bem como as consequéncias advindas da ndo colocagdo integral dos respectivos valores
mobilidrios ofertados, conforme aplicavel; c. No caso das Ofertas Publicas submetidas ao rito de registro
automatico, os riscos relativos a dispensa de analise prévia do Prospecto e dos demais Documentos da
Oferta pela CVM e pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperagdo técnica para registro de Oferta
Publica; d. Os riscos relativos a existéncia ou ndo de garantias reais, fidejussorias ou quirografarias, bem
como a constituicdo, formalizacdo e exequibilidade de referidas garantias, conforme aplicavel; e. Os
riscos relativos aos prestadores de servigos da Oferta Publica, incluindo eventuais hipoteses de conflitos
de interesses; f. Os riscos relativos a possibilidade de determinados investidores titulares de poucas
quantidades de valores mobilidrios de renda fixa serem obrigados a acatar determinadas decisdes
deliberadas em assembleia de titulares de valores mobilidrios, ainda que manifestem votos contrarios;
g. Os riscos relativos a eventual falta de liquidez no mercado secundario; e h. Os riscos relativos a
Emitente e ao terceiro garantidor, caso aplicavel, incluindo, mas nao se limitando, aqueles relativos aos
seus respectivos setores de atuagdo, bem como os eventualmente identificados durante o processo de
auditoria conduzido na estruturacdo da Oferta Publica e todos aqueles que podem ensejar a eventual
inadimpléncia de suas obrigag¢des relativas ao valor mobiliario de renda fixa ofertado; e

7Y suzano

Veja a Se¢do “4. Fatores de Risco”, na pagina 18 e seguintes deste Prospecto.

14.2. Informacoes setoriais: descricao dos principais aspectos relacionados com o setor de atuacao
da Emitente

Informacgdes setoriais da Emitente podem ser encontradas no item 1 do Formulario de Referéncia
da Emitente.

14.3. Atividades exercidas pela Emitente

a. descricdo dos negocios, processos produtivos e mercados de atuacdo da Emitente e de suas
subsidiarias.

Veja a secdo “2.2. Apresentacdo da Emitente”, na pagina 1 e seguintes deste Prospecto Definitivo, bem
como o item 1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

b. fatores macroeconémicos que exercam influéncia sobre os negocios da Emitente.

Os fatores macroecondmicos que exercem influéncia sobre os negécios da Emitente estdo descritos no
item 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

c. listagem dos produtos e/ou servicos oferecidos pela Emitente e participacao percentual destes
na receita liquida da Emitente.

Informacdes a respeito dos produtos e servigos pela Emitente e participacdo percentual destes em sua
receita liquida podem ser encontradas nos itens 1.2 e 1.3 do Formulario de Referéncia da Emitente.
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d. descri¢do dos produtos e/ou servicos em desenvolvimento.

Informacdes a respeito de produtos e servicos em desenvolvimento pela Emitente podem ser
encontradas no item 2.10 do Formulario de Referéncia da Emitente.

e. relacionamento com fornecedores e clientes.

Informacdes a respeito de relacionamento com fornecedores e clientes da Emitente podem ser
encontradas nos itens 1.3, 1.4(e), 1.5 e 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

7Y suzano

f. relacao de dependéncia de mercados nacionais e/ou estrangeiros.

Veja o Formulario de Referéncia da Emitente, incorporada por referéncia a este Prospecto, especialmente
o item 1 "Atividades do Emissor”.

g. efeitos da acdo governamental no negocio da Emitente e regulacdo especifica das atividades,
se houver.

Informacdes a respeito dos efeitos da regulacdo estatal nos negdcios da Emitente podem ser
encontradas no item 1.6 do Formulario de Referéncia da Emitente.

h. informacoes sobre patentes, marcas e licencas.

Informacdes a respeito de patentes, marcas e licencas da Emitente podem ser encontradas nos itens
1.6(c) e 4.1 do Formulario de Referéncia da Emitente.

i. contratos relevantes celebrados pela Emitente.

Informacgdes a respeito de contratos relevantes celebrados pela Emitente podem ser encontradas nos
itens 1.15 (contratos ndo relacionados as atividades operacionais), 2.1 (contratos financeiros) e
11.2 (partes relacionadas) do Formulario de Referéncia da Emitente.

J. nimero de funciondrios e politica de recursos humanos.

Informacdes a respeito do nimero de funcionarios e politica de recursos humanos da Emitente podem
ser encontradas no item 10 do Formulario de Referéncia da Emitente.

k. informacobes sobre eventuais concorrentes nos mercados em que atua.
Veja a Secao 14.2 acima.

14.4. Negécios com partes relacionadas: descricio dos negécios com empresas ou pessoas
relacionadas com a Emitente, nos termos estabelecidos pela regulacao

Informagdes a respeito de negdcios com partes relacionadas podem ser encontradas no item 11 do
Formulario de Referéncia da Emitente.

14.5. Descricdo detalhada das garantias prestadas para os valores mobiliarios objeto da oferta
publica de renda fixa, inclusive com percentual de cobertura sobre o total emitido

Né&o aplicavel, tendo em vista que as CPR-Fs ndo contam com qualquer garantia.

14.6 Informacoes sobre os quéruns minimos estabelecidos para as Deliberacoes das assembleias
gerais de titulares de valores mobiliarios

Os Titulares de CPR-Fs poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunh&o dos Titulares de CPR-Fs (“Assembleia Geral de Titulares de CPR-
Es"), observado que (i) quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, inclusive quanto,
mas nao se limitando, a pedidos prévios de renlncia e/ou perdao temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado e deliberacdes referentes a consideracdo de vencimento antecipado das CPR-Fs
em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos, os Titulares
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de CPR-Fs poderdo deliberar em sede de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs conjunta, sendo que,
neste caso, (@) os quoéruns de convocacdo e instalacdo serdo computados em conjunto; e (b) as
deliberacdes dos Titulares de CPR-Fs das diferentes Séries das CPR-Fs serdo computadas em conjunto para
fins de formacdo dos quéruns de deliberagao previstos no Termo de Emissdo; e (ii) quando o assunto a
ser deliberado for especifico aos titulares de CPR-Fs Primeira Série, titulares de CPR-Fs Segunda Série ou
aos titulares de CPR-Fs Segunda Série ou aos Titulares de CPR-Fs Terceira Série, individualmente, estes
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, que se realizarda em separado, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos titulares de CPR-Fs da respectiva série,
conforme o caso, de modo que as regras previstas a seguir, em tais Assembleias Gerais de Titulares de
CPR-Fs, serdo aplicaveis considerando apenas os Titulares de CPR-Fs da respectiva série, inclusive para
fins de apuracdo de quoruns.
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Quoérum de Instalacéo

A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalar-se-4, em primeira convocag¢do, com a presenca de
Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das CPR-Fs em Circulacdo
e, em segunda convocagao, com qualquer quérum.

Independentemente das formalidades previstas na legislagdo e na regulamentacdo aplicavel e no Termo
de Emissao, sera considerada regularmente instalada a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs a que
comparecem todos os Titulares de CPR-Fs, sem prejuizo das disposi¢des relacionadas aos quoruns de
deliberacdo estabelecidos no Termo de Emissao.

Quérum de Deliberacéo

Exceto se diversamente previsto no Termo de Emissdo, as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs, inclusive quanto a pedidos de rendncia (waiver) e/ou perdao temporario
referente aos Eventos de Vencimento Antecipado, dependerdo:

() em relacdo as matérias que dependam exclusivamente dos Titulares de CPR-Fs Primeira Série,
Segunda Série e CPR-Fs Terceira Série, conforme o caso, da aprovacdo de Titulares de CPR-Fs
representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na assembleia geral de Titulares de
CPR-Fs da respectiva série, sendo que os Titulares de CPR-Fs presentes devem corresponder, ao
menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulagdo da respectiva série; ou

(i)  em relacdo as matérias que dependam dos Titulares de CPR-Fs, assim considerados como os
Titulares de CPR-Fs Primeira Série, CPR-Fs Segunda Série e CPR-Fs Terceira Série, em conjunto, da
aprovagao de Titulares de CPR-Fs representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na
assembleia geral de Titulares de CPR-Fs, sendo que os Titulares de CPR-Fs presentes devem
corresponder, ao menos, a 25% (vinte e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulacdo.

N&o estdo incluidos nos quoéruns previstos acima acima: (i) os quéruns expressamente previstos no
Termo de Emissao; e (ii) as alteracdes ou exclusdes, que deverao ser aprovadas por Titulares de CPR-Fs
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulacdo ou das CPR-Fs
em Circulagdo da respectiva série, em qualquer convocacao, (a) das disposicOes relativas as deliberacdes
previstas no Termo de Emissao; (b) de qualquer dos quéruns previstos no Termo de Emissao; (c) da
Remuneracdo, exceto no que diz respeito as Datas de Pagamento de Remuneracdo previstas no Termo
de Emissdo; (d) do prazo de vigéncia das CPR-Fs; (e) da criacdo de evento de repactuacao; (f) das
disposicBes relativas a Liquidacdo Antecipada Facultativa Total; e (h) da redacdo ou exclusdo de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou de deliberacao a que se refere o Termo de
Emisséo, serdo consideradas "CPR-Fs em Circulagcdo” todas as CPR-Fs subscritas e integralizadas, nao
resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de
(a) sociedades do mesmo grupo econdémico da Emitente, (b) acionistas controladores da Emitente,
(c) administradores da Emitente, incluindo diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros
fiscais, se for o caso; e (iii) as de titularidade de qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou
parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; “CPR-Fs em
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Circulacdo Primeira Série” todas as CPR-Fs Primeira Série subscritas, integralizadas e ndo resgatadas,
excluidas (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do
mesmo grupo econdmico da Emitente, (b) acionistas controladores da Emitente, (c) administradores da
Emitente, incluindo diretores e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e
(iii) as de titularidade de qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3°
(terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; "CPR-FS em Circulacdo Segunda
Série” todas as CPR-Fs Segunda Série subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas
mantidas em tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo
econdmico da Emitente, (b) acionistas controladores da Emitente, (¢) administradores da Emitente,
incluindo diretores e conselheiros de administracao, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) as de
titularidade de qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau
de qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores; “CPR-Fs em Circulacdo Terceira Série” todas as
CPR-Fs Terceira Série subscritas, integralizadas e ndo resgatadas, excluidas (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emitente; (ii) as de titularidade de (a) sociedades do mesmo grupo econémico da
Emitente, (b) acionistas controladores da Emitente, (c) administradores da Emitente, incluindo diretores
e conselheiros de administracdo, (d) conselheiros fiscais, se for o caso; e (iii) as de titularidade de
qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores.
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Vencimento Antecipado

Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado N&o Automatico previstos acima, o Agente de
CPR-F devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do momento em que tomar
ciéncia do evento, Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs, conforme aplicavel, a serem realizadas nos
prazos e demais condi¢des descritas no Termo de Emissdo, para deliberar sobre a eventual decretacdo
de vencimento antecipado das obriga¢gdes da Emitente, nos termos do Termo de Emissdo.

Se cada Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs mencionada acima:

(i) tiver sido instalada, em primeira convocagdo ou em segunda convocacao, e titulares de CPR-Fs
representando, no minimo, a maioria simples dos presentes na assembleia geral de Titulares de
CPR-Fs, sendo que os titulares de CPR-Fs presentes devem corresponder, ao menos, a 25% (vinte
e cinco por cento) das CPR-Fs em Circulacdo, decidirem por declarar o vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das CPR-Fs, o Agente de CPR-F deverd declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs;

(i)  tiver sido instalada, em primeira convocagdo ou em segunda convocacdo, mas nao tenha sido
atingido o quérum de deliberacdo previsto no inciso (i) acima, o Agente de CPR-F nao devera
declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das CPR-Fs; ou

(iii) nao tiver sido instalada em primeira e em segunda convocacgdes, por qualquer motivo, inclusive
por falta de atingimento do quérum, o Agente de CPR-F nao deverd declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das CPR-Fs.

Dispensa de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs

Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para deliberar sobre
(i) modificacdes ja permitidas expressamente nos documentos da Oferta, inclusive para refletir a taxa
final da Remuneragdo das CPR-Fs Segunda Série e das CPR-Fs Terceira Série e a quantidade de CPR-Fs
alocadas em cada Série da Emissao, conforme o Sistema de Vasos Comunicantes e observado o Volume
Maximo CPR-Fs Primeira Série, o Volume Minimo CPR-Fs Segunda Série e o Volume Minimo CPR-Fs
Terceira Série; (ii) da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais ou
regulamentares; (iii) quando verificado erro de digitagdo, ou, ainda; (iv) em virtude da atualizacdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e telefone; desde que tais
alteragbes ndo gerem novos custos ou despesas aos Titulares de CPR-Fs.

14.7. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia e esse risco nao seja diretamente
relacionado a Emitente e/ou aos ofertantes: informacao sobre a capacidade de pagamento do
terceiro, assim como de seus fatores de risco

Nao aplicavel.
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14.8. Caso haja risco associado ao terceiro prestador de garantia pessoa fisica, informacao com a
identificacdo do prestador e indicacao se ha ou nao vinculo com a Emitente

Nao aplicavel.
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15. INFORMAGOES ADICIONAIS CONSTANTES NO MATERIAL PUBLICITARIO
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Lider global no mercado de celulose ® Capacidade comprovada de geragdo de fluxo

Posi¢do de
¢ de caixa livre em qualquer ciclo de mercado

Mercado

Fluxo de Caixa

Aumento nos ganhos dos negécios ex-

celulose e Alavancagem

Base de ativos Unica ® rForte crescimento mantendo alavancagem sob

controle

Posigao
Competitiva

Politica

Diversificacdo aprimorada: presenga global e Financeira

use final ® Disciplina na alocagdo de capital

Competitividade do custo estrutural Flexibilidade ® Liguidez robusta para enfrentar volatilidade
Eficiénci imizada pelo Projeto Cerrad L
ficiéncia maximizada pelo Projeto Cerrado Fihanceira ® Diversificagdo de financiamento global

. MOODY’S FitchRati S&P Global
Grau de Investimento

pelas 3 principais agéncias

(Maio de 20 {Fevereiro de 2025) {lunho de 2025)
Fonte: D
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ESTRATEGIA DE

&

Competitividade na industria de celulose

.
T

Fibra Curta | CIF China | USD/ton
e Capacidade de Produgdo(Mt)?

NEGOCIOS

—

Fibra Longa | CIF China | USD/ton
e Capacidade de Produgdo (Mt)?

Finlandia
5 (18%)
Brasil
23,1 (50%)

Foco estratégico: Alavancar a competitividade

Florestal

Industrial

Logistica
Supply Chain

G&A

Reduzir a distancia floresta-fabrica
Reduzir o uso de madeira de terceiros

Mecanizag¢do da silvicultura

Hedge para reduzir os riscos de mudanca climatica

Nova fabrica em Ribas: aumento do volume e redugdc dos custos

Maior eficiéncia energética nas unidades de Limeira e Aracruz

Melhor logistica de entrada e saida

Alternativas de fornecimento no opex e no capex

Iniciativas adicionais para reducdo de despesas
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Desembolso Total Operacional (DTO)
DTO 2024 vs, 2027' (R$/ton)

2183 68
Capex de
Manutencio
SG&A
+ Frete
Custo Caixa
DTO 2024 Inflaggo
2025

Cimbio 5.39
Brent USS$ 81/bbl
Soda Caustica USS 393/t
Raia Florestal 187 km
Madeira de terceiros: 28%

() 129)

1.900

(318)

: —valume de Produgao: (R$138/t)
i — Custo de Caixa: (RS113/t}

| — Capex: (RS50/1)

| ~SGRA+ Frete: RS17/t)

Cambio Efeito das Commodities Iniciativas de DTO 2027
{premissas) competitividade
e crescimento

Cimbio 5.35
Brent USS 70/bbl
Soda Caustica USS 400/t
Raia Florestal 150 km
Madeira de terceiras 17%

'

SUZano

405/tonelada USS$ 355/tonelada
cmbol cional total i capacidade maxima, induindo volumes s de calulose: Mo inclui a fafrica da Suzano. Val nos reais, consiceranda a mosda de 2025
{2) Desvio da de inflaghio para 2024 inflagio previstas pa 0 2024 - IPCA: 4.9%. INPC: 4.9%. IGPM: 6.5% PEA A0, INFC: 3.0%. 1P 4.0%
{31 Fonte: Demorstrac anceiras auditadas. ITR, Release Financeiro e Sit s Companhia, conforme anlicivel
. . . ps - . ”
Investimentos recentes sem desembolsos significativos previstos 4
sUzano

= Aquisicdo de fabrica de papel
cartdo nos EUA
(capacidade 420 tons/anc)

Embalagem

Capacidade flexivel de Fucafluff

e/ou Paper Grade de 340 tons
ao ano

Custo pds-conversao eleva
ainda mais nossa posi¢do
dentro do primeire quartil de
eficiéncia em custo caixa

Celulose Fluff

Fonte: Demonstragiies Financeira

Investimento Cronograma de Desembolso

Inicio

2024 2025 2026

RS 173 M RS 294 M

USS 80 M

RS 490 M

ditadas, ITR, Release Financeiro e Site de Rl da Companhia, canforme aplicavel

[/

. SUZONo

GESTAO

FINANCEIRA
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O : 5 ; : ”
- EBITDA Ajustado e Geragao de Caixa Operacional cUano
N EBITDA ajustado (RS milhdes) e Margem (%)’ Gerag¢do de Caixa Operacional?

RS e USS hilh&es e (%) RS e USS hilhges Il RS bilhdes

) Wl USS bilhges
. Margem %
m 57%
50% 22,6
46% 7%
\ 28,2
\ 23,8 24,0 16,2 16,0
18,3 11,6
5,5 36 44 a2 s 23 3,0 2,8
2022 2023 2024 UOM 2725 2022 2023 2024 e
"eomiertide pele délar médio do perioo (DM oo 2125 = FX 5,73} *Geragio de Cale Operadional = EBITDA AUStado Menos 0 capex de manutencin (regime caio)

Fonte: Demonstraces Financeiras auditadas, ITR, Release Financeiro e Site de Rl da Companhia, conforme ablicivel

Perfil de divida robusto e eficiente P

Foco constante na mitigagao do risco de liquidez suzano
Métricas de Liquidez e perfil da divida (uss bilhso)
gestdo financeira 2725 Erm 30 de junho de 2025,
9,4
KPI Diretrizes
Prazo médio 70 74 @
{meses) Linha de
crédito
rotative
Divida com vencimento <30% 20% @ (RCF} Custo médio (em US$): 5,0% a.a.
em 36 meses Finnvera
Cobertura de caixa 2,9 ==
de obrigagdes financeiras 24 35 @
(nimero minimo de meses)
RCF Caixa fisi
.Pf"a Consideravel, . { e 16 1,6
cenarios ) 1 Em vigor O
extremos superiora 1l ano 0’8
C 1
f‘avena{: s Nenhum Nenhum @
fnanceiros Liguidez BM25 2026 2027 2028 2028 2030+

Fante: Demonstragdes Financeiras auditadas, TR, Release Financeiro e Site de Rl da Companhia, conforme aplicsvel

: 2 : . - "
Fontes de financiamento globais e diversificadas suzano

24%

Local

49%
Mercado de Capitais
Internacional

Funding

Contraparte

Funding

Fontes

Green Bond

19% -

Nao Trade Finance Banco
Relacionado

Internacional

21%
Trade Finance Banco Tradicional

Relacionado 11% 54%
Mercados de Capitais Local

Fante: Suzano em 30 de junho de 2025, | valores em % da dfvidz bruta | 'GOND 2026, BOND 2027, BOND 2028, BOND 2031, BOND 2032, Panda bond @ SLLs
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MERCADO DE

PAPEL E
CELULOSE

Direcionadores da demanda de BHKP 4

suzano
Crescimento liquido da demanda nos préximos anos potencialmente
impulsionado por fatores adicionais positivos

Demanda de celulose fibra curta de mercado (Mt)

+3,0
— o
+6,8 +
/ +
47,7

’

2023 Crescimento Fiber-to-Fiber 2028e Possivel impacto 2028e
Orgdnico da verticalizagdo
chinesa de P&P1

1. P&P = Pulp & Paper. Estimads com base nas premissas de O.R. da Suzano

Fluxo de Investimentos em Capacidade 4

sUzano

s

: )
B it i
e
i BRI a5
g
1% 5 z
2
%00 \ Garanhio g
e \ v — i
£ AppAlalon Szl Benzos. b % i <
o % jong’
8 2
£ e Mucurig B kerinci g
ATACTUL Valdivia L3 Zhanjiang
;
i
lulose d do estimad 0 mil toneladas e capacidade intey i e
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Crescimento Global do Consumo Final Suzno

Crescimento de Demanda 2021-2032 +80

Em milhares de toneladas (+7,2/y)

500

Papel Tissue

Containerboard

¢V suzano

Papel Cartdo

Especialidades

2021 2022 2023 2024 2025e 2026e 2027e 2028e 2029 2030e 2031le 2032e

"atualizacio mais recente dispanivel, ainda sem considerar os possiveis impactos da Covid-19. Fante: AFRY (dezembro de 2024), Suzano BI.

Dinamica do mercado de celulose impulsionada pela China e pelo papel g
suzano

Consumo de papel tissue per capita em 2023
Em kg por ano

Demanda chinesa por celulose de

233
15,3 14,8
mercado
Em milhdes de toneladas o3 7,0 6,9
;| )
I 5m -
—_

p/y América doNorle  Curopa Ocidental Jupia Ching LATAM Curopa Oriental Outras
26,4
Demanda por papel tissue nas principais regides
Em milhdes de toneladas
2010 2024

2021 2022 2023 2024 2025¢  2026e 2027 20282 2029
Ml china B AméricadoNorte [l Restodomundo [l America Latina [l Europa

Fonte: PPPC — SRN (dez/2024), PPPC World Tissue (cez/2024) e Relatério de Demanda da China; e Afry.

Celulose fluff : mercado em crescimento, com o
expectativa de demanda atingir 8Mt em 2027 suzano

Demanda de fluff por categoria de

nd use (M) Demanda de fluff por regiio (%) Oferta Global de Fluff (%)
() 78
-

Qutros fornecedores

Incontinéncia
adulta

Fraldas infantis

Higiene
feminina

o LATAM Top 3 fornecedores
Airlaidfoutros [América do Norte)

Forite: Price Hanna Hygiene Repart. Margo /2023 & BMA Main/2073
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FINANCAS

Gerenciamento de Risco Cambial [/
SUZAno

Politica de hedge
Receita 79% USD

Hedge Operacional Hedge de Divida
CPV 27% USD
Target: Target:
40% até 75% dos proximaos 24 Divida liquida 90%-110%
SG&A 26% USD meses denominada em USD
Capex de Manutengdo 11% USD 2T25: 2T25:
73% da exposicao liguida® 97% da exposigao liquida®

dos contratos de
& ilhd
RS o 0 hedge sem chamada de
~ R$ 580 milh&es margem

Geragdo de Caixa Operacional

sensibilidade a cada variagio de RS0,L0/USS no periodo de 12 meses; *Exposicho liquida em junhi ¢z 2025.

Celulose P
Menor volatilidade quando comparado a outras commodities suzano

Volatilidade histérica {(USS)

38% 39%
29%
22%
18% 19% 20%
] . .
BHKP LME Metais Gado Soja Cobre Acacar Niquel Petréleo Bruto
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#) suzano

Atualiza¢ao do CAPEX su:gno

2T25 (RS bilhdes) YTG 2025 (R$ bilhdes) 2025e (R$ bilhges)

o N &

RS 3,2 bi RS 13,3 bi

B Manutengdo M Terra e Florestas B Expansio, Modernizagdo, Terminais Portudrios e outros W Projeto Cerrado
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