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2° (SEGUNDO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Sao partes neste “2° Aditamento a Escritura Particular da 5% (Quinta) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Quatro Séries, para
Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de Distribuicdo, da Santos Brasil Participacfes S.A.”
(“Escritura de Emisséao”):

1) SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a Comisséo de Valores Mobiliarios ("CVM"), categoria “A”, sob o n.°
17892, em fase operacional, com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, ha Rua
Joaquim Floriano n® 413 Conj 101/ 102, CEP 04534-011, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 02.762.121/0001-04, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP") sob o
NIRE 35.300.35.005-7, neste ato representada nos termos de seu estatuto social (“Emissora’); e

2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Ameéricas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Agente Fiduciéario").

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

RESOLVEM, as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar este Segundo
Aditamento Escritura de Emissdo em observancia as clausulas e condi¢bes a seguir.

CONSIDERANDO QUE:

(A) Em 12 de agosto de 2024, as Partes celebraram a “Escritura Particular da 52 (Quinta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até Quatro
Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de Distribuicdo, da Santos Brasil
Participagdes S.A”, conforme aditada de tempos (“Escritura de Emisséo”), por meio da qual a
Emissora realizou a sua 5% (quinta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie quirografaria, em até 4 (quatro) séries, no valor total de R$2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais), na data de emisséo (‘Emissédo” e “Debéntures”, respectivamente), as
quais sdo objeto de oferta piblica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, e demais legislagdes aplicaveis (“Oferta”), aprovada com base nas deliberagdes da
Reunido do Conselho de Administragéo da Emissora realizada em 9 de agosto de 2024 (“RCA
da Emissora”);

(B) em 3 de setembro de 2024, foi celebrado o “1° (Primeiro) Aditamento a Escritura Particular da
52 (Quinta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac8es, da Espécie
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Quirografaria, em Até Quatro Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de
Distribuigéo, da Santos Brasil Participagbes S.A”;

(C) em Assembleias Geral de Debenturistas da Emissora (a) da 12 e 22 Séries, realizada as 10:00
de 6 de maio de 2025; e (b) da 32 e 42 Séries, realizada as 15:00 de 15 de maio de 2025; foram
deliberadas e aprovadas: (i) a alteracéo do item (iv) da Clausula 8.1 da Escritura de Emisséo,
que passara a ser regido da seguinte forma: “8.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na Escritura de Emissdo, a Emissora, conforme o caso se obriga, ainda, a: (...) (iv)
manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM como emissor
de valores mobiliarios categoria “A” ou “B;”; (ii) alteracdo do item (xviii) da Clausula 7.2 da
Escritura de Emissdo, que passara a ser regido da seguinte forma: “7.2. Sem prejuizo do
disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario deverd convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos descritos
a segquir (cada um desses eventos um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automético”
e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de
Vencimento Antecipado”), Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual
declaragdo ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures, conforme aplicavel, devendo
ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 e 7.5 abaixo: (...) (xviii) ndo observancia, pela
Emissora, de quaisquer do indice financeiro abaixo (em conjunto, "indice Financeiro"), a
serem acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com base nas informacgfes a
serem recebidas conforme a Clausula 8.1(i) abaixo, tendo por base as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora, a partir, inclusive, das Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas da Emissora relativas a 30 de setembro de 2024: (a) indice financeiro decorrente
do quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme
definido abaixo), que devera ser igual ou inferior a: (i) 3,0 (trés) vezes, até o trimestre encerrado
em 31 de dezembro de 2024; e (ii) 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a
partir do trimestre encerrado em 31 de marco de 2025 até a Data de Vencimento;”; (iii) a
celebracdo deste aditamento para refletir os ajustes previstos nos itens (i) e/ou (ii) acima, no
prazo de 5 (cinco), dias Uteis contados da aprovacdo em assembleia; e (iv) autorizacdo a
Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciario a: (iv.a) praticar todos os atos necessarios e
adotar todas as medidas necessarias ou convenientes a realizacdo, formalizacdo e
implementacéo das deliberagdes ora tomadas no d&mbito da AGD, incluindo, sem limitagdo, a
celebragdo do Segundo Aditamento; e (iv.b) praticar todos 0s atos necessarios para a
realizacdo do arquivamento e registro de quaisquer documentos, reunifes, acordo e dos
demais documentos que se fizerem necesséarios a implementacdo das deliberacdes ora
tomadas (“AGDs”); e

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e em regular forma de direito, celebrar o presente “2°
(Segundo) Aditamento a Escritura Particular da 52 (Quinta) Emissé@o de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, em Até Quatro Séries, para Distribuicdo Publica,
em Rito Automatico de Distribuicdo, da Santos Brasil Participacfes S.A” (“Aditamento”), mediante
as clausulas e condicdes a seguir.

1 AUTORIZACOES, DEFINICOES E INTERPRETACOES

1.1 Autorizacdes. Este Aditamento é celebrado de acordo com as AGDs.
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1.2

1.3

2.2

Definicdes. Para efeitos deste Aditamento, salvo se de outro modo aqui expresso, as
palavras e expressofes iniciadas em letra mailscula deveréo ter os significados atribuidos
na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso, exceto se de outra forma
definidos no presente Aditamento.

InterpretagcBes. A menos que o0 contexto exija de outra forma, este Aditamento deve ser
interpretado conforme a Escritura de Emisséo é interpretada.

ALTERACOES

As Partes, resolvem alterar a redacédo do item (iv) da Clausula 8.1 da Escritura de Emissao,
que passara a vigorar conforme redacao a seguir:

“8.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo, a Emissora,
conforme o caso se obriga, ainda, a:

(.

(iv) manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM como
emissor de valores mobiliarios categoria “A” ou “B”,”

As Partes resolver alterar a redacao do item (xviii) da Clausula 7.2 da Escritura de Emisséo,
que passara a ser regido da seguinte forma:

“7.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos a seguir (cada um desses eventos um “Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico”e, em conjunto com os Eventos de Vencimento
Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo ou ndo do vencimento antecipado
das Debéntures, conforme aplicavel, devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 e
7.5 abaixo:

(.)

(xviil) ndo observancia, pela Emissora, de quaisquer do indice financeiro abaixo (em
conjunto, "indice Financeiro"), a serem acompanhados trimestralmente pelo Agente
Fiduciario com base nas informacdes a serem recebidas conforme a Clausula 8.1(i) abaixo,
tendo por base as Demonstracfes Financeiras Consolidadas da Emissora, a partir,
inclusive, das Demonstra¢cbes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas a 30 de
setembro de 2024:

(a) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que devera
ser igual ou inferior a: (i) 3,0 (trés) vezes, até o trimestre encerrado em 31 de
dezembro de 2024, e (ii) 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a
partir do trimestre encerrado em 31 de marco de 2025 até a Data de Vencimento,”
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2.3

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Em raz&o do exposto acima, as Partes resolvem aditar e consolidar a Escritura de Emisséo
gue passara a vigorar, a partir da presente data, de acordo com os termos e condigfes
constantes da verséo consolidada transcrita no Anexo A ao presente Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

As alteragfes a Escritura de Emissdo pactuadas no presente Aditamento ndo implicam
novagcdo tampouco renuncia pelas Partes de qualquer de seus direitos e obrigacdes
previstos na Escritura de Emissao, que ficam expressamente ratificados e confirmados,
permanecendo em vigor e plenamente aplicaveis todos os demais termos e condi¢des nao
expressamente alterados pelo presente Aditamento.

Este Aditamento, bem como as posteriores alteracdes da Escritura de Emisséo, serdo
protocolados na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua celebracdo. Em até
2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo arquivamento na JUCESP, a Emissora devera
encaminhar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou eletrdnica (pdf) deste
Aditamento contendo a chancela digital de arquivamento na JUCESP, observado o disposto
na Clausula 2.2.1 da Escritura de Emissao.

As duvidas e/ou controvérsias oriundas da Escritura de Emissdo e deste Aditamento
continuardo a ser dirimidas perante o foro da comarca da capital do Estado de S&o Paulo,
com renudncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

As obrigacdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel, obrigando
as Partes e seus eventuais sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

O presente Aditamento poderd ser celebrado eletronicamente com a utilizagdo de processo
de certificac@o disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos com
relagdo aos signatarios, conforme paragrafo 1° do artigo 10 da Medida Proviséria n° 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total conhecimento. Para
todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel,
a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da producéo
de efeitos do presente Aditamento sera a data do presente documento, ainda que qualquer
das Partes venha a assinar eletronicamente este Aditamento em data posterior, por
qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos
efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Aditamento, eletronicamente,
dispensada a assinatura de testemunhas, observado o disposto no artigo 784, paragrafo 4°, do
Cadigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 16 de maio de 2025.

(AS ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES)
(RESTANTE DESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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Pagina de Assinatura do “2° (Segundo) Aditamento a Escritura Particular da 52 (Quinta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Até Quatro
Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de Distribuicdo, da Santos Brasil
Participacbes S.A.”

SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A.

Nome: Nome:
CPF: CPF:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
CPF:



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO A AO 2° (SEGUNDO) ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 5?2 (QUINTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A.

ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

(O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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ESCRITURA PARTICULAR DA 52 (QUINTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM QUATRO SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA SANTOS BRASIL
PARTICIPACOES S.A.

Sao partes nesta “Escritura Particular da 5% (Quinta) Emissdo De Debéntures Simples, N&o
Conversiveis Em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Quatro Séries, Para Distribuicdo Publica,
Em Rito Automatico de Distribuicdo, da Santos Brasil Participacdes S.A.” (“‘Escriturade Emissao”):

(1) SANTOS BRASIL PARTICIPACOES S.A., sociedade por agdes com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"), categoria “A”,
sob 0 n.° 17892, em fase operacional, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Joaquim Floriano n°® 413 Conj 101 / 102, CEP 04534-011, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.°
02.762.121/0001-04, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.35.005-7, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (‘Emissora”); e

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrito no CNPJ
sob o0 n.°17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Agente Fiduciario").

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”.

RESOLVEM, as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar esta Escritura de
Emissdo em observancia as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuidos nesta Escritura de Emissado, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para os fins desta Escritura de Emiss&o, considera-se “Dia Util” com relacdo a obrigacdes
pecuniarias, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que nédo seja sdbado, domingo ou feriado
declarado nacional, ou ainda, com relacdo a obriga¢cdes ndo pecuniarias, qualquer dia, exceto
guando ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o
Paulo.

1 AUTORIZACAO

1.1 A Emissdo (conforme definida abaixo) e a Oferta (conforme definida abaixo) seréo
realizadas, e esta Escritura de Emissdo sera celebrada, com base nas deliberacdes
tomadas na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 9 de agosto
de 2024 (“RCA da Emissora”), nos termos do artigo 15, alinea (g) do estatuto social da
Emissora e do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢Bes”).

1.2 Por meio da RCA da Emissora, a diretoria e/ou procuradores da Emissora também foram
autorizados a praticar todos os atos necessarios a efetivacéo, formalizagcao e administracéo
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das deliberagbes da reunido, assim como representar a Emissora junto as entidades
participantes da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando a (a) negociar e
assinar esta Escritura de Emisséo, o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e
demais instrumentos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, bem como o
aditamento a Escritura de Emissdo em que foi ratificado o procedimento de coleta de
intencbes de investimento, organizado pelos Coordenadores, sem recebimento de
reservas, para a verificacdo da demanda pelas Debéntures da respectiva Série
(“Procedimento de Bookbuilding”); e (b) contratar instituicdes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais para realizar a distribuicdo puablica das debéntures, nos
termos da Lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de
Capitais”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160”) e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis
(“Oferta”), bem como os demais prestadores de servigos inerentes & Emisséo, a Oferta e
as Debéntures incluindo, sem limitacdo, o Agente Fiduciério, o Escriturador (conforme
abaixo definido), o Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a Agéncia de Classificagédo
de Risco (conforme abaixo definida), para atuarem no ambito da Oferta, a B3 (conforme
abaixo definida) e os assessores legais.

REQUISITOS

A presente 52 (quinta) emiss@o de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie
quirografaria, em 4 (quatro) séries, da Emissora (“Emisséo” e “Debéntures”, respectivamente) e a
Oferta, serdo realizadas com observéancia dos seguintes requisitos:

21

2.2

2.3

Arquivamento e publicagcdo da RCA da Emissora.

2.1.1 Aatada RCA da Emissora sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada no
jornal “Valor Econémico” (“Jornal de Publicac@o”) com divulgacdo simultanea da
integra dos documentos na respectiva pagina do referido jornal na rede mundial de
computadores, que deverd providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas préprias emitidas por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-
Brasil), nos termos dos artigos 62, inciso I, 142, 81° e 289, inciso |, da Lei das
Sociedades por Agdes, previamente a subscri¢do e integralizagdo das Debéntures.

2.1.2 A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario via digital da ata da RCA
da Emissora arquivada na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da obtencé&o de seu respectivo registro.

Inscricdo desta Escritura de Emisséo e seus aditamentos na JUCESP.

221 Esta Escritura de Emissdo e seus futuros aditamentos deverdo ser inscritos na
JUCESP, nos prazos previstos nesta Escritura de Emissdo, observado o disposto
na Lei das Sociedades por A¢bes e na regulamentacao aplicavel, observado que,
nos termos do 85° do artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢bes, caso a CVM venha
a se manifestar sobre a ndo necessidade de registrar a Escritura de Emissdo na
junta comercial competente, ndo sera necessario o registro do(s) aditamento(s) na
JUCESP.

Registro Automatico pela Comisséo de Valores Mobiliérios.
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2.3.2

As Debéntures Institucionais (conforme abaixo definidas) ser8o destinadas a
Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos) e as Debéntures
Incentivadas (conforme abaixo definidas) serdo destinadas ao Publico Geral
(conforme abaixo definido), estando a Oferta sujeita ao rito automatico de registro
de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do artigo 26,
inciso IV, alineas “a” e “b”, da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado
de Capitais e das demais disposicbes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis, tratando-se de oferta publica (i) de debéntures simples, ndo-conversiveis
em acles; (ii) destinada exclusivamente aos Investidores; e (iii) cujo emissor se
enquadra na categoria de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa —
EFRF por ser emissor com grande exposi¢do ao mercado — EGEM, nos termos do
artigo 38-A, inciso |, da Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de marc¢o de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 80”).

Tendo em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado na oferta das Debéntures
Incentivadas, conforme Clausula 2.3.1 acima, (i) a Oferta contard com a
apresentacdo (a) de prospecto, preliminar e definitivo, observado o modelo
estabelecido na Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Prospectos”); (b) da lamina
observado o modelo estabelecido na Resolu¢cdo CVM 160 para sua realizacéo; e
(c) dos demais documentos submetidos com o requerimento do registro, o aviso ao
mercado, o anuncio de inicio, 0 material publicitario e quaisquer outros documentos
contendo informagdes que possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento, conforme aplicavel, sendo certo que a CVM néo realizou analise
prévia dos documentos da Oferta nem de seus termos e condi¢8es; e (ii) devem ser
observadas as restricdes de negociacao das Debéntures Institucionais previstas na
Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.5 abaixo.

2.4 Registro pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

241

Nos termos do “Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA — Associacéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), conforme em
vigor (“Cddigo de Ofertas ANBIMA”) e do artigo 15 e do artigo 19, paragrafo 1° das
“Regras e Procedimentos do Codigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em
vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, quando em conjunto com o Cédigo
de Ofertas ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), a Oferta sera registrada na
ANBIMA, pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo), no prazo de até 7
(sete) dias contados da data da divulgacao do anuncio de encerramento da Oferta,
nos termos dos artigos 13 e 76 da Resoluggo CVM 160 (“Anlncio de
Encerramento”).

25 Depdsito para Distribuigdo e Negociagao.

251

As Debéntures serao depositadas para (a) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdao B3 (“B3”), sendo a distribuicdo das
Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e (b) negociacio no mercado
secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes das Debéntures liquidadas
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financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.

2.5.2  Observado o disposto no artigo 86, inciso | da Resolu¢cdo CVM 160, as Debéntures
Institucionais poderéo ser negociadas no mercado secundario (a) livremente entre
Investidores Profissionais; (b) entre Investidores Qualificados ap6s decorridos 3
(trés) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta; e (b)
entre Publico Geral ap6s decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do
Anuncio de Encerramento. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as
obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

2.5.3 As Debéntures Incentivadas ndo estardo sujeitas a restricbes de negociacdo nos
termos dos artigos 26, inciso 1V, alinea (b), e 87, inciso |, da Resolu¢gdo CVM 160.

Portaria do Ministério de Portos e Aeroportos.

2.6.1 As Debéntures Incentivadas serdo emitidas nos termos do artigo 2° da Lei
n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), e do Decreto
n° 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto n° 11.964”), tendo em vista o
enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario pelo
Ministério de Portos e Aeroportos (“MPOR”), por meio: da Portaria do MPOR n°® 170,
de 2 de maio de 2024 (“Portaria”), a qual foi publicada no Diario Oficial da Uni&do
(“DOU”) em 15 de maio de 2024 (“Projeto”).

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

A Emissora tem por objeto social a exploracao comercial de instalagdo portuaria atraves de
operagbes com contéineres, carga geral ou afins, envolvendo a recuperacdo das
instalacdes existentes, sua atualiza¢ao tecnoldgica e gerencial, bem como a expanséo das
instalacbes mediante a realizacdo de benfeitorias; movimentacdo e armazenagem de
granéis liquidos e liquefeitos, inclusive produtos derivados do petréleo, observado as
normas legais do regulamento do respectivo porto, da Republica Federativa do Brasil e dos
editais e contratos de arrendamento dos quais é parte e esta vinculada. A Emissora também
pode participar, como sécia ou acionista, no capital de outras sociedades brasileiras ou
estrangeiras e em consorcios, bem como (i) a exploragdo comercial de instalacdes
portuarias e retroportudrias, com a movimentacéo de contéineres ou afins, (ii) a prestagédo
de servigos para a movimentacdo e armazenamento de carga geral em suas diversas
modalidades e (iii) a contratacdo, inclusive por arrendamento, de &reas publicas
relacionadas aos objetos neste ato inscritos.

DESTINACAO DOS RECURSOS

A totalidade dos recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio da colocacdo das
Debéntures Institucionais, serdo utilizados para pagamento de reembolso de capital e para
usos corporativos gerais.

Nos termos do artigo 2°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolu¢éo do Banco Central
do Brasil n® 3.947 de 27 de janeiro de 2011, e da Portaria, os recursos liquidos captados
pela Emissora por meio da colocagcdo das Debéntures Incentivadas serdo utilizados
exclusivamente para o (i) pagamento futuro e/ou (ii) reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas relacionados a implantacdo do Projeto, desde que o pagamento dos referidos
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gastos, despesas e/ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da Oferta.

As caracteristicas do Projeto encontram-se descritas no quadro abaixo:

Projeto

Sociedade do Projeto

Setor Prioritario em que o Projeto

se enquadra

Objeto e Objetivo do Projeto

Data do inicio do Projeto

Fase atual do Projeto

SB Tecon Santos

Santos Brasil Participacfes S.A.

Logistica e Transportes

O projeto visa o aprimoramento, atualizacdo e
ampliacdo das instalacdes portuarias regidas pelo
Contrato de Arrendamento PRES/69.97, assim como
tem por objetivo propiciar o efetivo aumento de
capacidade, produtividade e otimizacdo operacional da
area arrendada e dos servigcos portuarios prestados.
Destaca-se a aquisicdo de equipamentos mais
eficientes em termos de consumo de energia, a
construgdo dos novos ramais ferroviarios internos ao
Terminal permitirhd operar de forma mais eficiente as
composicdes que acessam o Terminal, a demolicdo
das edificacbes administrativas, que se encontram
atualmente no interior do patio do Terminal, a
eliminacdo do cruzamento dos ramais ferroviarios com
a via de saida do Terminal e aumento na capacidade
de movimentag&o e armazenagem do terminal.

01/2018

Em andamento

Data Estimada de Encerramento12/2031

do Desenvolvimento do Projeto

Volume total estimado

de2.706.190.568,80 (dois bilhdes, setecentos e seis

recursos financeiros necessariosmilhdes, cento e noventa mil, quinhentos e sessenta e

para a realizacdo do Projeto

oito reais e oitenta centavos)
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Volume estimado de recursos
financeiros a serem captados porR$1.500.OOO.OOO,OO (um bilhdo e quinhentos milhdes

meio das Debéntures d€ reais)
Incentivadas que sera destinado
ao Projeto

Percentual estimado de recursos
financeiros a serem captados porqggoy (cem por cento)

meio das Debéntures
Incentivadas que sera destinado
ao Projeto

100,00% (cem por cento) dos recursos a serem
N captados pelas Debéntures Incentivadas deverao ser
Alocacéo dos recursos .. . ~ . : .
: , utiizados para implantagdo do Projeto, incluindo
financeiros a serem captados por . . .
. . reembolsos de gastos incorridos em prazo igual ou
meio das Debéntures, . .
i , inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da data
Incentivadas no Projeto L .
de encerramento da Emissao, nos termos do paragrafo

1°-C, do artigo 1° da Lei 12.431.

Percentual estimado do volume
total estimado de recursos
financeiros necessarios para a

. N . P 55,43%
realizacdo do Projeto a serem
captados por meio das

Debéntures Incentivadas

A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, semestralmente, a partir da Primeira Data
de Integralizacdo e até que seja comprovada a efetiva destinacdo da totalidade dos
recursos, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, informando
sobre a destinacdo dos recursos da presente Emissdo, indicando, inclusive, os custos
incorridos com as despesas da operacéo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora
todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Para fins do disposto nas Clausulas 4.1 e 4.2 acima, entende-se por “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora, por meio da colocacéo e integralizacdo das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES
Nimero da Emisséo. Esta é a 52 (quinta) emissédo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissdo sera de R$2.000.000.000,00 (dois
bilhbes de reais), na Data de Emisséo (“Valor Total da Emiss&o”), sendo (a)
R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais) emitidos na Primeira Série
(conforme definido abaixo); (b) R$360.000.000,00 (trezentos e sessenta milhdes de reais)
emitidos na Segunda Série (conforme definido abaixo); (c) R$700.000.000,00 (setecentos
milhdes de reais) emitidos na Terceira Série (conforme definido abaixo); e (d)
R$800.000.000,00 (cento e oitocentos milhdes de reais) emitidos na Quarta Série (conforme
definido abaixo).
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Nimero de Séries. A Emissédo sera realizada em 4 (quatro) séries (cada uma, uma “Série”

e “Primeira Série”, “Segunda Série”, “Terceira Série” e “Quarta Série” respectivamente).

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures,
sendo (i) 500.000 (quinhentas mil) Debéntures Institucionais; (ii) 1.500.000 (um milh&o e
quinhentas) Debéntures Incentivadas, sendo (a) 140.000 (cento e quarenta mil) Debéntures
emitidas na primeira série (“Debéntures da Primeira Série”); (b) 360.000 (trezentas e
sessenta mil) Debéntures emitidas na segunda série (“Debéntures da Segunda Série”, e,
em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures Institucionais”); (c)
700.000 (setecentas mil) Debéntures emitidas na terceira série (“Debéntures da Terceira
Série”); e (d) 800.000 (oitocentas mil) Debéntures emitidas na quarta série (“Debéntures
da Quarta Série”, e, em conjunto com as Debéntures da Terceira Série, “Debéntures
Incentivadas”).

5.4.1 Ressalvadas as menc¢des expressas as Debéntures da Primeira Série, Debéntures
da Segunda Série, Debéntures da Terceira Série e Debéntures da Quarta Série,
todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série, Debéntures da
Terceira Série e Debéntures da Quarta Série, em conjunto.

Banco Liquidante e Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de banco liquidante
das Debéntures é o ITAU UNIBANCO S.A., instituic&o financeira com sede na Praca Egydio
de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04.344-902, na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”,
cuja defini¢do inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante na
prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

55.1 O escriturador das Debéntures sera a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-
132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na
prestacao dos servigos relativos as Debéntures).

Agéncia de Classificagdo de Risco. A agéncia de classificacdo de risco das Debéntures
serd a STANDARD & POOR’S RATINGS DO BRASIL LTDA., com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 201, conjuntos 181 e
182, inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40 (“Agéncia de Classificacdo de
Risco”), observado o disposto na Clausula 8.1(xvii) abaixo.

Preco de Subscricdo e Integralizacdo. O preco de subscricdo de cada uma das
Debéntures, na Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo) da respectiva
Série, sera correspondente ao Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), e, caso
ocorra a integralizacdo das Debéntures em mais de uma data, o preco de subscricdo para
as Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo de cada
respectiva Série sera correspondente ao Valor Nominal Atualizado (conforme definido
abaixo) para as Debéntures Incentivadas ou o Valor Nominal Unitario para as Debéntures
Institucionais, conforme o caso, acrescido da Remuneracéo da respectiva Série, calculada
desde a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série até a data da sua efetiva
integralizagdo (“Preco de Subscri¢cdo”). As Debéntures poderéo ser colocadas com agio
ou deségio, a ser definido pelos Coordenadores, em comum acordo, se for o caso, no ato
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5.10

5.11

5.12

de subscricdo das Debéntures, desde que referido agio ou desagio seja aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures de uma mesma Série, subscritas e integralizadas
em uma mesma Data de Integralizacéo (conforme definida abaixo).

Forma de Subscricéo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas,
no mercado primario, em uma ou mais datas, sendo considerada “Primeira Data de
Integralizacdo” de cada respectiva Série, para fins da presente Escritura de Emissao, a
data da primeira subscricdo e integralizacdo das Debéntures da respectiva Série. A
integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, no ato de subscricdo (“Data de
Integralizacdo”), em moeda corrente nacional, dentro do prazo de distribuicdo, observado
o disposto na Clausula 5.7 acima, e de acordo com os procedimentos da B3, em valor
correspondente ao Preco de Subscrigdo, sendo a liquidacédo realizada por meio da B3,
podendo haver &gio ou deségio, nos termos da Clausula 5.7 acima.

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Data de Emissédo. Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de agosto de 2024 (“Data de Emissé&o”).

Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizag&o.

Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada em
razao, do resgate antecipado das Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel e/ou
do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emisséo, o vencimento: (i) das Debéntures da Primeira Série
ocorrera em 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de agosto de
2029 (“Data de Vencimento da Primeira Série”); (ii) das Debéntures da Segunda Série
ocorrerd em 7 (sete) anos contados da Data de Emisséo, ou seja, em 15 de agosto de 2031
(“Data de Vencimento da Segunda Série”); (iii) das Debéntures da Terceira Série ocorrera
em 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo, ou seja, em 15 de agosto de 2034 (“Data
de Vencimento da Terceira Série”); e (iv) das Debéntures da Quarta Série ocorrera em
15 (quinze) anos contados da Data de Emissao, ou seja, em 15 de agosto de 2039 (“Data
de Vencimento da Quarta Série” e, quando indistintamente e em conjunto com a Data de
Vencimento da Primeira Série, Data de Vencimento da Segunda Série e Data de
Vencimento da Terceira Série, “Data de Vencimento”).

5.12.1 Para os fins de fixagao de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures em
Circulagao da Primeira Série”, “Debéntures em Circulacdo da Segunda Série”,
“Debéntures em Circulagdo da Terceira Série” e “Debéntures em Circulagcao da
Quarta Série” significam todas as Debéntures das respectivas Séries, subscritas,
integralizadas e nado resgatadas, excluidas as Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade
de: (a) sociedades controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b)
controladoras (ou grupo de controle) da Emissora e (c) administradores da
Emissora ou de suas controladas, incluindo, mas néo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas,
incluindo seus cbnjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau. Para
os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulac&o” significam
indistintamente por Série ou em conjunto, conforme aplicavel, as Debéntures em
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5.14

5.15

5.16

5.17
5.18

5.19

5.20

Circulagdo da Primeira Série, Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, as

Debéntures em Circulacéo da Terceira Série e Debéntures em Circulagdo da Quarta

Série.
Forma, Tipo e Comprovagdo de Titularidade das Debéntures. As Debéntures seréo
emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados,
sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato de conta de depdsito das Debéntures emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido
extrato em nome do Debenturista que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures seréo simples, ndo conversiveis em
acles de emissdo da Emissora, nem permutdveis em acfes de outras sociedades ou por
outros valores mobiliarios de qualquer natureza.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Ac¢Bes, e ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos seus
titulares, nem especificardo bens para garantir eventual execuc¢éo judicial ou extrajudicial
das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures.

Direito de Preferéncia. Ndo haverd qualquer direito de preferéncia na subscricdo das
Debéntures.

Garantias. As Debéntures ndo contardo com nenhum tipo de garantia.

Atualizacdo Monetaria das Debéntures Institucionais. O Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Institucionais ndo sera atualizado
monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a 100% (cem
por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias do DI — Depésito Interfinanceiro
de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
exponencialmente de um spread ou sobretaxa, equivalente a 0,55% (cinquenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, a partir da Primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, ou Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) imediatamente
anterior (inclusive), até a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série subsequente (exclusive), que ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizacéo
(conforme definido abaixo) da Primeira Série (“Remuneracéo das Debéntures da Primeira
Série”), de acordo com a féormula prevista na Clausula 5.21 abaixo.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 100%
(cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida exponencialmente de um
spread ou sobretaxa, equivalente a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
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Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, a partir da Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série, ou Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures
da Segunda Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior (inclusive), até a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série subsequente
(exclusive), que ocorrera ao final de cada Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série
(“Remuneracao das Debéntures da Segunda Série), de acordo com a férmula prevista
na Clausula 5.21 abaixo.

A Remuneracao das Debéntures da Primeira Série e a Remuneracédo das Debéntures da
Segunda Série deverao ser calculadas de acordo com a seguinte férmula:

J = Vne x (FatorJuros -1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracgéo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneracéo
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, devida ao final do Periodo de
Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ou Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x Fator Spread)

Fator DI = produtério das Taxas DI da data de inicio do Periodo de Capitalizac¢éo (inclusive)
até a data de célculo (exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Np)

FatorDI =] [[1+(TDI, )]

k=1

onde:

“won

Np = numero total de Taxa DI considerada na atualizagdo do ativo, sendo “n” um numero
inteiro;

o,

k = nimero de ordens da Taxa DI, variando de 1 (um) até “n”;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com arredondamento de 8 (oito) casas decimais,
apurada conforme a seguinte férmula:

o1, =|[ 2 4]
100

—1

sendo:
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TDIk = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorSpread = - spreaa 2117
100

sendo:

spread = 0,5500 para as Debéntures da Primeira Série e 0,7000 para as Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série ou a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou
a Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série ou Data de
Pagamento da Remunera¢édo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,

7]

conforme o caso, e a data de calculo, sendo “n” um ndmero inteiro.

5.21.1 Observagtes aplicaveis ao calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série:

® efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado;

(i) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(i) o fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

(iv) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

5.21.2 Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ndo houver divulgacao da Taxa
DI, seréa aplicada, em sua substituicao, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até
a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Primeira Série
(“Debenturistas da Primeira Série”) e os titulares das Debéntures da Segunda
Série (“Debenturistas da Segunda Série”), quando da divulgagédo posterior da
Taxa DI que seria aplicavel.

5.21.3 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos contado da data esperada para sua divulgagdo (“Periodo de
Auséncia da Taxa DI”), ou caso a Taxa DI seja extinta ou haja impossibilidade de
aplicacdo da Taxa DI as Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da
Segunda Série por proibicdo legal ou judicial, 0 Agente Fiduciario devera, no prazo
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de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de término do Periodo de Auséncia da
Taxa DI ou da data da sua extingdo ou da proibicdo legal ou judicial, conforme o
caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série e/ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso (na forma
e prazos estipulados na Lei das Sociedades por A¢des e na Clausula 10 abaixo) a
qual tera como objeto a deliberacao, pelos Debenturistas da respectiva Série, em
comum acordo com a Emissora, do novo pardmetro da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, a ser aplicado, que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/lou da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Taxa
Substitutiva DI”). Até a deliberagdo desse novo paradmetro da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, quando do célculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias
relativas as Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emisséo, sera utilizado, para apuracdo da TDIk, o
percentual correspondente a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e/ou os Debenturistas da
Primeira Série e/ou da Segunda Série, conforme o caso, quando da deliberacdo do
novo parametro de remuneracao para as Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso.

Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo das Assembleias Gerais
de Debenturistas previstas na Clausula 5.21.3 acima, referidas Assembleias Gerais
de Debenturistas ndo serdo realizadas, e a Taxa DI, a partir da data de sua
divulgacdo, passard a ser novamente utlizada para o célculo de quaisquer
obrigages pecuniarias relativas as Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, previstas nesta Escritura de
Emisséo.

Caso, nas Assembleias Gerais de Debenturistas previstas na Clausula 5.21.3
acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e
Debenturistas da Primeira Série e/ou Debenturista da Segunda Série
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulacdo da Primeira Série e/ou Debéntures em Circulagéo da Segunda Série,
conforme o caso, ou caso ndo haja quérum para instalacdo, em segunda
convocacao, ou quérum de deliberagdo em primeira e segunda convocacdo, a
Emissora se obriga, desde ja, a resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira
Série e/ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, com seu consequente
cancelamento, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data da realizacdo das
respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas prevista na Clausula 5.21.4
acima, conforme o caso, ou da data em que referida assembleia deveria ter ocorrido,
ou na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, 0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou da Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ou das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
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Debéntures da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento das Debéntures da
Remuneragédo das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de Encargos
Moratérios, se for o caso. Quando do calculo de quaisquer obrigacdes pecuniarias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, para
apuracado da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série, a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

5.21.6 As Debéntures da Primeira Série e/ou Debéntures da Segunda Série, conforme o
caso, resgatadas antecipadamente nos termos da Clausula 5.21.5 acima seréo
canceladas pela Emissora. Para o calculo da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série ou da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série a serem
resgatadas, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de apuracéo e/ou
divulgacdo da Taxa DI, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Atualizagdo Monetéria das Debéntures Incentivadas. O Valor Nominal Unitario ou o
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, sera
atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
Incentivadas da Série em questdo, até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizagéo
Monetaria”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Incentivadas,
conforme o caso (“Valor Nominal Atualizado”), calculado de forma pro rata temporis, com
base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ao ano, de acordo com a seguinte
férmula:

Vna=Vnex C
onde:

Vna = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=IT (o P ]

k=1 le—l

onde:

n = ndmero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Terceira

Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sendo “n” um ndimero inteiro;
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dup = namero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou a Ultima Data de
Aniversario e a data de calculo, conforme o caso, limitado ao nimero total de Dias Uteis de
vigéncia do IPCA, ou outro indice que vier a substitui-lo, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a Gltima e a proxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um ndmero inteiro;

Nl = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario. Apés a Data de
Aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacéo;

Nlk.1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”;

O fator resultante da expresséao abaixo descrita é considerado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup
( NI )ri‘.ir
Niy_,4
O produtério € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, 0s

mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade e devera
ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais daquele divulgado pelo
IBGE.

Considera-se “Data de Aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més.

Considera-se como més de atualizacéo, o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversarios consecutivas.

Se até a Data de Aniversario, o Nik ndo houver sido divulgado, devera ser utilizado na
apuragdo do Fator “C” o ultimo Nik divulgado oficialmente até a data de calculo, calculado
pro rata temporis por Dias Uteis, ndo cabendo, porém, quando da divulgacdo do nimero-
indice devido, quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas.

5.22.1 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacéo, ou,
ainda, na hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou
determinacdo judicial (“Periodo de Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser
substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do Periodo de Auséncia do
IPCA, ndo exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar do fim do Periodo de Auséncia do IPCA,
convocar os titulares das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso (“Debenturistas da Terceira Série” e
“Debenturistas da Quarta Série”, respectivamente) para uma Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados na Clausula 10 desta Escritura de
Emissao, para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser
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aplicado (“Taxa Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo desse parametro, sera
utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, a Ultima variacdo positiva disponivel do IPCA, néo
sendo devidas quaisquer compensagfes entre a Emissora e os Debenturistas da
Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, quando da
divulgacao posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série e/ou de Debenturistas da Quarta Série, conforme o
caso, referida na Clausula 5.22.1 acima, a referida Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série e/ou de Debenturistas da Quarta Série, conforme o
caso, nao sera mais realizada, e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacao,
voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetéria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e
0s respectivos Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta Série,
conforme o caso.

Caso a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributério previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa
Substitutiva IPCA entre os Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da
Quarta Série, conforme o caso, representando, no minimo, em primeira ou segunda
convocacgao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo
da Terceira Série e/ou das Debéntures em Circulagdo da Quarta Série, conforme o
caso, ou caso nao haja quérum para instalagdo, em segunda convocacéo, e/ou
quorum de deliberac@o em primeira e segunda convocagdo, a Emissora deveré: (a)
desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolu¢cao do CMN
n®4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em vigor (“Resolu¢cédo CMN 4.751")
ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e nas
demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao eventual prazo minimo
para o referido resgate antecipado, se houver, resgatar a totalidade das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, com o
consequente cancelamento das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures
da Quarta Série, conforme o caso, pelo Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneragdo das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, devidos até a data do efetivo
pagamento, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo
das Debéntures da Terceira Série e/ou da Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, ou da Data de Pagamento da
Remuneragédo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo) e/ou da
Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Quarta Série (conforme
definido abaixo), conforme o caso, imediatamente anterior, conforme o caso, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série e/ou
de Debenturistas da Quarta Série, conforme o caso, ou da data em que a mesma
deveria ter ocorrido, ou ainda, na Data de Vencimento da Terceira Série e/ou na
Data de Vencimento da Quarta Série, conforme o caso, 0 que ocorrer primeiro, ou
(b) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacéo do resgate antecipado
das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e das demais
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regulamentacdes aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures da Terceira Série
e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, com 0 consequente
cancelamento de tais Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados
da data em que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, e das demais
regulamentac8es aplicaveis, ou ainda nas respectivas Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro. Nas hip6teses previstas nos itens (a) e (b) acima, para o calculo
da Atualizagdo Monetéria até a ocorréncia do resgate antecipado das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sera
utilizada a dltima variacao positiva disponivel do IPCA. Durante o periodo em que
nao for legalmente permitida a realizacao do resgate antecipado nos termos do item
(b) acima, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os tributos que venham
a ser devidos, sendo aplicado o disposto na Clausula 5.43.4 abaixo.

Em qualquer hipétese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA até a data da determinagéo da Taxa
Substitutiva IPCA ou do novo indice, conforme o caso, o IPCA voltara, desde o dia
de sua divulgacgédo, ou, conforme o caso, 0 seu substituto legal passara, desde a
data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetéaria,
incidindo retroativamente a Data de Aniversario do més imediatamente anterior a
sua divulgac¢éo, sendo, portanto, dispensada a realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série e/ou de Debenturistas da Quarta Série, conforme o
caso, para deliberar sobre este assunto. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso
venha a ser estabelecido um substituto legal para o IPCA apés a determinacdo da
Taxa Substitutiva IPCA ou do novo indice, a Taxa Substitutiva IPCA ou o novo indice
serdo utilizados como parametro para atualizacdo monetéria.

Caso nao seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, em razao
de vedacéo legal ou regulamentar ou caso o IPCA néo volte a ser divulgado ou ndo
venha a ser estabelecido um substituto legal, nos termos da Clausula 5.22.4 acima,
em até 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do prazo para substituic&o do
IPCA estabelecido na Clausula 5.22.1 acima, a Emissora continuard responsavel
por todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e devera arcar, conforme
aplicavel, com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431.

5.23 Remuneracado das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Terceira Série, incidirdo juros remuneratérios correspondentes 6,3936%
(seis inteiros e trés mil novecentos e trinta e seis décimos de milésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracdo das Debéntures da
Terceira Série”), de acordo com a férmula prevista na Clausula 5.25 abaixo.

5.24

Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série. Sobre o Valor Nominal Atualizado das
Debéntures da Quarta Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 6,5408%
(seis inteiros e cinco mil quatrocentos e oito décimos de milésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remunerac&o das Debéntures da Quarta

Série”,

e, em conjunto com a Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série, a

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e a Remuneracao das Debéntures da
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Terceira Série, a “Remunerac¢ao”), de acordo com a férmula prevista na Clausula 5.25
abaixo.

A Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série e a Remuneragao das Debéntures da
Quarta Série incidirdo sobre o Valor Nominal Atualizado, respectivamente, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e das Debéntures da
Quarta Série ou, respectivamente, da Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série e Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da
Quarta Série, imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, exclusive, que ocorrera
ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) da respectiva Série,
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, com base em 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a férmula abaixo:

J = Vnax (FatorJuros-1)
onde:

J =valor unitario da Remuneracéo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Remuneracao
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais
sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Fatorsuros = (222 4 1™
atorJduros = 100

onde:

Taxa = 6,3936% para as Debéntures da Terceira Série e 6,5408% para as Debéntures da
Quarta Série;

DP = ndmero inteiro equivalente ao numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, e/ou a Data de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures da Terceira
Série e/ou Data de Pagamento da Remuneracgéo das Debéntures da Quarta Série, conforme
0 caso, imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de célculo.

5.25.1 Para fins desta Escritura de Emisséo, “Periodo de Capitalizag&o” significa: (i) no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizag&o da respectiva Série (inclusive) e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracgéo da respectiva Série (exclusive); e (ii) no caso
dos demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
do Pagamento da Remuneracdo da respectiva Série imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracgdo da respectiva Série
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subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solugéo de continuidade, até as respectivas Datas de Vencimento, conforme o caso.

Pagamento da Remuneragcdo das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as
hipéteses de liquidacdo antecipada em razdo da amortizagdo extraordindria, do resgate
antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera paga
semestralmente nos meses de fevereiro e agosto de cada ano, conforme datas constantes
na tabela abaixo, sem caréncia, a partir da Data de Emisséo, sendo certo que: (i) o primeiro
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera realizado em 15 de
fevereiro de 2025; e (ii) os demais pagamentos da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento da Primeira Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”):

Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Primeira

Parcela Série

128 15 de fevereiro de 2025
22 15 de agosto de 2025
32 15 de fevereiro de 2026
42 15 de agosto de 2026
52 15 de fevereiro de 2027
62 15 de agosto de 2027
72 15 de fevereiro de 2028
82 15 de agosto de 2028
92 15 de fevereiro de 2029
1028 Data de Vencimento da Primeira Série

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as
hipoteses de liquidacdo antecipada em razdo da amortizac@o extraordinaria, do resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou do vencimento antecipado das
obrigacbes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serd paga
semestralmente nos meses de fevereiro e agosto de cada ano, conforme datas constantes
na tabela abaixo, sem caréncia, a partir da Data de Emisséo, sendo certo que: (i) o primeiro
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera realizado em 15 de
fevereiro de 2025; e (ii) os demais pagamentos da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o Ultimo pagamento realizado na Data de
Vencimento da Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracédo das Debéntures da Segunda Série”).
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Parcela

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Segunda
Série

1a 15 de fevereiro de 2025
22 15 de agosto de 2025
32 15 de fevereiro de 2026
42 15 de agosto de 2026
52 15 de fevereiro de 2027
62 15 de agosto de 2027
72 15 de fevereiro de 2028
8a 15 de agosto de 2028
92 15 de fevereiro de 2029
102 15 de agosto de 2029
112 15 de fevereiro de 2030
122 15 de agosto de 2030
132 15 de fevereiro de 2031
142 Data de Vencimento da Segunda Série

5.28 Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Ressalvadas as
hipoteses de liquidagéo antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Terceira Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures
da Terceira Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, a Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente nos meses de fevereiro e agosto
de cada ano, conforme datas constantes na tabela abaixo, sem caréncia, a partir da Data
de Emisséo, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento da Remunera¢cédo das Debéntures
da Terceira Série sera realizado em 15 de fevereiro de 2025; e (ii) os demais pagamentos
da Remuneragé@o das Debéntures da Terceira Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o
Gltimo pagamento realizado na Data de Vencimento da Terceira Série (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série”).

Data de Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Terceira

Parcela Série
12 15 de fevereiro de 2025
22 15 de agosto de 2025
32 15 de fevereiro de 2026
43 15 de agosto de 2026
52 15 de fevereiro de 2027
62 15 de agosto de 2027
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72 15 de fevereiro de 2028
82 15 de agosto de 2028
92 15 de fevereiro de 2029
102 15 de agosto de 2029
112 15 de fevereiro de 2030
122 15 de agosto de 2030
132 15 de fevereiro de 2031
142 15 de agosto de 2031
152 15 de fevereiro de 2032
162 15 de agosto de 2032
172 15 de fevereiro de 2033
182 15 de agosto de 2033
192 15 de fevereiro de 2034
208 Data de Vencimento da Terceira Série

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série. Ressalvadas as
hipoteses de liquidagédo antecipada em razdo do resgate antecipado das Debéntures da
Quarta Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures
da Quarta Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissédo, a Remuneracdo das
Debéntures da Quarta Série sera paga semestralmente nos meses de fevereiro e agosto
de cada ano, conforme datas constantes na tabela abaixo, sem caréncia, a partir da Data
de Emisséo, sendo certo que: (i) o primeiro pagamento da Remuneracéo das Debéntures
da Quarta Série sera realizado em 15 de fevereiro de 2025; e (ii) os demais pagamentos
da Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série ocorrerdo sucessivamente, sendo o
Gltimo pagamento realizado na Data de Vencimento da Quarta Série (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Quarta Série” e,
indistintamente ou em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série, a Data de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures da
Segunda Série e a Data de Pagamento da Remunerac¢éo das Debéntures da Terceira Série,
“Data de Pagamento da Remuneracao”).

Parcela Data de Pagamento da Remuneracado das Debéntures da Quarta Série

18 15 de fevereiro de 2025
22 15 de agosto de 2025
32 15 de fevereiro de 2026
4a 15 de agosto de 2026
52 15 de fevereiro de 2027
62 15 de agosto de 2027
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72 15 de fevereiro de 2028
82 15 de agosto de 2028
92 15 de fevereiro de 2029
102 15 de agosto de 2029
112 15 de fevereiro de 2030
122 15 de agosto de 2030
132 15 de fevereiro de 2031
142 15 de agosto de 2031
152 15 de fevereiro de 2032
162 15 de agosto de 2032
172 15 de fevereiro de 2033
182 15 de agosto de 2033
192 15 de fevereiro de 2034
202 15 de agosto de 2034
212 15 de fevereiro de 2035
222 15 de agosto de 2035
232 15 de fevereiro de 2036
242 15 de agosto de 2036
252 15 de fevereiro de 2037
262 15 de agosto de 2037
278 15 de fevereiro de 2038
282 15 de agosto de 2038
298 15 de fevereiro de 2039
302 Data de Vencimento da Quarta Série

5.30 Repactuacao Programada. Nao havera repactuacao programada das Debéntures.
5.31 Amortizacdo das Debéntures.

5.31.1 Amortizagdo Programada das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as
hipéteses de liguidac@o antecipada em razdo da amortizagdo extraordinaria, do
resgate antecipado das Debéntures da Primeira Série e/ou do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitario das
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Debéntures da Primeira Série serda amortizado em uma Unica parcela, na Data de
Vencimento da Primeira Série.

5.31.2 Amortizagdo Programada das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as
hipéteses de liquidacdo antecipada em razdo da amortizagdo extraordinaria, do
resgate antecipado das Debéntures da Segunda Série e/ou do vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos
termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o Valor Nominal Unitario, ou saldo do
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série sera amortizado em 2 (duas)
parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de

2030 e o ultimo na Data de Vencimento da Segunda Série, conforme abaixo:

Percentual do Valor Nominal Unitéario
ou do Saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série a ser

amortizado

Datas de Pagamento

15 de agosto de 2030 50,0000%

Data de Vencimento da Segunda Série 100,0000%

5.31.3 Amortizagdo Programada das Debéntures da Terceira Série. Ressalvadas as
hipoteses de liquidacdo antecipada em razdo do resgate antecipado das
Debéntures da Terceira Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emisséo, o saldo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série
sera amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, sendo o primeiro
pagamento em 15 de agosto de 2032 o ultimo na Data de Vencimento da Terceira

Série, na Data de Vencimento da Terceira Série, conforme abaixo:

Percentual do Saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Terceira
Série a ser amortizado

Datas de Pagamento

5314

15 de agosto de 2032

33,3333%

15 de agosto de 2033

50,0000%

Data de Vencimento da Terceira Série

100,0000%

Amortizacdo Programada das Debéntures da Quarta Série. Ressalvadas as
hipéteses de liquidacdo antecipada em razdo do resgate antecipado das
Debéntures da Quarta Série e/ou do vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao, o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2037 e o Ultimo na Data de
Vencimento da Quarta Série, conforme abaixo:

Percentual do Saldo do Valor Nominal
Atualizado das Debéntures da Quarta

Datas de Pagamento




Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

‘ Série a ser amortizado

15 de agosto de 2037 33,3333%
15 de agosto de 2038 50,0000%
Data de Vencimento da Quarta Série 100,0000%

5.32 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora: (i) com relacao aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipétese de as Debéntures néo
estarem custodiadas eletronicamente na B3, (a) na sede da Emissora ou, conforme o caso,
(b) de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

5.33 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de
vencimento da respectiva obrigac&o coincidir com dia que n&o seja considerado um Dia Util
nos termos da presente Escritura de Emisséo, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos.

5.34 Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo e da Atualizacdo Monetaria,
conforme aplicavel, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigagfes pecuniéarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis,
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa n&do
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso,
notificagcao ou interpelagao judicial ou extrajudicial (“Encargos Morat6rios”).

5.35 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo da Clausula 5.34 acima, o ndo
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas na Escritura de Emiss@o ou em
comunicado publicado nos termos da Escritura de Emissdo ndo lhe dara direito ao
recebimento da Atualizacdo Monetaria no caso das Debéntures Incentivadas, das
Remuneragdes, conforme o caso, e/ou dos Encargos Moratorios, se aplicaveis, no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo pagamento.

5.36 Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em
relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisfes a serem tomados
decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos divulgados
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (ri.santosbrasil.com.br) (“Avisos
aos Debenturistas”), observado que, caso publicagdo em jornal seja obrigatéria nos termos
da legislagdo vigente, a Emissora realizara sua divulgacdo também no “Valor Econémico”,
em qualquer caso, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des
e as limitagbes impostas pela Resolugdo CVM 160, devendo a Emissora comunicar o
Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data de sua realizagdo, sendo
certo que, caso a Emissora altere os seus jornais de publicacdo apos a Data de Emisséo,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo de divulga¢éo de
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5.38

suas informacdes. A publicacao do referido Aviso aos Debenturistas podera ser substituida
por notificagdo individual por escrito para cada um dos Debenturistas e ao Agente
Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por
correio eletrbnico, com envio de confirmacdo de recebimento por correspondéncia
registrada entregue a todos os Debenturistas e ao Agente Fiduciario.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emisséo aqueles
que forem Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

Amortizagdo Extraordinaria Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, (i)
a partir de 15 de dezembro de 2027, inclusive, no que se refere as Debéntures da Primeira
Série; e (ii) a partir de 15 de abril de 2029, inclusive, no que se refere as Debéntures da
Segunda Série, realizar a amortizacdo extraordinaria facultativa das Debéntures
Institucionais, conforme o caso (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”). As
Debéntures Incentivadas, ndo estao sujeitas & amortizacéo extraordindria facultativa.

5.38.1 Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
Institucionais, conforme o caso, os Debenturistas das referidas Séries fardo jus ao
pagamento da parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario a ser amortizado da respectiva Série, conforme o caso, acrescido da
respectiva Remuneracao da respectiva Série, calculados pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da Remuneracéo da Série
em questdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a Data da
Amortiza¢@o Extraordindria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou da
Segunda Série (exclusive), conforme o caso, e, ainda, acrescido do Prémio de
Resgate (conforme abaixo definido), calculado de acordo com a seguinte
metodologia de célculo disposta na Clausula 5.39.1 abaixo, sendo certo que o valor
total devido pela Emissora em razao da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa sera
limitado a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario da Respectiva Série (“Valor da Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa”).

5.38.2 A Emissora deverd comunicar sobre a realizacdo de qualquer Amortizacéo
Extraordinaria Facultativa das respectivas Séries (a) os Debenturistas das
respectivas Séries e o Agente Fiduciario, por meio de comunicacao individual aos
Debenturistas das respectivas Séries, com cépia ao Agente Fiduciario, e/ou por
meio de publicagdo ou disponibilizacdo de andncio aos Debenturistas das
respectivas Séries, nos termos da Clausula 5.36 acima, e (b) ao Escriturador, ao
Banco Liquidante da Emissdo e & B3, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia, devendo tal anuncio descrever os termos e condi¢des da respectiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incluindo, mas sem limitacéo, (i) mencéo ao
Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, observado o disposto na presente
Clausula, conforme o caso; (ii) a data efetiva para o resgate e pagamento das
Debéntures das respectivas Séries a serem resgatadas que devera ser
obrigatoriamente um Dia Util; e (iii) demais informacbes necessarias para a
operacionalizacao do resgate das Debéntures das respectivas Séries.
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538.3 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa serda realizado por meio da B3, com relagdo
as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do
Escriturador, com relagdo as Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Resgate Antecipado Facultativo Total. A Emissora podera, observados os termos e
condicdes estabelecidos a seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade
dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures de cada
Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), (i) em relagdo as Debéntures
Incentivadas, desde que (a) observados os termos do artigo 1°, 81°, inciso Il, da Lei 12.431,
e da Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicaveis e que venham a ser
editadas posteriormente, bem como o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures Incentivadas, conforme o caso (ou prazo
inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo apliciveis); ou (b)
durante a vigéncia da presente Emissao e até a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série e/ou Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
ocorra quaisquer das hipéteses previstas na Clausula 5.43.4 desta Escritura de Emisséo e
a Emissora opte por realizar o resgate antecipado das Debéntures, e, a exclusivo critério
da Emissora; (ii) a partir de 15 de dezembro de 2027, inclusive, no que se refere as
Debéntures da Primeira Série; e (iii) a partir de 15 de abril de 2029, inclusive, no que se
refere as Debéntures da Segunda Série.

5.39.1 Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures Institucionais,
conforme o caso, os Debenturistas das referidas Séries fardo jus ao pagamento do
Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneragdo da respectiva Série,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo da Série em questdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda Série (exclusive), conforme o
caso, e, ainda, acrescido de prémio de resgate (“Prémio de Resgate”), calculado
pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, considerando a quantidade de
Dias Uteis a transcorrer entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Segunda Série (inclusive) e a Data de
Vencimento das Debéntures da Primeira e/ou Segunda Série (exclusive), de acordo
com a seguinte metodologia de calculo:

DU
P=[(1+i)252~1]xVne
onde:

P = Prémio de Resgate, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

i = 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano;
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DU = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo Total,
ou da data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme o caso, das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série (inclusive),
conforme o caso, e a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série e/ou a
Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série (exclusive), conforme o
caso.

Vne = Valor Nominal Unitario, o saldo do Valor Nominal Unitario, ou a parcela do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracao das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissao, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, ou a Data de Pagamento
da Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série e/ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo
Total, ou da data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série
(exclusive), conforme o caso.

Para as Debéntures Incentivadas, o valor a ser pago pela Emissora em relagdo a
cada uma das Debéntures no ambito do Resgate Antecipado Facultativo Total sera
equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois 0 maior:

® Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou Valor
Nominal Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
acrescido: (a) da respectiva Remuneracdo aplicavel a respectiva Série,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacbes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da
Terceira Série e/ou as Debéntures da Quarta Série; ou

(i) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizagcéo
do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou e das
Debéntures da Quarta Série, conforme o0 caso, e da respectiva
Remuneragdo aplicavel a respectiva Série, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(NTN-B), com duration equivalente & duration remanescente das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme aplicavel, calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigacdes pecuniérias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures da Terceira Série e/ou as
Debéntures da Quarta Série:
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— FVPk
onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso;

C = fator C acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da Primeira Série, conforme definido nesta Escritura de
Emissao;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures
da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da respectiva
Remuneragdo aplichvel as Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, e/ou a amortizacdo do
respectivo Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;

n = ndmero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,

conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

FVP k =[(1 + TESOUROIPCA) X 1]*(NK/252)
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration
equivalente & duration remanescente das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Terceira Série e/ou da data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures Quarta Série, conforme o caso, e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

5.39.3 A Emissora devera comunicar sobre a realizagcao de qualquer Resgate Antecipado
Facultativo Total das respectivas Séries (a) os Debenturistas das respectivas Séries
e o Agente Fiduciario, por meio de comunicagéo individual aos Debenturistas das
respectivas Séries, com copia ao Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacéo ou
disponibilizacdo de anuncio aos Debenturistas das respectivas Séries, nos termos
da Clausula 5.36 acima, e (b) ao Escriturador, ao Banco Liquidante da Emisséo e a
B3, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal anincio
descrever os termos e condicSes do respectivo Resgate Antecipado Facultativo
Total, incluindo, mas sem limitagdo, (i) mencdo ao valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado o disposto na presente Clausula, conforme o caso; (ii)
a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures das respectivas Séries
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5.40

541

a serem resgatadas que devera ser obrigatoriamente um Dia Util; e (iii) demais
informacdes necessdrias para a operacionalizagao do resgate das Debéntures das
respectivas Séries.

5.39.4 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio da B3, com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do
Escriturador, com relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.39.5 O Resgate Antecipado Facultativo Total devera ser realizado em relacdo a
totalidade das Debéntures da respectiva Série, sendo vedado o resgate antecipado
facultativo parcial das Debéntures de determinada série.

5.39.6 As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 6.32,
serdo obrigatoriamente canceladas, sendo que, no caso das Debéntures
Incentivadas, desde que permitido pela legislagéo aplicavel.

Aquisigao Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite
do respectivo Debenturista vendedor, (i) apés decorridos 2 (dois) anos contados da Data
de Emisséo, ou seja, a partir de 15 de agosto de 2026 (ou prazo inferior que venha a ser
autorizado pela legislacdo ou regulamentagdo aplicaveis), inclusive, nos termos do artigo
1°, pardgrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, no que se refere as Debéntures Incentivadas; e (ii)
a qualguer momento, no que se refere as Debéntures Institucionais, observado, em ambos
0s casos, o0 disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢bes, adquirir
Debéntures por valor igual ou inferior ao respectivo Valor Nominal Unitario, devendo tal fato
constar do relatério da administracdo e das informagbes financeiras trimestrais ou
demonstragdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario,
desde que observadas as regras previstas na Resolu¢do da CVM n° 77, de 29 de marc¢o de
2022, conforme alterada.

5.40.1 As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.403 acima
poderdo, a critério da Emissora (i) ser canceladas a qualquer momento no que diz
respeito as Debéntures Institucionais e, no caso das Debéntures Incentivadas,
desde que legalmente permitido pela regulamentacdo aplicavel, ser canceladas,
observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso I, da Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer em tesouraria;
ou (iii) ser novamente colocadas no mercado.

5.40.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as
demais Debéntures da respectiva Série.

Oferta de Resgate Antecipado Facultativa. A Emissora poderd realizar, a seu exclusivo
critério, oferta facultativa de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada oferta
facultativa de resgate antecipado parcial) (i) das Debéntures da Terceira e/ou das
Debéntures da Quarta Série, desde que observados os termos da Lei 12.431, da Resolugéo
CMN 4.751 e desde que se observem: (a) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro)
anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado total das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacao aplicaveis), conforme o caso; e (b) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°,
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da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagfes aplicaveis e que
venham a ser editadas posteriormente; e/ou (ii) das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, sem a necessidade de qualquer permissao ou regulamento
prévio, com o consequente cancelamento de tais Debéntures (desde que, no caso das
Debéntures Incentivadas, permitido pela legislacdo em vigor), que sera enderecada a todos
os Debenturistas das respectivas Séries, sem distincdo, assegurada a igualdade de
condicdes a todos os Debenturistas das Séries em questdo, para aceitar o resgate
antecipado das Debéntures da respectiva Série de que forem titulares, de acordo com os
termos e condigbes previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”).

5411

5.41.2

5.41.3

A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa por meio de
publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula 6.29
acima, ou envio de comunicado individual aos Debenturistas das respectivas Séries,
em ambos 0s casos com cOpia ao Agente Fiduciario com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da respectiva data do resgate decorrente da Resgate
Antecipado Facultativa, o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e condicdes
da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, incluindo: (i) a(s) Série(s) a ser(em)
resgatadas; (i) a forma e o prazo de manifestagdo, a Emissora, pelos Debenturistas
das Séries em questdo que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado Facultativa;
(iii) a data efetiva para o resgate antecipado e respectivo pagamento das
Debéntures das Séries em questdo, conforme o caso, que devera ser um Dia Util;
(iv) informacéo sobre o pagamento ou n&o, aos Debenturistas das Séries em
questdo, a exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles que aderirem a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, o qual ndo podera ser negativo; e (v) as
demais informagBes necessarias para a tomada de decisdo e operacionalizacdo
pelos Debenturistas das Séries em questdo em relacdo a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa (“Edital da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa”).

A B3, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser comunicados, pela Emissora,
a respeito da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da respectiva data de resgate
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa.

ApOs a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa, os Debenturistas das Séries em questdo que optarem pela adesédo a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativa terdo que comunicar sua adesao
diretamente & Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, e formalizar sua adeséo
no sistema da B3, conforme prazo disposto no Edital da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa. Ao final deste prazo, a Emissora tera até 5 (cinco) Dias Uteis
para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado Facultativa, sendo
certo que todas as Debéntures das Séries cujos Debenturistas aderirem a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativa serdo resgatadas em uma Unica data, observados
os termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, observado que o resgate
antecipado das Debéntures da Terceira Série e/ou das Debéntures da Quarta Série,
conforme o caso, somente poderd ser realizado pela Emissora caso seja verificada
a adesao de Debenturistas da Terceira Série e/ou Debenturistas da Quarta Série,
conforme o caso, representando a totalidade das Debéntures da Terceira Série e/ou
das Debéntures da Quarta Série, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos
nesta Clausula 5.41.
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5.42

5.43
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5.41.6

O valor a ser pago aos Debenturistas no &mbito da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativa serd equivalente Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, ou ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures da Terceira Série
e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o0 caso, objeto de resgate,
acrescido da Remuneracao da Série em questdo, calculada pro rata temporis, a
partir da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva Série ou da
Data de Pagamento da Remuneracéo da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de eventual prémio que
tenha sido oferecido pela Emissora.

Caso: (a) as Debéntures resgatadas estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pela B3; ou (b) as Debéntures resgatadas ndo estejam custodiadas
eletronicamente no ambiente B3, o resgate antecipado devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador e Banco Liquidante,
conforme o caso, mediante depo6sito em contas correntes indicadas pelos
respectivos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 devera ser
notificada pela Emissora na mesma data em que o Edital da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativa for publicado.

As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula, conforme o caso, deverdo
ser canceladas sendo que, no caso das Debéntures Incentivadas, desde que
permitido pela legislacédo aplicavel.

Fundo de Amortizacdo. Nao foi constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emisséo.

Imunidade Tributaria e Tratamento Tributério. As Debéntures da Terceira Série e as
Debéntures da Quarta Série gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da
Lei 12.431.

5.43.1

5.43.2

5.43.3

Ressalvado o tratamento tributario diferenciado previsto no caput, caso qualquer
Debenturista, conforme o caso, tenha imunidade ou isencao tributéria, este devera
encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores
a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures da respectiva
Série documentagdo comprobatdria da referida imunidade ou isencao tributaria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagéo tributaria em vigor.

O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicao de imunidade ou isencao tributdria, nos termos acima, e que tiver essa
condicao alterada por disposi¢cdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢cdes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante
ou ao Escriturador, conforme o caso, bem como a Emissora, e prestar qualquer
informacéo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora nao utilize os recursos das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, na forma prevista na Clausula 4 ou
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ocorra seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responséavel pela multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissédo ndo alocado no Projeto,
observado os termos do artigo 2°, paragrafos 5°, 6° e 7°, da Lei 12.431.

5.43.4 Caso, a qualquer momento durante a vigéncia da presente Emissédo e até a Data de
Vencimento da Terceira Série e/ou da Quarta Série, conforme o caso, (1) ocorra o
desenquadramento da Lei 12.431 ou a perda do beneficio tributario previsto na Lei
12.431 em virtude de (i) motivo imputavel a Emissora, (ii) edicdo de lei e/ou (iii) ato
de autoridade competente, inclusive na hipo6tese prevista na Clausula 5.43.3 acima,
el/ou (2) seja editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retido
na fonte sobre a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, devida aos Debenturistas da
Terceira Série e/ou da Quarta Série, conforme o0 caso, em aliquotas superiores
aguelas em vigor na presente data, a Emissora, a seu exclusivo critério, estara
autorizada, mas néo obrigada a, realizar o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures da Terceira Série e/ou da Quarta Série, conforme o caso, nos termos
da Clausula 5.39 acima, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovacao, desde que permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacéo
e regulamentacdo aplicaveis. Até que o efetivo resgate decorrente do Resgate
Antecipado Facultativo Total, conforme previsto acima, seja concluido, ou caso a
Emissora opte por ndo realiza-lo ou ndo seja permitido pelas regras expedidas pelo
CMN e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, a Emissora devera acrescer
aos pagamentos de Remuneracédo das Debéntures da Terceira Série e/ou da Quarta
Série, conforme o caso, valores adicionais suficientes para que os Debenturistas da
Terceira Série e/ou da Quarta Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos
como se a incidéncia de imposto sobre a renda retido na fonte se desse as aliquotas
vigentes na data de assinatura desta Escritura, sendo que o pagamento de referido
acréscimo devera ser realizado fora do ambito da B3.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Regime de Colocacgéo e Procedimento de Distribui¢cdo. As Debéntures serdo objeto de
oferta publica de distribuigéo, registrada sob o rito de registro automéatico de distribuigcéo,
nos termos da Lei do Mercado de Capitais, do artigo 26, inciso IV, alineas “a” e “b”, da
Resolucdo CVM 160, e do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenag¢do, Colocagdo
e Distribuicdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures
Simples, N&do Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até Quatro Séries, da
52 (Quinta) Emisséo, para Distribuicdo Publica, em Rito Automatico de Distribuicdo, da
Santos Brasil Participa¢cbes S.A.” (“Contrato de Distribuicéo”), com a intermediagéo de
instituicbes  integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
(“Coordenadores”, sendo a instituicdo intermediaria lider para fins da Resolu¢ao CVM 160
definida como “Coordenador Lider”), sob o regime de garantia firme de colocagéo para a
totalidade das Debéntures inicialmente ofertadas a ser prestada pelos Coordenadores de
forma individual e ndo solidaria, respeitados os limites individuais estabelecidos para cada
Coordenador, conforme proporcéo indicada no Contrato de Distribui¢do, para o Valor Total
da Emisséao.

6.1.1 A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribuicdo
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160, do Contrato de
Distribuigdo e dos Prospectos (“Plano de Distribuicéo”).
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6.2

6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relagfes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo a Emissora.

N&o havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocacéo
diferenciado sobre a reserva dos investidores.

N&o sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao foi firmado contrato de estabilizacéo
de preco das Debéntures no mercado secundario.

N&o sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures inicialmente ofertadas.

Pessoas Vinculadas

6.2.1

6.2.2

6.2.3

Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam
Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em relagéo ao
volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida
mediante apresentagéo de intenc¢des de investimento, sem fixagcao de lotes minimos
ou méaximos, aos Coordenadores. Sob pena de cancelamento de sua intengéo de
investimento pelo Coordenador da Oferta que a receber, cada Investidor devera
informar em sua intencdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de
Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
das Debéntures inicialmente ofertada, ndo ser4 permitida a colocacdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as inten¢des de investimento
realizadas por Investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas serem
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160,
exceto conforme estabelecido na Clausula 6.2.4 abaixo.

Para fins desta Escritura de Emissdo e nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolucdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26
de maio de 2021, conforme em vigor, “Pessoas Vinculadas” s&do (a) controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de
distribuicdo e da Emissora, bem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau e sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; (b) administradores, funcionéarios, operadores
e demais prepostos do intermediario que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional; (c) assessores de investimentos que
prestem servigos ao intermediario; (d) demais profissionais que mantenham, com o
intermediério, contrato de prestagdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediac@o ou de suporte operacional; (e) pessoas naturais que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario
do intermediario; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediério ou por pessoas a ele vinculadas; (g) cénjuge ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e”; e (h) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.
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6.3

6.2.4

Adicionalmente, Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas que (i)
realizarem seus Pedidos de Reserva no Periodo de Reserva para Pessoas
Vinculadas, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do; (ii) observem o limite
maximo individual de R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) por Pedido
de Reserva feito por Investidor que seja considerado Pessoa Vinculada; (iii) tenham
a sua participacdo restringida a parcela destinada aos Investidores N&o
Institucionais incluindo, mas sem limitacdo, a ndo participacdo do processo de
formacdo de precos no Procedimento de Bookbuilding e as condicbes de
desisténcia que ndo dependam de sua Unica vontade; e (iv) desde que sejam
rateados proporcionalmente em caso de excesso de demanda, ndo terdo seus
Pedidos de Reserva cancelados mesmo caso seja verificado excesso de demanda
superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada,
observado o disposto no §5° do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160.

Pablico-alvo da Oferta. (1) As Debéntures Institucionais serdo destinadas,
exclusivamente, a investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais”); e (2) as Debéntures Incentivadas serdo objeto de distribuicdo publica,
destinada ao publico investidor em geral, assim definido como Investidores Institucionais
(conforme abaixo definidos) e Investidores Nao Institucionais (conforme abaixo definidos)
(“Publico Geral” e, em conjunto com os Investidores Profissionais, “Investidores”).

6.3.1

6.4

Para fins do disposto nesta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
Emissdo e da Oferta das Debéntures Incentivadas, (1) “Investidores
Institucionais”: significa os investidores que sejam (i.a) fundos de investimento,
clubes de investimento, carteiras administradas, fundos de penséo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizacao, (i.b) pessoas fisicas ou juridicas que
sejam considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados
(conforme definidos nos artigos 12 e 13 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), bem como (i.c) pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem intengcdo de investimento em valor igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais). Para fins da Oferta, os Investidores
Qualificados que sejam pessoas fisicas sempre serdo considerados como
Investidores Institucionais, independentemente do valor apresentado em sua
intencdo de investimento; e (2) “Investidores N&o Institucionais”: significa os
investidores que ndo sejam Investidores Institucionais e que formalizem intencéo de
investimento durante o Periodo de Reserva e durante o Periodo de Reserva para
Pessoas Vinculadas, conforme aplicavel, junto a uma Unica Instituicdo Participante
da Oferta, em valor inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais).

Eventual Destinacdo da Oferta Piblica ou Partes da Oferta Publica a Investidores

Especificos e a Descri¢céo destes Investidores.

6.4.1 Oferta Nao Institucional: 10% (dez por cento) do valor total das
Debéntures Incentivadas sera destinado, prioritariamente, a colocacédo publica para
Investidores N&o Institucionais (“Oferta N&o Institucional”). Os Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, poderéo alterar a quantidade de Debéntures
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Incentivadas inicialmente destinado a Oferta N&o Institucional a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender total ou parcialmente os
Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas.

6.4.2  Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Debéntures
Incentivadas objeto dos Pedidos de Reserva de Investidores Nao Institucionais validos
e admitidos seja igual ou inferior a 10% (dez por cento) do valor total das Debéntures
Incentivadas, o qual sera prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, ndo
havera rateio, sendo integralmente atendidas todos os Pedidos de Reserva de
Investidores N&o Institucionais admitidas nos termos acima, e as Debéntures
Incentivadas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, (i) caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
validos e admitidos realizados por Investidores N&o Institucionais seja superior a 10%
(dez por cento) do valor total das Debéntures Incentivadas, e (ii) os Coordenadores, em
comum acordo com a Emissora, decidam por ndo alterar a quantidade de Debéntures
Incentivadas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional, ser& realizado o rateio
das Debéntures Incentivadas proporcionalmente ao montante de Debéntures
Incentivadas indicado nas inten¢des de investimento da Oferta e ndo alocado aos
Investidores N&o Institucionais, nao sendo consideradas fragcbes de Debéntures
Incentivadas, sendo certo que o eventual arredondamento sera realizado para baixo até
0 numero inteiro.

6.5.2.1 Os Coordenadores, em comum acordo com a Emissora, poderdo manter a
guantidade de Debéntures Incentivadas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional
ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma
a atender, total ou parcialmente, os referidos Pedidos de Reserva e as Ordens de
Investimento. No caso de Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, que enviarem/formalizarem Pedido de Reserva ou
Ordens de Investimento durante o Periodo de Reserva e durante o Periodo de Reserva
de Pessoas Vinculadas e que ndo estipularem uma taxa minima para a remuneragao
como condicao de eficacia da respectiva intengdo de investimento e aceitacdo da Oferta,
tais intencdes serdo automaticamente canceladas.

6.5.2.2 As relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica dos Coordenadores e/ou da Emissora ndo podem ser consideradas na
alocacéo dos Investidores Nao Institucionais, no &mbito das Debéntures Incentivadas.

6.4.3 Oferta Institucional: Apos o atendimento das inten¢des de investimento
realizadas no a&mbito da Oferta N&o Institucional, as Debéntures Incentivadas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, sejam eles
considerados Pessoas Vinculadas ou néo (“Oferta Institucional”).

6.5.3.1. Cada Investidor Institucional interessado em patrticipar da Oferta Institucional
deverd assumir a obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para
participar da Oferta Institucional, para, entdo, apresentar seus Pedidos de Reserva ou
suas Ordens de Investimento, conforme o caso.

6.5.3.2. Caso os Pedidos de Reservas ou as Ordens de Investimento apresentadas
pelos Investidores Institucionais excedam o total de Debéntures Incentivadas
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remanescentes apés o atendimento da Oferta N&o Institucional, os Coordenadores
dar&o prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores,
em comum acordo com a Emissora, melhor atendam os objetivos da Oferta, podendo
levar em considerac@o relacBes com clientes e outras consideracfes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores e/ou da Emissora, nos termos do artigo 49,
paragrafo Unico, da Resolucdo CVM 160.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas nesta Clausula (cada uma dessas
hipéteses, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”), todas as obrigacdes
objeto desta Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas e
imediatamente exigiveis, devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.3 e 7.5 abaixo:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa
as Debéntures e/ou de quaisquer valores devidos aos Debenturistas
previstos nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da respectiva data de vencimento;

invalidade, ineficacia, nulidade total ou parcial ou inexequibilidade desta
Escritura de Emisséo (e/ou de quaisquer de suas disposicdes);

guestionamento judicial, pela Emissora ou por quaisquer de suas
Controladas (conforme abaixo definido), ou qualquer sociedade que vier a
se tornar controladora da Emissora (em conjunto, o “Grupo Econémico”),
ou qualquer subsidiaria da Emissora, da Escritura de Emissdo e/ou de
guaisquer termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora,
de quaisquer de seus direitos e suas obrigagfes assumidas nos termos
desta Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado por
Debenturistas, observado o quérum especificado na Clausula 10.6 abaixo;

liquidacdo, dissolucéo ou extingdo da Emissora e/ou de qualquer sociedade
de seu Grupo Econdmico, exceto se a extingdo decorrer de uma operagao
societaria que ndo constitua um Evento de Vencimento Antecipado, nos
termos do inciso “xvi” da Clausula 7.2 abaixo; (b) decretacdo de faléncia da
Emissora e/ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico; (¢) pedido
de autofaléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer sociedade de
seu Grupo Econémico; (d) pedido de faléncia da Emissora e/ou de qualquer
sociedade de seu Grupo Econdmico, formulado por terceiros, n&o elidido no
prazo legal; (e) pedido de mediac¢éo, conciliagéo, nos termos dos artigos 20-
A e 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei
n° 11.101"), ou medidas antecipatérias para quaisquer dos procedimentos
de insolvéncia aqui previstos conforme previsto no paragrafo 12° do artigo
6° da Lei 11.101, incluindo quaisquer medidas que tenham por objetivo
suspender acdes e execugdes de todas ou substancialmente todas as
dividas da Emissora, e/ou de qualquer sociedade de seu Grupo Econémico,
seja no Brasil ou qualquer processo similar em outra jurisdicdo, conforme
aplicavel; ou (f) pedido de recuperacao judicial ou de recuperagdo



7.2

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(vi)

(vii)

(viii)

extrajudicial da Emissora e/fou de qualquer sociedade de seu Grupo
Econdmico;

transformacdo da Emissora de sociedade por acbes para outro tipo
societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

reducéo de capital social da Emissora, exceto se (a) previamente autorizado
por Debenturistas; ou (b) para a absor¢ao de prejuizos; ou (c) realizado de
forma individual ou agregada desde que seja mantido em qualquer caso, ao
menos R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais) de capital social da
Emissora; e

vencimento antecipado de qualquer Obrigacdo Financeira (conforme
definido abaixo) da Emissora e/ou de qualquer Controlada Relevante
(conforme definido abaixo), em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a (i) enquanto vigente as Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Agles, da Espécie Quirografaria, da Quarta Emissdo da Emissora
(“Emissédo Anterior”), R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas, atualizados anualmente, a partir da 25 de
margo de 2019 (“Data da Emissdo Anterior”), pela variagdo positiva do
indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M divulgado pela Fundacdo
Getulio Vargas — FGV (“IGPM”); e (ii) apds a liquidagéo total da Emissao
Anterior, R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséao,
pela variacdo positiva do IGPM,;

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer
dos eventos descritos a seguir (cada um desses eventos um “Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado
Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”), Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a eventual declaracdo ou ndo do vencimento antecipado das
Debéntures, conforme aplicavel, devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 e 7.5

abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecunidria
prevista nesta Escritura de Emisséo, ndo sanada no prazo de 20 (vinte) dias
corridos contados da data que a obrigacéo deveria ter sido cumprida, sendo
que este prazo ndo se aplica as obrigagBes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico;

alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu estatuto
social vigente na Data de Emisséo, exceto se tal alteracédo (a) ndo resultar
na mudanca da atividade principal da Emissora; ou (b) for decorrente de
incorporacdes realizadas, pela Emissora, de qualquer Controlada e/ou de
qualquer subsidiéria integral ja existente na Data de Emisséo;

a Emissora deixar de ter seu registro de emissora de valores mobiliarios
perante a CVM ou ter seu registro de emissora de valores mobiliarios
suspenso e/ou cancelado perante a CVM;
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

nédo utilizacéo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo
nos termos da Clausula 4 acima;

verificagdo de que quaisquer das declaracBes e garantias prestadas pela
Emissora nos Documentos da Oferta era falsa, incorreta ou enganosa na
data em que foram prestadas;

venda, cessdo, locagdo, arrendamento, sublocacdo, subarrendamento ou
comodato, ou de qualquer forma, alienagéo da totalidade ou parte dos ativos
dos quais a Emissora efou suas Controladas Relevantes sejam
proprietarias, locatarias, arrendatarias ou tenha permissao de uso, seja em
uma Unica operacdo ou em uma série de operacgdes, relacionadas ou néo,
e que representem, individualmente ou de forma agregada, 15% (quinze por
cento) ou mais do EBITDA da Emissora, com base nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo), exceto
se tais operacdes sejam realizadas entre a Emissora e as Controladas ou
entre as Controladas, em qualquer caso ja existentes na Data de Emissao;

constituicdo de qualquer garantia, Onus (conforme definido abaixo) ou
gravames sobre bem(ns), ativo(s) e/ou direitos da Emissora e/ou de
gualquer outra sociedade do Grupo Econdmico, desde que representem,
individualmente ou de forma agregada, 15% (quinze por cento) ou mais do
ativo total consolidado da Emissora com base nas Demonstractes
Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme definido abaixo)
imediatamente anteriores a data do evento, exceto (a) no que se refere a
constituicdo de garantias em ac¢des judiciais ou contratos de financiamento
junto a bancos de fomento, tais como, mas néo limitados ao Banco Nacional
do Desenvolvimento Econémico Social — BNDES e o Banco do Nordeste do
Brasil S.A. ou para quaisquer outros bancos em operagdes financeiras e no
ambito de operacdes de mercado de capitais, desde que a destinagcdo dos
recursos de tais operacfes esteja dentro do curso normal dos negdcios da
Emissora e desde que nao seja de forma gratuita ou onerosa; (b) quaisquer
transferéncias de ativos (b.i) entre a Emissora e qualquer de suas
Controladas ou (b.ii) entre suas Controladas exclusivamente; (c) a
alienacéo, cessdo, doacdo, outorga de gravame, contribuicdo ao capital
social ou transferéncia por qualquer titulo, de agdes de emissdo da Emissora
gue a Emissora mantiver em tesouraria, observada a regulamentagéo
aplicavel; ou (d) se tal alienacdo de ativos operacionais relevantes ou
constituicdo de énus ou gravames, conforme referido acima, for previamente
autorizada por Debenturistas;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou
autoridade governamental de qualquer jurisdicdo que resulte na efetiva
perda, pela Emissora e/ou por qualquer outra sociedade do Grupo
Econdmico, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou
de parte substancial de seus bens ou ativos, mediante a imissdo da posse
pela respectiva autoridade governamental,

alteracdo substancial em qualquer concessdo ou arrendamento de
titularidade da Emissora e/ou de suas Controladas que afete, de forma
adversa e comprovada, a capacidade de pagamento, pela Emissora, das
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)

(xi)

(xii)

(xiii)

Debéntures, a critério dos Debenturistas; ou rescisdo, intervencao,
encampacao, término antes do prazo previsto ou caducidade de qualquer
concessao, arrendamento ou permissédo de titularidade da Emissora e/ou de
suas Controladas;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o
capital proprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros ou proventos aos
acionistas da Emissora, caso tenha ocorrido e esteja vigente qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, exceto pelos dividendos obrigatérios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des, nos termos do
estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao;

arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora, cujo valor, individual
ou em conjunto, seja igual ou superior a (i) enquanto vigente a Emisséao
Anterior, R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, atualizados anualmente, a partir da Data da Emissao
Anterior, pela variagdo positiva do IGPM; e (ii) apds a liquidacéo total da
Emissdo Anterior, R$40.000.000,00 (quarenta milhGes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, atualizados anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variacdo positiva do IGPM, exceto se, dentro de 30 (trinta)
dias contados da data do respectivo arresto, sequestro ou penhora de bens
da Emissora, tiver sido validamente comprovado pela Emissora: (a) que o
arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora foi efetuado por erro ou
ma fé de terceiro e que seus efeitos tenham sido anulados e/ou suspensos;
(b) que o arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora foi cancelado;
ou (c) que o valor do(s) arresto, sequestro ou penhora de bens da Emissora
foi depositado em juizo ou foi apresentado seguro garantia;

protesto de titulos e/ou a inscricdo no Sistema de Informacfes de Crédito
do Banco Central contra a Emissora, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a (i) enquanto vigente a Emissdo Anterior, R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizados
anualmente, a partir da Data da Emissdo Anterior, pela variacdo positiva do
IGPM; e (ii) apds a liquidacao total da Emissao Anterior, R$40.000.000,00
(quarenta milnGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela variacdo positiva
do IGPM, exceto se, dentro de 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado pela Emissora: (a)
gue o protesto foi efetuado por erro ou ma fé de terceiro e tenha sido tomada
medida judicial adequada para a anulacé@o ou sustacdo de seus efeitos; (b)
gue o protesto foi cancelado; ou (c) que o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi depositado em juizo;

(a) celebracéo, pela Emissora e/ou por qualquer outra sociedade do Grupo
Econémico atual da Emissora, de contratos de mituo, empréstimo ou
adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC); e/ou (b) concesséo
de aval, fianca ou qualquer forma de coobrigacéo, caso, para qualquer dos
itens acima, tenha ocorrido e esteja vigente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo ou sentenca judicial
transitada em julgado ou de qualquer decisdo ou sentenca arbitral definitiva
ou ndo sujeita a recurso contra a Emissora que possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

inadimplemento, pela Emissora de qualquer Obrigacdo Financeira
(conforme abaixo definido) em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a (i) enquanto vigente a Emissdo Anterior, R$15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, atualizados
anualmente, a partir da Data da Emissao Anterior, pela variacao positiva do
IGPM; e (ii) ap6s a liquidacdo total da Emisséo Anterior, R$40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
atualizados anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela varia¢éo positiva
do IGPM, ndo sanado ou ndo repactuado no prazo previsto no respectivo
contrato ou instrumento;

cisao, fusdo, incorporacao (inclusive, incorporacdo por a¢bes), da Emissora
ou quaisquer controladas, conforme configurado na Data de Emissao,
exceto (a) se previamente autorizado por Debenturistas; ou (b) por
incorporacdes realizadas, pela Emissora, de qualquer Controlada e/ou de
qgualquer subsidiaria integral, e desde que, nessas hipéteses, a Emissora
obtenha as necessarias autoriza¢des regulatérias e/ou de terceiros; ou

assuncéao do controle direto ou indireto da Emissora por qualquer pessoa ou
grupo de pessoas que venha(m) a se tornar acionista controlador da
Emissora, por meio da aquisicdo de um nimero de ac¢des representativo do
controle da Emissora, inclusive por meio da constituicdo de novas
sociedades, de modo que as participagbes no capital social da Emissora
sejam alteradas ou por meio da formalizacdo de acordo de acionista ou
acordo de voto, exceto se ap0Os ocorrida referida aquisicdo do Controle, a
classificagcdo de risco (rating) corporativo em escala local da Emissora ndo
seja objeto de rebaixamento em 2 (duas) ou mais notas (em comparacao
com a classificagdo de risco corporativo em escala local atribuida antes da
implementacéo de tal operacéo) por pelo uma das agéncias de classificacéo
de risco em raz&o da aquisicdo de controle e desde que o novo acionista
controlador da Emissora cumpra(m) (i) com as Leis Anticorrup¢éo (conforme
abaixo definido) inclusive por meio de politicas e procedimentos internos,
nos termos do Decreto 11.129, que assegurem integral cumprimento das
Leis Anticorrupcédo, devendo: (a) abster-se de praticar atos de corrupcédo e
de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeiras,
conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou néo, da
Emissora ou de suas controladas; (b) conhecer e entender as disposictes
das leis anticorrupgéo dos paises em que fazem negécios, bem como néo
adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupcdo desses
paises, devendo executar as suas atividades em conformidade com essas
leis; e (c) adotar as diligéncias exigidas por lei, conforme aplicavel, para
contratacdo, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico,
de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

7.2.2

violacdo dos normativos referidos anteriormente em seu nome; e (i) com a
Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definido);

ndo observancia, pela Emissora, de quaisquer do indice financeiro abaixo
(em conjunto, ‘'indice Financeiro"), a serem acompanhados
trimestralmente pelo Agente Fiduciario com base nas informacfes a serem
recebidas conforme a Clausula 8.1(i) abaixo, tendo por base as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora, a partir, inclusive,
das Demonstracfes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas a 30
de setembro de 2024:

€) indice financeiro decorrente do quociente da divisdo da Divida
Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido
abaixo), que deverd ser igual ou inferior a: 3,0 (trés) vezes, até o
trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2024; e (i) 3,75 (trés
inteiros e setenta e cinco centésimos) vezes, a partir do trimestre
encerrado em 31 de mar¢o de 2025 até a Data de Vencimento;

comprovacado de insuficiéncia, incorregdo ou inconsisténcia relevante ou
falsidade de qualquer declaragéo feita pela Emissora nos Documentos da
Oferta, que afete material e adversamente a percepcdo de risco das
Debéntures e/ou da Emissora;

rescisdo ou alteragdo, em qualquer aspecto e desde que impacte
negativamente de forma relevante o Projeto; e

alteracdo da finalidade do Projeto sem a prévia aprovacao de Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Para os fins do disposto nesta Escritura de Emissao:

“Controladas Relevantes” significa, em conjunto, a Santos Brasil Logistica
S.A., Terminal de Veiculos de Santos S.A. e Convicon Contéineres de Vila
do Conde S.A.

“Controlada” significa qualquer controlada (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des), direta ou indireta,
da Emissora.

“Divida Liquida” significa o (a) somatério dos empréstimos e
financiamentos do circulante e do néo circulante, incluidos titulos
descontados com regresso, fiangas e avais prestados em beneficio de
terceiros, arrendamento mercantil/leasing financeiro e titulos de renda fixa,
conversiveis ou nao, frutos de emissdo publica ou privada, nos mercados
local ou internacional, incluindo, ainda, os passivos decorrentes de
instrumentos financeiros (derivativos), dividas com partes relacionadas,
avais, fiancas, penhores ou garantia prestadas pela Companhia, menos (b)
disponibilidades em caixa, aplicacdes financeiras e ativos decorrentes de
instrumentos financeiros (derivativos). Fica, desde ja, certo e ajustado que
o saldo dos passivos relativos as obrigacdes com concessdes e aluguéis
(IFRS 16-Arrendamentos) ndo serdao consideradas no somatorio de
empréstimos e financiamentos de que trata a alinea (a) acima;



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

‘EBITDA” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 4 (quatro) trimestres
imediatamente anteriores, o resultado liquido do periodo, acrescido dos
tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas
financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes, calculado nos
termos da Resolucdo CVM n.° 156, de 23 de junho de 2022, menos os
pagamentos das obrigacdes com poder concedente (e arrendamentos
(aluguéis), constantes na demonstracdo do fluxo de caixa) referente as
parcelas fixa e variavel minima dos contratos de arrendamento, sendo certo
que o célculo devera considerar o indicador ex-IFRS16, ou seja, subtraindo
despesas de arrendamento e aluguel;

“‘Receitas Financeiras” corresponde, com base nas informacdes
financeiras trimestrais ou demonstracdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores,
conforme o caso, a soma do valor constante na rubrica “Receitas
Financeiras”;

“Lucro Liguido” significa, com base nas informacgdes financeiras trimestrais
ou demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas aos 4
(quatro) trimestres imediatamente anteriores, conforme o caso, a soma do
valor constante da rubrica “Lucro Liquido” (ou prejuizo).

“Despesas Financeiras” significa, com base nas informacdes financeiras
trimestrais ou demonstracbes financeiras consolidadas da Emissora
relativas aos 4 (quatro) trimestres imediatamente anteriores, conforme o
caso, a soma do valor constante na rubrica “Despesas Financeiras”;

“Caixa e Equivalentes de Caixa” incluem saldos de caixa, depositos
bancérios & vista e as aplicacfes financeiras com liquidez em até 3 (trés)
meses e sem perda significativa de valor. S&o registradas pelo valor original
acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento das
informagBes financeiras trimestrais ou demonstra¢des financeiras
consolidadas da Emissora, conforme o caso, apurados pelo critério pro-rata,
que equivalem aos seus valores de mercado;

“Titulos e Valores Mobiliarios” incluem as aplicagbes financeiras de
liquidez diaria que ndo preenchem cumulativamente 0s requisitos para
classificagdo como “Caixa e Equivalentes de Caixa”, com base nas
informagBes financeiras trimestrais ou demonstragbes financeiras
consolidadas da Emissora, conforme o caso;

“Obrigacéo Financeira” significa qualquer valor devido em decorréncia de
(a) empréstimos, muatuos, financiamentos ou outras dividas financeiras ou
obrigacdes onerosas, incluindo, sem limitacdo, debéntures, letras de
cambio, notas promissérias ou instrumentos similares, no Brasil ou no
exterior; (b) aquisicbes a pagar; (c) saldo liquido das operacdes ativas e
passivas com derivativos em que a Emissora e/ou qualquer sociedade do
Grupo Econdmico seja parte (sendo que o referido saldo sera liquido do que
ja estiver classificado no passivo circulante e exigivel de longo prazo da
Emissora); (d) cartas de crédito, avais, fiancas, coobrigacbes e demais
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7.3

7.4

garantias prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora; e (e) obrigactes
decorrentes de resgate de a¢bes e pagamento de dividendos declarados e
ndo pagos, se aplicavel; e

“Onus” significa hipoteca, penhor, alienagdo fiduciaria, cessao fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou 6nus, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha
efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima.

7.2.3  As definicdes indicadas na Clausula 7.2.2 deverao ser consideradas com base nas
normas contabeis existentes nesta data, sendo certo que eventuais mudancas de
critérios contébeis, ou adocdo de novas normas contabeis, que ndo impactem a
geracdo de caixa da Emissora, deverdo ser desconsideradas para fins de afericdo
pela Emissora e acompanhamento pelo Agente Fiduciario do indice Financeiro.

A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos indicados
na Clausula 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente
Fiduciario, no entanto, informar & Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicagéo
escrita, assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, a ocorréncia de vencimento antecipado das Debéntures.

Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos
descritos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia
Geral de Debenturistas de cada uma das Séries da Emisséo para deliberar sobre a eventual
declaracdo ou ndo do vencimento antecipado das Debéntures, das respectivas Séries,
conforme o caso. Caso o0 Agente Fiduciario ndo convoque a Assembleia Geral de
Debenturistas na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado N&o Automético dentro do prazo previsto nesta Clausula 7.2, qualquer
Debenturista podera prosseguir com a convocacdo, desde que observado os ritos e
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao.

7.4.1 Para as Debéntures Institucionais: Uma vez instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures Institucionais, conforme o caso, e nos termos da
Clausula 7.4 acima, sera necessaria a manifestacao favoravel de Debenturistas da
respectiva Série, conforme o caso, que representem, em primeira ou em segunda
convocacgao, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo da
Primeira Série ou das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, conforme o
caso, para aprovar (a) a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures
da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso;
observado o disposto na Clausula 7.4.3 abaixo; ou (b) a suspenséo dos trabalhos
para deliberacdo em data posterior.

7.4.2 Para as Debéntures Incentivadas: Uma vez instalada a Assembleia Geral de
Debenturistas das Debéntures Incentivadas, conforme o caso, e nos termos da
Clausula 7.4 acima, sera necessdaria a manifestacao favoravel de Debenturistas
titulares das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, que representem,
em primeira ou em segunda convoca¢do, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
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mais uma das Debéntures em Circulacéo da Terceira Série ou das Debéntures em
Circulagdo da Quarta Série presentes, conforme o caso, desde que presentes, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo da Terceira
Série ou das Debéntures em Circulagdo da Quarta Série, conforme o caso, para
aprovar (a) a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures da Terceira
Série ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, observado o disposto
na Clausula 7.4.3 abaixo; ou (b) a suspenséo dos trabalhos para deliberacdo em
data posterior.

7.4.3 Caso nao haja quérum suficiente para instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas de uma determinada Série, em primeira convocacao, sera realizada
a segunda convocagado da Assembleia Geral de Debenturistas da Série em questéo,
conforme o caso, para deliberar sobre a mesma ordem do dia.

7.4.4  Caso ndo haja quérum para delibera¢do da Assembleia Geral de Debenturistas da
referida Série; o Agente Fiduciario deverd considerar antecipadamente vencidas
todas as obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura de Emissdo em relacéo
as Debéntures da Série em questédo, conforme o caso.

7.45 Observado o previsto nas Clausulas 7.4.1 a 7.4.4 acima, o Agente Fiduciario
informar& o vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série a Emissora,
caso esta ndo esteja presente em referida Assembleia Geral de Debenturistas.

7.46 As Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas para deliberar pelo néo
vencimento antecipado das Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel,
serdo independentes uma das outras, sendo totalmente independentes suas
instalacdes e deliberacbes. Cada Assembleia Geral de Debenturistas mencionada
acima deliberara o ndo vencimento antecipado da respectiva Série.

Em caso de vencimento antecipado (i) das Debéntures Incentivadas, a Emissora obriga-se
a realizar o pagamento do Valor Nominal Atualizado, da totalidade das Debéntures
Incentivadas da respectiva Série, acrescido da Remuneracgdo das Debéntures Incentivadas
da respectiva Série; e (ii) das Debéntures Institucionais, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
da totalidade das Debéntures Institucionais da respectiva Série, acrescido da Remuneracéo
das Debéntures Institucionais da respectiva Série, ambas calculadas pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série ou desde a uUltima Data de
Pagamento da Remuneragdo da respectiva Série, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissao, podendo ser realizado fora do ambito da B3, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicacdo enviada pelo Agente
Fiduciario, ainda que de forma eletrdnica, sob pena de, em néo o fazendo, ficar a Emissora
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios. Na hip6tese de o pagamento aqui
descrito ser realizado no ambito da B3, o Agente Fiduciario devera comunicar a B3 com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizac&o de tal pagamento.

Em caso de vencimento antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, nos
termos desta Clausula 7, o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato imediatamente a B3
e ao Banco Liquidante por meio de correio eletrdnico.
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OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, a Emissora,
conforme o caso se obriga, ainda, a:

@

fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar em sua respectiva pagina na internet
(ri.santosbrasil.com.br), conforme aplicavel, os seguintes documentos e
informacdes:

(@)

(b)

(©

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias apds o término
de cada exercicio social, (1)copia das demonstracées financeiras
consolidadas da Emissora relativas ao exercicio social encerrado,
preparadas de acordo com o0s principios contabeis determinados pela
legislacdo e regulamentacdo em vigor e acompanhadas de parecer dos
auditores independentes; (2) relatério elaborado pela Emissora
demonstrando a apuracdo do Iindice Financeiro, com base nas
demonstragBes financeiras consolidadas auditadas, conforme o caso,
contendo a memoria de célculo com todas as rubricas necessarias a sua
apuracgdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios; (3) declaragdo assinada pelo(s) representante(s)
lega(is) da Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando (3.1) que
permanecem validas as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao; e
(3.2) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado
e a inexisténcia de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os
Debenturistas; e (4) declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, conforme obrigacdo e periodicidade prevista na
Clausula 4 desta Escritura de Emisséo, informando sobre a destinagédo dos
recursos da presente Emissdo nos termos desta Escritura de Emisséo,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios, sendo
certo que a apresentacdo da declaracdo prevista neste item (4) sera
dispensada apés a demonstragéo da destinacdo da totalidade dos recursos
da presente Emissao nos termos da Clausula 4 acima;

encaminhar ao Agente Fiduciario em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o
término de cada trimestre do exercicio social, exceto pelo ultimo trimestre
(1) copia das informagBes financeiras trimestrais da Emissora relativas ao
trimestre encerrado, preparadas de acordo com o0s principios contabeis
determinados pela legislacdo e regulamentacdo em vigor e acompanhadas
de parecer dos auditores independentes; e (2) relatério elaborado pela
Emissora demonstrando a apuracéo do indice Financeiro, com base nas
informacdes financeiras trimestrais revisadas, contendo a memoria de
calculo com todas as rubricas necessarias a sua apuracdo, podendo o
Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos o0s eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

dentro de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo ou em prazo
inferior, se assim determinado por autoridade competente, qualquer
informacéo relevante para esta Emissdo que venha a ser solicitada pelo
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(ii)

(i)

(iv)

v)

(vi)

Agente Fiduciario, e desde que ndo seja referente a informacdes
confidenciais e estratégicas da Emissora, permitindo, inclusive, que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos
e previamente indicados, ou por terceiros contratados para este fim, tenha
acesso inclusive aos seus livros e registros contabeis;

(d) encaminhar em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do Relatério Anual do Agente Fiduciario (conforme definido
abaixo), os dados financeiros, os atos societdrios e 0 organograma
societario da Emissora (o referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, caso
aplicadvel, no encerramento de cada exercicio social), a fim de que este
possa cumprir as suas obrigacdes periddicas perante a CVM, nos termos
desta Escritura de Emissédo e do artigo 15 da Resolu¢do da CVM n° 17, de
9 de fevereiro de 2021 (“Resolugcdo CVM 177); e

(e) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, cOpia de
todas as cartas e comunicados enviados aos Debenturistas, bem como de
todos os avisos aos Debenturistas.

protocolar o pedido de arquivamento desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos na JUCESP, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados das
respectivas datas de assinatura, e enviar ao Agente Fiduciario, dentro de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do respectivo arquivamento na JUCESP, 1 (uma) via
original, fisica ou eletrénica (PDF) desta Escritura de Emissdo e de eventuais
aditamentos, contendo a chancela digital de arquivamento na JUCESP, conforme o
caso;

observadas as prerrogativas e obrigacdes da Emissora constantes da Resolucao
da CVM n.° 44, de 23 de outubro de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM
44”), informar o Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento, de qualguer ato ou fato que viole normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administragdo publica, incluindo, mas néo se limitando, as normas estrangeiras que
sejam aplicaveis a Emissora, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, bem como
das demais Leis Anticorrup¢ao;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM como
emissor de categoria “A” ou “B”;

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa
de auditoria independente registrada na CVM,;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por A¢bdes e pela regulamentacdo da CVM,
promovendo a publicacéo de suas demonstracdes financeiras, nos termos exigidos
pela legislacdo em vigor;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

cumprir com todas as obrigac6es perante a CVM, ANBIMA, B3, incluindo o envio de
documentos para prestacdo de informacdes que lhes forem solicitadas pelos
referidos entes, na forma da lei;

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram todas as leis e todas as regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realizar negocios
ou possuir ativos, inclusive em relacdo a manutencdo de sua contabilidade
devidamente atualizada, de acordo com os principios contabeis aplicaveis, proceder
a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, na forma da legislacéo
societaria pertinente, e cumprir as determinacdes da CVM e de outros 6rgaos

publicos competentes;

manter em adequado funcionamento departamento para atender, de forma
eficiente, os Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgaos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicdes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servico;

manter os ativos, bens e propriedades relevantes segurados por companhia de
seguro de primeira linha, com cobertura dos valores e riscos adequados para a
conducédo de seus negécios e para o valor de seus ativos de acordo com padrées
de sociedades do mesmo setor;

cumprir, e fazer com que as demais sociedades do Grupo Econémico cumpram, as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos 6rgédos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais necessarias para o regular
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

destinar os recursos da Oferta nos termos da Clausula 4 acima;

manter, e fazer com que as Controladas Relevantes mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as autoriza¢fes, concessoes,
subvencgdes, alvaras incluindo aqueles que estejam em fase de obtengédo ou
licencas (incluindo ambientais) necessarias e relevantes para o regular exercicio
das atividades, negdcios e operacdes da Emissora, exceto por aquelas que, de boa-
fé, sejam objeto de discussdo nas esferas administrativa e judicial e cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

manter, conservar e preservar e fazer com que as demais sociedades do Grupo
Econdmico mantenham, conservem e preservem todos os seus bens (tangiveis e
intangiveis), necessarios para a devida conducéo de suas atividades, em boa ordem
e condicdo de funcionamento, incluindo com seguro adequado para os referidos
bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado, excetuando-se
pelo uso e desgaste normais desses bens;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obriga¢gfes aqui previstas;

contratar e manter contratados, as suas expensas, 0s prestadores de servicos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, a(s)



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

agéncia(s) de classificac@o de risco e o ambiente de negociacdo das Debéntures
no mercado secundario (CETIP21);

contratar e manter contratada, as suas expensas, a Agéncia de Classificacdo de
Risco para realizar a classificacéo de risco (rating) das Debéntures, devendo, ainda,
com relacdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, (a) atualizar a
classificagdo de risco (rating) das Debéntures, no minimo, uma vez a cada ano-
calendario, contado da data do respectivo relatério, até a Data de Vencimento; (b)
divulgar e permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios com as simulas das classificacdes de risco; e (¢) comunicar,
na mesma data, ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo e o inicio de qualquer
processo de revisdo da classificacdo de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagéo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro
ou reconhecimento, perante a CVM, para atuacdo como agéncia de classificacao
de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera (1) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagcéo de risco seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil
Ltda.; ou (2) caso a agéncia de classifica¢@o de risco ndo esteja entre as indicadas
no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia
geral de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco
substituta;

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
necessérias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas no
ambito desta Escritura de Emisséo, observado o disposto na Clausula 9.4.7 abaixo;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocacéo, pela Emissora, de
qualquer assembleia geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de Debenturistas
para deliberar sobre quaisquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta
Escritura de Emissdo, mas nado o faga no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento, copia
de qualquer notificagéo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada
a um Evento de Vencimento Antecipado;

em até 2 (dois) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer fato ou evento que
tenha ensejado ou possa ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado notificar o Agente Fiduciario sobre tal fato ou evento. O descumprimento
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(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente Fiduciario de, a seu critério,
exercer seus poderes, faculdades e pretensGes previstos nesta Escritura de
Emisséo, inclusive o de considerar o vencimento antecipado das Debéntures. Para
fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Efeito Adverso Relevante” a
ocorréncia de alteracao adversa relevante nas condicGes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Emissora ou de suas Controladas Relevantes
(conforme abaixo definido) que (a) impactem de forma significativa a capacidade de
cumprimento pontual das obrigacfes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao e/ou (b) impactem de forma
significativa a capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora para
cumprir qualquer de suas obrigacdes previstas nos termos desta Escritura de
Emissédo e/ou dos demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e/ou (c)
tenham impactado de forma significativa e negativa, conforme fundamentado, a
imagem ou a reputacdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas Controladas
Relevantes;

arcar com todos os custos: (a)decorrentes da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao registro da Oferta na CVM, depdsito na B3 e
o registro da Oferta na ANBIMA; (b) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a Emissédo, tais como esta Escritura de Emissao e seus eventuais
aditamentos e a ata da RCA da Emissora; e (¢) de contratacao do Agente Fiduciério,
do Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de Classificacdo de Risco e da
B3;

cumprir todas as determinag8es da CVM, da ANBIMA e da B3, conforme aplicavel,
inclusive mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informac¢8es que
Ihe forem solicitadas;

ndo transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos
e obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta Escritura de Emissao,
sem a prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram a legislagéo trabalhista em vigor
gue verse sobre a ndo utilizagdo de trabalho ilegal ou discriminatério ou a nao
pratica de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo e/ou em
descumprimento aos direitos de silvicolas ou proveito criminoso da prostituigdo,
assim como crimes contra os direitos de indigenas nativos, em especial, mas sem
se limitar, o direito de ocupacdo de terras indigenas, em todos seus
aspectos(“Legislacdo Socioambiental”);

cumprir e fazer com que suas controladas cumpram a legislagéo trabalhista em vigor
nao abrangida pelo inciso (xxviii) acima em todos 0s seus aspectos relevantes,
adotando as medidas e ac8es preventivas e reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, exceto (a) por descumprimentos divulgados no Formulario
de Referéncia da Emissora mais atual e disponivel no site da CVM na data de
celebracdo desta Escritura de Emisséo; (b) por certos aspectos da legislacéo
aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas
administrativas ou judiciais aplicaveis e desde que tenha sido obtido o efeito
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(xxx)

(xxxi)

suspensivo para tal descumprimento; ou (c) cujo descumprimento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

cumprir e fazer com que suas Controladas, coligadas conselheiros, diretores,
funcionarios, estes agindo em nome e em beneficio da Emissora ou de suas
controladas cumpram e orientem eventuais subcontratados, agindo em nome e em
beneficio da Emissora ou de suas controladas, coligadas, a cumprir as leis e
regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme aplicaveis, contra pratica de
corrupcgao e atos lesivos a administracao publica ou ao patrimdnio publico nacional,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada (“Lei n.°12.846/13"), o Decreton® 11.129, de 11 de julho de 2022 (“Decreto
11.129”), na Lei n° 9.613, de 03 de marco de 1998, a Lei n° 12.529, de 30 de
novembro de 2011, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act,
conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupc¢do”), inclusive por meio de
politicas e procedimentos internos, nos termos do Decreto 11.129, que assegurem
integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo, devendo: (a) abster-se de praticar
atos de corrup¢éo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nao,
da Emissora ou de suas controladas; (b) conhecer e entender as disposi¢cfes das
leis anticorrup¢do dos paises em que fazem negdcios, bem como nao adotar
guaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrup¢do desses paises, devendo
executar as suas atividades em conformidade com essas leis; e (c) adotar as
diligéncias exigidas por lei, conforme aplicivel, para contratacdo, supervisdo e
monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes ndo pratiquem
qualquer conduta relacionada a violagao dos normativos referidos anteriormente em
seu nome; e

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 e da Portaria durante a
vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias
Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimacdes
acerca da instauracdo de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431
e da Portaria.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacgao.

9.1.1

A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, acima qualificada, como agente fiduciario da Emisséo, que, por meio
deste ato, aceita a nomeacéao para, nos termos da regulamentacéo aplicavel e desta
Escritura de Emisséo, representar os interesses da comunh&o dos Debenturistas
perante a Emissora.

Substituicéo.

9.2.1

Nas hipéteses de impedimentos, renlncia, intervencéo ou liquidacao extrajudicial,
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada
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9.2.2

9.2.3

9.24

9.2.5

9.2.6

9.2.7

9.2.8

9.2.9

ainda, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagéo.

Na hipétese de a convocacgéo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21 (vinte
e um) dias para a primeira convocacéo e 8 (oito) dias para a segunda convocacao.
Em casos excepcionais, a CVM podera proceder com a convocacao da referida
assembleia ou, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisério
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneracao do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 9.2.8 abaixo.

Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungées
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso
do inciso (iii) da Clausula 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacgédo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apds o encerramento da
distribuicdo publica, substituir o Agente Fiduciario e indicar ser eventual substituto
em Assembleia Geral de Debenturista especialmente convocada para esse fim.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, que deveri ser arquivado na JUCESP, nos termos da
Clausula 2.2 acima.

A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de até
7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula
9.2.5 acima.

O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungbes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas
as suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emisséo e da legislacdo em
vigor.

O agente fiduciério substituto recebera a mesma remunera¢éo recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a primeira parcela anual
devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.2, devera colocar
a disposicado da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
antes de sua efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, copias simples ou
digitalizadas de todos os documentos e demais informacdes sobre a Emisséo e
sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos
pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou
indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima
referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas funcgdes,



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou
disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugcdo de
continuidade, os deveres e as obrigagdes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura de Emisséo.

9.3 Deveres do Agente Fiduciario.

9.3.1 Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emisséo, constituem deveres
e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administracéo de seus préprios bens;

renunciar a funcédo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata
convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
sua substitui¢éo;

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagédo vigente aplicavel;

conservar em boa guarda toda a documentagéo relativa ao exercicio de
suas func¢des;

verificar, no momento de aceitar a fungéo, a consisténcia das informacgdes
contidas na Escritura de Emissao, diligenciando no sentindo de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus
aditamentos sejam registrados na JUCESP, nos termos da Clausula 2.2,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora,
alertando os Debenturistas, no Relatério Anual do Agente Fiduciério, sobre
as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagfes prestadas nas propostas de
modificacBes nas condi¢Bes das Debéntures;

acompanhar o célculo e a apuracdo da Atualizacdo Monetéria, da
Remuneracdo e da amortizacdo programada feitos pela Emissora, nos
termos desta Escritura de Emisséo;

solicitar, quando julgar necesséario para o fiel desempenho de suas fungdes
ou se assim solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, cartorios de protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede ou domicilio da Emissora;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo
68, paragrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agbes e do artigo 15
da Resolugdo CVM 17 (“Relatério Anual do Agente Fiduciério”), o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:

€) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informacdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

(b) alteracdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a Clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condicbes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagédo e saldo cancelado no exercicio social;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagcao e pagamento de juros
das Debéntures realizados no exercicio social;

) acompanhamento da destina¢é@o dos recursos captados por meio da
Emisséo, conforme informacdes prestadas pela Emissora;

(9) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de
interesses que impec¢a o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
funcéo;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracdo, quando houver;

0) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada,
controlada, controladora, caso aplicavel, ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no
periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissbes, (a)
denominacdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores
mobiliarios emitidos; (c) valor da emissao; (d) espécie e garantias
envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f)
inadimplemento no periodo; e

()] cumprimento de outras obrigagfes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo.

disponibilizar o relatério de que trata o inciso (xii) acima em sua pagina na
rede mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a
contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emisséo, especialmente daquelas que impdem obrigacbes de fazer e de
néo fazer;
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9.4

(xv)  solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na Emissora;

(xvi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagbes que lhe forem solicitadas, bem como convocar, quando
necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da presente
Escritura de Emisséo;

(xvii)  manter atualizada a rela¢éo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de
Emisséo, e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricéo, integralizacéo
ou aquisicdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Banco
Liquidante de Emissdo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitag8es feitas pelo Agente Fiduciério, inclusive referente a divulgacgéo, a
qgualguer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigag8es financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo as obrigacdes relativas as Clausulas destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem
ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento; e

(xix)  disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do
mercado o saldo devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora,
por meio de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial
de computadores.

9.3.2 No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura
de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na
forma do artigo 12 da Resolucdo CVM 17.

9.3.3 O Agente Fiduciario basear-se-a nas informacdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

Remuneracéo.

9.4.1 Sera devido ao Agente Fiduciério, a titulo de honorarios pelos deveres e atribuicées

que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracgao: parcelas anuais de R$7.000,00
(sete mil reais) cada, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util apos
a data de assinatura desta Escritura de Emissdo e as demais na mesma data dos
anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissao seja
descontinuada, a titulo de estruturacao e implantacéo o, devendo o pagamento ser
realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacédo do cancelamento da
operacdo. A remuneracdo sera devida mesmo apdés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes
a sua funcdo em relacéo a Emisséo.
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9.4.2

9.4.3

9.4.4

9.4.5

9.4.6

9.4.7

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emisséo, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracgéo adicional equivalente a R$800,00
(oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emisséo,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apés a entrega, pelo Agente Fiduciario, a
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e néo
somente a analise da minuta e participacéo presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b)
participagdo em calls ou reunibes; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuragédo de forma prévia a assembleia e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a
indicacao da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo.

As parcelas acima mencionadas serdo reajustadas pela variagédo positiva do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

As parcelas acima citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto Sobre
Servigos de Qualquer Natureza — ISS, Contribuicdo ao Programa de Integracéo
Social — PIS, Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS,
Contribuicdo Social sobre o Luro Liquido — CSLL, Imposto de Renda Retido na
Fonte — IRPF, e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracgao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servico, as quais
serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apés comprovacao e, sempre que possivel,
prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extracdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizaces, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacéo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas, deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, e, posteriormente conforme previsto em lei,
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9.5

9.4.8

9.4.9

9.4.10

ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, na condigdo de representante da comunhao dos Debenturistas.
Os honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hip6tese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia
aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

N&o havera devolucé@o de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista na Clausula 9.4.6 acima ser& acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre as demais dividas da Emissora na ordem de pagamento.

Declaragdes.

951

O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora:

0] ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei
das Sociedades por A¢des, a Resolu¢cdo CVM 17 ou, em caso de alteracao,
a que vier a substitui-la, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstos na legislacéo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(i) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emisséao, todas as
suas clausulas e condi¢bes;

(iv) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcoes;

(v) estar ciente da regulamentacdo aplicadvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832,
de 31 de outubro de 1990;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissédo e a
cumprir com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e as autorizagdes societarias necessarios para tanto;

(vii) ndo se encontrar em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Resolugdo CVM 17;

(viii)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
nos termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(ix) ser instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;
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que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagcdo legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condicdes;

(xi) que a celebracé@o desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(xii) gue verificou a consisténcia das informac8es contidas nesta Escritura de
Emissdo, por meio das informacbes e documentos fornecidos pela
Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario, observado o dever de
diligéncia previsto no artigo 11, inciso Il, da Resolucdo CVM 17, nao
conduziu nenhum procedimento de verificacdo independente ou adicional
da veracidade das informacdes ora apresentadas, com 0 que 0S
Debenturistas, ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures, declaram-se
cientes e de acordo; e

(xiii)  na data de assinatura desta Escritura de Emisséo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio ndo presta servicos de
agente fiduciario nas emissdes da Emissora ou de sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econdmico da
Emissora:

10 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
10.1 Disposic¢des Gerais.

10.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “Assembleia Geral” e, quando
referente, indistintamente ou em conjunto, conforme o caso, as (i) assembleias dos
Debenturistas da Primeira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série”; (ii) assembleias dos Debenturistas da Segunda Série,
“Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série”; (iii) assembleias dos
Debenturistas da Terceira Série, “Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira
Série”; e (iv) assembleia geral dos Debenturistas da Quarta Série, “Assembleia
Geral de Debenturistas da Quarta Série”), observado que:

0] a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada separadamente entre
as Séries, computando-se em separado 0s respectivos quoruns de
convocacao, instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem
deliberadas se referirem a interesses especificos a cada uma das Séries,
quais sejam (i) alteragfes a (i.1) Remuneracdo da respectiva Série, sua
forma de calculo e as datas de pagamento da Remuneracgédo da respectiva
Série; (i.2) amortizacdo ordinaria, sua forma de calculo e as datas de
pagamento da respectiva Série; (i.3) Data de Vencimento; (i.4) Valor
Nominal Unitério; e (i.5) espécie das Debéntures da respectiva Série; (ii)
declaracdo ou ndo declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures
da respectiva Série, conforme aplicavel; (iii)) a renincia ou perdao
temporario (waiver) para o cumprimento de obrigag6es da Emissora; e (iv)
demais assuntos especificos a uma determinada Série; e
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10.2

10.3

10.4

10.1.2

(ii) a Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada conjuntamente entre
(a) os Debenturistas da Primeira Série e Debenturistas da Segunda Série;
ou (b) os Debenturistas da Terceira Série e Debenturistas da Quarta Série,
computando-se, em conjunto, os respectivos quoéruns de convocacao,
instalacdo e deliberacdo, quando as matérias a serem deliberadas néo
abrangerem qualquer dos assuntos indicados na alinea (i) acima, incluindo,
(i) alteracdes a (i.1) redacdo de quaisquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado referentes as Debéntures Institucionais ou as Debéntures
Incentivadas; (i.2) quoéruns de instalacdo e deliberacdo em Assembleias
Gerais de Debenturistas, conforme previstos nesta Clausula 10 referentes
as Debéntures Institucionais ou as Debéntures Incentivadas; (i.3)
obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura de Emisséo referentes as
Debéntures Institucionais ou as Debéntures Incentivadas; (i.4) obrigacbes
do Agente Fiduciario referentes as Debéntures Institucionais ou as
Debéntures Incentivadas; e (i.5) procedimentos aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas referentes as Debéntures Institucionais ou as
Debéntures Incentivadas; e (ii) a criacéo de qualguer evento de repactuagéo
referentes as Debéntures Institucionais ou as Debéntures Incentivadas.

Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries, em conjunto, e Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, individualmente, conforme o
caso, e 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em
consideracgédo o total de Debéntures objeto da Emissdo ou o total de Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso.

Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposi¢oes da Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada.

Convocacéo.

10.4.1

10.4.2

10.4.3

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagdo, ou das Debéntures em Circulacdo da
respetiva Série, conforme o caso, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dar4 mediante andncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos termos indicados na Clausula 5.36 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de antncio de convocacéo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgbes, da
regulamentacao aplicivel e desta Escritura de Emisséo.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da
primeira publicacdo da convocacéo, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de
Debenturistas em primeira convocagao, em segunda convocagdo somente podera
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10.5

10.6

10.4.4

10.45

ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias corridos contados da data da publicagao
do novo anuncio de convocacao.

Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura
de Emissao para convocacgdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéo.

As deliberacBes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigarédo a todos os Debenturistas ou todos
os Debenturistas da respectiva Série, conforme o0 caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na
respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Quérum de Instalagéo.

10.5.1

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em primeira convocagéao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo
ou com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso, e, em segunda convocagéo, com
qualquer quérum.

Quérum de Deliberagéo.

10.6.1

10.6.2

10.6.3

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulag&o cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatéario, Debenturista ou
nao.

Exceto pelos dispositivos desta Escritura de Emissdo que estipulam quéruns
especificos, nas hip6teses previstas na Clausula 10.1.1(i), as decisdes nas
Assembleias Gerais de Debenturistas: (i) da Primeira Série e/ou da Segunda Série
serdo tomadas por Debenturistas da Primeira Série e/ou da Segunda Série titulares,
conforme o caso, em primeira convocacdo ou em segunda convocacdo, de no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo da Primeira Série e/ou das
Debéntures em Circulacdo da Segunda Série, conforme o caso, observado o
disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Acdes; e (ii) da
Terceira Série e da Quarta Série serdo tomadas por Debenturistas da Terceira Série
e/ou da Quarta Série titulares, conforme o caso, em primeira convocagdo ou em
segunda convocacao, de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulagdo da Terceira Série e/ou Debéntures em Circulagdo da Quarta Série
presentes, conforme o caso, desde que presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo da Terceira Série e/ou Debéntures em
Circulagdo da Quarta Série, conforme o caso, observado o disposto no artigo 71,
paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agées.

Observada a Clausula 10.1.1, a modificacdo relativa as caracteristicas das
Debéntures Institucionais e/ou das Debéntures Incentivadas que implique alteracdo
de qualquer das seguintes matérias, conforme aplicavel, somente podera ser
aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas mediante deliberacdo favoravel
de (i) Debenturistas titulares das Debéntures Institucionais representando, em
primeira convocagdo ou em segunda convocac¢do, no minimo, 90% (noventa por
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11
111

10.6.4

10.6.5

10.6.6

10.6.7

cento) das Debéntures Institucionais em Circulacdo, observado o disposto no artigo
71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por AgOes; e (ii) Debenturistas titulares das
Debéntures Incentivadas representando, em primeira convocagdo ou em segunda
convocacdo, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures Incentivadas em
Circulacéo, observado o disposto no artigo 71, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades
por Acbes quais sejam: (i) Atualizacdo Monetaria ou Remuneracédo da respectiva
Série, conforme aplicavel; (ii) Datas de Pagamento ou quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emisséo, incluindo condicdes de amortizacéo e resgate; (iii) Data
de Vencimento ou prazo de vigéncia das Debéntures; (iv) valores, montantes e
datas de amortizacdo do principal das Debéntures; e (v) criacdo de evento de
repactuacéo.

A renlncia ou perddo temporario (waiver) para o cumprimento de obrigacfes da
Emissora, bem como a alteracdo da Escritura de Emissdo para matérias que néo
as referidas na Clausula 10.6.33, inclusive alteragdo do indice Financeiro,
observardo a Clausula 10.6.2 acima.

Sera obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiducirio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese
em que sera obrigatodria.

Em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, as
matérias ja deliberadas até a suspensdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas instalada, ndo poderdo ser votadas novamente na continuacdo da
referida Assembleia Geral de Debenturistas, sendo que tais deliberacbes ja
tomadas serdo, para todos os fins de direito, atos juridicos perfeitos. As matérias
ndo votadas até a suspensao dos trabalhos nao serdo consideradas deliberadas e
nao produzirdo efeitos até a data da sua efetiva deliberacao.

O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacg6es que lhe forem solicitadas.

Mesa Diretora.

10.7.1

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou
agueles que forem designados pela CVM.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,
nesta data, que:

@

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢Bes de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia
aberta perante a CVM devidamente atualizado, e esta devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

enquadra-se como EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolucdo CVM 80, e esta
adimplente com as obrigagfes de companhia aberta aplicaveis a Emissora,
conforme emanadas pela CVM;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e os demais
documentos da Oferta, e a cumprir todas as obriga¢des nela previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios necessarios para
tanto;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas nao infringem nenhuma obrigacédo anteriormente assumida pela Emissora

a celebracdo da Escritura de Emissdao, a colocacdo das Debéntures e o
cumprimento das obrigacdes previstas nesta Escritura de Emiss@o néo infringem
nenhuma disposi¢éo legal, disposicbes de seu estatuto social, contratos ou
instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ird resultar em:
(a) descumprimento ou declaracdo de vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo
de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja
existentes nesta data; (c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;
ou (d) descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral, que ja tenha sido proferida em qualquer processo ou
procedimento de que a Emissora seja parte;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais
documentos da Oferta, tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em
seu nome, as obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram o0s
poderes legitimamente outorgados, estando o0s respectivos mandatos em pleno
vigor e efeito;

todo registro, consentimento, autorizacdo, aprovacado, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer 6érgdo publico ou regulatério, exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes nos termos desta Escritura de
Emisséo e das Debéntures, ou para a realizagdo da Emisséo, foi obtido ou encontra-
se em processo de obtencao;

esta cumprindo as leis, regulamentos, nhormas administrativas e determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a conducao
de seus negécios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — Conama e as demais legislagfes e regulamentacbes ambientais
supletivas, adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatérias destinadas a
evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que ndo causem um Efeito Adverso
Relevante;

tem, ou encontra-se em processo de obtencdo e/ou renovacdo de todas as
autorizaces e licencas (inclusive ambientais) relevantes e aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
e que ndo causem um Efeito Adverso Relevante;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2023, 2022 e 2022 e as informacgbes
financeiras referente ao periodo de seis meses encerrado em 30 de junho de 2024
representam corretamente a posi¢é@o patrimonial e financeira da Emissora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora de forma consolidada, ndo tendo ocorrido qualquer
alteracao relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das
demonstracdes financeiras referentes ao periodo de nove meses encerrado em 30
de junho de 2024;

cumpre e faz cumprir, bem como suas Controladas, e seus respectivos
administradores e funcionarios, as normas aplicaveis que versam sobre atos de
corrupcdo e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando, as normas estrangeiras que sejam aplicaveis a Emissora, a Lein° 12.846,
de 1° de agosto de 2013, bem como das demais Leis Anticorrup¢éo, na medida em
que (i) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram integral
cumprimento de tais normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas e obriga
seus contratados, que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuagéo no ambito deste documento, ao cumprimento de tais normas;
(i) abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou néo; e (iv) caso, apés efetuar as devidas averiguactes
internas, tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas,
comunicardo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia do fato, o Agente
Fiduciario que poderéa tomar todas as providéncias que entender necessarias;

mantém seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacdes nela previstas constituem obrigagfes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos
e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 da
Lei n.° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cédigo de Processo
Civil");

cumpre de forma regular e integral todas as normas e leis trabalhistas e relativas a
salde e seguranca do trabalho e ndo se utiliza de trabalho infantil ou analogo a
escravo;

a Emissora ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacao pendente ou iminente, inclusive
de natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante
qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro que causem ou possam causar
prejuizo a capacidade de pagamento da Emissora;

cumprird com todas as obriga¢cdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos
obtidos com a Emisséo aos fins previstos nesta Escritura de Emisséo;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e
ativos por ela detidos;
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

até a presente data, a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de
tributos, relatérios e outras informacdes que, de acordo com o seu conhecimento
devem ser apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacdo destas
declaracfes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma por si ou, ainda, impostas a si ou a
quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus
negocios, resultados e lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto
em relacdo aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou
administrativamente pela Emissora ou ndo possam causar prejuizo a capacidade
de pagamento da Emissora;

exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia da Emissora mais atual e
disponivel no site da CVM na data de celebracdo desta Escritura de Emissao e por
aspectos da legislacao aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados, em
boa-fé desde que tenha sido obtido efeito suspensivo, nas esferas administrativas
ou judiciais apliciveis, ou cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante, esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determina¢des dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades e relacionadas a legislacdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente e nas demais disposicdes legais e regulamentares ambientais que, em
qualquer desses casos, sejam necessarias para a execucao de suas atividades,
adotando as medidas e a¢fes preventivas ou reparatdrias que sejam necessérias,
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio
de suas atividades descritas em seu objeto social;

exceto pelo disposto no Formulédrio de Referéncia da Emissora mais atual e
disponivel no site da CVM na data de celebracdo desta Escritura de Emissao e por
aguelas questionadas de boa-fé desde que tenha sido obtido efeito suspensivo nas
esferas administrativa e/ou judicial, ou cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante, estd em dia com o pagamento de todas as obrigagfes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

nao tem qualquer ligagdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer,
plenamente, suas fun¢des em relacdo a esta Emisséo;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas func¢des, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des e demais
normas apliciveis, inclusive regulamentares;

a vista das exigéncias legais e regulatdrias nos planos federal, estadual e municipal,
e conforme as melhores praticas de atuacdo aplicaveis ao setor da Emissora,
possui, validas e em vigor, ou estdo em efetivo processo de obtencao, todas as
autorizac@es e licencas (inclusive ambientais) relevantes para o exercicio de suas
atividades, exceto (a) pelo disposto no Formulério de Referéncia da Emissora mais
atual e disponivel no site da CVM na data de celebragdo desta Escritura de Emissao;
(b) por aquelas que, sejam objeto de discusséo nas esferas administrativa e judicial,
desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo em relacdo a perda, revogacéo ou
cancelamento de quaisquer das referidas autorizagBes e licencas; ou (c) cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia da Emissora
mais atual e disponivel no site da CVM na data de celebracéo desta Escritura de
Emisséo, nas informacgdes financeiras trimestrais ou nas demonstragdes financeiras
consolidadas da Emissora e nos demais documentos e comunicados referentes a
Emissora disponiveis na pagina da CVM (www.cvm.gov.br) na rede mundial de
computadores — Internet, inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicédo
contratual relevante ou legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer acéo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste
inciso, (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (2) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

as informagbes constantes do Formulario de Referéncia da Emissora elaborado
pela Emissora, mais atual e disponivel no site da CVM na data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo, e as informagBes prestadas no a&mbito da Oferta, séo
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

o Formulario de Referéncia da Emissora mais atual e disponivel no site da CVM na
data de celebracdo desta Escritura de Emissdo contém, sem prejuizo das
disposi¢cfes legais e regulamentares pertinentes, na data em que foi divulgado,
todas as informacdes relevantes necessérias ao conhecimento, pelos investidores,
da Emissora, de suas atividades e situacdo econOmico-financeira, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes, e
tal documento foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a
Resolucdo CVM 80;

ndo ha outros fatos relevantes em relacdo a Emissora e/ou as Debéntures ndo
divulgados no seu Formulario de Referéncia da Emissora mais atual e disponivel no
site da CVM na data de celebracéo desta Escritura de Emisséo cuja omissao faca
com que qualquer declaragdo do Formulario de Referéncia da Emissora e/ou as
informacdes prestadas no ambito da Oferta sejam insuficientes, inveridicas,
imprecisas, inconsistentes e desatualizadas;

0 registro de companhia aberta da Emissora estéa vigente perante a CVM,;

cumpre e faz com que suas controladas cumpram a Legislacéo Socioambiental em
vigor adotando as medidas e a¢bes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ao meio ambiente decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, realizando todas as diligéncias exigidas para sua atividade
econdmica, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagbes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar
ou regulamentar as normas ambientais em vigor, exceto (a) por descumprimentos
divulgados no Formulério de Referéncia da Emissora mais atual e disponivel no site
da CVM na data de celebracao desta Escritura de Emisséao, (b) por certos aspectos
da legislacdo aplicavel que estejam sendo discutidos ou contestados, em boa-fé,
nas esferas administrativas ou judiciais aplicaveis, desde que tenha sido obtido o
efeito suspensivo para tal descumprimento, ou (c) cujo descumprimento ndo cause
um Efeito Adverso Relevante;
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estd cumprindo leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
O0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negocios, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para tal
descumprimento; ou (b) por aquelas cujo descumprimento ndo cause Efeito
Adverso Relevante;

até a presente data, nem a Emissora, suas controladas e nem seus diretores,
membros de conselho de administracdo e, no melhor conhecimento da Emissora,
empregados incorreram nas seguintes hipoteses, tendo ciéncia de que sua pratica
é vedada para a Emissora e seus respectivos representantes: (a) ter utilizado ou
utilizar recursos da Emissora para o pagamento de contribuicBes, presentes ou
atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto,
a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou
realizar acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagdo de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da lei
aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer
negécio, transacdo ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar
qualquer pagamento ou tomar qualquer agdo que viole qualquer das Leis
Anticorrupcéo; ou (f) ter realizado ou realizar um ato de corrupgéo, pago propina ou
qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor
indevido;

inexiste violagcdo de qualquer dispositivo de quaisquer das Leis Anticorrupgéo, pela
Emissora ou por suas Controladas e seus respectivos administradores e
funcionérios;

cumpre e faz com que suas controladas e seus respectivos administradores,
conselheiros, diretores, funcionarios cumpram, estes agindo em nome e em
beneficio da Emissora ou de suas controladas, e orientem eventuais
subcontratados, agindo em nome e em beneficio da Emissora ou de suas
controladas, a cumprir as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme
aplicaveis, contra pratica de corrupgao e atos lesivos a administracdo publica ou ao
patrimdnio publico nacional, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgéo,
fazendo com que tais pessoas (a) mantenham politicas e procedimentos internos,
nos termos do Decreto 11.129, que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcéo; (b) abstenham-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma
lesiva & administracdo publica, nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no
interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora, de suas controladas
e/ou de suas coligadas; (c) deem conhecimento e entendimentos das disposicdes
das leis anticorrupcdo dos paises em que fazem negdcios, bem como néo adotar
quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupcéo desses paises, devendo
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executar as suas atividades em conformidade com essas leis; e (d) adotem as
diligéncias apropriadas para contratag&o, supervisdo e monitoramento, conforme o
caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de
servico, de forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada
a violacdo dos normativos referidos anteriormente;

cumpre e faz com que suas controladas cumpram a legislacao trabalhista em vigor
que versa sobre a ndo utilizacao de trabalho ilegal ou discriminatério, a ndo pratica
de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo ao escravo ou proveito
criminoso da prostituicdo e, ainda, ndo pratica de atos que importem em
discriminacdo de raca e género e em descumprimento aos direitos dos silvicolas,
em todos seus aspectos;

cumpre e faz com que suas Controladas cumpram a legislacéo trabalhista em vigor
ndo abrangidas pelo inciso 11.1(xxiv) acima, adotando as medidas e ac¢des
preventivas e reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social e,
procedendo a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas,
exceto: (a) por descumprimentos divulgados no Formulario de Referéncia da
Emissora mais atual e disponivel no site da CVM na data de celebragédo desta
Escritura de Emisséo, (b) por aspectos da legislagdo aplicavel que estejam sendo
discutidos ou contestados, em boa-fé, nas esferas administrativas ou judiciais
aplicaveis, desde que tenha sido obtido o efeito suspensivo para tal
descumprimento, ou (c) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em Efeito Adverso Relevante ou alteracdo substancial adversa
das situagbes econdmico-financeiras, juridicas ou de suas atividades, em prejuizo
dos investidores das Debéntures;

(xxxvii) a forma de célculo da Remunerac@o das Debéntures foi estabelecida por livre

vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxxviii)ndo ha fatos relativos a Emissora e/ou as Debéntures que, até a data de assinatura

(Xxxix)

(1)

(xli)

(xlii)

desta Escritura de Emissdo, ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja
omissao, no contexto da Emisséo, faga com que alguma declaracéo desta Escritura
de Emissao seja insuficiente, inveridica, imprecisa, inconsistente e desatualizada;

ndo prestou declaracgdes falsas, imprecisas ou incompletas ao Agente Fiduciario;

inexiste condenacéo relevante, na esfera administrativa ou judicial, por violacdo a
quaisquer dispositivos da Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993 e da Lei n°® 8.987,
de 13 de fevereiro de 1995, conforme eventualmente alteradas de tempos em
tempos;

inexistem, bem como ndo foi citada, intimada ou notificada sobre processos
administrativos ou judiciais instaurados relacionados a atos da Emissora e/ou de
gualquer outra sociedade do Grupo Econdmico, que sejam contrarios as Leis
Anticorrupcao;

inexistem, bem como ndo foi citada, intimada ou notificada sobre quaisquer
processos administrativos, arbitrais ou judiciais, inquéritos ou outro tipo de



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

11.2

12
121

(xliii)

(xliv)

investigacdo governamental no Brasil ou no exterior que possam causar um Efeito
Adverso Relevante;

inexistem quaisquer processos administrativos, arbitrais ou judiciais, inquéritos ou
outro tipo de investigacdo governamental visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

o Projeto foi devidamente aprovado pelos 6rgdos e autoridades competentes,
enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como prioritario nos termos da
Portaria, as quais encontram-se validas e eficazes.

A Emissora se compromete a notificar o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes
agui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tal(is) declaracio(des) se
tornou(ram) inveridica(s), incompleta(s) ou incorreta(s).

COMUNICACOES

As comunicag¢fes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emisséo deverdo ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes enderecos:

0]

Para a Emissora:

SANTOS BRASIL PARTICIPACOESS.A.

Rua Joaquim Floriano, n°® 413, conjunto 101 / 102, Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP
At.: Sr. Daniel Pedreira

Telefone: (11) 3279-3279

E-mail: debentures@santosbrasil.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302 -304, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro — RJ
At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

(iii)

Telefone: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Ant6nio Prado, 48, 6° Andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo — SP
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At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

As comunicag8es referentes a esta Escritura de Emisséo seréo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderec¢os acima. As comunicacdes feitas por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas no momento do envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente.

A mudanca de qualquer dos enderecos e/ou representantes dos destinatarios acima devera
ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as
demais Partes mencionadas nesta Escritura de Emissdo no que se refere a obrigagdo de
comunicarem a Emissora.

DISPOSICOES GERAIS

N&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos dos Debenturistas decorrentes da
presente Escritura de Emisséo. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade,
ou sera interpretado como rendncia a ele, nem constituira novacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposicéo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

As Partes declaram, mitua e expressamente, que esta Escritura de Emisséo foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagédo de equidade.

As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emisséo, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer
outros de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia desta
Escritura de Emisséo, no cumprimento de direitos e obrigacdes assumidos por ambas as
Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdo ser
compreendidos e interpretados em consonancia com 0s usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emisséao ja expressamente permitidas
nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emisséo, (iii) alteracbes a quaisquer
documentos da Emissdo em raz&o de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razéo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes e/ou
correcdes referidas nos itens (i), (ii), (i) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer
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prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragcdo no fluxo das Debéntures, e desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, conforme
alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢Ges, estando este isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha
decorrido da legislacéo aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. N&o
sera ainda, sob qualquer hipoétese, responsavel pela elaboracéo de documentos societarios
da Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacdo aplicavel.

Os atos ou manifestagBes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢gdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢gdes assumidas neste instrumento,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informag8es técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar
ou ratificar as informacdes da Escritura de Emisséo e dos demais documentos da operagéo.

O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da
emissao que seja de competéncia de definico pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo
somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das
orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e
reproduzidas pela Emissora, independente de eventuais prejuizos que venham ser
causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora.

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execucgdo especifica e se
submetem as disposi¢Bes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emisséo.

Esta Escritura de Emissao € firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores. Nenhuma atribuicdo ou obrigacao tacita sera interpretada
nesta Escritura de Emisséo contra o Agente Fiduciario, salvo aquelas estabelecidas por lei
aplicavel no que tange ao seu dever de diligéncia. O Agente Fiduciério ndo seré obrigado
ef/ou vinculado pelas disposi¢des de qualquer outro contrato no qual este nao figure como
parte e/ou interveniente.

A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos poderdo ser celebrados
eletronicamente com a utilizacdo de processo de certificacdo disponibilizado pela ICP-
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Brasil, produzindo todos os seus efeitos com relagdo aos signatarios, conforme paragrafo
1° do artigo 10 da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes
declaram possuir total conhecimento. Para todos os fins e efeitos de direito, as Partes
reconhecem, de forma irrevogéavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia
da assinatura por certificado digital.

13.13.1 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta
Escritura de Emissdo em data posterior, por qualquer motivo, hipétese em que as
Partes, desde logo, concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para
a data aqui mencionada.

Observada a legislacdo aplicavel, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar,
diretamente ou por meio de qualquer de suas controladas, emissfes de valores mobiliarios
que permitam sua respectiva integralizacdo em espécie e/ou por meio de outros valores
mobilidrios de emissdo da Emissora, incluindo as Debéntures. Caso isso venha a ocorrer,
cada Debenturista podera, a seu exclusivo critério, optar por subscrever as futuras emissdes
que sejam realizadas pela Emissora ou por suas controladas conforme os requisitos
previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Para evitar duvidas, (i) caso o
Debenturista opte por ndo aderir a qualquer nova emissdo, este tera seus direitos e
obrigac6es referentes as Debéntures preservados e mantidos; e (ii) a disposi¢do contida
nesta Clausula 13 néo afeta e tampouco deverd ser interpretada como uma disposi¢éo que
restringe a declaracdo, nos termos desta Escritura de Emissao, dos Eventos de Vencimento
Antecipado.

LEI E FORO
Esta Escritura de Emisséo reger-se-4 pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

Fica eleito o Foro da comarca da capital do Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

* * %



