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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,

PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA SERENA ENERGIA S.A.

celebrado entre

SERENA ENERGIA S.A.
como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiduciario e representante dos Debenturistas

e, ainda,

SERENA DESENVOLVIMENTO S.A.
como Fiadora

Datado de
06 de margo de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA SERENA ENERGIA S.A.

Pelo presente instrumento particular,

I. de um lado, como emissora das Debéntures (conforme definido abaixo)
("Companhia” ou “Emissora”):

SERENA ENERGIA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta categoria
“A” perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"), em fase operacional, com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n® 68, Conjuntos 123 e
124, 12° andar, Vila Olimpia, CEP 04.552-040, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n°® 42.500.384/0001-51, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social;

II. de outro lado, como agente fiduciario, representando a comunhdo de titulares das
Debéntures (“Debenturistas”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34, neste ato devidamente representada na forma do seu estatuto
social (*Agente Fiduciario”);

III. e, ainda, na qualidade de fiadora:

SERENA DESENVOLVIMENTO S.A., sociedade por acdoes sem registro de companhia
aberta perante a CVM, em fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Elvira Ferraz, n® 68, Conjuntos 123 e 124, 12° andar, Vila Olimpia,
CEP 04.552-040, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n©42.385.499/0001-42, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social (“Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante designados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
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Com Garantia Real, Com Garantia Fidejussdria Adicional, Em Série Unica, Para Distribuicdo
Publica, Sob Rito de Registro Automadatico de Distribuicdo, da Serena Energia S.A.”
(“Escritura”), mediante as cladusulas e condigdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES SOCIETARIAS

1.1. Autorizagdes

1.1.1. A celebragdo da presente Escritura e a outorga da Alienacdo Fiduciaria de Agoes
(conforme abaixo definido) foram aprovadas com base nas deliberagdes da Reunidao do
Conselho de Administracao da Companhia realizada em 28 de fevereiro de 2025 (*RCA da
Emissdao”), na qual foram deliberadas: (i) a aprovacdao da Emissdao (conforme definido
abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo), bem como de seus termos e condigles; e
(ii) a autorizagdo a diretoria da Companhia para praticar todos os atos necessarios a
efetivacao das deliberagdes consubstanciadas na RCA da Emissdo, incluindo, mas nao se
limitando a celebracdao de todos os documentos e contratacdo de todos os prestadores de
servico indispensaveis a concretizagdo da Emissdao e da Oferta, bem como eventuais
aditamentos que se fagam necessarios, em conformidade com o disposto no artigo 59 da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acbes”).

1.1.2. A constituicdo e a outorga da Fianga (conforme abaixo definido) foram aprovadas
com base na RCA da Emissdo e nas deliberagdes da Assembleia Geral Extraordinaria da
Fiadora realizada em 14 de fevereiro de 2025 (“Aprovacdo Societdria da Fiadora” e esta,
em conjunto com a RCA da Emissdo, as “Aprovacdes Societdrias da Emissdo”), na qual

foram deliberadas, dentre outras matérias: (a) a outorga aos Debenturistas da Fianca
(conforme abaixo definido); e (b) a autorizagdo a diretoria da Fiadora a adotar todos e
quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer documentos necessarios a implementacao e
formalizagdo das deliberacdes das Aprovacdo Societaria da Fiadora, incluindo, mas ndo se
limitando a, esta Escritura de Emissao e o Contrato de Distribuicdo, ainda que na qualidade
de interveniente anuente, e seus eventuais aditamentos.
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CLAUSULA II
REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, em série Gnica ("Emissdo”),
para distribuicdo publica, sob rito de registro automatico de distribuicdo, pela Emissora
(“Oferta”), sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Publico-alvo, Registro da Oferta na CVM, Rito de Registro e Dispensa de
Prospecto, Lamina e Documento de Aceitacao

2.1.1. A Oferta ndo estd sujeita a analise prévia da CVM e seu registro serd obtido de
forma automatica por se tratar de oferta publica (i) de debéntures ndo-conversiveis em
acoes; (ii) destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (*Publico-Alvo”), assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdao CVM 30" e “Investidores Profissionais”, respectivamente);
e (iii) cujo emissor se encontra em fase operacional e estd registrado como emissor de

valores mobiliarios, na categoria “A”, perante a CVM, nos termos do artigo 25, do artigo
26, inciso V, alinea “(a)”, e do artigo 27, inciso I da Resolugdo CVM 160.

2.2. Registro na Associacgao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais

2.2.1. A Oferta serd registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("fANBIMA"), nos termos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas
Publicas” expedido pela ANBIMA (“Cdédigo ANBIMA”) e dos artigos 15 e 16 das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, ambos em vigor desde 15 de julho de
2024, em até 7 (sete) dias contados da data de divulgacdo do anuncio de encerramento
de distribuigdo da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio

de Encerramento”).

2.3. Arquivamento e Publicacdo dos Atos Societarios

2.3.1. A ata da RCA da Emissdo sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP") e publicada na “Gazeta SP” (“Jornal de Publicacdo”), nos termos do artigo 62,

inciso I, do artigo 142, paragrafo primeiro, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por
Agoes.

2.3.2. A Emissora e a Fiadora deverdo enviar ao Agente Fiduciario copia eletrGnica em
formato .pdf das Aprovagdes Societarias da Emissdo, contemplando o arquivamento
eletrénico na JUCESP, bem como suas respectivas publicacdes no Jornal de Publicagéo,
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conforme previsto na Clausula 2.3.1 acima, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
ocorréncia de seus respectivos eventos.

2.4. Arquivamento da presente Escritura e eventuais aditamentos na JUCESP

2.4.1. A Emissora devera realizar o protocolo da Escritura e de seus eventuais aditamentos
na JUCESP, desde que assim disciplinado pela CVM, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de sua assinatura, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiducidrio copia eletrénica em
formato pdf da Escritura, bem como de seus eventuais aditamentos, contemplando o
arquivamento eletronico na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de seus
respectivos arquivamentos na JUCESP, sem prejuizo de a Emissora observar outros
requisitos que vierem a ser disciplinados pela CVM, nos termos do artigo 62, §59, da Lei
das Sociedades por Agoes.

2.5. Depésito para Distribuicao e Negociacao
2.5.1. As Debéntures serdo devidamente depositadas para:

(@) distribuigdo publica no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdao - Segmento Balcdo B3 ("B3"), sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e

(b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios (“*CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociagbes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5.2. As Debéntures (i) poderao ser livremente negociadas entre Investidores
Profissionais; (ii) somente poderdao ser negociadas no mercado secundario entre
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), apds decorridos 6 (seis) meses da
data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso II, alinea “(a)”, da
Resolugcdao CVM 160; e (iii) somente poderao ser negociadas no mercado secundario entre
0 publico em geral apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, nos
termos do artigo 86, inciso II, alinea “(b)”, da Resolucdo CVM 160. Para fins desta Escritura
de Emissdo consideram-se “Investidores Qualificados” aqueles investidores referidos nos
artigos 12 e 13 da Resolucao CVM 30.

2.6. Enquadramento dos Projetos como Prioritarios

2.6.1. A presente Emissdo é realizada nos termos do artigo 2° da Lei 12.431, de 24
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de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), do Decreto n°® 11.964, de 16 de margo
de 2024 (“Decreto 11.964"), da Resolucdao do Conselho Monetario Nacional (“CMN")
n° 5.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucao CMN 5.034"), da Resolugdo do CMN
n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.751"), ou de
normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista o

enquadramento dos Projetos (conforme definido abaixo) como prioritarios pelo Ministério
de Minas e Energia ("MME"), conforme protocolo de requerimento para fins do artigo 8° do
Decreto 11.964 realizado pelo website do MME em 05 de marco de 2025, sob o n°
48340.001053/2025-80 (“Protocolo de Enquadramento MME").

2.7. Registro no Cartorio de Registros de Titulos e Documentos

2.7.1. Em virtude da garantia fidejusséria prevista na Clausula 4.16, a Emissora devera
registrar essa Escritura no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo ("RTD-SP”), nos termos dos artigos 129 a 131 da Lei de
Registros Publicos, e enviar ao Agente Fiduciario uma via original ou copia eletronica com
a chancela digital em formato .pdf desta Escritura, bem como de seus eventuais
aditamentos, devidamente registrados, em até 20 (vinte) dias contados da data de sua
assinatura.

2.7.2. O Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Agoes (conforme abaixo definido), devera3,
nos termos do artigo 62, inciso III, da Lei das Sociedades por Agoes, e dos artigos 129 a
131 da Lei de Registros Publicos, ser registrado no RTD-SP, onde devera ser registrados
também seus eventuais aditamentos, devendo a Emissora enviar ao Agente Fiducidrio uma
via original ou copia eletronica com a chancela digital em formato .pdf, do Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Agles e seus respectivos aditamentos devidamente registrados,
nos prazos previstos no respectivo instrumento.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da Emissao

3.1.1. A Emissdao objeto da presente Escritura constitui a 1@ (primeira) emissao de
debéntures da Emissora.
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3.2. Numero de Séries

3.2.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

3.3. Quantidade de Debéntures

3.3.1. Serdo emitidas 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures (“*Debéntures”).

3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valortotal da Emissdo sera de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhoes de reais)
na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Destinacao dos Recursos

3.5.1. Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo serdo
integralmente alocados no pagamento de gastos futuros ou reembolso de gastos, despesas
ou dividas relacionadas aos projetos abaixo detalhados (“Projetos”) que ocorreram em
prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta.
Cada um dos Projetos foi considerado prioritario pelo MME, nos termos do artigo 2° da Lei
12.431, do Decreto 11.964 e da Resolucao CMN 5.034, conforme detalhamento abaixo.

3.5.2. As caracteristicas dos Projetos, bem como todas as informagdes necessarias nos
termos da Resolugdao CMN 5.034, encontram-se descritas abaixo e nos quadros de usos e
fontes apresentados pela Emissora ao Ministério de Minas e Energia:

O Projeto compreende a implantacdo, desenvolvimento e
construcdo de usina de minigeracdo solar fotovoltaica,
Objetivo do Projeto localizada no estado do Piaui, voltada para o mercado de
minigeragdo distribuida, possuindo capacidade instalada
de total de 87 MWac.

Arco Energia 1 S.A. S.A. (CNPJs n© 48.961.178/0007-
10, 48.961.178/0005-59, 48.961.178/0004-78,
48.961.178/0002-06, 48.961.178/0006-30,
48.961.178/0003-97, 48.961.178/0008-00,
48.961.178/0009-82, 48.961.178/0010-16,
48.961.178/0012-88, 48.961.178/0011-05,
48.961.178/0015-20, 48.961.178/0014-40 e
48.961.178/0013-69); Arco Energia 3 S.A. (CNPJs n©
48.961.443/0002-56, 48.961.443/0009-22,

Sociedades que compoem
o Projeto
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48.961.443/0006-80, 48.961.443/0003-37,
48.961.443/0008-41, 48.961.443/0007-60,
48.961.443/0004-18, 48.961.443/0010-66 e
48.961.443/0005-07); Arco Energia 5 S.A. (CNPJs n©
48.959.865/0002-97, 48.959.865/0003-78,
48.959.865/0004-59, 48.959.865/0005-30,
48.959.865/0006-10 e 48.959.865/0007-00); e Arco
Energia 6 S.A. (CNPJs n© 48.960.039/0002-68,
48.960.039/0003-49, 48.960.039/0007-72 e
48.960.039/0005-00).

Fase atual do Projeto Em implantacao.

Setor Energia Elétrica

Dentre os beneficios da GD frente aos sistemas de
geracgao centralizada destacam-se os menores impactos
locais por se tratar de sistemas compactos voltados ao
abastecimento local de energia elétrica, com menor
demanda por area para a sua construcdo. A implantagdo
Beneficios sociais ou | do projeto de investimento apresentard os seguintes
ambientais exemplos ndo exaustivos de beneficios ambientais e
sociais: (i) geracdo de energia renovavel e sustentavel;
(ii) contribuicdo para redugdo na emissdao de gases de
efeito estufa; (iii) baixo potencial de impacto ambiental;
e (iv) criacdo de empregos diretos e indiretos nos estados
do projeto de investimento.

Data de inicio do Projeto | margo/2024

Prazo estimado de

. novembro/2025
encerramento do Projeto

Volume de recursos . . . S
R$ 636.266.663,53 (seiscentos e trinta e seis milhdes,

duzentos e sessenta e seis mil, seiscentos e sessenta e
trés reais e cinquenta e trés centavos) (estimativa).

financeiros necessarios
para a realizacdao do
Projeto

Valor das Debéntures que
sera destinado ao
reembolso de gastos,
despesas ou dividas
relacionados ao Projeto
que ocorreram em prazo

R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).

igual ou inferior a 36
(trinta e seis) meses
contados da divulgacao

do encerramento da
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Oferta

Alocacao dos recursos a
serem captados por meio | Reembolso de gastos e pagamentos futuros.
das Debéntures

Percentual que se estima
captar com a Emissao,

R ) 18,86% (dezoito inteiros e oitenta e seis centésimos por
frente as necessidades de

i ) cento).
recursos financeiros do

projeto

Outras fontes para o | Recursos proprios da Emissora e financiamentos
Projeto contratados pelas titulares do Projeto.

3.5.3.1. Para fins do disposto nas Clausulas 3.5.1 e 3.5.2 acima, entende-se por “recursos
liguidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdo das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao.

3.5.3. A Emissora devera comprovar a Destinacdo dos Recursos, mediante o envio de
declaragdo ao Agente Fiduciario, firmada pelos representantes.

3.5.4.1. Os projetos acima, para fins de qualificacdo verde, sao considerados “Projetos
Elegiveis” por estarem associados a categoria “energias renovaveis”, conforme avaliados
pela Consultoria Especializada (conforme definido abaixo), considerando as definigdes das
diretrizes do Green Bond Principles ("GBP"), de 2021, conforme emitidas e atualizadas pela
International Capital Market Association (“"ICMA”) de tempos em tempos (“Projetos

Elegiveis”).

3.5.4.2. Adicionalmente, para fins de cumprimento da Resolugdo da CVM n© 17, de 9 de
fevereiro de 2021, conforme alterada, ou a que vier a substitui-la (“"Resolugdo CVM 17"),
a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, anualmente, sendo a primeira a partir de

12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, até que seja comprovada a destinagdo da
totalidade dos recursos decorrentes da Emissao, declaracao atestando a destinagao dos
recursos captados por meio da Emissao nos termos da presente Escritura de Emissdo e
informando sobre o percentual de recursos utilizados até aquele momento para os Projetos
Elegiveis (“Relatorio Anual de Alocacdo”). Ainda, na Data de Vencimento ou na data de
alocacdo total dos recursos, o que ocorrer primeiro, a Emissora devera enviar ao Agente

Fiduciario um relatoério final de alocagdo (“Relatério Final de Alocacdo”). Os relatérios

deverdo ser acompanhados da seguinte documentagdo comprobatoria, conforme aplicavel,
mediante listagem eletronica (i) identificagdo do documento comprobatério (tipo de
documento fiscal, nimero e data de emissao); (ii) identificagdo do fornecedor ou prestador
de servigo, com inclusao de nome e registro de CNPJ/MF e/ou CPF, conforme o caso; (iii)
data do gasto; (iv) valor do gasto; podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos
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os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios, inclusive
aqueles decorrentes de solicitagdo dos Debenturistas, os quais deverdao ser respondidos
pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagdo do Agente
Fiduciario.

3.5.4. Nas hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) das
Debéntures, resgate da totalidade das Debéntures decorrente de uma Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo) e Aquisicao Facultativa (conforme definido abaixo)
anteriormente a alocagao total dos recursos, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario
relatdrio contendo a destinagdo dos recursos da presente Emissdo para fins de qualificacdo
verde até o momento do resgate ou aquisicdo com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia da data do efetivo resgate e/ou aquisicdo facultativa, conforme o caso
(“Relatorio Extraordinario de Alocacdo” e em conjunto com o Relatério Anual de Alocacgao
e o Relatério Final de Alocagdo simplesmente “Relatoérios de Alocacdao”).

3.5.5. Os Relatérios de Alocagdao devem ser sempre assinados (ainda que digitalmente),
em papel timbrado, pelo(s) representante(s) legal(is) da Companhia, e entregues ao
Agente Fiducidrio. A data base dos Relatérios de Alocacdo devera ser sempre em relagao
ao exercicio social encerrado em 31 de margo do ano anterior.

3.6. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica observado o rito automatico de
distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, da Resolugdao CVM 160
e das demais disposicbes legais e regulamentares aplicaveis, sob regime de garantia firme
de colocagdo, com a intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios (“Coordenadores”), nos termos do “Contrato de Coordenacéo,
Colocagao e Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, sob o

Regime de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Com Garantia Real, Com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica,
da 19 (Primeira) Emissdo da Serena Energia S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”), tendo como publico alvo Investidores
Profissionais.

3.6.2. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a colocagdo das Debéntures sera realizada
sob regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures.

3.6.3. O plano de distribuigdo das Debéntures seguira o procedimento descrito no artigo
49 da Resolugao CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), observado o os termos e condigdes
definidos no Contrato de Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitagdo em relagao a

guantidade minima ou maxima de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo
possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer numero de
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investidores, respeitado o Publico-Alvo.

3.6.4. Ndo havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelo atual
acionista da Emissora.

3.6.5. A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais,
observado o disposto na Clausula 2.1.2 acima.

3.6.6. A Emissdo e a Oferta nao poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional ou suplementar de Debéntures,
nos termos dos artigos 50 e 51, respectivamente, da Resolugcao CVM 160.

3.6.7. Ndo sera constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera firmado
contrato de estabilizacao de prego das Debéntures no mercado secundario.

3.6.8. Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta,
bem como ndo existira fixagdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de
ordem cronoldgica.

3.6.9. Ndo sera admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.

3.6.10. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3, com o Plano de Distribuicao descrito no Contrato de Distribuicdao e nesta Escritura
de Emissao.

3.7. Procedimento de Bookbuilding

3.7.1. Nos termos do artigo 62 da Resolucdo CVM 160, apds a divulgagdo do aviso ao
mercado da Oferta e anteriormente a obtengdo do registro da Oferta na CVM, sera adotado
o procedimento de coleta de intengdes de investimento organizado pelos Coordenadores e
realizado sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para definicdo da
taxa definitiva dos Juros Remuneratérios das Debéntures (“Procedimento de

Bookbuilding”).

3.8. Agente de Liquidagao e Escriturador
3.8.1. A instituicdo prestadora dos servicos de agente de liquidacdo e dos servicos de

escrituracdo das Debéntures sera a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
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Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 7, 2° andar, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liguidacao” e
“Escriturador”, cujas definigdes incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o
Agente de Liquidagdo ou o Escriturador na prestacao dos servicos relativos a Emissdo e as
Debéntures).

3.9. Objeto Social da Emissora

3.9.1. De acordo com o estatuto social da Emissora atualmente em vigor, o objeto social
da Companhia compreende: (i) realizar atividades de prospeccao, estudos, projetos,
construgdo, geracao e manutengdo de ativos de energia elétrica renovavel; (ii) atuar na
comercializagdo de energia elétrica; (iii) criar e desenvolver sistemas de informagdo
(software); (iv) fazer estudos e implantar a infraestrutura necessaria para a geragdao e
fornecimento de energia elétrica aos consumidores: (v) deter participagdo em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista, no Brasil ou no exterior, cujas atividades se
enquadrem nos incisos (i) a (iv) acima, bem como aquelas relacionadas a cadeia de valor
de tais atividades incluindo a producao de subprodutos da energia renovavel como
hidrogénio verde e/ou atividades que utilizem a energia elétrica produzida; e (vi)
desempenhar atividades acessodrias ao objeto social da Companhia incluindo a integragdo
das dimensodes social, ambiental e de governanca a estratégia de negdcio da Companhia.

CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures
sera o dia 15 de fevereiro de 2025 (“"Data de Emissdo”).

4.1.2. Conversibilidade e Permutabilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, nao
conversiveis em acdes de emissdo da Emissora e nem permutaveis por acdes de outra
sociedade.

4.1.3. Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acles.

4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem a emissao de
cautelas ou certificados.

4.1.5. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures serad de
R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).
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4.1.6. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: Observado o disposto nesta
Escritura de Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos e 1 (um)
més, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de marco de 2035
(“Data de Vencimento”).

4.1.7. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e feitos legais, a data de
inicio da rentabilidade das Debéntures sera a primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures (“Data(s) de Inicio da Rentabilidade”).

4.2. Remuneragao
4.2.1. Atualizacdao Monetaria das Debéntures.

4.2.1.1. O Valor Nominal Unitério das Debéntures e o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variacdo acumulada
do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a sua respectiva Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizagdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso (“Atualizacdo Monetaria”
e “Valor Nominal Unitario Atualizado”, respectivamente), calculado de acordo com a
seguinte férmula:

VNa = VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

C=JT [( e yuwran |

k=1 NI,
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Onde:
“k” = nimero de ordem de NIk variando de 1 até n.

n = numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria das debéntures,
sendo “n” um numero inteiro;

NIx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso
a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures. Apds a Data de Aniversario das Debéntures, valor do nimero-indice do
més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA utilizado por NIk no més anterior ao més “k”.
dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio de Rentabilidade ou Ultima Data
de Aniversario das Debéntures, e a data de calculo, limitado ao numero total de Dias

Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo
“dut” um numero inteiro;

A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem a necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

(ii) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures;

(iv) O fator resultante da expressao: (NIx/NIk-1)9uP/duté considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdao iguais ao valor do Dia Util
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subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.2.1.3. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo,
a variacao correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo,
nao sendo devidas quaisquer compensacgdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e os titulares das Debéntures, quando da posterior divulgagdo do IPCA que vier
a se tornar disponivel.

4.2.1.4. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao, ou, ainda, na
hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao judicial
(“Periodo de Auséncia do IPCA"), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal
ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da

Lei das Sociedades por Agbes e na Clausula IX desta Escritura de Emissdo), para definir,
de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos
da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados
em operacoes similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdao desse

parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigagGes pecuniarias
previstas nesta Escritura de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares das
Debéntures, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.2.1.5. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o
IPCA a partir de sua divulgacdo, voltard a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo
Monetaria desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os titulares das Debéntures.

4.2.1.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os titulares
das Debéntures representando, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em
Circulagcao (conforme definido abaixo) em primeira convocagcao ou 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo em segunda convocagao, ou, ainda, caso
ndo haja quérum de instalagdo em segunda convocacdo, a Emissora devera (i) desde que
atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751, e nas demais
regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relagdao ao prazo minimo para o referido resgate
antecipado, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido
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realizada, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado aplicavel (ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso), acrescido da respectiva Remuneracdao, devida,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo (conforme abaixo definido) das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; ou (ii) caso ndo sejam
atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes aplicaveis,
resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures,
conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne
legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos
da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis, pelo
valor indicado no item (i) acima. Para calculo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros
Remuneratorios das Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para
o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

4.2.1.7. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério e
nos termos da Clausula 5.3 abaixo, optar por: (i) nos termos do artigo 1°, §19, inciso II,
da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e da regulamentagao aplicavel, desde que o prazo
médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar uma oferta de resgate
antecipado facultativo da totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de prémio de
qualquer natureza, sendo certo que, caso venha a ser permitido o resgate parcial pela
regulacdo vigente a época, a realizacdo de tal resgate ndo dependerda de uma aceitagdo
minima e que os Debenturistas que optarem por ndo aceitar referida oferta passardo a
arcar com todos os tributos que venham a ser devidos em razdo da perda do tratamento
tributario previsto na Lei 12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebem tais pagamentos como se os referidos
valores ndo fossem incidentes. Para calculo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros
Remuneratérios das Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas,
para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serdo utilizadas as projecdes ANBIMA para
o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

4.,2.2. Juros Remuneratorios das Debéntures.

4.2.2.1. Juros Remuneratérios das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

das Debéntures incidirdo juros remuneratorios prefixados correspondentes a determinado
percentual ao ano, a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
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correspondente e limitado ao que for maior entre: (1) o equivalente a taxa interna de
retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+") (nova
denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2032,
a ser apurada conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizacdo do

Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa equivalente
a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (2) 8,20% (oito inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios das Debéntures”),
incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures (conforme definida abaixo) imediatamente

anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo dos Juros
Remuneratorios_das Debéntures obedecera a seguinte formula:

J = {VNa x [Fator Juros-1]}
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures devidos na respectiva data de
pagamento, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

bpP

Taxa }252
100

FatorJuros = (1 +

Onde:

Taxa = a taxa de spread conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 (quatro) casas decimais expressa em forma ndo percentual;

DP = nUimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento

dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a
data atual, sendo “"DP” um numero inteiro.
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4.3. Amortizacao do Valor Nominal Unitario e Pagamento dos Juros
Remuneratodrios

4.3.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, de amortizagdo
antecipada das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes

das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures sera amortizado em 03 (trés) parcelas anuais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 (quinze) do més de margo de cada ano, sendo que a primeira parcela
sera devida em 15 (quinze) de marco de 2033, e as demais parcelas serdo devidas em
cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures, de acordo com as datas
indicadas na 22 (segunda) coluna da tabela abaixo e percentuais previstos na 32 (terceira)
coluna da tabela a sequir:

Percentual do
Saldo do Valor
Data de Amortizacao das Nominal
Parcela R .
Debéntures Unitario
Atualizado a
ser Amortizado
15 de margo de 2033 33,3333%
2 15 de marco de 2034 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

4.3.2. Pagamento dos Juros das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos

termos desta Escritura, os Juros Remuneratérios das Debéntures serdo pagos
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de margo e setembro de cada ano,
conforme cronograma abaixo:

Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures
15 de setembro de 2025
15 de margo de 2026
15 de setembro de 2026
15 de marcgo de 2027
15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028
15 de setembro de 2028
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Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios das Debéntures
15 de margo de 2029
15 de setembro de 2029
15 de margo de 2030
15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031
15 de setembro de 2031
15 de margo de 2032
15 de setembro de 2032
15 de marcgo de 2033
15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034
15 de setembro de 2034
Data de Vencimento

4.4. Local de Pagamento

4.4.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) os procedimentos
adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.5. Prorrogacao dos Prazos

4.5.1. Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia em que ndo exista
expediente comercial ou bancario no local de pagamento mencionado na Clausula 4.4.1
acima, considerar-se-dao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacao decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipotese em que a referida
prorrogacao de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado
declarado nacional, sabado ou domingo.

4.6. Encargos Moratoérios
4.6.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula VI desta Escritura, caso a Emissora deixe de

efetuar quaisquer pagamentos de quaisquer quantias devidas aos Debenturistas nas datas
em que sdo devidos, tais pagamentos devidos e ndo pagos continuardo sujeitos a eventual
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remuneracdo incidente sobre os mesmos e ficardo sujeitos, ainda, a: (a) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido e ndo pago; e (b) juros de mora ndo compensatérios calculados a taxa de
1% (um por cento) ao més. Os encargos moratorios ora estabelecidos incidirdo sobre o
montante devido e ndo pago desde o efetivo descumprimento da obrigacao respectiva até
a data do seu efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagao
judicial ou extrajudicial (em conjunto, “Encargos Moratérios”).

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ilhe dara direito ao recebimento
de qualquer remuneracao adicional e/ou encargos moratorios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.8. Preco de Subscricdao, Prazo e Forma de Subscricao e Integralizacao
4.8.1. As Debéntures serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario na

primeira Data de Integralizacdo (“Preco de Subscricdo”), a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. A

integralizagdo das Debéntures devera ser feita e podera ocorrer em uma ou mais datas,
sendo considerada uma “Data de Integralizacdo”, para fins da presente Escritura, qualquer
data em que haja a subscricdo e integralizagdo de certa quantidade de Debéntures, de

acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da B3. Caso, por qualquer
motivo, qualquer subscricdo e integralizacdo das Debéntures ndo seja realizada na primeira
Data de Integralizacdo, tal(is) integralizacdo(0es) subsequente(s) devera(dao) ser
realizada(s) pelo Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo até a data da(s) efetiva(s) integralizacdo(des) de tais
Debéntures.

4.8.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo
61, caput e paragrafo 19, da Resolugdo CVM 160, a ser definido a exclusivo critério dos
Coordenadores, em comum acordo, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures,
sendo certo que o prego da Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em cada data
de integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolucdo CVM 160. O agio ou desagio,
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conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condicGes objetivas de
mercado, a exclusivo critério dos Coordenadores, tais como: (i) alteracdo da taxa SELIC;
(ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteracdo no Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e/ou na Taxa DI, sendo certo que o preco da
Oferta sera Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma
igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em cada Data de Integralizagdo, nos
termos do artigo 61 da Resolugdao CVM 160, observado o disposto no Contrato de
Distribuicdo.

4.9. Repactuacao

4.9.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagdao programada.

4.10. Publicidade

4.10.1. Todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes desta Emissao que,

de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos (“Avisos aos Debenturistas”) e

publicados no Jornal de Publicagdo, bem como divulgados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores - Internet: (https://ri.srna.co/), observado o estabelecido no
artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes e as limitagdes impostas pela Resolucdo CVM
160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar
o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagao, sendo
certo que, caso a Emissora altere seu Jornal de Publicagdo apds a Data de Emissdo, devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.11. Certificados de Debéntures e Comprovacao de Titularidade

4.11.1. A Emissora ndo emitird certificados de Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serda comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das
Debéntures o extrato, em nome do Debenturista, emitido pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

4.12. Liquidez, Estabilizacdao e Fundo de Amortizacao
4.12.1. Nao sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato

de garantia de liquidez ou estabilizacao de preco para as Debéntures. Ndo sera constituido
fundo de amortizacao para a presente Emissao.
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4.13. Tratamento Tributario

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar ao Agente de Liquidagdo e ao seu custodiante, no prazo minimo
de 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdéria dessa imunidade
ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores
devidos, sendo certo que, caso o Debenturista nao envie referida documentacdo, a
Emissora fara as retengbes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.13.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.13.1.1. acima, e
que tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo e
ao Escriturador, bem como prestar qualquer informagao adicional em relagdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Agente de Liquidacao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.13.3. Adicionalmente, as Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo
20 da Lei 12.431.

4.13.3.1. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele
previsto na Lei 12.431, o(s) mesmo(s) devera(dao) encaminhar ao Agente de Liquidagao,
no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoéria do referido tratamento
tributario julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob pena de ter descontado de
seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

4.13.3.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatodria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.13.2.1 acima, e
gue tiver essa condicdo alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender as
condicles e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver
essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacao,
bem como prestar qualquer informacgdo adicional em relagcdao ao tema que lhe seja
solicitada pelo Agente de Liquidagao ou pela Emissora.
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4.13.3.3. Mesmo que tenha recebido a documentagdo referida na Clausula 4.13.3.1
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar
em juizo a tributacdo que entender devida.

4.13.3.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.5
acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo
custo de todos os tributos, incidentes sobre os pagamentos, remuneracao e reembolso
devido aos Debenturistas, bem como pela multa, a ser paga nos termos da Lei 12.431,
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo referentes as Debéntures nédo
alocado nos Projetos.

4.13.3.5. Caso haja perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na
Lei 12.431, em razao de descumprimento pela Emissora de obrigagbes legais ou
regulamentares que levem ao desenquadramento dos Projetos como elegiveis a referido
beneficio nos termos da Lei 12.431, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por:
(i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as
Debéntures os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores adicionais nao fossem incidentes; ou (ii) desde
que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da
Resolucdao do CMN n© 4.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751"),
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, pelo Valor
Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido dos
Juros Remuneratorios das Debéntures, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro

rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da data de
pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, sem a
incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a
totalidade das Debéntures, nos termos do item (ii) acima, para calculo da Atualizacdo
Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima projecdo disponivel divulgada
pela ANBIMA da variagao percentual do IPCA.

4.13.3.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Clausula 4.13.3.5 acima, em razao de vedagdo legal ou
regulamentar, a Emissora continuara responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures até o momento em que o resgate antecipado das Debéntures seja permitido,
e devera arcar com todos os tributos relacionados as Debéntures que venham a ser devidos
pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431
neste periodo, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os
referidos valores ndo fossem incidentes, fora do ambito da B3 (gross up).
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4.14. Direito de Preferéncia

4.14.1. Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

4.15. Garantia Real

4.15.1. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e quaisquer
obrigag0es principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta
Escritura, incluindo, sem limitagdo, (i) as obrigacOes relativas ao integral e pontual
pagamento do Valor Nominal Unitario, dos Juros Remuneratérios, dos Encargos Moratorios,
dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e integralizadas, quando devidos,
seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdao, conforme aplicavel; (ii) as obrigagdes relativas a quaisquer outras
obrigacbes de pagar assumidas pela Emissora na Escritura, no Contrato de Alienacgdo
Fiduciaria de Acbes (conforme definido abaixo) e nos demais documentos da Emissao; e
(iii) as obrigacoes de ressarcimento dos valores comprovadamente incorridos pelo Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas em virtude da constituicdo, manutencdo e/ou eventual
excussdao das Garantias (conforme definidas abaixo), bem como todos e quaisquer custos
e/ou despesas incorridas pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario em decorréncia
de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas e da excussdo das Garantias,
nos termos dos respectivos contratos, conforme aplicavel (*ObrigacSes Garantidas”), a
Emissora compromete-se, conforme o caso, a constituir alienacdo fiduciaria, nos termos

do artigo 66-B, § 3°, da Lei 4.728, de agbes ordinarias, escriturais e sem valor nominal,
de emissdo da Serena Geragdo S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o nimero 09.149.503/0001-
06 ("Serena Geracao”) e de titularidade da Emissora, as quais, na Data de Emissao,

perfazem o percentual correspondente a 250% (duzentos e cinquenta por cento) do Valor
Total da Emissdo, nos termos previstos no “Instrumento Particular de Alienacdo Fiduciaria
de Ac¢Oes e Outras Avencgas” que sera celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario e a
Serena Geracao (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes”, “Alienacdo Fiduciaria de
Acles” e “Garantia Real”, respectivamente), sendo certo que a quantidade de agdes de
emissdo da Serena Geragdo alienadas fiduciariamente sera atualizada anualmente, em
conformidade com a metodologia disposta no Contrato de Alienagao Fiduciaria de Agoes;

4.16. Garantia Fidejussoria

4.16.1. A Fiadora, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, garante e se
responsabiliza, na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora junto a
Emissora e entre si, pelo fiel e pontual cumprimento das Obrigagdes Garantidas (“Fianca”
e, em conjunto com a Garantia Real, as “"Garantias”), nos termos do artigo 818 da Lei n°
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10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), renunciando
expressamente aos beneficios dos artigos 301, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 824,
827, 834, 835, 837, 838 e 839 do Coddigo Civil, e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“"Cddigo de Processo Civil”).

4.16.2. As Obrigacbes Garantidas deverdao ser pagas pela Fiadora no prazo de 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo por escrito, enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora e a Fiadora informando a falta de pagamento, por parte da Emissora,
na respectiva data de vencimento, de qualquer valor referente as Obrigagbes Garantidas.
Tal notificacdo deverd ser enviada pelo Agente Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util,
respeitados os prazos de cura previstos nesta Escritura, apds a verificacdo da auséncia de
pagamento.

4.16.3. Todos e quaisquer pagamentos realizados em relacdo a Fianga serdo
efetuados observando as normas e procedimentos aplicaveis da B3, livres e liquidos, sem
a deducao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza,
encargos ou retencgoes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou
demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam
necessarias para que os Debenturistas recebam, apds tais deducbes, recolhimentos ou
pagamentos, uma quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugoes,
recolhimentos ou pagamentos nao fossem aplicaveis.

4.16.4. A Fianga é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, entrando em vigor
na presente data e assim permanecendo até o cumprimento total pela Emissora das
Obrigagbes Garantidas, permanecendo valida e plenamente eficaz, inclusive, em caso de
aditamentos, alteragdes e quaisquer outras modificacdes das condicdes fixadas na
Escritura e nos demais documentos da Emissao.

4.16.5. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidacao das
Obrigacbes Garantidas.

4.16.6. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario,
dos prazos para execucgdo de quaisquer garantias constituidas em favor dos Debenturistas
desta Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade
aqui prevista.

4.17. Direito ao Recebimento de Pagamentos
4.17.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem Debenturistas no encerramento do
Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.
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4.18. Caracterizacdo como Debéntures Verdes

4.18.1. As Debéntures serdo caracterizadas como “debéntures verdes”, com base
em: (i) parecer independente de segunda opinido (“Parecer Debéntures Verdes”) emitido
pela consultoria especializada Sustenseg Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 19.346.739/0001-88 (“Consultoria Especializada”), com base nas diretrizes dos Green
Bond Principles; e (ii) marcagdo nos sistemas da como titulo verde, com base em
requerimentos desta.

4.18.2. O Parecer Debéntures Verdes emitido pela Consultoria Especializada e todos
os compromissos formais exigidos pela Consultoria Especializada serdao disponibilizados na
integra na pagina da rede mundial de computadores da Emissora (https://ri.srna.co/), bem
como sera enviada uma cdpia eletrénica (pdf) ao Agente Fiduciario, em conjunto com os
demais documentos da Oferta, e para a B3.

4.18.3. A caracterizagdo como “debéntures verdes” apenas ocorrera de pleno direito
caso seja confirmada pelo Parecer Debéntures Verdes e este seja devidamente (i) entregue
pela Emissora ao Agente Fiducidrio antes da primeira Data de Integralizagdo e (ii)
disponibilizado pela Emissora aos investidores por meio de sua pagina na rede mundial de
computadores (https://ri.srna.co/).

4.18.4. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer Debéntures Verdes ndo constitui
documento da Oferta e, portanto, ndo foi objeto de analise e/ou avaliagdo pelos
Coordenadores, ficando os Coordenadores isentos de qualquer responsabilidade sobre o
conteudo do Parecer Debéntures Verdes.

4.19. Classificacao de Risco
4.19.1. Ndo serd contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta.
CLAUSULA V
RESGATE ANTECIPADO, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, AMORTIZACI\O
EXTRAORDINARIA E AQUISICI\O FACULTATIVA
5.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Observado o disposto no artigo 19,
paragrafo 1°, inciso II, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e/ou das demais

disposigoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera realizar, a seu exclusivo
critério, o resgate antecipado facultativo das Debéntures, desde que o prazo médio

ponderado entre a Data de Emissao e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro)

26



Docusign Envelope ID: 580B3D21-CBD2-4F9E-BA78-9688AEF04BAD

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacédo aplicaveis, o
gue for maior, a seu exclusivo critério e independentemente da anuéncia dos
Debenturistas, e com aviso prévio aos Debenturistas das Debéntures (por meio de
publicacdo de anuncio nos termos previstos nesta Escritura ou de comunicacédo individual,
a critério da Emissora), ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a
B3, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data do evento (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

5.1.3.1. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, o valor
devido pela Emissora serda equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado
Facultativo”): (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou o saldo do Valor

Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratorios das Debéntures calculados pro rata temporis desde a data de pagamento
dos Juros Remuneratorios das Debéntures imediatamente anterior (inclusive) até a data
do efetivo pagamento do Resgate Antecipado ("Data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures”), acrescido de Encargo Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até
a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, e (ii) o valor presente atualizado

(conforme fator “C” da férmula abaixo) das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros
Remuneratorios das Debéntures, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso, na data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, calculado conforme formula abaixo, acrescido de quaisquer
obrigagOes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

> (L0 <o)

VP =

onde:

VP = valor presente atualizado (conforme fator “C” da férmula acima) das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das Debéntures, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente
das Debéntures utilizando-se cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua

27



Docusign Envelope ID: 580B3D21-CBD2-4F9E-BA78-9688AEF04BAD

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado Facultativo

das Debéntures;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado conforme férmula prevista na cldusula
4.2.1.2, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da amortizagdo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Jk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures, sendo
o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures devidos desde a primeira Data de Integralizagao ou a data de pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures imediatamente anterior, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,
conforme o caso, sendo "n" um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = (1 + TESOUROIPCA)?52
onde:
TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a
duration remanescente das Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo

das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda.

5.1.4. O aviso prévio referente ao Resgate Antecipado Facultativo devera conter no minimo
as seguintes informagodes: (i) a efetiva data do Resgate Antecipado Facultativo, que devera
ser um Dia Util, (ii) o local da realizacdo e pagamento aos Debenturistas; (iii) a informac&o
do valor do Resgate Antecipado Facultativo; e (iv) quaisquer outras informacdes que a
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Emissora entenda necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.5. Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo, este ocorrera em uma Unica data e
seguira os procedimentos adotados pela B3 caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na B3, ou observados os procedimentos adotados pelo Escriturador caso
as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.2. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures

5.2.1. Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751 e demais disposicbes e regulamentagbes aplicaveis, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério, oferta facultativa de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures com o consequente cancelamento de tais Debéntures, desde
gue o prazo médio ponderado das Debéntures entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao
ou regulamentacdo aplicaveis, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condicdes a todos os Debenturistas para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigOes previstos nesta Escritura de Emissao (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.2.2. A Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos
previstos nesta Escritura ou de comunicacao individual, a critério da Emissora) (“Edital de
Oferta de Resgate Antecipado”), o qual devera descrever os termos e condigdes da Oferta
de Resgate Antecipado, incluindo: (a) a forma de manifestacao dos Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na
Clausula 5.2.3 abaixo; (b) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das
Debéntures, que devera ser um dia que seja Dia Util; (c) o percentual do prémio de resgate
antecipado, caso exista, que nao podera ser negativo; e (d) demais informagoes

necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizacdo do resgate
antecipado das Debéntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado. A Emissora também devera enviar o Relatdério Extraordinario de
Alocagdo ao Agente Fiduciario, nos termos da Clausula 3.5.5 acima.

5.2.3. Apds a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis
para se manifestar formalmente perante a Companhia, a qual procedera a liquidacdo da
Oferta de Resgate Antecipado, na data indicada no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Companhia somente podera resgatar antecipadamente as Debéntures se
houver adesdo a Oferta de Resgate Antecipado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao.
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5.2.4. A Companhia deverd, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao Agente de Liquidacdo e a B3 a
respeito do resgate antecipado.

5.2.5. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente (i) ao
Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido
(ii) dos Juros Remuneratdrios das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, acrescido (iii) do prémio indicado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado,
conforme aplicavel, acrescido (iv) dos Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data
do resgate antecipado, se for o caso.

5.2.6. O resgate antecipado aqui previsto ocorrera em uma Unica data e seguira: (a) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
e/ou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que néo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.2.7. A Companhia ndo poderd realizar oferta de resgate antecipado parcial das
Debéntures.

5.3. Amortizacao Extraordinaria

5.3.1. As Debéntures nao estardo sujeitas a amortizacao extraordinaria obrigatéria pela
Emissora.

5.4. Aquisicdo Facultativa das Debéntures

5.4.1. Apos transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo e observado o
disposto no II do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431 (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacao aplicaveis), observado o disposto na
Resolugdo CVM 160, na Resolugdao da CVM n© 77, de 29 de margo de 2022, e demais
regulamentacdes aplicaveis da CVM, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério,
observadas as restricdes de negociacdao e prazo previsto na Resolucdao CVM 160 e o
disposto no paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, adquirir Debéntures
por: (i) valorigual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures devendo
o fato constar do relatério da administracao e das demonstragoes financeiras da Emissora;
ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde que
observe as regras expedidas pela CVM. As respectivas Debéntures adquiridas pela

30



Docusign Envelope ID: 580B3D21-CBD2-4F9E-BA78-9688AEF04BAD

¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Emissora conforme aqui estabelecido poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria
da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado.

5.4.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos da Clausula 5.5.1 acima, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos Juros Remuneratorios das demais Debéntures.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. A ocorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada um
deles, um “Evento de Inadimplemento”), acarretara ou podera acarretar, conforme o caso,
o vencimento antecipado das Debéntures e a imediata exigibilidade do pagamento, pela
Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ou do saldo do Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos Juros Remuneratérios das
Debéntures, calculados pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou a
data de pagamento dos respectivos Juros Remuneratérios imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, além dos demais Encargos
Moratérios devidos nos termos desta Escritura, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigacGes decorrentes desta Escritura, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2
abaixo:

(a) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagao
pecunidria relacionada as Debéntures ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do vencimento da referida obrigagao;

(b) (i) alteracGes societarias que impliquem na transferéncia de controle
acionario da Emissora, exceto se qualquer integrante do atual grupo de
controladores da Emissora, diretamente ou por meio de fundos de investimento
geridos por ele, permanega com o controle aciondario (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) direto ou indireto
da Emissora; ou (ii) qualquer modificagdo na composicdao do capital social das
Controladas Relevantes (conforme abaixo definido), ressalvadas as operagdes
expressamente permitidas nos termos da Clausula 6.1.2 (i) abaixo. Para fins desta
Escritura, consideram-se “Controladas Relevantes”: controladas da Emissora que

representem, de maneira individual ou agregada, valor superior a 15% (quinze por
cento) do EBITDA consolidado da Emissora, conforme demonstracao financeira
trimestral auditada mais recente;
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(c) (i) extingdo, encerramento das atividades, liquidacdo ou dissolucao da
Emissora e/ou da Fiadora, exceto se a extingdo, encerramento das atividades,
liguidacdo ou dissolugdo for decorrente de uma reorganizagdo societaria aprovada
nos termos desta Escritura; (ii) requerimento no Brasil ou em outra jurisdigdo, se
aplicavel, de recuperacao judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou
declaragdo de faléncia, pedido de liquidagdo, dissolucdo ou extingdo da Emissora
e/ou da Fiadora, requerido por ou decretado contra a Emissora e/ou a Fiadora, salvo
se o requerimento tiver sido elidido no prazo legal ou efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros, desde que validamente comprovado o erro ou ma-fé no prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da ciéncia do referido requerimento; (iii)
apresentacao de proposta de conciliacdo ou mediagao antecedentes ou incidentais,
pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou tentativa de obtengao da
tutela de urgéncia descrita no §1° do artigo 20-B da Lei 11.101; ou (iv)
ajuizamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de medida cautelar para requerer a
antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do processamento da
recuperacao judicial, nos termos do §12° do artigo 6° da Lei 11.101;

(d) guestionamento judicial, pela Emissora, pela Fiadora ou pelas Controladas
Relevantes, desta Escritura e/ou de qualquer dos demais documentos da Oferta;

(b) transformacdo do tipo societario da Emissora, de forma que ela deixe de ser
uma sociedade anénima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades
por Acgoes;

(c) nao utilizacdo dos recursos provenientes da emissao das Debéntures nos
Projetos, na forma do Protocolo de Enquadramento MME;

(9) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes financeiras
contraidas pela Emissora, pela Fiadora, pela Serena Geracdo e/ou pelas demais
controladas da Emissora perante terceiros nos mercados financeiro e/ou de capitais,
na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no caso da
Emissora, da Fiadora e da Serena Geracdo, e a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes
de reais) no caso das demais controladas da Emissora, ou seu equivalente em
outras moedas; e

(h) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a

terceiros, pela Emissora e/ou Fiadora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura,
sem prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
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Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, exceto nas hipoteses permitidas no ambito desta
Escritura.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento nao
automatico das obrigacdoes decorrentes desta Escritura, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.3 abaixo:

(a) reducdo de capital social da Emissora sem a prévia aprovacao dos
Debenturistas, salvo se para a absorcdo de prejuizos da Emissora;

(b) caso a Emissora deixe de ser registrada como uma companhia aberta
perante a CVM, pelo menos como emissor categoria B;

(o) cancelamento, revogacao, suspensdo ou nao obtencdao ou renovagdo das
autorizagdes, concessfes, subvencdes, alvaras ou licencas exigidas pelos 6rgdos
competentes em relagdo a Emissora e/ou a Fiadora, que cause um Efeito Adverso
Relevante para a Emissora e/ou para a Fiadora e/ou impacte de forma significativa
e negativa a imagem ou a reputacao da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de
suas controladas conforme decisao judicial ou administrativa com efeitos imediatos,
exceto se, dentro do prazo de 30 (trinta) Dias Uteis a contar da data de tal
cancelamento, revogagao ou suspensao, a Emissora ou a Fiadora, conforme o caso,
comprove (x) a existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular
continuidade das atividades da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso; (y) a
obtengdo da referida autorizagdo, concessdo, subvencdo, alvara ou licenca; ou (2)
estar em processo de renovacgdao de referida autorizagdao, concessao, subvengao,
alvard ou licenca. Para fins desta Escritura, considera-se “Efeito Adverso
Relevante”: a ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econOmicas,
financeiras ou operacionais da Emissora que impactem (i) o pontual cumprimento

das obrigacdes assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, e/ou (ii) a sua
capacidade juridica e/ou economico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigacdes desta Escritura e/ou dos demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, e/ou (iii) faca com que as demonstragdes financeiras ou informacgdes
financeiras trimestrais da Emissora deixem de refletir, de modo adverso e relevante,
a real condicdo financeira da Emissora, e/ou (iv) a validade ou exequibilidade dos
documentos relacionados as Debéntures;

(d) protesto de titulos, cujo pagamento seja de responsabilidade da Emissora,
da Fiadora e/ou de suas Controladas Relevantes cujo valor individual seja igual ou
superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou cujo valor agregado
seja superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhGes de reais), ou seu
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equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados
do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora ou pela Fiadora
que (i) o protesto foi cancelado, sustado ou suspenso; (ii) foram prestadas
garantias em juizo em valor, no minimo, equivalente ao montante protestado; ou
(iii) o montante protestado foi devidamente quitado;

(e) descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral,
imediatamente exequivel, pela Emissora, pela Fiadora ou pelas Controladas
Relevantes em montante individual ou agregado igual ou superior a
R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) no caso da Emissora e da
Fiadora, ou R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) no caso das Controladas
Relevantes, ou o equivalente em outras moedas ou independentemente do valor
que possa gerar Efeito Adverso Relevante;

(f) venda, cessdo, locacdo ou qualquer forma de alienacao de ativos pela
Emissora ou por qualquer de suas Controladas Relevantes em valor igual ou
superior a R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, ressalvadas as hipdteses de substituicdo em razdo de sinistro, desgaste,
depreciagdo e/ou obsolescéncia, exceto (i) pela disposicdo de ativos permitida nos
termos do item (g) abaixo; ou (ii) pela disposicao de ativos relacionada a
(ii.a) projetos de autoproducgdo de energia, regulamentados, dentre outras, pelas
Leis n© 9.074 de 1995, 9.427 de 1996, 10.848 de 2004, 11.488 de 2007 e 12.783
de 2013, pelos Decretos n° 2003 de 1996, 5.163 de 2004 e 6.210 de 2007, e/ou
pelas Resolucdes Normativas da ANEEL n© 247 de 2006, 876 de 2020 e 921 de
2021 (em conjunto, “Projetos de Autoproducao”); e/ou (ii.b) projetos de micro e
minigeracao distribuida de energia, regulamentados, dentre outras, pela Lei n°
14.300 de 2022 (“Projetos de Geracdo Distribuida”), desde que (1) o controle
acionario direto e/ou indireto de qualquer (quaisquer) Controlada Relevante seja
mantido pela Emissora; e (2) nao resulte ou possa resultar em Efeito Adverso

Relevante;

(9) constituicdo pela Emissora ou por qualquer controlada de penhor ou
qualquer outro gravame ou 6nus sobre as agoes (ou direitos a elas relacionados)
de emissao de suas Controladas Relevantes, exceto (i) pelas acdoes (ou direitos a
elas relacionados) de emissao de Controladas Relevantes que estejam oneradas na
presente data ou que sejam oneradas futuramente no ambito de operacdes de
refinanciamento ou substituicdo das obrigacbes atualmente garantidas por tais
acoes; (ii) pelas acdes (ou direitos a elas relacionados) de emissdao de sociedade
gue venha a ser adquirida pela Emissora ou por qualquer controlada, que estejam
oneradas na data de aquisicdo da respectiva sociedade pela Emissora ou por
qualquer de suas controladas em garantia de empréstimos e/ou financiamentos
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contraidos pela respectiva sociedade para a construcéo do projeto de infraestrutura
por ela desenvolvido;

(h) constituicdo pela Emissora ou por qualquer controlada de 6nus sobre os
dividendos a serem recebidos de suas Controladas Relevantes, ou qualquer outra
espécie de cessdo ou vinculagdo sobre os mesmos direitos a terceiros que ndao os
Debenturistas, exceto (i) pelos dividendos de suas Controladas Relevantes que
estejam onerados na presente data ou que sejam onerados futuramente no ambito
de operagOes de refinanciamento ou substituicdo das obrigagdes atualmente
garantidas por tais dividendos; (ii) pelos dividendos de sociedade que venha a ser
adquirida pela Emissora ou por qualquer controlada, que estejam onerados na data
de aquisicao da respectiva sociedade pela Emissora ou por qualquer de suas
controladas; e (iii) pelos dividendos de suas controladas que sejam constituidos em
garantia de empréstimos e/ou financiamentos contraidos para a construgdo de
projeto de infraestrutura desenvolvido pela Emissora, pela Fiadora ou por qualquer
das controladas da Emissora e da Fiadora;

() cisao, fusao ou incorporacdo, inclusive incorporacdo de agdes, da Emissora
e/ou de quaisquer de suas controladas ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora e/ou quaisquer de suas
controladas, seja esta reorganizacdo estritamente societaria ou realizada mediante
disposicao de ativos relevantes por qualquer meio (incluindo, sem limitagdo, venda
ou dacdo em pagamento), exceto: (i) se previamente autorizado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas; (ii) em caso de
operagOes de fusao, incorporagdo ou incorporacdao de agdes em que a Emissora
mantenha o controle direto ou indireto da controlada em questdo, desde que tal
reestruturagdao nao implique em restricdo material ao fluxo de dividendos das
controladas para a Emissora que resulte ou possa resultar em Efeito Adverso
Relevante;

3) inveracidade, incorregdo ou inconsisténcia de qualquer das declaragcbes ou
garantias prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora nos documentos da Oferta, a
época em que a declaragao for prestada;

(k) caso seja proferida decisdo judicial em qualquer grau de jurisdicdo, que
reconheca a ilegalidade, inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou
inexequibilidade das Debéntures, desde que seus efeitos ndo sejam suspensos ou
anulados no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do proferimento de tal decis&o
de forma definitiva;
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Q) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagao
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura ndo sanada no prazo de até 20 (vinte) Dias
Uteis contados da comunicacao do referido descumprimento, sendo que esse prazo
ndo se aplica as obrigacbes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico nesta Escritura;

(m) declaragdao de vencimento antecipado de quaisquer obrigagOes financeiras
contraidas pela Emissora, pela Fiadora, pela Serena Geracdao e/ou pelas demais
controladas da Emissora perante terceiros (exceto aquelas contraidas no dmbito
dos mercados financeiro e/ou de capitais), cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) no caso da Emissora,
da Fiadora e/ou da Serena Geragdao ou R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais) no caso das demais controladas da Emissora ou seu equivalente em outras
moedas;

(n) inadimplemento de quaisquer obrigacGes financeiras contraidas pela
Emissora e/ou pela Fiadora perante terceiros, cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) ou seu
equivalente em outras moedas;

(o) alteracao do objeto social da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes,
de forma a retirar as principais atividades da Emissora e/ou de suas Controladas
Relevantes;

(p) medida de autoridade governamental com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora ou de
qualquer Controlada Relevante, que ndo seja suspensa ou revertida em até 60
(sessenta) dias;

(q) resgate, recompra, amortizacdo ou bonificacdo de agdes e/ou pagamento de
dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra forma de distribuicdo de
resultados da Emissora a seus respectivos acionistas, exceto pelos dividendos
obrigatérios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes, caso a
Emissora esteja em mora em relacdo a quaisquer obrigagdes pecuniarias
relacionadas as Debéntures;

(r) nao observancia, pela Serena Geragdo, por 2 (dois) trimestres consecutivos
ou 3 (trés) alternados, por todo o periodo de vigéncia das Debéntures, do indice
financeiro representado pelo quociente da divisdo da Divida Liquida (conforme
abaixo definido) pelo EBITDA (conforme abaixo definido) (“Indice Financeiro”), que
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devera ser inferior ou igual a 4,50 (quatro inteiros e cinquenta centésimos), desde
31 de dezembro de 2024 até a Data de Vencimento (inclusive). Caso, em qualquer
momento, a Serena Geragao realize uma aquisicdo com valor superior a mais de
15% (quinze por cento) do seu valor de mercado ou do valor de mercado da Serena
Energia, caso nao haja valor de mercado da Serena Geracao na referida data,
conforme apurado na data de fechamento da respectiva aquisicao (“Aquisicao
Relevante”), a ser informado pela Emissora ao Agente Fiduciario em 10 (dez) dias
Uteis apds o referido fechamento, o Indice Financeiro devera ser inferior ou igual a:
(i) 5,50 (cinco inteiros e cinquenta centésimos) nos 12 (doze) meses posteriores ao
fechamento da Aquisicdo Relevante; e (ii) 5,00 (cinco inteiros) entre 12 (doze) e
24 (vinte e quatro) meses apos o fechamento da Aquisicao Relevante, sendo claro
que passados 24 (vinte e quatro) meses, o Indice Financeiro retorna ao patamar de
4,50 (quatro inteiros e cinquenta centésimos) até a Data de Vencimento;

(s) utilizacdo dos recursos oriundos das Debéntures em atividades relacionadas
aos Projetos para as quais ndo possua as licencas ambientais aplicaveis validas e
vigentes, conforme exigidas pela Legislagdo Socioambiental, ou em
desconformidade com a Legislacao Socioambiental, exceto se tais licencas
estiverem em processo tempestivo de renovacdo perante o érgao competente; e

(9] se, ap0s a respectiva formalizacao nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo e observados os termos previstos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
AclOes, quaisquer das Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis, invalidas,
nulas ou insuficientes.

6.1.2.1. O Indice Financeiro serd calculado pela Emissora e acompanhado pelo
Agente Fiducidrio trimestralmente, com base nas demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas ou informagdes financeiras trimestrais consolidadas
revisadas, conforme o caso, da Serena Geragdao, sendo certo que a primeira
apuracao sera realizada com base nas demonstragdes financeiras consolidadas
auditadas da Serena Geracgao relativas ao trimestre encerrado em 31 de margo de
2025; e

6.1.2.2. Para fins desta escritura de Emissdo, inclusive para o calculo do indice
Financeiro, deverdo ser consideradas as definicdes abaixo:

I. “Divida Liguida” significa, em base consolidada na Serena Geracdo: dividas
com instituigdes financeiras; (+) titulos e valores mobiliarios representativos

de divida; (+) muatuos a pagar (incluidos Adiantamentos para Futuro Aumento
de Capital - AFAC); (+/-) saldo liquido de operacGes de derivativos; (-)
disponibilidade de caixa, titulos publicos, aplicagbes financeiras, contas
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reservas e equivalentes; (+) a contas a pagar por aquisi¢coes de investimentos
nos quais o vendedor financia parte da venda (seller financing), exceto em
casos em que no respectivo contrato de compra e venda haja previsao de
pagamento em agoes, a exclusivo critério da Emissora ou de suas controladas,
conforme o caso; e

II. “EBITDA”: significa, com relagdo aos ultimos 12 (doze meses), (+/-)
Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita Financeira Liquida; (+)
Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Depreciacdes, Amortizagdes e Exaustdes; (+/-
) Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (+) Dividendos
Recebidos de empresas ndo consolidadas. No caso de aquisicao de
participagdo societaria em outras sociedades pela Serena Geragdo, o calculo
do EBITDA devera considerar o EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses do ativo
adquirido, consolidado com o da Serena Geracao, sendo certo que, caso o
referido ativo adquirido esteja operacional ha menos de 12 (doze) meses, 0
EBITDA em questdo devera ser anualizado de modo a ilustrar o cenario no
qual tal ativo estivesse operacional ao longo dos ultimos 12 (doze) meses,
considerando o ativo como operacional a partir do primeiro dia do més
subsequente da ultima data de operagdo comercial do respectivo ativo (por
exemplo, caso o ativo adquirido esteja operacional ha 6 (seis) meses, o
EBITDA desse periodo devera ser dobrado para refletir como seria caso
estivesse operacional ha 12 (doze) meses).

6.1.2.3. Os valores eventualmente indicados nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima
serdao reajustados anualmente, desde a Data de Emissdo, pela variacao do IPCA,
ou do indice que eventualmente o substitua.

6.2. Td&o logo tome ciéncia pela Emissora ou por terceiros de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera declarar as
Debéntures automaticamente vencidas, aplicando-se o disposto na Clausula 6.4 abaixo,
independentemente de aviso ou notificacao, judicial ou extrajudicial.

6.3. Ta&o logo tome ciéncia pela Emissora ou por terceiros de quaisquer dos Eventos de
Inadimplemento previstos na Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiduciario devera, dentro de
até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos: (i) enviar a Emissora, caso esta ndo o faca, comunicagdo escrita
informando a ocorréncia do Evento de Inadimplemento, bem como (ii) convocar
Assembleia Geral de Debenturistas visando a deliberacdo acerca da declaracao de
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto
na Clausula IX desta Escritura e os qudruns especificos estabelecidos na Clausula 6.3.2
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abaixo. A Assembleia Geral aqui prevista podera também ser convocada pela Emissora, na
forma da Clausula 9.2 abaixo.

6.3.1. O Agente Fiduciario devera enviar & Emissora, em até 1 (um) Dia Util contado da
data em que for realizada a Assembleia Geral referida na Clausula 6.3 acima, comunicagdo
escrita informando acerca das deliberagbes tomadas, caso a Emissora ndo esteja presente
na Assembleia Geral.

6.3.2. Se, nas Assembleias Gerais referidas na Clausula 6.3 acima, os Debenturistas
detentores de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em Circulagdo em
primeira convocacdo, e a maioria dos presentes em segunda convocacdo, desde que
estejam presentes, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacdo, determinarem que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo declarard o vencimento antecipado das
Debéntures. Caso tal quérum nao seja atingido, o Agente Fiduciario devera declarar
imediatamente o vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.3. Caso ndo haja deliberacdao de Debenturistas que sejam titulares de Debéntures, nos
termos da Clausula 6.3.2 acima, determinando que o Agente Fiduciario declare o
vencimento antecipado de tais Debéntures, o Agente Fiduciario ndo devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagGes decorrentes de tais Debéntures.

6.4. Observado o disposto nesta Clausula VI, em caso de vencimento antecipado das
Debéntures, o Agente Fiducidrio devera enviar a Emissora, com coépia para a B3,
comunicacdo escrita informando tal acontecimento, imediatamente apds a declaracdo do
vencimento antecipado das Debéntures, devendo a Emissora efetuar os pagamentos
previstos na Clausula 6.1 acima, além dos demais Encargos Moratoérios devidos nos termos
desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da
comunicagdo escrita referida nas Clausulas 6.3 e 6.3.1 acima e nesta Clausula 6.4.

6.5. O pagamento da totalidade das Debéntures devera ser realizado por meio da B3,
sendo certo que a Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo. N&o obstante,
independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser comunicada imediatamente
apos o vencimento antecipado.
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CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

(a) fornecer ao Agente Fiduciario:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro (i.a.) 90
(noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou (i.b) a data de
sua efetiva divulgacdo: (1) cépia de suas demonstragdes financeiras
completas e auditadas relativas ao respectivo exercicio social encerrado,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
acompanhadas do relatério da administracdo e do parecer dos auditores
independentes, conforme o caso; (2) declaragdao assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando:
(a) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura; (b) a
ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento e a
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social da Emissora; e (d) os bens da Emissora
foram mantidos devidamente segurados; (3) relatorio de apuracdo do
Indice Financeiro acompanhado da demonstracdo do célculo do Indice
Financeiro;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro, (i) 45
(quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre de seu exercicio
fiscal ou (ii) a data de sua efetiva divulgacdo, copia de suas Informacbes
Trimestrais (ITRs), acompanhadas de relatério de revisao especial, emitido
por auditor independente registrado na CVM, e de relatério especifico de
apuracdo do Indice Financeiro da Serena Geracdo, elaborado pela Serena
Geracdo, contendo a memoria de calculo com todas as rubricas necessarias
que demonstre o cumprimento do Indice Financeiro;

em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua publicacdo, notificacdo da
convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora,
informando, inclusive, a data e ordem do dia dessas Assembleias;

em 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia pela Emissora a respeito da sua

ocorréncia, informacgdes sobre o descumprimento de qualquer clausula,
termo ou condigdo desta Escritura, inclusive com relagao a um Evento de
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Inadimplemento, nos termos das Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, bem como
guaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu conhecimento e que (a)
possam afetar negativamente de forma material a habilidade da Emissora
de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no todo ou em parte,
assumidas perante os titulares das Debéntures, ou (b) fagam com que as
demonstragdes financeiras da Emissora nao mais reflitam a real condigao
financeira da Companhia;

em até 10 (dez) Dias Uteis apds sua publicacdo, copia dos Avisos aos
Debenturistas, fatos relevantes, atas de Assembleias Gerais de
Debenturistas e demais documentos relacionados a presente Emissdo, bem
como copia das atas de reunibes da Assembleia Geral, do Conselho de
Administracao e do Conselho Fiscal da Emissora cujas deliberagdes estejam
relacionadas a presente Emissao;

no menor prazo possivel, respeitado o prazo méximo de 10 (dez) Dias Uteis
ou outro prazo maior que venha a ser acordado com o Agente Fiduciario,
contados do recebimento de solicitacdao, qualquer informacgdo relevante
com relacdo as Debéntures que Ihe venha a ser solicitada, de maneira
razoavel, por escrito, pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa
cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura e/ou da Resolugao
CVM 17;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relativa as Debéntures ou a presente Escritura; e

para fins da elaboracdo do relatério anual de que trata a alinea “m” da
Clausula 8.4.1 desta Escritura, informar e enviar o organograma, os dados
financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual e
que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo previsto na alinea “n” da Clausula 8.4.1 desta
Escritura. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas e os integrantes do bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

(b) com relacdo a Emissora, manter atualizado o registro de companhia aberta
emissora de valores mobilidrios da Companhia perante a CVM, pelo menos na

categoria B;
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(c)

(d)

(e)

()

contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nos documentos da Oferta, incluindo o Agente de
Liquidagdo, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o ambiente de distribuicdo publica
das Debéntures no mercado primario (MDA) e o ambiente de negociacdo no
mercado secundario (CETIP21);

apresentar imediatamente ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com
relacdo a seus resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros
fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM;

registrar e manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado
secundario durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
custos do referido registro;

cumprir todos os requisitos e obrigacdes estabelecidos nesta Escritura e na
regulamentacdao em vigor pertinente a matéria, em especial as obrigaces previstas
no artigo 89 da Resolugdao CVM 160, conforme a seguir transcritas: (i) preparar
demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agles
e com a regulamentagdo da CVM; (ii) submeter suas demonstracdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio
das negociagdes, suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios sociais encerrados em sua pagina na rede mundial de
computadores e no Sistema Empresas.Net, disponibilizado pela B3; (iv) divulgar
suas demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores e no
Sistema Empresas.Net, disponibilizado pela B3, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social; (v) observar as disposicoes da Resolugdo da
CVM n© 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM 44"), no
tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociagao; (vi) divulgar a ocorréncia de ato
ou fato relevante, conforme definido artigo 2° da Resolucdo CVM 44; (vii) fornecer

as informagodes solicitadas pela CVM e pela B3; (viii) divulgar em sua pagina na
rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas
pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento; (ix) observar as
disposicOes da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja convocada,
para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, de assembleia dos
Debenturistas; e (x) manter os documentos mencionados nos itens (iii), (iv), (vi) e
(ix) acima disponiveis, em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo
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(9)

(h)

(1

(k)

(M

(m)

periodo de 3 (trés) anos, bem como no sistema disponibilizado pela B3, conforme
aplicavel.

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagoes, licengas, subvengoes, alvaras ou aprovagdes necessarias a assinatura
desta Escritura e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que
seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacbes aqui e ali
previstas;

manter, bem como fazer com que suas controladas mantenham, em dia o
pagamento de todas as suas obrigagoes e responsabilidades de natureza tributaria,
trabalhista e previdenciaria, exceto aquelas (i) que sejam contestadas de boa-fé
nas esferas judiciais ou administrativas, para os quais tenham sido obtidos efeitos
suspensivos; e (ii) cujo ndo pagamento ndo resulte ou ndo possa resultar em Efeito
Adverso Relevante;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracfes e garantias apresentadas nesta Escritura e nos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta;

convocar, nos termos da Clausula IX desta Escritura, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazé-
lo, nos termos da presente Escritura, mas nao o faca;

comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos nesta Escritura;

efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis incorridas pelo Agente
Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, desde que comprovadas e,
sempre que possivel, observados os termos da Clausula 8.7 abaixo, previamente
aprovadas pela Emissora;

cumprir, bem como fazer com que suas controladas cumpram, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios
ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens
(i) que estejam sendo discutidos judicialmente de boa-fé pela Emissora ou suas
controladas, para os quais tenham sido obtidos efeitos suspensivos ou, até o
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(n)

(0)

momento em questdao, tenham sido pleiteados; (ii) cujo descumprimento ndo
resulte ou ndo possa resultar em Efeito Adverso Relevante para suas atividades; e
(iii) cujo descumprimento nao afete diretamente suas atividades operacionais e nao
possa impactar de forma significativa e negativa a imagem ou a reputagcao da
Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas;

observar e cumprir e/ou fazer cumprir, bem como envidar seus melhores esforcos
para que quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servigo agindo
em seu beneficio e/ou de suas respectivas controladas, diretores e membros de
conselho de administracao (“Representantes”) cumpram, incluindo, sem limitagao,
a Lein® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n® 11.129,
de 11 de julho de 2022, Decreto-Lei n° 2.848, de 07 de dezembro de 1940, o
Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022 e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act (em conjunto, as “Leis
Anticorrupcdo”), bem como abster-se de praticar qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou
outro pagamento ilegal (em conjunto, "Condutas Indevidas”), devendo: (i) manter

politicas e procedimentos internos que busquem assegurar integral cumprimento
das Leis Anticorrupgao; (ii) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito da Oferta; (iii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir
de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira; (iv) deixar claro
em todas as suas transacdes em seu nome que a outra parte exige cumprimento
as Leis Anticorrupgdo; e (v) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario,
gue podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

cumprir e envidar seus melhores esforcos para que suas controladas, diretores,
membros de conselho de administracdo, funcionarios agindo em seu nome,
prepostos, contratados, prestadores de servigo que atuem a mando ou em favor da
Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures: (a) o disposto na legislagdo, regulamentagdes e demais normas
ambientais, inclusive legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e as Resolugdes do Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais, exceto no que se referir a leis, regras,
regulamentos e ordens cujo descumprimento nao (a.1) resulte ou possa resultar
em Efeito Adverso Relevante e (a.2) possa impactar de forma significativa e
negativa a imagem ou a reputacdao da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas, (b) a legislacao e regulamentacgao trabalhista, especialmente aquelas
relativas a salde e seguranga ocupacional, exceto no que se referir a leis, regras,

44



Docusign Envelope ID: 580B3D21-CBD2-4F9E-BA78-9688AEF04BAD

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(P)

(a)

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

7.2,

regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo (b.1) resulte ou possa resultar
em Efeito Adverso Relevante e (b.2) possa impactar de forma significativa e
negativa a imagem ou a reputacdo da Emissora e/ou de quaisquer de suas
controladas, e (c) a legislacdo no que se refere a prostituicdo, méo-de-obra infantil
e/ou em condicdo analoga a de escravo ou que de qualquer forma infrinjam direitos
dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo
Socioambiental”);

monitorar suas atividades e as atividades de suas controladas a fim de identificar e
mitigar eventuais impactos ambientais ou violagdao as Leis Anticorrupcdo durante
toda a vigéncia desta Escritura;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

atender, de forma eficiente, aos Debenturistas quando necessario;

manter, até a liquidacao integral das Debéntures, a contratagdo da Fitch Ratings
para, com finalidade exclusivamente informativa e sem qualquer compromisso de
classificagdo, realizar a apuracdo e emissdo do relatério de rating corporativo da
Emissora em escala nacional. Fica desde ja autorizada a substituicdo da Fitch
Ratings, a qualquer momento e a critério da Emissora, pela Standard & Poor’s ou
Moody s Ratings;

ndo utilizar o mesmo lastro decorrente do Parecer Debéntures Verdes em outras
emissdes de valores mobilidrios, evitando a dupla contagem;

enviar os Relatérios de Alocagcdao ao Agente Fiduciario nas datas e prazos previstos
neste instrumento; e

nao alterar de forma restritiva ou limitativa, as regras de distribuicao de dividendos
previstas nos estatutos sociais das controladas da Emissora, exceto em caso de
Projetos de Autoprodugdo e/ou Projetos de Geragdo Distribuida.

Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo

devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

(a)

manter, bem como fazer com que suas controladas mantenham, em dia o
pagamento de todas as suas obrigagoes e responsabilidades de natureza tributaria,
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(b)

(c)

(d)

trabalhista e previdenciaria, exceto aquelas (i) que sejam contestadas de boa-fé
nas esferas judiciais ou administrativas, para os quais tenham sido obtidos efeitos
suspensivos; e (ii) cujo ndo pagamento ndo resulte ou ndo possa resultar em Efeito
Adverso Relevante;

cumprir, bem como fazer com que suas controladas cumpram, todas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios
ou possua ativos, exceto no que se referir a leis, regras, regulamentos e ordens
(i) que estejam sendo discutidos judicialmente de boa-fé pela Emissora ou suas
controladas, para os quais tenham sido obtidos efeitos suspensivos ou, até o
momento em questdo, tenham sido pleiteados; (ii) cujo descumprimento nao
resulte ou ndo possa resultar em Efeito Adverso Relevante para suas atividades; e
(iii) cujo descumprimento nao afete diretamente suas atividades operacionais e ndo
possa impactar de forma significativa e negativa a imagem ou a reputacdo da
Emissora e/ou de quaisquer de suas controladas;

observar e cumprir e/ou fazer cumprir, bem como envidar seus melhores esforgos
para que seus Representantes cumpram, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcao, bem como abster-se de praticar qualquer Condutas Indevidas,
devendo: (i) manter politicas e procedimentos internos que busquem assegurar
integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo; (ii) dar conhecimento pleno de tais
normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta; (iii) abster-se de praticar
atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administragdao publica, nacional ou
estrangeira; (iv) deixar claro em todas as suas transagdes em seu nome que a outra
parte exige cumprimento as Leis Anticorrupcao; e (v) caso tenha conhecimento de
gualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias
Uteis ao Agente Fiducidrio, que poderd tomar todas as providéncias que entender
necessarias;

cumprir e envidar seus melhores esforcos para que suas controladas, diretores,
membros de conselho de administracdo, funcionarios agindo em seu nome,
prepostos, contratados, prestadores de servico que atuem a mando ou em favor da
Emissora, sob qualquer forma, cumpram, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures: (a) o disposto na Legislagdo Socioambiental, exceto no que se referir
a leis, regras, regulamentos e ordens cujo descumprimento ndo (a.1) resulte ou
possa resultar em Efeito Adverso Relevante e (a.2) possa impactar de forma
significativa e negativa a imagem ou a reputacdo da Emissora e/ou de quaisquer
de suas controladas, e (b) a legislacdao no que se refere a prostituicdo, mado-de-obra
infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo ou que de qualquer forma infrinjam
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(e)

8.1.

8.1.1.

direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente; e

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social ou com esta
Escritura, em especial atos que possam, direta ou indiretamente, comprometer o

pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios S.A., qualificada no predmbulo desta Escritura, como Agente Fiduciario,
representando os Debenturistas, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeacao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a Emissora
a comunhao dos Debenturistas.

8.2.

8.2.1.

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

Declaragao

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agbes, a Resolugdo CVM 17, e demais normas aplicaveis, para

exercer a funcdo que lhe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condicoes;

nado ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impecga de exercer suas fungdes;
estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da

CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n°® 1.832, de 31 de outubro de
1990;
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()

(9)

(h)

()

(1

(k)

(M

(m)

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
societarios necessarios para tanto;

nao se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugcao CVM 17;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condiges;

gue a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagdao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

seus respectivos representantes legais que assinam esta Escritura e os demais
documentos da Oferta de que é parte tém plena capacidade e poderes societarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes previstas em tais
instrumentos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

na data de assinatura da presente Escritura, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta os servigos de agente
fiduciario nas seguintes emissGes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora:

Emissora: SERENA DESENVOLVIMENTO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 650.000
650.000.000,00

Espécie: REAL

Data de Vencimento: 15/06/2025

Taxa de Juros: 100% do CDI + 2,70% a.a. na base.

Atualizacdo Monetaria: Nao ha.

Status: ATIVO
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Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 110000
110.000.000,00

Data de Vencimento: 15/09/2028

Taxa de Juros: IPCA + 4,3671% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissédo: 3

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 1050000
1.050.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,99% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 168000
168.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,3% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 50000
50.000.000,00

Data de Vencimento: 15/09/2028

Taxa de Juros: IPCA + 4,3671% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 183400
183.400.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2026

Taxa de Juros: IPCA + 5,6% a.a. na base 252.

Status: ATIVO
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Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 4 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ [ Quantidade de ativos: 150000
150.000.000,00

Data de Vencimento: 15/05/2027
Taxa de Juros: IPCA + 5% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Emissora: ASSURUA 4 E 5 HOLDING ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 230000
230.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2035
Taxa de Juros: IPCA + 6,5004% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Emissora: ASSURUA 4 E 5 HOLDING ENERGIA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 595000
595.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2041
Taxa de Juros: IPCA + 7,1071% a.a. na base 252.
Status: ATIVO

Emissora: SERENA GERACAO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 5

Volume na Data de Emissdao: R$ | Quantidade de ativos: 400.000
400.000.000,00

Espécie: QUIROGRAFARIA

Data de Vencimento: 15/06/2029
Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,65% a.a. na base 252
Atualizacdo Monetaria: Ndo ha.

Status: ATIVO

(n) que a verificacdo, pelo Agente Fiduciario, a respeito da veracidade das declaracGes
e informacdes prestadas pela Emissora, se deu por meio das informacdes fornecidas
pela Emissora.
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8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcbes a partir da data de assinatura desta
Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungles até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que
todas as obrigagbes da Emissora nos termos desta Escritura sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.3 abaixo.

8.2.3. O Agente Fiduciario ndo emitira qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definicao pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrucoes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualguer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas nos termos desta Escritura e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas e/ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades
por AclOes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.2.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, os quais permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagao aplicavel.

8.2.5. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas
neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.3. Substituicao

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos temporarios, renuncia, intervencao,
liguidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
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Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
observado o prazo de 8 (oito) dias para a primeira convocagdao e 5 (cinco) dias para a
segunda convocacdo, sendo certo que a CVM podera proceder a convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas ou nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragdao do novo agente fiduciario
sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipdtese de nao poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituigao.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuigdo
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu
substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.
A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio estd sujeita (a) a
comunicagdo prévia a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro previsto
na Clausula 8.3.4 abaixo; e (b) a eventuais normas posteriores.

8.3.4 A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP, nos termos da Clausula 2.4.1 acima.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura da
presente Escritura (ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, no caso de agente
fiduciario substituto), devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis,
a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo com agente fiduciadrio. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario
substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.3.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
a respeito emanados da CVM.

8.4. Deveres
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8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

()

(1

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo emprega na
administracdo de seus proprios bens e negdcios;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolucdo CVM 17;

conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a consisténcia das informagbes contidas
nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura, bem como seus aditamentos,
sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de omissdao da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestacao das informacgbes periddicas da Emissora, alertando os
Debenturistas no relatéorio anual de que trata a alinea (m) abaixo acerca de
eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes
nas condicGes das Debéntures;

solicitar, as expensas da Emissora, quando julgar necessario e desde que razoavel
para o fiel desempenho de suas funcGes, certidOes atualizadas, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, varas da Justica Federal e da Procuradoria
da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessario e desde que
razoavel, auditoria externa na Emissora, as expensas desta;
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(k)

(M

(m)

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, por meio de

anuncio publicado, pelo menos por trés vezes, no Jornal de Publicagdo;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes

que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da

Resolugdo CVM 17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacgoes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacao de
informagbes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdoes de que
tenha conhecimento;

alteragGes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que
nao devem ser descumpridas pela Companhia;

guantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversdo, repactuacdo e pagamentos realizados no
periodo;

constituicdo e aplicacdes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de
fundos, quando houver;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que

impeca o Agente Fiduciario a continuar exercendo sua fungao de Agente
Fiduciario;
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(n)

(o)

(p)

(a)

(r)

(x) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracdo;
e
(xi) existéncia de outras emissGes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,

realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes previstas no artigo 15, inciso XI, alineas (a) a (f), da Resolugdo
CVM 17.

divulgar, em  sua pagina na rede mundial de computadores
(https://webapp.oliveiratrust.com.br/), o relatério de que trata a alinea *m” acima
aos Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, sendo certo que o relatério anual deve ser mantido
disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do
Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador e a B3 a atenderem a quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referentes a divulgacao, a qualguer momento, da posicdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

observar os procedimentos necessarios para a realizacdao do vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, inclusive
daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura, incluindo clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;
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(s) acompanhar preco unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora, e
divulga-los aos investidores e aos demais participantes do mercado, por meio de
sua central de atendimento e/ou de seu website;

() exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas; e

(u) acompanhar o Indice Financeiro calculado pela Emissora, nos termos da Clausula
6.1.2, alinea (q) e 6.1.2.1 acima.

8.5. Atribuicoes Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da Emissdo, o Agente Fiduciario
utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a
protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas e da realizagdo de seus
créditos, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.6. Remuneracgao do Agente Fiduciario

8.6.1. A titulo de remuneracao pelos servigos prestados pelo Agente Fiducidrio serdo
devidas parcelas anuais de R$ 11.000,00 (onze mil reais), sendo que o primeiro
pagamento devera ser realizado em até 05 (cinco) dias da data de assinatura desta
Escritura, e as demais parcelas serdao devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes.
Tais pagamentos serdo devidos até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas nao
sejam quitadas na data de seu vencimento.

8.6.2. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagdo
das condicGes das Debéntures apdés a emissdo ou da participagdo em reunides ou
conferéncias telefénicas em situagdes extraordinarias, antes ou depois da Emissdo, bem
como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serdao devidas ao Agente Fiduciario,
adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos documentos da Emissdo durante a
estruturagcdao da mesma, caso a operagcao ndao venha a se efetivar; (ii) execucao das
garantias, caso aplicavel; (iii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; e (iv) implementacao das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias ap6s comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de “relatdério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacdo das Debéntures os
eventos relacionados a alteracdo (i) das garantias, caso aplicavel; (ii) prazos de pagamento
e (iii) condicdes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das Debéntures.
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8.6.3. No caso de celebragao de aditamentos ao instrumento de emissao bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas, adicionalmente, o valor
de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
alteracdes/servigos.

8.6.4. Os impostos incidentes sobre a remuneracdo serdo acrescidos as parcelas
mencionadas acima nas datas de pagamento. Além disso, todos os valores mencionados
acima serao atualizados pelo IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a
partir da data de assinatura desta Escritura.

8.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo acima, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més e multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

8.6.6. A remuneracao sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso
o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacdo
a Emissao, remuneragdo essa que sera calculada pro rata die.

8.6.7. Os servicos previstos nesta Escritura sao aqueles descritos na Resolugao CVM 17 e
na Lei 6.404/76.

8.6.8. Eventuais obrigacGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, ou alteragbes nas
caracteristicas ordinarias da Emissdo facultardo ao Agente Fiducidrio a revisdo dos
honorarios ora propostos, incluindo o direito de retirada.

8.7. Despesas

8.7.1. A remuneracao nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicacdo necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apés a
implantagdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. Nao estdo
incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como
auditoria nas garantias concedidas na Escritura, caso aplicavel, e assessoria legal ao
Agente Fiduciario em caso de inadimplemento das Debéntures. As eventuais despesas,
depositos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacbes, decorrentes de acbes
intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do exercicio de sua fungdo ou da sua
atuacdo em defesa da estrutura da operacao, desde que devidamente comprovadas, serao
igualmente suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas
e ressarcidas pela Emissora.

8.7.2. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
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Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depdsitos, indenizacBes, custas e taxas judiciarias de acgles propostas pelo
Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto
representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias.

8.7.3. As remuneragdes nao incluem as despesas com viagens, estadias, alimentacgao,
transporte, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissao, notificacGes,
extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de
documentos e publicagdo necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante
ou apos a implantacdo do servico, a serem cobertas pela Emissora, sempre que possivel,
apos prévia aprovacdo. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora,
despesas com especialistas e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento pela Emissora das obrigacdes assumidas nesta Escritura.

8.7.4. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de
boa fé e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género; e (ii) a fungdo
fiduciaria que lhe é inerente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. As assembleias gerais de Debenturistas (“Assembleias Gerais de Debenturistas”,
“Assembleias Gerais” ou “Assembleias”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes observado que (i) os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-ao

em Assembleias, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

9.2. Convocagao
9.2.1. As Assembleias Gerais podem ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela

Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao.
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9.2.2. A convocagdo de Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes da
Lei das Sociedades por Agoes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias corridos, em primeira convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocacdao somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias corridos apds a data da publicagao do edital de segunda convocagéo.

9.2.4. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagcdo, independentemente de publicaces
e/ou avisos, observado o disposto na Clausula 9.1 acima.

9.2.5. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures, independentemente
de terem comparecido as Assembleias Gerais respectivas ou do voto proferido nessas
Assembleias Gerais, observado o disposto na Clausula 9.1 acima.

9.3. Quérum de Instalagao

9.3.1. A(s) Assembleia(s) Geral(is) se instalara(é@o), em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos os quéruns de instalacdao e/ou deliberagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, consideram-se,
“Debéntures em Circulacdo”, todas as Debéntures subscritas e integralizadas e nao

resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e excluidas as Debéntures
pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a qualquer controlada e/ou a
qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer
diretor, conselheiro, conjuge, companheiro de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

9.4. Mesa Diretora
9.4.1. A presidéncia de cada Assembleia Geral cabera a pessoa eleita pela maioria dos

titulares das Debéntures, ou aquele que for designado pela CVM, observado o disposto na
Clausula 9.1 acima.
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9.5. Quérum de Deliberacgdo

9.5.1. Nas deliberagGes das Assembleias Gerais, a cada Debénture em Circulagao cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto
na Clausula 9.5.2 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas dependerdao de aprovagdo em primeira convocacao, de, no minimo,
Debenturistas que sejam titulares de Debéntures que representem 60% (sessenta por
cento) das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagao, de, no minimo, a maioria
simples das Debéntures em Circulagdo, e, observado o disposto §5° do artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acoes.

9.5.2. Nao estdo incluidos nos quéruns mencionados na Clausula 9.5.1 acima:
(a) 0s quoéruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura;

(b) as deliberagdes referentes a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver),
que dependerdo de aprovacao de Debenturistas pelo mesmo quoérum previsto na
Clausula 6.3.2 acima; e

(c) as alteracOes relativas: (i) a qualquer das condigbes de remuneracdo das
Debéntures, conforme previsto na Clausula 4.2, desta Escritura; (ii) as datas de
pagamento de quaisquer valores devidos aos Debenturistas, conforme previsto
nesta Escritura; (iii) aos dispositivos sobre quéruns previstos nesta Escritura;
(iv) as disposicoes e/ou aos quoéruns estabelecidos nesta Clausula IX e/ou (v) a
Clausula VI desta Escritura e/ou (vi) ao prémio de resgate antecipado, devendo
qualquer alteracdo com relagdo as matérias mencionadas nesta alinea ser
aprovada, em primeira convocagdao, por Debenturistas que sejam titulares de
Debéntures representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em Circulacdo e, em segunda convocagdo, de, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo certo que quaisquer alteracdes
nas Debéntures também dependerdo de aprovagdo pela Emissora.

9.6. Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

9.6.1. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipoétese em que sera
obrigatoria.
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9.6.2. O Agente Fiduciario devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.6.3. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.6.4. Sem prejuizo das demais disposicoes desta Escritura, as Assembleias Gerais de
Debenturistas poderdao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposicdes da Resolugao CVM n° 81, de 29 de margo de 2022.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora e a Fiadora declaram e garantem, conforme aplicavel, individualmente
e sem solidariedade, ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) € plenamente capaz, tem autoridade para conduzir seus negdcios e para a
celebracdo desta Escritura, assim como para assumir, cumprir e observar as
obrigacOes nela contidas;

(b) possui patriménio suficiente para adimplir com todas as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura;

(c) a Emissora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acbes de capital aberto, de acordo com a legislacao e
regulamentacdo brasileiras aplicaveis em vigor;

(d) a Fiadora é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acbes de capital fechado, de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo brasileiras aplicaveis em vigor;

(e) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes, inclusive societarias,
regulatérias e de terceiros, conforme aplicavel, necessarias a celebracdo desta
Escritura, bem como a celebracdo dos demais documentos da Oferta de que é parte
e ao cumprimento de todas as obrigagdes previstas em tais instrumentos, tendo
sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios para
tanto;

() seus respectivos representantes legais que assinam esta Escritura e os demais

documentos da Oferta de que é parte tém plena capacidade e poderes societarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacOes previstas em tais
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(9)

(h)

(i)

(1

(k)

(M

instrumentos e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura e os demais documentos da Oferta de que é parte, assim como as
obrigagoes previstas em tais instrumentos, constituem obrigagdes licitas, validas,
vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigoes;

a celebragdo desta Escritura e dos demais documentos da Oferta de que é parte,
assim como a assuncdo e o cumprimento das obrigagbes previstas em tais
documentos: (i) ndo infringem seu estatuto social; (ii) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento de que seja parte ou ao qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (iii) ndo resultarao em (x) vencimento antecipado de qualquer obrigagao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento de que seja parte ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito nem em (y) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (iv) ndao infringem qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que a Emissora, a Fiadora ou qualquer de seus ativos estejam
sujeitos; e (v) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora, a Fiadora ou qualquer de seus respectivos
ativos;

estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura e
dos demais documentos da Oferta de que é parte e ndo ocorreu qualquer Evento
de Inadimplemento;

todas as informagdes escritas fornecidas aos Debenturistas até a Data de Emissao,
para fins da Oferta, ndo contém qualquer informacao falsa ou incorreta ou deixam
de informar qualquer fato relevante necessario para fazer com que as informacées
neles contidas, em vista das circunstancias em que foram prestadas, ndo sejam
enganosas;

as informacdes prestadas e fornecidas pela Emissora e pela Fiadora sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta;

nenhum registro, consentimento, autorizacdao, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio, é
exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos desta Escritura e dos
demais documentos da Oferta, ou, ainda, para a realizacao da Emissdo, exceto pelo
arquivamento da RCA da Emissao e desta Escritura na JUCESP, a publicacao da RCA
da Emissao no Jornal de Publicagao e do depdsito das Debéntures na B3;
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(m)

(n)

(o)

(p)

ndao ha, nesta data, qualquer agao judicial, processo administrativo ou arbitral,
inquérito em relacdo ao qual a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas controladas
tenha sido citada ou notificada ou, no melhor do seu conhecimento, qualquer outro
tipo de investigagdo governamental, nos termos da legislagdo e regulamentacao
aplicaveis, que cause um Efeito Adverso Relevante e/ou que sejam relacionadas as
suas atividades operacionais e possam impactar de forma significativa e negativa a
imagem ou a reputacao da Emissora, da Fiadora e/ou de quaisquer de suas
controladas conforme decisao judicial ou administrativa com efeitos imediatos, ou,
ainda, que vise a anular, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura e as Debéntures, com excecdo daquelas devidamente descritas no
formulario de referéncia da Emissora disponibilizado ao publico em 18 de margo de
2024 (“Formulario de Referéncia”) ou nas demonstracdes financeiras da Emissora
e/ou da Fiadora;

observado o item (n) abaixo esta, e suas controladas estdo, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos 6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais aplicaveis a condugdo de seus negocios,
incluindo, mas sem limitacdo, a Legislacdo Socioambiental, exceto aqueles que
estejam sendo discutidos judicialmente de boa-fé pela Emissora e pela Fiadora para
os quais tenham sido obtidos efeitos suspensivos, ou, ainda, cujo descumprimento
nao resulte ou ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante e/ou que possam
impactar de forma significativa e negativa a imagem ou a reputacao da Emissora,
da Fiadora e/ou de quaisquer de suas controladas conforme decisdao judicial ou
administrativa com efeitos imediatos;

estd, e suas controladas estdo, cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinacGes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais aplicaveis a conducdo de seus negocios que sejam especificamente
relacionados a legislacdao aplicavel a prostituicdo, mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou que de qualquer forma infrinjam direitos dos
silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de ocupagao
indigena, assim declaradas pela autoridade competente;

observa, bem como faz com que suas controladas, seus conselheiros, diretores e
funcionarios agindo em nome da Emissora, da Fiadora ou de suas controladas
observem, toda e qualquer obrigacdo decorrente das Leis Anticorrupgcao ou
qualquer outra lei anticorrupcao aplicavel, bem como se abstém de praticar
quaisquer atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica,
nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, na
medida em que: (i) mantém politicas e procedimentos internos que busquem
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(a)

(r)

(s)

(t)

assegurar integral cumprimento das Leis Anticorrupgao; (ii) dd conhecimento pleno
de tais normas a todos os seus profissionais e/ou os demais prestadores de
servicos, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da Oferta; (iii) abstém-
se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administragdo publica,
nacional ou estrangeira; e (iv) deixa claro em todas as suas transagbes em seu
nome que a outra parte exige cumprimento as Leis Anticorrupcao;

no melhor do seu conhecimento, em relacdo a Companhia e as suas controladas,
nao: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Companhia ou de suas controladas para
0 pagamento de contribuicdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais
ou qualquer outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) ter realizado ou
realizar acdao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de
pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doacdao de dinheiro,
propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente,
para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um
governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei
aplicavel; (c) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar qualquer agao
que viole qualquer lei aplicavel; e (d) ter realizado ou realizar um ato de corrupgao,
pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o pagamento
de qualquer valor indevido;

no melhor do seu conhecimento, em relacdo a Companhia e as suas controladas,
ter conduzido seus negdécios em conformidade com as Leis Anticorrupcdo aplicaveis,
bem como ter instituido e mantido, bem como continuar a manter politicas e
procedimentos elaborados para garantir a continua conformidade com referidas
normas e por meio do compromisso e da garantia aqui mencionada;

ndo ha outros fatos relevantes, de qualguer natureza, em relagdo a Emissora, a
Fiadora ou as suas controladas que ndao tenham sido divulgados em seu Formulario
de Referéncia e/ou nas demonstragoes financeiras da Emissora, da Fiadora e/ou ao
mercado em geral nos termos da Resolucao CVM 44, cuja omissdo faca com que
qualquer declaracdo do Formulario de Referéncia seja insuficiente, falsa, imprecisa,
inconsistente ou desatualizada;

inexiste contra si, suas controladas e respectivos administradores, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcao de que tenha sido intimada e que no melhor de seu conhecimento
desconhece a existéncia de investigacdes relacionadas as Leis Anticorrupgao;
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(u)

(v)

(w)

(x)

(y)

abster-se de negociar, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, valores
mobilidrios da mesma espécie das Debéntures;

ndo ocorreu e ndo estd em curso qualquer Evento de Inadimplemento;

ndo tem nenhuma ligacdo com o Agente Fiduciario que o impega de exercer,
plenamente, suas funcbes em relacdo a Emissao, bem como ndo tem conhecimento
de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungoes, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis, inclusive
regulamentares;

as demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora e da Fiadora relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, bem como
as informac0Oes financeiras trimestrais consolidadas revisadas da Emissora e da
Fiadora relativas ao trimestre encerrado em 30 de setembro de 2024 representam
corretamente a posicdo patrimonial e financeira da Emissora e da Fiadora naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emissora e da Fiadora de forma consolidada, nao tendo ocorrido
qualquer alteracao relevante nem aumento substancial do endividamento desde a
data das demonstragdes financeiras, exceto pelas alteragcbes devidamente
divulgadas por meio de fato relevante emitido pela Emissora e pela Fiadora nos
termos da Resolucdao CVM 44; e

o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM, e a
Emissora cumpre a regulamentacao aplicavel a companhia aberta, inclusive no que
tange a Resolugcdo CVM 44, sendo que as informacgdes constantes do Formulario de
Referéncia da Emissora, elaborado nos termos da Resolugdo CVM n©° 80, de 29 de
marco de 2022, na presente Escritura e nos demais documentos relacionados a
Oferta, sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes

11.1.1.

As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a

Emissora:
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Serena Energia S.A.

Rua Elvira Ferraz, 68 - 12° andar - Vila Nova Conceicao

CEP: 04.552-040, Sao Paulo, SP

At.: Financas Corporativas/ Juridico

Tel./Fax: (11) 3504 4495

E-mail: operfinancascorporativas@srna.co / governanca@srna.co

Para a Fiadora:

Serena Desenvolvimento S.A.

Rua Elvira Ferraz, 68 - 129 andar - Vila Nova Conceigdo

CEP: 04.552-040, Sao Paulo, SP

At.: Finangas Corporativas/ Juridico

Tel./Fax: (11) 3504 4495

E-mail: operfinancascorporativas@srna.co / governanca@srna.co

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Nacgdes Unidas, n® 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, Sdo Paulo/SP

CEP: 04.578-910

Tel.: (21) 3514-0000

At.: Antonio Amaro/Maria Carolina Abrantes

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Para o Agente de Liquidacao / Escriturador:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201

CEP: 22.640-102, Rio de Janeiro, RJ

Tel.: (21) 3514-0000

At.: Raphael Morgado/Joao Bezerra

E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 4° andar

CEP: 01.010-901, Centro, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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11.1.2. As comunicacoes referentes a esta Escritura serdao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por telegrama nos enderecos acima. As
comunicacgoes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente. A mudanga de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2. Renuncia

11.2.1. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura; desta forma, nenhum atraso, omissado ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas, em
razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora previstas nesta Escritura,
prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo
uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Lei Aplicavel
11.3.1. Esta Escritura é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais
nos termos dos incisos I e III e do § 4° do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagcbes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 497, 815 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura.
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11.5. Boa-fé; Interpretacao

11.5.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade, devidamente
assistidas por seus advogados. No caso de ambiguidade, ndo devera haver interpretagdo
em termos mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando afastada, portanto, a
aplicagdo do artigo 113, §19, inciso IV, do Cddigo Civil, devendo ser respeitado o disposto
no artigo 421-A do Cddigo Civil.

11.6. Irrevogabilidade; Sucessores

11.6.1. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo
na hipdétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula II acima,
obrigando as Partes por si e seus sucessores.

11.7. Independéncia das Disposicoes da Escritura

11.7.1. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.7.2. As Partes concordam que a presente Escritura, assim como os demais
documentos da Emissdao poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdao decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (ii) quando verificado erro
material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, enderecgo
e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas; ou ainda (iv) nas demais hipdteses previstas expressamente nesta
Escritura.
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11.8. Despesas
11.8.1. A Emissora arcara com todos os custos:

(a) decorrentes da colocacao publica das Debéntures, incluindo todos os custos
relativos ao seu depdsito na B3;

(b) das taxas de registro aplicaveis, inclusive aquelas referentes ao arquivamento desta
Escritura e seus aditamentos na JUCESP;

(c) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissao, tais como a
RCA da Emissdo;

(d) pelos honorarios e despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Agente de
Liquidagdo e Escriturador, bem como com o sistema de distribuicao e o ambiente
de negociacdo das Debéntures nos mercados primario e secundario; e

(e) demais custos e despesas previstos nesta Escritura.
11.9. Substituicdo de Prestadores de Servicos

11.9.1. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario, do
Agente de Liquidagao e do Escriturador. A substituicdo do Agente Fiduciario, do Agente de
Liquidagdo e do Escriturador, bem como a indicacdo de seu(s) substituto(s), devera ser
aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim,
cujo quérum para aprovacao devera ser o quérum geral disposto na Clausula 9.5.1 acima.

11.9.2. A remuneragao dos prestadores de servigos substitutos indicados na
Clausula 11.8.1 acima devera ser a mesma paga pela Emissora para os atuais prestadores
de servigo, salvo se outra for negociada com a Emissora, desde que prévia e
expressamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

11.10. Computo dos Prazos

11.10.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serao computados de acordo com a regra prescrita no

artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

11.11. Foro
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11.11.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
guaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renlncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

11.11.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento €, para todos os
fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

Estando assim as Partes certas e ajustadas, firmam o presente instrumento com uso de
assinatura digital baseada em certificado digital emitido por Autoridade Certificadora
credenciada, na forma da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §49 da Lei n© 13.105,
de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Sao Paulo, 06 de margo de 2025.
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