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COMUNICADO DE AGAO DE RATING

Moody’s Local Brasil atribui AA.br a proposta
da1?, 22, 32 e 42 Séries de Cédulas de Produto
Rural Financeiras da Boa Safra

AGAO DE RATING

S30 Paulo, 27 de dezembro de 2024

A Moody’s Local BR Agéncia de Classificagédo de Risco Ltda. (“Moody’s Local
Brasil”) atribuiu hoje o rating ‘AA.br’ a proposta da 12, 22, 32 e 42 Séries de
Cédulas de Produto Rural Financeiras — N° 01/2024, N° 02/2024, N° 03/2024 e
N° 04/2024, respectivamente (“Cédulas de Produto Rural Financeiras” ou “CPR-
F”) da Boa Safra Sementes S.A. (“Boa Safra” ou “Companhia”).

O volume total da emiss&o sera de R$ 500 milhdes, em até quatro séries, sem
garantias, com vencimento em 2030 para a 12 e 22 séries, 2032 para a 32 série e
2035 para a 42 série. A emissao estd inserida no contexto da 1622 Emissao de
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) da Opea Securitizadora S.A.
(“Opea” ou “Securitizadora”). Os recursos liquidos obtidos com essa emisséo
serdo destinados, integral e exclusivamente, para atividades de producao,
comercializagdo, beneficiamento e industrializagdo de produtos rurais.

O rating atribuido as CPR-Fs é baseado em documentagao preliminar. A Moody's
Local Brasil ndo antecipa alteragdes relevantes nas principais condi¢gdes das
CPR-Fs. Caso as condicGes de emissdo e/ou documentacao final sejam diferentes
das originais enviadas e revisadas pela agéncia, a Moody's Local Brasil avaliara o
possivel impacto que essas alteragdes podem causar nos ratings e agirda em
conformidade.

A(s) agdo(gbes) de rating esta(ao) identificada(s) a seguir:

Emissor | Instrumento Rating Perspectiva Rating Perspectiva

atual atual anterior anterior
Boa Safra Sementes S.A.
CPR-F N° 01/2024 - 12 Série AA.br -- -- --
CPR-F N° 02/2024 - 22 Série AA.br -- -- --

CPR-F N° 03/2024 — 32 Série AA.br -- -- --
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CPR-F N° 04/2024 - 42 Série AA.br -- -- --

Fundamentos do(s) rating(s)

Os ratings atribuidos as Cédulas de Produto Rural Financeiras estao em linha com a qualidade de crédito da Boa Safra.
As CPR-Fs propostas estao inseridas no contexto no da 1622 Emissao de CRAs, em até quatro séries da Opea
Securitizadora S.A.

O montante da operagéo sera de R$ 500 milhdes, sem garantias, sob regime de garantia firme de colocagéo e sua
estrutura carrega covenants financeiros.

O saldo do principal da 12 série ndo tera atualizagdo monetaria, e sua remuneragéo sera de até o maior entre (i) o
percentual correspondente a respectiva variagdo acumulada de 100% das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros (“DI”) de um dia, conforme cotagéo verificada no fechamento do dia util da data de realizagdo do
bookbuilding, correspondente ao contrato futuro com vencimento em 2 de janeiro de 2029, acrescida
exponencialmente de sobretaxa de 0,60% ao ano, ou (ii) taxa prefixada de 15,27% aa. O pagamento de juros sera
mensal, a partir de fevereiro de 2025, e o pagamento de principal serd realizado em Unica parcela na data de
vencimento em janeiro de 2030, totalizando um prazo de cinco anos.

O saldo do principal da 22 série nao tera atualizagdo monetaria, e sua remuneragao maxima correspondera a variagao
acumulada das taxas médias diarias de Depdsitos Interfinanceiros (DI), acrescido de sobretaxa de 0,60% ao ano. O
pagamento de juros sera semestral nos meses de janeiro e julho de cada ano, a partir de julho de 2025, e o pagamento
de principal sera realizado em Unica parcela na data de vencimento em janeiro de 2030, totalizando um prazo de cinco
anos.

O saldo do principal da 32 série sera atualizado mensalmente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), e sua remuneracao sera de até o maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2030 acrescida exponencialmente de sobretaxa de,
no maximo, 0,75% ao ano; ou (ii) 7,47% ao ano. O pagamento de juros sera semestral, nos meses de janeiro e julho de
cada ano, a partir de julho de 2025, e o pagamento de principal sera realizado em duas parcelas iguais em 2031 e 2032,
totalizando um prazo de sete anos.

O saldo do principal da 42 série ser4 atualizado mensalmente pela variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA), e sua remuneracéo sera de até o maior valor entre (i) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais, com vencimento em 15 de agosto de 2032 acrescida exponencialmente de sobretaxa de,
no maximo, 0,90% ao ano; ou (ii) 7,64% ao ano. O pagamento de juros sera semestral, nos meses de janeiro e julho de
cada ano, a partir de julho de 2025, e o pagamento de principal sera realizado em trés parcelas em 2033, 2034 e 2035,
totalizando um prazo de dez anos.

A estrutura conta com covenant financeiro de indice de alavancagem (Divida liquida dividido por EBITDA conforme
definido no termo de emissdo) menor ou igual a 3,50x.

A Moody’s Local Brasil entende que os recursos a serem captados conferem flexibilidade financeira a Boa Safra para
seguir com seus investimentos programados, além de permitir gestdo dos seus passivos financeiros conforme ocorram
vencimentos das dividas de curto e médio prazos.

A qualidade de crédito da Boa Safra reflete sua posicao de lideranga em seu mercado de atuagdo, bem como uma
trajetdria de robusto crescimento de suas operagdes. Por meio de sua estratégia de crescimento organico e inorganico,
a Companhia tem conseguido ampliar a sua escala e abrangéncia geografica. Ainda, a Boa Safra sustenta margens
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operacionais resilientes diante de um modelo de distribuigcdo que nédo incorre em risco de produgéao agricola,
diversificado em diferentes regides geograficas e com baixo indice de inadimpléncia de sua carteira de produtores
integrados. Ainda que a Companhia tenha sido capaz de manter fortes métricas de crédito e de liquidez historicamente,
ponderamos que a alta exposigado a cadeia da soja e os riscos de execugao atrelados a sua estratégia de crescimento
sao pontos de atengao ao crédito.

A Companhia é uma das principais produtoras de sementes de soja no Brasil, com participagao de mercado de
aproximadamente 8,5% em 2023, 7,4% em 2022 e 6,1% em 2021, estimado pela Companhia com base nas informacgdes
divulgadas pela Companhia Nacional de Abastecimento (“CONAB”). A Companhia adquire, de forma ndo exclusiva, a
semente matriz de empresas de genética e, em seguida, fornece essas sementes a uma base de cerca de 400
produtores integrados que vao cultivar e multiplicar as sementes. Apds a colheita, as sementes sao transportadas para
uma das Unidades de Beneficiamento de Sementes (UBS) da Companhia para realizar o processamento e
beneficiamento industrial, que inclui etapas como limpeza, secagem, padronizagdo e separagao. Apds essa preparagao
inicial, a semente pode receber o Tratamento de Sementes Industrial (TSI), que aumenta a capacidade produtiva da
mesma, permitindo que esta seja vendida a um prego maior. Cabe mencionar que a Companhia possui os
equipamentos para a realizagdo do TS| em todas suas unidades operacionais.

Atualmente, com ativos localizados estrategicamente em sete estados (GO, BA, MT, TO, MA, MG e PR), a Boa Safra
conta com 10 unidades operacionais compostas por unidades de beneficiamento e centro de distribuicdo. Estas
unidades estao localizadas estrategicamente em regioes que facilitam a logistica de transporte das sementes, tanto
dos produtores integrados as UBS quanto destas para o cliente final. Adicionalmente, os produtores integrados estao
localizados dentro de um raio maximo de aproximadamente 300 km de distancia das UBS, o que reduz o custo de
logistica, e em razao da pulverizagao, reduz o risco de grandes impactos a carteira devido as condi¢des climaticas
adversas. Desta forma, a Companhia é capaz de atender seus clientes com agilidade e qualidade, criando uma relagao
de confianga e elevando a barreira de entrada aos competidores.

A diversificagdo de negdcios da Companhia € moderada. Embora a empresa conte com alta diversificagado de clientes,
produtores integrados, variedade de sementes e infraestrutura de distribuigao, mais de 90% de sua receita é oriunda da
cadeia da soja, bem como os fornecedores das sementes matriz sdo menos de dez grupos econdmicos. Ponderamos
gue a Boa Safra nao corre risco de producdo direta da soja, pois a empresa compra as sementes que atendem a um
nivel minimo de qualidade de seus produtores integrados e as comercializa para seus clientes - revendedores e
produtores - repassando seus custos.

A diversificagao geografica e a quantidade dos produtores integrados garantem um plantio robusto. A inadimpléncia
histérica da sua carteira de produtores integrados é menor que 1%. Adicionalmente, a tendéncia é que a receita seja
menos concentrada na cadeia de soja a partir do desenvolvimento dos negdcios em outras culturas agricolas como o
milho, feijao, trigo, algodao, sorgo, forrageiras, entre outras. Em 2022, a Companhia adquiriu dois tergos de participagao
no capital social da Bestway Seeds do Brasil Beneficiamentos de Sementes e Servigos S.A. (“Bestway Seeds”), que
presta servicos de beneficiamento de sementes de milho localizada em Uberlandia, no estado de Minas Gerais.

Com uma ampla variedade de dezenas de tipos de sementes, a Companhia é capaz de ofertar um completo e variado
portfélio de produtos aos seus clientes, contra seus concorrentes que, na média, ofertam menos de dez variedades.
Desta forma, o cliente final prefere negociar com a Boa Safra, pois ele adquire diversas variedades de sementes de uma
empresa s, o que facilita a comunicacdo e seus processos produtivos como um todo.

A receita da Boa Safra tem crescido consistentemente acima da média do mercado, com um crescimento anual
composto (CAGR) de 46% nos ultimos 5 anos, tendo reportado uma receita liquida de R$ 2,1 bilhdes em 2023, frente a
R$ 311 milhdes em 2018. Acompanhando essa tendéncia de expanséo, o segmento de insumos agricolas, no qual a
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Companhia esta inserida, é o que mais cresce dentre outros segmentos do Produto Interno Bruto (PIB) do agronegdcio
com um CAGR entre 2012 e 2022 de 15,5% ao ano, seguido de agricultura, industria e servigos com taxas de 12,6%, 8,2%
e 9,6% ao ano respectivamente, segundo dados da Companhia. Cabe mencionar que a relevancia da semente de soja
para o produtor é cada vez maior ao longo do tempo na medida que a biotecnologia incorporada na semente permite
elevar a produtividade da safra — para se ter um exemplo, segundo dados histéricos da Conab, na maior cidade
produtora de soja no Brasil que € Sorriso (MT), a participagdo do custo da semente de soja no custo total de produgéo
foi de 9,3% em 2023, frente a 6,1% em 2015, um aumento de 52% em oito anos.

Tendo reportado uma margem EBITDA ajustada média de 14,5% entre 2019 e 2023, a Boa Safra se beneficia de margens
com menor volatilidade comparada com seus concorrentes devido: (i) ao modelo de negdcio de intermediacao; (ii) a
capacidade de repasse de pregos diante da sua relevancia na carteira de seu cliente (alto share of wallet) e potencial
aumento da participagdo de sementes com biotecnologia nas vendas totais; e (iii) as produtivas e diversificadas regides
de atuagado de seus produtores integrados, garantindo baixos niveis de perda. As margens liquidas, por sua vez,
atingiram uma média nos ultimos cinco anos de 12%, ficando acima da média de seus concorrentes principalmente pela
baixa alavancagem financeira e suas vantagens competitivas.

A Companbhia investiu R$ 572 milh&es entre 2021 e 2023 para elevar a escala de sua operacéo, passando a deter uma
capacidade instalada de 240 mil big bags em 2023, frente a 70 mil big bags em 2018. Atualmente, a capacidade
produtiva é de 280 mil big bags em setembro de 2024. Adicionalmente, o consumo de capital de giro foi de R$ 736
milhdes neste periodo, fazendo com que a Companhia reportasse um consumo de caixa livre (FCF) de R$ -577 milhdes
neste ultimo triénio. No entanto, a Boa Safra foi capaz de praticamente triplicar seu EBITDA ajustado, passando para
R$ 327 milhdes em 2023 diante de R$ 107 milhdes em 2020, de forma que sua alavancagem bruta e cobertura de juros
ajustada se mantivessem robustas mesmo em meio a este forte crescimento; 1,8x e 6,0x em 2023, respectivamente,
frente a uma média de 1,3x e 8,0x%, respectivamente nos ultimos quatro anos. Em setembro de 2024, a alavancagem
bruta e cobertura ajustadas foram de 1,4x e 4,1x, respectivamente.

Em 2022, a Companhia se tornou codevedora de um CRA emitido pela Virgo Companhia de Securitizagao lastreados em
direitos creditérios diversificados cedidos e devidos pela Boa Safra no montante de até R$ 500 milhdes distribuidos em
até oito séries com prazo de 20 anos. J4 foram emitidas trés séries, no montante de R$ 125 milhdes, R$ 145 milhdes e
R$ 65 milhdes para a primeira, segunda e terceira série, respectivamente, restando R$ 165 milhdes que podem ser
emitidos. O saldo do principal das séries ndo é atualizado monetariamente e conta com juros remuneratérios
correspondentes a 100% da variagdo da taxa acumulada DI acrescida de sobretaxa de 3,00% ao ano. O pagamento de
juros é mensal para todas as séries e o pagamento de principal é em Unica parcela na data de vencimento, em julho de
2042. A estrutura conta com uma coobrigacao parcial pela Boa Safra na qual ela é responsavel por até 10% da
solvéncia da totalidade dos créditos do agronegdcio cedidos, responsabilizando-se pelo respectivo pagamento.

Ao mesmo tempo, este CRA foi adquirido pelo Fundo Suno Agro FIl - SNAG 11, um fundo hibrido com alocagao de
recebiveis e iméveis (“FIAGRO” ou “Fundo”). A Companhia cedeu R$ 266,0 milhdes e R$ 336,7 milhdes ao Fundo em
2022 e 2023, respectivamente. Ainda, a Companhia também realizou uma operagdo de desimobilizagdo de imdveis
(sales leaseback) de sua UBS localizada em Primavera do Leste (MT) e do seu CD localizado em Sorriso (MT) com o
fundo no valor de R$ 53,7 milh&es por um prazo de 10 anos, passando a dever um aluguel mensal ao Fundo,
remunerados pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acrescido de sobretaxa de 8,13% ao ano. Em
31 de dezembro de 2022, ap6s o IPO do FIAGRO, a Companhia tinha adquirido um total de R$ 300 milhdes em suas
cotas sendo que em setembro de 2024, a Companhia detinha 3,9% das cotas. Embora esses montantes — R$ 336,7
milhdes referente ao CRA e R$ 53,7 milhdes referente a desimobilizacdo de iméveis - ndo sejam classificados como
divida nas demonstragdes financeiras consolidadas, a Moody’s Local Brasil calcula métricas de crédito adicionais de
forma a incluir esses passivos e monitora-los. A alavancagem bruta e cobertura de juros ajustadas incluindo esses
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passivos seriam de 2,9x e 3,3x respectivamente, em 2023 e 2,6x e 6,3x respectivamente, em 2022. Ponderamos que as
condigbes de prazo, custo e garantia sdo benéficas para a Companhia.

Prospectivamente, esperamos que a Companhia continue crescendo em um ritmo acelerado de capacidade de big bags
por ano e que os niveis de capex e capital de giro fiquem em patamares decrescentes em relagéo ao ultimo triénio por
conta de ganhos de escala e estratégia comercial. Projetamos que a alavancagem bruta e cobertura de juros ajustadas
fiqguem abaixo de 2,0x e acima de 5,0x no médio prazo, respectivamente. No curto prazo, diante da emissdo de CRAs
lastreados pelas CPR-Fs no valor de até R$ 500 milhdes que vai financiar seu plano de crescimento, a alavancagem da
Companhia pode atingir um pico de cerca de 3,0x no inicio de 2025, mas esse patamar deve se reduzir para os niveis
mencionados anteriormente conforme o retorno desses investimentos va sendo capturado.

A posicéo de liquidez da Companhia é robusta. A Boa Safra reportou uma posicdo de caixa de R$ 496 milhdes frente a
uma divida de curto prazo ajustada de R$ 149 milhdes em setembro de 2024 diante de R$ 737 milhdes e R$ 45 milhdes,
respectivamente, em 2023. Cabe mencionar que desde 2021, a Companhia tem reportado uma posigao de caixa
superior a sua divida bruta ajustada total ao final de cada exercicio, com uma liquidez corrente média neste triénio de
3,6x, suportada pelo forte acesso ao mercado de capitais, como por exemplo sua abertura de capital (IPO - initial public
offering) em 2021 no valor de R$ 460 milhdes e sua oferta subsequente de agdes (Follow-On) em abril de 2024 no valor
de R$ 300 milhdes, sendo todo esses volumes de oferta primaria.

A companbhia reporta trimestralmente seus resultados e é listada na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) na categoria
do novo mercado. Atualmente, o Conselho de Administragdo é composto por cinco membros sendo quatro deles
independentes.

A perspectiva estavel reflete a expectativa da Moody’s Local Brasil de que a Boa Safra serd bem-sucedida em sua
estratégia de crescimento, mantendo sua prudente gestao financeira, de modo a ndo pressionar suas métricas de
crédito e seu perfil de liquidez.

Com sede em Goias, a Boa Safra é a maior produtora de sementes de soja no Brasil, com presenca logistica nacional. A
Companhia também comercializa sementes de feijao, trigo, sorgo, milho e forrageiras, além de oferecer diversos
tratamentos industriais que trazem maior protecdo e maior vigor as sementes. A empresa tem suas agoes negociadas
na B3 e é controlada pela familia Stefani Colpo, com Marino e Camila detendo 28,5% e 28,5% das agoes,
respectivamente, seguido pelas gestoras HIX Investimentos Ltda e outros acionistas minoritarios com participacdes de
7,8% e 35,2%, respectivamente. Nos Ultimos doze meses encerrados em setembro de 2024, a Boa Safra reportou uma
receita liquida de R$ 1,7 bilhdo e margem EBITDA ajustada de 16%.

Fatores que poderiam levar a uma elevagéo ou a um rebaixamento do(s) rating(s)

O rating podera ser elevado caso a Companhia tenha éxito em sua estratégia de crescimento com melhora de suas
margens e geragao de caixa operacional acima das nossas expectativas bem como manutencao de seu forte perfil de
liguidez. Quantitativamente, uma elevagéo do rating pode ocorrer caso a alavancagem bruta ajustada (divida
bruta/EBITDA) fique abaixo de 1,8x e o indice de cobertura (EBIT/despesas financeiras) fique acima de 5,0x, de forma
sustentada.

O rating pode sofrer um rebaixamento caso haja uma frustragédo de seus resultados diante de uma estratégia de
crescimento que resulte em deterioragdo do perfil de liquidez e da sua geracao de caixa operacional.
Quantitativamente, um rebaixamento do rating pode ocorrer caso a alavancagem bruta ajustada (divida bruta/EBITDA)
fique acima de 3,0x ou o indice de cobertura (EBIT/despesas financeiras) fique abaixo de 2,0x, sem perspectiva de
melhora.
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Metodologia

A metodologia utilizada nessas classificagoes foi a:
Metodologia de Rating para Empresas Nao-Financeiras - (30/jul/2024)

Visite a se¢ao de metodologias em www.moodyslocal.com/country/br para consulta-la.

Outras divulgacoes regulatdrias

Classificagao solicitada

O presente Comunicado de Agao de Rating é um Relatério de Classificagdo de Risco de Crédito, nos termos do
disposto no artigo 16 da Resolugdo CVM no 9/2020, emitido pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco
Ltda. (“Moodys Local Brasil”).

O presente Comunicado de Acao de Rating nao deve ser considerado como publicidade, propaganda, divulgagao ou
recomendacgdo de compra, venda, manutengéo ou negociagdo dos instrumentos objeto deste(s) rating(s).

Para atribuir e monitorar seus ratings, a principal fonte de informagdes utilizada pela Moody’s Local Brasil é o préprio
emissor, e seus agentes e consultores legais e financeiros. Tais informagdes incluem demonstragdes financeiras
periddicas, projecoes financeiras, relatérios de andlise da administragao e similares, prospectos de emissao, e
documentos e contratos comerciais, societarios, juridicos e de estruturagao financeira. Em situagoes particulares, para
complementar as informacgoes recebidas do emissor, seus agentes e consultores, a Moody’s Local Brasil pode utilizar
informacoes de dominio publico, incluindo informagdes publicadas por reguladores, associagdes setoriais, institutos de
pesquisa, agentes setoriais ou de governo, e autarquias e 6rgédos publicos. Consulte a “Lista de Fontes de Informagdes
Publicas” através do link www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures.

A Moody’s Local Brasil adota todas as medidas necessarias para que as informagoes utilizadas na atribuicdo de ratings
sejam de qualidade suficiente e provenientes de fontes que a Moody’s Local Brasil considera confidveis, incluindo
fontes de terceiros, quando apropriado. No entanto, a Moody's Local Brasil ndo realiza servigos de auditoria, e ndo pode
realizar, em todos os casos, verificagdo ou confirmagéo independente das informagdes recebidas nos processos de
rating. A Moody’s Local Brasil reserva o direito de retirar o(s) rating(s) quando, em sua opinido, (i) as informagdes
disponiveis para a atribuigédo do(s) rating(s) sdo incorretas, insuficientes, ou inadequadas para avaliar a qualidade de
crédito do(s) emissor(es) ou emissdo(des), seja em termos de precisio factual, quantidade e/ou qualidade; e/ou (ii)
guando seja improvavel que tais informagGes permanegam disponiveis a Moody’s Local Brasil no futuro préximo.

O(s) Rating(s) foi(foram) divulgado(s) para a(s) entidade(s) classificada(s) ou seu(s) agente(s) designado(s) previamente a
sua publicag3o ou distribuigéo, e atribuido(s) sem alteragdes decorrentes dessa divulgacao.

Acesse o Formulario de Referéncia da Moody’s Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para consultar as circunstancias que, no entender da
Moody’s Local Brasil, podem gerar real ou potencial conflito de interesses, ou a percepgao de conflito de interesses
(item 9 do Formulario de Referéncia).
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A Moody's Local Brasil pode ter prestado Outro(s) Servigo(s) Permitido(s) a(s) entidade(s) classificada(s), no periodo de
12 meses que antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatdrio "Lista de Servigos Auxiliares e Outros Servigos
Permitidos, Prestados pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes.

Algumas entidades classificadas pela Moody’s Local Brasil possuiram ou possuem ratings atribuidos e/ou monitorados
por outras agéncias de rating consideradas partes relacionadas a Moody’s Local Brasil no periodo de 12 meses que
antecedeu esta Agao de Rating. Consulte o relatério "Servigos Prestados as Entidades com Rating Atribuido por Partes
Relacionadas a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.”, através do link
www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosures, para mais informagdes em relagdo a eventuais servigos
prestados a(s) entidade(s) classificada(s).

As datas de atribuigdo do(s) rating(s) inicial(is) e da ultima Agdo de Rating encontram-se indicadas na tabela abaixo:

Boa Safra Sementes S.A.

Data de Atribuicdo do Rating Inicial Data da Ultima Acdo de Rating
CPR-F - N° 01/2024 — 1% Série 27/12/2024 N&o Aplicavel
CPR-F - N° 02/2024 — 2% Série 27/12/2024 Né&o Aplicavel
CPR-F - N° 03/2024 - 3% Série 27/12/2024 Né&o Aplicavel
CPR-F — N° 04/2024 — 47 Série 27/12/2024 N&o Aplicavel

Os ratings da Moody's Local Brasil sdo monitorados constantemente. Todos os ratings da Moody's Local Brasil sdo
revisados pelo menos uma vez a cada periodo de 12 meses, e atualizados quando necessario.

Consulte a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-disclosure para saber se a(s) entidade(s)
classificada(s) ou parte(s) a ela(s) relacionada(s) foi(foram) responsavel(eis) por mais de 5% da receita anual da Moody's
Local Brasil no exercicio anterior.

Consulte o documento Escalas de Rating do Brasil, da Moody's Local Brasil, disponivel em
www.moodyslocal.com/country/br, para mais informag&es sobre o significado de cada categoria de rating e a definigéo
de default e de recuperacéo, dentre outras.

As divulgacdes regulatdrias contidas neste Comunicado de Acdo de Rating séo aplicaveis ao(s) rating(s) e, quando
houver, também a perspectiva ou a revisdo do(s) respectivo(s) rating(s).

Para consultar divulgagGes regulatdrias adicionais, acesse a pagina www.moodyslocal.com/country/br/regulatory-
disclosures.
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MOODY’S NAO SAO DECLARAGOES SOBRE FATOS ATUAIS OU HISTORICOS. OS MATERIAIS DA MOODY’S PODERAO TAMBEM INCLUIR ESTIMATIVAS DO RISCO DE CREDITO BASEADAS EM MODELOS
QUANTITATIVOS E OPINIOES RELACIONADAS OU COMENTARIOS PUBLICADOS PELA MOODY’S ANALYTICS, INC. E/OU SUAS AFILIADAS. OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIACOES, OUTRAS OPINIOES E
MATERIAIS NAO CONSTITUEM OU FORNECEM ACONSELHAMENTO FINANCEIRO OU DE INVESTIMENTO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO
CONFIGURAM E NAO PRESTAM RECOMENDAGOES PARA A COMPRA, VENDA OU DETENGAO DE UM DETERMINADO VALOR MOBILIARIO. OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY’S, AS AVALIACOES, OUTRAS
OPINIOES E MATERIAIS NAO CONSTITUEM RECOMENDAGOES SOBRE A ADEQUAGAO DE UM INVESTIMENTO PARA UM DETERMINADO INVESTIDOR. A MOODY’S ATRIBUI SEUS RATINGS DE CREDITO,
SUAS AVALIAGOES E OUTRAS OPINIOES, E DIVULGA, OU DE ALGUMA FORMA DISPONIBILIZA,0S SEUSS MATERIAIS ASSUMINDO E PRESSUPONDO QUE CADA INVESTIDOR FARA O SEU PROPRIO ESTUDO,
COM A DEVIDA DILIGENCIA, E PROCEDERA A AVALIAGAO DE CADA VALOR MOBILIARIO QUE TENHA A INTENGAO DE COMPRAR, DETER OU VENDER.

OS RATINGS DE CREDITO DA MOODY'S, SUAS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS NAO SAO DESTINADAS PARA O USO DE INVESTIDORES DE VAREJO E SERIA IMPRUDENTE E INADEQUADO
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TODAS AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO ESTAO PROTEGIDAS POR LEI, INCLUINDO, ENTRE OUTROS, OS DIREITOS DE AUTOR, E NAO PODEM SER COPIADAS, REPRODUZIDAS,
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OS RATINGS DE CREDITO, AS AVALIAGOES, OUTRAS OPINIOES E MATERIAIS DA MOODY'S NAO SAO DESTINADOS PARA O USO, POR QUALQUER PESSOA, COMO UMA REFERENCIA (“BENCHMARK?), JA
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Toda a informagéo contida neste documento foi obtida pela MOODY’S junto de fontes que esta considera precisas e confidveis. Contudo, devido a possibilidade de erro humano ou mecénico, bem como outros
fatores, a informag&o contida neste documento é fornecida no estado em que se encontra (“AS IS”), sem qualquer tipo de garantia, seja de que espécie for. A MOODY’S adota todas as medidas necessarias para
que a informag3o utilizada para a atribuigdo de ratings de crédito seja de suficiente qualidade e provenha de fontes que a MOODY’S considera confidveis, incluindo, quando apropriado, terceiros independentes.
Contudo, a MOODY'’S n3o presta servigos de auditoria e ndo pode, em todos os casos, verificar ou confirmar, de forma independente, as informagdes recebidas nos processos de ratings de crédito ou na preparagéo
de seus Materiais.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos érgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores néo aceitam qualquer responsabilidade
perante qualquer pessoa ou entidade relativamente a quaisquer danos ou perdas, indiretos, especiais, consequenciais ou incidentais, decorrentes ou relacionados com a informacéo aqui incluida ou pelo uso, ou
pela inaptiddo de usar tal informagéo, mesmo que a MOODY’S ou os seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores sejam
informados com antecedéncia da possibilidade de ocorréncia de tais perdas ou danos, incluindo, mas n&o se limitando a: (a) qualquer perda de lucros presentes ou futuros; ou (b) qualquer perda ou dano que ocorra
em que o instrumento financeiro relevante néo seja objeto de um rating de crédito especifico atribuido pela MOODY’S.

Na medida do permitido por lei, a MOODY’S e seus administradores, membros dos 6rgéos sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas e fornecedores nao aceitam qualquer responsabilidade
por quaisquer perdas ou danos, diretos ou compensatdrios, causados a qualquer pessoa ou entidade, incluindo, entre outros, por negligéncia (mas excluindo fraude, conduta dolosa ou qualquer outro tipo de
responsabilidade que, para que ndo subsistam duvidas, por lei, ndo possa ser excluida) por parte de, ou qualquer contingéncia dentro ou fora do controle da, MOODY’S ou de seus administradores, membros de
drgdo sociais, empregados, agentes, representantes, titulares de licengas ou fornecedores, decorrentes ou relacionadas com a informag&o aqui incluida, ou pelo uso, ou pela inaptiddo de usar tal informagao.

A MOODY’S NAO PRESTA NENHUMA GARANTIA, EXPRESSA OU IMPLICITA, QUANTO A PRECISAO, ATUALIDADE, COMPLETUDE, VALOR COMERCIAL OU ADEQUAGAO A QUALQUER FIM ESPECIFICO DE
QUALQUER RATING DE CREDITO, AVALIACAO, OUTRA OPINIAO OU INFORMAGOES DADAS OU PRESTADAS, POR QUALQUER MEIO OU FORMA, PELA MOODY'S.

A Moody’s Investors Service, Inc., uma agéncia de rating de crédito, subsidiaria integral da Moody’s Corporation (“MCO”), pelo presente, divulga que a maioria dos emissores de titulos de divida (incluindo
obrigagdes emitidas por entidades privadas e por entidades publicas locais, outros titulos de divida, notas promissérias e papel comercial) e de agdes preferenciais classificadas pela Moody’s Investors Service,
Inc., acordaram, antes da atribuicéo de qualquer rating de crédito, pagar a Moody’s Investors Service, Inc., para fins de avaliagéo de ratings de crédito e servigos prestados por esta agéncia.. A MCO e a Moody’s
Invertors Sevices também mantém politicas e procedimentos destinados a preservar a independéncia dos ratings de crédito da M Moody’s Invertors Sevices e de seus processos de ratings de crédito. S&o incluidas
anualmente no website www.moodys.com, sob o titulo “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents — Director and Shareholder Affiliation Policy” informagdes acerca de certas relagdes que
possam existir entre administradores da MCO e as entidades classificadas com ratings de crédito e entre as entidades que possuem ratings da Moody’s Invertors Sevices, Inc. e que também informaram
publicamente & SEC (Security and Exchange Commission — EUA) que detém participag&o societaria maior que 5% na MCO.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de
Riesgo S.A., e Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (coletivamente, as "Moody’s Non-NRSRO CRAs") sdo todas subsidiarias de agéncias de classificacéo de risco integralmente detidas de forma indireta
pela MCO. Nenhuma das Moody’s Non-NRSRO CRAs é uma Organizag&o de Classificagdo de Risco Estatistico Nacionalmente Reconhecida (NRSRO).

Termos adicionais apenas para a Australia: qualquer publicagdo deste documento na Austrélia seré feita nos termos da Licenga para Servigos Financeiros Australiana da afiliada da MOODY’s, a Moody’s Investors
Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 e/ou pela Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (conforme aplicavel). Este documento deve ser fornecido apenas a
distribuidores (“wholesale clients”), de acordo com o estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societéria Australiana de 2001. Ao continuar a acessar esse documento a partir da Australia, o usuério declara e garante a
MOODY’S que é um distribuidor ou um representante de um distribuidor, e que ndo ird, nem a entidade que representa ird, direta ou indiretamente, divulgar este documento ou o seu contetido a clientes de varejo,
de acordo com o significado estabelecido pelo artigo 761G da Lei Societaria Australiana de 2001. O rating de crédito da Moody’s é uma opinido em relagéo a idoneidade crediticia de uma obrigagéo de divida do
emissor e ndo diz respeito as agdes do emissor ou qualquer outro tipo de valores mobiliarios disponiveis para investidores de varejo.

Termos adicionais apenas para a India: As classificagdes de crédito da Moody's, avaliagdes, outras opinides e Materiais ndo tém a inteng&o de ser, e ndo devem ser, utilizadas ou consideradas, por usuérios
localizados na India em relag&o a valores mobiliarios listados ou propostos para listagem em bolsas de valores indianas.

Termos adicionais referentes a Opinides de Terceiros (conforme definido nos Simbolos e Definigdes de Classificagdo da Moody’s Investors Service): Por favor, observe que uma Opinido de Terceiros ('SPQO') ndo é
uma 'classificagéo de crédito’. A emissdo de SPOs ndo é uma atividade regulamentada em muitas jurisdigdes, incluindo Singapura. JAPAO: No Jap3o, o desenvolvimento e a oferta de SPOs se enquadram na
categoria de 'Negécios Auxiliares', ndo em 'Negdcios de Classificagéo de Crédito', e ndo estdo sujeitos as regulamentagdes aplicéveis aos 'Negdcios de Classificagéo de Crédito' sob a Lei de Instrumentos
Financeiros e Cambio do Jap3o e suas regulamentacdes relevantes. RPC: Qualquer SPO: (1) ndo constitui uma Avaliagdo de Bonus Verde da RPC conforme definido por quaisquer leis ou regulamentos relevantes da
RPC; (2) ndo pode ser incluido em nenhum documento de declaragdo de registro, circular de oferta, prospecto ou qualquer outro documento enviado as autoridades reguladoras da RPC ou utilizado de outra forma
para atender a qualquer requisito de divulgagdo regulatéria da RPC; e (3) ndo pode ser utilizado na RPC para qualquer fim regulatério ou para qualquer outro fim que néo seja permitido pelas leis ou regulamentos
relevantes da RPC. Para os fins deste aviso legal, "RPC" refere-se ao continente da Republica Popular da China, excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan.





