AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
DA 82 (OITAVA) EMISSAO DA

Yy

’
M) Sao Martinho

SAO MARTINHO S.A
CNPJ n? 51.466.860/0001-56

no valor de
R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SAO MARTINHO S.A.: BRSMTODBS047
Ndo ha Classificagdo de Risco (rating) das Debéntures
1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICACAO DO OFERTANTE

A SAO MARTINHO S.A., sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”,
na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Fazenda Sdo Martinho, s/n,
Zona Rural, CEP 14850-000, Praddpolis, S3o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos devidamente
arquivados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificacdo do
Registro de Empresas (“NIRE”) 35.300.010.485 (“Emissora”), em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA
FINANCEIRA S.A., sociedade por ac¢0es, integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com
escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2% e
32 andar (parte), 42 e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n? 04.845.753/0001-59
(“Coordenador Lider”), comunicam, nos termos do artigo 57 da Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de

2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), que, a partir da presente data, encontra-se a mercado a

oferta publica de distribuicdo de 500.000 (quinhentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,
da espécie quirografaria, em série Unica, da 82 (oitava) emissdo da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente), todas com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo, qual
seja, 15 de novembro de 2025 (“Valor Nominal Unitdrio” e “Data de Emissdo”, respectivamente),

perfazendo, na Data de Emiss3o, o montante de RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais), conforme
previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 8¢ (Oitava) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicio Publica, em Rito de
Registro Automdtico de Distribuicdo, da Sdo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissdo”), celebrada em 27 de
novembro de 2025, entre a Emissora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

Corporativo | Interno



MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira atuando por meio de sua filial domiciliada na cidade de S3o Paulo,
estado de S3o Paulo, na Avenida das Nag¢des Unidas, n2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre
Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiduciario e representante da comunhdo dos titulares das
Debéntures, no ambito da Emissao, destinadas exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos
nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolu¢do da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Investidores Profissionais”), estando a Emissdo, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta

publica de distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso V, alinea “a”, da
Resolugdo CVM 160, do artigo 19 da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta”).

As Debéntures serdao emitidas na forma prevista do artigo 22 da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada (“Lei 12.431”), no Decreto n2 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterado
(“Decreto 11.964"”) e da Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”) n2 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme

definido abaixo) como prioritario pelo Ministério de Minas e Energia (“MME”).
2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO

A Oferta sera realizada sob o rito de registro automatico, ndo foi e ndo serd submetida a andlise prévia da
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) ou de qualquer
entidade reguladora ou autorreguladora, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), e artigo 27, inciso |,
ambos da Resolugao CVM 160, tendo em vista que (i) a Emissora é registrada como emissora de valores
mobilidrios nas categorias “A” ou “B” perante a CVM; (ii) as Debéntures sdo ndo conversiveis e nado
permutaveis em acdes de emissdo da Emissora; e (iii) a Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais.

A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19 do “Codigo ANBIMA de Autorregulagéo
para Estruturagéo, Coordenagdo e Distribui¢do de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas
de Aquisicéo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 e conforme disposto no artigo 15
do Capitulo VII, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de marco de 2025, em
até 7 (sete) dias contados da data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta.

Foi requerido o registro automatico da Oferta em 27 de novembro de 2025.

3. DISPENSA DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA

As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, sendo, portanto, dispensada
a divulgacdo de prospecto e lamina e a utilizacdo de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo

99 inciso | e §39, e do artigo 23, §12, ambos da Resolu¢ao CVM 160.

4. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Corporativo | Interno



Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Evento Data (¥
1 Apresentacdao de formuldrio eletrénico de requerimento da Oferta a 27/11/2025
CVM
2 Divulgacdo deste Aviso ao Mercado 27/11/2025
3 Registro da Oferta na CVM 03/12/2025
4 Data de divulgacdo do Anuncio de Inicio 03/12/2025
5 Data da Liquidagdo Financeira das Debéntures 04/12/2025
Até 180 (cento e
6 Data maxima para divulgacdo do Anuncio de Encerramento oitenta) dias do Anuncio

de Inicio

(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e est@o sujeitas a alteragdes,
atrasos e antecipacbes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer
modificagéio no cronograma da distribuigéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como
modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.

(2) Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de
computadores da CVM, da B3, da Emissora e do Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da
Resolugdo CVM 160.

5. INFORMAGOES ADICIONAIS

Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, e da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional (“CMN”) n2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034")
e dos critérios de eligibilidade previstos na Portaria do Ministério da Fazenda (“MF”) n2 946 de 11 de junho

de 2024 (“Portaria MF 964”), os recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados

exclusivamente para investimentos futuros na expansao da usina de etanol de milho, no ambito do projeto
denominado “CAPEX de Manuteng¢do e Melhoria Operacional para produ¢do de biocombustivel na Usina Boa
Vista”, de titularidade da Emissora, conforme quadro abaixo (“Projeto”). O Projeto se enquadra nos critérios
da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e nos critérios de elegibilidade, previstos no artigo 32 da Portaria MF 964
da sublinha de financiamento parcial (blended finance), de que trata o artigo 33, § 19, inciso |, da Lei
n2 14.995, de 10 de outubro de 2024 (“Lei 14.995”), no ambito da Linha de Mobilizacdo de Capital Privado
Externo e Prote¢dao Cambial do Programa Eco Invest Brasil, integrante do Plano de Transformacao Ecolégica
aprovado pelo MF, sendo certo que o Projeto ndo se enquadra nos “critérios de exclusdo” previstos na Secao
I, artigo 42 da Portaria MF 964 e atende as salvaguardas previstas na Secdo lll, artigo 52 da Portaria MF 964.
Os recursos deverdo ser aplicados para novas infraestruturas e/ou modernizacdo de infraestruturas
existentes, conforme a categoria de linhas elegiveis dentro do eixo de “Transicdo Energética” denominada
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“Biocombustiveis”, que compreende as atividades de “Producdo, transporte, comercializacéo e amplia¢cGo
do uso de biodiesel e diesel verde, com demonstrada redugéo associada de emissées de GEE. Biocombustiveis
de primeira geracdo devem demonstrar que: 1) ndo criardo concorréncia com os sistemas alimentares e 2)
ndo gerardo riscos de induzir a perda de dreas de alto estoque de carbono” nos termos do “Manual
Operacional do Programa Eco Invest Brasil”, publicado em outubro de 2024, pelo comité composto pela
Secretaria do Tesouro Nacional do MF, a Secretaria-Executiva do MF, a Secretaria Nacional de Mudanca do
Clima do Ministério do Meio Ambiente e Mudanca do Clima e pela Secretaria-Executiva do Ministério do
Meio Ambiente e Mudanga do Clima conforme detalhado na tabela abaixo.

Protocolo MME 48340.005929/2025-67
Nome empresarial e CNPJ do SAO MARTINHO S.A.
Titular do Projeto Prioritario CNPJ: 51.466.860/0001-56
Produgao de biocombustiveis e biogas, exceto a fase agricola, nos
termos do artigo 42, lll, “c”, do Decreto 11.964/24. Nos termos do

. artigo 49, inciso Il, alinea “a”, da Portaria MME 93/24, o Projeto se
Setor prioritario em que o . o ] .
. enquadra no seguinte subsetor prioritdrio de energia: I/ - producéo
Projeto se enquadra ) s o ) )
de biocombustiveis e biogds, exceto a fase agricola, relacionados

as atividades de: a) produgdo de etanol e biodiesel em plantas
industriais.

O projeto de investimento tem por objetivo financiar a fase
industrial da producdo de biocombustiveis, por meio da
recuperacdo, adequacdo, manutencdo e modernizacdo da planta
industrial de produc¢do de etanol da Usina Boa Vista, localizada no
. . municipio de Quirinépolis, Estado de Goias.

Objeto do Projeto o o ]
A iniciativa contempla a ampliacdo e o aperfeicoamento dos
sistemas produtivos, visando incrementar a eficiéncia operacional,
aintegragdo energética e a sustentabilidade ambiental da unidade,
que possui capacidade instalada de 3.120 m3/d de etanol hidratado
e 1.184 m3/d de etanol anidro.

O projeto de investimento tem como objetivo principal promover

a modernizacao, recuperacao, adequagao e manutencgao da planta
industrial dedicada a produgdo de biocombustiveis, de modo a
aprimorar a eficiéncia e a sustentabilidade da fase industrial da
producdo de etanol. A iniciativa busca otimizar o aproveitamento
L. . da matéria-prima e os processos de conversdo energética,
Objetivo do Projeto ) L ) . )
mediante a aquisicdo e instalacdo de novos equipamentos e
maquinarios industriais, bem como a execucdao de obras de
adequacao, recuperacao e manutencgao das estruturas existentes.
As acOes previstas compreendem a substituicdo de equipamentos

obsoletos por tecnologias de maior rendimento energético, o

reforco das linhas de processo, a automacdo e digitalizacdo de
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sistemas operacionais e a melhoria das condi¢des de operacdo e
segurang¢a industrial, de modo a reduzir custos de produgdo,
aumentar a confiabilidade operacional e ampliar a eficiéncia
energética global da unidade.

Data de Inicio do Projeto

Setembro/2025

Data estimada de encerramento
do Projeto

Agosto/2027

Fase Atual do Projeto

Em fase de mobilizacdo e detalhamento executivo, abrangendo a
finalizagdo dos projetos de engenharia, planejamento de obras
civis e aquisicdo de equipamentos nacionais e importados

Beneficios sociais ou ambientais
advindos da implementacao do
Projeto

A produgao de etanol como biocombustivel renovavel contribui
diretamente para a diversificacdo da matriz energética brasileira e
para a reducao da dependéncia de combustiveis fdsseis, cujas
emissdes sdo intensivas em carbono e poluentes atmosféricos. A
substituicdo parcial do consumo de combustiveis fosseis por etanol
resulta na diminuicdo expressiva das emissdes de diéxido de
carbono (CO,) e de outros gases de efeito estufa (GEE), com
reducdo estimada de 380 mil tCO,e/ano em comparagdo aos
referenciais  fdsseis, conforme proje¢des técnicas do
empreendimento. A modernizagdo e automagdao dos
equipamentos e sistemas industriais promovem maior eficiéncia
energética e operacional, possibilitando o aumento da
produtividade sem incremento proporcional do consumo de
insumos ou geracdo adicional de residuos. A recuperacgao,
adequacdo e manutengcdao periddica dos ativos industriais
garantem a confiabilidade do processo produtivo, prevenindo
incidentes ambientais, vazamentos e desperdicios de matérias-
primas, além de assegurar o uso racional da dgua e da biomassa
nas etapas de producdo. O Projeto ainda reforca o compromisso
com a sustentabilidade da biomassa utilizada, assegurando que o
milho processado seja adquirido de produtores regionais com
praticas agricolas sustentaveis e rastredveis, livres de
desmatamento e em conformidade com a legislagao ambiental e
trabalhista. Tal abordagem contribui para o desenvolvimento
sustentdvel da cadeia de suprimentos e para a valorizacdo da
agricultura local. Sob a perspectiva social, o empreendimento
promove a geracdo de aproximadamente 1.000 empregos
indiretos durante a fase de implantacdo e mais de 100 empregos
diretos qualificados durante a operacdao, estimulando a
qualificacdo profissional, a circulacdo de renda e o fortalecimento
das economias locais. Esses beneficios reafirmam o papel
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estratégico do etanol como vetor de descarbonizacdo e transicao
energética no Brasil, ao mesmo tempo em que fortalecem os
impactos positivos sobre o desenvolvimento regional e social,
alinhando o projeto aos principios de sustentabilidade, inovacgao e
eficiéncia.

Volume estimado dos recursos | RS 1.521.000.000,00 (um bilhdo, quinhentos e vinte milhdes de
financeiros necessarios para a reais)
realizacao do Projeto

Volume de recursos financeiros | RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais)
estimado a ser captado com a
Emissao

Percentual que se estima captar | 32,8%
com as Debéntures frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto

Informacodes adicionais a respeito da Emissao, da Oferta, da distribuicdo e das Debéntures podem ser obtidas
com o Coordenador Lider ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de
Distribuigdo, em Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da 82 (Oitava) Emissdo da Sdo Martinho S.A.” (“Aviso ao
Mercado”), que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO.

FOI DISPENSADA DIVULGAGCAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA
OFERTA, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 992, INCISO | E 23, §12, DA RESOLUGAO CVM 160.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE
CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO
ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS
TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, DA RESOLUGAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA
AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS
DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86,
INCISO II, DA RESOLUCAO CVM 160.
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CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O
REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS
RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM
LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO.

27 de novembro de 2025.

Autorregulacao

Autorregulagao Autorregulagdo ¥

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiducidrio

COORDENADOR LiDER

BBA
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