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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 122 (DECIMA SEGUNDA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA SMARTFIT ESCOLA DE
GINASTICA E DANCA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A., sociedade por acdes com registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM") sob a categoria "A”", n°
24.260, com sede na Avenida Paulista, n® 1.294, 2° andar, Bela Vista, CEP 01.310-100, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 07.594.978/0001-78 e na Junta Comercial do Estado
de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n° 35.300.477.570, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento (“Emissora”); e

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a atuar
como agente fiduciario de emissdes de valores mobiliarios, com escritorio na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos
1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-
910, inscrita no CNPJ sob o n°®36.113.876/0004-34, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados e identificados nas paginas de assinaturas do
presente instrumento, na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (conforme
abaixo definido) (“Agente Fiduciario” e "Debenturistas”, respectivamente). Sendo a Emissora e
o Agente Fiduciario doravante denominadas, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”;

Resolvem as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, pautadas pelos principios
de probidade e boa-fé, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 129 (décima
segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acodes, da Espécie Quirografdria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a
Investidores Profissionais, da SmartFit Escola de Gindstica e Danca S.A." ("Escritura de Emissao”),
mediante as seguintes clausulas e condicdes:

1 Autorizacoes

1.1. A (i) realizagdo da Oferta de Aquisicdo Facultativa (conforme definido abaixo); (ii) 122
(décima segunda) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, em série Unica, da Emissora ("Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), nos
termos do artigo 59, paragrafo primeiro, da Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), bem como a celebracdo desta Escritura
de Emissao; (iii) as condi¢des da oferta publica de distribuicao das Debéntures, nos termos da




Autorregulagdo

ANBIMA

Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), da
Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugcdo CVM 160") e
das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”); (iv) contratagdo dos
Prestadores de Servico (conforme definido abaixo); e (v) autorizacdo a diretoria da Emissora
para praticar todos os atos necessarios a efetivacao das referidas deliberacdes, incluindo a
celebracdo de todos os documentos necessarios a Emissdo, a Oferta, a Oferta de Aquisi¢do
Facultativa e ao depdsito das Debéntures na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), incluindo o
aditamento a esta Escritura que ratificard o resultado do Procedimento de Bookbuilding
(conforme abaixo definido), foram aprovados com base nas deliberacbes da reunido do
conselho de administracdao da Emissora realizada em 15 de agosto de 2025 (“Aprovacao
Societaria”).

2. Requisitos

A Emissao e a Oferta serdo realizadas com observancia aos requisitos abaixo.

2.1. Arguivamento e Publicacdo da Aprovacdo Societaria.

2.1.1. A Aprovacdo Societaria sera registrada na JUCESP e, nos termos do artigo 62,
inciso | e paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolucdo CVM 160,
conforme redagdo conferida pela Resolucado CVM n.° 226, de 6 de margo de 2025
("Resolucao CVM 226"), divulgada na rede mundial de computadores da Emissora
(https://investor.smartfit.com.br/) e em sistema eletronicos disponiveis nas paginas da
CVM e da B3 na rede mundial de computadores, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
de sua realizagao.

2.1.2. A Emissora se obriga a (a) protocolar a ata da Aprovacdo Societaria para
arquivamento perante a JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da data da sua respectiva assinatura; e (b) obter o registro da Aprovacao
Societaria perante a JUCESP em até 10 (dez) Dias Uteis da sua assinatura.

2.1.3. Nao obstante o disposto acima, no caso de impossibilidade de concluséo da
averbacao da Aprovacdo Societaria no referido prazo em razdo de eventual(is)
exigéncia(s) da JUCESP ou por razdes alheias ao controle da Emissora, esse prazo sera
prorrogavel automaticamente por igual periodo devendo a Emissora manter o Agente
Fiduciario ciente de todo e qualquer pedido de exigéncia feito pela JUCESP.

2.1.4. A Emissora encaminhara ao Agente Fiduciario via eletrénica (formato.pdf) da
ata da Aprovacao Societaria, devidamente arquivada na JUCESP, contendo a chancela
digital de inscricdo na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o respectivo
arquivamento.

2.2. Divulgacao desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos.

2.2.1. Nos termos do artigo 62, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por A¢des e do
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2.3.

2.4.

artigo 33, inciso V e paragrafo 8° da Resolucao CVM 80 e da Resolugdo CVM 160,
conforme redagdo conferida pela Resolucdo CVM 226, a presente Escritura de Emissdo
e seus aditamentos deverao ser divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://investor.smartfit.com.br/) e em sistemas eletrénicos disponiveis
nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados de sua assinatura.

2.2.2. Nos termos da Clausula 5.6 abaixo, esta Escritura sera objeto de aditamento
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding, nos termos e condi¢des
aprovados na Aprovacdo Societaria, sem necessidade, portanto, de nova aprovacao
societaria pela Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo), para a celebracao do referido aditamento, o qual devera
ser divulgado nos termos descritos acima (“Aditamento Bookbuilding").

Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica.

2.3.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; (ii) negociacao
no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des liquidadas
financeiramente por meio da B3; e (iii) custddia eletronica na B3.

2.3.2. Nos termos do artigo 86, inciso Il, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures
poderao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobiliarios (i) entre
Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores
Profissionais”, respectivamente), a qualquer momento; (ii) entre Investidores
Qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30, apds
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso ll, alinea "a", da Resolucao CVM 160; e (iii) ao publico investidor em geral apos
decorridos 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86,
inciso Il, alinea “b”, da Resolucao CVM 160.

2.3.3. O periodo de distribui¢do sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 57, paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160, e, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados da data de divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do
artigo 48 da Resolucao CVM 160 (“Anuncio de Inicio”).

Reqistro Automatico da Oferta pela CVM.
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2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.4.2
abaixo, nos termos da Resolu¢do CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei das
Sociedades por Acbes e das demais disposicdes legais, regulamentares e
autorregulatérias aplicaveis.

2.4.2. A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribui¢do, ndo estando
sujeita a analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), da
Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures
realizada por emissor com registro de companhia aberta perante a CVM, em fase
operacional e destinada a Investidores Profissionais.

2.4.3. Tendo em vista o rito de registro adotado e o publico-alvo da Oferta, a Oferta
foi dispensada de apresentacao de prospecto para a sua realizagdo, sendo certo que a
CVM nao realizou analise dos Documentos da Oferta nem de seus termos e condicdes,
observadas as restricdes de negociacdo das Debéntures previstas na Resolugao CVM
160 e na Clausula 2.3.2 acima. Para fins desta Escritura de Emissao, “Documentos da
Oferta” significa todos os documentos elaborados pela Emissora ou pelo Coordenador
Lider (conforme definido abaixo) destinados ao fornecimento de informacdes relativas
a Emissora ou a Oferta a potenciais investidores, como, por exemplo, os documentos
submetidos com o requerimento de registro, o Aviso ao Mercado (conforme definido
abaixo), o Anuncio de Inicio, o material publicitario, os documentos de suporte a
apresentacdes para investidores e quaisquer outros documentos contendo
informacgdes que possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento.

2.44. Também deverdo ser divulgados na forma prevista no artigo 13 da Resolugdo
CVM 160 (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM
160 (“Aviso ao Mercado”); (i) o Anuncio de Inicio; e (iif) o anuncio de encerramento
da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”).

Reqistro da Oferta pela ANBIMA.

2.5.1. A Oferta devera ser registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), nos termos dos artigos 15 e 18 do
documento "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, parte integrante do "Cddigo
ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturacdo, Coordenagao e Distribuicdo de Ofertas
Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobilidrios”,
sendo ambos expedidos pela ANBIMA e em vigor desde 15 de julho de 2024, para
compor a base de dados da ANBIMA conforme as regras e procedimentos especificos
regulamentados pela Diretoria da ANBIMA, em até 7 (sete) dias contados da divulgacao
do Anuncio de Encerramento.

Objeto Social da Emissora
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3.1.  De acordo com seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social (a) a exploracao,
direta ou indiretamente, inclusive por meio de franquias, de atividades esportivas em geral,
inclusive academias de ginastica, atletismo, musculacdo, natacdo, danca, yoga, pilates e outras
modalidades de atividades ligadas a fitness, bem como atividades complementares, incluindo
consultorias de nutricdo, saldes de beleza, saldes de massagem e saldes de estética; (b) a
prestacdo de servicos de gestdo e administracao de academias de ginastica; (c) o licenciamento
de marcas e patentes, inclusive para material e vestuario esportivos e de nutricdo; (d) o
desenvolvimento de aplicativos para dispositivos méveis relacionados as atividades da
Emissora; (e) a realizacao de eventos esportivos; (f) o exercicio de outros servigos, negdcios
ou atividades afins, complementares ou correlatos ao seu objeto social; (g) a importagado e
comercializacdo de maquinas e equipamentos para estoque, ativo imobilizado e/ou locacgao;
(h) a participacdo no capital de outras sociedades como sdcia, quotista, acionista ou qualquer
outra modalidade de participacao societaria; e (i) a exploracao de servicos de valor adicionado,
incluindo, disponibilizacdo sem cessao definitiva, de conteddo de adudio, video, imagem e texto,
aplicativos e congéneres.

4. Destinacao dos Recursos

4.1. A totalidade dos recursos liquidos obtidos por meio da Emissdo sera destinada a
aquisicao facultativa das debéntures da 82 (oitava primeira) emissao da Emissora, emitidas nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da 89 (oitava) Emissdo de Debéntures Simples,
Néo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a Investidores Profissionais, da Smartfit Escola de
Ginastica e Danca S.A." celebrado em 5 de outubro de 2023, entre a Emissora e o Agente
Fiduciario (SMFT18) (“Debéntures da 82 Emissdo” e “Oferta de Aquisicdo Facultativa”,
respectivamente), sendo que eventual montante remanescente sera utilizado pela Companhia
para propositos corporativos gerais e refor¢o de capital de giro.

4.1.1. Para fins do disposto na Clausula 4.1 acima, entende-se por “recursos liquidos”
0s recursos a serem captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes
da Emisséo e da Oferta.

4.1.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, declaracao em papel timbrado
e assinada por representante legal, em até 90 (noventa) dias apos a Oferta de Aquisicao
Facultativa, atestando a destinacao dos recursos da presente Emissdo, bem como o
relatério de encerramento das Debéntures da 82 Emissdo. Ainda, caso haja recursos
remanescentes apds a Oferta de Aquisicdo Facultativa, a Emissora devera enviar
anualmente ao Agente Fiduciario, declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, em até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social,
atestando a destinacao dos recursos remanescentes da presente Emissdo, sendo certo
que a referida obrigacao devera permanecer até que a Emissora comprove ao Agente
Fiduciario a destinacdo da totalidade dos recursos da presente Emissdo ou até a Data
de Vencimento (conforme abaixo definido). As obrigaces referidas nesta Clausula
permanecerdo vigentes até o seu efetivo cumprimento, podendo o Agente Fiduciario
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5.2.

5.3.

54.

solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que
se facam razoavelmente necessarios.

4.1.3. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis
do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer
autoridade ou determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente
Fiduciario os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

Caracteristicas da Emissao
Nuamero da Emisséo

5.1.1.  As Debéntures representam a 122 (décima segunda) emissdo de debéntures da
Emissora.

Numero de Séries

5.2.1. A Emissao sera realizada em série Unica.

Valor Total da Emissdo

5.3.1. O valor total da Emissdo sera de até R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta
milhoes de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da
Emissdo”), sendo que o Valor Total da Emissdo podera ser diminuido em razdo da
possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo), e sera refletido por
meio de aditamento a esta Escritura de Emissao apds o procedimento de distribuigao.

Agente de Ligquidacéo e Escriturador

54.1. Ainstituicdo prestadora dos servi¢os de agente de liquida¢ao e escrituracao das
Debéntures é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 3.434, Bloco 07, Sala 201, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91 ("Agente de Liquidacdo” ou
"Escriturador”, conforme o caso, em ambos os casos cuja defini¢do inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Agente de Liquidacdao e/ou o Escriturador na
prestagao dos servigos relativos as Debéntures).

54.2. O Agente de Liquidacao e o Escriturador poderao ser substituidos a qualquer
tempo, se assim aprovado em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
abaixo), pelos Debenturistas em conjunto com a Emissora, conforme previsto na
Clausula 11 abaixo.
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5.5.

Procedimento de Distribuicéo

5.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, a ser registrada sob o rito
de registro automatico, destinada a Investidores Profissionais, nos termos da Lei do
Mercado de Capitais, da Resolucdgo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, com
intermediacdo de sociedade integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios atuando em nome da Emissora na qualidade de lider na conducao da Oferta
("Coordenador Lider”), observados os termos e condicdes do “Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos de
Colocacgdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, destinada
a Investidores Profissionais, da 129 (décima segunda) Emissdo da SmartFit Escola de
Gindstica e Danca S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
("Contrato de Distribuicdo”).

5.5.2. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolu¢do CVM 160 e do Contrato
de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), nao havendo qualquer limitagdo em relagéo
a quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda,
a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer niumero de investidores,
respeitado o publico-alvo descrito na Clausula 5.6 abaixo.

5.5.3. A Oferta estara a mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for
divulgado, nos termos do artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolucao CVM 160. Neste
sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico da distribuicao, a
Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis.

5.5.4. A colocacdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao.

5.5.5. Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos da Clausula 5.8
abaixo.

5.5.6. Nao existira fixacdo de lotes minimos ou maximos e nao havera preferéncia ou
prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais funcionarios, acionistas diretos
ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros considerando potenciais relagdes
de natureza comercial ou estratégica em relagcao a Emissora.

5.5.7. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocagdo
diferenciado sobre a reserva dos investidores.
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5.5.8. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.

5.5.9. Em razdo da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, a Oferta estara a
mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos termos do
artigo 57, caput e paragrafo 1° da Resolucdo CVM 160. Neste sentido, tendo em vista
que o publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais
e sera submetida ao registro automatico da distribui¢do, a Oferta devera permanecer a
mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do paragrafo 3° do artigo 57
da Resolucao CVM 160.

5.5.10. Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo,
caracterizado pela possibilidade de efetiva liquidagdo da Oferta, somente pode ter
inicio apos observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes: (i) obtencdo do
registro da Oferta perante a CVM,; e (ii) divulgagao do Anuncio de Inicio, nos termos do
artigo 13 da Resolucao CVM 160.

5.5.11. O periodo de distribuicdo das Debéntures serd de, no maximo, 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, observado
o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolucao CVM 160.

5.6.Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimentos (Procedimento de Bookbuilding)

5.7.

5.8.

5.6.1. Sera adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento,
conduzido e organizado pelo Coordenador Lider, para verificacdo junto aos
Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures, de forma a definir a
quantidade e volume finais da Emissao, considerando a possibilidade de Distribuicao
Parcial das Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding"). Poderdo participar do
Procedimento de Bookbuilding os investidores do publico-alvo da Oferta, conforme a
Clausula 5.7.1 abaixo.

5.6.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura, a ser celebrado anteriormente a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem a necessidade de aprovagao societaria
adicional da Emissora ou realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para a
celebracao do referido aditamento.

Publico-alvo da Oferta

5.7.1. O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente pelos Investidores
Profissionais.

Distribuicdo Parcial das Debéntures
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5.8.2.

5.8.3.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

5.8.1. No ambito da Emissdo e da Oferta, sera admitida a possibilidade de distribuicao
parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e seguintes da Resolucao CVM 160,
ndo havendo quantidade minima ou montante minimo de recursos para manutencdo
da Oferta ("Distribuicdo Parcial”), sendo certo que as Debéntures que nao forem
colocadas no ambito da Oferta serdo canceladas pela Emissora.

Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, esta Escritura sera objeto de
aditamento para (re)ratificar (i) o Valor Total da Emissdo nos termos da Clausula 5.3.1
acima; e (ii) a quantidade total de Debéntures que foram efetivamente subscritas e
integralizadas, nos termos da Clausula 6.8.1 abaixo, sendo dispensada a realizacao de
nova aprovacdo societaria da Emissora para tanto e sem a necessidade de aprovagao
prévia dos Debenturistas.

Observado o disposto no artigo 75 da Resolucao CVM 160, tendo em vista que a
presente Emissdo é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, os
Investidores Profissionais ndo poderdo condicionar sua adesdao a Oferta (i) a
distribuicdo da totalidade das Debéntures ou (ii) de uma quantidade especifica de
Debéntures, nos termos estipulados no artigo 75 da Resolu¢cdo CVM 160.

Caracteristicas Gerais das Debéntures

Data de Emissdo

6.1.1. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 4 de
setembro de 2025 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade

6.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data
da primeira integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade

6.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, sem a emissao
de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de
responsavel pela escrituracdo das Debéntures, e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de
tais Debéntures.

Conversibilidade e Permutabilidade

6.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em acdes de
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6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

6.9.

emissao da Emissora, nem permutaveis em agdes de outras sociedades ou por outros
valores mobilidrios de qualquer natureza.

Espécie

6.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo contando com qualquer
garantia ou preferéncia, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

Prazo e Data de Vencimento

6.6.1. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado e/ou de vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, as Debéntures terdo prazo de vencimento de 5 (cinco) anos, contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 4 de setembro de 2030 ("Data de Vencimento”).

Valor Nominal Unitdrio

6.7.1. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures

6.8.1. Serdo emitidas até 650.000 (seiscentas e cinquenta mil) Debéntures, sendo certo
que a quantidade de Debéntures podera ser diminuida em virtude da possibilidade de
Distribuicao Parcial, e sera refletida por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo
apo6s o procedimento de distribuicao.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo

6.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de Inicio da
Rentabilidade, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3 (“Preco de
Subscri¢do Inicial”). Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a primeira data de integralizacdo (“Primeira Data de Integralizacdo”), a
integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva
integralizagado (exclusive) (“Preco de Subscri¢do Final” e, em conjunto com o Preco de
Subscricao Inicial, “Preco de Subscricao”).

6.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, no ato de
subscricao das Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e, portanto,
eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures integralizadas em cada data de integralizacao, nos termos do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160.
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6.10.

6.11.

Atualizacdo Monetdria das Debéntures

6.10.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
nao sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures

6.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) equivalente a 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures (conforme abaixo definido) imediatamente anterior (inclusive), conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo das Debéntures”). A
Remuneragdo das Debéntures, para cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures
(conforme abaixo definido) sera calculada de acordo com a seguinte féormula:

J = VNe x (FatorJuros - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures devida no final do Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério
das Debéntures, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread (sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (Fator DI X Fator Spread)
Sendo que:

Fator DI = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual
aplicado, da data de inicio do Periodo de Capitalizacao das Debéntures, inclusive, ate
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a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = 1_[(1 + TDI,)
k=1

Sendo que:

“k" corresponde ao niumero de ordem das Taxas DI-Over, sendo “k” um numero
inteiro;

“__n

n” corresponde ao numero de Taxas DI-Over consideradas no Periodo de

"u_n

Capitalizagdo das Debéntures, sendo “n” um nimero inteiro;

“TDI\" correspondente a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1
DI, =(% +1j252 1
100

Sendo que:

DIk = Taxa DI-Over, de ordem "k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util
(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = corresponde a sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

P
FatorSpread = spread +1 232
100

Sendo que:
spread = 0,6500;

DP = ndmero de Dias Uteis entra a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
ou Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures, o que ocorrer por
ultimo, inclusive, e, a data de calculo, exclusive, sendo “DP” um ndmero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures:

1) o fator resultante da expressao (1+TDlIy) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais sem arredondamento;

2) efetua-se o produtédrio dos fatores diarios (1+TDly), sendo que, a cada fator
diario acumulado, considera-se seu resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
dia considerado;
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3) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“FatorDl”, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

4) o fator resultante da expressédo (FatorDl x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento;

5)  a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casa decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo; e

6) Define-se como “Periodo de Capitalizacao” o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracao das Debéntures correspondente ao periodo (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento das Debéntures.

6.11.2. Se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgagdo
da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da
Remuneragdo das Debéntures, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a
Emissora e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria
aplicavel.

6.11.3. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos, ou caso seja extinta, ou haja impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa
DI para calculo da Remuneracao das Debéntures (“Periodo de Auséncia da Taxa DI"), o
Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do final do
Periodo de Auséncia da Taxa DI mencionado acima, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Acdes e nesta Escritura de Emissao, para que os Debenturistas definam, observado
o quérum previsto na Clausula 11 abaixo, de comum acordo com a Emissora, o novo
parametro de remuneracao a ser aplicado, o qual devera preservar o valor real e os
mesmos niveis de Remuneracdo das Debéntures (“Taxa Substitutiva DI").

6.11.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora e os
Debenturistas, observado o quérum previsto na Clausula 11 abaixo, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures no prazo de 30 (trinta) dias contado da data da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria
ocorrer, ou, ainda, em prazo superior que venha a ser definido pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, no ambito da referida Assembleia Geral de
Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data
do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza. Nesta alternativa, para
calculo da Remuneracdo com relacao as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado
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6.12.

6.13.

6.14.

para a apuragao de TDIk o valor da ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

6.11.5. Nao obstante o disposto acima, caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas mencionada acima, referida
Assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacéao,
passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracdo das Debéntures, sendo certo que
até a data de divulgacao da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do calculo da
Remuneragdo das Debéntures, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

Pagamento da Remuneracéo

6.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Amortizagdo Extraordindria
Facultativa, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o pagamento da
Remuneragdo das Debéntures sera realizado em parcelas semestrais e consecutivas,
devidas sempre no dia 4 dos meses de marco e setembro, sendo que a primeira parcela
sera devida em 4 de marco de 2026 e a ultima na Data de Vencimento (cada uma, uma
"Data de Pagamento da Remuneracio”).

Amortizacéo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures

6.13.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, Resgate Antecipado
Facultativo Total, Oferta de Resgate Antecipado ou Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelas anuais e consecutivas,
sendo o primeiro pagamento devido em 4 de setembro de 2029, e o Ultimo pagamento
devido na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”), conforme
cronograma abaixo:

Percentual do saldo do
- | Data de Amortizacao das Valor Nominal Unitario
arcela
Debéntures das Debéntures a ser
amortizado
1 4 de setembro de 2029 50,0000%
Data de Vencimento das
2 . 100,0000%
Debéntures

Local de Pagamento

6.14.1. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
operacionais adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;
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6.15.

6.16.

6.17.

e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.14.2. Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de

pagamento previsto nesta Escritura.

Prorrogacéo dos Prazos

6.15.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir
com dia que ndo seja Dia Util, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogacdo quando a
data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional na Republica Federativa
do Brasil, sdbado ou domingo, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos.

6.15.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util" significa (i) com relacao a
qualquer obrigacao pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil; e (ii) com relagdo a qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emissdo que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no qual
haja expediente bancario na cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que néo seja
sabado ou domingo.

6.15.3. Quando a indicagdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo
ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é

contado em dias corridos.

Encargos Moratérios

6.16.1. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo impontualidade no
pagamento de qualquer valor devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissao, adicionalmente ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial,
(i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde a
data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratoria,
irredutivel e de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos
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6.18.

6.19.

6.20.

6.17.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.16 acima, o ndo comparecimento dos
Debenturistas para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias
nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacao realizada
ou aviso publicado nos termos desta Escritura de ndo Ihe darad o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

Repactuacdo Programada

6.18.1. Nao havera repactuacdo programada das Debéntures.
Publicidade

6.19.1. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢do CVM 160, em
relagdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisdes relativos as
Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de “Avisos aos Debenturistas”, na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores, qual seja
(https://investor.smartfit.com.br/) e nos sitios eletronicos da CVM e da B3, nos termos
do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, observadas as limitacbes impostas pela
Resolucdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo,
ainda, a Emissora comunicar o Agente Fiduciario da realizacdo da referida publicacdo
ou divulgacdo imediatamente apos a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado,
na mesma data de sua publicacdo ou divulgacao.

Tratamento Tributdrio

6.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo
tributaria, este deverd encaminhar ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e a
Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatoria dessa
imunidade ou isengdo tributaria julgada apropriada, sendo certo que, caso o
Debenturista nao envie referida documentacdo, a Emissora farad as retencdes dos
tributos previstos na legislagdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

6.20.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 6.20.1 acima, e
que tiver essa condi¢do alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as
condi¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda,
tiver essa condicdao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato dentro do prazo previsto na Clausula 6.20.1
acima, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidagdo, com copia para a
Emissora, bem como prestar qualquer informagdo adicional em relacdo ao tema que
Ihe seja solicitada pelo Agente de Liquidagdo ou pela Emissora.
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6.21.

7.1.

7.2.

Classificacdo de Risco

6.21.1. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da oferta, a Fitch Ratings
("Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating as Debéntures anteriormente
a Primeira Data de Integralizagdo

6.21.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualguer momento, ser
substituida, pela Emissora, pelas agéncias Moody’s America Latina ou Standard & Poor's
Ratings do Brasil Ltda., sem necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre a referida substituicao em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacao de Risco.

6.21.3. A Agéncia de Classificacdo de Risco € uma empresa que avalia determinados
produtos financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas segundo
o grau de risco de ndo pagamento no prazo fixado. As agéncias de classificagdo de
riscos passaram a ser reguladas pela CVM a partir da edicao da Resolugdo da CVM n°
9, de 27 de outubro de 2020, conforme alterada, podendo o investidor acessar a lista
de agéncias registradas ou reconhecidas pela CVM na consulta ao cadastro geral no
site: https://www.gov.br/cvm/pt-br.

6.21.4. Até a Data de Vencimento, a Emissora deverd (i) manter a Agéncia de
Classificacdo de Risco contratada, bem como a classificacdo de risco referente a
Emissdo vigente e atualizada anualmente; (ii) divulgar e permitir que a Agéncia de
Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com respectivas
sumulas das classificagdes de risco; e (iii) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento, pela Emissora, os relatérios com
respectivas sumulas das classificacdes de risco enviados pela Agéncia de Classificagdo
de Risco, bem como respectivas atualizagdes, caso existentes.

Aquisicdo Facultativa, Resgate Antecipado e Amortizacdo Extraordinaria

Aquisicdo Facultativa

7.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que observe
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ac¢Ges e o previsto na
Resolucdo CVM n° 77, de 29 de marco de 2022 (“Resolucao CVM 77"). As Debéntures
adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderao, a critério da Emissora,
ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado,
observadas as restrigdes impostas pela Resolugdo CVM 77. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas no mercado, faréo jus a mesma Remuneracao das Debéntures aplicavel as
demais Debéntures.

Amortizacéo Extraordindria Facultativa
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7.2.1. Apdbs 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
4 de setembro de 2027, exclusive, observado que, antes do inicio desse prazo, sera
vedado a Emissora a realizacdo da amortizacdo extraordinaria das Debéntures, a
Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma unilateral, promover
amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu
respectivo saldo, conforme o caso ("Amortizacao Extraordinaria Facultativa”), de acordo
com os procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao.

7.2.2. Valor de Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures. O valor a ser
pago aos Debenturistas a titulo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera
equivalente (i) ao percentual a ser amortizado do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido (ii) da
Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, incidente sobre o percentual a ser amortizado do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures; (iii) dos Encargos Moratérios
e de quaisquer obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures,
devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, se houver
(sendo o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, conforme o caso, acrescido dos valores previstos no item (ii) acima e
neste item (iii) o “Valor Base de Amortizacdo Extraordinaria”); e (iv) de um prémio
equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, multiplicado pelo prazo
remanescente das Debéntures, incidente sobre o Valor Base de Amortizacado
Extraordinaria e, conforme formula abaixo (“Valor de Amortizacdo Extraordinaria
Debéntures”):

Prémio = (PU * (P+1)~(du/252))) - PU
onde:
P: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)

du: nimero de Dias Uteis contados a partir da data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures até a Data de Vencimento das Debéntures; e

PU: Valor Base de Amortizacdo Extraordinaria, na data da amortizacdo extraordinaria.

7.2.3. O valor remanescente da Remuneracdo continuara a ser capitalizado e devera
ser pago data de pagamento da Remuneragdo imediatamente subsequente.

7.24. A realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera abranger,
proporcionalmente, todas as Debéntures, e devera obedecer ao limite de amortizacdo
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de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

7.2.5. Caso a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa coincida com uma data
de amortizacao e/ou pagamento de Remuneragdo das Debéntures, os valores previstos
na Clausula 7.2.2 acima deverao ser calculados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, apds o referido pagamento.

7.2.6. A Emissora realizard a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por meio de
comunicagao prévia (i) por escrito ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidagdo e ao
Escriturador, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa; e (ii) por escrito, individualmente, a todos os
titulares das Debéntures objeto da Amortizacao Extraordinaria Facultativa, ou por meio
de publicacdo de anuncio nos termos da ClausulaError! Reference source not found.
6.19 acima, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

7.2.7. Referido aviso prévio aos Debenturistas devera descrever os termos e condi¢des
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incluindo (i) a mengdo de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa;
(i) a data efetiva da amortizagdo extraordinaria, que devera ser um Dia Util; e (iii)
demais informagdes necessarias a operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa.

7.2.8. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizacdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa seguira os procedimentos operacionais
adotados pela B3, a qual deverad ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o
Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacgo.
Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa seguira os procedimentos
a serem indicados pelo Escriturador.

7.2.9. Todos os custos decorrentes da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa serdo
integralmente incorridos pela Emissora.

Resgate Antecipado Facultativo Total

7.3.1. Apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou seja, a partir de
4 de setembro de 2027, exclusive, observado que, antes do inicio desse prazo sera
vedado a Emissora a realizagdo do resgate antecipado facultativo das Debéntures, a
Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma unilateral, promover
o resgate antecipado, da totalidade das Debéntures ("Resgate Antecipado Facultativo
Total"), observado o disposto nesta Clausulas 7.3 e demais procedimentos previstos
nesta Escritura de Emisséo.
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7.3.2. Nao sera permitido o resgate antecipado parcial das Debéntures.

7.33. As Debéntures resgatadas antecipadamente, nos termos desta Clausula,
deverao ser canceladas pela Emissora.

7.3.4. Valor de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A Emissora realizara o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures mediante o pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido (i) da Remuneracao das Debéntures, calculada
pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, ou desde a
Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures; (ii)
dos Encargos Moratorios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures, devidos e ndo pagos até a data do data do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, se houver (sendo o Valor Nominal Unitario das
Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido dos valores previstos no item (i) acima e neste item (ii) o “Valor Base de
Resgate”); e (iii) de um prémio equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por
cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
multiplicado pelo prazo remanescente das Debéntures, incidente sobre o Valor Base
de Resgate e, conforme formula abaixo:

Prémio = (PU * (P+1)~(du/252))) - PU
onde:
P: 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento);

du: nimero de Dias Uteis contados a partir da data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures até a Data de Vencimento das Debéntures; e

PU: Valor Base de Resgate, na data do resgate antecipado.

7.3.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo, conforme aqui
previsto, serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora, sendo vedada sua
manutencdo em tesouraria.

7.3.6. A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total por meio de
comunicagao prévia (i) por escrito ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacao e ao
Escriturador, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e (ii) por escrito, individualmente, a todos os titulares das
Debéntures, ou por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 6.19 acima,
com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate Antecipado
Facultativo Total.

7.3.7. Referido aviso prévio aos Debenturistas devera descrever os termos e condi¢des
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do Resgate Antecipado Facultativo Total, incluindo (i) a mengdo de que o valor
correspondente ao pagamento sera o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total;
(ii) a data efetiva do resgate antecipado, que devera ser um Dia Util: e (iii) demais
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures.

7.3.8. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizacdo do
resgate seguira os procedimentos adotados pela B3, a qual devera ser comunicada pela
Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis de sua realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, a operacionalizagdo do resgate seguira os procedimentos a
serem indicados pelo Escriturador.

7.3.9. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera vinculante para a totalidade dos
Debenturistas.

7.3.10. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total serdo
integralmente incorridos pela Emissora.

Oferta de Resgate Antecipado

7.4.1. A Emissora podera, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado
da totalidade das Debéntures, sem a necessidade de qualquer permissdo ou
regulamento prévio. A oferta de resgate antecipado sera enderecada a todos os
Debenturistas, sendo assegurada a todos os Debenturistas a igualdade de condicbes
para aceitar ou recusar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condigdes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”).

7.4.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagao
prévia (i) por escrito ao Agente Fiduciario, ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador e
a B3, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar a Oferta de Resgate Antecipado; e (ii) por escrito, individualmente, a todos os
Debenturistas, ou por meio de publicacdo de anuncio nos termos da Clausula 6.19
acima, com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacao devera
constar: (a) se aplicavel, o valor do prémio de resgate, que ndo podera ser negativo;
(b) forma e o prazo de manifestagéo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas; (d) se a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a
aceitacdo minima ou ndo das Debéntures, observado o disposto na Clausula 7.4.4
abaixo; e (e) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo e
operacionalizacdo pelos Debenturistas (“Comunicacdo de Oferta de Resgate

Antecipado”).
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743. Apds a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e forma
dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma
Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de
Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta
de Resgate Antecipado.

7.4.4. AEmissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitagao por
um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado.

7.4.5. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate antecipado
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente ao (i) Valor Nominal
Unitario das Debéntures ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido (ii) da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, (iii) dos
Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data do referido resgate, e (iv) se
aplicavel, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, que ndo podera ser negativo.

7.4.6. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula 7.4,
serao obrigatoriamente canceladas.

7.4.7. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizacdo do
resgate seguira os procedimentos operacionais adotados pela B3, a qual devera ser
comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizagdo do resgate seguira os
procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

7.4.8. Asdespesas relacionadas a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serdo
arcadas pela Emissora.

8. Vencimento Antecipado

8.1.  Vencimento Antecipado Automatico: Observados os eventuais prazos de cura
aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados abaixo (“Eventos de
Inadimplemento Automatico”) acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial:




Autorregulagdo

ANBIMA

(i) decretacdo do pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora
e/ou de quaisquer de suas controladas que representem, individualmente, mais de 20%
(vinte por cento) do ativo consolidado da Companhia, aferido com base em suas
ultimas demonstracdes financeiras consolidadas (“Afiliadas”), assim como se a Emissora
e/ou quaisquer de suas Afiliadas realizar pedido de autofaléncia ou propuser plano de
recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente
de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou se a
Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas ingressar com qualquer processo
antecipatdrio ou similar ao de recuperagao judicial, inclusive em outra jurisdicdo, ou em
juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz competente, exceto
para sociedades que tenham ativos totais que representem até R$ 169.600.000,00
(cento e sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo,
com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(i) liquidagao, dissolucao ou extincao da Emissora;

(iii) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniéria relativa as
Debéntures prevista na presente Escritura de Emissdao e nos Documentos da Emissao
(conforme abaixo definido), ndo sanada em até (a) 2 (dois) Dias Uteis contado do
respectivo descumprimento, quando se tratar de obrigacao de pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, da
Remuneragao; ou (b) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento pela
Emissora de notificagdo sobre a ocorréncia do referido inadimplemento, quando se
tratar de qualquer outra obrigacdo pecuniaria assumida pela Emissora que ndo a
mencionada no item (a) desta Clausula, sem prejuizo da incidéncia dos Encargos
Moratérios sobre o valor inadimplido;

(iv) vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes de natureza financeira a que
esteja sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora e/ou
quaisquer de suas Afiliadas com terceiros por meio de operacdes no mercado
financeiro ou de capitais, local ou internacional, em montante individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 169.600.000,00 (cento e sessenta e nove milhdes e seiscentos mil
reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze)
meses contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice oficial que
venha a substitui-lo;

(v) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outro tipo de remuneracao aos acionistas (sendo certo que tais
dividendos ou juros sobre capital préprio poderdo ser declarados, desde que ndo
pagos), exceto pelo dividendo minimo obrigatério previsto em lei, caso (a) a Emissora
esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures,
conforme prevista na presente Escritura de Emissdo e/ou nos Documentos da Emissdo
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(conforme abaixo definido); e/ou (b) o indice Financeiro (conforme definido abaixo) ndo
esteja sendo cumprido;

(vi) revogacao, ineficacia ou anulacdo de quaisquer disposi¢cdes constantes desta
Escritura de Emissao e/ou de quaisquer Documentos da Emissdao (conforme abaixo
definido) que prejudique o pagamento das Debéntures;

(vii)  questionamento judicial, pela Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas ou
subsidiarias desta Escritura de Emissdo e/ou de qualquer outro Documento da Emissao;
e

(viii)  decisdo imediatamente exequivel, judicial ou arbitral de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade desta Escritura de Emissao, de qualquer Documento da Emissao ou de

quaisquer das obrigacdes neles previstas.

Vencimento Antecipado Nao Automatico: Constituem eventos de inadimplemento que

acarretam o vencimento ndo automatico das obrigacSes decorrentes desta Escritura de
Emissao (“"Eventos de Inadimplemento Ndo Automatico” e, quando denominados em conjunto
com os Eventos de Inadimplemento Automatico, os “Eventos de Inadimplemento”):

(i) decretagdo do pedido de faléncia formulado por terceiros em face de Afiliadas
gue tenham ativos totais que representem, individualmente ou de forma agregada, até
R$ 169.600.000,00 (cento e sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo,
assim como se qualquer dessas sociedades realizar pedido de autofaléncia ou propuser
plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano, ou se a respectiva sociedade ingressar com qualquer processo antecipatoério ou
similar ao de recuperacao judicial, inclusive em outra jurisdicdo, ou em juizo com
requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessao pelo juiz competente;

(i) liquidacao, dissolugdo ou extingdo de quaisquer das Afiliadas da Emissora,
exceto para sociedades que tenham ativos totais que representem até R$
169.600.000,00 (cento e sessenta e nove milhGes e seiscentos mil reais), ou seu
equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(iii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista
na presente Escritura de Emissdo e/ou nos Documentos da Emissdo (conforme abaixo
definido) que (a) nao seja devidamente sanado no prazo de remediagdo especifico; ou
(b) ndo havendo prazo de remediacdo especifico, ndo seja devidamente sanado em até
15 (quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento;
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(iv) reducdo do capital social da Emissora, nos termos dos artigos 173 e 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, exceto para absorcdo de prejuizo;

(v) transformagdo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagdo da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por A¢oes;

(vi) alteracao do objeto social da Emissora e/ou de quaisquer das Afiliadas, que
exclua a principal atividade atualmente praticada por elas, descrita no Comprovante de
Inscricao do CNPJ disponivel para consulta no website da Receita Federal (Cartdao CNP)),
assim entendidas como (a) atividades de condicionamento fisico (Classificacdo Nacional
de Atividades Economicas — “"CNAE" n° 93.13-1-00); e (b) gestao de ativo intangiveis
nao financeiros (franquias) (CNAE n° 77.40-3-00);

(vi)  descumprimento da destinacao dos recursos captados por meio da Oferta,
conforme estabelecido na presente Escritura de Emissao;

(viii)  protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado
ultrapasse R$ 169.600.000,00 (cento e sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais),ou
seu equivalente em outras moedas, reajustados a cada periodo de 12 (doze) meses
contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a
substitui-lo, salvo se no prazo assinalado para pagamento, a Emissora comprovar ao
Agente Fiduciario (i) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, (ii)
que o protesto for cancelado, em qualquer hipotese, (iii) que foi apresentada garantia
em juizo, aceita pelo Poder Judiciario; ou (iv) o pagamento dos respectivos titulos
protestados;

(ix) comprovagdo de insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia e/ou
desatualizacdo em relacdo a data em que for prestada de qualquer declaragdo feita
e/ou informagdo prestada pela Emissora na presente Escritura de Emissdo ou em
qualquer Documento da Emissao;

(x) existéncia de (i) sentenca condenatéria que comprometa o pagamento ou o
cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de Emissao, ndo sanado no
prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de
tal medida judicial; e/ou (ii) decisdo definitiva transitada em julgado, judicial,
administrativa ou arbitral, de natureza condenatdria contra a Emissora, condenando ou
determinando o pagamento de valor, individual ou global, superior a R$ 169.600.000,00
(cento e sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissao,
com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, desde que o
montante ndo seja pago no prazo de pagamento fixado na sentenca ou, na sua falta,
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do transito em julgado;
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(xi) existéncia de sentenga condenatéria ou decisdo judicial desfavoravel
relativamente a atos praticados pela Emissora relacionados a trabalho infantil, trabalho
escravo ou analogo, prostituicdo ou crimes contra o meio ambiente;

(xii)  arresto, sequestro, penhora de bens, desapropriacao, confisco ou outra medida
de qualquer autoridade governamental ou judicidria que implique perda de bens da
Emissora, que, individual ou conjuntamente, em qualquer destes casos, representem
valor igual ou superior a R$ 169.600.000,00 (cento e sessenta e nove milhdes e
seiscentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo
de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou outro indice
oficial que venha a substitui-lo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados
da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal medida;

(xil)  ndo renovagdo, cancelamento, perda, cassacdao, extingdo, revogagdo ou
suspensao das autorizacOes, subvencdes, alvaras ou licencgas, inclusive as ambientais da
Emissora e/ou de quaisquer de suas Afiliadas, que afetem o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora de forma adversa, exceto por aquelas (a) que
estejam comprovadamente em processo de renovagdao pela Emissora, (b) cuja
aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora nas esferas judiciais
ou administrativas, desde que seja obtido efeito suspensivo para tal questionamento,
ou (c) que, dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de tal no
renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovacao ou obtencao da referida licenca ou autorizacao;

(xiv)  recebimento de quaisquer autuagdes pelos 6rgaos governamentais, de carater
fiscal, ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos ou extintos no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do respectivo
recebimento, em valor individual ou agregado superior a R$ 169.600.000,00 (cento e
sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), ou seu equivalente em outras moedas,
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, com base
no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(xv)  violacdo ou atuacao, pela Emissora, em desconformidade com qualquer lei ou
regulamento que esteja submetida, relativos a pratica de corrupcdo ou atos lesivos a
administragdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrupgdo (conforme
definido abaixo);

(xvi)  cisdo, fusdo ou incorporacao, inclusive incorporagédo de agdes da Emissora e/ou
de quaisquer de suas Afiliadas, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo
societaria envolvendo a Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, exceto (i) em caso
de reorganizacao societaria realizada dentro do atual grupo econdmico da Emissora e
desde que a Emissora permanega como controladora, direta ou indireta, das sociedades
resultantes da respectiva reorganizacdo societaria, observado que tal operacdo nao
podera resultar em extingdo da Emissora; ou (i) em caso de incorporagao, fusdo ou
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cisdo envolvendo a Emissora, se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo
das atas dos atos societarios relativos a operacao, o resgate das Debéntures de que
forem titulares;

(xvii) caso haja alteracao ou transferéncia do controle acionario (conforme definicéo
de controle prevista no artigo 116, da Lei das Sociedades por A¢des), direto ou indireto,
da Emissora, exceto se tal alteracdo ou transferéncia (i) ocorrer enquanto a Emissora
tenha acdes listadas em bolsa; ou (ii) decorrer de uma transferéncia direta ou indireta
de agdes de emissao da Emissora pela qual o bloco de controle direto ou indireto da
Emissora permaneca formado pelos membros da familia Corona (ou seus veiculos de
investimento) signatarios do Acordo de Acionistas da Emissora vigente nesta data e por
fundos de investimento geridos por Patria Investimentos Ltda. e/ou suas controladas,
e, desde que, em quaisquer dessas 2 (duas) hipoteses, tal alteracdo ou transferéncia
nao ocasione o rebaixamento da classificacdo de risco da Emissora e/ou das
Debéntures;

(xviii) em caso de cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante
a CVM;

(xix)  inadimplemento de quaisquer obriga¢des pecuniarias decorrentes de contratos
e/ou instrumentos de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora e/ou quaisquer
de suas Afiliadas, assim entendidas aquelas obrigacdes pecuniarias que decorram de
dividas contraidas pela Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas com terceiros por
meio de operacdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional,
observados os prazos de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme
aplicavel, em montante individual ou agregado, igual ou superior a R$ 169.600.000,00
(cento e sessenta e nove milhdes e seiscentos mil reais), ou seu equivalente em outras
moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo,
com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(ix) comprovacao de falsidade em qualquer declaragdo feita pela Emissora na
presente Escritura de Emissao ou em qualquer Documento da Emissao; e

9] cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacdes e direitos assumidos nos termos desta Escritura de Emissao e/ou dos
Documentos da Emissdo (conforme abaixo definido); e

(xx) nao manutengao por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 4 (quatro) trimestres
alternados, do quociente da divisao da Divida Liquida pelo EBITDA igual ou inferior a
3,50 (trés inteiros e cinquenta centésimos), a ser apurado pela Emissora e enviado ao
Agente Fiduciario para verificagio em até 2 (dois) Dias Uteis apds seu recebimento, a
partir da publicacdo das Informacdes Financeiras Consolidadas Intermediarias relativas
ao exercicio social a encerrar-se em 30 de setembro de 2025, na Periodicidade de
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Apuracdo (“indice Financeiro”), com base nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas
Auditadas (conforme abaixo definido) ou nas Informacdes Financeiras Consolidadas
Intermediarias (conforme abaixo definido) do periodo, conforme aplicavel;

onde:

“Divida Liquida": significa, com base nas ultimas demonstracdes financeiras
auditadas consolidadas da Emissora, o valor calculado igual a soma (sem
repeticdo dos valores que se enquadrem em mais de uma categoria) dos (i)
passivos junto a instituicdes financeiras (incluindo, mas nao limitado, aos
empréstimos e financiamentos, titulos descontados com direito de regresso,
avais e garantias prestados em beneficio de terceiros e arrendamento
mercantil/leasing financeiro, exceto fiancas contratadas para garantia de
obrigag¢des locaticias decorrente da locagdo de imdveis); (i) empréstimos e
financiamentos com quaisquer terceiros, inclusive acionistas;  (iii)
arrendamento mercantil/leasing registrados nas demonstracdes financeiras
como passivos, excluidos, para fins desta Escritura de Emissdo, os contratos de
locagdo imobiliaria; (iv) avais e garantias prestadas em beneficios de terceiros,
exceto fiancas contratadas para garantia de obrigacdes locaticias decorrente
da locagdo de imoveis; (v) titulos e valores mobiliarios representativos de
dividas emitidos; (vi) matuos; (vii) aquisicao de ativos fixos a pagar sobre as
quais incorram juros; (viii) aquisicao de participacdes em outras empresas a
pagar exceto por aquelas mediante permuta ou troca de participagdes
societarias; e (ix) saldo dos derivativos, diminuido das disponibilidades (caixa
e aplicacdes financeiras de liquidez imediata);

"EBITDA": significa, com base nas Ultimas demonstragdes financeiras auditadas
consolidadas da Emissora, lucro (prejuizo) liquido acumulado dos ultimos 12
(doze) meses, antes do imposto de renda e contribuicao social, do resultado
financeiro, e acrescido de despesas de deprecia¢do e amortizagado, sendo certo
que, no caso de uma Combinacdo de Negdcios (conforme definido abaixo)
ocorrida dentro do periodo de medicao, o EBITDA da Emissora devera ser
somado ao EBITDA da sociedade adquirida, fusionada ou incorporada,
registrado do inicio do periodo de medicao até a data da consolidagdo da
respectiva Combinacdo de Negocios, excluindo equivaléncia patrimonial da
respectiva sociedade adquirida, fusionada ou incorporada;

"Combinacdo de Negdcios”: significa (i) aquisicdo, pela Emissora, direta ou
indiretamente, de qualquer sociedade, independentemente de a sociedade ser
ou nao integrante do grupo econdmico da Emissora (“Sociedades”), por meio
de subscricdo, compra e venda ou permuta de participagdes societarias, ou (ii)
fusdo, incorporacao ou incorporacao de acdes, entre a Emissora e outra(s)
Sociedade(s);
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"Periodicidade de Apuracdo”: significa a periodicidade de apuracdo do indice
Financeiro, que sera trimestral, sendo a primeira verificagdo a ser realizada com
base nas Informacdes Financeiras Consolidadas Intermediarias relativas ao
exercicio social a encerrar-se em 31 de dezembro de 2024;

8.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento Automaticos, as obrigacdes
decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

8.4.  Ocorrendo qualquer um dos demais Eventos de Inadimplemento Nao Automaticos, o
Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
na qual sera deliberado, por Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocagao, acerca
da ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observadas, ainda, as condigdes
de convocagao e instalacao previstas na Clausula 11 abaixo.

8.5.  Na hipotese de instalacdo da Assembleia Geral de Debenturistas e ndo deliberagéo
favoravel ao ndo vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar
o vencimento antecipado das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido.
Adicionalmente, em caso de nado instalacdo em segunda convocacao, ou em caso de instalacao
em segunda convocagdo em que ndo haja quérum suficiente para deliberacdo na referida
Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

8.6.  Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitéario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracao, sendo que esta Ultima sera calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo, o que ocorrer por ultimo, até a data do efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo. Os pagamentos decorrentes do vencimento antecipado das Debéntures deverdo ser
realizados no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de envio da respectiva
notificacdo pelo Agente Fiduciario ou da data em que for comunicada acerca da decisdao da
Assembleia Geral de Debenturistas, conforme o caso.

8.7.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures,
os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, na medida
em que forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortizacao ou, se
possivel, quitacdo do saldo devedor das obrigacSes decorrentes das Debéntures. Caso os
recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, tais
recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os
valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente
seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora nos termos
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desta Escritura de Emissdo, que nao sejam os valores a que se referem os itens (i) e (iii) abaixo;
(ii) Remuneracdo, Encargos Moratérios e demais encargos devidos sob as obrigagdes
decorrentes das Debéntures; e (iii) Valor Nominal Unitario das Debéntures. A Emissora
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures que
nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneragao, Encargos Moratorios e
outros encargos incidentes sobre o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures
enquanto ndo forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, se tratar de divida liquida e certa,
passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de execugdo judicial.

8.8.  Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente carta protocolada ou com aviso de recebimento a Emissora e a B3, informando
tal evento nos enderecos constantes na Escritura de Emissao.

8.9. Caso o pagamento relativo ao vencimento antecipado de qualquer das Debéntures
previsto nesta Escritura de Emissdo seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua
realizacao.

8.10. Renuncia ou Perddo Tempordrio (Waiver) Prévio

8.10.1. A Emissora podera, a qualquer momento, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, para que os Debenturistas deliberem sobre a renuincia prévia, definitiva
ou temporaria de direitos (waiver prévio) de qualquer Evento de Inadimplemento
previsto nas clausulas acima, observado o quorum estabelecido na Clausula 11 abaixo.

9. Obrigacdes Adicionais da Emissora

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo e na
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario e disponibilizar as informagdes periodicas e
eventuais, no website da CVM e no site de Rl da Emissora, nos mesmos prazos
previstos para o envio dessas informacdes a CVM, e eventuais previstas na
Resolucdo CVM n° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada ("Resolucdo
CVM 80"):

(a) em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social ou na
data da efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro: (1) cdpia de suas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por AcSes e os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da
administracdo e do parecer ou relatério, conforme o caso, do auditor
independente (“Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas”); e (2)
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declaragdo assinada por qualquer dos representantes legais da Emissora,
mediante certificado digital valido pelo ICP-Brasil, atestando (i) que permanecem
validas as disposi¢Oes contidas nesta Escritura de Emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia
de qualquer das hipoteses de vencimento antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacSes da Emissora perante os Debenturistas; (iii) que
seus bens foram mantidos devidamente assegurados; (iv) que ndo foram
praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (v) memoria de calculo,
elaborada pela Emissora, contendo todas as rubricas necessarias que
demonstrem o cumprimento de todos os indicadores previstos nesta Escritura de
Emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, ao indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento destes indicadores, conforme aplicavel,
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou ao auditor
independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessario;

(b) em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada trimestre ou
na data da efetiva divulgacao, o que ocorrer primeiro: (1) copia das informacdes
financeiras trimestrais consolidadas da Emissora com revisao limitada relativa ao
respectivo periodo preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administracdo e do relatério de revisdo especial, emitido pelo auditor
independente (“Informacgdes Financeiras Consolidadas Intermediarias”, sendo as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas e as Informacdes Financeiras
Consolidadas Intermediarias, quando referidas indistintamente, “Demonstracdes
Financeiras Consolidadas”); e (2) memoria de calculo, elaborada pela Emissora,
conforme o caso, contendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o
cumprimento de todos os indicadores previstos nesta Escritura de Emissao,
incluindo, mas nao se limitando, ao Indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento destes indicadores, conforme aplicavel,
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou ao auditor
independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios;

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, fornecer resposta a eventuais duvidas ou requerimentos
razoaveis do Agente Fiduciario e/ou dos Debenturistas, a fim de que o Agente
Fiduciario possa cumprir as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo e da Resolucao CVM 17, bem como de duvidas ou requerimentos da
CVM e da B3, sobre qualquer informacao que Ihe venha a ser solicitada, salvo se
houver determinacdo legal ou administrativa para que referidas informacdes
sejam fornecidas em prazo diverso; e

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia,
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacao que possa
causar um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora e a Emissdo em
desacordo com o disposto na regulamentacao aplicavel, incluindo, mas nao se
limitando a, o disposto na Resolucao CVM 160;

informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacao do relatério anual, que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario, conforme Resolucdo CVM 17, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do
encerramento do prazo para disponibilizagdo na CVM. O referido organograma
do grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores,
controladas, controle comum, coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social;

divulgar informacdes periddicas e eventuais, necessarias, suficientes, verdadeiras,
precisas, consistentes e atuais e que nao induzam o investidor a erro, nos termos
da Resolucao CVM 80, bem como observar as disposi¢cdes da Resolugdo CVM n°
44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada e eventuais normas que as
sucederem, apresentando nos prazos legais ao publico as decisdes tomadas pela
Emissora com relacao a seus resultados operacionais, atividades comerciais e
quaisquer outros fatos considerados relevantes nos termos da regulamentacao
expedida pela CVM,;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tiver
conhecimento, a CVM e ao Agente Fiduciario, qualquer inadimpléncia quanto ao
cumprimento das obrigacdes contraidas perante os Debenturistas;

manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagdes ou aprovagoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, inclusive ambientais, exceto
no que se referir a licencas, concessdes ou aprovagdes questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha
efeito suspensivo, ou, alternativamente, ndo cause um efeito adverso relevante
(a) na situacdo de qualquer natureza, incluindo financeira ou operacional, nos
negocios, nos bens, ou nos resultados operacionais da Emissora; ou (b) na
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos
desta Escritura de Emissao e demais Documentos da Operacdao que seja parte
("Efeito Adverso Relevante”);

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢bes dos
orgaos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus
negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, ou,
alternativamente, desde que tal questionamento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

manter seguros de todos seus ativos conforme as praticas usuais de mercado;

notificar, nos termos da presente Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, acerca
da deliberagdo de qualquer assembleia geral pela Emissora que, de forma
material, envolva os interesses dos Debenturistas;

cumprir com suas obrigagdes relacionadas ao pagamento de todos os tributos,
taxas e/ou contribuicdes decorrentes da Emissdo, exceto aqueles objeto de
contestagdo, de boa-fé, administrativa ou judicial, desde que tal contestacdo
tenha efeito suspensivo ou alternativamente, desde que tal contestacdo nao
cause um Efeito Adverso Relevante;

proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acbes e pela regulamentacdo da CVM,
promovendo a publicagdo das suas demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinac¢des da CVM e da B3, inclusive mediante envio de
documentos g, ainda, prestando as informacdes que lhe forem solicitadas;

contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
suas expensas, o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador, o
sistema de negociacao das Debéntures no mercado secundario, a Agéncia de
Classificagcdo de Risco e a B3 (“Prestadores de Servico”);

encaminhar qualquer informacao sobre a presente Emissdo que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario (a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apos
solicitacao escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario; e (b) na hipotese de
ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, conforme previsto na
Clausula 8 acima, no prazo de até 1 (um) Dia Util apos solicitagdo escrita nesse
sentido feita pelo Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

respeitar rigorosamente a legislacdo e regulamentacdo relacionadas ao nao
incentivo a prostituicdo, tampouco utilizar ou incentivar mado-de-obra infantil
e/ou em condi¢do analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos
dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
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(xviii)

(xix)

ocupagao indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacao
de Protecao Social”);

cumprir, no que couber, e envidar seus melhores esfor¢os para que suas Afiliadas
cumpram com o dispositivo legal ou regulatorio, relativo a pratica de atos
contrarios a legislacdo e regulamentacdo ambiental, especialmente aquelas
relativas a saude, seguranca ocupacional e meio ambiente em vigor, incluindo,
sem limitagdo a legislacdo ambiental, o disposto na Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
e nas demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas (“Legislacao
Socioambiental”), adotando as medidas e ac¢des preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus
trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social, exceto
as questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas e ante a
concessao de efeito suspensivo em razdao de tal questionamento ou pelo
provimento jurisdicional que conceda a Emissora e/ou as Afiliadas, conforme
aplicavel, a possibilidade de ndo cumprimento da legislacdo aplicavel, observado
o disposto no item (vi) acima. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgéos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor. Acordam as partes que, caso a Emissora e/ou as Afiliadas
tenham protocolado no prazo legal ou em até 120 (cento e vinte) dias antes do
prazo de vencimento quaisquer licengas, alvaras e/ou autorizacbes, o mesmo,
para todos os efeitos, sera considerada adimplente das ditas obrigagdes até a
manifestacdo do referido érgdo, conforme previsto na Lei Complementar n° 140,
de 8 dezembro de 2011, conforme aditada, ou no prazo que outro diploma legal
venha a estabelecer;

observar e cumprir, e fazer com que suas Afiliadas, Coligadas, seus
administradores, acionistas controladores, acionistas com poderes de
administragdo, diretores e funcionarios ou eventuais subcontratados no ambito
deste contrato cumpram, no exercicio de suas funcdes, as normas que lhe sao
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao, crimes contra a ordem econdmica
e tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o
sistema financeiro nacional, o mercado de capitais e atos lesivos contra a
administragdo publica, nacional e estrangeira, incluindo, mas ndo se limitando, a
Lei n® 8.429, de 2 de junho de 1992, a Lei n°® 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou
outras normas de licitacdes e contratos de administragdo publica), a Lei n® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto-Lei 2.848/40 de 7 de
dezembro de 1940, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, e demais leis aplicaveis relacionadas a pratica de corrupcao e atos
lesivos a administracdo publica e ao patrimdnio publico nacional, assim como,
desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practice Act of 1977 e o U.K. Bribery
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(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(Xxiv)

(xxv)

(xxvi)

Act (em conjunto, as “Leis Anticorrupcao”), devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupgdo, e dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de
seu relacionamento; (ii) abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel,
no interesse ou para seu beneficio e/ou de suas Afiliadas; (iii) informar, em até 2
(dois) Dias Uteis, por escrito, ao Agente Fiduciario, detalhes de qualquer violacdo
as Leis Anticorrupgao; e (iv) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito
deste instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancéria. Para fins
deste item, serdo consideradas “Coligadas” as sociedades nas quais a Emissora
tenha influéncia significativa, assim entendidas como a titularidade de 20% (vinte
por cento) ou mais dos votos conferidos pelo capital da investida, sem que isso
resulte em controle;

nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razédo
desta Emissdo para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupcao;

cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM no que se refere a
Oferta, bem como ao registro de companhia aberta, com envio de documentos,
se for o caso, prestando, ainda, todas as informacdes que lhes forem solicitadas
pela CVM e pela B3;

nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros, no
todo ou em parte, os direitos e obrigacbes que respectivamente adquiriu e
assumiu na presente Escritura de Emissdo, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme
Clausula 11 da presente Escritura de Emissao;

nao realizar operacdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto
social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento das obrigacbes assumidas na presente
Escritura de Emissao;

durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, comunicar ao Agente
Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis de qualquer ato ocorrido posteriormente a
Data de Emissdo que modifique quaisquer das declaracbes e garantias prestadas
na presente Escritura de Emissao;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos na presente Escritura de Emissao;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,
nos termos da Resolucao CVM 80; e
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manter, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por prazo
superior por determinagao expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
todos os documentos e informacgdes exigidos pela Resolucao CVM 160. Os
documentos e informagdes podem ser mantidos em meios fisicos ou eletrdnico,
admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

9.2.  Além das obrigacdes previstas na Clausula 9.1 acima, constituem obrigagdes especificas

da Emissora,

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

nos termos do artigo 89 da Resolucao CVM 160:

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acoes, e com as regras emitidas pela CVM,;

submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacbes, as demonstracdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
quando o emissor nao as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente
ao referido periodo;

divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorio dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposi¢des da regulamentacao especifica da CVM no tocante a dever
de sigilo e vedagdes a negociagao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentacdo
especifica da CVM; e

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto no subitem (iv) acima.

10. Agente Fiduciario

10.1. A Emissora nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, e na melhor
forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissao,
representar os interesses da comunhao dos Debenturistas.

10.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara e garante a
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Emissora, sob as penas da lei:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicBes previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condicdes;

esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizacdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebracao
desta Escritura de Emissao e ao cumprimento com todas as suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

a celebracao desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

nao tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme paragrafo
primeiro e terceiro do artigo 66, da Lei das Sociedades por Acdes, e do artigo 6°
da Resolucao CVM 17, e demais normas aplicaveis, para exercer a funcéo que lhe
é conferida;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungoes;

nao se encontra em nenhuma das situaces de conflito de interesse previstas na
Resolucao CVM 17;

esta ciente das disposi¢des da Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31
de outubro de 1990 e da CVM;

verificou, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

o representante legal do Agente Fiduciario que assina esta Escritura de Emissao
tem plena capacidade civil e poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario,
tem os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem obrigagdes licitas, validas,
eficazes e vinculativas do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigdes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do
artigo 784 do Cddigo de Processo Civil; e
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(xii)  conforme exigéncia do artigo 15 da Resolucdo CVM 17, na data de assinatura da
presente Escritura de Emissdo, conforme organograma do grupo da Emissora
disponivel na versdo mais recente do Formulario de Referéncia disponivel no
website da CVM e no site de RI da Emissora, o Agente Fiduciario identificou que
presta os servicos de agente fiduciario nas seguintes emissdes publicas de valores
mobiliarios realizadas por sociedades integrantes do mesmo Grupo Econémico
da Emissora:

Emissora: SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 8

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 600.000
600.000.000,00

Data de Vencimento: 20/10/2030

Taxa de Juros: CDI + 1,95% a.a. na base 252 no periodo de 01/11/2023 até 20/10/2030.

Emissora: SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 9

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 720.000
720.000.000,00

Data de Vencimento: 05/04/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,32% a.a. na base 252.

Emissora: SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 9

Volume na Data de Emissao: R$ 600.000,00 | Quantidade de ativos: 600

Data de Vencimento: 05/04/2031

Taxa de Juros: CDI + 1,32% a.a. na base 252 no periodo de 26/04/2024 até 05/04/2029 e
CDI + 1,52% a.a. na base 252 no periodo de 26/04/2024 até 05/04/2031.
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Emissora: SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Ativo: Notas Comerciais

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 125.000
125.000.000,00

Data de Vencimento: 05/04/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,37% a.a. na base 252.

Emissora: SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 10

Volume na Data de Emissdo: R$ | Quantidade de ativos: 450.000
450.000.000,00

Data de Vencimento: 18/07/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 1,10% a.a. na base 252.

Emissora: SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 11

Volume na Data de Emissio: R$ | Quantidade de ativos: 300.000
300.000.000,00

Data de Vencimento: 30/10/2029

Taxa de Juros: 100% do CDI + 0,89% a.a. na base 252.

10.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a integral quitacdo de todas as obriga¢des das Partes nos termos
desta Escritura de Emissdao ou até sua efetiva substituicdo. Neste Ultimo caso, o término do
exercicio das funcées do Agente Fiduciario sera formalizado por meio da celebracdo do
respectivo aditamento a presente Escritura de Emissao.

10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade recebera a remuneragao abaixo:
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

a titulo de remuneragdo pelos servicos prestados pelo Agente Fiduciario sera
devida parcela anual de R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo que o primeiro
pagamento devera ser realizado em até 5 (cinco) dias contados da data de
assinatura da presente Escritura de Emissao e as demais parcelas serdo devidas
nas mesmas datas dos anos subsequentes. Tais pagamentos serdo devidos até a
liquidacao integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de
Vencimento. Em nenhuma hipotese sera cabivel pagamento pro rata de tais
parcelas;

no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturagao
das condi¢des das Debéntures apds a Data de Emissdo ou da participacdo em
reunides ou conferéncias telefonicas, antes ou depois da Data de Emissdo, bem
como atendimento a solicitagdes extraordinarias, serda devido ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i) comentarios aos
documentos da Emissao durante a estruturacao da mesma, caso a operagao nao
venha a se efetivar; (ii) execucao de eventuais garantias, caso sejam concedidas
ap6s eventual reestruturagdo; (iii) participagdo em reunides presenciais ou
virtuais com a Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementacao das
consequentes decisbes tomadas em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a
Emissora. Entende-se por reestruturacao das Debéntures os eventos relacionados
a alteragao (i) das garantias, conforme o caso; (ii) prazos de pagamento e (iii)
condic¢des relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a
amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados reestruturacdo das
Debéntures;

no caso de celebracao de aditamentos a presente Escritura de Emissdo bem como
nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serdo cobradas,
adicionalmente, o valor de R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado a tais alteracdes/servicos;

os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacao desses servigos, tais como impostos sobre servicos de qualquer
natureza (ISS), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social), CSLL, IRRF de
responsabilidade da fonte pagadora, bem como de quaisquer outros impostos
que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes em cada data de pagamento;

os impostos incidentes sobre a remuneracao do Agente Fiduciario serdo
acrescidos as parcelas mencionadas acima nas respectivas datas de pagamento.
Além disso, todos os valores mencionados acima serao atualizados pela variagao
acumulada positiva do IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissao;

a remuneracao do Agente Fiduciario nao inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagdo necessarias ao exercicio da funcao do Agente Fiduciario,
durante ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds
prévia aprovagao, sempre que possivel. Ndo estdo incluidas igualmente, e serdo
arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria nas
garantias, caso concedidas a Emissdo e assessoria legal ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento da Emissdo de Debéntures. As eventuais despesas,
depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacdes, decorrentes
de acdes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
fun¢do ou da sua atuacao em defesa da estrutura da operacao, serao igualmente
suportadas pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiduciario e deverdo ser igualmente adiantadas pelos
investidores e ressarcidas pela Emissora;

no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e
taxas judiciarias de agdes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que
relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da
atualizacdo monetaria pelo IPCA, sujeitos a: (i) multa moratéria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatoéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata die desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
incidentes sobre o montante devido e ndo pago; e

o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso. Ndo havera
devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacdo de
servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente. Eventuais obrigagdes
adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que aprovadas pelo Agente
Fiduciario, e/ou alteracdes nas caracteristicas da Oferta, facultardo ao Agente
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Fiduciario a revisao dos honorarios ora propostos.

10.5. Os servigos do Agente Fiduciario ora previstos sdo aqueles descritos na Resolugdo CVM
17 e na Lei das Sociedades por Aces.

10.6. Eventuais obrigacdes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, alteracdes nas
caracteristicas ordinarias da operacao, facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios
ora propostos.

10.7.  Além de outros previstos em lei, em na regulamentacdo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios negocios;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
assembleia prevista no artigo 7 da Resolu¢do CVM 17 para deliberar sobre sua
substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagdes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdao e respectivos
aditamentos sejam registrados nos érgaos competentes, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, e sem prejuizo
da ocorréncia do descumprimento de obrigacao nao pecuniaria pela Emissora;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas no relatorio anual que trata o inciso (xiv) abaixo, acerca de
eventuais omissdes, inverdades ou desatualizacbes constantes de tais
informacoes;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

modificacdes nas condicdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fung¢des, certiddes
que estejam dentro do prazo de vigéncia dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou domicilio da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, e desde que
justificada, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula 11 desta Escritura de Emissao;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b) do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ac¢des, e da Resolugdo CVM
17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
menos, as informacdes listadas abaixo, sendo que para tanto, a Emissora obriga-
se desde ja a informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios e
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas,
e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel,
no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas as informagdes
necessarias a realizacdo do relatério aqui citado, que venham a ser solicitados
pelo Agente Fiduciario:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdao de
informagoes periodicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre os indicadores economicos, financeiros e da estrutura
de seu capital, relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo e pagamento de Remuneragdo realizados no
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

periodo;

6} acompanhamento da destinagdo de recursos captados por meio da
emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

9) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou
privadas, realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos nas alineas “a” a “f" da do inciso XI do artigo 15 da Resolucao CVM 17;
e

(h) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério a que
se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacao de informacdes junto a Emissora, ao Agente de Liquidagéo e
Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso,
a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizacao das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Liquidante e Escriturador e a
B3 a atenderem quaisquer solicitacSes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cladusulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer da Emissora;

disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento e em
sua pagina na rede mundial de computadores;

sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais esclarecimentos e/ou
documentos adicionais que se facam necessarios caso haja qualquer duvida a
respeito da caracterizacdo das Debéntures como sustentaveis e/ou caso
solicitado por qualquer dos investidores;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissao, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
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pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua
ciéncia; e

(xxi) acompanhar com o Agente de Liquidagdo e/ou o Escriturador, conforme o caso,
na Data de Vencimento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos,
conforme estipulado na presente Escritura de Emissdo.

10.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral.

10.9. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, conforme
alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢bes, bem como do previsto na
presente Escritura de Emissdo, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de
qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel e/ou do
referido documento.

10.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.

10.11. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rentncia, intervengao, liquidagao, judicial
ou extrajudicial, dissolu¢do ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de
agente fiduciario da Emissao, este deve ser substituido dentro do prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou pela CVM. Na hipotese de a
convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, conforme definido na Clausula 11, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério, enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
agente fiduciario da Emissdo. A substituicdo ndo implicara remunera¢do ao novo Agente
Fiduciario superior a ora avencada.

10.12. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdao de Assembleia
Geral de Debenturistas, solicitando sua substituigao.

10.13. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricdo e
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integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a
indicacao de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

10.14. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissao. Esta
remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre o Coordenador Lider e o agente
fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.15. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a
CVM e ao atendimento dos requisitos previstos na Resolu¢gao CVM 17 e eventuais normas
posteriores aplicaveis.

10.16. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos da Clausula Error!
Reference source not found. acima. A substituicdo do Agente Fiduciario deve ser comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do aditamento da presente Escritura de
Emissao.

10.17. Os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos.

10.18. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apos sua nomeagao, comunica-
la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula Error! Reference source not
found. acima.

10.19. Aplicam-se as hipoteses de substituicao do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CVM.

10.20. O Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para acompanhar todos os indicadores previstos nesta Escritura de Emissao,

incluindo, mas nao se limitando, aos Indices Financeiros.

11. Assembleia Geral de Debenturistas

11.1.  Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse do
Debenturistas.

11.1.1. Sera permitida a realizacdo de assembleias gerais de Debenturistas
exclusivamente e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na
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11.2.

11.3.

11.4.

Resolucao da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada.

Convocacdo

11.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM, conforme o previsto no artigo 71,
paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Acdes.

11.2.2. A convocacao dar-se-a mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
em um jornal de grande circulagdo utilizado pela Emissora, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacao aplicavel, inclusive da CVM, e
desta Escritura de Emissao;

11.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, em primeira convocagdo. A Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo,
8 (oito) dias ap0s a data de publicacdo do edital de segunda convocagdo da Assembleia
Geral de Debenturista.

11.2.4. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das
Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral de Debenturistas ou do voto proferido na Assembleia Geral de Debenturistas.

Quérum de Instalacéo

11.3.1. As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagao, e,
em segunda convocagdo, com qualquer quérum. Para efeito da constituicdo do
quorum de instalacao e/ou deliberacdo de Assembleia Geral de Debenturistas a que se
refere esta Clausula, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as
Debéntures em circulagdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir
em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores, dos seus diretores
ou conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros ou respectivos parentes até
o 2° (segundo) grau, bem como controladas, coligadas e sociedades sob controle
comum.

11.3.2. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente
de publicagbes e/ou avisos.

Mesa Diretora
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11.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pelos Debenturistas presentes ou aquele que for designado pela CVM.

Quérum de Deliberacdo

11.5.1. Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.

11.5.2. Para efeitos de quérum de deliberacao nédo serdo computados, ainda, os votos
em branco.

11.5.3. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura de Emissdo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerdo de
aprovacao de titulares de Debéntures representando, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo ou em
segunda convocacao, inclusive relacionadas a renuncia prévia, definitiva ou temporaria
de direitos (waiver prévio) a um Evento de Inadimplemento e aditamentos aos
Documentos da Emissao (conforme abaixo definido) necessarios em decorréncia de
referida rendncia ou perdao temporario.

11.5.4. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 11.5.3 acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura de

Emissao; e

(i) as seguintes alteracbes, que deverdao ser aprovadas pelos Debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou em segunda convocacao, conforme o caso: (a) das
disposi¢des desta Clausula 11.5.4(ii); (b) de qualquer dos qudruns previstos nesta
Escritura de Emissao; (c) da alteracao da Remuneracao; (d) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao; (e) das
disposicoes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagcao
Extraordinaria Facultativa, Aquisicao Facultativa ou Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; e (g) qualquer alteracdo ou
exclusdo de Eventos de Inadimplemento. O quérum previsto para alterar as
hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures mencionado nesta Clausula
nao guarda qualquer relagdo com o quérum para declaracdo de vencimento
antecipado disposto na Clausula 8.4 acima.

11.5.5. Fica desde ja dispensada a realizacao de assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcdo de erro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a esta
Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos termos desta Escritura de
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12.

12.1.

Emissdo; (iii) alteracOes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracdes a esta Escritura de
Emissao em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou
correcOes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima nao possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas e/ou a Emissora ou qualquer alteracdo no fluxo das
Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas.

Outras disposicées a Assembleia Geral de Debenturista

11.6.1. O Agente Fiduciario deverad comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacdes que |he forem solicitadas.

11.6.2. Aplicar-se-a as Assembleias Gerais de Debenturista, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des sobre a assembleia geral de acionistas.

Declaracdes e Garantias da Emissora

A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade andnima de capital aberto categoria "A” de acordo com legislagdo e
regulamentacao aplicaveis brasileiras e esta devidamente autorizada a conduzir
0s seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens,
estando seu registro perante a CVM devidamente atualizado nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(i) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacoes
necessarias, inclusive as societarias, a celebracdo desta Escritura de Emissao, a
Emissdao das Debéntures, ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém plena
capacidade civil e poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emissao constitui obrigagdo legal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(V) esta adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura
de Emissdao, ndo tendo ocorrido, na presente data, quaisquer Eventos de
Inadimplemento;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes, inclusive ambientais, exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, exceto por aquelas (a) em processo de renovacao; ou (b) cuja
obtencdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente,
desde que tal discussao tenha efeito suspensivo ou, alternativamente, ndo cause
um Efeito Adverso Relevante;

a celebragado e o cumprimento de suas obrigacdes previstas na presente Escritura
de Emissdo ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou documento no
qual a Emissora e/ou suas Afiliadas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (2) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou suas Afiliadas ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu
conhecimento e que afete a Emissora e/ou suas Afiliadas ou quaisquer de seus
bens e propriedades;

estd cumprindo, no que couber, e envida seus melhores esforcos para que suas
Afiliadas cumpram a Legislacdo Socioambiental, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto as questionadas de boa-fé nas esferas judiciais e/ou administrativas e ante
a concessdao de efeito suspensivo em razdo de tal questionamento ou pelo
provimento jurisdicional que conceda a Emissora e/ou as Afiliadas, conforme
aplicavel, a possibilidade de ndo cumprimento da legislacdo aplicavel, observado
o disposto na Clausula 9.1, inciso (vi), acima. A Emissora esta obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para a realizacdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinag¢des dos 6rgaos
municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

esta cumprindo e faz com que suas Afiliadas cumpram a Legislacdo de Protecdo
Social;

as Demonstracdes Financeiras Consolidadas relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e as informagdes
financeiras trimestrais referentes ao periodo encerrado em 30 de junho de 2025
sdo suficientes, necessarias, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais em
relacdo a data em que foram prestadas em todos os aspectos relevantes na data
em que foram preparadas; refletem, de forma clara e precisa, a posicao financeira
e patrimonial, os resultados, operacdes e fluxos de caixa da Emissora nos
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

respectivos exercicios;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracao da Taxa DI, e a forma de célculo da Remuneracdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

estd em dia com pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas que (a) estdo
sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente; ou, alternativamente,
(b) ndo causem um Efeito Adverso Relevante; ou (c) um efeito adverso relevante
a reputacao da Emissora;

a Emissora, nesta data: (a) esta observando e cumprindo seu estatuto social, ou
quaisquer obrigagdes e/ou condi¢des contidas em decisdes, contratos, acordos,
hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias,
contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos
quais sejam parte ou possam estar obrigadas exceto nos casos em que o
descumprimento ou a violagdo ou inadimplemento referidos ndo possam
acarretar um Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante a
reputacao da Emissora, segundo critério razoavel do Agente Fiduciario; e (b) esta
cumprindo com a legislacdo brasileira em vigor, ressalvadas as hipoteses de
questionamento, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo o
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

exceto por aqueles mencionados nos itens 4.4 a 4.7 do mais recente formulario
de referéncia da Emissora disponivel no website da CVM nesta data, elaborado
nos termos da Resolucao CVM 80, vigente e arquivado na CVM na data desta
Escritura de Emissdao (“Formulédrio de Referéncia”), ou nas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas, ou de outra forma informados por escrito ao Agente
Fiduciario, a Emissora ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer agdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa vir a causar um Efeito Adverso Relevante;

todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferta, sdo
suficientes, necessarias, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais em todos os
seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas, e ndo
omitem qualquer fato necessario para fazer com que referidas informagdes ndo
sejam enganosas em todos os seus aspectos em referido tempo a luz das
circunstancias nas quais foram prestadas de forma a permitir aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da presente Oferta;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

todas as declaragbes e garantias relacionadas a Emissora, que constam desta
Escritura de Emissdo, sdao, na data de assinatura desta Escritura de Emissao,
suficientes, necessarias, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais em todos os
seus aspectos;

exceto pelo disposto nas Clausulas2.1, 22 e 2.3, nenhum registro,
consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou érgao regulatério, é exigido para
o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des nos termos desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissao;

a Emissora por si e suas Afiliadas, seus administradores, seus acionistas com
poderes de administragdo, seus diretores e funcionarios, declara, neste ato, estar
ciente dos termos das Leis Anticorrup¢do. A Emissora compromete-se, também,
a abster-se de qualquer atividade que constitua uma violacao as disposicdes
contidas nestas legislacdes e declara, ainda, que envida os melhores esforcos para
que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto,
devendo a Emissora dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio
de sua atuacao;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, vélida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 do Cddigo de Processo
Civil;

o Formulario de Referéncia contém e contera todas as informacdes atualizadas
relevantes em relacao a Emissora, nos termos da Resolucao CVM 80, e necessarias
para que os investidores e seus consultores tenham condicdes de fazer uma
analise correta dos ativos, passivos e das responsabilidades da Emissora e de suas
Afiliadas, bem como de suas respectivas condi¢des econdmico-financeiras, lucros,
perdas e perspectivas, riscos inerentes as atividades da Emissora e de suas
Afiliadas e quaisquer outras informacdes relevantes, e ndo contém e nao contera
declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo que as informacdes,
fatos e declaragdes serao suficientes, necessarias, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

ndo ha outros fatos relevantes em relacao a Emissora e/ou a qualquer controlada
que nao tenham sido divulgados no Formulario de Referéncia e/ou nas
Demonstra¢des Financeiras Consolidadas, cuja omissdo faca com que qualquer
declaragdo do Formulario de Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa,
incompleta, incorreta, desatualizada e/ou insuficiente;

nao utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des analogas as de
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escravo ou trabalho infantil, bem como nao adota acbes que incentivem a
prostituicdo, nem tampouco foi condenada ou é ré em processos penais
ambientais; e

(xxiv) o registro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM.

Sem prejuizo do disposto na clausula acima, a Emissora obriga-se a notificar o Agente

Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento de que qualquer
das declaracbes prestadas nos termos da Clausula acima era insuficiente, falsa, imprecisa,
inconsistente ou desatualizada na data em que foi prestada.

13.

13.1.

Disposicoes Gerais

Comunicagoes

13.1.1. As comunicacfes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissao deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

SmartFit Escola de Ginastica e Danca S.A.

Avenida Paulista, n® 1.294, 2° andar, Bela Vista

CEP 01.310-100, Sao Paulo/SP

At.: Sr. André Pezeta

Tel.: (11) 3365-0800

E-mail: apezeta@smartfit.com, com cdpia para societario@smartfit.com e
tesouraria@bioritmo.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida das Nacdes Unidas, n°® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial Nacées Unidas (CENU), Brooklin

At.: Sr. Antonio Amaro e Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse ultimo para pre¢o unitario do ativo)

13.1.2. As comunicacbes serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios
ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicacdes feitas por correio eletronico
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente apos confirmacdo de leitura pelo usuario). A mudanca de qualquer dos
enderegos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco
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13.2.

13.3.

13.4.

alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunicagdo quanto a alteracao de
enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura de Emisséo.

Renuncia

13.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes da
presente Escritura de Emissdao em razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pelas Partes nesta Escritura de
Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

13.3.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos dos incisos | e Ill do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigacSes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e
com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as
disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissao.

13.3.2. As partes poderao, a seu exclusivo critério, requerer a execucao especifica das
obrigacbes aqui assumidas, nos termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e
seguintes do Codigo de Processo Civil, sem que isso signifique rentncia a qualquer
outra agdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes
da presente Escritura de Emissao.

Aditamentos

13.4.1. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissdao somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes, por
meio de aditamento e dependera de prévia aprovacao dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo, todavia que, esta Escritura de Emissdo
podera ser alterada, independentemente de Assembleia Geral de Debenturistas,
sempre que tal alteracdo estiver expressamente autorizada por esta Escritura de
Emissdo e/ou decorrer exclusivamente do disposto na Clausula 13.4.2 abaixo.

13.4.2. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, bem como seus
eventuais aditamentos (“Documentos da Emissao”), poderdo ser alterados, sem a
necessidade de qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que: (i) tal alteracao
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13.5.

13.6.

13.7.

13.8.

13.9.

decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacao a
normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, B3 ou ANBIMA; (ii) verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (iii) em virtude da
atualizacdao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social,
endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas; ou (iv) para efetuar as demais alteracdes previstas e
previamente aprovadas nesta Escritura.

Termos Definidos

13.5.1. Os termos aqui iniciados em letra mailscula, estejam no singular ou no plural,
terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que
posteriormente ao seu uso.

Irrevogabilidade e Sucessores

13.6.1. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo.

13.6.2. A Emissora desde ja garante ao Agente Fiduciario que as obrigagdes assumidas
pela Emissora no ambito da presente Escritura de Emissao serdo assumidas pela

sociedade que a suceder a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicées

13.7.1. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo, bem como de seus eventuais aditamentos, ndo afetara as
demais, que permanecerao sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes,
de todas as suas obriga¢des aqui previstas. Ocorrendo a declaracao de invalidagao ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula
declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condigdes validos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula,
observados a intencao e o objetivo das Partes quando da negociagdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

Principio da Boa-Fé

13.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Cémputo dos Prazos

13.9.1. Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
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estabelecidos nesta Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com o disposto
no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do
vencimento.

13.10. Assinatura Eletrénica

13.10.1. As Partes concordam que, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001, esta Escritura de Emissdao e eventuais aditivos poderao ser
firmados de maneira digital, com a utilizacao dos certificados emitidos pela ICP-Brasil,
desde que todos os seus signatarios, incluindo as testemunhas, utilizem a mesma
ferramenta. Dessa forma, a assinatura fisica desta Escritura de Emissdo, bem como a
sua existéncia fisica (impressa), ndo serdo exigidas para fins de cumprimento de
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, tampouco para sua plena eficacia,
validade e exequibilidade.

13.10.2. As Partes reconhecem e concordam que, independentemente da data
de conclusdo das assinaturas eletronicas, os efeitos do presente instrumento retroagem
a data abaixo descrita. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracao deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Séo Paulo, Estado Sdo Paulo, conforme
abaixo indicado.

13.11. Lei Aplicdvel

13.11.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

13.12. Foro
13.12.1. As Partes elegem o foro da Comarca da capital do Estado de Sdo Paulo,

com renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado, como competente
para dirimir quaisquer controvérsias decorrentes desta Escritura de Emissao.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram a
presente Escritura de Emissao, em formato eletrénico, juntamente com as 2 (duas) testemunhas
abaixo assinadas.

Sao Paulo, 15 de agosto de 2025.

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)



(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 129 (décima sequnda) EmissGo
de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a Investidores
Profissionais, da SmartFit Escola de Gindstica e Danga S.A.”)

SmartFit Escola de Ginastica e Danca S.A.

Nome: Nome:
CPF: CPF:
Cargo: Cargo:



(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 129 (décima segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, em
Série Unica, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, Destinada a
Investidores Profissionais, da SmartFit Escola de Gindstica e Danca S.A.”)

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Nome: Nome:
CPF: CPF:

Cargo: Cargo:
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