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BRASIL

PREVISÃO DE PRECIPITAÇÃO

NCEP GFS Previsão do 
conjunto de precipitação de 
8 a 14 dias (mm)

09 Fev 2025 ï 15 Fev 2025 
Acumulado

NCEP GFS Previsão do 
conjunto de precipitação de 1 

a 7 dias (mm)

02 Fev 2025 -  08 Fev 2025 
Acumulado

Fonte: CPC NOAA    Obs: Correção de polarização com base no erro de previsão dos últimos 30 dias



ÁREA PLANTADA DE SOJA -  SLC

MT
43%

BA
21%

MA
18%

PI
9%

MS
6%

GO
3%

MT 160.705  ha
BA 79.320 ha
MA 68.130 ha
PI 32.524 ha
MS 24.784 ha
GO 12.035 ha

* Até 01/31/2025

SLC*: 16,2%  COLHIDO

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte : SLC

VISÃO GERAL DE MERCADO >



STATUS DE COLHEITA DE SOJA -  MT
FAZENDAS SLC

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025

31,23%
Colhido

Colhido: 50.180,74 ha

A ser colhido: 110.524,81 ha

Total Plantado: 160.705,55 ha

VISÃO GERAL DE MERCADO >



STATUS COLHEITA DE SOJA -  MT

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte: IMEA

PRODUTIVIDADE MÉDIA -  MT: 

62,33 bag/ha

2024/25
PRODUTIVIDADE MÉDIA 

INICIAL -  MT: 

57,97 bag/ha

VARIAÇÃO: 

7,1%

2024/25 x 2023/24 
+19,01%

VISÃO GERAL DE MERCADO >



ÁREA PLANTADA ALGODÃO 2ª Safra -  
SLC

ÁREA
MT 43 .914 ha
BA 4.779 ha
MA 4.230 ha

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte : SLC

MT
83%

BA
9%

MA
8%

50.13% da área do MT de algodão
segunda já está plantado

39.06% da área do MT de algodão
segunda já está plantado

VISÃO GERAL DE MERCADO >



IMEA ï ALGODÃO MT

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte: IMEA

VISÃO GERAL DE MERCADO >



Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025

Colhido: 4.383,82 ha

A ser colhido: 63.746,36 ha

Total Plantado: 68.130,18 ha

6,43%
Colhido

STATUS DE COLHEITA DE SOJA -  MA
FAZENDAS SLC

VISÃO GERAL DE MERCADO >



Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025

95%

84%

35%

6%

Plantio Florescimento
Formação de 

Vagens Desfolhamento ColheitaPlantio Florescimento DesfolhamentoPlantio

VISÃO GERAL DE MERCADO >

BRASIL -  SOJA ï EM QUAL ESTÁGIO ESTAMOS?



ARGENTINA -  SOJA

Atualização : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte: Bolsa de Cereales

Previsão inicial: 
52,0 MM/Tons

Previsão atual: 
49,6 MM/Tons

Variação: -4,8% 

VISÃO GERAL DE MERCADO >



RS -  SOJA

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025

Produtividade Inicial 3.179 (Kg/ha) = 53 sc/ha

VISÃO GERAL DE MERCADO >



SOJA

+4,2% EUA Área plantada
+2,2% EUA Produtividade

2024/25 VS 2023/24 

(CBOT) SPOT Mar 25 - USD \ bu 10,60

(CBOT) Mai 25 - USD \ bu 10,75

(CBOT) Jul 25 -  USD \ bu 10,88

(CBOT) Ago  25 ï USD \ bu 10,82

*Previsto
GAPConsumo Produção

Preço -> Fonte: Bloomberg (CBOT). Última atualização: 30 de Janeiro 2025
WSD -> Fonte: USDA (Janeiro, 2025) | *Previsto

VISÃO GERAL DE MERCADO >

OFERTA E DEMANDA MUNDIAL 
(milhões de toneladas)

PREÇO
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PERFORMANCE FINANCEIRA >

POSIÇÃO DE HEDGE -  SOJA

Fonte: Release 3T24

14,3% 17,0%

Commodity Câmbio

99,6% 99,7%

Commodity Câmbio

23/24 24/25

R$/USD

5,23

CâmbioCommodity

USD/ Bushel

1 2,34

Compromissos :

45,9 %

52,2% 52,9%

Commodity CâmbioCâmbioCommodity CâmbioCommodity

USD/ Bushel

11,76

R$/USD

5, 46
% Hedged % Hedged

25/26

R$/USD

6, 29

Compromissos :

32,9 %

USD/ Bushel

11, 33

Compromissos :

19,4 %

Compromissos :

11,4 %



PANORAMA DE MERCADO >

ESTOQUES DE SOJA ï GUERRA COMERCIAL
EUA vs  CHINA

4,6 3,8 2,5
5,2 5,4

8,2
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TRADE WAR

Fonte: USDA (Janeiro 2025 )



PANORAMA DE MERCADO >

EXPORTAÇÕES DE SOJA DOS EUA P/ CHINA
Milhões de Toneladas

Fonte : USDA ( Janeiro 2025 )

EXPORTAÇÕES 
TOTAIS EUA

EXPORTADO 
PARA CHINA

%

2016/2017 58,1 36,1 62%

2017/2018 56,4 27,7 49%

2018/2019 46,8 13,4 29%

2019/2020 44,9 16,3 36%

2020/2021 60,6 35,4 58%

2021/2022 57,2 30,2 53%

2022/2023 52,2 31,4 60%

2023/2024 44,5 24,3 55%

62%

49%

29%

36%

58%

53%

60%

55%



PANORAMA DE MERCADO >

IMPORTAÇÕES DE SOJA - CHINA

Fonte : RaboResearch 2024

51% 48%
62%

74% 70%
57% 61% 64%

74%

35% 39%

30%
13% 18%

37% 33% 28%
20%

10% 7%
3%

6%
10% 3% 3% 4% 3%

4% 6% 5% 7%

2% 3% 3% 4% 3%

2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24

Others

Argentina

US

Brazil



MILHO

(CBOT) SPOT Mar 25 - USD \ bu 4,97

(CBOT) Mai 25 - USD \ bu 5,07

(CBOT) Jul 25 ïUSD \ bu 5,09

(CBOT) Set 25 ïUSD \ bu 4,70

*Previsto

VISÃO GERAL DE MERCADO >

OFERTA E DEMANDA MUNDIAL 
(milhões de toneladas)

PREÇO

Preço -> Fonte: Bloomberg (CBOT). Última atualização: 30  de Janeiro 2025
WSD -> Fonte: USDA (Janeiro, 2025) | *Previsto

GAPConsumo Produção
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l
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- 5,6% EUA Área plantada
+2,1% EUA Produtividade

2024/25 VS 2023/24 
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ARGENTINA -  MILHO

Atualização : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte: Bolsa de Cereales

PRODUTIVIDADE MÉDIA -  MT: 

49.0 MM/Tons

PRODUTIVIDADE MÉDIA 
INICIAL -  MT: 

51.0  MM/Tons

VARIAÇÃO: 

-8.3%

VISÃO GERAL DE MERCADO >



ESTOQUE DE MILHO -  EUA
Milhões de toneladas Consumo do Estoque

25,1
20,9

31,3

44,0 44,1

58,3
54,4

56,8

50,9

31,4
35,0 34,6

44,8

39,1
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15%

19% 18%
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US Corn Stock Stock Consumption

VISÃO GERAL DE MERCADO >

Estoque de Milho USA Consumo do estoque  



IMEA ï MILHO MT

Atualizado : 3 de Fevereiro , 2025
Fonte: IMEA

Produtividade média inicial MT: 

111,74  MM/Tons

VISÃO GERAL DE MERCADO >



PERFORMANCE FINANCEIRA >

POSIÇÃO DE HEDGE -  MILHO

Fonte: Release 3T24

100%

Commodity Câmbio

18.0%

43,7%

Commodity Câmbio

R$/USD

5,47

R$/USD

5,75

CâmbioCommodity

25/26

Compromissos :

4,6 %

Compromissos :

22,3 %

US¢/ bag

8,35
R$/ bag

50, 81

60,4%

36,0%

23/24

CâmbioCommodity

24/25

CâmbioCommodity

0% 0%
% Hedged % Hedged

Compromissos :

32,8 %

R$/ bag

52,67



VISÃO GERAL DE MERCADO >

ALGODÃO

OFERTA E DEMANDA MUNDIAL 
(milhões de fardos)

(C
en

ts
/L

ib
ra

s)

*Previsto

+9,3% Área Plantada EUA
- 7,0% Produtividade EUA

2024/25 VS 2023/24 

(ICE) SPOT Mar 25 - US¢ \ pd 66,66

(ICE) Mai 25 - US¢ \ pd 67,80

(ICE) Jul 25 - US - US¢ \ pd 68,96

(ICE) Dez 25 - US - US¢ \ pd 68,92

PREÇO

GAPConsumo Produção
Preço -> Fonte: Bloomberg (CBOT). Última atualização: 30  de Janeiro 2025

WSD -> Fonte: USDA (Janeiro , 2025) | *Previsto
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PANORAMA DE MERCADO  >

VENDAS VAREJO USA
Vestuário e Têxteis (Bilhões de dólares)

Fonte: Bloomberg
Atualizado em: 30 de Janeiro de 2025



PANORAMA DE MERCADO  >

ÁSIA
SAZONALIDADE DA TAXA OPERACIONAL MÉDIA MENSAL

Font e: CCF Group
Atualizado em: 30 de Janeiro, 2025



PANORAMA DE MERCADO  >

CHINA
Importação de Algodão

Fonte: USDA (Janeiro , 2025) *Forecast
Atualizado em: 30 de Janeiro, 2025



PERFORMANCE FINANCEIRA >

POSIÇÃO DE HEDGE -  ALGODÃO

85,8%

95,0%

Commodity Câmbio

23/24

CâmbioCommodity

R$/USD

5,42

44,0%

60,7%

Commodity Câmbio

24/25

CâmbioCommodity

R$/USD

5,95 0,0%
9,9%

Commodity CâmbioCâmbioCommodity

25/26

% Hedged % Hedged

Compromissos :

4,6 %

R$/USD

6, 58

Compromissos :

18,4 %

Compromissos: 

28,4 %

US¢/ pounds

82,06
US¢/ pounds

76, 82

Fonte: Release 3T24



PERSPECTIVA DE MERCADO >

PREVISÃO DE CLIMA

Fonte: IRI Columbia Dezembro/2024

El Niño  & La Niña

PERSISTÊNCIA :

Em setembro começa a 
temporada onde há 
maior probabilidade de 
ocorrência de La Niña

Forte chance de La Ninã  
no ano safra 2024/25

45% de chance de 
iniciar a safra 2025/26 
com condição Neutra

2024/25 2025/26



PANORAMA DE MERCADO >

INSUMOS | FERTILIZANTES

Atualizado em : 16 de Janeiro, 2025

Safra 2024/25

UREA CFR MAP CFR KCL CFR SSP CPT MT

% insumos comprados para safra 2024/25: 

100% FOSFATADOS100% CLORETO DE POTÁSSIO 100% NITROGENADOS

UREA CFR MAP CFR KCL CFR SSP CPT MTUREA CFR MAP CFR KCL CFR SSP CPT MT
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PERSPECTIVAS PARA 
SAFRA 2024/253



EXPANSÃO DA PARCERIA COM A 
AGRO PENIDO

Fazenda Pioneira ïMato Grosso 

50%  SLC Agrícola / 50% Agro Penido

PERSPECTIVAS PARA SAFRA 2024/25 >

+18.700 Hectares Físicos

Área Potencia: 23.791  hectares*

* 1ª e 2ª safra



PARCERIA AGROPECUÁRIA RICA

Fazenda Preciosa ïMato Grosso 

55%  SLC Agrícola / 45% Agropecuária Rica

PERSPECTIVAS PARA SAFRA 2024/25 >

+11.282  hectares físicos

Área Potencial: 21.837  hectares*
* 1 st  & 2 nd  crop



NOVO CONTRATO DE ARRENDAMENTO PIAUÍ

PERSPECTIVAS PARA SAFRA 2024/25 >

Área Potencial: 14.572  hectares*

* 1ª & 2ª safra



PERSPECTIVAS PARA SAFRA 2024/25 >

AUMENTO DE ÁREA POTENCIAL 2024/25:

            
59,2  mil ha agricultáveis

* 1 st  & 2 nd  crop



PRODUTIVIDADES ESTIMADAS PARA 2024/25

SAFRA 2023/2024 & PERSPECTIVAS PARA SAFRA 2024/25 > 

Fonte: Release 3T24

Culturas
Orçado 2023/24

(a)

Orçado 2024/25

(b)

%ʝ 

bxa
Algodão 1ª safra 1.996 2.041 2,3
Algodão 2ª safra 1.863 1.910 2,5
Caroço de Algodão (caroço+semente) 2.377 2.431 2,3
Soja (comercial+semente) 3.954 3.976 0,6
Milho 2ª Safra 7.588 7.542 -0,6



CUSTO POR HECTARE POR CULTURA

(1) Ponderado pelas áreas da safra 2024/25, para evitar alterações oriundas de variações no mix de produtos.

SAFRA 2023/2024 & PERSPECTIVAS PARA SAFRA 2024/25 > 

Fonte: Release 3T24

Culturas 2023/24 Orçado 2024/25 Orçado (1) %ʝ
Algodão  1ª safra 13.205 12.876 -2,5
Algodão  2ª safra 11.906 11.663 -2,0
Soja (comercial+semente) 5.081 4.659 -8,3
Milho 2ª Safra 4.303 3.967 -7,8
Custo Médio Total 7.034 (1) 6.666 (1) -5,2



ESTRATÉGIA

4



ESTRATÉGIA >

NOSSA  ESTRATÉGIA  EM 3  ñFASESò

FASE 1 FASE 2 FASE 3

Fundação até IPO IPO 2007 até 2015 Atual

ñOmilagre do Cerradoò

Formação do modelo 

de negócios.

ñJanelade arbitragem 
para conversão de terrasò

IPO acelera o crescimento

ñDist©nciaem relacão à m®diaò

Tecnologia como ñgamechangerò

COM SUCESSO, A 

SLC TIROU PROVEITO 

DAS PRINCIPAIS 

OPORTUNIDADES

DO AGRONEGÓCIO 

NO BRASIL NAS 

ÚLTIMAS DÉCADAS
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ESTRATÉGIA >

ASSET LIGHT

Fonte: Release 3T24

MIGRAÇÃO PARA MODELO 

DE NEGÓCIO "ASSET LIGHT"

ÁREA PLANTADA POR 

PROPRIEDADE DA TERRA (MIL 

HECTARES)

*Previsão
Área ArrendadaÁrea Própria Área de Joint Ventures

Safra 24/25*:

63% DA ÁREA PLANTADA 

ORIUNDA DE ARRENDAMENTOS & 
JOINT VENTURES

117

283

107 137 160 148 155 173 207 219 227 227 225 216 222 215 217 227 256 255 27110
34

56 75 72 75
76 95 102 119 122 143

188 184 196

389 363 346 350

30 41 47 49 46
48 50 50

56 55 60
113

396

661674

463

734
672



ESTRATÉGIA >

EFICIÊNCIA DOS ATIVOS

Fonte: Release 3T24

MAXIMIZANDO A 

UTILIZAÇÃO DOS ATIVOS

ÁREA PLANTADA ENTRE 1ª 

& 2ª SAFRA (MIL HA):

1a safra 2a safra

227

344

405

463

672

100 137 175 183 200 210 230 282 302 296 294 289 317 315 322 
449 445 444 491 

17 
34 

45 40 27 39 53 
62 68 81 103 116 

141 134 141 

223 229 218 
243 

674

734

6612 ª safra representa

50% da 1ª safra

3ª safra de Integração 
Lavoura Pecuária



ESTRATÉGIA >

SLC SEMENTES
Estimativa De Vendas 2025 

*Previsão

(sacas 200 mil sementes)

Fonte : Release 3T24

437.778

685.100

856.000

1.020.575

1.250.300

1.400.000

19.000
80.180 116.471 129.950 143.318 145.000

2020 2021 2022 2023 2024 2025*

CAGR Semente de Soja até 2023: 30,0%

CAGR Semente de Algodão até 2023 : 65, 7%

+12,0% vs  2024

+1,2% vs  2024



CRESCIMENTO ASSET LIGHT >

OPERAÇÃO DE SEMENTES

PRINCIPAIS CANAIS DE VENDAS DE 
SEMENTES

ALGODÃOSOJA

(1) SLC Agrícola = consumo interno
(2) Venda para produtores e revendas
(3) BASF, SEEDCORP HO, AGRO AMAZÔNIA

PRINCIPAIS INDICADORES 
FINANCEIROS 2023

Renda Bruta
R$275 milhões

EBITDA
R$100 milhões

Margem
23%

Receita Líquida

R$ 608 milhões

Renda Bruta

R$ 275 milhões

EBITDA

R$ 87 milhões

Margem EBITDA

14,3%

Lucro Líquido

R$ 41,9 milhões

Margem

6,9%

43%

30% 27%

41% 44%

15%

SLC (1) MERCADO (2) VERTICAL (3)

85%

15%

82%

18%

SLC (1) MERCADO (2)

+14%
+3%



INDICADORES 
FINANCEIROS5



INDICADORES FINANCEIROS >

RECEITA LÍQUIDA
(R$ MM)

Fonte: Release 3T24

RECEITA LÍQUIDA

ALGODÃO ( pluma + caroço + semente )

SOJA (Comercial + semente )

2.536
3.097

4.363

7.373 7.230

4.940

48,4% 47,0% 43,1%

41,7% 39,7%

52,2%

39,0% 38,3% 37,7%

43,5% 44,2%

36,3%
0,0%
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INDICADORES FINANCEIROS >

EBITDA AJUSTADO
R$ / MM

Fonte: Release 3T24

715

960

1.685

3.118

2.709

1.425

80

31%

31%

39%
42%

38%

29%

25%

35%

45%

55%

65%

75%

85%

95%
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2.500

3.000

3.500

4.000

2019 2020 2021 2022 2023 9M24

EBITDA Venda Terras

EBITDA Ajustado Consolidado

Margem EBITDA Ajustada
Consolidada



INDICADORES FINANCEIROS >

LUCRO LÍQUIDO
R$ / MM & Margem Líquida  

Obs.: Ajustado pelo IFRS 16 desde 2019

Fonte: Release 3 T24

293 

511 

1.131 

1.337
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FINANCIAL PERFORMANCE >

NET DEBT/ADJUSTED EBITDA

Fonte: Release 3T24

1,22

0,74

1,42

0,75

1,06 1,34

2,00

2019 2020 2021 2022 2023 3Q23 3Q24



INDICADORES FINANCEIROS >

ALOCAÇÃO DE CAPITAL

CRESCIMENTO EM 
ÁREAS MADURAS 

COM ALTO 
POTENCIAL DE 

PRODUTIVIDADE

CONVERSÃO DA 

PASTAGEM
PAGAMENTO DE 

DIVIDENDO
RECOMPRA DE 

AÇÕES
NOVOS

PROJETOS



INDICADORES  FINANCEIROS  >  DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS & HISTÓRICO DE DIVIDEND YIELD

R$389 milhões
R$ 24  milhões como Juros sobre o Capital Próprio, pagos em 11/01/2024

R$ 365  milhões a título de dividendos, pagos em 15/05/2024

R$1,7 bilhão
Total de dividendos pagos 

nos últimos 5 anos

Bonificação de 
10%

2021 & 2023

*Dividend Yield 2023 calculado com base no preço da ação em 31/12/2023.

Obs.: Dividendos, montante distribuído e/ou proposto para o ano fiscal.

Política de Dividendos : 2007 -2010: 25% 2011-2013: 40% 2015-2023: 50%

Média Dividend 
Yield últimos
5 anos : 4,9%

Dividend  Yield  (%)Dividends  + Interest  on  Equity  (R$/ Million )

2.3%
3,2%

4,6%

5,9% 6,3%

4,7%

176 147
232

504

602

389

2018 2019 2020 2021 2022 2023

R
$ 

M
Ill

io
n

R$ 365 MM paid 
on 05/15/24

D
iv

id
en

d 
yi
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d



670
952 1.017

1.270
1.588 1.649 1.813

3.948

5.462
6.093

6.360

713

1.496
1.756

2.679

3.401 3.602
3.860

6.941

9.352

10.928

11.591

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2022 2023 2024

Mesmas Fazendas (Portfolio IPO) Portfolio Total

CRIAÇÃO DE VALOR >

EVOLUÇÃO DO VALOR DO PORTFOLIO 
DE TERRAS 
R$/MM

Novo CAGR Mesmas Fazendas

(Portifólio IPO) | 2007 a 2024:

14,15%

CAGR CDI: (1)

7,9%

(1) CAGR CDI Bruto | 2007 a 2024



NAV >

NET ASSET VALUE
Milhões de R$

(R$ milhões) 3T24
Fazendas SLC Agrícola (líquido de impostos) (1) 8.282 
Fazendas SLC LandCo (líquido de impostos) (1) 2.054 
Crédito relativo a Prejuízo Fiscal 329 
Infraestrutura 2.606 
Contas a Receber 103 
Estoques 4.570 
Ativos Biológicos 475 
Caixa e Aplicações Financeiras 1.604 
Subtotal 20.023 
Fornecedores 836 
Dívida relativa a compra de terras  166 
Dívida Bruta ajustada pelo resultado das operações com derivativos 5.511 
Adiantamento de Clientes 544
Subtotal 7.057
Valor Líquido dos Ativos 12.966
Valor Líquido dos Ativos por Ação 29,25



TECNOLOGIA & 
INOVAÇÃO6



TECNOLOGIA E INOVAÇÃO >

CONECTIVIDADE 

23  Fazendas 
completamente conectadas em
todas as lavouras com sinal 4G



TECNOLOGIA E INOVAÇÃO >

OPERAÇÃO DE PULVERIZAÇÃO
Fazenda Pantanal 

Ajuste de rotação do motor 
(rpm) e redução no 

consumo de combustível

DEPOIS

ANTES

REDUÇÃO DE 2.100/2.300 RPM PARA 1.500/1.900

Cor amarela e laranja indicam rotação de motor 
mais alta > maior consume de combustível

Exemplo de redução de 
consumo em pulverizadores : 

0,79  para  0,58  (L/ha) 

- 27%



TECNOLOGIA E INOVAÇÃO >

ECONOMIAS COM AGRICULTURA 
DIGITAL
Aplicação Localizada

Área não aplicada Área de aplicação

DISTRIBUIÇÃO DE PONTOS E 
DENSIDADE DA AMOSTRA

MAPA DE DIAGNÓSTICO 
DE PRAGAS

PRESCRIÇÃO DE APLICAÇÃO 
LOCALIZADA DE PROTEÇÃO DE 

CULTURAS

2023/24 responsável por

64% das economias de 

defensivos



85% DAS LAVOURAS DA 

SLC AGRÍCOLAS JÁ MAPEADAS 
EM AGRICULTURA 

DE PRECISÃO OTIMIZANDO A 
DISTRIBUIÇÃO DOS RECURSOS

TECNOLOGIA E INOVAÇÃO >

AGRICULTURA DE PRECISÃO

Mapa de NDVI * Prescrição Regulatória

MAPA DE VARIABILIDADE 
DE FERTILIDADE

PRESCRIÇÃO DE FERTILIZANTE 
EM TAXA VARIÁVEL

Fertilidade baixa

Fertilidade adequada
Aumento de 
potencial 
produtivo

Redução de custo

*Referente à safra 2022/23 



TECNOLOGIA E INOVAÇÃO >

ECONOMIAS COM AGRICULTURA DIGITAL
Aplicação localizada através de sensores

PRESENT E EM 20 FAZENDAS

Benef icio : redução de custos 
com defensivos

Sensores : identificam as 
ervas daninhas e aplicam o 
herbicida em tempo real

72%  de economia em mais 

de 371 mil ha


