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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO, DA SER EDUCACIONAL S.A.

Pelo presente instrumento particular,

SER EDUCACIONAL S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta categoria
“A” perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na
Avenida da Saudade, n° 254, Bairro de Santo Amaro, CEP 50100-200, Cidade de Recife, Estado
de Pernambuco, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n® 04.986.320/0001-13, registrada na Junta Comercial do Estado de
Pernambuco (“JUCEPE”) sob o NIRE n° 26300016796, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Emissora” ou “Companhia”);

e, como agente fiducidrio representando a comunhao dos titulares das debéntures da 6 (sexta)
emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em 2 (duas) séries, da
espécie quirografaria, para distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, da Emissora
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista’):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢ao financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e¢ 304, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38, registrada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro sob o NIRE n° 33300014373, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Agente Fiduciério”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 6° (Sexta) Emissdao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Duas
Series, da Espécie Quirografaria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automdatico, da Ser Educacional S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissd0”), que sera regido
mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdao o significado a eles atribuido nesta Escritura
de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1 Esta Escritura de Emissao ¢ firmada com base na delibera¢ao tomada em reuniao
do conselho de administragdo da Emissora realizada em 10 de dezembro de 2024 (“RCA”), na
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qual foram deliberadas e aprovadas (i) a realizagdo da Emissao e da Oferta (conforme definidas
abaixo) e os seus respectivos termos e condi¢des, nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agdes”); e (ii) a
autorizacdo a Diretoria da Emissora, ou a seus procuradores, nos termos do seu Estatuto Social,
para praticar todos os atos necessarios a efetivacao das deliberagdes consubstanciadas na RCA,
incluindo a elaboracao ¢ a celebragao de todos os documentos necessarios a concretizagao da
Emissao e efetivacao da Oferta, bem como a ratificagao de todos os demais atos ja praticados
pela Diretoria da Emissora relacionados a Emissao e a Oferta.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1. A 6" (sexta) emissdo de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes, em 2
(duas) séries, da espécie quirografaria, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico, da Emissora (“Emissao” e “Oferta”, respectivamente), nos termos da Lei n® 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), e da Resolugdo
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVM 160”), sera
realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.1 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA

2.1.1.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de distribuigao,
com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, e do artigo 26, inciso V,
alinea “a”, da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios (i)
representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme
abaixo definidos); e (iii) de emissdo de companhia com registro companhia aberta perante a
CVM.

2.1.1.2.  Nesse sentido, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160: (i) serd dispensada
a necessidade de divulgacdo de um prospecto para realizagdo da Oferta; e (ii)) a CVM nao
realizara a analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes.

2.1.1.3. A Oferta devera ser objeto de registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), pelo Coordenador Lider (conforme abaixo
definido), conforme previsto no “Codigo ANBIMA de Autorregula¢do para Estruturagdo,
Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de 2024, no prazo de até 7 (sete)
dias contados da data dedo Antncio de Encerramento (conforme adiante definido), nos termos
do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 15 de julho de
2024.
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2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Pernambuco e Publicaciao da
ata da RCA
2.1.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da RCA

serd devidamente protocolada na JUCEPE no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de sua assinatura. A ata da RCA serd publicada no jornal “Diario de Pernambuco”, nos termos
do inciso I do artigo 62 e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des (“Jornal de
Publicacdo”), de forma resumida e com divulgacdo simultinea da integra dos documentos na
pagina do Jornal de Publicagdo na internet, que devera providenciar certificagdo digital da
autenticidade dos documentos mantidos na pagina propria emitida por autoridade certificadora
credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos
termos do inciso I do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, sendo certo que o registro
da RCA perante a JUCEPE, deverao ser comprovados ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da obtengdo do respectivo registro perante a JUCEPE, por meio do envio
de 1 (uma) via eletronica (.pdf) da ata da RCA.

2.1.2.1. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apos o
arquivamento desta Escritura relacionados a Emissdo e/ou a Oferta também serdo arquivados
na JUCEPE e publicados pela Emissora no Jornal de Publicacdo, conforme aplicavel e
observada a legislagdo em vigor. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que
possam vir a ser formuladas pela JUCEPE no respectivo prazo estabelecido.

2.1.3. Inscricdo e Registro desta Escritura de Emissao e de seus Aditamentos na
JUCEPE
2.1.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolizados

para registro na JUCEPE, de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e regulamentacdo da
CVM, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de assinatura, devendo em seguida
ser enviada, pela Emissora ao Agente Fiduciario, uma via eletronica (.pdf) contendo a chancela
digital da JUCEPE, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢io na
JUCEPE.

2.1.3.2. A Emissora devera observar eventual regulamentagao da CVM que discipline o
registro e a divulgacao desta Escritura de Emissdo e de seus eventuais aditamentos, nos termos
do artigo 62, §5°, da Lei das Sociedades por Acoes.

2.14. Depésito para Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica

2.1.4.1 As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribui¢ao publica no mercado primario por
meio do MDA — Médulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“B3”), sendo a distribui¢do liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na Clausula 3.6.3.
abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios
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(“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social: (i) o desenvolvimento e a administracao de
atividades e instituigdes nas areas de educagdo basica, educagdo superior, educagdo
profissional, educacdo coorporativa, cursos para concursos € outras areas associadas a
educagdo; (i) a administragdo de bens e negdcios proprios; e (iil) a participa¢do, como socia ou
acionista, em outras sociedades, simples ou empresarias, no Brasil ou no exterior.

3.2 Nimero da Emissiao

3.2.1. Esta Emissao constitui a 6* (sexta) emissao de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de

reais) na Data de Emiss@o (conforme abaixo definida), sendo: (i) R$90.000.000,00 (noventa
milhdes de reais) correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo definido);
(i1) R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); correspondente as Debéntures da Segunda
Série (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissao”).

34. Nimero de Séries
34.1. A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries.
3.4.2. Ressalvadas as mencdes expressas as Debéntures da 1* (primeira) série

(“Debéntures da Primeira Série”) e as Debéntures da 2* (segunda) série (“Debéntures da
Segunda Série” e, quando em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”),
todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

3.5. Banco Liquidante e Escriturador

3.5.1. O banco liquidante da Emissio sera o ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de
Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante”, cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢do que
venha a suceder o Banco Liquidante na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).
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O escriturador das Debéntures sera a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n® 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢do que venha
a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as Debéntures).

3.6. Regime de Colocacio e Procedimento de Distribuicao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica exclusivamente para
Investidores Profissionais (conforme adiante definidos), nos termos da Lei de Valores
Mobiliarios, Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais aplicaveis, sob regime de
garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo (“Garantia Firme”), com a
intermediagdo de instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”), de acordo com os termos previstos no “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automdatico, da 6
(sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, em Duas Séries, da
Espécie Quirografaria, da Ser Educacional S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do™).

3.6.2. A Oferta serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribui¢ao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolu¢do CVM 160 e do Contrato de Distribuicdo
(“Plano de Distribuicdo™), ndo havendo qualquer limitacdo em relagdo a quantidade de
Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a
subscri¢cdo ou aquisicao das Debéntures por qualquer nimero de Investidores Profissionais.

3.6.3. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolu¢do CVM 160, as Debéntures somente
poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios entre: (i)
Investidores Profissionais livremente; (ii) Investidores Qualificados apds decorridos 6 (seis)
meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) ao ptiblico em geral apos decorrido 1 (um) ano
da data de encerramento da Oferta. Em qualquer caso, deverdo ser observadas as obrigagdes
previstas na Resolugdo CVM 160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

3.6.4. Para fins desta Escritura de Emissao: (A) “Investidores Profissionais™ significa, nos
termos do artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 307): (a) instituigdes financeiras e demais institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢ao
de investidor profissional mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolucao
CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM; (g) assessores
de investimento, administradores de carteira de valores mobiliarios, analistas de valores
mobilidrios e consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus
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recursos proprios; (h) investidores ndo residentes; e (i) fundos patrimoniais; e (B) “Investidores
Qualificados”, significa, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM n° 30: (i) Investidores
Profissionais (referidos no artigo 11 da Resolucdo CVM 30); (ii) pessoas naturais ou juridicas
que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor qualificado
mediante termo proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas
naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificagdo técnica ou possuam
certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de assessores de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em
relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira
gerida por um ou mais cotistas que sejam Investidores Qualificados.

3.6.5. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugdo CVM 160, deverdo ser divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM
(“Meios de Divulgagdo™), os seguintes documentos: (i) o aviso ao mercado da Oferta, nos
termos dos artigos 13 e 57 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de forma a conferir
ampla divulgacdo a Oferta e ao requerimento de registro automatico da Oferta; (ii) o antincio
de inicio da Oferta dos termos dos artigos 13 e 59, II, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Inicio”), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribui¢ao das Debéntures; e (iii) o aniincio
de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugado CVM 160 (“Anuncio
de Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta e a distribui¢do da totalidade das
Debéntures.

3.6.6. As Debéntures poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da data da
divulgagdo do Antincio de Inicio, com envio simultdneo, pelo Coordenador Lider, da versao
eletronica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da
Resolugdo CVM 160, bem como ap6s a obtencao do registro da Oferta na CVM (“Periodo de
Distribui¢do™).

3.6.7. O Periodo de Distribui¢do sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
do Antincio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.6.8. Nao sera admitida a distribui¢@o parcial das Debéntures.

3.6.9. No ambito do Plano de Distribui¢do, o Coordenador Lider devera assegurar que:
(1) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (i) haja
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

3.6.10. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribui¢do previsto no Contrato de Distribuigao.

3.6.11. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscrigao das Debéntures pelos atuais
funciondrios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros
considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

7
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3.6.12. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocagdo
diferenciado sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

3.6.13. A Emissao e a Oferta nao poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160.

3.6.14. Nao sera constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de preco
das Debéntures no mercado secundario.

3.6.15. Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no &mbito da Oferta, bem como
nao existira fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronologica.

3.6.16. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia
Social.

3.6.17. A Emissora e o Coordenador Lider deverdo abster-se de negociar, até a divulgacao
do Antncio de Encerramento, valores mobiliarios emitidos pela Emissora, da mesma espécie
das Debéntures, salvo em relagdo ao Coordenador Lider nas hipoteses previstas nas alineas do
paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160, no que for aplicavel.

3.6.18. Publico-alvo. Nos termos do artigo 25, §1° da Resolucao CVM 160, as Debéntures
serdao alocadas exclusivamente para Investidores Profissionais.

3.7. Destinacio dos Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para refinanciamento do
passivo da Emissora.

3.7.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da
integralizacdo até a Data de Vencimento ou até que comprovada a totalidade da destinacdo de
recursos, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal, atestando a
destinagdo dos recursos da presente, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos € documentos adicionais que se fagam necessarios.
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CLAUSULA 1V
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures serd 26 de
dezembro de 2024 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira
Data de Integralizacao.

4.3. Forma, Tipo e Comprovacio de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido
por extrato em nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.4. Conversibilidade e Permutabilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de emissao da
Emissora e nem permutaveis em agdes de outra empresa.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes. Desse modo, nao sera segregado nenhum dos bens da Emissora
em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execug¢do judicial ou
extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura de
Emissao.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures da Primeira Série
terdo prazo de vencimento de 1.084 (mil e oitenta e quatro) dias, a contar da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2027 (“Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série”), as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 1.817 (mil
oitocentos e dezessete) dias a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de
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dezembro de 2029 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto
com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, “Data de Vencimento™).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao (conforme abaixo definido) (“Valor Nominal Unitéario™).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serdao emitidas 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures, sendo (i) 90.000
(noventa mil) Debéntures da Primeira Série; e (ii) 60.000 (sessenta mil) Debéntures da Segunda
Série.

4.9. Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na primeira data de integralizacdo (“Primeira Data de
Integraliza¢do™), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer
Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagao,
a integralizacdo devera considerar o seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao,
calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data de sua efetiva
integralizacao.

4.9.2. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, a critério
do Coordenador Lider, se for o caso no ato de subscri¢do das Debéntures, desde que aplicado
de forma igualitéria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data.

4.10. Atualizacao do Valor Nominal Unitario

4.10.1. As Debéntures nao terdo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario atualizado monetariamente.

4.11. Remuneracio

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A partir da Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada
de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI - Depositos Interfinanceiros de um
dia, “over extra grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa)
de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
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e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo da Primeira Série”), calculada de acordo com a formula
prevista na Clausula 4.11.3.

4.11.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. A partir da Primeira Data de
Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série, sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série, ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdo acumulada
de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de
1,60% (um inteiro e sessenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remuneracdo da Segunda Série”, e, em conjunto com a Remuneragdo da
Primeira Série, a “Remuneracdo”), calculada de acordo com a férmula prevista na Clausula
4.11.3.

4.11.3. A Remuneracao serd incidente sobre seu Valor Nominal Unitario da respectiva
séric ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sendo calculada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data
de Integralizacdo da respectiva série, ou da Data de Pagamento da Remuneracao (conforme
definido abaixo) da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a Data de
Pagamento da Remuneracdo da respectiva série em questdo, ressalvadas as hipoteses de
pagamento decorrentes dos eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado
Facultativo Total ou Oferta de Resgate Antecipado Total, o que ocorrer primeiro, de acordo
com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo da respectiva série devida ao final
de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo),
calculada com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal Unitédrio ou saldo do Valor Nominal Unitario da
respectiva série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)
onde:
FatorDI = Produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a
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onde:

TDI,

onde:

DI,

data de inicio do Periodo de Capitalizagao, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = ] (1 + TDIk)

k=1

Numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

€C_ 9

Capitalizagao, sendo “n” um numero inteiro.
Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”.

Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

o1, = Dl 1 4
100

Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

onde:

Spread

DP

12

DP

spread | lj 252

FatorSpread =
100

taxa de spread, a ser informada com 4 (quatro) casas decimais,
observado o spread de (1) 1,4000 para as Debéntures da Primeira
Série; (i1) 1,6000 para as Debéntures da Segunda Série;

Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo “DP”
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um humero inteiro,

4.11.4. O calculo da Remuneragdo acima esta sujeito as seguintes observagoes:

(1) Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

(1))  Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(ii1)) O fator resultante da expressao (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3.

4.11.5. Observado o quanto estabelecido na clausula 4.11.6. abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI, sera utilizada, em sua substitui¢cdo, a ultima Taxa DI
divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgagao posterior da
Taxa DI que seria aplicavel (“Indisponibilidade da Taxa DI”).

4.11.6. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
Dias Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo por
imposicdo legal ou determinacao judicial, o Agente Fiduciario devera convocar no primeiro
Dia Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis acima ou da data de sua
extingdo por imposicao legal ou determinag¢ao judicial, AGD (conforme definido abaixo) para
os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, o parametro a ser aplicado. Até
a deliberagdo desse parametro, serdo utilizadas, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao
sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI.

4.11.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida
assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgacdo, passaré a
ser utilizada para o célculo da Remuneracao.

4.11.8. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de calculo da
Remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos)
das Debéntures em Circulacdo, ou no caso de ndo obtencao de quérum de deliberacdo ou de
quorum de instalagdo, em segunda convocacgdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das
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Debéntures, no prazo de até¢ 5 (cinco) dias contados da data da realizacdo da respectiva AGD
ou data em que a mesma deveria ter ocorrido, no caso de ndo instalacio em segunda
convocacao, ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal
Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao devida até a data do
efetivo resgate, calculadas pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou da
ultima data de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso. Neste caso, para célculo da
Remuneragdao com relagdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a apuracao de
TDIk o valor da tltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as demais disposi¢des
previstas nesta clausula 4.11 e seguintes desta Escritura de Emissao para fins de calculo da
Remuneragao.

4.11.9. Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressdo “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Quando a expressio “Dia(s) Util(eis)” ndo for utilizada, deve-se
considerar dias corridos.

4.11.10.  Para fins desta Escritura de Emissao, entende-se por “Periodo de Capitalizagdao” o
intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacdo (inclusive) da respectiva
série, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data de pagamento da Remuneracao
da respectiva série imediatamente anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data de pagamento da Remuneracdo da respectiva série
correspondente ao periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneracio

4.12.1. Datas de Pagamento das Debéntures da Primeira Série. A Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissao, todos os
dias 15 dos meses de junho e dezembro, sendo a primeira paga em 16 de junho de 2025 e a
ultima na Data de Vencimento da respectiva série, ressalvadas as hipoteses de pagamento
decorrentes dos eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo e de
resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total previstos abaixo
(sendo cada data de pagamento da remuneragdo denominada “Data de Pagamento da
Remuneracao da Primeira Série™).

4.12.2. Datas de Pagamento das Debéntures da Segunda Série. A Remuneragdo das
Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente a partir da Data de Emissao, todos os
dias 15 dos meses de junho e dezembro, sendo a primeira paga em 16 de junho de 2025 ¢ a
ultima na Data de Vencimento da respectiva série, ressalvadas as hipdteses de pagamento
decorrentes dos eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo e de
resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total previstos abaixo
(sendo cada data de pagamento da remuneracdo denominada “Data de Pagamento da
Remuneragdo da Segunda Série” e com a Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série, as “Datas de Pagamento da Remuneracao”):
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4.13. Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado anualmente a partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) contado da Data de
Emissdo, sendo a primeira paga em 15 de dezembro de 2026 e a tltima na Data de Vencimento,
ressalvados os eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Total e
de resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total previstos abaixo
(“Amortizagcdo das Debéntures da Primeira Série”).

Data de Amortizacao Percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira
Série a ser amortizado

15/12/2026 50,0000%
Na Data de Vencimento 100,0000%

4.13.2. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado anualmente a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive) contado da Data
de Emissdo, sendo a primeira paga em 15 de dezembro de 2028 e a ultima na Data de
Vencimento, ressalvados os eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado
Facultativo Total e de resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado
Total previstos abaixo (“Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série”).

Data de Amortizac¢ao Percentual do saldo do
Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda
Série a ser amortizado

15/12/2028 50,0000%
Na Data de Vencimento 100,0000%
4.14. Local de Pagamento
4.14.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 ou, na hipdtese de as Debéntures nao estarem
custodiadas eletronicamente na B3, na sede da Emissora ou por meio do Banco Liquidante,
observados os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer
obrigacio, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagao
coincidir com dia em que nao houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo e/ou na Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, sem qualquer acréscimo
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aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da B3, hipotese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento da
respectiva obrigacao coincidir com sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto na cldusula 4.15 acima, os débitos
vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més,
calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, além das
despesas incorridas para cobranc¢a (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora no
Jornal de Publicag¢do, ndo lhe dard direito ao recebimento da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures e/ou Remuneragao das Debéntures e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até¢ a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacio

4.18.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os anuncios, avisos ¢ demais atos e decisdes decorrentes desta Emissao que,

de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdo publicados no Jornal de
Publicagdo, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e as
limitagdes impostas pela Resolu¢do CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos
legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario e a B3 qualquer publicacao em até
1 (um) Dia Util contado da data da sua realizagdo. Caso a Emissora altere seu Jornal de
Publicacgdo apds a Data de Emissao, devera enviar notificagdo ao Agente Fiducidrio informando
o novo veiculo.

4.20. Imunidade de Debenturistas
4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias

Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores
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relativos as Debéntures, documentagao comprobatoria dessa imunidade ou isengao tributaria,
sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida documentagdo, a Emissora fara as
retencoes dos tributos previstos na legislacdao tributdria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.

4.21. Classificacao de Risco

4.21.1. Seré contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta para atribuir
rating a Emissao, o qual devera ser atualizado a cada ano-calendério nos termos da Clausula
7.1, item (xxxvi) abaixo.

CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA

5.1. Aquisicao Facultativa

5.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes, nos artigos 86 ¢ 88 da Resolugao CVM 160, da Resolucao da CVM n°® 77, de 29 de
mar¢o de 2022, e na regulamentagdo aplicdvel da CVM, a qualquer momento, adquirir
Debéntures no marcado secundario: (i) por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal
Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administracao e das demonstragdes financeiras
da Emissora, ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor Nominal Unitario (“Aquisicdo
Facultativa”).

5.1.1. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.1 acima
poderao: (i) ser canceladas; (i1) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente
colocadas no mercado, observado, em cada um dos casos, o disposto na regulamentacao
aplicavel.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos da Clausula 5.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracao
das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagao.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério: (i) a partir do 24* (vigésimo quarto)
més (exclusive), a contar da Data da Emissdo, para as Debéntures da Primeira Série; ou (ii) a
partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (exclusive), a contar da Data da Emissao, para as
Debéntures da Segunda Série, resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures de cada
uma das séries, conforme o caso (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora sera equivalente ao Valor
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Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série a
serem resgatadas, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacao, ou a data do pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso, até
a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, mais encargos devidos € nao
pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e de prémio equivalente a 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento, a ser calculado da seguinte
forma:

PUprémio = Prémio * (DU/252) * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva
série, conforme o caso), acrescido da Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagcdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, at¢ a data do efetivo pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo Total (“Data do Resgate Antecipado Total”), e de demais encargos
devidos e nao pagos até a Data do Resgate Antecipado Total;

Prémio = 0,3500% (trinta e cinco centésimos por cento); e

DU = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Total e a Data de
Vencimento.

5.2.2. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida com
uma data de Amortizagao e/ou Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures, o prémio
previsto na cldusula 5.2.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitério
apos o referido pagamento.

5.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total deve ocorrer mediante notificagao prévia,
de forma individual, que podera ser realizada fisica ou eletronicamente, aos Debenturistas com
copia para o Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e B3 e/ou mediante publicagcdo
de aviso aos Debenturistas nos termos da cldusula 4.19.1, com antecedéncia minima de 10 (dez)
Dias Uteis da data do efetivo resgate.

5.2.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo Total serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em conta corrente,
conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.
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5.3. Oferta de Resgate Antecipado Total

5.3.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debéntures de cada uma das séries, conforme o caso, enderegada a todos os Debenturistas de
uma mesma série, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva série igualdade de
condicdes para aceitar o resgate das Debéntures da respectiva série por eles detidas (“Oferta de
Resgate Antecipado Total”). A Oferta de Resgate Antecipado Total sera operacionalizada da
seguinte forma:

5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicagdo individual aos Debenturistas com copia para o Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador e B3 ou mediante publica¢do de aviso aos Debenturistas nos termos
da clausula 4.19.1, sobre a realizacdao da Oferta de Resgate Antecipado Total com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva realizagdo do resgate, com envio de
copia a B3 (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Total”), sendo que na referida
comunicagdo devera constar: (i) a data efetiva para o resgate e o pagamento das Debéntures a
serem resgatadas, que devera ser um Dia Util (“Data de Resgate Antecipado das Debéntures”);
(i) mencdo ao valor do pagamento devido aos Debenturistas; (iii) a forma e prazo para
manifestagdo a Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado Total; (iv) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso
exista, que ndo poderd ser negativo; e (v) demais informagdes necessarias para
operacionalizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Total e a tomada de decisdo pelos
Debenturistas.

5.3.3. ApoOs a publicagdo da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Total, os
Debenturistas da respeciva série que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total
deverdo se manifestar formalmente neste sentido a Emissora e formalizar sua adesdo no sistema
da B3, com copia ao Agente Fiduciario, e em conformidade com o disposto na Comunicacao
de Oferta de Resgate Antecipado Total, até o encerramento do prazo a ser estabelecido na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado Total, findo o qual, a Emissora tera o prazo de
5 (cinco) Dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em razio do resgate antecipado das
Debéntures, sendo certo que todas as Debéntures objeto do resgate serdo liquidadas em uma
unica data.

5.3.4. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Total a aceitagdo
deste por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da realizagdo da
Oferta de Resgate Antecipado Total. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicagao de
Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.3.5. O valor da Oferta de Resgate Antecipado Total devido pela Emissora serad
equivalente ao Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva série, acrescido da Remuneracdo da respectiva série, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracdo das
Debéntures da respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
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resgate, acrescido de prémio de resgate antecipado, caso exista, e demais encargos devidos e
ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.3.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado Total sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3 para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes
indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no caso Debenturistas que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, observados os procedimentos do Escriturador.

5.3.7. A Emissora devera comunicar a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado Total
a B3 e a ANBIMA por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente Fiduciario
no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizagio da Oferta de Resgate
Antecipado Total das Debéntures.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverdo ser
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.4. Amortiza¢ao Extraordinaria

54.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério: (i) a partir do 24* (vigésimo quarto)
més (exclusive), a contar da Data da Emissao, para as Debéntures da Primeira Série; ou (i) a
partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (exclusive), a contar da Data da Emissdo, para as
Debéntures da Segunda Série, promover a amortizacao extraordinaria facultativa até o limite
de 98% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva
série (“Amortizacdo Extraordindria”). Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria, o valor
devido pela Emissora sera equivalente a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva série a serem amortizadas
extraordinariamente, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo, ou a Data do Pagamento da Remuneracao anterior, conforme o caso,
até a data da efetiva Amortizagdo Extraordindria, incidente sobre a parcela do Valor Nominal
Unitério ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, mais encargos devidos e nao
pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria e de prémio equivalente a 0,35% (trinta e cinco
centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizagio
Extraordinaria e a Data de Vencimento das Debéntures, a ser calculado da seguinte forma:

PUprémio = Prémio * (DU/252) * PUdebénture
Onde:
PUdebénture = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva
série, conforme o caso) a ser amortizado, acrescido da Remuneracdo da respectiva série,

calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remunera¢ao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagao
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Extraordinaria (“Data da Amortizagdo Extraordindria”), e de demais encargos devidos e nao
pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria;

Prémio = 0,3500% (trinta e cinco centésimos por cento); e

DU = quantidade de Dias Uteis entre a Data da efetiva Amortizagdo Extraordinaria e a Data de
Vencimento das Debéntures.

5.4.2. Caso a data de realiza¢ao da Amortizacao Extraordinaria coincida com uma data de
Amortizagdo e/ou Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures, o prémio previsto na
clausula 5.4.1 acima devera ser calculado sobre a parcela do saldo do Valor Nominal Unitario
objeto da Amortizagdo Extraordinéria apos o referido pagamento.

5.4.3. A Amortizagdo Extraordinaria deve ocorrer mediante notifica¢do prévia, de forma
individual, que podera ser realizada fisica ou eletronicamente, aos Debenturistas com copia para
o Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, Escriturador e B3 e/ou mediante publicagdo de aviso
aos Debenturistas nos termos da clausula 4.19.1, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias
Uteis da data da efetiva amortizacio.

5.4.4. O pagamento das Debéntures amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizagcdo Extraordinaria sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para
as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante depdsito em conta corrente,
conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,
notifica¢do ou interpelag@o judicial ou extrajudicial a Emissora, considerar antecipadamente
vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora referentes as Debéntures,
exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratorios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(1) (a) pedido, por parte da Emissora ou suas Controladas (conforme abaixo definido), de
mediagdo, conciliacdo e/ou qualquer plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologa¢do judicial do referido plano; ou de tutela cautelar, medidas
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preparatorias ou medidas antecipatorias para quaisquer procedimentos conforme
previsto no §12 do artigo da Lei n°11.101 ou, ainda, tomada de qualquer medida ou
inicio, de qualquer processo similar em outra jurisdi¢cao, ou ocorréncia de qualquer
evento similar aos descritos nesse item (a); (b) se a Emissora ou suas Controladas
ingressarem em juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (c¢) se a Emissora ou suas Controladas formularem pedido de
autofaléncia; ou (d) pedido de faléncia da Emissora ou suas Controladas, formulado
por terceiros, € ndo elidido no prazo legal; (e) pedido de suspensdao de execucdo de
dividas ou qualquer outra medida antecipatdria, ou similar, de pedido de recuperagdo
judicial da Emissora ou de suas Controladas; ou (f) se a Emissora ou suas Controladas
sofrerem liquidacdo, dissolugdo ou extingdo, ou ainda, qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia, nos termos da legislacdo aplicavel, nacional ou
estrangeira, incluindo acordo de credores;

(i1) na hipotese desta Escritura de Emissdo tornar-se inexequivel, nula ou invélida nos
termos da legislacao aplicavel;

(111) falta de cumprimento pela Emissora e/ou de suas Controladas, de qualquer obrigacgao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao relativa a Remuneracdo e Amortizagao
das Debéntures, ou qualquer outra obrigagdo pecuniaria perante os Debenturistas, ndo
sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do descumprimento;

(iv) transformacao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma sociedade
andnima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(v) declara¢dao de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagdo financeira, no
mercado financeiro e/ou de capitais, da Emissora e/ou de suas Controladas, em valor
individual e/ou agregado, igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de
reais);

(vi) pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra

participacdo no lucro prevista no seu estatuto social, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes,
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caso a Emissora esteja inadimplente com relacdo ao pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria relativa as Debéntures;

(vii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigacao relacionada as Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emisséo;

(viii)  cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacao de acdes, venda ou qualquer outra forma de
reorganizacgao societaria envolvendo a Emissora, que implique a alienagao de controle
direto ou indireto da Emissora;

(ix) reducdo do capital social da Emissora ou de suas Controladas;

(x) se ocorrer mudanga do controle acionario (direto ou indireto) da Emissora e/ou de suas
Controladas, conforme quadro societdrio vigente na Data de Emissdo, exceto se
referida mudanga de controle acionério for realizado entre empresas pertencentes ao
seu grupo econdmico, desde que o controle indireto final permanega inalterado em
relagdo aquele vigente na Data de Emissao;

(x1) questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des) da
Emissora ("Controladora"), por qualquer sociedade controlada (conforme defini¢ao de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des) pela Emissora
("Controladas"), e/ou por qualquer coligada da Emissora, desta Escritura de Emissao
e dos demais documentos da Oferta; e

(xii) revelarem-se incorretas, falsas ou enganosas, quaisquer das declaragcdes ou garantias
prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

6.1.2. A Emissora obriga-se a comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, o Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emissao.

6.2. Vencimento Antecipado Nio Automatico

6.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar AGD, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia de quaisquer dos eventos listados abaixo, para deliberar
a respeito da eventual ndo declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢cdes da Emissora
referentes as Debéntures sendo que, uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da
Emissora o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizac@o ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
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conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratorios, se houver,
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(1) descumprimento de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de
Emissdo que ndo seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no prazo de
até 20 (vinte) dias corridos contados da data do respectivo inadimplemento;

(i1) ndo renovacgao, cancelamento, revogagao ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
alvards e licencgas, relevantes para a manutencdo das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou Controladas, exceto se: (a) dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a
contar da data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo, a
Emissora comprove a existéncia de provimento jurisdicional ou administrativo
autorizando a regular continuidade de suas atividades até a renovagao ou obtengdo da
referida licenga ou autorizagdo; ou (b) estejam sendo questionados nas esferas
administrativa e/ou judicial cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; ou
(c) estiver no prazo tempestivo de renovagao; ou (d) de modo que ndo poderia causar
um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(1i1) mudanga ou alteracdo do objeto social da Emissora de forma a alterar suas atuais
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou representem efetivos desvios em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

(iv) questionamento judicial, por qualquer pessoa nao mencionada na clausula 6.1.1 inciso
(xi) desta Escritura de Emissdao e dos demais documentos da Oferta, ndo sanado de
forma definitiva no prazo de até 10 (dez) dias contados da data em que a Emissora
tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial, ou em prazo inferior se
assim for estabelecido judicialmente;

(v) realizagao por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de sequestrar,
expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou das
acoes do capital social da Emissora e/ou de suas Controladas;

(vi) descumprimento e/ou indicio material de descumprimento, pela Emissora e/ou por
quaisquer de suas controladoras, Controladas ou coligadas, bem como por parte de
seus respectivos administradores, acionistas ou socios com poderes de administragao,
funcionarios, agindo em nome e/ou a mando da Emissora (“Representantes™) de
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupg¢ao ou atos lesivos a administracao publica, incluindo, sem limitacao,
das Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, Lei n° 12.529, de 20 de junho de 2011, Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, Decreto n® 11.129, de 12 de julho de 2022, Lei n°
13.260, de 16 de marco de 2016, Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, Lein® 7.492,
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de 16 de junho de 1986, Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei n° 8.429, de 2
de junho de 1992, Lein® 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras normas de licitagdes
e contratos da administragao publica), Decreto-Lei n® 2.848/40, Decreto n°® 5.687, de
31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao das Nagdes Unidas contra a
Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em 31 de outubro de
2003, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010,
conforme aplicavel, qualquer lei ou regulamentacao aplicavel que implemente a
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public Officials in International
Business Transactions, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrupgdo”), bem como nao
constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (“CEIS”) ou no
Cadastro Nacional de Empresas Punidas (“CNEP”);

(vii) sem prejuizo do quanto disposto no inciso “viii” abaixo, se a Emissora e/ou quaisquer
de suas controladoras, Controladas ou coligadas; bem como seus Representantes
descumprirem a legislagao e regulamentagdo ambiental, inclusive aquela pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional
do Meio Ambiente e demais legislacdes e regulamentagcdes ambientais supletivas
aplicaveis e as demais legislagdes supletivas de cunho trabalhista, bem como as demais
legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas (“Legislacdo Ambiental”) e desde
que referido descumprimento possa causar Efeito Adverso Relevante;

(viii)  se a Emissora e/ou quaisquer de suas controladoras, Controladas ou coligadas, bem
como seus Representantes descumprirem a legislacdo trabalhista, social,
previdencidria no que se refere as leis que versam sobre qualquer tipo de discriminacao
trabalho infantil e trabalho escravo ou analogo, incentivo a prostitui¢do, pratica de
discriminacgao e direitos da populagdo indigena (“Legislacdo Social”);

(ix) existéncia de qualquer decisdo ou sentenga judicial, decisdo administrativa ou laudo
arbitral definitivo contra a Emissora e/ou suas Controladas, € que implique desembolso
financeiro por parte destas, que ndo caiba qualquer tipo de manifestagdo e que nao
esteja garantido por bens ou ativos nado relevantes da Emissora, das Controladas e/ou
de terceiros, em valor no minimo igual ao valor de desembolso financeiro ou ja
provisionado no balango da Emissora na Data de Emissao, em valor individual e/ou
agregado igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), com excecao,
em relacdo as Controladas, dos processos judiciais e procedimentos arbitrais e
administrativos devidamente informados no Formuldrio de Referéncia da Emissora
disponivel e vigente na data de assinatura desta Escritura de Emissdo e nas notas
explicativas de suas demonstragdes financeiras auditadas, com relacdo aos quais ha
obrigacao, por parte dos antigos sdcios ou acionistas vendedores de tais Controladas,
de indenizagdo pelos prejuizos decorrentes de eventuais condenagdes e/ou desde que
ndo causem um Efeito Adverso Relevante na Emissora;

(x) protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Controladas em wvalor, que
individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte
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milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, desde que nao comprovado
ao Agente Fiduciario pela Emissora e/ou pelas Controladas, que o referido protesto
tenha sido sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(x1) inadimplemento, pela Emissora e/ou por suas Controladas, de qualquer obrigacao
pecunidria, dividas financeiras no mercado financeiro ou de capitais e/ou qualquer
outra obriga¢do devida segundo qualquer acordo ou contrato da qual seja parte como
mutudria ou garantidora, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente em outras moedas, nao
sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

(xii) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora e/ou por
suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativo(s) da
Emissora e/ou por suas Controladas, exceto se em valor, individual ou agregado, igual
ou inferior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

(xiii)  aplicagdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinagdo diversa da descrita na
clausula 3.7 desta Escritura de Emissao;

(xiv)  se a Emissora e/ou por suas Controladas, a partir da Data de Emissdo, conceder
mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou outras garantias
em valor igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ressalvada a
possibilidade de a Emissora e/ou por suas Controladas conceder mutuos, empréstimos
ou adiantamentos, bem como avais, fiancas ou outras garantias a empresas
pertencentes a seu grupo econdmico;

(xv) rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da classificagdo de risco da Emissao, pela
agéncia de classificagdo de risco, considerando como base no rating da Emissao na
Data de Emissao;

(xvi)  na hipotese de cancelamento da listagem das agdes da Emissora na B3; e

(xvii) ndo observancia pela Emissora do indice e limite financeiro (“Indice Financeiro”)
abaixo especificado, cuja primeira apuragdo serd feita a partir do trimestre encerrado
em 31 de dezembro de 2024 acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiduciario até
o pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures, que sera
calculado com base nas informag¢des financeiras consolidadas da Emissora, conforme
auditadas por auditor independente:

Indice Financeiro Ano Indice
Divida Liquida/EBITDA: 2024 até a Data de | Menor ou igual a
Vencimento 2,5x
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Caso a Emissora adquira participagdo societaria em sociedade cujo objeto social seja o
desenvolvimento e a administra¢dao de atividades ¢ institui¢des nas areas de educacao basica,
educacao superior, educagdo profissional, educacao corporativa, cursos para concursos € outras
areas associadas a educagdo, o calculo dos covenants sera feito com base nas informacgdes
financeiras consolidadas da Emissora com a sociedade adquirida, auditadas por auditor
independente e referentes aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data do célculo.

Para os fins do disposto neste item, entende-se por:

(a) "Divida Liquida": o somatorio resultante (a) da soma de (i) empréstimos,
financiamentos, linhas de crédito com qualquer institui¢do financeira ou no mercado
de capitais que possuam valor utilizado em aberto, (ii) leasings financeiros, exceto
arrendamentos mercantis, e (iii) parcelas ndo pagas de aquisicdes, e (b) da subtragio
de (i) caixa e equivalentes; e aplica¢des financeiras (inclusive em titulos e valores
mobiliarios); e

(b) "EBITDA": o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizagdo e depreciacao ao
longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja reportado nas
demonstrag¢des financeiras da Emissora, calculado de acordo com as normas contabeis
aplicaveis, ajustado pela exclusdao dos aluguéis minimos pagos dos arrendamentos
mercantis, adicdo ou subtracdo do resultado ndo recorrente e receitas de juros sobre
mensalidades, acordos e outros. Caso haja a aquisi¢do de que trata a alinea “xvii”
acima, o EBITDA da respectiva sociedade adquirida sera considerado por todo o
periodo de calculo do Indice Financeiro. No caso do EBITDA proforma, se 0o EBITDA
adquirido ndo for atestado por auditor independente, ndo pode ser considerado no
calculo.

6.2.2. A Emissora obriga-se a comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos nos itens acima o Agente Fiduciario para que este tome as
providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedird o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento antecipado.

6.2.3. Uma vez instalada a AGD prevista na cldusula 6.2.1 acima, sera necessario o
quorum especial de titulares que representem 2/3 (dois ter¢cos) das Debéntures em Circulagao
para aprovar a nao declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.4. Nao obstante ao disposto na clausula 6.2.1 acima, a Emissora poderd, a qualquer
momento, convocar AGD para que estes deliberem sobre a rentincia ou perdao temporario
prévio (pedido de waiver prévio) de qualquer vencimento antecipado das Debéntures do item
6.2.1 acima que dependera de aprovacdo de Debenturistas de no minimo 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagao.
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6.2.5. Caso ndo seja obtido quoérum de instalagdo nos termos da cldusula 9.2 abaixo ou, se
instalada, nao houver quérum necessario para a deliberagdo em primeira convocacao, o Agente
Fiduciario devera realizar, na forma prevista nesta Escritura de Emissao, segunda convocagao
de AGD, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da primeira AGD. Nessa hipotese,
caso ndo seja obtido quorum de instalagdo ou, se instalada a AGD, ndo houver quoérum
necessario para a deliberagdo, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.2.6. Caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento pela Emissora
do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao,
calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de
Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do
efetivo pagamento, ¢ dos Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos, devera ser efetuado em até 3 (trés) Dias Uteis. Caso o pagamento
referente ao vencimento antecipado acontega por meio da B3, esta devera ser comunicada com,
no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

6.2.7. Nao obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser
comunicada imediatamente apds o vencimento antecipado.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, na
legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 160, a Resolugao
CVM n° 80, de 29 de marco de 2022 (“Resolugdo CVM 80”) e demais normas relativas as
companhias abertas, a Emissora assume as obrigacdes a seguir mencionadas:

(1) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou na data de sua publica¢do, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragdes financeiras publicadas e completas relativas ao respectivo
periodo encerrado, acompanhadas: (a) de parecer dos auditores independentes
conforme exigido pela legislacdo aplicavel; (b) relatério especifico de
apuracdo do Indice Financeiro preparado pela Emissora, contendo a memoria
de célculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento
do Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento dos
referido Indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a
Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se facam necessarios; e (c) declaracao
assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando: (1) que permanecem validas as disposicdes contidas nesta
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h)

Escritura de Emissdo; (2) ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigagdes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiducidrio;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término
de cada trimestre de seu exercicio social, ou na data de sua publicagio, o que
ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo trimestre (ITRs), acompanhadas: (a) de parecer dos auditores
independentes; e (b) relatério especifico de apuragdo do Indice Financeiro
preparado pela Emissora, contendo a memoria de céalculo com todas as
rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos referido indice Financeiro
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou aos auditores
independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que
se fagam necessarios;

no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da solicitagio dos
Debenturistas ao Agente Fiduciario em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, o relatorio especifico de apuragio do Indice Financeiro,
elaborado pelos auditores independentes, contendo a memoria de calculo com
todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do Indice
Financeiro;

no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao;

atas de assembleias gerais da Emissora, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
de sua realizagdo, registradas na JUCEPE;

avisos aos Debenturistas que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua publicagdo ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 6.1 e 6.2
desta Escritura de Emissdo em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos eventos;

aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na Resolucao da
CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucao CVM
44”), assim como atas de assembleias gerais e reunides do conselho de

Documento assinado no Assinador ONR. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.onr.orq.br/validate/LR7GS-C6 TD3-KW9KD-HTCXE.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

administracdo da Emissora que, de alguma forma, possam influir de modo
ponderavel o interesse dos Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se nao
forem publicados, da data em que forem realizados;

(i1) preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com as regras emitidas pela CVM.

(1i1) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor(es) independente(s)
registrado(s) na CVM,;
(iv) divulgar suas demonstragcdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e

parecer de auditor(es) independente(s), sendo que devera divulgar tais informagdes em
sua pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento de cada exercicio social, € manter publicadas por um prazo de 3 (trés)
anos;

(v) observar as disposi¢gdes da Resolugdo CVM 44 no que se refere a dever de sigilo e
vedagdes a negociacao;

(vi) ndo divulgar ao publico informagdes referentes a Emissora, a Emissao, a Oferta ou as
Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto no artigo 11 da Resolugdo CVM 160

(vii) abster-se, at¢é o envio da comunicacdo de encerramento a CVM, de: (a) revelar
informacdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecugao de
seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informagdo
transmitida; e (b) utilizar as informacdes referentes a Emissdo, exceto para fins
estritamente relacionados com a preparacdo da Emissao;

(viii)  abster-se de negociar, até a divulgacdo do Antncio de Encerramento da Oferta, com
valores mobiliarios de emissdao da Emissora e da mesma espécie daquele objeto da
Oferta, nele referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com valores mobilidrios
nos quais o valor mobiliario objeto da Oferta seja conversivel ou permutavel, salvo
nas hipoteses previstas no paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

(ix) atender integralmente as obrigac¢des previstas na Resolu¢do CVM 160;
(x) divulgar em sua péagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de qualquer

“Fato Relevante”, conforme definido no artigo 2° da Resolu¢do CVM 44, e comunicar
a ocorréncia de tal “Fato Relevante” ao Agente Fiduciario;
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(x1) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM, pela B3 e/ou pelo Banco
Liquidante em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagio, ou no prazo estipulado
pela solicitante na propria solicitagdo, o que for menor;

(xii) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer fato que seja do
seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente seu desempenho financeiro e/ou
operacional;

(xili))  comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissdo e demais documentos da Emissao;

(xiv)  nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, € ndo praticar nenhum ato em desacordo com seu
estatuto social ou com esta Escritura de Emissdo;

(xv) cumprir com todas as determinacdes eventualmente emanadas da CVM e da B3, como
o envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas
por aquela autarquia, caso aplicavel;

(xvi)  cumprir as obrigagdes estabelecidas na Resolucao CVM 160, incluindo, sem limitagao,
seu artigo 89, e nos demais dispositivos legais, regulamentares e autorregulatdrios
aplicaveis;

(xvil)  convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com esta Emissao, em até 5 (cinco) Dias Uteis;

(xviil) manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e as
declaragcdes apresentadas nesta Escritura de Emissao, comprometendo-se a notificar
em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas, caso qualquer
das declaragdes aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela Emissora tornem-
se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em relacdo a data em que
foram prestadas, podendo ou ndo causar um Efeito Adverso Relevante (conforme
abaixo definido);

(xix)  fazer com que os recursos obtidos por meio da Oferta sejam utilizados exclusivamente
de acordo com o disposto na cldusula 3.7 desta Escritura de Emissao;

(xx) cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicadveis em qualquer jurisdi¢cao
na qual realize negocios ou possua ativos, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial e (a) cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade
esteja suspensa; e/ou (b) ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissao, ou por prazo
superior por determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda
a documentacdo a ela relativa, bem como disponibiliza-la ao Coordenador Lider em
um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apos solicitagdo por escrito, ou no menor prazo
possivel, conforme exigéncia legal;

manter, ¢ fazer com que suas controladoras, as controladas e as coligadas de, e as
sociedades sob controle comum com a Emissora (“Afiliadas™) mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado;

manter, assim como fazer que suas Afiliadas (conforme definidas abaixo) mantenham,
em dia o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, com excecdo daquelas estejam sendo discutidas em boa fé e (a) cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; e/ou (b) ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

manter, e fazer com que suas Afiliadas (conforme definidas abaixo) mantenham,
sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, relevantes ao exercicio de
suas atividades exceto por aquelas (a) que estejam sendo questionadas nas esferas
administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; ou
(b) cujo descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que,
para efeitos da presente Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa
(1) qualquer efeito adverso relevante na situacao (financeira, juridica ou reputacional
— conforme informacdo publica, obtida por meios licitos ou noticia divulgada por
veiculos de circulagao nacional ou regional, fisico ou digital, de alcance nacional, bem
como em veiculos especializados e voltados ao meio empresarial), nos negécios, nos
bens, nos resultados operacionais, na posi¢cdo financeira, na liquidez e/ou nas
perspectivas da Emissora; e/ou (2) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora
de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao, e nos
demais documentos da Oferta;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que possa causar interrupcao ou suspensao das atividades da Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na B3, seja a B3, ao Banco Liquidante ou a qualquer outro
prestador de servico relacionado a Emissao;

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribuigdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3, ANBIMA e CVM; (b) de registro e de
publicacao dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao e os
atos societarios da Emissora; (c) de contratacdo do Agente Fiduciario, Banco

Documento assinado no Assinador ONR. Para validar o documento e suas assinaturas acesse https://assinador.onr.orq.br/validate/LR7GS-C6 TD3-KW9KD-HTCXE.



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxviii)

(xxi1x)

(XxX)

(xxx1)

(xxxii)

(xxxiii)

(XxXX1V)

33

Liquidante, do Escriturador e da agéncia de classificagdo de risco e manté-los
contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures; e (d) todas e quaisquer outras
providéncias necessarias para a manutencao das Debéntures e sua negociagao;

manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario durante o
prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

apresentar ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relacdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos considerados
relevantes nos termos da regulamentagao expedida pela CVM;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdao de seus
negocios e necessarias para execucdo das suas atividades, inclusive com o disposto na
legislagao e regulamentagao ambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou
reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social, salvo nos casos em que de boa-
fé, esteja comprovadamente discutindo a aplicabilidade da lei, regra ou regulamento
nas esferas administrativa ou judicial e (a) cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa; e/ou (b) ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do evento ou situagio, o
Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam de seu
conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade de efetuar o pontual
cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada;

observar o disposto na Legislagdo Ambiental e Legislacao Social em vigor, bem como
adotar quaisquer medidas e acdes preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social;

observar a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista, previdenciaria e
ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo viole e Legislacao Social; (ii)
os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da
legislagao em vigor; (ii1) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos
contratos de trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (iv) a
Emissora cumpra a legislacdo aplicavel a protecao do meio ambiente, bem como a
saude e seguranga publicas; (v) a Emissora detenha todas as permissdes, licengas,
autorizagdes e aprovagdes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
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conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; (vi) a Emissora tenha todos os
registros necessarios, em conformidade com a legislag@o civil e ambiental aplicavel;

manter 6rgdo para atender aos Debenturistas ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagao desse servigo;

enviar os atos societarios, os dados financeiros € o organograma de seu grupo
societario, o qual deverd conter, inclusive, os controladores, as Controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social,
e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio
para a realizagdo do relatdrio citado no inciso (xvi) da clausula 8.3.1 abaixo, no prazo
de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no inciso (xvii)
da clausula 8.3.1 abaixo;

obter a classificagdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Standard & Poor's,
Fitch Ratings ou Moody's América Latina e fazer com que o Agente Fiduciario receba
o respectivo relatério de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da elaboragio do
mesmo, devendo, ainda, com relagdao a pelo menos uma agéncia de classificacdo de
risco, (a) atualizar a cada ano-calenddrio, at¢ a Data de Vencimento das Debéntures, o
relatorio da classificagdo de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classificag@o de risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as simulas
das classificagdes de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de
classificag@o de risco preparados pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora e (d)
comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer alterago e o
inicio de qualquer processo de revisao da classificagdo de risco; observado que, caso
a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagao dos Debenturistas, bastando
notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de classificagcdo de risco seja a
Standard & Poor's, a Fitch Ratings ou a Moody's América Latina ou (ii) notificar o
Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes
definam a agéncia de classificacao de risco; e

(xxxviii)observar, cumprir e fazer cumprir, por si, € por suas controladoras, Controladas ou
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coligadas e por seus Representantes, bem como orientar para que, terceiros e eventuais
subcontratados agindo em nome e/ou a mando da Emissora cumpram as Leis
Anticorrupcdo, devendo (a) adotar e manter politicas e procedimentos internos que
assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrup¢ao, nos termos do Decreto n°
11.129, de 11 de julho de 2022, assim como das melhores praticas mundiais relativas
ao tema; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os/as seus/suas
controladas, coligadas e seus administradores, empregados, agentes, representantes,
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fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros agindo em seu nome,
previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito da Oferta e da Emissao; (c) abster-se
de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracao publica,
nacional ou estrangeira em violacdo as Leis Anticorrupcdo; e (d) notificar o
Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que
tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer de suas controladoras, Controladas ou
coligadas e seus Representantes bem como terceiros e eventuais subcontratados agindo
em nome e/ou @ mando da Emissora encontram-se envolvidos em investigagdo,
inquérito, acdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos
por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de
atos lesivos as Leis Anticorrupgao.

7.1.1. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagdes, prejuizos,
perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito as referidas normas der

causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuagcdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeacao

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiduciario da Emissdao a Pentagono
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaracao

8.2.1. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de Emissao,
declara, sob as penas da lei:

(1) ¢ institui¢ao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i1) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos
da regulamentagdo aplicavel vigente;

(111) ndo se encontra em nenhuma das situa¢des de impedimento legal ou conflito de

interesse previstas no artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Agdes, e/ou
no artigo 6° da Resolugdo CVM 44, e/ou na Secao I da Resolugdo da CVM n° 17, de
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09 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 17”), para exercer a fungao que lhe ¢
conferida;

(iv) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstas na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(v) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todas suas cldusulas e
condigoes;
(vi) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas

obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(vii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(viii)  ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcgdes;

(ix) esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada pelo BACEN e pela CVM, incluindo
as disposi¢oes da Circular BACEN n° 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada;

(x) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data
de Emissao;

(x1) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissdao tem poderes

bastantes para tanto;

(xii) que esta Escritura de Emissao constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculativa do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de
titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos I e 11l da Lei n°® 13.105,
de 16 de marco de 2015 (“Cddigo de Processo Civil”);

(xiii)  que a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(xiv)  na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servico de
agente fiduciario em outras emissoes da Emissora, de seus controladores, controladas,
sociedades sob controle comum, coligadas, e sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme a seguir:
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Emissao 3* emissdo de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da
Emissio R$200.000.000,00
Quantidade 200.000
Espécie quirograféria
Garantias N/A
gzzii(:sento 15.08.2027
Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 4* emissao de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da
Emissio R$200.000.000,00
Quantidade 200.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
gzzii(:sento 1071072028
Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 5% emissdo de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da
Emissao R$150.000.000,00
Quantidade 150.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
gzzi(:sento 15/05/2029
Remuneracao 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
(xv) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas na

Resolugao CVM 17.

8.2.2. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substitui¢do ou, caso ainda restem obrigagdes inadimplidas da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo apos a Data de Vencimento, até que todas as
obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas.
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8.3. Deveres

8.3.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;
(i1) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

fung¢do, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios bens;

(111) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagao da AGD para
deliberacao de sua substitui¢ao;

(iv) conservar em boa guarda documentacao relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus respectivos
aditamentos sejam registrados na JUCEPE, adotando, no caso de omissdo da Emissora,
as medidas eventualmente previstas em lei, observado o previsto na Clausula 2.1.3.2
acima;

(vi) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xvi) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificacio das
condi¢cdes das Debéntures;

(viii)  solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede ou
domicilio da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora exerca
suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 15 (quinze) dias corridos da
data de solicitacao;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria externa na
Emissora;

(x) convocar, quando necessario, a AGD, nos termos da Clausula IX abaixo;

(x1) comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;
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(xii) manter atualizada a relagao de Debenturistas e de seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante ¢ a B3 a
divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das Debéntures, bem como relacdo dos
Debenturistas;

(xiii)  coordenar o sorteio das Debéntures eventualmente resgatadas, na forma prevista nesta
Escritura de Emissdo;

(xiv)  fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as clausulas destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xvi)  elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolugao
CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao
menos, as seguintes informagoes:

a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

c) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros ¢ de estrutura de

capital social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura de Emissao
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacao
e saldo cancelado no periodo;

e) resgate, amortiza¢do, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;
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f) destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacgdes prestadas pela Emissora;

g) relacdo dos bens e valores entregues a administracdo do Agente Fiducidrio;

h) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissao;

1) declaracdo sobre a nao existéncia de situagao de conflito de interesses que o

impeca a continuar exercendo a fun¢do de agente fiduciario da Emissao; e
1) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
feitas pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada, Controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no periodo
como agente fiduciario, bem como os seguintes dados sobre tais emissoes:
k) denominagao da companhia ofertante;

1) valor da emissao;

m) quantidade de valores mobilidrios emitidos;

n) espécie e garantias envolvidas;
0) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobiliarios; e
p) inadimplemento pecuniario no periodo.

(xvil)  disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores (website) o relatdrio a
que se refere o inciso (xvi) acima aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro)
meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

(xviil) disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou pagina na rede mundial de computadores (website), o calculo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado pela Emissora;

(xix)  acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e pontual
pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emissdo; e

(xx) acompanhar a manuten¢cdo do Indice Financeiro, com base no recebimento dos

documentos previstos na presente Escritura de Emissdo, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora ou aos Auditores Independentes todos os eventuais
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esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, ¢ informar imediatamente os
titulares de Debéntures de qualquer descumprimento do referido Indice Financeiro.

84. Atribuicdes Especificas

8.4.1. O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da regular constituicao
dos referidos documentos, conforme previsto na Resolugdo CVM 17, e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear suas decisdes. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos da legislagdo
aplicavel.

8.4.2. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos
da operacao.

8.4.3. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiducidrio que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles,
bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

8.4.4. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes e desta Escritura de Emissao, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

8.4.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

8.4.6. O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas, na
forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

8.4.7. O Agente Fiduciario nao fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer
fato da emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos investidores, comprometendo-se
tdo-somente a agir em conformidade com as instrucdes que lhe forem transmitidas pelos
investidores. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos
investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos investidores e reproduzidas perante a
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Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

8.5. Substituicao

8.5.1. Nas hipdteses impedimento, rentincia, interven¢do e/ou liquidagdo extrajudicial do
Agente Fiduciario, ou qualquer outro caso de vacancia na funcdo de agente fiduciario da
Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual devera ser
convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao,
ou pela CVM. Na hipétese de a convocacdo nao ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissao.

8.5.1.1. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera este comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas mediante convocagao de Assembleia
Geral de Debenturistas solicitando sua substitui¢ao.

8.5.1.2. Em qualquer hipoétese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM.

8.5.1.3. A substitui¢ao do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser objeto de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCEPE, observado o
previsto na Clausula 2.1.3.2 acima.

8.5.14. A substitui¢do do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Clausula 8.5.1.3
acima.

8.5.1.4.1. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da clausula 4.19.1 acima.

8.5.1.5. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.6. Remuneraciao do Agente Fiduciario

8.6.1. Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de Emissao,
correspondentes a parcelas anuais de R$8.000,00 (oito mil reais), devida pela Emissora, sendo

a primeira parcela devida até o 5° (quinto) dia util contado da data de assinatura da Escritura de
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Emissao e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela sera devida ainda
que a Emissao seja descontinuada, a titulo de estruturacao e implantacao, devendo o pagamento
ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagio do cancelamento da operagéo.
A remuneracgdo sera devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em relagdo a emissao.

8.6.2. Em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco )
dias corridos ap6s a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatorio de horas. Para fins
de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas
a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participagao presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacao
em calls ou reunides; (c) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia
de procuracao de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia.
Para fins de esclarecimento, “relatorio de horas” ¢ o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
funcdo e do valor relativo ao tempo.

8.6.3. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicao ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢ao
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.4. As parcelas citadas nos itens acima, serao reajustadas pela variagdo positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die.

8.6.6. Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles
descritos na Resolugdo CVM 17 e da Lei das Sociedades por Ag¢des.

8.6.7. A remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao
de agente fiducidrio durante a implantac@o e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
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Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos prévia
aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extragdo de
certidoes, despesas cartorarias, fotocoOpias, digitaliza¢des, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.6.8. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depositos, custas e taxas
judiciarias nas ac¢des propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao
dos debenturistas. Os honorédrios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipotese de
a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6.9. Para fins dos itens 8.6.7 e 8.6.8 acima, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente e
concorda com o risco de nao ter tais despesas reembolsadas caso nao tenham sido previamente
aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade
geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a fungdo fiducidria que lhe ¢
inerente.

8.6.10. O ressarcimento a que se refere a clausula 8.6.7 acima serd efetuado em 10 (dez)
Dias Uteis, apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas & Emissora, acompanhada de
copia dos comprovantes de pagamento.

8.6.11. O Agente Fiduciario ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela

Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.6.12. Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestacao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacao
9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de

Debenturistas da respectiva série, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
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por Acgdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “AGD”).

9.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada série, ou seja,
quando o assunto a ser deliberado for: (a) redu¢do da Remuneragao da respectiva série; (b)
postergacdo de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissao relativo a respectiva série; e/ou (c¢) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva
série; e/ou (d) resgate ou amortizacdo de qualquer das séries, os Debenturistas da respectiva
série poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, que se
realizard em separado, computando-se em separado os respectivos quoruns de convocacao,
instalagdo e deliberacdo, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas da respectiva série.

9.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis em conjunto as AGD
de todas as séries; e individualmente para as AGD de cada uma das respectivas séries, conforme
0 caso. Os quoruns presentes nesta Clausula 9 deverdo ser calculados levando-se em
considerac¢ao a totalidade das Debéntures em Circulagdao ou das Debéntures em Circulagao da
respectiva série, conforme o caso.

9.1.4. A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiducidrio, (ii) pela Emissora, (iii)
pelos Debenturistas ou Debenturistas da respectiva série que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacdo ou Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
ou (iv) pela CVM.

9.1.5. A convocacao da AGD se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio
de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Acgodes, da
regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.1.6. As AGD deverao ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias, contados
da data da primeira publica¢ao da convocacao. A AGD em segunda convocagao somente podera
ser realizada em, no minimo, 8§ (oito) dias apds a data de publicagdo do edital de segunda
convocagao.

9.1.7. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagao,
independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na respectiva AGD.

9.1.8. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissao, sera considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas
as Debéntures em Circulagio ou Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
independentemente de publicacdes e/ou avisos.

9.2. Quorum de Instalacao
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9.2.1. Sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo ou Debéntures em Circulagdo da respectiva
série, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

9.2.2. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a AGD
instalar-se-4, em primeira convocac¢do, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade mais uma das Debéntures em Circulacdo e, em segunda
convocacgao, com qualquer numero de Debenturistas.

9.2.3. Para efeito da constitui¢ao de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se “Debéntures em
Circulagdo” todas as Debéntures ou Debéntures da respectiva série subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas Controladas ou coligadas
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle comum, ou
administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou aquele
que for designado pela CVM.

9.4. Quoérum de Deliberacao

9.4.1. Nas deliberacoes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na clausula 9.4.2 abaixo,
todas as deliberacdes a serem tomadas em AGD dependerao de aprovacao de Debenturistas ou
Debenturistas da respectiva série representando, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures
em Circulagao ou Debéntures em Circulagdo da respectiva série.

9.4.2. Nao estdo incluidos no quorum a que se refere a clausula 9.4.1 acima: (i) os quoruns
expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissao, caso aplicavel; e (ii)
qualquer alteracdo (a) na Remuneracdo, bem como em quaisquer datas de pagamento de
quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) na redagao de qualquer dos eventos
previstos na Clausula VI acima; (¢) nas regras relacionadas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total, previsto na Clausula V acima; (d) na Data de
Vencimento; e/ou (€) na espécie das Debéntures; em qualquer destas hipdteses, serd necessaria
a aprovac¢do de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocagdo. Exclusivamente em relagao
aos itens (i) a (iii), o quérum de aprovacao acima referido devera ser computado para cada uma
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das séries, de forma individual, de modo que a aprovacao ou rejei¢ao da matéria seja realizada
de forma individual e independente para cada série.

9.4.3. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD
convocadas pela Emissora, enquanto que nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo
ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso,
hipotese em que sera obrigatoria.

9.44. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGD para prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS

10.1. A Emissora, neste ato, declara ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao e garante que:

(1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM devidamente
atualizado, de acordo com as leis brasileiras;

(i1) cumpre ¢ faz suas controladoras, Controladas ou coligadas, bem como seus
Representantes cumprirem, bem como orienta para que terceiros € seus eventuais
subcontratados agindo em nome e/ou a mando da Emissora cumpram as Leis
Anticorrupc¢do, na medida em que a Emissora: (i) mantém politicas e procedimentos
internos que asseguram integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar com
a Emissora; (ii1) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a
administra¢do publica, nacional e estrangeira, em seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; (iv) caso venha a ter conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis o fato ao Agente Fiduciario,
que poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizara
eventuais pagamentos devidos Debenturistas exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria ao Banco Liquidante;

(111) inexiste violagcdo ou indicio de violagao de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
administracao publica, incluindo, sem limitagdo, das Leis Anticorrup¢ao, conforme
aplicavel, pela Emissora e por suas respectivas controladoras, Controladas ou
coligadas e por seus Representantes;

(1v) com excec¢do dos processos devidamente informados no Formulario de Referéncia da
Emissora disponivel e vigente na data de assinatura desta Escritura de Emissdo e nas
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notas explicativas de suas demonstragdes financeiras auditadas, ndo ¢ parte e nao ha
qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
investigacdo pendente que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante,
envolvendo a Emissora, suas respectivas controladoras, Controladas ou coligadas e
seus Representantes ou que possa afetd-las perante qualquer tribunal ou oOrgao
governamental ou arbitro;

(v) ndo ¢ parte e ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacao pendente relacionados a Legislacio Ambiental e Legislagdo
Anticorrup¢ao que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante, envolvendo a
Emissora, suas respectivas controladoras, Controladas ou coligadas e seus
Representantes ou que possa afetd-las perante qualquer tribunal ou oOrgdo
governamental ou arbitro;

(vi) nao ¢ parte e nao hd qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou investigacdo pendente relacionados a Legislagdo Social, envolvendo a
Emissora, suas respectivas controladoras, Controladas ou coligadas e seus
Representantes ou que possa afeta-las perante qualquer tribunal ou oOrgdo
governamental ou arbitro;

(vii) inexiste violagcdo ou indicio de violagao de qualquer dispositivo legal ou regulatério,
nacional ou estrangeiro, relativo a Legislacdo Ambiental e Legislacdo Social,
conforme aplicavel, pela Emissora e por suas respectivas controladoras, Controladas
ou coligadas e por seus Representantes;

(viii)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, e a cumprir todas as
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(ix) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém plenos
poderes estatutarios para representar a Emissora na assuncao das obrigacgoes dispostas
nesta Escritura de Emisséo;

(x) a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(x1) a celebracao dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emissao, bem
como o cumprimento das obrigagcdes previstas nela, (a) ndo infringiu qualquer
disposic¢ao legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, (b) ndo acarretou em (1)
vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, (2) criacao de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (c) ndo
infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em
face da Emissora;
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(xii) nenhum registro, consentimento, autorizagcdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou oOrgido regulatorio,
adicional aos ja concedidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou para a
realizagao da Emissdo, exceto (a) o registro da RCA na JUCEPE e a respectiva
publicacdo no Jornal de Publicacdo, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das
Sociedades por Ag¢des; (b) a inscri¢ao da Escritura de Emissao na JUCEPE; e (¢) o
registro das Debéntures na CVM e na B3;

(xiii)  as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784,
incisos I e I1I, do Codigo de Processo Civil;

(xiv)  tem todas as autorizacdes e licencas relevantes (inclusive ambientais, societarias e
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em vigor;

(xv) cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicadveis a conducdo de seus negocios,
exceto por aquelas comprovadamente questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e (a) cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa;
e/ou (b) cujo descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) cumpre e faz com que suas controladoras, Controladas ou coligadas e seus
Representantes, bem como envida melhores esfor¢cos para que terceiros e/ou
subcontratados cumpram o disposto na Legislacdo Ambiental e Legislacao Social em
vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social;

(xvil) cumpre a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e previdencidria,
zelando sempre para que (a) a Emissora ndo viole a Legislacdo Social; (b) os
trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo
em vigor; (c) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos
de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdencidria em vigor; ¢ (d) a Emissora
cumpra a legislacdo aplicavel a saude e seguranca publicas;

(xviil) mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes necessarios

para assegurar & Emissora a manuten¢do das suas condi¢des atuais de operagdo e
funcionamento;
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(xix)  inexiste qualquer condenagdo na esfera administrativa ou judicial, notadamente por
razdes de corrupgdo ou por qualquer motivo referente ao descumprimento das Leis
Anticorrup¢ao;

(xx) (1) ndo foi condenada na esfera judicial ou administrativa pela violagao da Legislagdo
Ambiental e/ou Legislacdo Social; e (ii) suas atividades e propriedades estio em
conformidade com a legislagdo ambiental brasileira;

(xxi)  as informagdes prestadas e os documentos fornecidos no ambito da Oferta sdo
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido disponibilizadas, informagdes
sobre as transagoes relevantes da Emissora, bem como sobre os direitos e obrigagdes
relevantes delas decorrentes;

(xxii) exceto por aquelas ja informadas em suas demonstragdes financeiras e/ou em seu
Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido), ndo ha qualquer agao judicial,
processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xxii1) as demonstracdes financeiras auditadas da Emissora referentes aos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2021, 2022 e 2023, e ao terceiro trimestre de 2024, em
conjunto com as correspondentes demonstragdes de resultado da Emissora,
apresentam de maneira adequada a situacdo financeira da Emissora nas aludidas datas
e os resultados operacionais da Emissora referentes aos periodos encerrados em tais
datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, e desde a data das demonstragdes financeiras
mais recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo financeira e
nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer operagdo material
relevante envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante para a Emissora, e nao houve qualquer aumento substancial do
endividamento da Emissora;

(xxiv) ndo omitiu nem omitirda nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdao substancial adversa da sua situagao

econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xxv) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissao;

(xxvi) conhece os termos e condi¢des da Resolugao CVM 160,
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(xxvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuragao da
Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneragao foi acordada por sua livre vontade, em
observancia ao principio da boa-f¢;

(xxviil) nao esta, nesta data, incorrendo em nenhuma das hipoteses de Vencimento
Antecipado;

(xxix) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas por lei, que nao
estejam sendo discutidas em boa fé e que tenha sido obtido efeito suspensivo; e

(xxx) as informagdes constantes do formuldrio de referéncia elaborado pela Emissora nos
termos da Resolugdo CVM 80, e disponivel na pagina da CVM e da Emissora na
internet disponivel e vigente na data de assinatura desta Escritura de Emissao
(“Formulario de Referéncia”), sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
estdo atualizadas até a data em que foram fornecidas, permitindo aos Investidores
Profissionais uma tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicacoes
11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emissao deverao ser encaminhados para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
SER EDUCACIONAL S.A.
Avenida da Saudade, n°® 254, Bairro de Santo Amaro
CEP 50100-200
Recife - PE
At.: Sr. Nathalie Cortes
Telefone: (81) 3412-6298
E-mail: nathalie.cortes@sereducacional.com

(i) Para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenidas das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304

CEP 22640-102

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sra. Karolina Vangelotti, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Telefone: (21) 3385-4565
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E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iii) para a B3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praga Antonio Prado, n° 48, 6° andar
CEP: 01010-901, Sao Paulo/SP
At: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos ¢ Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios, nos enderecos
acima, ou por correio eletronico nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as demais Partes pela Parte que
tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos decorrentes da ndo comunica¢do quanto a
alteracdo de enderego serdo arcados pela Parte inadimplente, exceto se de outra forma previsto
nesta Escritura de Emissao.

11.2. Renuncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo, desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de qualquer
inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renlincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificagdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos a Emissao e a distribuigao,
incluindo sem limita¢@o, despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, assessores legais,
Banco Liquidante e Escriturador e registros de documentos, que sejam expressamente
aprovados pela Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execuc¢do Especifica

11.4.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e IIl, do Coédigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
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as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugao
especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 814 e seguintes do Codigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissao.

11.5. Disposicoes Gerais

11.5.1. Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5.2. A invalidacao ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissao ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo
de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissao, as Partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicao a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condi¢cOes da clausula invalidada ou nula, observados a inten¢dao e o
objetivo das Partes quando da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

11.5.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissao, assim como os demais
documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagdo dos
Debenturistas, sempre que ¢ somente (i) quando tal alteragdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais, regulamentares ou
exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (i1) quando verificado erro material, seja ele um erro
grosseiro, de digitagdo ou aritmético; (iii) em virtude da atualizagcdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; ou ainda (iv) das alteragdes a
quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissao.

11.5.4. Este Contrato serd regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
11.6. Foro
11.6.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Capital do Estado de Sao Paulo, com

renuncia expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletronica da presente Escritura de
Emissdo e de quaisquer aditivos ao presente, mediante na folha de assinaturas eletronicas, para
que esses documentos produzam os seus juridicos e legais efeitos. Nesse caso, a data de
assinatura desta Escritura de Emissdo (ou de seus aditivos, conforme aplicavel), serad
considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas eletronicas, devendo, em
qualquer hipotese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-BRASIL, conforme
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disposto pelo artigo 10 da Medida Proviséria n°® 2.200/2001 em vigor no Brasil. As Partes
reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, essa Escritura de Emissao (e seus
respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo judicial, nos termos do artigo 784 do
Codigo de Processo Civil.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este
instrumento em formato eletronico, conforme disposto acima, sendo dispensada a presenca de
testemunhas nos termos do artigo 784, paragrafo 4° da Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

Sdo Paulo, 10 de dezembro de 2024.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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Pagina de Assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 6 (Sexta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, em Duas Séries, da Espécie Quirografaria,
para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da Ser Educacional S.A.”

SER EDUCACIONAL S.A.
Nome: Jodo Alberico Porto de Aguiar Nome: Janyo Janguie Bezerra Diniz
Cargo: Diretor Financeiro Cargo: Diretor Presidente

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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