INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7* (SETIMA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA SER EDUCACIONAL S.A.

entre

SER EDUCACIONAL S.A.
como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS
como Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures

Datado de

2 de margo de 2026




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 7* (SETIMA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE
UNICA, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA SER EDUCACIONAL S.A.

Pelo presente instrumento particular,

SER EDUCACIONAL S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta
categoria “A” perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), em fase operacional,
com sede na Rua Doutor Osvaldo Lima, n° 133, Edificio Garagem, S/N, Bairro Derby,
CEP 52010-180, Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, inscrita no Cadastro Nacional
de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 04.986.320/0001-13,
registrada na Junta Comercial do Estado de Pernambuco (“JUCEPE”) sob o NIRE n°
26300016796, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou

“Companhia”);

e, como agente fiduciario representando a comunhao dos titulares das debéntures da 7%
(sétima) emissao publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agodes, em série
unica, da espécie quirografaria, para distribui¢ao publica sob o rito de registro automatico,
da Emissora (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Salas 302, 303 e 304,
Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n°17.343.682/0001-38,
registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE n°® 33300014373,
neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciério™);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 7° (Sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes,
em Série Unica, da Espécie Quirografiria, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, da Ser Educacional S.A.” (“Escritura” ou “Escritura de Emissio”),
que sera regido mediante as cldusulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta
Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ firmada com base na deliberacdo tomada em
reunido do conselho de administragdo da Emissora realizada em 2 de marco de 2026
(“RCA”), na qual foram deliberadas e aprovadas (i) a realizacdo da Emissdo e da Oferta



(conforme definidas abaixo) e os seus respectivos termos e condi¢des, nos termos do
artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acgdes”); (ii) a autorizagdo a Diretoria da Emissora, ou a seus
procuradores, nos termos do seu Estatuto Social, para praticar todos os atos necessarios a
efetivacdo das deliberagdes consubstanciadas na RCA, incluindo a elaboragdo ¢ a
celebragao de todos os documentos necessarios a concretizacao da Emissao e efetivacao
da Oferta; (iii) a contratacdo de instituicdo financeira para intermediar e coordenar a
Oferta, bem como dos demais prestadores de servicos relacionados a realizagdo da
Emissdo e da Oferta; (iii) a ratificacdo de todos os atos tomados pela Diretoria da
Emissora e/ou seus procuradores relacionados a Emissdo e a Oferta.

CLAUSULA 11
REQUISITOS

2.1. A 7% (sétima) emissao de debéntures simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes,
em série Unica, da espécie quirografaria, para distribui¢do publica, sob o rito de registro
automatico, da Emissora (“Emissdo”, “Debéntures” e “Oferta”, respectivamente), nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado
de Capitais”), e da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 1607), sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

2.1.1 Dispensa de Registro na CVM e Registro na Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA

2.1.1.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 1°, e do
artigo 26, inciso V, alinea “a”, da Resolugao CVM 160, por se tratar de oferta ptblica de
valores mobiliarios (i) representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme abaixo definidos); e (iii) de emissao de companhia
com registro companhia aberta perante a CVM.

2.1.1.2.  Nesse sentido, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160: (i) sera
dispensada a necessidade de divulgag¢do de um prospecto para realizacao da Oferta; e (ii)
a CVM nao realizara a analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e condicoes.

2.1.1.3. A Oferta devera ser objeto de registro na Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), pelo Coordenador Lider (conforme
abaixo definido), conforme previsto no “Codigo de Ofertas Publicas”, em vigor desde
15 de julho de 2024, no prazo de até¢ 7 (sete) dias contados da data da divulgagdo do
Antncio de Encerramento (conforme adiante definido), nos termos do artigo 15 das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025.



2.1.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Pernambuco e
Publicacio da ata da RCA

2.1.2.1. A ata da RCA sera: (i) devidamente protocolada na JUCEPE no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura; e (ii) publicada, na forma do
artigo 62, inciso I, alinea “a” e §5°, da Lei das Sociedades por A¢des, e do §6° do artigo
89 da Resolugao CVM 160, em sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores (“Sistema CVM™), em até 7 (sete) dias contados da data de
realizacdo da RCA, caso a Emissora ja tenha obtido acesso ao Sistema CVM na referida
data, ou da data em que a Emissora tiver obtido acesso ao Sistema CVM.

2.1.2.1.  Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados apos o
arquivamento desta Escritura relacionados a Emissdo e/ou a Oferta também
serdo arquivados na JUCEPE e publicados pela Emissora no jornal “Diério de
Pernambuco” (“Jornal de Publicacdo”), conforme aplicavel e observada a
legislagcdo em vigor. A Emissora se obriga a cumprir quaisquer exigéncias que
possam vir a ser formuladas pela JUCEPE no respectivo prazo estabelecido.

2.1.3. Disponibilizacido desta Escritura de Emissao no Sistema CVM

2.1.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo
publicados no Sistema CVM em até 7 (sete) dias contados da data de celebragdo da
presente Escritura de Emissdo, caso a Emissora ja tenha obtido acesso ao Sistema CVM
na referida data, ou da data em que a Emissora tiver obtido acesso ao Sistema CVM.

2.14. Deposito para Distribuicdo, Negociacao e Custédia Eletronica

2.14.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3 (“B3”), sendo a
distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (i1) negociacdo, observado o
disposto na Clausula 3.6.3. abaixo, no mercado secundario por meio do CETIP 21 —
Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

CLAUSULA 111
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora
A Emissora tem por objeto social: (i) o desenvolvimento e a administra¢do de atividades

e instituicdes nas areas de educacdo basica, educagdo superior, educacao profissional,
educacdo coorporativa, cursos para concursos € outras areas associadas a educagao; (ii) a



administracdo de bens e negdcios proprios; e (iii) a participacdo, como sdcia ou acionista,
em outras sociedades, simples ou empresarias, no Brasil ou no exterior.

3.2 Numero da Emissao

3.2.1. Esta Emissao constitui a 7* (sétima) emissao de debéntures da Emissora.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissao sera de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta

milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme abaixo definida) (“Valor Total da
Emissao”).

34. Nimero de Séries

34.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.

3.5. Banco Liquidante e Escriturador

3.5.1. O banco liquidante da Emissdo sera ITAU UNIBANCO S.A., institui¢io

financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, CEP 04344-902, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™, cuja defini¢ao inclui qualquer outra
institui¢ao que venha a suceder o Banco Liquidante na prestagao dos servigos relativos as
Debéntures).

3.5.2. O escriturador das Debéntures serda 0o ITAU CORRETORA DE VALORES
S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar, parte, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”, cuja defini¢do inclui qualquer outra
instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestacdo dos servigos relativos as
Debéntures).

3.6. Regime de Colocacio e Procedimento de Distribui¢ao

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Lei de Valores Mobiliarios, da Resolugao CVM
160 e das demais disposi¢des legais aplicaveis, sob regime de garantia firme de colocagdo
para o Valor Total da Emissdo (“Garantia Firme”), com a intermediagdo de institui¢cdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador
Lider”), de acordo com os termos previstos no “Contrato de Coordenagdao, Colocagdo e
Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da 7¢ (sétima) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie
Quirografaria, sob o Regime de Garantia Firma de Colocagdo para Distribui¢do Publica
da Ser Educacional S.A.”, a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider
(“Contrato de Distribuicao”).




3.6.2. A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de
distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucdo CVM 160 e do Contrato de
Distribui¢ao (“Plano de Distribuicao”), ndo havendo qualquer limitacdo em relacdo a
quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider, sendo
possivel, ainda, a subscricdo ou aquisi¢ao das Debéntures por qualquer numero de
Investidores Profissionais.

3.6.3. Nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolu¢do CVM 160, as Debéntures
somente poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
entre: (i) Investidores Profissionais, livremente; (ii) Investidores Qualificados, apos
decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta; e (iii) o publico em geral,
apos decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da Oferta. Em qualquer caso, deverao
ser observadas as obrigagdes previstas na Resolu¢do CVM 160 e as demais disposi¢des
legais e regulamentares aplicaveis.

3.6.4. Para fins desta Escritura de Emissdo: (A) “Investidores Profissionais”
significa, nos termos do artigo 11 da Resolu¢cdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 307): (a) instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias
seguradoras e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros
em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ¢ que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio, de
acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (e) fundos de investimento; (f) clubes de
investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (g) assessores de investimento, administradores de
carteira de valores mobiliarios, analistas de valores mobiliarios e consultores de valores
mobiliarios autorizados pela CVM, em relagao a seus recursos proprios; (h) investidores
nao residentes; e (i) fundos patrimoniais; e (B) “Investidores Qualificados”, significa, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30: (i) Investidores Profissionais (referidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM 30); (ii) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor qualificado mediante
termo proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugcado CVM 30; (iii) as pessoas naturais
que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagdes
aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de assessores de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagdo a
seus recursos proprios; € (iv) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por um ou mais cotistas que sejam Investidores Qualificados. Adicionalmente, sdo
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados, os regimes proprios
de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, desde que reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do
orgdo de governo competente na esfera federal, nos termos do artigo 13 da Resolucdo
CVM 30.




3.6.5. Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da
Resolugao CVM 160, deverao ser divulgados, com destaque e sem restri¢gdes de acesso,
nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3
e da CVM (“Meios de Divulgagdo™), os seguintes documentos: (i) o aviso ao mercado da
Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”), de
forma a conferir ampla divulgacao a Oferta e ao requerimento de registro automatico da
Oferta; (i1) o antincio de inicio da Oferta dos termos dos artigos 13 e 59, 11, da Resolugao
CVM 160 (“Anuncio de Inicio™), de forma a divulgar o inicio do periodo de distribui¢ao
das Debéntures; e (iii) o anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e
76 da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento’), de forma a divulgar o resultado
da Oferta e a distribuicao da totalidade das Debéntures.

3.6.6. As Debéntures poderao ser distribuidas pelo Coordenador Lider a partir da
data da divulga¢ao do Anuncio de Inicio, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider,
da versao eletronica do Antincio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 59 da Resolugdo CVM 160, bem como apds a obtencdo do registro da Oferta na
CVM (“Periodo de Distribuicao”).

3.6.7. O Periodo de Distribui¢cdo sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias
contados do Antncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

3.6.8. Nao sera admitida a distribui¢do parcial das Debéntures.

3.6.9. No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider deveréd assegurar
que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii)
haja adequag¢do do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

3.6.10. A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3 e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuicao.

3.6.11. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscri¢do das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer
terceiros considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em
relacdo a Emissora.

3.6.12. Nao havera preferéncia ou prioridade na forma de percentual de alocagdo
diferenciado sobre a reserva dos Investidores Profissionais.

3.6.13. A Emissado e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipoétese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures,
nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

3.6.14. Nao sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo de
preco das Debéntures no mercado secundario.



3.6.15. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta, bem
como nao existira fixacao de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem
cronologica.

3.6.16. A Emissora e o Coordenador Lider deverdo abster-se de negociar, até a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, valores mobilidrios emitidos pela Emissora, da
mesma espécie das Debéntures, salvo em relacdo ao Coordenador Lider nas hipoteses
previstas nas alineas do paragrafo 2° do artigo 54 da Resolu¢do CVM 160, no que for
aplicavel.

3.6.17. Publico-alvo. Nos termos do artigo 25, §1° da Resolugdo CVM 160, as
Debéntures serdao alocadas exclusivamente para Investidores Profissionais.

3.7. Destinaciao dos Recursos

3.7.1. Os recursos obtidos com a Emissdo serdo utilizados para o pré-pagamento de
dividas das debéntures simples da 3? (terceira) emissdo da Emissora, emitidas em 15 de
agosto de 2022, e as debéntures simples da 4* (quarta) emissao da Emissora, emitidas em
10 de outubro de 2023, sendo certo que o eventual excedente sera utilizado para reforgo
do capital de giro da Emissora.

3.7.2. A Emissora deverd enviar ao Agente Fiduciario semestralmente, a partir da
integralizacdo até a Data de Vencimento ou até que comprovada a totalidade da
destinagdo de recursos, declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
atestando a destinacao dos recursos da presente, podendo o Agente Fiduciario solicitar a
Emissora todos os eventuais esclarecimentos € documentos adicionais que se facam
necessarios.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 02
de margo de 2026 (“Data de Emissao”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a
Primeira Data de Integralizagao.



4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, sera expedido por extrato em nome do Debenturista, que servira
como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade e Permutabilidade

4.4.1. As Debéntures serdao simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao
da Emissora e nem permutaveis em agdes de outra empresa.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por A¢des. Desse modo, ndo sera segregado nenhum dos bens da
Emissora em particular para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de
execucao judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures
e desta Escritura de Emissao.

4.6. Prazo e Data de Vencimento
4.6.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as Debéntures terdo prazo

de vencimento de 1.293 (mil duzentos e noventa e trés) dias, a contar da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2029 (“Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario™).

4.8. Quantidade de Debéntures Emitidas

4.8.1. Serdo emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures.

4.9. Prazo e Forma de Subscri¢io e Integralizaciao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente

nacional, pelo Valor Nominal Unitario, na primeira data de integralizagdo (‘“Primeira Data
de Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso
qualquer Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior a Primeira Data
de Integralizacdo, a integralizacdo deverd considerar o seu Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizacao.




4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido, a
critério do Coordenador Lider, se for o caso no ato de subscri¢cao das Debéntures, desde
que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma
mesma data. O 4gio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou
mais condigdes objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider,
incluindo, mas sem limitagao: (i) alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros
dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracao no IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE,
e/ou na Taxa DI (conforme definido abaixo); ou (iv) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela
ANBIMA, sendo certo que o prego da Oferta sera unico e, portanto, eventual agio ou
desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures
integralizadas na Primeira Data de Integralizacdo e ndo acarretara em alteragao nos custos
totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicdo.

4.10. Atualiza¢ao do Valor Nominal Unitario

4.10.1. As Debéntures ndo terdo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario atualizado monetariamente.

4.11. Remuneracao

4.11.1. Remuneracdo das Debéntures. A partir da Primeira Data de Integralizacao das
Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a variagao acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias
do DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela B3 (“Taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de 1,10% (um inteiro e
dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo”), calculada de acordo com a férmula prevista na Clausula 4.11.2.

4.11.2. A Remuneragdo sera incidente sobre seu Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, sendo calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de
Integralizagao ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneragdo,
ressalvadas as hipdteses de pagamento decorrentes dos Eventos de Vencimento
Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo Total ou Oferta de Resgate Antecipado
Total, o que ocorrer primeiro, de acordo com a seguinte formula:

J=VNe x (Fator Juros — 1)

onde:



VNe

Fator Juros

onde:

FatorDI

onde:

TDI,

onde:

DI,

valor unitario da Remuneracao devida ao final de cada Periodo de
Capitalizacao (conforme definido abaixo), calculada com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagao acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde a
data de inicio do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de
calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= [] (1+TDIk)

k=1

Numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

(Y94

Capitalizacdo, sendo “n” um numero inteiro.
Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”.

Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

1

oI, = 2 (g
100

Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.



FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, conforme formula abaixo:

DP

FatorSpread = spread 1 252
100

onde:

Spread taxa de spread, a ser informada com 4 (quatro) casas decimais,

observado o spread de 1,1000 para as Debéntures;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, e a data atual, exclusive, sendo “DP”
um numero inteiro,

4.11.3. O célculo da Remuneragdo acima esta sujeito as seguintes observacdes:

(1) Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado;

(i1) Se os fatores didrios estiverem acumulados, considerar-se-4 o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(i11)) O fator resultante da expressdao (1 + TDIk) ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(iv) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pela B3.

4.11.4. Observado o quanto estabelecido na clausula 4.11.6. abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI, ser4 utilizada, em sua substituicdo, a Ultima
Taxa DI divulgada até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da
divulgacao posterior da Taxa DI que seria aplicavel (“Indisponibilidade da Taxa DI”).

4.11.5. Na auséncia de apuracao e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) Dias Uteis da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, no caso de sua
extingdo por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera
convocar no primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
acima ou da data de sua extingdo por imposicao legal ou determinacao judicial, AGD
(conforme definido abaixo) para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a
Emissora, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacao desse parametro, serdo utilizadas,



para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente, nao sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da
Taxa DI

4.11.6. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da AGD (conforme
definido abaixo), a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir da
data de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao.

4.11.7. Caso nao haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo da Remuneracao entre a Emissora e os Debenturistas representando, no minimo,
2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagdo, ou no caso de nao obtengdo de quérum
de deliberagdo ou de quérum de instalacdo, em segunda convocagdo, a Emissora devera
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data da
realizacdo da respectiva AGD (conforme definido abaixo) ou data em que a mesma
deveria ter ocorrido, no caso de ndo instalagdo em segunda convocagdo, ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitério, ou saldo do Valor
Nominal Unitéario, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate,
calculadas pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou da ultima
data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso. Neste caso, para calculo da
Remuneracdo com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, serd utilizado para a
apuracdo de TDIk o valor da tltima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda as
demais disposi¢des previstas nesta clausula 4.11 e seguintes desta Escritura de Emissdo
para fins de calculo da Remuneragao.

4.11.8. Para fins desta Escritura de Emissdo, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa
qualquer dia que nao seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil. Quando a expressdo “Dia(s) Util(eis)” ndo for utilizada, deve-se
considerar dias corridos.

4.11.9. Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Periodo de
Capitalizagdo” o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo
(inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na data de pagamento da
Remuneragao imediatamente anterior (inclusive), nos casos dos demais Periodos de
Capitalizacdo, e termina na data de pagamento da Remuneracdo correspondente ao
periodo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneracio

4.12.1. Datas de Pagamento das Debéntures. A Remuneracao das Debéntures sera
paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo a primeira paga em 15 de
setembro de 2026 e a ultima na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de
pagamento decorrentes dos Eventos de Vencimento Antecipado, de Resgate Antecipado
Facultativo e de resgate antecipado total decorrente da Oferta de Resgate Antecipado
Total previstos abaixo (“Data de Pagamento da Remuneracdo”).




4.13. Amortizacao do saldo do Valor Nominal Unitario

4.13.1. Ressalvados os Eventos de Vencimento Antecipado (conforme abaixo
definido), de Resgate Antecipado Facultativo Total e de resgate antecipado total
decorrente da Oferta de Resgate Antecipado Total, o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures serd amortizado semestralmente, apos o periodo de caréncia de 18
(dezoito) meses (exclusive) contados da Data de Emissao, sendo que a primeira parcela
sera devida em 15 de setembro de 2027, e as demais parcelas serdo devidas em cada uma
das respectivas datas de amortizagao das Debéntures (“Amortizacdo das Debéntures™), de
acordo com as datas indicadas na 1* (primeira) coluna da tabela abaixo (sendo que cada
linha sinaliza uma “Data de Amortizacao das Debéntures™), e os percentuais do saldo do
Valor Nominal Unitario estdo descritos na 2* (segunda) coluna da tabela a seguir:

Percentual do saldo do
Data de Amortizacio Valor NorPlnal Unitario das
Debéntures a ser

amortizado

15/09/2027 20,00000%

15/03/2028 25,00000%

15/09/2028 33,33333%

15/03/2029 50,00000%

Data de Vencimento 100,0000%

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora

utilizando-se os procedimentos adotados pela B3 ou, na hipotese de as Debéntures nao
estarem custodiadas eletronicamente na B3, na sede da Emissora ou por meio do Banco
Liquidante, observados os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigagdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincidir com dia em que ndo houver expediente comercial ou
bancario na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo e/ou na cidade de Recife, Estado
de Pernambuco, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento da respectiva obrigagdo coincidir com sabado,
domingo ou feriado declarado nacional.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, ressalvado o disposto na clausula 4.15



acima, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, independentemente de aviso, notifica¢dao ou interpelagao judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca (“Encargos Moratdrios™).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na clausula 4.16 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias
da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela
Emissora no Jornal de Publicagdo, nao lhe dara direito ao recebimento da atualizagdo
monetaria das Debéntures e/ou Remuneragdo das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacio

4.18.1.  As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

4.19. Publicidade

4.19.1. Todos os antncios, avisos € demais atos e decisdes decorrentes desta Emissdo

que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas, serdao publicados no
Jornal de Publicagdo, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
Acgdes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagdo a publicidade da
Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio e a B3
qualquer publicagdo em até 1 (um) Dia Util contado da data da sua realizagdo. Caso a
Emissora altere seu Jornal de Publicagdo apdés a Data de Emissdo, devera enviar
notifica¢do ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo.

4.20. Imunidade de Debenturistas

4.20.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emissora, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagio a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa imunidade
ou isen¢do tributdria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentacao, a Emissora fard as retengdes dos tributos previstos na legislacao tributéria
em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.21. Classificaciao de Risco
4.21.1. Sera contratada agéncia de classificagdo de risco no ambito da Oferta para

atribuir rating a Emissao, o qual devera ser atualizado a cada ano-calendario nos termos
da Clausula 7.1, item (xI) abaixo.



CLAUSULA V
AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO
TOTAL, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO TOTAL E AMORTIZACAO

EXTRAORDINARIA
5.1. Aquisicao Facultativa
5.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, condicionado ao aceite do

respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, no artigos 86 da Resolugdo CVM 160, da Resolugdo da
CVM n° 77, de 29 de margo de 2022, e na regulamentagao aplicavel da CVM, a qualquer
momento, adquirir Debéntures no mercado secundario: (i) por valor igual ou inferior ao
saldo do Valor Nominal Unitario, devendo tal fato constar do relatério da administragao
e das demonstragdes financeiras da Emissora, ou (ii) por valor superior ao saldo do Valor
Nominal Unitario (“Aquisicdo Facultativa”).

5.1.1. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Cldusula 5.1 acima
poderdo: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observado, em cada um dos casos, o disposto na
regulamentacao aplicavel.

5.1.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos
termos da Clausula 5.1, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma
remuneragdo das demais Debéntures que ainda estiverem em circulagao.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. A Emissora poder4d, a seu exclusivo critério, a partir do 12* (décimo segundo)
més (exclusive), a contar da Data da Emissdo das Debéntures, resgatar antecipadamente
a totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do
Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora serd equivalente ao
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagao,
ou a data do pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, mais encargos devidos e ndo pagos at¢ a
data do Resgate Antecipado Facultativo Total e de prémio equivalente a 0,40% (zero
virgula quarenta por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total e a Data de Vencimento, a ser calculado da
seguinte forma:

PUprémio = Prémio * (DU/252) * PUdebénture

Onde:



PUdebénture = Valor Nominal Unitério (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso), acrescido da Remunerag¢do, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento do Resgate Antecipado Facultativo
Total (“Data do Resgate Antecipado Total”), e de demais encargos devidos e nao pagos
até a Data do Resgate Antecipado Total;

Prémio = 0,40% (zero virgula quarenta por cento); e

DU = quantidade de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Total e a Data de
Vencimento.

5.2.2. Caso a data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma data de Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures,
o prémio previsto na clausula 5.2.1 acima devera ser calculado sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario apos o referido pagamento.

5.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total deve ocorrer mediante notificagao
prévia, de forma individual, que podera ser realizada fisica ou eletronicamente, aos
Debenturistas com copia para o Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e B3
e/ou mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas nos termos da clausula 4.19.1, com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do efetivo resgate.

5.2.4. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do
Resgate Antecipado Facultativo Total sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (i1) mediante depdsito
em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado Total

5.3.1. A Emissora podera realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
das Debéntures enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das Debéntures (“Oferta de
Resgate Antecipado Total”). A Oferta de Resgate Antecipado Total sera operacionalizada
da seguinte forma:

5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Total por meio de
comunicagdo individual aos Debenturistas com copia para o Agente Fiducidrio, Banco
Liquidante, Escriturador e B3 ou mediante publicacdo de aviso aos Debenturistas nos
termos da clausula 4.19.1, sobre a realiza¢do da Oferta de Resgate Antecipado Total com
antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da efetiva realizacdo do
resgate, com envio de copia a B3 (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado
Total”), sendo que na referida comunicacao deverd constar: (i) a data efetiva para o
resgate ¢ o pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que devera ser um Dia Util




(“Data de Resgate Antecipado das Debéntures™); (ii) mengdo ao valor do pagamento
devido aos Debenturistas; (ii1) a forma e prazo para manifestacdo a Emissora, com copia
ao Agente Fiducidrio, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
Total; (iv) o percentual do prémio de resgate antecipado, caso exista, que nao podera ser
negativo; e (v) demais informacdes necessarias para operacionalizagdo da Oferta de
Resgate Antecipado Total e a tomada de decisdo pelos Debenturistas.

5.3.3. Apo0s a publicacao da Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Total,
os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Total deverao
se manifestar formalmente neste sentido a Emissora e formalizar sua ades@o no sistema
da B3, com coépia ao Agente Fiduciario, ¢ em conformidade com o disposto na
Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado Total, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Total, findo o qual, a
Emissora tera o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para realizar os pagamentos devidos em
razdo do resgate antecipado das Debéntures, sendo certo que todas as Debéntures objeto
do resgate serdo liquidadas em uma tnica data.

5.34. A Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado Total a
aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando
da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado Total. Tal percentual deverd estar
estipulado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.3.5. O valor da Oferta de Resgate Antecipado Total devido pela Emissora sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, acrescido de
prémio de resgate antecipado, caso exista, e demais encargos devidos e ndo pagos até a
data da Oferta de Resgate Antecipado Total.

5.3.6. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta
de Resgate Antecipado Total sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (i1) mediante deposito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Liquidante, no
caso Debenturistas que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, observados os
procedimentos do Escriturador.

5.3.7. A Emissora deverd comunicar a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado
Total a B3 e a ANBIMA por meio de correspondéncia escrita com o de acordo do Agente
Fiduciario no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia contado da realizagio da Oferta
de Resgate Antecipado Total das Debéntures.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao
ser obrigatoriamente canceladas pela Emissora.



5.4. Amortizacio Extraordinaria

54.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 12? (décimo segundo)
més (exclusive), a contar da Data da Emissao das Debéntures, promover a amortizagao
extraordinaria facultativa até o limite de 98% (noventa e oito inteiros por cento) do saldo
do Valor Nominal Unitario (“Amortizacao Extraordindria”). Por ocasido da Amortizagao
Extraordinaria, o valor devido pela Emissora sera equivalente a parcela do Valor Nominal
Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures a serem amortizadas
extraordinariamente, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo, ou a Data do Pagamento da Remunerag¢do anterior,
conforme o caso, até a data da efetiva Amortizagao Extraordinaria, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitéario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, mais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria e de
prémio equivalente a 0,40% (zero virgula quarenta por cento) ao ano, pro rata temporis,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias
Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordiniria ¢ a Data de
Vencimento das Debéntures, a ser calculado da seguinte forma:

PUprémio = Prémio * (DU/252) * PUdebénture
Onde:

PUdebénture = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso) a ser amortizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacio ou a Data de Pagamento da Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacao
Extraordinaria (“Data da Amortizagdo Extraordinaria”), e de demais encargos devidos e
ndo pagos até a Data da Amortizagdo Extraordinaria;

Prémio = 0,40% (zero virgula quarenta por cento);

DU = quantidade de Dias Uteis entre a Data da efetiva Amortizagio Extraordinaria e a
Data de Vencimento das Debéntures.

5.4.2. Caso a data de realizagdo da Amortizagao Extraordindria coincida com uma
data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures, o prémio
previsto na clausula 5.4.1 acima devera ser calculado sobre a parcela do saldo do Valor
Nominal Unitario objeto da Amortizagdo Extraordinéria apos o referido pagamento.

5.4.3. A Amortizagdo Extraordinaria deve ocorrer mediante notificagdo prévia, de
forma individual, que podera ser realizada fisica ou eletronicamente, aos Debenturistas
com copia para o Agente Fiduciario, Banco Liquidante, Escriturador e B3 e/ou mediante
publicacdo de aviso aos Debenturistas nos termos da clausula 4.19.1, com antecedéncia
minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva amortizagéo.



5.4.4. O pagamento das Debéntures amortizadas extraordinariamente por meio da
Amortizacdo Extraordinaria serd feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante deposito em
conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado Automatico
6.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de aviso,

\

notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial a Emissora, considerar
antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis todas as obrigacdes da Emissora
referentes as Debéntures, exigindo o imediato pagamento do Valor Nominal Unitario, ou
saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, devida até a data do efetivo
pagamento, ¢ dos Encargos Moratoérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao, na ciéncia
da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico™):

(1) (a) pedido, por parte da Emissora ou suas Controladas (conforme abaixo
definido), de mediagdo, conciliagdo e/ou qualquer plano de recuperacao judicial
ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou de tutela
cautelar, medidas preparatorias ou medidas antecipatorias para quaisquer
procedimentos previstos na Lein® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, conforme
alterada ou, ainda, tomada de qualquer medida ou inicio, de qualquer processo
similar em outra jurisdicdo, ou ocorréncia de qualquer evento similar aos
descritos nesse item (a); (b) se a Emissora ou suas Controladas ingressarem em
juizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (c¢) se a Emissora ou suas Controladas formularem pedido de
autofaléncia; ou (d) pedido de faléncia da Emissora ou suas Controladas,
formulado por terceiros, € nao elidido no prazo legal; (e) pedido de suspensao
de execucdo de dividas ou qualquer outra medida antecipatoria, ou similar, de
pedido de recuperacgdo judicial da Emissora ou de suas Controladas; ou (f) se a
Emissora ou suas Controladas sofrerem liquidacdo, dissolu¢do ou extingdo, ou



(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

ainda, qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia, nos termos
da legislacao aplicavel, nacional ou estrangeira, incluindo acordo de credores;

na hipotese desta Escritura de Emissao tornar-se inexequivel, nula ou invalida
nos termos da legislacdo aplicavel;

falta de cumprimento pela Emissora e/ou de suas Controladas, de qualquer
obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao relativa a
Remuneracdo ¢ Amortizagdo das Debéntures, ou qualquer outra obrigagdo
pecunidria perante os Debenturistas, ndo sanada no prazo de até 1 (um) Dia Util
contado da data do descumprimento;

transformag¢do do tipo societario da Emissora, de modo que deixe de ser uma
sociedade andnima, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acoes;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacao
financeira, no mercado financeiro e/ou de capitais, da Emissora e/ou de suas
Controladas, em valor individual e/ou agregado, igual ou superior a
R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou
qualquer outra participagao no lucro prevista no seu estatuto social, ressalvado o
pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja inadimplente com relagdo ao
pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia, pela Emissora, de qualquer obrigac¢do relacionada as Debéntures,
nos termos desta Escritura de Emisséo;

cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporacdo de agdes, venda ou qualquer outra
forma de reorganizacdo societaria envolvendo a Emissora, que implique a
alienacdo de controle direto ou indireto da Emissora;

redugdo do capital social da Emissora ou de suas Controladas;

se ocorrer mudanga do controle aciondrio (direto ou indireto) da Emissora e/ou
de suas Controladas, conforme quadro societario vigente na Data de Emissao,
exceto se referida mudanga de controle acionario for realizado entre empresas
pertencentes ao seu grupo econdmico, desde que o controle indireto final
permaneca inalterado em relacdo aquele vigente na Data de Emissao;

questionamento judicial, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme
defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes)
da Emissora ("Controladora"), por qualquer sociedade controlada (conforme



definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des)
pela Emissora ("Controladas"), e/ou por qualquer coligada da Emissora, desta
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Oferta; e

(xii) revelarem-se incorretas, falsas ou enganosas, quaisquer das declaracdes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

6.1.2. A Emissora obriga-se a comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia
de quaisquer dos eventos descritos nos itens acima, o Agente Fiducidrio para que este
tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora nao
impedira o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus
poderes, faculdades e pretensodes previstos nesta Escritura de Emissao.

6.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1. O Agente Fiducidrio devera convocar AGD (conforme definido abaixo), no
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, para deliberar a respeito da eventual ndo declaragdao do
vencimento antecipado das obrigagdes da Emissora referentes as Debéntures sendo que,
uma vez declarado o vencimento antecipado, exigira da Emissora o imediato pagamento
do Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a
data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratorios, se houver, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissdo, na ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipdteses (“Eventos
de Vencimento Antecipado Nao Automatico”, € quando em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, denominados “Eventos de Vencimento

Antecipado”):

(1) descumprimento de qualquer obrigacdo nao pecunidria prevista nesta Escritura
de Emissdo que ndo seja sanada no prazo de cura especifico, caso haja, ou no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos contados da data do respectivo
inadimplemento;

(i1) ndo renovacdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizacdes,
concessoes, alvaras e licengas, relevantes para a manutencdo das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou Controladas, exceto se: (a) dentro do prazo de
10 (dez) Dias Uteis a contar da data de tal nio renovagio, cancelamento,
revogacdo ou suspensdo, a Emissora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional ou administrativo autorizando a regular continuidade de suas
atividades até a renovagao ou obteng¢ao da referida licenca ou autorizacao; ou (b)
estejam sendo questionados nas esferas administrativa e/ou judicial cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; ou (c) estiver no prazo



(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

tempestivo de renovagdo; ou (d) de modo que ndo poderia causar um Efeito
Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

mudanca ou alteragao do objeto social da Emissora de forma a alterar suas atuais
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negocios que tenham
prevaléncia ou representem efetivos desvios em relagao as atividades atualmente
desenvolvidas;

questionamento judicial, por qualquer pessoa ndo mencionada na clausula 6.1.1
inciso (xi) desta Escritura de Emissao e dos demais documentos da Oferta, nao
sanado de forma definitiva no prazo de at¢ 10 (dez) dias contados da data em
que a Emissora tomar ciéncia do ajuizamento de tal questionamento judicial, ou
em prazo inferior se assim for estabelecido judicialmente;

realizacdo por qualquer autoridade governamental de ato com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, totalidade ou parte substancial dos ativos, propriedades ou
das acoes do capital social da Emissora e/ou de suas Controladas;

descumprimento e¢/ou indicio material de descumprimento, pela Emissora e/ou
por quaisquer de suas Afiliadas (conforme definido abaixo), bem como por parte
de seus respectivos administradores, acionistas ou socios com poderes de
administracdo, funciondrios, agindo em nome e/ou a mando da Emissora
(“Representantes) de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo, sem limita¢do e conforme em vigor, das Lei
n° 9.613, de 3 de marco de 1998, Lei n° 12.529, de 20 de junho de 2011, Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, Decreto n® 11.129, de 12 de julho de 2022, Lei
n°® 13.260, de 16 de margo de 2016, Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, Lei
n°® 7.492, de 16 de junho de 1986, Lei n°® 8.137, de 27 de dezembro de 1990, Lei
n° 8.429, de 2 de junho de 1992, Lein® 14.133, de 1° de abril de 2021 (ou outras
normas de licitagdes e contratos da administragdo publica), Decreto-Lei n°
2.848/40, Decreto n°® 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a
Convengdo das Nagdes Unidas contra a Corrupgdo, adotada pela Assembleia
Geral das Nagoes Unidas em 31 de outubro de 2003, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel, qualquer lei
ou regulamentacdo aplicavel que implemente a OECD Convention on
Combating Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions, conforme aplicaveis (“Leis Anticorrup¢do”), bem como nao
constar no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (“CEIS”) ou
no Cadastro Nacional de Empresas Punidas (“CNEP”);

sem prejuizo do quanto disposto no inciso “viii” abaixo, se a Emissora e/ou
quaisquer de suas Afiliadas, bem como seus Representantes descumprirem a
legislagdo e regulamentagdo ambiental, inclusive aquela pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente ¢ Resolugdoes do CONAMA — Conselho Nacional



(viii)

(ix)

(x)

(x1)

(xii)

do Meio Ambiente, a Politica Nacional sobre Mudan¢a do Clima (Lei n°
12.187/2009) e demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas
aplicaveis e as demais legislagdes supletivas de cunho trabalhista, bem como as
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas (“Legislacdo
Ambiental”) e desde que referido descumprimento possa causar Efeito Adverso
Relevante (conforme abaixo definido);

se a Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, bem como seus Representantes
descumprirem a legislacdo trabalhista, social, previdenciaria no que se refere as
leis que versam sobre qualquer tipo de discriminagao trabalho infantil e trabalho
escravo ou andlogo, incentivo a prostitui¢do, pratica de discriminacdo e direitos
da populagdo indigena (“Legislacao Social”);

existéncia de qualquer decisdo ou sentenca judicial, decisdo administrativa ou
laudo arbitral definitivo contra a Emissora e/ou suas Controladas, e que implique
desembolso financeiro por parte destas, que ndo caiba qualquer tipo de
manifestagdo e que ndo esteja garantido por bens ou ativos nao relevantes da
Emissora, das Controladas e/ou de terceiros, em valor no minimo igual ao valor
de desembolso financeiro ou ja provisionado no balango da Emissora na Data de
Emissao, em valor individual e/ou agregado igual ou superior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), com excecdo, em relagdo as Controladas, dos processos
judiciais e procedimentos arbitrais e administrativos devidamente informados no
Formulario de Referéncia da Emissora disponivel e vigente na data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ¢ nas notas explicativas de suas demonstragdes
financeiras auditadas, com relagdo aos quais hé obrigagao, por parte dos antigos
socios ou acionistas vendedores de tais Controladas, de indenizagdo pelos
prejuizos decorrentes de eventuais condenacdes e/ou desde que ndo causem um
Efeito Adverso Relevante na Emissora;

protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas Controladas em valor, que
individualmente ou de forma agregada seja igual ou superior a R$20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas, desde que nao
comprovado ao Agente Fiduciario pela Emissora e/ou pelas Controladas, que o
referido protesto tenha sido sanado no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

inadimplemento, pela Emissora e/ou por suas Controladas, de qualquer
obrigagdo pecuniaria, dividas financeiras no mercado financeiro ou de capitais
e/ou qualquer outra obrigacdo devida segundo qualquer acordo ou contrato da
qual seja parte como mutudria ou garantidora, em valor, individual ou agregado,
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, nao sanado no prazo previsto no respectivo contrato;

cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emissora
e/ou por suas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de



(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi1)

ativo(s) da Emissora e/ou por suas Controladas, exceto se em valor, individual
ou agregado, igual ou inferior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais);

aplicacdo dos recursos oriundos das Debéntures em destinacdo diversa da
descrita na clausula 3.7 desta Escritura de Emissio;

se a Emissora e/ou por suas Controladas, a partir da Data de Emissao, conceder
mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou outras
garantias em valor igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais),
ressalvada a possibilidade de a Emissora e/ou por suas Controladas conceder
mutuos, empréstimos ou adiantamentos, bem como avais, fiangas ou outras
garantias a empresas pertencentes a seu grupo economico;

rebaixamento em 2 (dois) ou mais niveis da classificagdo de risco da Emissao,
pela agéncia de classificacdo de risco, considerando como base no rating da
Emissdo na Data de Emissao;

na hipdtese de cancelamento da listagem das a¢des da Emissora na B3; e

ndo observincia pela Emissora do indice e limite financeiro (“Indice
Financeiro”) abaixo especificado, cuja primeira apuragdo sera feita a partir do
trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2025 acompanhado trimestralmente
pelo Agente Fiducidrio até o pagamento integral dos valores devidos em virtude
das Debéntures, que sera calculado com base nas informagdes financeiras
consolidadas da Emissora, conforme auditadas por auditor independente:

Indice Financeiro Ano Indice

Divida Liquida/EBITDA: 2025 até a Data de | Menor ou igual a
Vencimento 2,5x

Caso a Emissora adquira participacdo societaria em sociedade cujo objeto social seja o
desenvolvimento e a administracdo de atividades e institui¢des nas areas de educacao
basica, educagdo superior, educa¢do profissional, educacdo corporativa, cursos para
concursos € outras areas associadas a educacao, o calculo dos covenants sera feito com
base nas informacgdes financeiras consolidadas da Emissora com a sociedade adquirida,
auditadas por auditor independente e referentes aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores a data do calculo.

Para os fins do disposto neste item, entende-se por:

(a)

"Divida Liquida": o somatorio resultante (a) da soma de (i) empréstimos,
financiamentos, linhas de crédito com qualquer instituicdo financeira ou no
mercado de capitais que possuam valor utilizado em aberto, (ii) leasings
financeiros, exceto arrendamentos mercantis, e (iii) parcelas ndo pagas de




aquisi¢oes, e (b) da subtragdo de (i) caixa e equivalentes; e aplica¢des financeiras
(inclusive em titulos e valores mobilidrios); e

(b) "EBITDA": o lucro operacional antes de juros, tributos, amortizagdo e
depreciagdo ao longo dos ultimos 12 (doze) meses, conforme cada item seja
reportado nas demonstragdes financeiras da Emissora, calculado de acordo com
as normas contdbeis aplicaveis, ajustado pela exclusdo dos aluguéis minimos
pagos dos arrendamentos mercantis, adicdo ou subtracdo do resultado nao
recorrente e receitas de juros sobre mensalidades, acordos e outros. Caso haja a
aquisicdo de que trata a alinea “xvii” acima, o EBITDA da respectiva sociedade
adquirida sera considerado por todo o periodo de calculo do Indice Financeiro.
No caso do EBITDA proforma, se o EBITDA adquirido ndo for atestado por
auditor independente, ndo pode ser considerado no calculo.

6.2.2. A Emissora obriga-se a comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia de
quaisquer dos eventos descritos nos itens acima o Agente Fiducidrio para que este tome
as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela Emissora ndo impedira o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensoes previstos neste instrumento, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado.

6.2.3. Uma vez instalada a AGD prevista na cldusula 6.2.1 acima, serd necessario o
quorum especial de titulares que representem 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em
Circulacdo para aprovar a ndo declaragcdo do vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.4. Nao obstante ao disposto na clausula 6.2.1 acima, a Emissora podera, a
qualquer momento, convocar AGD para que estes deliberem sobre a rentincia ou perdao
temporario prévio (pedido de waiver prévio) de qualquer vencimento antecipado das
Debéntures do item 6.2.1 acima que dependera de aprovacao de Debenturistas de no
minimo 2/3 (dois terg¢os) das Debéntures em Circulagao.

6.2.5. Caso ndo seja obtido quérum de instalacdo nos termos da clausula 9.2 abaixo
ou, se instalada, ndo houver quoérum necessario para a deliberacdo em primeira
convocacdo, o Agente Fiducidrio devera realizar, na forma prevista nesta Escritura de
Emissdo, segunda convocagio de AGD, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data da primeira AGD. Nessa hipdtese, caso ndo seja obtido quérum de instalagdo ou, se
instalada a AGD, ndo houver quérum necessario para a deliberagao, o Agente Fiduciario
devera considerar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.2.6. Caso ocorra o vencimento antecipado das Debéntures, o pagamento pela
Emissora do Valor Nominal Unitario, ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagao
ou a data de pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, devida até a data do efetivo pagamento, e dos Encargos Moratdrios, se
houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos, devera ser efetuado em até
3 (trés) Dias Uteis. Caso o pagamento referente ao vencimento antecipado acontega por



meio da B3, esta devera ser comunicada com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia.

6.2.7. Nao obstante, independentemente de qualquer pagamento, a B3 devera ser
comunicada imediatamente apos o vencimento antecipado.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, nos
demais documentos da Emissdo, na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, em
especial a Resolugdo CVM 160, a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”) e demais normas relativas as companhias
abertas, a Emissora assume as obrigacdes a seguir mencionadas:

(1) fornecer ao Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagoes:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apos o término de cada
exercicio social, ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro,
copia de suas demonstragdes financeiras auditadas publicadas e
completas relativas ao respectivo periodo encerrado, acompanhadas: (a)
de parecer dos auditores independentes conforme exigido pela
legislagdo aplicavel; (b) relatorio especifico de apuragdo do Indice
Financeiro preparado pela Emissora, contendo a memoria de céalculo
com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do
Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
dos referido indice Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Emissora e/ou aos auditores independentes da Emissora todos
os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios; € (c)
declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu
estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas as disposicoes
contidas nesta Escritura de Emissao; (2) ndo ocorréncia de qualquer das
hipdteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento
de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario;

b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social, ou na data de sua
publicacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas ao respectivo trimestre (ITRs),
acompanhadas: (a) de parecer dos auditores independentes; e (b)
relatorio especifico de apuragdo do Indice Financeiro preparado pela
Emissora, contendo a memoria de calculo com todas as rubricas
necessarias que demonstre o cumprimento do Indice Financeiro, sob
pena de impossibilidade de acompanhamento dos referido Indice
Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora



(i)

(iii)

(iv)

e/ou aos auditores independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagcam necessarios;

C) no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da solicitagio dos
Debenturistas ao Agente Fiducidrio em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, o relatorio especifico de apuragdo do Indice Financeiro,
elaborado pelos auditores independentes, contendo a memoria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o
cumprimento do Indice Financeiro;

d) no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informagio que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

e) em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o seu recebimento, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora relativa as Debéntures ou a presente Escritura de Emissao;

f) atas de assembleias gerais da Emissora, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados de sua realizagdo, registradas na JUCEPE;

g) avisos aos Debenturistas que, de alguma forma, envolvam interesse dos
Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua publicacdo ou, se
ndo forem publicados, da data em que forem realizados;

h) informacgdes a respeito de qualquer dos eventos indicados nos itens 6.1
e 6.2 desta Escritura de Emissdo em até 3 (trés) Dias Uteis da ocorréncia
de quaisquer dos eventos;

1) aviso aos Debenturistas, fatos relevantes conforme definidos na
Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 44”), assim como atas de assembleias gerais e
reunides do conselho de administragdo da Emissora que, de alguma
forma, possam influir de modo ponderavel o interesse dos
Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstrag¢des consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades
por Acdes e com as regras emitidas pela CVM.

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor(es)
independente(s) registrado(s) na CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des das Debéntures no mercado
secundario, suas demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas



v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

explicativas e do relatdrio preparado por um auditor independente devidamente
cadastrado junto a CVM (“Auditores Elegiveis™), relativas aos exercicios sociais
de 2022, 2023, 2024 e o 3° (terceiro) trimestre de 2025, sendo que a Emissora
devera divulgar tais demonstragdes financeiras: (a) em sua pagina na rede
mundial de computadores, onde devera manté-las disponiveis por um periodo de
3 (trés) anos; b) em sistema disponibilizado pela B3, na qual as Debéntures serdo
admitidas a negociacdo; e (c¢) no Sistema CVM;

divulgar, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento de cada exercicio
social, suas demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério de qualquer um dos Auditores Elegiveis, sendo que a
Emissora devera divulgar tais demonstragdes financeiras: (a) em sua pagina na
rede mundial de computadores, onde devera manté-las disponiveis por um
periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema disponibilizado pela B3, na qual as
Debéntures serdo admitidas a negociacao; e (¢) no Sistema CVM;

ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo, a Oferta
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentagdo aplicavel,
incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto no artigo 11 da Resolugio CVM
160;

abster-se, até o envio da comunica¢do de encerramento a CVM, de: (a) revelar
informacgodes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a consecu¢ao
de seus objetivos, advertindo os destinatdrios sobre o carater reservado da
informagdo transmitida; e (b) utilizar as informacdes referentes a Emissdo,
exceto para fins estritamente relacionados com a preparacao da Emissao;

abster-se de negociar, até a divulgacdo do Antincio de Encerramento da Oferta,
com valores mobilidrios de emissdo da Emissora e da mesma espécie daquele
objeto da Oferta, nele referenciados, conversiveis ou permutdveis, ou com
valores mobiliarios nos quais o valor mobiliario objeto da Oferta seja conversivel
ou permutavel, salvo nas hipdteses previstas no paragrafo 2° do artigo 54 da
Resolugao CVM 160;

atender integralmente as obrigagdes previstas na Resolugao CVM 160;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentagao
especifica da CVM, devendo também comunica-lo ao Agente Fiduciario, sendo
que a Emissora devera divulgar tal “fato relevante”: (a) em sua pagina na rede
mundial de computadores, onde devera manter a informagao disponivel por um
periodo de 3 (trés) anos; (b) em sistema disponibilizado pela B3, na qual as
Debéntures serdo admitidas a negociacao; e (¢) no Sistema CVM;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM, pela B3 e/ou pelo Banco
Liquidante em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagdo, ou no prazo
estipulado pela solicitante na propria solicita¢do, o que for menor;



(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvi1)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario qualquer fato que
seja do seu conhecimento e possa vir a afetar negativamente seu desempenho
financeiro e/ou operacional;

comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis a CVM e ao Agente Fiduciario qualquer
inadimpléncia quanto ao cumprimento das obrigacdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissdo e demais documentos da Emissdo;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, ¢ ndo praticar nenhum ato em
desacordo com seu estatuto social ou com esta Escritura de Emissdo;

cumprir com todas as determinagdes eventualmente emanadas da CVM e da B3,
como o envio de documentos, prestando, ainda, as informagoes que lhes forem
solicitadas por aquela autarquia, caso aplicavel;

cumprir as obrigagdes estabelecidas na Resolugdo CVM 160, incluindo, sem
limitacdo, seu artigo 89, e nos demais dispositivos legais, regulamentares e
autorregulatorios aplicéveis;

cumprir as obrigacdes estabelecidas na Resolugdo CVM 80, incluindo, sem
limitacdo, a disponibilizagdo por meio de sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores as atas de reunides do
conselho de administracdo e os atos que formalizem delibera¢des tomadas pela
diretoria sobre emissdo de debéntures em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua
realizagdo, bem como a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos, em até 7 (sete) Dias Uteis contados de sua assinatura;

convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com esta Emissao, em até 5 (cinco) Dias Uteis;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures e as
declaragdes apresentadas nesta Escritura de Emissdo, comprometendo-se a
notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas,
caso qualquer das declara¢des aqui previstas e/ou as informagdes fornecidas pela
Emissora tornem-se imprecisas, inconsistentes, incompletas ou incorretas, em
relagdo a data em que foram prestadas, podendo ou ndo causar um Efeito
Adverso Relevante;

fazer com que os recursos obtidos por meio da Oferta sejam utilizados
exclusivamente de acordo com o disposto na cldusula 3.7 desta Escritura de
Emissao;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aquelas



(xxii)

(xxiii)

(xx1v)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e (a) cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; e/ou (b) ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissdo, ou
por prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, toda a documentagdo a ela relativa, bem como disponibiliza-la
ao Coordenador Lider em um prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, apos solicitagio
por escrito, ou no menor prazo possivel, conforme exigéncia legal,

manter, ¢ fazer com que suas controladoras, as controladas e as coligadas de, e
as sociedades sob controle comum com a Emissora (“Afiliadas”) mantenham,
seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas correntes
de mercado;

manter, assim como fazer que suas Afiliadas mantenham, em dia o pagamento
de todas as obrigacdes de natureza tributdria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas
por lei, com excecdao daquelas estejam sendo discutidas em boa fé e (a) cuja
exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; e/ou (b) ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante;

manter, e fazer com que suas Afiliadas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas, autorizagdes, permissoes €
alvaras, inclusive ambientais, relevantes ao exercicio de suas atividades exceto
por aquelas (a) que estejam sendo questionadas nas esferas administrativa e/ou
judicial, cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; ou (b) cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante, sendo que, para
efeitos da presente Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa
(1) qualquer efeito adverso relevante na situacdo (financeira, juridica ou
reputacional — conforme informagao publica, obtida por meios licitos ou noticia
divulgada por veiculos de circulagdo nacional ou regional, fisico ou digital, de
alcance nacional, bem como em veiculos especializados e voltados ao meio
empresarial), nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais, na posi¢ao
financeira, na liquidez e/ou nas perspectivas da Emissora e/ou de suas
Controladas; e/ou (2) qualquer efeito adverso na capacidade da Emissora de
cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, e
nos demais documentos da Oferta;

notificar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou
fato que possa causar interrup¢do ou suspensao das atividades da Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures custodiadas na B3, seja a B3, ao Banco Liquidante ou a qualquer
outro prestador de servigo relacionado a Emissao;
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(xxxii1)

(XxX1V)

(xxxV)

arcar com todos os custos (a) decorrentes da distribui¢do das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3, ANBIMA e CVM; (b)
de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissdo, tais como esta
Escritura de Emissao e os atos societarios da Emissora, conforme aplicavel; (¢)
de contratacdo do Agente Fiducidrio, Banco Liquidante, do Escriturador e da
agéncia de classificacdo de risco e manté-los contratados durante o prazo de
vigéncia das Debéntures; e (d) todas e quaisquer outras providéncias necessarias
para a manuten¢ao das Debéntures e sua negociagao;

manter as Debéntures registradas para negociagdo no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

apresentar ao publico as decisdes tomadas pela Emissora com relagdo a seus
resultados operacionais, atividades comerciais e quaisquer outros fatos
considerados relevantes nos termos da regulamentacao expedida pela CVM;

cumprir todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios € necessdrias para execucdo das suas atividades, inclusive com o
disposto na legislagdo e regulamentagao ambiental, adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatdrias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos
ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, salvo nos casos em que de boa-f¢, esteja comprovadamente discutindo a
aplicabilidade da lei, regra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial
e (a) cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja suspensa; e/ou (b) ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do evento ou situagio,
o Agente Fiduciario da ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que sejam
de seu conhecimento e que possam afetar negativamente sua capacidade de
efetuar o pontual cumprimento das obrigacdes, no todo ou em parte, assumidas
nos termos desta Escritura de Emissao;

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada;

observar o disposto na Legislacdo Ambiental e Legislagdo Social em vigor, bem
como adotar quaisquer medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social;

observar a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdencidria e ambiental, zelando sempre para que (i) a Emissora ndo viole e
Legislagdo Social; (i1) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora ndo adote praticas



(xxxVvi)
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que acarretem a sua inscricdo ou de suas Afiliadas e/ou Representantes no
"Cadastro de Empregadores que tenham submetido trabalhadores a condi¢oes
andlogas a de escravo", divulgado pela Portaria Interministerial
TEM/MDHC/MIR n.° 18, de 13 de setembro de 2024, ou outra que a substitua;
(iv) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho e da legislacdo trabalhista e previdenciaria em vigor; (v) a Emissora
cumpra a legislacdo aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem como a satide
e seguranca publicas; (vi) a Emissora detenha todas as permissoes, licencas,
autorizagdes e aprovagdes relevantes para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel; (vii) a Emissora tenha todos
os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel;

informar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de
sua ciéncia a respeito, o descumprimento de obriga¢do ambiental ou existéncia
de trabalho anédlogo ao escravo ou infantil por parte de qualquer fornecedor
direto e relevante, indicando as medidas adotadas para enderegamento do
assunto;

manter 0rgao para atender aos Debenturistas ou contratar institui¢des financeiras
autorizadas para a prestagao desse servigo;

(xxxviii)efetuar, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitagdo por escrito do

(xxx1X)

(xI)

reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo
Agente Fiduciario que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas
e custos incorridos, inclusive em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Debenturistas conforme previsto nesta Escritura de Emissao;

enviar os atos societarios, os dados financeiros e o organograma de seu grupo
societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as Controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do
bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada
exercicio social, e prestar todas as informagdes que venham a ser solicitados pelo
Agente Fiduciario para a realiza¢ao do relatorio citado no inciso (xvi) da clausula
8.3.1 abaixo, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do
prazo previsto no inciso (xvii) da cldusula 8.3.1 abaixo;

obter a classificagdo de risco (rating) definitiva das Debéntures pela Fitch
Ratings (“Agéncia de Classificacdo de Risco™) e fazer com que o Agente
Fiduciario receba o respectivo relatorio de rating em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da elaboracdo do mesmo, devendo, ainda, (a) atualizar a cada ano-
calendario, até a Data de Vencimento das Debéntures, o relatorio da classificagao
de risco elaborado, (b) divulgar ou permitir que a Agéncia de Classificacao de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios com as stimulas das
classificacdes de risco, (c) entregar ao Agente Fiduciario os relatorios de




(x11)

7.1.1.

classificagdo de risco preparados pela Agéncia de Classificagdo de Risco no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora ¢ (d) comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis ao Agente Fiduciario
qualquer alteragdo e o inicio de qualquer processo de revisao da classificacao de
risco; observado que, caso a Agéncia de Classificagdo de Risco contratada cesse
suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de
emitir a classificagdo de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu
exclusivo critério, (i) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Standard &
Poor's ou a Moody's América Latina ou (ii) notificar o Agente Fiduciario e
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam a nova
agéncia de classificagdo de risco; e

observar, cumprir ¢ fazer cumprir, por si, por suas Afiliadas e por seus
Representantes, bem como orientar para que, terceiros ¢ eventuais
subcontratados agindo em nome e/ou @ mando da Emissora cumpram as Leis
Anticorrupcao, devendo (a) adotar e manter politicas e procedimentos internos
que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrup¢do, nos termos do
Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, assim como das melhores praticas
mundiais relativas ao tema; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos
os/as seus/suas controladas, coligadas e seus administradores, empregados,
agentes, representantes, fornecedores, contratados, subcontratados ou terceiros
agindo em seu nome, previamente ao inicio de sua atua¢do no dmbito da Oferta
¢ da Emissao; (¢) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional ou estrangeira em violacdo as Leis
Anticorrupcao; e (d) notificar o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario, em
até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia, de que a Emissora ou
qualquer de suas controladoras, Controladas ou coligadas e seus Representantes
bem como terceiros e eventuais subcontratados agindo em nome e/ou a mando
da Emissora encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito, agao,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por
autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica
de atos lesivos as Leis Anticorrupgao.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a

cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade
por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente nao tenham sido
gerados por atuagao do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO



8.1. Nomeacgao

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como Agente Fiducidrio da Emissdo a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no
preambulo desta Escritura de Emissao, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao para,
nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhao dos Debenturistas.

8.2. Declaracao

8.2.1. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de
Emissao, declara, sob as penas da lei:

(1) ¢ institui¢do financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis da Republica Federativa do
Brasil;

(i1) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos

termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

(ii1) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de impedimento legal ou conflito de
interesse previstas no artigo 66, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ac¢des,
e/ou no artigo 6° da Resolucdo CVM 44, e/ou na Se¢ao II da Resolugdo da CVM
n® 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 17”),
para exercer a fung¢do que lhe ¢ conferida;

(iv) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(v) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condigoes;
(vi) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir

com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

(vii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

(viii)  ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(ix) esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada pelo Banco Central do Brasil
e pela CVM;



(x) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na
Data de Emissao;

(x1) a pessoa que o representa na assinatura desta Escritura de Emissao tem plena
capacidade e poderes bastantes para tanto e, sendo mandataria, tem seus poderes
legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(xii) que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e
vinculativa do Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e
condig¢oes, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784,
incisos I e III da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015 (“Cédigo de Processo
Civil”);

(xiii))  que acelebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

(xiv)  na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigo
de agente fiduciario em outras emissdes da Emissora, de seus controladores,
controladas, sociedades sob controle comum, coligadas, ¢ sociedades integrantes
do bloco de controle da Emissora, conforme a seguir:

Emissio 3* emissdo de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da

Emissao R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de 15.08.2027

Vencimento

Remuneracio 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 4* emissdo de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da

Emissao R$200.000.000,00

Quantidade 200.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de 10/10/2028

Vencimento

Remuneracao 100% da Taxa DI + 2,00% a.a.

Enquadramento adimpléncia financeira




Emissio 5* emissdo de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da
Emissao R$150.000.000,00
Quantidade 150.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de 15/05/2029
Vencimento
Remuneracio 100% da Taxa DI + 1,80% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 6" emissdo de debéntures da Ser Educacional S.A.
Valor Total da
Emissao R$ 150.000.000,00
. 1) Debéntures da 1* (primeira) série: 90.000;
Quantidade 8) Debéntures da 23(?segunda)) série: 60.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de (1) Debéntures da 1* (primeira) série: 15/12/2027
Vencimento (i1) Debéntures da 2° (segunda) série: 17/12/2029
(1) Debéntures da 1* (primeira) série: 100% da Taxa DI +
Remuneracao 1.’.4 0% a.a. .
(i1) Debéntures da 2* (segunda) série: 100% da Taxa DI +
1,60% a.a.
Enquadramento adimpléncia financeira
(xv) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas na

Resolugao CVM 17.

8.2.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissao, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes at¢ a Data de
Vencimento ou até sua efetiva substitui¢do ou, caso ainda restem obrigacdes inadimplidas
da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao apds a Data de Vencimento, até que
todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas.

8.3. Deveres
8.3.1. Além de outros previstos em lei, nas regulamentacdes aplicaveis, em ato
normativo da CVM, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do

Agente Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;



(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)

(xi1)

(xiii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracao dos seus proprios bens;

renunciar a fungao, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
AGD para deliberagdo de sua substituicao;

conservar em boa guarda documentacao relativa ao exercicio de suas fungoes;

acompanhar a prestacao das informagdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xv) abaixo, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificagdo das condi¢des das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede
ou domicilio da Emissora, bem como das demais comarcas em que a Emissora
exerca suas atividades, as quais deverao ser apresentadas em até 15 (quinze) dias
corridos da data de solicitacao;

solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD, nos termos da Clausula IX abaixo;
comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo de Debenturistas e de seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informacdes a Emissora, ao Escriturador, ao Banco
Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea,
a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a posi¢do das
Debéntures, bem como relagdo dos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures eventualmente resgatadas, na forma prevista
nesta Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo fazer;



(xiv)

(xv)

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as
clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢des que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento;

elaborar relatorios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “b”
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais
deverdo conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestagdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

b) alteracOes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

c) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros ¢ de estrutura
de capital social da Emissora relacionados a clausulas desta Escritura
de Emissdo destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagdo e saldo cancelado no periodo;

e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuagao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo;

f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emissora;

g) relacdo dos bens e valores entregues a administragdo do Agente
Fiduciario;
h) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissao;

1) declaracdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses
que o impeca a continuar exercendo a funcdo de agente fiducidrio da
Emissao; e

1) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou

privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada,



(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

8.4.

8.4.1.

Controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado no periodo como agente fiduciario, bem como os seguintes
dados sobre tais emissoes:

k) denominagdo da companhia ofertante;

1) valor da emissao;

m) quantidade de valores mobilidrios emitidos;

n) espécie e garantias envolvidas;
0) prazo de vencimento e taxa de juros dos valores mobilidrios; e
P) inadimplemento pecuniario no periodo.

disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores (website) o
relatorio a que se refere o inciso (xv) acima aos Debenturistas, no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora;

disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
central de atendimento e/ou pagina na rede mundial de computadores (website),
o célculo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, a ser calculado pela
Emissora;

acompanhar com o Banco Liquidante em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissdo; e

acompanhar a manutencio do Indice Financeiro, com base no recebimento dos
documentos previstos na presente Escritura de Emissdo, podendo o Agente
Fiduciario solicitar & Emissora ou aos Auditores Independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios, e informar
imediatamente os titulares de Debéntures de qualquer descumprimento do
referido Indice Financeiro.

Atribuicoes Especificas

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de

veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administracdo da Emissora ou ainda
em qualquer documento ou registro que considere auténtico, exceto pela verificagdo da
regular constituicdo dos referidos documentos, conforme previsto na Resolu¢do CVM 17,
e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para basear
suas decisdes. Nao serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragao destes



documentos, que permanecerdo sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora, nos
termos da legislacao aplicavel.

8.4.2. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes da presente Escritura de
Emissao e dos demais documentos da operagao.

8.4.3. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos
Debenturistas reunidos em AGD.

8.4.4. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17,
dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes ¢ desta Escritura de Emissdo,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que nao tenha decorrido da legislagdo aplicavel.

8.4.5. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

8.4.6. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolu¢do CVM 17.

8.4.7. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de
qualquer fato da emissdao que seja de competéncia de definicdo pelos investidores,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrug¢des que lhe forem
transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos
investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora.

8.5. Substituicao

8.5.1. Nas hipoteses impedimento, renlncia, intervencdo e/ou liquidagdo
extrajudicial do Agente Fiduciario, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de
agente fiducidrio da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente
fiduciario da Emissao, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10%
(dez por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese de a
convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias corridos antes do término do prazo acima



citado, cabera a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto
provisério, enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario da
Emissao.

8.5.1.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas mediante convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas solicitando sua substitui¢ao.

8.5.1.2. Em qualquer hipdtese, a substituicao do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM.

8.5.1.3. A substitui¢do do Agente Fiduciario em cardter permanente deverd ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao.

8.5.14. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis.

8.5.1.4.1. O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeacao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da clausula 4.19.1 acima.

8.5.1.5. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

8.6. Remuneracio do Agente Fiduciario

8.6.1. Serao devidos ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura de
Emisséo, correspondentes a parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil reais), devida pela
Emissora, sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da data de
assinatura da Escritura de Emissdo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. A
primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de
estruturagdo e implantagio, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util
contado da comunicacdo do cancelamento da operacdo. A remunera¢do serd devida
mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
exercendo atividades inerentes a sua fun¢ao em relacao a emissao.

8.6.2. Em caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de
excussdo de garantias ou de atuagdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais
enquanto representante dos investidores, verificagdo de indice financeiro, verificacdo de
razdo de garantia, solicitacdo de simulagdo de célculo de resgate antecipado ou
simulagdes de natureza parecida, reestruturacdo das condigdes das Debéntures e/ou da
participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas, no decorrer da emissao, incluindo,
mas nao se limitando, a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, procedimentos
para execugdo das garantias ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragdo adicional



equivalente a R$ 800,00(oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas & emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apods a entrega, pelo
Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia
Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e nao
somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b) participacdo em
calls ou reunides; (c) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia; (d)
conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia ¢ (e) aditivos e contratos
decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento: (a)“relatério de horas” ¢ o
material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em reunido), do colaborador
do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungdo e do valor relativo ao tempo e (b)
“reestruturagdo” ¢ toda e qualquer alteracdo nas disposi¢des iniciais estabelecidas nos
documentos da emissao.

8.6.3. As parcelas citadas acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragdo Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.4. As parcelas citadas nos itens acima, serao reajustadas pela variagdo positiva
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes.

8.6.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficarao sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.6.6. Os servigos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissao sdo
aqueles descritos na Resolucado CVM 17 e na Lei das Sociedades por Agdes.

8.6.7. A remunerag¢ao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
fungdo de agente fiduciario durante a implantagao e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apos prévia aprovacdo, sempre que possivel, quais sejam: publicagdes em
geral, notificagdes, extracao de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.



8.6.8. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depositos, custas e taxas judiciarias nas acoes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo do
Agente Fiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagao
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.6.9. Para fins dos itens 8.6.7 € 8.6.8 acima, o Agente Fiduciario fica desde ja ciente
e concorda com o risco de ndo ter tais despesas reembolsadas caso ndo tenham sido
previamente aprovadas e realizadas em discordancia com (i) critérios de bom senso e
razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii) a funcdo
fiduciaria que lhe ¢ inerente.

8.6.10. O ressarcimento a que se refere a clausula 8.6.7 acima serd efetuado em 10
(dez) Dias Uteis, apos a realizagdo da respectiva prestagdo de contas a Emissora,
acompanhada de copia dos comprovantes de pagamento.

8.6.11. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.6.12. Nao havera devolucao de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocacio

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
(“Assembleia Geral de Debenturistas” ou “AGD”).

9.1.2. A AGD pode ser convocada (i) pelo Agente Fiduciario, (ii) pela Emissora,
(i11) pelos Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou (iv) pela CVM.

9.1.3. A convocacgdo da AGD se dard mediante anuncio publicado, pelo menos 3
(trés) vezes no Jornal de Publicacdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicagcdo



de antincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Ac¢des, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

9.14. As AGD deverao ser realizadas em prazo minimo de 21 (vinte e um) dias,
contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. A AGD em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data de publicacdo do
edital de segunda convocagao.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na
respectiva AGD.

9.2. Quorum de Instalaciao

9.2.1. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a
que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independentemente
de publicacdes e/ou avisos.

9.2.2. Nos termos do artigo 71, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des, a
AGD instalar-se-4, em primeira convocacao, com a presenca de titulares de Debéntures
que representem, no minimo, metade mais uma das Debéntures em Circulagdo e, em
segunda convocagao, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.2.3. Para efeito da constituicao de todos e quaisquer dos quéruns de instalagao
e/ou deliberagdo da AGD previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se
“Debéntures em Circulacao” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas Controladas ou coligadas
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle), sociedades sob controle
comum, ou administradores (conselheiros ou diretores) da Emissora, incluindo, mas nao
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas, até segundo grau.

9.3. Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito pelos Debenturistas ou
aquele que for designado pela CVM.

9.4. Quorum de Deliberacao

9.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na clausula 9.4.2



abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em AGD dependerdo de aprovagdo de
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagao.

9.4.2. Nao estdo incluidos no quérum a que se refere a clausula 9.4.1 acima: (i) os
quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura de Emissdo, caso
aplicavel; e (i1) qualquer alteracao (a) na Remuneracao, bem como em quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) na redacdo de
qualquer dos eventos previstos na Clausula VI acima; (c) nas regras relacionadas ao
Resgate Antecipado Facultativo Total e/ou Oferta de Resgate Antecipado Total, previsto
na Clausula V acima; (d) na Data de Vencimento; e/ou (e) na espécie das Debéntures; em
qualquer destas hipoteses, serd necessaria a aprovagao de Debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou
segunda convocagao.

9.4.3. Sera obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGD
convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa,
a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que serd obrigatoria.

9.4.4. O Agente Fiduciario deverd comparecer as AGD para prestar aos
Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS

10.1. A Emissora, neste ato, declara ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura
desta Escritura de Emissao e garante que:

(1) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM
devidamente atualizado, de acordo com as leis e regulamentos brasileiros
aplicaveis;

(11) cumpre e faz suas Afiliadas, bem como seus Representantes cumprirem, bem
como orienta para que terceiros e seus eventuais subcontratados agindo em nome
e/ou a mando da Emissora cumpram as Leis Anticorrup¢do, na medida em que
a Emissora: (i) mantém politicas e procedimentos internos que asseguram
integral cumprimento de tais normas; (ii) da pleno conhecimento de tais normas
a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emissora; (ii1) abstém-
se de praticar atos de corrupg¢ao e de agir de forma lesiva a administrac¢ao publica,
nacional e estrangeira, em seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao;
(iv) caso venha a ter conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis o fato ao Agente Fiduciario, que
poderd tomar todas as providéncias que entender necessarias; e (v) realizara



(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente por meio de
transferéncia bancaria ao Banco Liquidante;

inexiste violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo ou de atos
lesivos a administragdo publica, incluindo, sem limitagdo, das Leis
Anticorrupcdo, conforme aplicavel, pela Emissora e por suas respectivas
Afiliadas e por seus Representantes;

com excecdo dos processos devidamente informados no Formulario de
Referéncia da Emissora disponivel e vigente na data de assinatura desta Escritura
de Emissao e nas notas explicativas de suas demonstragdes financeiras auditadas,
ndo ¢ parte e ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigagdo pendente que possam resultar em um Efeito
Adverso Relevante, envolvendo a Emissora, suas respectivas controladoras,
Controladas ou coligadas e seus Representantes ou que possa afetd-las perante
qualquer tribunal ou érgao governamental ou arbitro;

ndo ¢ parte e ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente relacionados a Legislacdo
Ambiental e Legislacdo Anticorrup¢ao envolvendo a Emissora, suas respectivas
controladoras, Controladas ou coligadas e seus Representantes ou que possa
afeta-las perante qualquer tribunal ou 6rgdo governamental ou arbitro;

ndo ¢ parte e ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente relacionados a Legislagdo Social,
envolvendo a Emissora, suas respectivas controladoras, Controladas ou
coligadas e seus Representantes ou que possa afetd-las perante qualquer tribunal
ou 0rgdo governamental ou arbitro;

inexiste violacdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo legal ou
regulatorio, nacional ou estrangeiro, relativo a Legislagdo Ambiental e
Legislagdo Social, conforme aplicavel, pela Emissora e por suas respectivas
controladoras, Controladas ou coligadas e por seus Representantes;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, e a cumprir
todas as obrigacgdes previstas nesta Escritura de Emissdo, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém
plena capacidade e plenos poderes estatutarios para representar a Emissora na
assuncdo das obrigagdes dispostas nesta Escritura de Emissdo e, caso sejam
mandatarios, t€m poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;



(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi1)

(xvii)

a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas nao infringem qualquer obrigacdao anteriormente assumida pela
Emissora;

a celebragdo dos documentos da Oferta, inclusive desta Escritura de Emissao,
bem como o cumprimento das obrigacdes previstas nela, (a) ndo infringiu
qualquer disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, (b) nao
acarretou em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigagao estabelecida em
qualquer destes contratos ou instrumentos, (2) criacdo de quaisquer 6nus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (c¢) ndo infringiu qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora;

inexiste quaisquer contratos, acordos, instrumentos ou CcOmMPromissos,
celebrados pela Emissora ou por quaisquer sociedades integrantes de seu grupo
econdmico, que possam, direta ou indiretamente, impedir, restringir ou de
qualquer modo limitar a presente emissao;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, ¢ exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e das Debéntures, ou para
a realizacdo da Emissao, exceto (a) o registro da RCA na JUCEPE e a respectiva
publicagdo no Sistema CVM, nos termos do inciso I do artigo 62 da Lei das
Sociedades por A¢des; (b) a disponibilizagdo da Escritura de Emissdo no Sistema
CVM; e (c) o registro das Debéntures na CVM e na B3;

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo constituem obrigagdes
legalmente validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condicdes, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do
artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processo Civil;

tem todas as autorizagdes e licengas relevantes (inclusive ambientais, societarias
e regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente vélidas e em vigor;

cumpre leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negocios,
exceto por aquelas comprovadamente questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e (a) cuja exigibilidade e/ou aplicabilidade esteja
suspensa; e/ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

cumpre e faz com que suas controladoras, Controladas ou coligadas e seus
Representantes, bem como envida melhores esforgos para que terceiros e/ou
subcontratados cumpram o disposto na Legislagdo Ambiental e Legislacao



(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiii)

(xx1v)

Social em vigor, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes
da atividade descrita em seu objeto social;

cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista e
previdenciaria, zelando sempre para que (a) a Emissora nao viole a Legislacao
Social; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos
termos da legislacdo em vigor; (c) a Emissora ndo seja inscrita no "Cadastro de
Empregadores que tenham submetido trabalhadores a condi¢oes andlogas a de
escravo", divulgado pela Portaria Interministerial TEM/MDHC/MIR n.° 18, de
13 de setembro de 2024, ou outra que a substitua; (d) a Emissora cumpra as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao
trabalhista e previdenciaria em vigor; ¢ (d) a Emissora cumpra a legislacao
aplicavel a satde e seguranca publicas;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar 8 Emissora a manutengdo das suas condigdes atuais
de operagao e funcionamento;

inexiste qualquer condenagdo na esfera administrativa ou judicial, notadamente
por razdes de corrupcio ou por qualquer motivo referente ao descumprimento
das Leis Anticorrupgao;

(1) ndo foi condenada na esfera judicial ou administrativa pela violacdo da
Legislagio Ambiental e/ou Legislagdo Social; e (ii) suas atividades e
propriedades estdo em conformidade com a legislacdo ambiental brasileira;

as informacdes prestadas e os documentos fornecidos no ambito da Oferta sdo
suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e estao atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a
tomada de decisdo de investimento sobre a Emissora, tendo sido
disponibilizadas, informagdes sobre as transagdes relevantes da Emissora, bem
como sobre os direitos e obrigacdes relevantes delas decorrentes;

exceto por aquelas ja informadas em suas demonstracdes financeiras e/ou em
seu Formulario de Referéncia (conforme abaixo definido), ndo ha qualquer agao
judicial, processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

as demonstrag¢des financeiras auditadas da Emissora referentes aos exercicios
sociais findos em 31 de dezembro de 2022, 2023 ¢ 2024, e ao terceiro trimestre
de 2025, em conjunto com as correspondentes demonstragdes de resultado da
Emissora, apresentam de maneira adequada a situacao financeira da Emissora
nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora referentes aos
periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,



¢ desde a data das demonstragdes financeiras mais recentes, ndo houve nenhum
impacto adverso relevante na situacao financeira e nos resultados operacionais
em questdo, ndo houve qualquer operacdo material relevante envolvendo a
Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para a
Emissora, e ndo houve qualquer aumento substancial do endividamento da
Emissora;

(xxv)  nao omitiu nem omitira nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial adversa da sua
situagdo econdmico-financeira, bem como juridica em prejuizo dos
Debenturistas;

(xxvi) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura
de Emissao;

(xxvii) conhece os termos e condi¢des da Resolucdo CVM 160;

(xxviii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e
apuragdo da Taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada por sua
livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxix) nao estd, nesta data, incorrendo em nenhuma das hipoteses de Vencimento
Antecipado;

(xxx) esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria e ambiental impostas
por lei, que ndo estejam sendo discutidas em boa fé e que tenha sido obtido efeito
suspensivo; e

(xxxi) as informacgdes constantes do formulario de referéncia elaborado pela Emissora
nos termos da Resolugdo CVM 80, e disponivel na pagina da CVM e da
Emissora na internet disponivel e vigente na data de assinatura desta Escritura
de Emissao (“Formuldrio de Referéncia”), sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e estdo atualizadas até a data em que foram fornecidas, permitindo
aos Investidores Profissionais uma tomada de decisdo fundamentada a respeito

da Oferta.
CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicacoes
11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta

Escritura de Emiss@o deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:



(1) Para a Emissora:
SER EDUCACIONAL S.A.
Rua Doutor Osvaldo Lima, n° 133, Edificio Garagem S/N, Bairro Derby
CEP 52010-180
Recife - PE
At.: Sra. Nathalie Cortes
Telefone: (81) 3412-6298
E-mail: nathalie.cortes@sereducacional.com

(i1) Para o Agente Fiduciario:
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS
Avenidas das Américas, n° 4.200, Bloco 08, Salas 302, 303 e 304
CEP 22640-102
Rio de Janeiro - RJ
At.: Sra. Karolina Vangelotti, Sra. Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Telefone: (21) 3385-4565
E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios,
nos enderecos acima, ou por correio eletronico nos enderecos acima. As comunicagdes
feitas por correio eletronico serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A mudanga de qualquer dos enderegos devera ser comunicada
as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado. Eventuais prejuizos
decorrentes da ndo comunicagdo quanto a alteracdo de endereco serdo arcados pela Parte
inadimplente, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissao.

11.2. Renuncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a quaisquer das Partes em razdo de
qualquer inadimplemento da outra Parte prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios,
ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. A Emissora arcara com todos os custos relativos a Emissao e a distribuicao,
incluindo sem limitagdo, despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, assessores



legais, Banco Liquidante e Escriturador e registros de documentos, que sejam
expressamente aprovados pela Emissora.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica

114.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cddigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugao especifica, submetendo-se as disposigdes dos artigos 814 e seguintes do Codigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

11.5. Disposicoes Gerais

11.5.1. Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.5.2. A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo nao afetara as demais, que permanecerao sempre validas e
eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidag¢do ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura
de Emissao, as Partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicao a clausula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta Escritura de Emissao,
de termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada
ou nula, observados a inteng@o e o objetivo das Partes quando da negociacdo da cldusula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

11.5.3. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissdo, poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer
aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas
legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA ou da B3; (i1) quando verificado
erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (iii) em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social, enderego
e telefone, entre outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas; ou ainda (iv) das alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao.

11.54. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade, sendo que
aredacao final de todos os seus termos foi resultado de consenso entre as Partes, assistidas
por seus advogados. No caso de ambiguidade, ndo devera haver interpretagdo em termos
mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando afastada, portanto, a aplicagdo do



artigo 113, §1°, inciso IV, do Cédigo Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo
421-A do Cédigo Civil.

11.5.5. Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com as leis do Brasil.
11.6. Foro

Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Capital do Estado de Sao Paulo, com rentncia
expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletronica da presente Escritura de
Emissao e de quaisquer aditivos ao presente, mediante na folha de assinaturas eletronicas,
para que esses documentos produzam os seus juridicos e legais efeitos. Nesse caso, a data
de assinatura desta Escritura de Emissao (ou de seus aditivos, conforme aplicavel), sera
considerada a mais recente das dispostas na folha de assinaturas eletronicas, devendo, em
qualquer hipdtese, ser emitido com certificado digital nos padrdoes ICP-BRASIL,
conforme disposto pelo artigo 10 da Medida Provisoria n® 2.200/2001 em vigor no Brasil.

As Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, essa Escritura de
Emissdo (e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo judicial, nos termos
do artigo 784 do Codigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 02 de margo de 2026.

(As assinaturas encontram-se na pagina seguinte.)

(O restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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