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A administracdo da COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP
(“Emissora” ou “Companhia”), sociedade anénima, com registro de companhia aberta perante a Comissado

de Valores Mobilidrios (“CVM”) na categoria “A”, sob o n2 1444-3, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Costa Carvalho, n2 300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-900, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 43.776.517/0001-80, com seus
atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
35300016831, nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acdes”), e da Resolugdo CVM n? 81, de 29 de marco de 2022, conforme alterada

(“Resolucdo CVM 81”), apresenta a presente proposta da administracao (“Proposta da Administracdo”)

ao titular da totalidade das debéntures em circulacdo (“Debenturista”) da 352 (trigésima quinta) Emissdo
de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, Destinada a Investidores
Profissionais (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente), as quais foram objeto de oferta publica de

distribuicdo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e das demais disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis, emitidas nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 352 (Trigésima Quinta) Emissdo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, Destinada a Investidores
Profissionais, da Companhia de Saneamento Bdsico do Estado de Sdo Paulo - SABESP”, celebrado em 21
de julho de 2025, conforme aditado em 29 de julho de 2025, entre a Companhia e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302-304, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiducidrio” e
“Escritura_de Emissdo”, respectivamente), tendo em vista a realizacdo de Assembleia Geral

de Debenturistas (“AGD”), em 23 de outubro de 2026, as 10h, , a ser realizada de modo exclusivamente
digital, nos termos do artigo 124, paragrafo 29-A, e do artigo 71, paragrafo 59, da Lei das Sociedades por
Acoes e do artigo 70, inciso |, da Resolugdo CVM 81.

Ordem do dia

Em atenc¢do aos melhores interesses da Companhia e de V.Sas., a administragdo da Companhia submete
ao exame, discussao e vota¢do da AGD as seguintes matérias constantes da ordem do dia:

(1) aprovar as seguintes alteragdes na Escritura de Emissdo: (a) a modificagdo da redagdo do Evento
de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de Emissdo) constante do item (iii) da Clausula 6.1.1.;
(b) a modificacdo da redacdo dos Eventos de Inadimplemento constantes dos itens (v), (vii), (viii), (xiii) da
Clausula 6.1.2.; (c) a exclusdo integral dos Eventos de Inadimplemento atualmente constantes dos itens (vi)
e (xii) da Clausula 6.1.2; (d) a exclusdo integral da Clausula 6.1.3.; (e) a modificacdo da redagdo do item (i)
da Clausula 7.1; (f) a exclusdo integral do item (x) da Clausula 7.1.; (g) a modificacdo da redacdo do item
(xv) da Clausula 7.1.; (h) a exclusdo integral da Clausula 8.4.4.; (i) a modificacdo da redag¢do da Clausula
11.5.3,; e (j) a inclusdo do Anexo IV a Escritura de Emissdo (“Aditamento a Escritura”); e

(2) aprovar a autorizacdo para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiduciario, na qualidade



de representante do Debenturista, pratique todos os atos necessdrios para a implementacdo das
deliberacdes previstas nos itens acima, incluindo, mas nado se limitando, a celebracdo do Aditamento a
Escritura e de quaisquer documentos necessarios para formalizacdo das deliberagdes mencionadas nos
itens acima.

Dispensa de Formalidades Aplicaveis a AGD

Tendo em vista que o Debenturista é titular da totalidade das Debéntures em Circulacao e espera-se seu
comparecimento a AGD representando 100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo, serdo
dispensadas, nos termos do artigo 124, pardgrafo 42, e do artigo 71, pardgrafo 22, ambos da Lei das
Sociedades por AcOes: (i) a convocagdo por edital; e (ii) as formalidades relativas a participacdo e votagado
a distancia previstas na Resolucdo CVM 81, para deliberacao sobre a ordem do dia a seguir indicada.

Proposta da Administracdo

Para melhor compreensao e apreciacdao da Ordem do Dia por V. Sas., a Companhia apresenta a seguir
esclarecimentos e consideracdes sobre a Proposta da Administracao.

1. Anadlise das matérias a serem deliberadas na AGD

1.1.  Aprovar as seguintes alteracées na Escritura de Emissdo: (a) a modifica¢do da redagdo do
Evento de Inadimplemento (conforme definido na Escritura de Emisséo) constante do item (iii) da
Cldusula 6.1.1.; (b) a modificagdo da redagdo dos Eventos de Inadimplemento constantes dos itens (v),
(vii), (viii), (xiii) da Clausula 6.1.2.; (c) a exclusdo integral dos Eventos de Inadimplemento atualmente
constantes dos itens (vi) e (xii) da Clausula 6.1.2; (d) a exclusdo integral da Cldusula 6.1.3.; (e) a
modificag¢do da redagdio do item (i) da Clausula 7.1; (f) a excluséo integral do item (x) da Clausula 7.1.;
(g) a modificag¢do da redagéo do item (xv) da Cldusula 7.1.; (h) a exclusdo integral da Clausula 8.4.4.

A administracdo da Companhia entende que a redagao dos incisos e Clausulas em questdo estdo
defasadas em relagdo as emissOes de debéntures mais recentes da Companhia, de forma que se faz
necessdria a sua adequacgdo. Assim, a administracdo da Companhia propGe ao Senhor Debenturista as
seguintes alteragdes, sendo as exclusdes marcadas em vermethe-tachade e as inclusdes marcadas em azul
sublinhado:

(a) modificacdo da Clausula 6.1.1, item (iii)

“(iii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria decorrente desta Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento da Remunerag¢do na Data de Pagamento da Remuneragdo
das Debéntures, bem como de quaisquer outras obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, desde

que ndo sanadas no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados (a) do recebimento de aviso escrito enviado

pelo Agente Fiducidrio; ou (b) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de inadimplemento da

respectiva obrigacdo pecunidria, o gue ocorrer primeiro do respectivo inadimplemento, exceto por aguelas

obrigacdes pecunidrias relacionadas ao pagamento da Remuneracéo das Debéntures e ao pagamento do




Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures que deverdo ser sanadas em até 5 (cinco) Dias Uteis do

inadimplemento;”

(b) modificacdo da Clausula 6.1.2, itens (v), (vii), (viii) e (xiii)

Q:

“(v) extingdo

que resultem em uma
redugdo da receita liquida de vendas e/ou servigos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O
limite acima estabelecido serd apurado trimestretmente anualmente, levando-se em conta as receitas
operacionais liquidas da Emissora i

trimestre do exercicio social imediatamente anterior e utilizando-se as infermacées demonstracoes
financeiras divulgadas pela Emissora;”

“(vii) alienagées de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia desta
Escritura, resultem em uma reducéo da receita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora superior a 25%
(vinte e cinco por cento) da receita operacional liquida consolidada, exceto no dmbito de uma

Transferéncia Permitida. O limite acima estabelecido serd apurado anualmente, levando-se em conta as
receitas operacionais liquidas consolidadas da Emissora do exercicio social imediatamente anterior e

utilizando-se as infermacdes demonstracoes financeiras divulgadas pela Emissora;”

“(viii) fusdo, cisGo, incorporagdo (na qual a Emissora seja_a incorporada) ed—guetguer—forma—de
reorganizacdo—societaria—da—Emissora (“Reorganizacdo Societdria”) exceto (a) caso a Reorganizacdo

Societdria resulte na transferéncia substancial de ativos e, concomitantemente, das Debéntures, e que seja

realizada entre a Emissora e sociedades de seu grupo econémico e que sejam observados os critérios da

Transferéncia Permitida (conforme definido abaixo); ou (b) se assequrado aos Debenturistas que

desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicacdo das atas das

assembleias relativas a Reorganizacdo Societdria, o resgate das Debéntures de que forem titulares,

conforme disposto no § 12 do art. 231 da Lei das Sociedades por Acoes q&e—nae—tenha—s#e—p#ewa-mente




“(xiii) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou agregado, igual

ou superior a RS-212.000-000;00-{duzentos-e-doze-milhées-dereais) USS 100.000.000,00 (cem milhées de

ddlares) ou seu equivalente em outras moedas, em razdo de inadimplemento contratual, convertido pela
PTAX divulgada pelo Banco Central do Brasil, na data de ocorréncia do respectivo evento, ou, caso ndo

tenha sido divulgada na referida data, serd utilizada a PTAX do Dia Util imediatamente anterior,

observado, em qualquer caso, o critério ou sistema de divulgacdo que venha a substitui-la;”

(c) exclusdo integral dos itens (vi) e (xii) da Clausula 6.1.2

”(V i )




Excluido;

(d) exclusdo integral da Cldusula 6.1.3, em razdo da alteracdo da moeda de referéncia prevista no item
(xiii) da Clausula 6.1.2.

(e) modificacio da Clausula 7.1, item (i), em raz3o da exclusdo do termo “indices Financeiros”

“(i) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) apés o término do exercicio social, dentro do prazo de 90 (noventa) dias corridos, ou 3 (trés) Dias Uteis
apos a data de sua efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro: (i) copia de suas demonstragdes financeiras
completas relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores

independentes, (ii)

i} informagdes necessdrias para verificagéo do
previsto na Cldusula 6.1.2, inciso (v) e 6.1.2, inciso (vii) supra, e (iii) declara¢dGo assinada pelo(s)
representante(s) legal(is) da Emissora, na forma de seu Estatuto Social, atestando: (1) que permanecem
vdlidas as disposicbes contidas nesta Escritura; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigagées da Emissora perante os Debenturistas;

(b) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido, ou 3
(trés) Dias Uteis apds a data de sua efetiva divulgagdo, o que ocorrer primeiro, {i} copia de suas
informagdes financeiras relativas ao respectivo trimestre (ITR); {i)—memoria—de—célclo—e—demais




()"

(f) exclusdo integral do item (x) da Clausula 7.1

2

iceExcluido;”

(g) modificacdo da Cldusula 7.1, item (xv)

“(xv) enquanto as Debéntures estiverem em circulagdo, ndo efetuar qualquer alteragdo substancial na

natureza de seus negdcios, exceto se em conformidade com o artigo 22 do estatuto social da Emissora;”

(h) exclusdo integral da Clausula 8.4.4

(i) modificacdo da Clausula 11.5.3

“11.5.3 E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obriga¢ées assumidas nesta Escritura, exceto no caso de cessdo para subsididria integral da

Emissora (“Nova Companhia”), observado gue neste caso serdo observados os sequintes requisitos: (a) a

atual Emissora se torne fiadora das Debéntures, ou seja, haja fianca corporativa da SABESP; (b) a Nova

Companhia tenha obtido o registro junto a CVM, de companhia emissora de valores mobilidrios na

cateqgoria “B”; (c) a Nova Companhia preste todas as declaracdes e assuma todas as obrigacdes e direitos

da Emissora previstos nesta Escritura; (d) a Nova Companhia néo seja uma Pessoa Sancionada; (e) a

formalizacdo da Transferéncia Permitida (conforme a sequir definido) serd realizada por meio de

assinatura de aditamento a Escritura (“Transferéncia Permitida”), desde que, em qualquer caso, a

Transferéncia Permitida tenha sido aprovada pelos demais credores da Emissora, conforme aplicdvel. No

caso de realizacdo da Transferéncia Permitida, as Partes ficam, desde jd, autorizadas a assinar aditamento

d esta Escritura, sem necessidade de realizacdo de AGD, para inclusGo da Nova Companhia na qualidade

de Emissora, e da Companhia na qualidade de fiadora das Debéntures, conforme alteracdes elencadas no

Anexo IV g esta Escritura;”

(j) inclusdo do Anexo IV a Escritura de Emissdo, em razdo da inclusdo do termo “Transferéncia Permitida”

na Escritura de Emissdo, na forma do Anexo A a esta Proposta da Administracdo.

1.2.  Aprovar a autoriza¢gdo para que a Companhia, em conjunto com o Agente Fiducidrio, na
qualidade de representante do Debenturista, pratique todos os atos necessdrios para a implementagéo
das delibera¢oes tomadas de acordo com os itens acima, incluindo, mas néo se limitando, a celebrag¢do



do Aditamento a Escritura e de quaisquer documentos necessdrios para formalizag¢éo das deliberacoes
mencionadas nos itens acima.

A Administracdo da Companhia propde que o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante do
Debenturista, seja autorizado a praticar, em conjunto com a Companhia, todos os demais atos
eventualmente necessarios para implementar as delibera¢Ges tomadas de acordo com os itens acima.

2. Conclusdo

Tendo em vista tudo que foi exposto, a administracdo da Companhia recomenda a aprovacao da

proposicdo contida na ordem do dia da AGD, bem como a leitura atenta de toda a documentacao
correlata, posta a disposicdo do Debenturista, nos termos da presente Proposta da Administra¢do. Todas
as alteracdes propostas serao incluidas na ata da AGD.

S30 Paulo/SP, 22 de outubro de 2026.

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP



Anexo A

AlteragOes a Escritura no caso de uma Transferéncia Permitida

Predmbulo

Incluséo qualificagdo nova e alteragdo na definicdo do nome da Escritura

Cldusula Autorizagdo

Incluséio de cldusula de aprovagdo societdria da fiangca

Cldusula 2.6. Registro
da Escritura no
competente Cartério de
Registro de Titulos e

Documentos

Inclusdo das cldusulas 2.6, 2.6.1, 2.6.2 abaixo:

2.6. Registro desta Escritura no competente Cartdrio de Registro de Titulos e

Documentos.

2.6.1 Em razdo da Fianga, esta Escritura deverd ser registrada e seus eventuais
aditamentos deverdo ser registrados no Cartdrio de Registro de Titulos e

Documentos de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo(“Cartdrio de RTD”).

2.6.2 A Emissora deverd, as suas proprias custas e exclusivas expensas, (i) no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura da presente
Escritura ou de eventual aditamento, protocolar a presente Escritura ou eventual
aditamento, conforme o caso, perante o Cartdrio de RTD; e (ii) entregar ao Agente
Fiducidrio, conforme aplicdvel, 1 (uma) via fisica ou 1 (uma) copia eletrénica (PDF)
contendo a chancela digital, caso o registro seja eletrénico, desta Escritura e de
eventuais aditamentos a esta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis

contados da data da obtengdo de tal registro.

4.25 (CLAUSULA
NOVA) Garantia

Fidejussoria

4.25 Garantia Fidejussdria.

4.25.1. A Fiadora aceita a presente Escritura e obriga-se, na qualidade de fiadora
e principal pagadora, pelo fiel e exato cumprimento das Obrigacbes Garantidas
(conforme abaixo definido), renunciando, neste ato, expressamente aos beneficios
de ordem previstos nos artigos 333, pardgrafo unico, 364, 366, 368, 821, 824, 827,
830, 834, 835, 837, 838 e 839 da Lei n? 10.406,

de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), e




dos artigos 130 e 794 da Lei n® 13.105 do Cddigo de Processo Civil,
responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora, pelo fiel e exato
cumprimento de toda e qualquer obrigagdo, principal e/ou acessdria, presente
e/ou futura, incluindo o Valor Total da EmissGo, devido nos termos desta
Escritura, acrescido da Remuneragdo das Debéntures e dos Encargos
Moratdrios, conforme aplicdvel, bem como das demais obrigagées pecunidrias
presentes e futuras, principais e acessorias previstas nesta Escritura, inclusive
honordrios do Agente Fiducidrio e despesas judiciais e extrajudiciais
comprovadamente incorridas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas,
inclusive, na constitui¢éo, formalizagdo, execugdo e/ou excussdo das garantias

previstas nesta Escritura (“Obrigacées Garantidas”) pelo prazo previsto abaixo

(“Fianca”). Todo e qualquer pagamento realizado pela Fiadora, em relagdo a
Fianga ora prestada, serad efetuado livre e liquido, sem a dedugdo de quaisquer
tributos, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer
juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, exceto nas hipdteses de retengdo

direta na fonte.

4.25.2. A Fiadora presta a Fianga aqui referida de forma soliddria e em cardter
irrevogadvel e irretratdvel, obrigando-se a Fiadora e seus sucessores, a qualquer
titulo, pelo cumprimento integral das Obrigacées Garantidas, em

conformidade com o artigo do Cddigo Civil.

4.25.3. A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, agdo,
disputa ou reclamacgdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as
suas obrigagdes, pagar a totalidade do valor das Obrigagbées Garantidas, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da falta de pagamento de qualquer

das obrigagbes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta Escritura.

4.25.4. Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagéo a
Fianca serdo efetuados fora do dmbito da B3 livres e liquidos, sem a dedugdo
de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicbes de qualquer natureza,
encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros,

multas ou




demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias
adicionais que sejam necessdrias para que os Debenturistas
recebam, apds tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugées,

recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicdveis.

4.25.5. Nenhuma obje¢do ou oposicGo da Emissora poderd ser
admitida ou invocada pela Fiadora com o intuito de escusar-se do

cumprimento de suas obrigagées perante os Debenturistas.

4.25.6. A Fian¢a poderd ser excutida e exigida pelo Agente
Fiducidrio quantas vezes forem necessdrias até a integral e efetiva

liquidag¢do das  Obrigagbes Garantidas.

4.25.7. A Fiangca permanecerd vdlida e plenamente eficaz, em caso
de aditamentos, altera¢des e quaisquer outras modifica¢ées das
condigées fixadas nesta Escritura, no Contrato de Distribui¢éo e
nos demais documentos da Oferta, bem como em caso de
qualquer limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu
pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperagdo

judicial ou faléncia.

4.25.8. A Fian¢a foi devidamente consentida de boa-fé pela

Fiadora, nos termos das disposicées legais aplicdveis.

4.25.9. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura, o
Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas poderdo executar a
Fiang¢a, sem que com isso prejudique qualquer direito ou
possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitagdo integral das

Obrigagbes Garantidas.

4.25.10. A Fiadora sub-rogar-se-d nos direitos de crédito dos
Debenturistas contra a Emissora, caso venha a honrar a Fianga,
total ou parcialmente, até o limite da parcela da divida
efetivamente honrada. A Fiadora, desde jd, concorda e se obriga
a (i) somente apds a integral quitagcdo das Obrigagbes Garantidas
ou vencimento final se as Obrigagbes Garantidas tiverem sido
devidamente quitadas, exigir e/ou demandar a Emissora, em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das

Obrigagcées Garantidas; e (ii) caso receba qualquer valor da




Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos
termos desta Escritura, antes da integral quitagdo das Obrigagoes
Garantidas, repassar, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da

data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

4.25.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservdncia, pelo
Agente Fiducidrio, dos prazos para execu¢do de quaisquer
garantias constituidas em favor dos Debenturistas desta Emisséo
ndio ensejard, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou

faculdade aqui prevista.

4.25.12. Para fins do artigo 835 do Codigo Civil, a Fianga prestada
pela Fiadora nos termos desta Cldusula 4.25 vigorard até a

quitagdo do saldo devedor da totalidade das Debéntures.

4.25.13. Com base nas demonstragées financeiras relativas ao
exercicio social encerrado em [*], o patriménio liquido da Fiadora
é de RS[*] ([*]), sendo certo que o referido patriménio poderd ser
afetado por outras obrigagbes, inclusive garantias reais ou
fidejussdrias, assumidas e/ou que venham a ser pela Fiadora

assumidas perante terceiros.

Cldusula 6.1.1 - Vencimento
Antecipado

Automadtico.

Inclusdo da Fiadora na cldusula 6.1.1. incisos (i) e (iii).

Clausula 6.1.2 - Vencimento

Antecipado Nédo Automadtico.

Inclusdo da Fiadora na clausula 6.1.2, incisos (i), (ii), (iii), (iv),

(x),(xi) e (xiii).

Cldusula 7. Obrigagées
Adicionais da Emissora e da

Fiadora

Inclusdo da Fiadora na cldusula 7.1., incisos (i) (a), (i) (d), (i) (e),

(viii), (xi), (xii), (xiii), (xvi), (xvii), (xviii), (xxi), (xxi) (c) e (h) e (xxiv).

Cldusula 10. Declaragdes e
Garantias da Emissora e da

Fiadora/Garantidora

Inclusdo da Fiadora na clausula 10.1 (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii),

(viii), (ix), (x), (xii), (xiii), (xiv), (xvi), (xvii) e (xviii).




