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Ofertas Publicas Agente Fiduciario

ANUNCIO DE INiCIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, DA 372 (TRIGESIMA SETIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DESTINADA A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, DA

" Q

sabesp

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Sociedade por agdes de capital aberto, em fase operacional
Registro de Emissor na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), Categoria “A”, sob o n°® 1444-3

CNPJ/MF n°® 43.776.517/0001-80 | NIRE 35300016831
Rua Costa Carvalho, n° 300, Pinheiros
CEP 05.429-000 — Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo

no montante total de:
R$ 5.000.000.000,00
(cinco bilhées de reais)

Codigo ISIN das Debéntures da Primeira Série: BRSBSPDBS262
Cédigo ISIN das Debéntures da Segunda Série: BRSBSPDBS270

REGISTRO AUTOMATICO DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE NA CVM:
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/824 EM 12 DE NOVEMBRO DE 2025

REGISTRO AUTOMATICO DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE NA CVM:
CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/825 EM 12 DE NOVEMBRO DE 2025

CLASSIFICAQAQ DE RISCO (RATING) DA EMISSAO “AAA(bra)”*,
ATRIBUIDA PELA FITCH RATINGS BRASIL LTDA.

*Esta classificagdo foi realizada em 27 de outubro de 2025, estando as caracteristicas deste papel
Sujeitas a alteracoes.

Nos termos do disposto no artigo 59, inciso Il e paragrafo 3° e artigo 61, paragrafo 4° da Resolugéo
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), a COMPANHIA
DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade por agdes de
capital aberto, em fase operacional, emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa (“EFRF”)
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Costa Carvalho, n° 300, bairro
Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob 0 n® 43.776.517/0001-80 e na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
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sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas - NIRE 35300016831 (“Emissora”), em
conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por acdes, integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com enderego na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3500, 2° andar, CEP 04.538-132, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider” ou “ltat BBA”), o BTG PACTUAL
INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima
n°® 3.477, 12° andar, Itaim Bibi, cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04538-133, inscrita
no CNPJ/MF sob o n® 46.482.072/0001-13, neste ato representada na forma de seu contrato social,
por seus representantes legais abaixo assinados (“BTG”) e a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com enderego na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila
Nova Conceigdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.332.886/0011-78 (“XP
Investimentos” e, em conjunto com o Coordenador Lider e o BTG, os “Coordenadores”), vém a
publico, por meio deste Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo), comunicar o inicio da oferta
publica de distribuicdo primaria de 5.000.000 (cinco milhées) de debéntures simples, nao
conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, em 2 (duas) séries (“Debéntures”), sendo as
Debéntures objeto da Emissao distribuidas no dmbito da primeira série doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série” e as Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da
segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, da 372 (trigésima sétima)
emissdo da Emissora (“Emissd0”), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais),
perfazendo, na data de emissdo das Debéntures, qual seja, 14 de novembro de 2025, o montante
total de R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), as quais foram emitidas nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 372 (Trigésima Sétima) Emissao de Debéntures Simples,
Né&o Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuigdo
Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigdo, destinada a Investidores Profissionais,
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP’ celebrado em 24 de
outubro de 2025 entre a Emissora e a PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302-304, Barra da Tijuca,
CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 17.343.682/0001-38 (“Agente Fiduciario”), na
qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures
(“Debenturistas” e “Escritura de Emissao Original”), conforme aditado pelo “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 372 (trigésima sétima) Emissédo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo
Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribui¢do, Destinada a Investidores Profissionais,
da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo - SABESP”, celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario em 11 de novembro de 2025 (“Aditamento” e, em conjunto com a
Escritura de Emiss&o Original, a “Escritura de Emisséo”, e “Oferta”, respectivamente). Resultado
do Procedimento de Bookbuilding

Apébs a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding”) foi definido:

» Numero de Séries: a Emisséo sera realizada em até 2 (duas) séries e, apds a realizacao
do Procedimento de Bookbuilding, a alocagdo das Debéntures mediante o sistema de
vasos comunicantes foi definida pelos Coordenadores em conjunto com a Emissora,
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havendo demanda para as Debéntures da Primeira e para as Debéntures da Segunda
Série, sendo certo que a Emissao passara a ser em 2 (duas) séries.

» Quantidade de Debéntures: serao emitidas 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil)
Debéntures da Primeira Série e 1.500.000 (um milhdo e quinhentas mil) Debéntures da
Segunda Série, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo, na data
de emissdo das Debéntures, qual seja, 14 de novembro de 2025, o montante total de R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais).

» Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série: as Debéntures da Primeira Série fardo
jus a uma remuneragao correspondente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
da internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de spread
(sobretaxa) equivalente a 0,69% (sessenta e nove centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem calculados de acordo com a férmula
prevista na Escritura de Emissao.

» Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série: as Debéntures da Segunda Série fardo
jus a uma remuneragao correspondente a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) equivalente a 0,90% (noventa centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a serem calculados de
acordo com a férmula prevista na Escritura de Emisséo.

2. Rito de Registro Automatico de Distribuigao

As Debéntures sao objeto de oferta publica de distribui¢cdo, destinada exclusivamente a investidores
profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), tendo sido a Oferta sujeita ao
rito de registro automatico de oferta publica de valores mobiliarios, sem analise prévia da CVM, nos
termos dos artigos 25, 26, inciso 1V, alinea (a), e 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, por se
tratar (i) de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo-conversiveis em ag¢des; (ii) cujo emissor
se enquadra na categoria de EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugéo da CVM n° 80, de 29
de margo de 2022, conforme alterada; e (iii) exclusivamente destinada a Investidores Profissionais,
nos termos do artigo 26, inciso 1V, alinea (a) da Resolu¢gdo CVM 160.

Por se tratar de oferta publica com rito de registro automatico de distribuicdo, a Oferta sera
registrada na Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do “Cdédigo ANBIMA de Regulagéao e Melhores Praticas para Estruturagéo,
Coordenacéo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de
Aquisi¢cdo de Valores Mobiliarios” e das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA,
atualmente em vigor, no prazo maximo de 7 (sete) dias a contar da divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.
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3. Registro da Oferta na CVM

A Oferta foi registrada automaticamente perante CVM em 12 de novembro de 2025, sendo as
Debéntures da Primeira Série registradas sob o n° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/824, e as
Debéntures da Segunda Série registradas sob o n° CVM/SRE/AUT/DEB/PRI/2025/825.

4. Cronograma Indicativo das Etapas da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo e tentativo das principais etapas da Oferta, informando seus
principais eventos a partir do protocolo na CVM do pedido de registro da Oferta:

# Eventos Data Prevista () 2

Apresentagao de formulario eletrdnico de requerimento de

registro automatico da Oferta a CVM.
1 24/10/2025

Divulgacao do Aviso ao Mercado.

Inicio das apresentagdes para potenciais investidores
2 27/10/2025
(Roadshow)

3 Procedimento de Bookbuilding 11/11/2025

Concesséo do Registro Automéatico da Oferta pela CVM

4 12/11/2025
Divulgagéo deste Anuncio de Inicio e resultado do

Procedimento de Bookbuilding

Procedimento de Alocagao

5 14/11/2025
Data Estimada para Liquidagéo Financeira das Debéntures [

Data maxima para divulgacédo do Anuncio de Encerramento da

Oferta Até 180 (cento e oitenta

dias) a contar da data da

As datas previstas para eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes,
antecipagdes ou prorrogagdes, sem aviso prévio, a critério da Emissora e dos Coordenadores. Qualquer modificagédo no
cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagéo da Oferta, seguindo
o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da
Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado.

2 Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta seréo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM,
da B3, da Emissora e dos Coordenadores, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

3 A Data Estimada de Liquidagdo das Debéntures corresponde a Primeira Data de Integralizagdo, podendo as Debéntures
serem integralizadas em data posterior, de acordo com o disposto na Escritura de Emissao.



Autorregulacdo " Autorregulacao P Autorregulagio

\ ANBIMA A\ ANBIMA ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario

divulgacao do Anuncio de
Inicio.

5. Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitagdo da Oferta

As Debéntures sao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, contam com
a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina, bem como de utilizagdo de documento de
aceitagdo da Oferta, nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 3°, e do artigo 23, paragrafo 1°,
ambos da Resolugao CVM 160.

6. Informagdes Adicionais

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Anuncio de Inicio da Oferta Publica de
Distribuigdo, da 372 (trigésima sétima) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, destinada a Investidores Profissionais, da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP” (“Anuncio de Inicio”), que nao estejam
aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, §3°, INCISO V DA RESOLUGCAO CVM 160, ESCLARECE-SE
QUE MAIORES INFORMAGOES SOBRE A OFERTA E/OU AS DEBENTURES PODEM SER
OBTIDAS COM OS COORDENADORES, COM A EMISSORA OU COM A CVM.

LEIAATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, O SUMARIO
DE DiVIDA E O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, ANTES DE TOMAR SUA
DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE FATORES DE RISCO.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZAGAO DESTA OFERTA.

ADICIONALMENTE, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE
ANALISE PREVIA DA CVM. NESTE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO,
SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE ANUNCIO DE INiCIO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO
Il, DA RESOLUGAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO IV, ALINEA (A) DA RESOLUGAO CVM
160 ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO PREVISTO NA RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTAO SUJEITAS
A RESTRIGOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO |, DA
RESOLUGAO CVM 160.
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O REGISTRO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM,
GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE
A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES DISTRIBUIDAS.

ESTE ANUNCIO DE INiCIO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

S30 Paulo, 12 de novembro de 2025.

COORDENADOR LIiDER

BBA

COORDENADORES

Investment
btgpactua = banking



