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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA
362 (TRIGESIMA SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DESTINADA A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO
DE SAO PAULO — SABESP

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade
por acbes, com registro de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
na categoria “A”, em fase operacional, emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa
(“EERFE”), com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Costa Carvalho, n°
300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n° 43.776.517/0001-80 e na Junta Comercial do Estado
de Sado Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de ldentificagdo do Registro de Empresas - NIRE
35300016831, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigdo
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302-304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunh&o dos
interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciério” e, em conjunto com a Emissora,
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) as Partes celebraram, em 24 de julho de 2025, o “Instrumento Particular de Escritura da
362 (trigésima sexta) Emiss@o de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, destinada a Investidores Profissionais, da Companhia de
Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo — SABESP” (“Escritura de Emissao”), para
reger os termos e condi¢cBes da 362 (trigésima sexta) emissédo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agodes, da espécie quirografaria, em série unica, da Emissora (“Emissao”
e “Debéntures”, respectivamente) e a distribuicdo publica das Debéntures, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, destinada a Investidores Profissionais (conforme
definido na Escritura de Emiss&o), nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucédo CVM
160”), da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei n°® 12.431"), do
Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor (“Decreto n® 11.964"), da
Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”),
bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares (“Oferta”) ;

(B) a Emisséo e a Oferta foram realizadas com base nas delibera¢6es da Reunido do Conselho
de Administracdo da Emissora realizada em 24 de julho de 2025 (“RCA”), cuja ata foi
devidamente protocolada na JUCESP;
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© conforme previsto na Clausula 3.6.1 da Escritura de Emisséo, em 31 de julho de 2025, foi
concluido o procedimento de coleta de intengbes da Oferta, de forma que as Partes
desejam aditar a Escritura de Emissdo para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emisséo);

(D) a RCA aprovou a celebracdo de aditamentos a Escritura de Emissado pela Emissora, de
modo que nao se faz necessaria nova aprovagao societaria pela Emissora;

(E) as Partes dispuseram de tempo e condi¢ces adequadas para a avaliacdo e discusséo de
todas as clausulas do presente instrumento, cuja celebragéo, execucdo e extingdo sdo
pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé; e

(3] as Debéntures ainda ndo foram subscritas e integralizadas, de modo que, conforme
disposto na Clausula 3.6.6 da Escritura de Emissao, ndo se faz necessaria a realizacao da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emisséo) para
aprovar as matérias do presente Primeiro Aditamento.

RESOLVEM firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 362
(trigésima sexta) Emissé@o de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de
Distribuic8o, destinada a Investidores Profissionais, da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de S&o Paulo — SABESP” (“Primeiro Aditamento”), a ser regido pelas seguintes
clausulas, termos e condigdes:

1 DOS TERMOS DEFINIDOS

1.1 Os termos iniciados com letras mailsculas utilizados neste Primeiro Aditamento que néo
estiverem aqui expressamente definidos terdo os respectivos significados que |hes foi
atribuido na Escritura de Emisséao.

2 DOS REQUISITOS

2.1 Nos termos dos artigos 14, paragrafo 1° e 33, inciso XVII da Resolu¢do CVM 80 (conforme
definida na Escritura de Emisséo), este Primeiro Aditamento serd divulgado na pégina na
rede mundial de computadores da Emissora e enviado & CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete)
Dias Uteis.

3 DOS ADITAMENTOS

3.1 As Partes resolvem excluir a Clausula 4.8.2, bem como alterar as Clausulas 3.3.1, 3.5.3,
3.5.6,3.5.7,3.5.8,3.6.1, 3.6.3,3.6.6,4.8.1 € 4.11.1 da Escritura de Emisséo, que passarao
a vigorar com as seguintes novas redacdes:

“3.3.1. O valor total da Emissédo € de R$ 2.815.700.000,00 (dois bilhdes, oitocentos e
quinze milhdes e setecentos mil reais), na Data de Emisséo (conforme abaixo definido)
(“Valor Total da Emiss&o).”

“3.5.3. Nos termos do artigo 57 da Resolu¢cdo CVM 160, o Coordenador Lider realizou
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacéo do aviso ao mercado da
Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos dos artigos 13 57, paragrafo 1°, da Resolucéo
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CVM 160 (“Aviso ao Mercado”). Simultaneamente a divulgacéo do Aviso ao Mercado, o
Coordenador Lider encaminhou a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios da
CVM e a B3, a versao eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricées para sua
copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo
57, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160.”

“3.5.6 Distribuicdo Parcial. Foi admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das
Debéntures, nos termos da Resolugdo CVM 160, observado o volume de, no minimo, R$
2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais) (“Montante Minimo”), sendo que as Debéntures
que ndo foram colocadas no ambito da Oferta foram canceladas pela Emissora
(“Distribuicéo Parcial”).”

“3.6.7 Tendo em vista a possibilidade de Distribuigdo Parcial, o Investidor Profissional
poderia, no ato da aceita¢éo a Oferta, condicionar sua adeséo a que haja a distribui¢éo (i)
da totalidade das Debéntures; ou (ii) de uma quantidade ou montante financeiro maior ou
igual ao Montante Minimo.”

“3.56.8 Considerando a Distribuicdo Parcial, foram canceladas 184.300 (cento e oitenta e
quatro mil e trezentas) Debéntures.”

“3.6.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento, organizado
pelo Coordenador Lider, sem lotes minimos ou méaximos, para a verificagdo, sem
recebimento de reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolucao
CVM 160, para definicho, em comum acordo com a Emissora, da (i) demanda das
Debéntures objeto da Emisséo, para validacdo da existéncia do Montante Minimo e, em
sendo verificada a demanda do Montante Minimo, da quantidade total de Debéntures a
serem objeto da Emissé&o, observado o disposto na Clausula 4.8.1; e (ii) da taxa final da
Remuneragcdo (conforme definido abaixo) das Debéntures (“Procedimento de

Bookbuilding”).”

“3.6.3. Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das
Debéntures, foi permitida a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, nos
termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.”

“3.6.6. Esta Escritura de Emissao foi objeto de aditamento, celebrado entre as Partes em
1° de agosto de 2025, para refletir o Procedimento de Bookbuilding e a definicdo da
guantidade de Debéntures, previamente a Primeira Data de Integralizacdo (conforme
definido abaixo), sem necessidade de realizacdo de AGD ou aprovagdo societaria pela
Emissora.”

“4.8.1. Foram emitidas 2.815.700 (dois milh8es, oitocentos e quinze mil e setecentas)
Debéntures, alocadas de acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurada
por meio do Procedimento de Bookbuilding.”

“4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidirdo juros
remuneratdrios correspondentes a 9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta
décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
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(‘Remuneragéo”), incidentes desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento. O célculo da Remuneracao sera realizado da seguinte forma:

J = VNa x (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Rentabilidade das
Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP.
spread 1)252

100

Fator Spread = (

onde:

Spread = 9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta décimos de milésimo
por cento);

DP = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Rentabilidade das Debéntures e a
data atual, sendo “DP” um numero inteiro.”

3.2 As Partes resolvem alterar o Anexo | da Escritura de Emissdo, que passara a vigorar nos
termos consolidados no Anexo A do presente Primeiro Aditamento.

3.3 As Partes resolver realizar ajustes pontuais na numeragédo e nas referéncias de clausula
da Escritura de Emissdo, nos termos consolidados no Anexo A do presente Primeiro
Aditamento.

4 DAS RATIFICACOES

4.1 Todos os termos e condicbes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo, neste ato, ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissdo consolidada
passa a vigorar conforme disposto no Anexo A do presente Primeiro Aditamento, refletindo
as alterac8es objeto deste instrumento.
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5 DISPOSICOES GERAIS

5.1 As Partes declaram, matua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi celebrado
em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade. No caso de
ambiguidade, ndo devera haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de
qualquer Parte, ficando afastada, portanto, a aplicacdo do artigo 113, paragrafo 1°, inciso
IV da Lein®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), devendo
ser respeitado o disposto no artigo 421-A do Cadigo Civil.

5.2 As Debéntures e este Primeiro Aditamento constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e lll, respectivamente, do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
observado o previsto no paragrafo 4° do referido artigo, reconhecendo as Partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas
nos termos deste Primeiro Aditamento comportam execucdo especifica, submetendo se
as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos da Escritura de
Emisséo.

5.3 Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

5.4 As Partes elegem o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, com rendncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como
competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a
este Primeiro Aditamento.

5.5 As Partes concordam e convencionam que a celebragdo deste Primeiro Aditamento podera
ser feita por meio eletrbnico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas
eletrbnicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24
de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos
os fins de direito.

5.6 Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior,
por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroatividade dos efeitos deste Primeiro Aditamento para a data aqui mencionada.
Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento
em local diverso, o local de celebracao deste instrumento é, para todos os fins, a cidade
de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, conforme abaixo indicado.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam este
Primeiro Aditamento eletronicamente, de acordo com a Clausula 5.5 acima.

Sao Paulo, 1° de agosto de 2025.
(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)

(As assinaturas seguem na pagina seguinte)
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Pagina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 362
(trigésima sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Aces, da Espécie
Quirograféaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de
Distribuicdo, destinada a Investidores Profissionais, da Companhia de Saneamento Basico do
Estado de S&o Paulo — SABESP”

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Anexo A

ao “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 362 (trigésima sexta) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica,
para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, destinada a
Investidores Profissionais, da Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo —
SABESP”

CONSOLIDAGAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 362 (TRIGESIMA SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO — SABESP

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP, sociedade
por acdes, com registro de companhia aberta perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”)
na categoria “A”, em fase operacional, emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa
(“EERFE”), com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Costa Carvalho, n°
300, bairro Pinheiros, CEP 05.429-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°® 43.776.517/0001-80 e na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas - NIRE
35300016831, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Emissora”);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302-304, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°17.343.682/0001-38, na qualidade de representante da comunhdo dos
interesses dos titulares das Debéntures (conforme abaixo definido) (“Debenturistas”), neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Agente Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora,
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”);

vém, por meio desta, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 362 (trigésima sexta)
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigio, destinada a
Investidores Profissionais, da Companhia de Saneamento Béasico do Estado de S&o Paulo —
SABESP” (“Escritura’), nos seguintes termos e condigdes:

Os termos aqui iniciados em mailscula, estejam no singular ou no plural, teréo o significado a eles
atribuidos nesta Escritura, ainda que posteriormente ao seu uso.
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1 AUTORIZAGAO

1.1 Em conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”), a presente Escritura é
celebrada com base nas deliberacdes da Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora
realizada em 24 de julho de 2025 (“RCA”), na qual foi deliberada: (a) a realizacdo da Emisséo
(conforme abaixo definido) e da Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos
termos e condicdes; (b) a autorizacdo a diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer
medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissdo e a Oferta, incluindo, sem
limitacdo, esta Escritura, o Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), podendo, inclusive,
celebrar eventuais aditamentos a esta Escritura, incluindo o aditamento que ratificara o resultado
do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido); (c) formalizacdo e efetivacdo da
contratacéo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), do Agente Fiduciario e dos demais
prestadores de servicos necessérios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3
(conforme abaixo definido), dentre outros, inclusive, negociacdo e assinatura dos respectivos
instrumentos de contratacdo e eventuais alteragfes em aditamentos, e (d) a ratificacdo de todos
os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagéo aos itens acima.

2 REQUISITOS

2.1 A 362 (trigésima sexta) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acodes, da
espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora (“Emissao” e “Debéntures”, respectivamente)
e a distribuicdo publica das Debéntures, sob o rito de registro automético de distribuigcdo, destinada
a Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), nos termos da Resolugdo da Comisséo de
Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM
1607), da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei n® 12.431”), do Decreto
n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor (“Decreto n® 11.964"), da Lei n°® 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Capitais”), bem como das demais
disposigdes legais e regulamentares (“Oferta”) serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos:

2.2 Registro pela CVM, Rito de Distribuicéo e dispensa de andlise prévia

221 A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.2.2
abaixo, nos termos da Resolu¢do CVM 160, da Lei do Mercado de Capitais, da Lei das Sociedades
por AcBes e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

2.2.2 A Oferta seréa registrada sob o rito de registro automético de distribuicdo, nos
termos dos artigos 25, 26, inciso |V, alinea (a), 27 e seguintes da Resolugdo CVM 160, por se
tratar (i) de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo-conversiveis em acgdes; (ii) cujo
emissor se enquadra na categoria de EFRF, nos termos do artigo 38-A da Resolugcdo da CVM n°
80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 80”); e (iii) exclusivamente
destinada a Investidores Profissionais.

2.2.3 Tendo em vista o rito e o publico-alvo da Oferta, conforme Clausula 2.2.2 acima,
para fins de atendimento ao disposto no artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, cada
Investidor Profissional devera ser informado de que foi dispensada a divulgacdo de prospecto e
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l[Amina para realizagdo da Oferta, sendo certo que a CVM néo realizou andlise dos documentos
da Oferta nem de seus termos e condi¢cBes, observadas as restricdes de negociacdo das
Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.7.2 abaixo.

23 Registro na ANBIMA - Associagéo Brasileiradas Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”)

231 A Oferta devera, ainda, ser registrada na ANBIMA, no prazo maximo de até 7 (sete)
dias corridos a contar da data da divulgacdo do Andncio de Encerramento (conforme abaixo
definido), nos termos do “Cédigo ANBIMA de Ofertas Publicas”, em vigor, e das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor.

2.4 Arquivamento e Divulgacdo da Ata da RCA

24.1 Nos termos do artigo 62, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da RCA
sera arquivada na JUCESP e divulgada na pagina na rede mundial de computadores da Emissora,
no sistema disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados no qual as
Debéntures estdo admitidas a negociac@o e no sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores nos termos do artigo 89 da Resolucdo CVM 160, conforme
alterada pela Resolugdo da CVM n° 226, de 06 de margo de 2025 (“Resolucdo CVM 226”) e do
artigo 33, §8° da Resolugdo CVM 80.

2.4.2 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) copia eletrénica (formato
.pdf) da Ata da RCA da Emissora devidamente registrada na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados do deferimento do respectivo registro.

25 Divulgagao desta Escritura e de Eventuais Aditamentos

251 Esta Escritura e eventuais aditamentos serdo divulgados na pagina na rede
mundial de computadores da Emissora e enviados & CVM, por meio de sistema eletrdnico
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis, nos
termos dos artigos 14, paragrafo 1° e 33, inciso XVII da Resolu¢do CVM 80.

2.6 Distribuic@o, Negociagcdo e Custddia Eletrénica

26.1 As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA — Médulo de Distribuigao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcédo B3 (“B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3; e (b) negocia¢do no mercado secundério por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, observado o
disposto na Clausula 3.5.4 abaixo.
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2.7 Publico Alvo e Restricdo a negociacdo das Debéntures no Mercado Secundario

2.7.1 A Oferta sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo) referidos no artigo 11 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Publico-Alvo”).

2.7.2 Nao obstante o descrito na Clausula 2.6.1 acima, uma vez que a Emissora se
enquadra como EFRF e as Debéntures sd@o destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, essas poderdo ser negociadas, apos o Periodo de Distribuicdo, em mercado de
balcdo organizado, (i) livremente entre Investidores Profissionais; (ii) somente ap6s decorridos 3
(trés) meses contados da data do Andncio de Encerramento, para Investidores Qualificados
(conforme abaixo definido); e (iii) somente apds decorridos 6 (seis) meses contados da data do
Anuncio de Encerramento, para o Publico Investidor em Geral (conforme abaixo definido); nos
termos do artigo 86, inciso |, da Resolugdo CVM 160.

2.7.3 Nos termos da Resolu¢cdo CVM 30 e para fins da Oferta, seréo considerados:

(i) “Investidores Profissionais™ (i) instituicbes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacéo; (iii) entidades
abertas e fechadas de previdéncia complementar; (iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam
investimentos financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (v) fundos de investimento; (vi) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de carteira de valores
mobilidrios autorizado pela CVM; (vii) assessores de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relag@o a seus recursos
préprios; (viii) Investidores Estrangeiros (conforme definido abaixo); e (ix) fundos patrimoniais; e

(i) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou juridicas que
possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e
gue, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢cdo de investidor qualificado mediante termo
proprio, de acordo com o Anexo B da Resolugdo CVM 30; (iii) as pessoas naturais que tenham
sido aprovadas em exames de qualificacéo técnica ou possuam certificacdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de assessores de investimento, administradores de carteira,
analistas e consultores de valores mobiliarios, em relacdo a seus recursos proprios; e (iv) clubes
de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que sejam
Investidores Qualificados;

(iii) “Investidores Estrangeiros”: (i) investidores institucionais qualificados (qualified institutional
buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Rule 144A do
Securities Act, editada pela United States Securities and Exchange Commission (“SEC”), em
operacg@es isentas de registro nos Estados Unidos, em conformidade com o Securities Act e com
os regulamentos expedidos ao amparo do Securities Act, bem como nos termos de quaisquer
outras regras federais e estaduais dos Estados Unidos sobre titulos e valores mobiliarios, e (ii)
investidores nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos, que sejam considerados ndo
residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou n&o constituidos de acordo com as leis dos
Estados Unidos (non U.S. person), em conformidade com os procedimentos previstos no
Regulamento S, editada pela SEC no ambito do Securities Act, e cujos investimentos respeitem a
legislagéo aplicavel nos seus respectivos paises de domicilio. Em ambos os casos, apenas serao
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considerados investidores estrangeiros os investidores que invistam no Brasil de acordo com o0s
mecanismos de investimento da regulamentagdo aplicavel do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) e da Resolu¢do da CVM n° 13, de 18 de novembro de 2020, sem a necessidade,
portanto, da solicitagdo e obtencdo de registro de distribuicdo e colocacdo das Debéntures em
agéncias ou 6rgédo regulador do mercado de capitais de outro pais que ndo o Brasil, inclusive
perante a SEC.

2.7.4 Os regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados,
pelo Distrito Federal ou por Municipios serdo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacéo especifica
do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 De acordo com o artigo 2° do estatuto social da Emissora, a Emissora tem por
objeto social a prestacdo de servicos de saneamento basico com vistas a universalizacdo do
abastecimento de agua e esgotamento sanitario em sua area de atuagao no Estado de S&o Paulo,
compreendendo as seguintes atividades no Brasil e no Exterior: (i) abastecimento de agua e
esgotamento sanitario; (ii) drenagem e manejo de aguas pluviais urbanas; (iii) limpeza urbana e
manejo de residuos sélidos; (iv) planejamento, operacdo e manutencao de sistemas de producéo;
(v) armazenamento, conservagdo e comercializagdo de energia, para si ou para terceiros; (vi)
comercializacdo de servigos, produtos, beneficios e direitos que direta ou indiretamente
decorrerem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, além de outras atividades
gue sejam correlatas a qualquer das atividades relacionadas anteriormente e (vii) geracdo de
energia elétrica para consumo préprio, com possibilidade de comercializacdo do excedente,
visando a eficiéncia na operagéo dos servigos de saneamento basico e a otimizagdo do uso de
seus ativos patrimoniais..

3.2 NUumero da Emisséo

3.2.1 A presente Emissdo constitui a 362 (trigésima sexta) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3 Valor Total da Emisséo

3.3.1 O valor total da Emissdo é de R$ 2.815.700.000,00 (dois bilhdes, oitocentos e quinze
milhBes e setecentos mil reais), na Data de Emisséo (conforme abaixo definido) (“Valor Total da
Emisséo”).

34 NUmero de Séries

3.4.1 A Emisséo sera realizada em série Unica.
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35 Colocagéo e Procedimento de Distribui¢&o

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicéo, registradas sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia, destinada exclusivamente a
subscricdo por Investidores Profissionais, nos termos do disposto na Resolu¢cdo CVM 160, sob o
regime de melhores esfor¢cos de colocacdo para o Valor Total da Emisséo, a ser coordenada por
instituicdo integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), nos
termos do “Instrumento Particular de Contrato de Coordenacéo, Colocacéo e Distribuicdo Publica,
sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, destinada a Investidores Profissionais, de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, sob
o Regime de Melhores Esforcos de Colocacgéo, da 362 (trigésima sexta) Emissao da Companhia
de Saneamento Basico do Estado de Sdo Paulo — SABESP”, celebrado entre a Emissora e o
Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2 O plano de distribuicdo da Oferta seguird o procedimento descrito na Resolugdo

CVM 160 e o disposto no Contrato de Distribuicdo, ndo havendo limitacdo a quantidade de
investidores acessados ou a serem alocados, observado que:

0) 0 publico-alvo da Oferta sera composto exclusivamente por Investidores Profissionais;

(i) nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures;

(iii) a Emisséo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em nenhuma
hipotese.
(iv) ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos para a

Oferta, independentemente da ordem cronoldgica; e

(v) ndo havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de concesséo de
agio ou desagio na forma da Clausula 4.17 abaixo.

3.5.3 Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider realizou esforgos
de venda das Debéntures a partir da data de divulgacao do aviso ao mercado da Oferta (“Oferta a
Mercado”), nos termos do artigo 13 e 57, pardgrafo 1°, da Resolugdo CVM 160 (“Aviso ao
Mercado”). Simultaneamente a divulgagéo do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider encaminhou
a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM e a B3, a versao eletronica do
Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricbes para sua copia e em formato digital que permita a
busca de palavras e termos, nos termos do artigo 57, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

3.5.4 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelo Coordenador Lider apés observadas,
cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM e a divulgacao do anuncio de inicio de
distribuicdo (“Anuncio de Inicio”), realizada nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, com
envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da verséo eletrdnica do Anancio de Inicio a CVM e a
B3, nos termos do artigo 59 da Resolugdo CVM 160, observado o seu paragrafo 2° (“Periodo de
Distribuicdo”). O Periodo de Distribuicéo serd de, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160.
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3.55 ApOs a colocacéo das Debéntures, sera divulgado o respectivo andncio de encerramento
da distribuicao das Debéntures, nos termos do artigo 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anudncio
de Encerramento”).

3.5.6 Distribuic8o Parcial. Foi admitida a possibilidade de distribuicdo parcial das Debéntures,
nos termos da Resolugdo CVM 160, observado o volume de, no minimo, R$ 2.000.000.000,00
(dois bilhdes de reais) (“Montante Minimo”), sendo que as Debéntures que ndo foram colocadas
no ambito da Oferta foram canceladas pela Emissora (“Distribuicdo Parcial”).

3.5.7 Tendo em vista a possibilidade de Distribuigcdo Parcial, o Investidor Profissional poderia,
no ato da aceitacao a Oferta, condicionar sua adesdo a que haja a distribuicdo (i) da totalidade
das Debéntures; ou (ii) de uma quantidade ou montante financeiro maior ou igual ao Montante
Minimo.

3.5.8 Considerando a Distribuicdo Parcial, foram canceladas 184.300 (cento e oitenta e quatro
mil e trezentas) Debéntures.

3.6 Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding)

3.6.1 Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢cdes de investimento, organizado pelo
Coordenador Lider, sem lotes minimos ou méaximos, para a verificagdo, sem recebimento de
reservas, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 2°, da Resolugdo CVM 160, para defini¢éo,
em comum acordo com a Emissora, da (i) demanda das Debéntures objeto da Emissédo, para
validacdo da existéncia do Montante Minimo e, em sendo verificada a demanda do Montante
Minimo, da quantidade total de Debéntures a serem objeto da Emissdo, observado o disposto na
Clausula 4.8.1; e (ii) da taxa final da Remuneragéo (conforme definido abaixo) das Debéntures
(“Procedimento de Bookbuilding”).

3.6.2 Poderdo participar do Procedimento de Bookbuilding investidores que sejam (i)
controladores, diretos ou indiretos, ou administradores da Emissora, bem como seus cénjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades
por eles controladas direta ou indiretamente ou outras pessoas vinculadas a Emisséo e a Oferta;
(i) controladores ou administradores do Coordenador Lider; (iii) empregados, funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional, diretamente envolvidos na Oferta; (iv) assessores de
investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de presta¢éo
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermedia¢éo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas ao Coordenador
Lider, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (viii) cOnjuges ou companheiros, filhos
menores das pessoas mencionadas nas alineas “ii” a “iv’ acima; e (ix) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos
discricionariamente por terceiros nédo vinculados (“Pessoas Vinculadas”), nos termos do 2°, inciso
XVI, da Resolugcdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll da Resolu¢gdo CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme alterada.
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3.6.3 Como néo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das Debéntures,
foi permitida a colocagéo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56
da Resolucdo CVM 160.

3.6.4 A vedagdo de colocacao disposta no artigo 56 da Resolugdo CVM 160 nao se aplica (i) as
instituicdes financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizacao de investimentos por determinado tipo
de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo
minima de recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas
Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de valores mobiliarios
inicialmente ofertada na Oferta.

3.6.5 Na hipotese do inciso (iii) da Clausula 3.6.4 acima, a colocacdo das Debéntures para
Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessério para perfazer a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacao integral junto a pessoas ndo vinculadas
das Debéntures por elas demandadas.

3.6.6 Esta Escritura de Emisséo foi objeto de aditamento, celebrado entre as Partes em 1° de
agosto de 2025, para refletir o Procedimento de Bookbuilding e a definicdo da quantidade de
Debéntures, previamente a Primeira Data de Integralizagcdo (conforme definido abaixo), sem
necessidade de realizagdo de AGD ou aprovagéao societaria pela Emissora.

3.7 Escriturador e Banco Liquidante

3.7.1 Sera contratado como escriturador das Debéntures o ITAU CORRETORA DE VALORES
S.A., institui¢do financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, Itaim
Bibi, CEP 04538-132, Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador” cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a
suceder ao Escriturador na prestacéo dos servigos de escrituragdo das Debéntures).

3.7.2 Sera contratado como banco liquidante das Debéntures o ITAU UNIBANCO S.A., instituicio
financeira com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal,
Jabaquara, CEP 04344-902, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF
sob o0 n°60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante” cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo
gue venha a suceder ao Banco Liquidante na prestacdo dos servi¢os de banco liquidante no &mbito
da Emisséo).

3.8 Destinacdo dos Recursos

3.8.1 De acordo com o artigo 1°, paragrafo 1° da Lei 12.431, os recursos liquidos obtidos pela
Emissora por meio da Emissdo serdo utilizados exclusivamente para o pagamento futuro ou o
reembolso de gastos, despesas ou dividas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e
seis) meses contados da data de divulgacao do Anulncio de Encerramento e sejam relacionados
aos projetos de investimento descritos no Anexo | desta Escritura (“Projetos de Investimento”), os
guais a Emissora declara enquadrar-se como projetos de investimento para fins do artigo 1° da Lei
12.431.
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3.8.2 Para fins do disposto na Clausula 3.8.1 acima, entende-se como “recursos liquidos” os
recursos captados pela Emissora por meio da Emisséo, excluidos os custos incorridos para
pagamento de despesas decorrentes da Emissdo, sendo certo que a Emissora devera enviar ao
Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias contados da respectiva solicitagdo, notificacdo
discriminando tais custos.

3.8.3 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo da CVM n°
17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”), a Emissora devera
enviar anualmente, a partir da Data de Emisséo até a comprovacéo da totalidade da destinacéo
de recursos, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal da Emissora, a
respeito da utiliza¢éo de recursos previstos nesta Clausula 3.8 acima, podendo o Agente Fiduciario
solicitar & Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

4 CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emisséao

4.1.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures sera 15 de
julho de 2025 (“Data de Emissao”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a Primeira Data de
Integralizacéo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3 Forma, Tipo e Comprovacéo de Titularidade

4.3.1 As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emisséo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato de conta de depésito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente,
com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso,
sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira como comprovante de
titularidade de tais Debéntures.

4.4 Conversibilidade

4.4.1 As Debéntures serao simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissdo da Emissora.

4.5 Espécie

4.5.1 As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das
Sociedades por Ag¢des, nao contando com garantia real ou fidejussoria, ou qualquer segregacao
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de bens da Emissora como garantia aos Debenturistas em caso de necessidade de execucéo
judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora decorrentes das Debéntures e desta Escritura,
e ndo conferindo qualquer privilégio, especial ou geral, aos Debenturistas.

4.6 Prazo e Data de Vencimento

4.6.1 As Debéntures terdo seu vencimento em 61 (sessenta e um) meses, contados da Data de
Emissao, ou seja, em 15 de agosto de 2030 (“Data de Vencimento”). Ressalvadas as hipoteses
de: (i) resgate das Debéntures, de auséncia ou inaplicabilidade do IPCA (conforme abaixo
definido) conforme previsto na Clausula 4.10.2 abaixo, (ii) Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo
definido) com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 5.1 abaixo, (iii) Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido),
conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo, (iv) resgate das Debéntures decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), conforme previsto na Clausula 5.4 abaixo, e/ou
(v) vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 abaixo, a Emissora
obriga-se a, na respectiva Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo saldo
do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) das Debéntures, acrescido da Remuneracdo
e eventuais valores devidos e ndo pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.7 Valor Nominal Unitario

4.7.1 O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais), na Data de
Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

4.8 Quantidade de Debéntures

4.8.1 Foram emitidas 2.815.700 (dois milhdes, oitocentos e quinze mil e setecentas)
Debéntures, alocadas de acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurada por meio
do Procedimento de Bookbuilding.

4.9 Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

49.1 Ressalvadas as hipoteses de (i) resgate das Debéntures na hipdtese de auséncia ou
inaplicabilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 4.10.2 abaixo, (ii) Aquisicdo Facultativa
com o consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previsto na Clausula
5.1 abaixo, (c) Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo,
(d) Amortizacao Extraordindria Facultativa, conforme prevista na Clausula 5.3 abaixo, (e) resgate
decorrente de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 5.4
abaixo, e/ou (f) vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na Clausula 6 abaixo,
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures
sera amortizado na Data de Vencimento (“Data de Amortizacdo”):

4.10 Atualizacdo Monetaria das Debéntures
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4.10.1 O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso),
das Debéntures sera atualizado monetariamente pela variagcdo acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE (“IPCA”), desde a Primeira Data de Integralizagao (inclusive) até a data de seu
efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso) das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizagao
Monetéria seréa calculada conforme a formula abaixo:

VNa=VNexC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das
Debéntures, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C = Fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

NI dup/dut
C= k p
[T [( N ]

onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um nuimero inteiro.

NIk=  valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizacdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido abaixo).
Apos a Data de Aniversério, valor do nimero-indice do IPCA referente ao més de atualizacdo. O
més de atualizagdo refere-se a data de célculo das Debéntures.

Nlk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacéo das Debéntures ou a Data de
Aniversério das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario das Debéntures imediatamente anterior e
a proxima Data de Aniversario das Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidirA no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura ou de qualquer outra formalidade.

0) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE;
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(ii) Considera-se “Data de Aniversério” todo dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro Dia
Util posterior ao dia 15 (quinze), caso 0 mesmo n&o seja um Dia Util;

(iii) Considera-se como més de atualizagéo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversario consecutivas das Debéntures;

(iv) O fator resultante da expresséo abaixo descrita € considerado com 8 (0ito) casas decimais,
sem arredondamento:

dup
NI, \dut
()
dup
( .""”k )r.i‘.ir
(v) NIy 4 O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se,

em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sédo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento; e

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia Util anterior.

4.10.2 Indisponibilidade do IPCA. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA
guando do pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura, sera utilizada,
em sua substituicdo, a projecdo do IPCA calculada com base na média coletada junto ao Comité
de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada proje¢éo do
IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagéo posterior do IPCA, conforme formula
a seguir:

NI, = NI _; x (1 + Projecédo)

Onde:

NIkp = Numero indice Projetado do IPCA para o més de atualizac&o, calculado com 2 (duas) casas
decimais, com arredondamento;

Projecéo = variagéo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizagéo;

O Numero indice Projetado seré utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o
namero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma
compensacao entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA que
seria aplicavel; e
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O ndmero indice do IPCA, bem como as proje¢cBes de sua variagcdo, deverd ser utilizado
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu
calculo/apuragéo.

4.10.2.1.Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacéo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta) dias
contados da data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagao (“Periodo de Auséncia do
IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢céo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso
de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado
ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar AGD, de acordo
com o quérum previsto na Clausula 9.5.1 abaixo e na forma e nos prazos estipulados
nesta Escritura, conforme Clausula 9.5.1 abaixo, para os Debenturistas definirem, em
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos
da Lei 12.431, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir parAmetros
utilizados em operagBes similares existentes & época (“Taxa Substitutiva das
Debéntures”). Até a deliberagao da Taxa Substitutiva das Debéntures, sera utilizada, para
0 célculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, a
mesma varia¢éo produzida pelo ultimo IPCA divulgado.

4.10.2.2.Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da AGD, referida assembleia ndo
serd mais realizada e o IPCA, a partir da data de sua divulgagdo, passara a ser utilizado
para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.10.2.3.Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributério previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo
critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos
devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes;
ou (i) desde que assim autorizado por regulamentacao especifica, nos termos da Lei
12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar antecipadamente a totalidade das
Debéntures, e, consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados da realizagcdo da AGD ou da data em que a AGD deveria
ter ocorrido, em caso de ndo instalagcdo ou auséncia de quérum de deliberagéo, pelo valor
indicado na Clausula 5.2.1 abaixo, dos 2 (dois) o que for maior, observado que, se houver
incidéncia de tributos sobre a Emissao até a data do efetivo resgate, a Emissora devera
acrescer aos pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se 0s
referidos tributos ndo fossem incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por
resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item (ii) acima, para célculo da
Atualizacdo Monetaria sera utilizada as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, conforme disciplinado na
Clausula 4.10.2 acima

4.10.2.4.Caso néo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures entre os Debenturistas
e a Emissora, em deliberacéo realizada em AGD, de acordo com o quérum previsto na
Clausula 9.5.1 abaixo e na forma e nos prazos estipulados nesta Escritura, conforme
Clausula 9 abaixo, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN
e naregulamentacgédo aplicivel, a Emissora devera resgatar antecipadamente a totalidade
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das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo), pelo valor indicado na
Clausula 5.2.1 abaixo, dos 2 (dois) o que for maior, em uma das seguintes datas, o que
ocorrer primeiro: (i) caso seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado
das Debéntures nos termos da Lei 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelas regras
expedidas pelo CMN e pela legislacao e regulamentacéo aplicaveis, inclusive em relacéo
ao eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver, no prazo de 30
(trinta) dias contados da data da realizacdo da AGD ou da data em que a mesma deveria
ter ocorrido, conforme aplicavel; ou (ii) caso ndo seja legalmente permitida a realizacédo
do resgate antecipado das Debéntures nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN
4.751 ou de outra forma, continuar utilizando para calculo do fator “C” a ultima variagao
do IPCA divulgada oficialmente até a data em que se torne legalmente permitido a
Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, ocasido em que a Emissora
deverd realizar o resgate da totalidade das Debéntures com o consequente cancelamento
das Debéntures no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se
torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, observadas as regras que vierem a ser expedidas pelo CMN e as
demais regulamentacdes aplicaveis.

4.11 Remuneracdo das Debéntures

4.11.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta décimos de milésimo
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (‘Remuneracéo”), incidentes
desde a Primeira Data de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O célculo da
Remuneragéo seré realizado da seguinte forma:

J = VNa x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneragao devida ao final do Periodo de Rentabilidade das Debéntures,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

=)
o

[
w
(&

spread
preat v 1)

Fator Spread = (7
ator prea 100

onde:
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Spread =9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta décimos de milésimo por cento).

DP = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Rentabilidade das Debéntures e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

411.2 Para fins de calculo da Remuneracéo, define-se “Periodo de Rentabilidade” o intervalo
de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizacao, inclusive, no caso do primeiro Periodo
de Rentabilidade, ou na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive,
no caso dos demais Periodos de Rentabilidade, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragéo, exclusive, correspondente ao periodo em questao.

4,11.3 Para fins da presente Escritura, a expressao “Dia(s) Util(eis)” significa qualquer dia,
excecao feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais.

4.12 Pagamento da Remunerag¢&o das Debéntures.

412.1 Ressalvadas as hipéteses de: (i) resgate das Debéntures na hipétese de auséncia ou
inaplicabilidade do IPCA, conforme previsto na Clausula 4.10.2, (ii) Aquisicdo Facultativa com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previsto na Clausula 5.1.1
abaixo, (iii) Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme previsto na Clausula 5.2 abaixo,
(iv) Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, se permitido, conforme prevista na Clausula 5.3
abaixo, (v) resgate decorrente Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme previsto
na Clausula 5.4 abaixo, e/ou (vi) vencimento antecipado das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6 abaixo, os valores relativos @ Remuneracdo das Debéntures deverdo ser pagos
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre no dia 15 (quinze) de fevereiro e agosto de
cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2026 e o Gltimo pagamento
devido na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracéo”).

4.13 Local de Pagamento

4.13.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures seréo efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3 (“Local de Pagamento”).

4.14 Prorrogacéo dos Prazos

4.14.1 Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacgdo relativa as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o respectivo
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario no Local de
Pagamento ou na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogagéo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado e/ou domingo.

4.15 Encargos Moratdrios
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4.15.1 Sem prejuizo da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa
moratéria, ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um
por cento) ao més, sobre o0 montante assim devido, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos titulares das Debéntures
para cobranca de seus créditos (“Encargos Moratérios”).

4,16 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4,16.1 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.13 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo
Ihe dara direito ao recebimento da Remuneragéo e/ou Encargos Moratdrios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou data do pagamento constante do comunicado publicado pela Emissora.

417 Preco de Subscricéo e Integralizagéo

4.17.1 As Debéntures serdo integralizadas a vista e em moeda corrente nacional, no ato de
subscricdo, no mercado primario, pelo seu Valor Nominal Unitario na primeira data de
integralizagéo (“Primeira Data de Integralizac8do”) e, caso ocorra a integralizagdo das Debéntures
em mais de uma data, estas deverao ser integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data da sua efetiva integralizacdo, utilizando-se 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, podendo o preco de subscricdo na Primeira Data de Integralizacéo e datas de
integralizagdo subsequentes ser colocado com agio ou deséagio, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, em comum acordo, sendo certo que, caso aplicavel, o agio ou desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria para todas as Debéntures e/ou integralizadas em uma mesma
data.

4.17.2 A aplicagcdo do agio ou desagio sera realizada em fungdo de condicdes objetivas de
mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas nédo se limitando a: (a) auséncia
ou excesso de intencdes de investimento por parte dos potenciais investidores nas respectivas
taxas de remuneracdo; (b) alteracdo na taxa SELIC; (c) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (d) alteracéo no IPCA,; (e) alteracado material nas taxas indicativas de negociacao
de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA, ou (f) alteragdo material na curva
de juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de
taxa média de depositos interfinanceiros de um dia, negociados na B3.

4.18 Repactuacéo

4.18.1 Nao havera repactuacao das Debéntures.

419 Publicidade
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4.19.1 Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta Emisséo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser comunicados na forma de avisos a
serem divulgados na forma da lei e regulamentacao aplicaveis.

4.19.2 Caso seja exigida a publicacdo de avisos aos Debenturistas em jornal de grande
circulagcdo e a Emissora altere seu jornal de publicagédo atual, qual seja, “Valor Economico”, apés
a Data de Emisséo, ela devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando tal alteracéo,
sem necessidade de qualquer aprovacédo societaria da Emissora ou de realizacdo de AGD para
tanto.

4.20 Imunidade e isencdo de Debenturistas

4.20.1 Os Debenturistas poderdo gozar do tratamento tributario previsto no artigo 1° da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cOpia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para quaisquer dos pagamentos relativos as
Debéntures, documentacéo comprobatoria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos, decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade,
os valores devidos nos termos das regras tributdrias em vigor, como se ndo fosse imune ou
gozasse de isencao tributéria.

4.20.2 O Debenturista que tiver submetido a documentagdo comprobatéria da imunidade ou
isencéo fiscal, de acordo com a Clausula 4.20.1 acima, e que tiver referida condic¢éo alterada por
uma disposi¢cdo regulamentar ou devido ao ndo cumprimento das condigbes e exigéncias
estabelecidas na regulamentagéo aplicavel, ou ainda, caso tal condi¢cdo seja contestada por um
tribunal competente, autoridade fiscal ou regulamentar, devera informar tal fato em detalhes e por
escrito ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, e fornecer quaisquer informagdes
adicionais a este respeito que vierem a ser solicitadas pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

4.20.3  Sera de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliacéo e validagcao da imunidade ou
isencao tributaria, podendo, inclusive, solicitar documentos acionais para a comprovacao de
mencionada situacao juridica tributaria. Desta forma, enquanto pendente o processo de avaliacao,
ndo poderéa ser imputada & Emissora ou ao Banco Liquidante qualquer responsabilidade pelo nédo
pagamento no prazo estabelecido por meio desta Escritura.

421 Tratamento Tributario do Debenturista de acordo com a Lei 12.431

4.21.1 Nos termos desta Escritura, os rendimentos auferidos por qualquer Debenturista que ndo
seja residente para fins fiscais no Brasil séo elegiveis ao Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF") a aliquota de 0% (zero por cento) desde que (i) o Debenturista ndo seja domiciliado em
pais ou jurisdigdo que se enquadre no conceito de jurisdigdo de tributagdo favorecida (“JTF”),
conforme descrito na Clausula 4.21.2 abaixo; (ii) invista nos mercados financeiro e de capitais do
Brasil nos termos da regulamentacdo aplicavel, e (iii) sejam atendidos os demais requisitos
previsto na Lei 12.431.

4.21.2 Considera-se JTF aqueles paises ou jurisdicdes que nao tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme a Lei No. 9,430, de 27
de dezembro de 1997 e alteracdo promovida pela Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023
(anteriormente, a aliquota maxima inferior era de 20%), ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a
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informacgdes relativas a composicao societaria das pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
identificacao do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo-residentes. A despeito deste
conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF as
jurisdicdes listadas no artigo 1° da Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil (“REB”) n®
1.037, de 4 de junho de 2010. A legislacao tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam
em JTF, que se baseia em interpretacéo formal conforme a IN n° 1.037/2010; e n&o aqueles que
podem porventura se beneficiar de regimes fiscais privilegiados (ou RFP), cujo conceito leva em
consideracdo abordagem substantiva.

4.21.3 Se a Emissora ndo destinar os recursos aos Projetos de Investimento na forma prevista
nas regras aplicaveis, a Emissora estara sujeita a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento)
do valor captado, mas o tratamento fiscal diferenciado mencionado sera mantido aos
Debenturistas, nos termos do artigo 1°, paragrafos 8° e 9° da Lei 12.431.

4.21.4 Os Debenturistas residentes ou domiciliados no Brasil para fins fiscais que adquira as
Debéntures nos termos da Clausula 2.7.2 acima, ndo serdo elegiveis ao tratamento tributério
conferido pelo artigo 1°, da Lei 12.431, de que trata a Clausula 4.21.1, sujeitando-se a tratamento
fiscal diverso.

4.21.5 Sem prejuizo aos termos previstos na Clausula 4.21.3 acima, se, a qualquer momento
durante o prazo desta Escritura e até a Data de Vencimento, houver o descumprimento dos
requisitos do artigo 1° da Lei 12.431 e consequente inelegibilidade para fruicdo do beneficio fiscal
previsto naguele dispositivo, ou for exigida retencdo de impostos na fonte relativos aos juros das
Debéntures, a Emissora devera realizar a dedugédo ou retencdo necessaria e devera pagar
diretamente as autoridades fiscais competentes todos e quaisquer impostos e todos 0s passivos
referentes a tais impostos estabelecidos por lei ou por qualquer autoridade fiscal sobre ou a
respeito de qualquer pagamento a ser feito pela Emissora nos termos desta Escritura, ocasidao em
gue a Emissora podera, inclusive, realizar o Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Clausula 5.2 abaixo.

4.21.6 Por fim, as Debéntures sdo, atualmente, beneficiadas pela aliquota zero do Imposto
sobre Operagdes de Cambio (“IOF/Cambio”), em relagdo as operagdes de cambio para ingresso
dos recursos captados por meio destes titulos no exterior, bem como para retorno dos recursos
ao investidor ndo-residente que invista nos mercados financeiro e de capitais nos termos da
regulamentacéo aplicavel, nos termos do artigo 15-B, incisos XVI e XVII do Decreto n° 6.306, de
14 de dezembro de 2007.

4.22 Fundo de Amortizacéo

4.22.1 Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente Emissao.

4.23 Classificacao de Risco

4.23.1 Na&o sera contratada Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.24 Direito ao Recebimento dos Pagamentos
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4.24.1 Farédo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura aqueles que forem debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior &
respectiva data de pagamento.

4.25 Desmembramento

4.25.1 Nao sera admitido desmembramento do Valor Nominal Unitario, do Valor Nominal
Unitario Atualizado, da Remuneracgéo e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos
termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes.

5 AQUISICAO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL,
AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

5.1. Aquisi¢do Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, desde que respeitado o disposto nos incisos | e Il do paragrafo 1° do
artigo 1° da Lei 12.431, depois de decorridos os 2 (dois) primeiros anos contados a partir da Data
de Emisséo, ou outro prazo legal que venha a ser estabelecido, adquirir Debéntures, condicionado
ao aceite do respectivo Debenturista, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por A¢des e as restricdes de negociagéo previstas na Resolugdo CVM 160, devendo
tal fato constar do relatério da administracdo e das demonstrac¢des financeiras da Emissora, na
medida em que a aquisicdo seja por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario. Observado
o disposto na regulamentacé@o aplicavel, as Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a
critério da Emissora e desde que observada a regulamentacdo aplicavel em vigor (i) ser
canceladas, caso seja legalmente permitido observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
expedidas pelo CMN e na regulamentacao aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora;
ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolucao
CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneracdo das
demais Debéntures.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. O resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures podera ocorrer, a critério
da Emissora, desde que observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com
o0 artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢des da Resolucdo CMN 4.751, ou normativo
qgue venha substitui-lo, e demais disposi¢Ges legais e regulamentares aplicaveis, bem como o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de
Emisséo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (ou prazo inferior que venha a
ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacéo aplicaveis) (“Resgate Antecipado Facultativo
Total’). O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera mediante o pagamento do maior valor
entre (i) e (ii) abaixo:

0] Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das
Debéntures ou da Remuneragédo das Debéntures, conforme o caso, calculada pro rata temporis
desde a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou a data de pagamento da
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Remuneracgédo das Debéntures, conforme o caso, imediatamente anterior (inclusive), até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total (exclusive), dos encargos moratérios e de quaisquer
obrigagBes pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total; e

(ii) o valor presente das parcelas remanescentes de Amortizagao do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures, objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total e de pagamento da
Remuneracéo, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do Tesouro IPCA +
com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration remanescente das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme o caso, calculado conforme
férmula abaixo, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-se a cotacao indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, acrescido dos eventuais valores devidos e ndo pagos, a ser
calculado conforme formula abaixo:

P - Z VNEk
(FVPk )
sendo:

“VP” = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures, conforme
aplicavel, objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total;

“C” = fator acumulado do IPCA desde a Primeira Data de Integralizac@o das Debéntures,
conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

n” = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme

0 caso, sendo “n” um numero inteiro;

“VYNEK” = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, conforme o
caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente a amortizagdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, objeto do Resgate Antecipado
Facultativo Total e ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures;

“FVPK” = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)Zz52]}

“TESOUROIPCA” = cupom do titulo publico Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-
B), com duration mais proximo a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso,
objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total; e

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda

5.2.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util ap6s ser alcancado o prazo médio
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ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate das
Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis,
exceto se houver aprovacao pelos Debenturistas, conforme o caso, que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em, conforme o caso, por meio de deliberacéo
em AGD, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido pela legislacdo ou regulamentac@es aplicaveis.

5.2.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerd mediante envio de comunicacdo
individual aos Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario ou publicacdo de comunicacéo
dirigida aos Debenturistas, a ser divulgada nos termos da Clausula 4.19.1 desta Escritura
(“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total”), bem como devera ser precedida de
notificacdo por escrito enviada ao Agente Fiduciario, com cépia para o Banco Liquidante, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.4. Na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera constar: (i) a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, que devera ser um Dia Util; (i) o local de sua realizac&o;
(ii) procedimento de resgate, incluindo o valor a ser pago e seus componentes, conforme previsto
na Clausula 5.2.1 acima; e (iv) qualquer outra informacao relevante aos Debenturistas.

5.2.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionaliza¢do do resgate
seguira os procedimentos adotados pela B3, a qual devera ser comunicada pela Emissora, em
conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua
realizacdo. Para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a
operacionalizagdo do resgate seguira os procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.2.6. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos termos previstos nesta
Clausula, deverao ser canceladas pela Emissora.

5.2.7. Paratodos os fins, fica vedado o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

5.3. Amortizacdo Extraordinéria Facultativa

5.3.1. Enquanto ndo expressamente autorizada pela legislacdo e/ou regulamentacédo apliciveis,
as Debéntures néo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinéria pela Emissora. Caso venha a ser
expressamente autorizada pela legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, as Debéntures
poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Emissora, observados os termos da referida
legislagdo e/ou regulamentacdo aplicaveis. A amortizacdo extraordindria facultativa das
Debéntures estara limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, a critério da Emissora, de forma proporcional (“Amortizacdo Extraordinéria
Facultativa®). A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, ocorrera mediante o pagamento do maior
valor entre (i) e (ii) abaixo:

0] Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo
das Debéntures ou a data de pagamento da Remuneracdo das Debéntures, conforme o caso,
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa (exclusive), dos encargos moratorios e de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures objeto da Amortizagao Extraordinaria Facultativa; e

(i) o valor presente das parcelas remanescentes de Amortizagao do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, objeto da Amortizagédo Extraordinaria Facultativa e de pagamento da
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Remuneragéo das Debéntures, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o cupom do
Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-B), com duration mais préximo a duration
remanescente das Debéntures objeto da Amortizagéo Extraordinéria Facultativa, conforme o caso,
calculado conforme férmula abaixo, na data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa, utilizando-
se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, acrescido dos eventuais valores devidos e ndo pagos, a

ser calculado conforme férmula abaixo:

up VNEE
*Z(FVPk % )
k=1

sendo:

“VP” = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures, conforme
aplicavel, objeto da Amortizac@o Extraordinaria Facultativa;

“C” = fator acumulado do IPCA desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures,
conforme o caso, até a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa;

(1]

n” = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme

0 caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

“VYNEK” = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos das Debéntures, conforme o
caso, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente a amortizagdo do Valor Nominal
Unitério Atualizado das Debéntures, objeto da Amortizagéo Extraordinaria Facultativa e ao
pagamento da Remuneracéo das, conforme o caso;

“FVPK” = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

“TESOUROIPCA” = cupom do titulo publico Tesouro IPCA + com Juros Semestrais (NTN-
B), com duration mais préximo a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso,
objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; e

“nk” = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

5.3.2. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa ocorrerd mediante comunicacao individual aos
Debenturistas, com cépia ao Agente Fiduciario ou publicacdo de comunicagdo dirigida aos
Debenturistas, a ser divulgada nos termos da Clausula 4.19.1 desta Escritura (“Comunicacéo de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), bem como devera ser precedida de notificagdo por
escrito enviada ao Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data da efetiva
Amortizac@o Extraordinaria Facultativa.

5.3.3. Na Comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa devera constar: (i) a data da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (ii) o percentual do Valor Nominal Unitario (ou saldo do
Valor Nominal Unitério) das Debéntures e/ou do Valor Nominal Unitério Atualizado (ou saldo Valor
Nominal Unitério Atualizado), objeto da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, limitado a 98%
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(noventa e oito por cento); (iii) o local de sua realizagéo; (iv) o procedimento de amortizac¢éo; e
(v) qualquer outra informacé&o relevante aos Debenturistas.

5.3.4. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, a operacionalizacdo da
Amortizacédo Extraordinaria Facultativa seguira os procedimentos adotados pela B3, a qual devera
ser comunicada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacdo. Para as Debéntures que néo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, a operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa seguira os
procedimentos a serem indicados pelo Escriturador.

5.4. Oferta de Resgate Antecipado

5.4.1. A Emissora podera realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
enderecada a totalidade dos Debenturistas objeto de oferta de resgate antecipado, conforme
determinadas pela Emissora, a seu exclusivo critério, observado que, com relacéo as Debéntures,
desde que observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, nas disposi¢des da Resolucdo CMN 4.751, ou normativo que venha
substitui-lo, e demais disposi¢Bes legais e regulamentares aplicaveis, bem como o prazo médio
ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a
data da efetiva Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, sendo assegurado aos
Debenturistas, a prerrogativa de aceitar ou ndo o resgate das Debéntures por eles detidas, nos
termos da presente Escritura e da legislacéo aplicavel, incluindo, mas néo se limitando, a Lei das
Sociedades por Agbes (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.4.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser precedida de envio de comunicacao individual
aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario e a B3 ou por meio de publicacdo, com cépia
para a B3, nos termos da Clausula 4.19.1 acima, com antecedéncia minima de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data em que se pretende realizar o pagamento da Oferta de Resgate Antecipado
nos termos da Clausula 5.4.1 acima (“Edital de Oferta de Resgate Antecipado”).

5.4.3. O Edital de Oferta de Resgate Antecipado devera conter, no minimo, as seguintes
informag0des: (i) a data efetiva para o resgate antecipado e para pagamento aos Debenturistas,
que devera ocorrer em uma Unica data, que devera ser um Dia Util; (i) o valor do prémio devido
aos Debenturistas, em face do resgate antecipado, caso haja, o qual ndo podera ser negativo;
(iii) a forma e o prazo de manifestacdo a Emissora pelos Debenturistas, prazo este que ndo podera
ser inferior a 10 (dez) dias contados do envio ou da publicagdo, conforme o caso, do Edital de
Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais informacgdes necessérias para a tomada de decisao
pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate antecipado das Debéntures.

5.4.4. A Emissora deverda, apés o término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate Antecipado,
comunicar a B3 através de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, da realizagao
da Oferta de Resgate Antecipado com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para o pagamento referente a Oferta de Resgate Antecipado.

5.4.5. Apbs a publicacdo ou envio de comunicacdo, conforme o caso, do Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem pela adeséo a referida oferta terdo que se
manifestar formalmente a Emissora, com cépia para o Agente Fiduciéario, e formalizar sua adeséo
no sistema da B3, em conformidade com o disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.
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Ao final do prazo indicado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora devera realizar
o resgate antecipado das Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado e a respectiva liquidagdo financeira, sendo certo que
todas as Debéntures serdo resgatadas e liquidadas em uma Unica data.

5.4.6. Os valores a serem pagos aos Debenturistas em raz&o do resgate antecipado oriundo da
Oferta de Resgate Antecipado deverdo ser equivalentes ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, e calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacéo ou Ultima Data de Pagamento da Remuneracéo,
e dos respectivos Encargos Moratérios, caso aplicavel, até a data do efetivo resgate, podendo,
ainda, ser oferecido prémio de resgate antecipado aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo (“Valor da Oferta de Resgate Antecipado”).

5.4.7. O pagamento do Valor da Oferta de Resgate Antecipado sera realizado (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou
(i) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3, em atencdo, ainda, ao previsto na Clausula 5.2 desta
Escritura.

5.4.8. Na&o sera permitida a realizacdo de oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.4.9. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo
obrigatoriamente canceladas.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 e subclausulas abaixo, o Agente Fiduciario
devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures e exigir
de imediato o pagamento da totalidade do Valor Nominal Unitario Atualizado, ou saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracdo, apurado
conforme previsto nesta Escritura e na forma da lei, e calculado pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacéo ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a
data do seu efetivo pagamento, nas hip6teses previstas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 (cada uma
dessas hipoteses, um “Evento de Inadimplemento”).

6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam 0 vencimento antecipado
automatico das obrigacdes decorrentes das Debéntures, sem prejuizo do envio do aviso prévio a
Emissora, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

(M (a) decretacdo de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela Emissora;
(c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e néo elidido no prazo legal; (d) pedido
de recuperacao judicial ou de recuperacéo extrajudicial da Emissora, ou eventos analogos, tais
como, intervencao e/ou liquidacdo extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo
pedido; (e) liquidacdo, dissolucdo ou extincdo da Emissora; e (f) pedido de suspensdo de
execucdao de dividas para fins de preparacdo para pedido de recuperacédo judicial, nos termos do
paragrafo 1° do artigo 20-B da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada;

(i) invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura, conforme
declarado por decisao judicial definitiva, assim entendida como aquela que ndo é mais passivel de
recursos;
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(iii) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria decorrente desta
Escritura, incluindo, mas néo se limitando ao pagamento da Remuneracdo nas respectivas Datas
de Pagamento da Remuneracao, bem como de quaisquer outras obrigagGes pecuniarias previstas
nesta Escritura; e

(iv) transformacao do tipo societario da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acdes.

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar vencimento das obriga¢cfes
decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula 6.3 abaixo, qualquer dos
eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Eventos de Inadimplemento:

Q) caso provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes prestadas pela
Emissora nesta Escritura;

(i) caso revelarem-se inveridicas, incorretas, insuficientes, inconsistentes ou imprecisas, em
gualguer aspecto relevante, quaisquer das declarac6es prestadas pela Emissora nesta Escritura;

(iii) caso a Emissora passe a ter seu Controle, direto ou indireto, detido por qualquer pessoa
ou Grupo de Pessoas (“Novo Acionista Controlador” e “Alteracdo de Controle”, respectivamente),
exceto (a) se previamente aprovado pelos Debenturistas em sede de AGD; ou (b) caso sejam
atendidas as seguintes condicfes cumulativamente: (b.1) o Novo Acionista Controlador da
Emissora ndo se enquadre na definicdo de Pessoa Sancionada; e (b.2) ndo ocorra um Evento de
Rebaixamento de Rating (conforme abaixo definido).

Para os fins desta Clausula:
“Controle” significa o poder de controle nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

“‘Evento de Rebaixamento de Rating” significa o rebaixamento de uma ou mais categorias da
classificagcdo de risco (rating) da Emissora por agéncia de classificagdo de risco de primeira linha
(Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., a Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco
Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda.) (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), em relacdo a sua
classificagdo em vigor no momento imediatamente anterior & consumacédo da Alteracdo de
Controle, desde que (i) tal rebaixamento seja formalizado na primeira manifestacdo referente a
classificagdo de risco da Emissora (rating), que venha a ser divulgada pela Agéncia de
Classificacdo de Risco ap0s a consumacdo da Alteracdo de Controle e (ii) que o referido
rebaixamento decorra substancialmente do evento da Alteracédo de Controle em questao;

“Grupo de Pessoas” significa o grupo de pessoas: (i) vinculadas por acordo de voto, seja
diretamente ou por meio de sociedades controladas, controladores ou sob controle comum; ou (i)
entre as quais haja relacdo de controle; ou (iii) sob controle comum; ou (iv) que atuem
representando um interesse comum.

“Pessoa Sancionada” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, organizacdo que (1) esteja
designada na lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Bloqueadas emitida pelo
Escritério de Controle de Ativos Estrangeiros do Departamento do Tesouro dos EUA (“OFAC”), na
Lista Consolidada de Pessoas, Grupos e Entidades Sujeitas a Sanc¢des Financeiras da Unido
Europeia ou qualquer lista semelhante de pessoas-alvo emitidas com quaisquer Sancdes
(incluindo, aquelas emitidas pela Republica Federativa do Brasil), (2) é, ou faz parte de um governo
de um Territorio Sancionado, (3) seja de propriedade ou controlada por, ou agindo em nome de,
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gualguer um dos anteriores, ou (4) tenha sido condenada por descumprimento das Leis
Anticorrupcao ou leis relativas a ndo utilizagéo de trabalho infantil ou analogo ao escravo;

“Sancdes” significa quaisquer leis, regulamentos, embargos, disposi¢cdes de congelamento,
proibicdes ou medidas restritivas relacionadas ao comércio ou economia, fazer negocios,
investimentos, exportar, financiar ou disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados
com qualquer do anterior) promulgada, aplicada, imposta ou administrada por qualquer Autoridade
Sancionadora.

“Autoridade Sancionadora”, definida como: (a) Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas, Uniao
Europeia, OFAC, os Departamentos do Tesouro e do Comércio dos Estados Unidos, o governo
do Reino Unido, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, conforme aplicavel.

“Territério Sancionado” significa qualquer pais ou outro territorio sujeito a um embargo geral de
exportacdo, importagdo, financeiro ou de investimento sob Sang¢8es, cujos paises e territérios na
data deste Contrato incluem a Crimeia (conforme definido e interpretado nas aplicaveis leis e
regulamentos de sanc¢des), Russia, territorios de Donetsk, Luhansk, Zaporizhzhia e Kherson, Ir&,
Coréia do Norte, Siria, Cuba e Venezuela;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obriga¢des previstas na Resolugdo CVM
160;

(V) extincdo de licenca, perda de concessdo ou perda de capacidade da Emissora para a
execucdo e operacdo dos servicos publicos de saneamento basico em é&reas do territério do
Estado de Sdo Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto durante a vigéncia desta
Escritura, resultem em uma reducdo da receita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacdes financeiras
divulgadas pela Emissora,;

(vi) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou global reclamado
ultrapasse R$ 212.000.000,00 (duzentos e doze milh&es de reais), salvo se o protesto tiver sido
efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou se
for cancelado ou sustado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas
contadas a partir da data em que tomar conhecimento a esse respeito;

(vii)  alienacdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
desta Escritura, resultem em uma reducao da receita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora
superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera apurado trimestralmente,
levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento de cada trimestre e utilizando-se as informacdes financeiras
divulgadas pela Emissora;

(viii)  fus@o, ciséo, incorporagéo, ou qualquer forma de reorganizacdo societaria da Emissora
(“Reorganizacdo”) que nédo tenha sido previamente aprovada por Debenturistas representando, no
minimo, (i) a maioria das Debéntures em Circulagao, em primeira convocacao, ou (i) a maioria
das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda
convocacao, em AGD especialmente convocada para esse fim, observados os procedimentos de
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convocagao previstos nesta Escritura, exceto na hipotese da Emissora demonstrar ao Agente
Fiduciario, anteriormente a efetivagdo da Reorganizagdo que, uma vez concluida a
Reorganizacao, serdo atendidos cumulativamente os seguintes requisitos: (a) o patriménio liquido
da Emissora e/ou de sua sucessora, ndo sera inferior ao patriménio liquido da Emissora antes da
Reorganizacdo, admitida uma variacao de até 10% (dez por cento); e (b) a receita liquida de
vendas e/ou servicos da Emissora ndo sofrerd uma reducdo superior a 25% (vinte e cinco por
cento) em relacdo a receita liquida de vendas e/ou servicos da Emissora e/ou de sua sucessora,
conforme apurado com base em demonstracdo financeira da Emissora pré forma que reflita os
efeitos da Reorganizacdo, preparada exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze)
meses anteriores ao encerramento do Ultimo trimestre (relativamente ao qual tenham sido
elaboradas informacdes financeiras obrigatorias), ou, conforme o caso, com base na Ultima
demonstracdo financeira anual ou na Ultima demonstracdo financeira trimestral divulgada pela
Emissora, desde que tal demonstracéo financeira reflita os efeitos da Reorganizacéo, ficando
ajustado que os requisitos indicados nos itens “a” a “c” desta alinea s&do exclusivamente destinados
a verificacéo, pelo Agente Fiduciario, da Reorganizacao, e ndo vinculam a livre deliberagéo das
AGDs aqui previstas;

(ix) pagamento de dividendos, exceto os obrigatoérios por lei, e/ou juros sobre capital préprio,
caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagéo pecunidria prevista nesta Escritura;

(x) inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigacdo nao pecuniéria prevista
nesta Escritura, ndo sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos documentos
da Emisséo ou, em ndo havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias
corridos, contados (a) do recebimento de aviso escrito enviado pelo Agente Fiduciario; ou (b) da
data em que tomar ciéncia da ocorréncia de inadimplemento da respectiva obrigacdo nado
pecuniaria, 0 que ocorrer primeiro;

(xi) caso a Emissora deixe de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por auditor
independente registrado na CVM; e

(xii) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, em montante individual ou agregado
igual ou superior a R$ 212.000.000,00 (duzentos e doze milhdes de reais), em razdo de
inadimplemento contratual.

6.1.3. Para fins de verificacdo do cumprimento das obriga¢gBes constantes das Clausulas 6.1.2,
inciso (vi) e 6.1.2, inciso (xii) acima, os valores de referéncia em reais (R$) |4 constantes deverdo
ser corrigidos pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicacéo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emisséo,
observado que tal disposi¢do ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente
ditas, tais como o Valor Nominal Unitario ou a Remuneragao.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1 acima acarretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, respeitados os respectivos prazos de cura (quando e se existentes) e sem prejuizo
do envio do aviso prévio & Emissora, conforme estabelecidos na Clausula 6.1.1.

6.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 6.1.2 acima, deverd ser
convocada, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar
conhecimento do evento, AGDs (i) para os Debenturistas deliberarem sobre a declaracdo do
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vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso, observado o procedimento de
convocagao previsto na Clausula 9.2 abaixo. As AGDs poderdo também ser convocadas pela
Emissora ou na forma da Clausula 9.2 abaixo.

6.3.1. Nas AGDs de que tratam esta Clausula 6.3, os Debenturistas, que representem (i) em
primeira convocacéo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, ou (ii) em segunda convocacao, a
maioria das Debéntures em Circulac@o presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo poderdo, de
forma irrevogavel e irretratavel, optar por deliberar pela decretacao do vencimento antecipado das
Debéntures, conforme o caso, hipotese na qual o Agente Fiduciario declarard o vencimento
antecipado das Debéntures.

6.3.2. Na hipotese de: (i) ndo instalagdo das AGDs mencionadas na Clausula 6.3 por falta de
guérum; ou (ii) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3.1 acima pelos
guéruns minimos de deliberacao ali previstos, o Agente Fiduciario (i) devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos indicados na Clausula 6.1 acima, cujo fato sera
comunicado a Emissora nesse sentido; e (ii) ndo devera declarar o vencimento antecipado das
Debéntures, conforme o caso, nos termos indicados na Clausula 6.1 acima, cujo fato serd
comunicado & Emissora nesse sentido.

6.4. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a:
(i) prontamente notificar a B3 sobre este fato, e (ii) realizar o pagamento da totalidade das
Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures (ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso), pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures e/ou pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da respectiva
Remuneracgéo (e dos Encargos Moratérios, se aplicavel), conforme o caso, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracéo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da comunicacéo feita pelo Agente Fiduciario & Emissora acerca da declarag&o
do vencimento antecipado, nos termos desta Clausula 6, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

6.5 Adicionalmente, no caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a B3
devera ser notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis de sua realizacao.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas nesta Escritura e no Contrato de
Distribuicdo, enquanto n&o houver a quitacdo integral das Debéntures, a Emissora assume as
obrigacdes a seguir mencionadas:

(M fornecer ao Agente Fiduciario:

€) apos o término do exercicio social, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, ou 3
(trés) Dias Uteis apds a data de sua efetiva divulgag&o, o que ocorrer primeiro: (i) copia de
suas demonstragdes financeiras completas relativas ao exercicio social entdo encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes, (ii) informacBes necessarias
para verificagdo do previsto na Clausula 6.1.2, inciso (v) e 6.1.2, inciso (vii) supra; e
(i) declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Emissora, na forma de seu
Estatuto Social, atestando: (1) que permanecem validas as disposi¢cées contidas nesta

35



Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Escritura; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obriga¢Bes da Emissora perante os Debenturistas;

(b) apo6s o término de cada trimestre do exercicio social, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias corridos, o, ou 3 (trés) Dias Uteis apos a data de sua efetiva divulgacéo, o que
ocorrer primeiro copia de suas informag@es financeiras relativas ao respectivo trimestre
(ITR);

(©) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informacéo relacionada com a presente Emisséo que Ihe
venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario;

(d) dentro de até 2 (dois) Dias Utes, ap6s tomar conhecimento, sobre a ocorréncia de
quaisquer descumprimentos de obrigagfes que impliguem vencimento antecipado das
obrigag6es desta Escritura, conforme previsto na Clausula 6.1 acima;

(e) 0 organograma, todos os dados financeiros e atos societarios da Emissora
necessarios a realizacao do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que venham a
ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do referido relatério; e

4] uma via original arquivada na JUCESP da(s) AGD(s), caso ocorram.

(i) proceder a adequada publicidade de suas informag6es econdmico-financeiras, nos termos
da Lei das Sociedades por Ac¢oes;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) convocar, nos termos da Clausula 9.2 desta Escritura, AGDs para deliberar sobre qualquer
das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a presente Emissdo, caso o Agente
Fiduciario ndo o faca;

(v) cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihe forem solicitadas por aquela autarquia;

(vi) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM, nos termos
da Resolucao CVM 80;

(vii)  manter em adequado funcionamento servigco de atendimento aos Debenturistas, para
assegurar-lhes tratamento eficiente, ou contratar instituicdes autorizadas a prestar este servigo;

(viii)  notificar o Agente Fiduciario, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis, sobre qualquer alteragéo
substancial nas condi¢bes (financeiras ou ndo) ou nos negocios da Emissora que possa
impossibilitar ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacfes
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

(ix) aplicar os recursos obtidos por meio da Emisséo das Debéntures estritamente conforme
descrito na Clausula 3.8 acima, e comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario sobre
qualquer ocorréncia que importe em modificacéo da utilizagdo dos recursos prevista na Clausula
3.8 acima;

(x) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e/ou esta Escritura;
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(xi) obter e manter vélidas e regulares as licengas ou aprovacdes relevantes necessarias ao
regular funcionamento da Emissora e a regular pratica de suas atividades, bem como cumprir
todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se referir a licengcas ou
aprovacodes cuja perda, revogacéo, cancelamento ou ndo obtencédo ndo possa resultar em impacto
adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as
obrigacdes relativas as Debéntures;

(xii)  obter e manter validas e regulares as licencas ambientais relevantes pertinentes as suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéncias técnicas nelas estabelecidas, exceto no que se
referir a licencas cuja perda, revogacao ou cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso
relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes
relativas as Debéntures;

(xiii) exceto com relagdo aqueles pagamentos que estejam sendo questionados pela Emissora na
esfera judicial ou administrativa, ou cujo descumprimento ndo tenha ou possa ter um efeito adverso
relevante na capacidade de pagamento, pela Emissora, das Debéntures, manter em dia o
pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal,

(xiv) enquanto as Debéntures estiverem em circulacdo, ndo efetuar qualquer alteragédo
substancial na natureza de seus negécios, conforme conduzidos nesta data;

(xv)  contratar e manter contratados, durante a vigéncia das Debéntures e as suas expensas,
os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, os ambientes de negociacdo das Debéntures no
mercado secundario (CETIP21);

(xvi)  cumprir todas as normas, leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis, em qualquer
jurisdicao, instancia ou esfera na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por aqueles casos
em que (a) a aplicagédo das leis, regras, regulamentos e/ou ordens esteja sendo contestada de
boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa pela Emissora; ou (b) o descumprimento das leis,
regras, regulamentos e/ou ordens ndo resulte em um impacto adverso relevante para as atividades
da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures;

(xvii) ndo descumprir a legislacdo que versa sobre o ndo incentivo a prostituicdo, ndo utilizacédo
ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou a trabalho em condi¢do analoga a de escravo;

(xviii) manter as Debéntures depositadas para negociacao junto a B3 durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao
depdsito das Debéntures na B3, conforme o disposto no termo de Compromisso e Regulamento
do CETIP21, por meio da B3;

(xix)  envidar os melhores esforcos para que seus prestadores de servico adotem as melhores
praticas de protecdo ao meio ambiente e relativas a seguranca e saude do trabalho, inclusive no
tocante a nao utilizagcao de trabalho infantil ou analogo ao escravo, assim como nao adotar agdes
gue incentivem a prostituicdo, resultem em discriminacdo de raca e género e/ou afetem direitos
dos silvicolas;

(xx)  cumprir e adotar as medidas descritas abaixo visando o cumprimento por seus
conselheiros, diretores e empregados, das normas aplicaveis relacionadas a atos de corrupgéo e
atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998,
conforme alterada, da Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n°®
11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado (“Decreto 11.129”), do Foreign Corrupt Practices
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Act (FCPA) e da Convencgdo da OECD sobre o Combate da Corrupgdo de Funcionarios Publicos
Estrangeiros em Transa¢Bes Comerciais Internacionais, conforme aplicaveis as atividades da
Emissora de acordo com a legislacdo brasileira, sem prejuizo das demais legislagcGes
anticorrupgao (“Leis Anticorrupcdo”), na medida em que: (a) adota programa de integridade de
acordo com as melhores praticas de integridade corporativa, nos termos do Decreto 11.129,
visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) seus empregados,
diretores e administradores, no melhor do seu conhecimento, ndo foram condenados por decisao
administrativa definitiva ou judicial transitada em julgado em razdo da prética de atos ilicitos
previstos nos normativos indicados anteriormente; (c) adota as diligéncias apropriadas, de acordo
com as politicas da Emissora, para contratagdo de terceiros, tais como fornecedores e prestadores
de servico, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a violagao
dos normativos referidos anteriormente; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxi) cumprir com todas as obrigagBes previstas na Resolugdo CVM 160 e demais normativos
aplicaveis a Emisséo; e

(xxii) cumprir toda e qualquer deciséo judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral, de
natureza condenatoria, contra a Emissora, no prazo estipulado para o seu cumprimento.

7.1.1. A Emissora obriga-se a (i) ndo contatar ou fornecer informag¢des acerca da Oferta a
gualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador Lider; e (ii) informar ao
Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba
de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se
desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

7.1.2. Cada um dos Debenturistas, ao subscrever e integralizar as Debéntures no mercado
primario ou ao adquirir as Debéntures no mercado secundario, sera considerado como tendo
aprovado, automatica, voluntéria, incondicional, irretratdvel e irrevogavelmente,
independentemente de realizagdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo), inclusive para efeitos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por
Acdes, uma ou mais reducdes do capital social da Companhia, a serem oportunamente aprovadas
pelos acionistas da Companhia, reunidos em assembleia geral extraordinaria, até a Data de
Vencimento, desde que sejam atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des (cada reducdo
de capital da Companhia realizada nos termos desta Clausula, uma “Reducdo de Capital
Previamente Aprovada”):

(i) (a) na data de aprovacéo de cada Reducédo de Capital Previamente Aprovada e na data
da efetiva transferéncia dos recursos de cada Reducdo de Capital Previamente
Aprovada, quando o indice de Capitalizagdo da Emissora, obtido pela divisdo do
Patriménio Liquido da Emissora pelo Ativo Total da Emissora, seja igual ou superior a
33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento), até o limite para
manutencéo do indice de Capitalizacdo em ao menos 33,33% (trinta e trés inteiros e
trinta e trés centésimos por cento). Para fins desta Escritura, “indice de Capitalizac&o”
€ a razado do Patrimbnio Liquido da Emissora pelo Ativo Total da Emissora, observado
gue, para fins deste item, a apuracéo do Indice de Capitalizagdo, tera como referéncia
as definicdes de “Ativo Total” e “Patriménio Liquido” constantes nas demonstragdes
financeira contabeis da Emissora da época da reducao pretendida;
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(ii) na data de aprovacado de cada Redugéo de Capital Previamente Aprovada e na data da
efetiva transferéncia dos recursos de cada Reducdo de Capital Previamente Aprovada,
ndo tenha ocorrido e esteja em curso (a) qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura; e/ou (b) qualquer Evento de
Inadimplemento; e

(iii) na data de aprovacdo de cada Reducdo de Capital Previamente Aprovada e na
data da efetiva transferéncia dos recursos de cada Reducédo de Capital Previamente
Aprovada, seja apresentada ao Agente Fiduciario uma declaracdo firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto social, atestando o
atendimento a todas as condic8es previstas nesta Clausula 7.1.2.

8. AGENTE FIDUCIARIO
8.1. Nomeacéo e Declaracéo

8.1.1. A Emissora constitui € nomeia como agente fiduciario da Emisséo objeto desta Escritura
a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no predmbulo desta
Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacéo para, nos termos da
lei e da presente Escritura, representar a comunhé&o dos Debenturistas.

8.1.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da lei:

0] nao ter qualquer impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por A¢Bes e Resolugdo CVM 17, para exercer a fungao que Ihe é conferida;

(i) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes
previstos na legislacéo especifica e nesta Escritura;

(iii) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condi¢des;

(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungées;

(V) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
5° da Resolucdo CVM 17,

(vi) estar ciente da regulamentacéo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM;

(vii) ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente
de acordo com as leis brasileiras;

(viii)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

(ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos da
regulamentacéo aplicavel vigente;

(x) que esta Escritura constitui uma obrigacéo legal, vélida, vinculativa e eficaz do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(xi) que a celebracao desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciério;
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(xii)  que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura, tendo diligenciado
para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha tido conhecimento;

(xiii)  assegurar tratamento equitativo a todos os titulares de valores mobilirios, respeitadas as
garantias, as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de valores
mobiliarios de cada emissédo ou série descritas no inciso (xiv) abaixo; e

(xiv) na data de assinatura da presente Escritura, que presta servigo de agente fiduciario nas
emissdes indicadas no Anexo Il desta Escritura

8.2. Substituicdo. Nas hipéteses de impedimentos, rendncia, intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo Agente Fiduciério,
a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também
ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15
(quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o
prazo de convocacdo estabelecido pela Lei das Sociedades por Ac¢Bes, sendo certo que a CVM
podera nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo
Agente Fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario ser& a mesma que a do Agente
Fiduciario, observado o disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.2.1. A substituicdo do Agente Fiduciario prevista acima devera ser aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacdo, em primeira
convocacao, e a maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, em segunda convocacao.

8.2.2. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigc&o.

8.2.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder & substituicdo do
Agente Fiduciéario e a indicacdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse
fim.

8.2.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM em até 7 (sete) Dias
Uteis, contados da assinatura do aditamento da Escritura, ou, quando exigido por lei, do registro
desses aditamentos nos 6rgdos competentes, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 17,
acompanhado das declara¢8es previstas no artigo 5°, caput e paragrafo 1°, da Resolucdo CVM
17.

8.2.5. O Agente Fiduciério iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente Escritura ou
de eventual aditamento relativo & substituicdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até a integral quitacao das Debéntures ou até sua efetiva substituicdo. Neste Ultimo caso, o término
do exercicio das fun¢cbes do Agente Fiduciario serd formalizado por meio de aditamento.

8.2.6. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente
aprovada pela AGD.
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8.2.7. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito, baixados por ato(s) da CVM.

8.3. Deveres. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

0] exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da fungao,
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar ha administracdo de
seus proéprios bens;

(iii) renunciar a funcao, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo de AGD para deliberar sobre sua
substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda documentacao relativa ao exercicio de suas funcgdes;

(v) verificar no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissofes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, nos termos do artigo 11, inciso V, da Resolu¢do CVM 17;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura e respectivos Aditamentos, sejam
registrados nos 6rgdos competentes, nos casos em que tais registros sejam exigidos por lei,
adotando, no caso de omissdo da Emissora, as medidas previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacdes periddicas pela
Emissora, alertando os Debenturistas, nos termos previstos na Resolugdo CVM 17, acerca de
eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii)  opinar sobre a suficiéncia das informacées prestadas nas propostas de modificacdes nas
condi¢bes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certidGes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Juntas
de Conciliagédo e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio ou a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, sendo que tal
solicitagdo devera ser devidamente justificada a Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés)
vezes, nos o6rgdos de imprensa referidos na Clausula 4.19.1, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo constantes da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura;

(xii)  comparecer as AGDs a fim de prestar as informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por Ac¢des, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissfées de que tenha conhecimento;
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(b) alteragcGes estatutarias ocorridas no periodo com efeitos relevantes para os
Debenturistas;
(©) comentarios sobre os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de

capital da Emissora, relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicbes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) guantidade de Debéntures emitidas, em circulagcéo e saldo cancelado do periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento da Remuneracao das
Debéntures realizados no periodo;

4] constituicdo e aplicagdes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de fundos,
quando houver;

(9) acompanhamento da destinag&o dos recursos captados por meio da Emisséo, de
acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(h) relagéo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragéo, quando
houver;
0] cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura,

inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima;

0] declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciério de continuar no exercicio de suas fungoes; e

(k) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, feitas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente
fiduciério no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissfes: denominacéo
da companhia ofertante; valor da emissdo; quantidade emitida; espécie e garantias
envolvidas; prazo de vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no periodo;

(xiv)  divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério de que trata o inciso
(xiii) acima aos Debenturistas no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, bem como enviar & Emissora, para sua divulgac¢éo na forma prevista
em regulamentacao especifica;

(xv)  manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o
Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, de acordo com os termos desta Escritura, da lei ou regulamentacgéo aplicavel, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacfes de fazer e de néo fazer;

(xvii) comunicar os Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas nesta Escritura, incluindo as obriga¢c@es relativas a eventuais garantias a
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serem constituidas e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas
e que estabelecem condi¢Bes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores lista atualizada das
emissdes em que exerce a funcao de agente fiduciario;

(xix) acompanhar, em cada Data de Pagamento, através de confirmagéo junto & Emissora, o
integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura; e

(xx)  disponibilizar o Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) das
Debéntures e o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculados pela Emissora, aos
investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou em sua
pagina na rede mundial de computadores.

8.3.2. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obriga¢des assumidas neste instrumento, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

8.3.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulterac@o. Ndo sera ainda, sob
qgualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.3.4. O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientacéo acerca de qualquer fato da
emissdo que seja de competéncia de definicAo pelos Debenturistas, comprometendo-se tao
somente a agir em conformidade com as instru¢cbes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o
resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas pela
Emissora, independente de eventuais prejuizos que venham ser causados em decorréncia disto
aos Debenturistas ou a Emissora.

8.3.5. Aatuacdo do Agente Fiduciério limita-se ao escopo da Resolugdo CVM n° 17 e dos artigos
apliciveis da Lei das Sociedades por A¢Bes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.3.6. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informacdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informagfes da Escritura e dos demais documentos da operagao.

8.3.7. Atribuicdes Especificas. O Agente Fiduciério utilizara quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais, contra a Emissora, para a protecdo e defesa dos interesses da comunhéo dos
Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, em caso de inadimplemento da Emissora,
observados os termos desta Escritura.
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8.3.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
gue os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora
ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracao.

8.3.9. Remuneracdo do Agente Fiduciario. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituicdo
que vier a substitui-lo nesta qualidade a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da lei, desta Escritura e do contrato de prestacdo de
servicos celebrado entre a Emissora e o Agente Fiduciario, a remuneragdo correspondente a
parcelas anuais de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo a primeira parcela devida até o 5° (quinto)°
Dia Util ap6s a data de assinatura desta Escritura, e as seguintes no mesmo dia dos anos
subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida, ainda que a Emissdo seja
descontinuada, a titulo de estruturacéo e implantacao, devendo o pagamento ser realizado em até
0 5° (quinto) dia util contado da comunicacdo do cancelamento da Emissdo. A remuneracao sera
devida mesmo apos o vencimento final das Debéntures, caso a Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungédo em relacao
a Emisséo.

8.3.10. No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de excusséo de
garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais enquanto
representante dos investidores, verificagdo de indice financeiro, verificagao de razdo de garantia,
solicitacao de simulacéo de calculo de resgate antecipado ou simula¢gbes de natureza parecida,
reestruturacdo das condi¢cdes das Debéntures e/ou da participagcdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, no decorrer da emisséo, incluindo, mas ndo se limitando, a realizacdo de AGD,
procedimentos para execuc¢do da garantias ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados & Emisséo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente
a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emisséao,
a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emissora do
relatério de horas. Para fins de conceito de AGD engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital; (b) participacao
em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de
procuragdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia.
Para fins de esclarecimento: (A) “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, anélise de determinado documento
ou participacdo em reunido), do seu colaborador, do tempo empregado na funcdo e do valor
relativo ao tempo e (B) “reestruturacao” é toda e qualquer alteragdo nas disposi¢des iniciais
estabelecidas nos documentos da emisséao.

8.3.11. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variacdo positiva do IPCA, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

8.3.12. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente Fiduciario aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.
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8.3.13. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito atualizagao
monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.3.14. A remuneracgdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo de
agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, apés, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral,
notificacdes, extracdo de certidfes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacfes, envio de
documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria
e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.3.15. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
gue o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhao dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas,
bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com rela¢do ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

8.3.16. Os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura sdo aqueles descritos na
Resolugdo CVM 17 e Lei das Sociedades por Agdes.

8.3.17. N&o havera devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da prestacdo
de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.3.18. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora ou
pelos Debenturistas, conforme o caso.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. A assembleia geral de Debenturistas (“AGD”) aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Acdes.

9.2. Convocacéao

9.2.1. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos Debenturistas
gue representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagcdo, conforme o
caso, ou pela CVM.

9.2.2. A convocacdo da AGD se dara mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas publicacfes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢les, da regulamentacéo aplicavel e desta Escritura.
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9.2.3. A AGD e suas convocacdes deverdo ser realizadas nos prazos estabelecidos pela Lei das
Sociedades por Agdes.

9.3. Quérum de Instalacao

9.3.1. A AGD se instalard, em primeira convocacédo, com a presenca de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagcdo e, em segunda convocacao,
com qualquer quérum.

9.3.2. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Ac¢des e nesta
Escritura, sera considerada regular a AGD a que comparecer a totalidade dos Debenturistas.

9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia e a secretaria da AGD caberdo aos Debenturistas eleitos pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.5. Qudérum de Deliberacéo

9.5.1. Nas delibera¢des das AGDs, a cada Debénture em Circulagdo cabera um voto, admitida
a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.5.2 abaixo,
todas as deliberagbes tomadas em AGD deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, (1) a maioria das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacéo, ou (2) a
maioria das Debéntures em Circulacdo presentes, desde que estejam presentes Debenturistas
representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagcdo, em segunda
convocacao.

9.5.2. Em caso de renlncia ou perddo temporario de qualquer Evento de Inadimplemento, as
deliberacbes a serem tomadas em AGD, dependerdo de aprovacdo de Debenturistas
representando, no minimo (1) a maioria das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao,
ou (2) a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes, desde que estejam presentes
Debenturistas representando pelo menos 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagéo,
em segunda convocagao.

9.5.3. Na&o estéo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.5.1 acima:
Q) 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta Escritura;

(i) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures: (a) dos qudéruns
estabelecidos nesta Escritura; (b) da Remuneracédo das Debéntures; (¢) de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura devidos aos Debenturistas; ou (d) das
disposicbes relativas ao Resgate Antecipado Facultativo Total, & Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa ou a Oferta de Resgate Antecipado, as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, em primeira
convocacao, ou em segunda convocagao.

(iii) as alteracdes relacionadas a substituicdo de agente fiduciario deverdo ser aprovadas por
debenturistas representando, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulagédo,
em primeira convocac¢éo, ou por Debenturistas representando a maioria das Debéntures em
Circulacéo presentes, em segunda convocacao.

9.5.4. Para efeito da constituicdo de quorum de instalacao e deliberagdo a que se refere esta
Clausula 9, serédo consideradas como “Debéntures em Circulacdo” as Debéntures que (i) ainda
nao tiverem sido resgatadas e/ou liquidadas; e/ou (ii) que sejam detidas por sociedade coligada,
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controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora (“Partes Relacionadas”),
devendo ser excluidas do numero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam pertencentes aos diretores ou conselheiros da Emissora e/ou de qualquer
Parte Relacionada e respectivos parentes até segundo grau e respectivos conjuges destes ultimos.

9.6. Outras disposic¢Oes aplicaveis as AGDs

9.6.1. Seraobrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas
pela Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando
ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hip6tese em
gue sera obrigatorio.

9.6.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.

9.6.3. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico de titulares das Debéntures,
inclusive quanto, mas néo se limitando a: (i) Remuneracéo; (ii) postergacdo de qualquer Data de
Pagamento de Remuneracao; (iii) Data de Vencimento das Debéntures; (iv) Resgate Antecipado
Facultativo Total e/ou Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (v) alteragdo na espécie das
Debéntures; e/ou (vi) demais assuntos especificos das Debéntures, estes poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral de titulares das Debéntures.

9.6.4. Quando o assunto a ser deliberado for relativo a: (i) pedidos prévios de renuncia e/ou
perdao temporério referentes aos Eventos de Inadimplemento; (ii) deliberagBes referentes a
consideracdo de vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Inadimplemento ndo automaticos; (iii) os quéruns de instalagcéo e deliberacdo em AGD;
e (iv) as obrigacdes da Emissora, os Debenturistas reunir-se-80 em assembleias gerais de titulares
das Debéntures. Neste caso, para fins de aprovagdo das matérias objeto assembleia, estas
deverao ser aprovadas pelos titulares das Debéntures, de acordo com os quéruns estabelecidos
na presente Escritura.

9.6.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em AGD no &mbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns nesta Escritura, vinculardo a Emissora e obrigardo todos os
Debenturistas, independentemente de terem comparecido a AGD ou do voto proferido na
respectiva AGD.

9.6.6. Sem prejuizo das demais disposi¢cBes desta Escritura, a AGD podera ser realizada de
forma exclusivamente ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolu¢do da CVM
n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

10. DECLARAQOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura que:

Q) € uma sociedade por acfes, de capital aberto, devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as aprovacdes e, conforme aplicavel, licencas
necessarias (inclusive perante os 6rgdos estaduais e federais competentes) a celebracéo desta
Escritura e a emissdo das Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;
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(iii) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obriga¢cbes previstas nesta
Escritura;

(iv) as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura e do Contrato de Distribuicéo
(“Documentos da Oferta”) tém poderes em pleno vigor e efeito para tanto;

(V) os Documentos da Oferta constituem obrigac6es legais, validas, eficazes e vinculantes,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicoes;

(vi) a celebracdo dos Documentos da Oferta e o cumprimento de suas respectivas obrigacdes
ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela Emissora;

(vii)  a celebracdo dos Documentos da Oferta, a Emisséo e a Oferta (a) ndo infringem (1) seu
Estatuto Social; (2) disposi¢éo legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora seja parte;
(3) qualquer ordem, decisédo ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora;
e (b) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de obrigacdo estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos, (2) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos,
ou (3) na criagéo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

(viii) aEmissora tem todas as autorizac¢des e licencas (inclusive ambientais) relevantes exigidas
pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas validas, observado que algumas das licencas e autorizagGes ambientais ainda estdo em
processo de obtencdo pela Emissora, que ja tomou todas as providéncias necessarias a sua
consecucao, e, ainda, exceto (a) no que se referir a licencas cuja ndo manutencdo ndo possa
resultar em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a sua capacidade
em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures; ou (b) conforme descrito em seu formulario de
referéncia, elaborado e atualizado nos termos da Resolu¢cdo CVM 80 (“Formulério de Referéncia”);

(ix) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagfes
dos érgdos governamentais, autarquias e tribunais, aplicaveis a conducao de seus negdcios,
incluindo a legislagdo ambiental e trabalhista em vigor, exceto: (a) por aqueles casos em que a
aplicagcdo de leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais esteja sendo contestada de boa-fé nas esferas judicial
e/ou administrativa pela Emissora; (b) por agueles casos em que o descumprimento das leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos érgdos governamentais, autarquias
ou tribunais ndo resulte em impacto adverso relevante para as atividades da Emissora ou para a
sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas as Debéntures; ou (c) conforme descrito no
Formulario de Referéncia da Emissora,;

(x) inexiste, nesta data, qualquer descumprimento relacionado a legislagdo que versa sobre
0 ndo incentivo a prostituicdo, ndo utilizacdo ou incentivo a méo-de-obra infantil e/ou a trabalho
em condi¢do andloga a de escravo;

(xi) ndo tem qualquer ligacdo com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que impec¢a o
Agente Fiduciario de exercer, plenamente, suas funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes, desta Escritura e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xii)  exceto com relagcdo as contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, ndo ha
acOes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitacao, civeis,
trabalhistas, fiscais ou previdencidrias contra a Emissora, que, de acordo com o melhor
conhecimento da Emissora razoavelmente poderia, individual ou conjuntamente, ocasionar um
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efeito adverso relevante na capacidade da Emissora de cumprir suas respectivas obrigacfes
pecuniarias nos termos desta Escritura;

(xiii)  a Emissora ndo omitiu do Coordenador Lider nenhum fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa razoavelmente resultar em um impacto adverso relevante para
as atividades da Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacdes relativas as
Debéntures;

(xiv)  todas as declaragdes e garantias relacionadas a Emissora, que constam dos Documentos
da Oferta, sdo, na data de assinatura desta Escritura, suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais para a tomada de decisédo fundamentada do investidor a respeito da Oferta;

(xv)  as demonstracdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022, bem como as informacdes trimestrais da Emissora relativas
ao trimestre findo em 31 de marco de 2025, apresentam de maneira adequada a situacdo
financeira da Emissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(xvi)  nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar, conforme entendimento razoavel da Emissora, em alteracdo substancial na situacéo
econdmico-financeira ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas;

(xvii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagéo e apuracdo do
IPCA, divulgado pelo IBGE;

(xviii) cumpre e adota as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus
conselheiros, diretores e empregados das normas aplicaveis relacionadas a atos de corrupcédo e
atos lesivos contra a administrag&o publica, na forma das Leis Anticorrupg&o, na medida em que:
(a) adota programa de integridade, nos termos do Decreto 11.129, visando a garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) seus empregados, diretores e administradores,
no melhor do seu conhecimento, ndo foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou
judicial transitada em julgado em razdo da pratica de atos ilicitos previstos nos normativos
indicados anteriormente; e (c) adota as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da
Emissora, para contratacdo de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de
forma a instruir que estes ndo pratiquem qualquer conduta relacionada a violagdo dos normativos
referidos anteriormente;

(xix) a Destinacdo de Recursos das Debéntures esta de acordo com os termos da Lei 12.431,
bem como cumpre integralmente as obrigac8es previstas no artigo 8° do Decreto 11.964; e

(xx)  os Projetos de Investimento foram devidamente enquadrados nos termos da Lei 12.431 e
considerados como prioritarios nos termos da Portaria conforme indicada no Anexo I.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Comunicacdes

11.1.1. As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para 0s seguintes enderecos:

Para a Emissora:
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Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP
Rua Costa Carvalho, n® 300

CEP 05429-900 - Sdo Paulo — SP

At.: Sr. Thiago Levy

Tel.: (11) 3388-7118

E-mail: tlevy@sabesp.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 8, Ala B, Salas 302-304, Barra da Tijuca
Rio de Janeiro — RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira / Marcelle Santoro / Karolina Vangelotti

Tel.: +55 (21)3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Escriturador:

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 3° andar, parte, Itaim Bibi
CEP 04538-132 — Séo Paulo — SP

At.: Sra. Melissa Braga

Tel.: (11) 2740-2919

Email: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Banco Liquidante:

Ita Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, Jabaquara
CEP 04344-902 — Séo Paulo - SP

At.: Sra. Melissa Braga

Tel.: (11) 2740-2919

Email: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balc&o B3

Praca Anténio Prado, n°® 48, 6° andar

CEP 01010-901 — Sé&o Paulo— SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel: (11) 2565-5061
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E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicac¢des serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por correio
eletrénico nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.2. Renlncia

11.2.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura,
desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Despesas

11.3.1. Todas e quaisquer despesas incorridas com a Emisséo e a Oferta ou com a execugéo de
valores devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicacdes, inscricbes, registros,
averbacdes, contratacdo do Agente Fiduciario e dos prestadores de servigos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e serdo
reembolsados nos termos da Clausula 8.7 desta Escritura.

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucéo Especifica

11.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do
artigo 784, inciso | e 84°, da Lei n° 13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo
de Processo Civil’), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta Escritura comportam
execucao especifica, nos termos dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta
Escritura.

11.5. Disposi¢cOes Gerais

11.5.1. Esta Escritura é celebrada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

11.5.2. Aiinvalidagédo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas
Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracdo de invalidagcdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura, as Partes desde ja se comprometem a negociar, ho
menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta
Escritura, de termos e condi¢des validos que reflitam os termos e condi¢ges da clausula invalidada
ou nula, observados a intengdo e 0 objetivo das Partes quando da negociacdo da clausula
invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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11.5.3. E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cess&o ou promessa de cessao a terceiros,
pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta Escritura.

11.5.4. Fica desde ja dispensada a realizacdo de AGD para deliberar sobre aditamentos
decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético, (ii) das alteragdes a quaisquer documentos da Emissédo ja expressamente permitidas
nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissédo, (iii) das alteracbes a quaisquer
documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou (iv) da
atualizacao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv)
acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracao no fluxo
Debenturistas, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.5.5. Caso esta Escritura venha a ser celebrada de forma digital, as Partes reconhecem que as
declaracbes de vontade das partes contratantes mediante assinatura digital presumem-se
verdadeiras em relacdo aos signatarios quando € utilizado o processo de certificacdo
disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, conforme admitido
pelo artigo 10 e seu paragrafo primeiro da Medida Proviséria n° 2.200, de 24 de agosto de 2001,
em vigor no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletrénico, digital e
informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos
os fins de direito, bem como renunciam ao direito de impugnacéo de que trata o artigo 225 da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada. Na forma acima prevista, a presente
Escritura, pode ser assinada digitalmente por meio eletrénico conforme disposto nesta Clausula.
Esta Escritura produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela indicada, ainda que uma
ou mais Partes realizem a assinatura eletrdnica em data posterior. Ademais, ainda que alguma
das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura em local diverso, o local de celebracéo
deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme
abaixo indicado.

11.6. Lei Aplicavel
11.6.1. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.7. Foro

11.7.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com renlincia expressa
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser. Nos termos do artigo 63 do
Cdbdigo de Processo Civil, a elei¢cdo do foro aqui prevista € justificada por ser o domicilio de ao
menos uma das Partes a época da celebracéo desta Escritura.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura, eletronicamente,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, inciso | e 84°, do Cddigo de
Processo Civil.

*kk
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ANEXO | - DESCRIGAO DOS PROJETOS DE INVESTIMENTO E SEUS PROCEDIMENTOS
SIMPLIFICADOS

Objetivo do Projeto

Financiamento em investimentos em CAPEX
relacionados a (i) aquisicdo de hidrébmetros
inteligentes; e (ii) realizacdo de obras lineares para
construcdo de sistema de abastecimento de agua
e sistema de abastecimento de esgotamento
sanitario nas regides da grande Sao Paulo (exceto
regido metropolitana), do litoral norte e baixada
santista e interior (“Projeto de Investimento”)

Data de Inicio ou estimada para inicio do
Projeto de Investimento

Projeto de Investimento ja iniciado

Fase atual do Projeto de Investimento

Investimentos em andamento

Data de encerramento ou prazo estimado para
o encerramento do Projeto de Investimento

Prazo estimado até o ano de 2029

Volume estimado de recursos financeiros
necessarios para arealizacdo do Projeto de
Investimento

O volume total de investimentos esta estimado
em aproximadamente R$ 6.000.000.000,00

Valor das Debéntures destinado ao Projeto de
Investimento

R$ 2.815.700.000,00

Percentual que se estima captar com a
emissédo das Debéntures, frente as
necessidades de recursos financeiros do
Projeto de Investimento

As Debéntures representardo até 50% dos usos
totais estimados do Projeto de Investimentos
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ANEXO Il

Emissdes do grupo econdmico da Emissora em que o Agente Fiduciario presta servigos

de agente fiduciario

Emisséao

272 Emisséo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Sao Paulo - SABESP (12 Série Vencida)

Valor Total da

R$1.000.000.000,00

Emisséo

Quantidade 400.000 (22 série) e 300.00(32 série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/12/2025 (22 série) e 15/12/2027(32 série)

100% da Taxa DI + 1,80% a.a (22 série) e 100% da Taxa DI + 2,25% a.a (32

Remuneracéo L.
série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
- 282 Emisséo de Debénture Companhia de Saneamento Bésico do Estado de
Emissao

S&o Paulo - SABESP

Valor Total da

R$1.200.000.000,00

Emisséo

Quantidade 127.800 (12 série), 888.200 (22 série) e 184.000 (32 série)
Espécie Quirograféaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/07/2024 (12 série), 15/07/2026 (22 série) e 15/07/2028 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,20% a.a (1@ série), 100% da Taxa DI + 1,44% a.a (22

Remuneracéo . L
¢ série) e 100% da Taxa DI + 1,60% a.a (32 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
L 292 Emissao de Debénture Companhia de Saneamento Basico do Estado de
Emisséao

Sao Paulo - SABESP

Valor Total da

R$1.200.000.000,00

Emisséo
Quantidade 500.000 (12 série), 600.000 (22 série) e 150.000 (32 série)
Espécie Quirograféaria




Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/12/2026 (12 série), 15/12/2031 (22 série) e 15/12/2036 (32 série)

100% da Taxa DI + 1,29% a.a (12 série), IPCA + 5,3058% (22 série) e IPCA

Remuneracéo .
¢ + 5,4478% (3° série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emiss&o 302 Emisséo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do Estado de

Sé&o Paulo - SABESP

Valor Total da

R$1.000.000.000,00

Emisséo

Quantidade 500.000 (12 série) e 500.000 (22 série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/03/2027 (12 série) e 15/03/2029 (22 série)

100% da Taxa DI + 1,30% a.a (12 série) e100% da Taxa DI + 1,58% a.a (22

Remuneracéo L.
série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emiss&o 312 Emisséo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do Estado de

S&o Paulo - SABESP

Valor Total da

R$2.940.478.000,00

Emisséo

Quantidade 507.000 (12 série), 1.734.467 (22 série) e 699.011 (32 série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

20/02/2029 (12 série) ; 20/02/2031 (22 série) ; 20/02/2034 (32 série)

100% da Taxa DI + 0,49% a.a (12 série) ; 100% da Taxa DI + 1,10% a.a (22

Remuneracao L. -
¢ série) ; 100% da Taxa DI + 1,31% a.a (32 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissio 322 Emisséo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do Estado de

Sao Paulo - SABESP

Valor Total da
Emisséo

R$2.500.000.000,00




Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Quantidade 2.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 10/09/2026

Remuneracéo 100% da Taxa DI + 0,30% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

L 332 Emisséo de Debénture Companhia de Saneamento Basico do Estado
Emisséo

de Sao Paulo - SABESP

Valor Total da

R$3.700.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.000.000 (1@ série), 1.400.000 (22 série) e 1.300.000 (33série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/01/2032 (12 série) ; 15/01/2035 (22 série) ; 15/01/2040 (32 série)

Remuneracéo

100% da Taxa DI + 0,51% a.a. (12 série) ; IPCA + 7,5485% a.a. (22 série) ;
IPCA + 7,3837% a.a. (32 série)

Enquadramento

Adimpléncia Financeira




	1 DOS TERMOS DEFINIDOS
	1.1 Os termos iniciados com letras maiúsculas utilizados neste Primeiro Aditamento que não estiverem aqui expressamente definidos terão os respectivos significados que lhes foi atribuído na Escritura de Emissão.

	2 DOS REQUISITOS
	2.1 Nos termos dos artigos 14, parágrafo 1º e 33, inciso XVII da Resolução CVM 80 (conforme definida na Escritura de Emissão), este Primeiro Aditamento será divulgado na página na rede mundial de computadores da Emissora e enviado à CVM, por meio de s...

	3 DOS ADITAMENTOS
	3.1 As Partes resolvem excluir a Cláusula 4.8.2, bem como alterar as Cláusulas 3.3.1, 3.5.3, 3.5.6, 3.5.7, 3.5.8, 3.6.1, 3.6.3, 3.6.6, 4.8.1 e 4.11.1 da Escritura de Emissão, que passarão a vigorar com as seguintes novas redações:
	“3.3.1. O valor total da Emissão é de R$ 2.815.700.000,00 (dois bilhões, oitocentos e quinze milhões e setecentos mil reais), na Data de Emissão (conforme abaixo definido) (“Valor Total da Emissão).”
	“3.5.3. Nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, o Coordenador Líder realizou esforços de venda das Debêntures a partir da data de divulgação do aviso ao mercado da Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos dos artigos 13 57, parágrafo 1º, da Resol...
	“3.5.6 Distribuição Parcial. Foi admitida a possibilidade de distribuição parcial das Debêntures, nos termos da Resolução CVM 160, observado o volume de, no mínimo, R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhões de reais) (“Montante Mínimo”), sendo que as Debêntur...
	“3.6.1. Foi adotado o procedimento de coleta de intenções de investimento, organizado pelo Coordenador Líder, sem lotes mínimos ou máximos, para a verificação, sem recebimento de reservas, observado o disposto no artigo 61, parágrafo 2º, da Resolução ...
	“3.6.6. Esta Escritura de Emissão foi objeto de aditamento, celebrado entre as Partes em 1º de agosto de 2025, para refletir o Procedimento de Bookbuilding e a definição da quantidade de Debêntures, previamente à Primeira Data de Integralização (confo...
	“4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, incidirão juros remuneratórios correspondentes a 9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) D...
	J = VNa x (Fator Spread - 1)
	onde:
	J = valor unitário da Remuneração devida ao final do Período de Rentabilidade das Debêntures, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	VNa = Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
	Fator spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
	onde:
	Spread = 9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta décimos de milésimo por cento);

	3.2 As Partes resolvem alterar o Anexo I da Escritura de Emissão, que passará a vigorar nos termos consolidados no Anexo A do presente Primeiro Aditamento.
	3.3 As Partes resolver realizar ajustes pontuais na numeração e nas referências de cláusula da Escritura de Emissão, nos termos consolidados no Anexo A do presente Primeiro Aditamento.

	4 DAS RATIFICAÇÕES
	4.1 Todos os termos e condições da Escritura de Emissão que não tenham sido expressamente alterados pelo presente Primeiro Aditamento são, neste ato, ratificados e permanecem em pleno vigor e efeito. Dessa forma, a Escritura de Emissão consolidada pas...

	5 DISPOSIÇÕES GERAIS
	5.1 As Partes declaram, mútua e expressamente, que este Primeiro Aditamento foi celebrado em caráter irrevogável e irretratável, obrigando seus sucessores a qualquer título e respeitando-se os princípios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente...
	5.2 As Debêntures e este Primeiro Aditamento constituem títulos executivos extrajudiciais nos termos dos incisos I e III, respectivamente, do artigo 784 do Código de Processo Civil, observado o previsto no parágrafo 4º do referido artigo, reconhecendo...
	5.3 Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da República Federativa do Brasil.
	5.4 As Partes elegem o foro da Comarca de São Paulo, Estado de São Paulo, com renúncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litígios decorrentes ou relac...
	5.5 As Partes concordam e convencionam que a celebração deste Primeiro Aditamento poderá ser feita por meio eletrônico, sendo consideradas válidas apenas as assinaturas eletrônicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infrae...
	5.6 Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrônica em data posterior, por qualquer motivo, hipótese em que as Partes, desde logo, concordam com...

	1 AUTORIZAÇÃO
	2 REQUISITOS
	2.2.2 A Oferta será registrada sob o rito de registro automático de distribuição, nos termos dos artigos 25, 26, inciso IV, alínea (a), 27 e seguintes da Resolução CVM 160, por se tratar (i) de oferta pública de distribuição de debêntures não-conversí...
	(i) “Investidores Profissionais”: (i) instituições financeiras e demais instituições autorizadas a funcionar pelo BACEN; (ii) companhias seguradoras e sociedades de capitalização; (iii) entidades abertas e fechadas de previdência complementar; (iv) pe...
	(ii) “Investidores Qualificados”: (i) Investidores Profissionais; (ii) pessoas naturais ou jurídicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$1.000.000,00 (um milhão de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condição ...
	(iii) “Investidores Estrangeiros”: (i) investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers) residentes e domiciliados nos Estados Unidos, conforme definidos na Rule 144A do Securities Act, editada pela United States Securities and...

	2.7.4 Os regimes próprios de previdência social instituídos pela União, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municípios serão considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulam...

	3 CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	3.7.1 Será contratado como escriturador das Debêntures o ITAÚ CORRETORA DE VALORES S.A., instituição financeira com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3º andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132, Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, inscr...
	3.7.2 Será contratado como banco liquidante das Debêntures o ITAÚ UNIBANCO S.A., instituição financeira com sede na Praça Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, Jabaquara, CEP 04344-902, Cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, insc...
	3.8.1 De acordo com o artigo 1º, parágrafo 1º da Lei 12.431, os recursos líquidos obtidos pela Emissora por meio da Emissão serão utilizados exclusivamente para o pagamento futuro ou o reembolso de gastos, despesas ou dívidas que ocorreram em prazo ig...
	3.8.2 Para fins do disposto na Cláusula 3.8.1 acima, entende-se como “recursos líquidos” os recursos captados pela Emissora por meio da Emissão, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que a Emisso...
	3.8.3 Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciário, do disposto na Resolução da CVM nº 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 17”), a Emissora deverá enviar anualmente, a partir da Data de Emissão até a comprovação da totalida...

	4 CARACTERÍSTICAS GERAIS DAS DEBÊNTURES
	4.4 Conversibilidade
	4.4.1 As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora.
	4.11.1 Sobre o Valor Nominal Unitário Atualizado das Debêntures, incidirão juros remuneratórios correspondentes a 9,2860% (nove inteiros e dois mil oitocentos e sessenta décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dia...
	4.13.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3, para as Debêntures que estejam custodiadas eletronicamente n...
	4.14.1 Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação relativa às Debêntures, até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, se o respectivo vencimento coincidir com dia em que não haja expediente comercial ou bancário...
	4.15.1 Sem prejuízo da Remuneração, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debêntures, os débitos em atraso ficarão sujeitos a multa moratória, não compensatória, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido ...
	4.16.1 Sem prejuízo do disposto na Cláusula 4.13 acima, o não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigações pecuniárias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela E...
	4.17.1 As Debêntures serão integralizadas à vista e em moeda corrente nacional, no ato de subscrição, no mercado primário, pelo seu Valor Nominal Unitário na primeira data de integralização (“Primeira Data de Integralização”) e, caso ocorra a integral...
	4.17.2 A aplicação do ágio ou deságio será realizada em função de condições objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Líder, incluindo, mas não se limitando a: (a) ausência ou excesso de intenções de investimento por parte dos potencia...
	4.18.1 Não haverá repactuação das Debêntures.
	4.19.1 Todos os atos e decisões relevantes decorrentes desta Emissão que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverão ser comunicados na forma de avisos a serem divulgados na forma da lei e regulamentação aplicáveis.
	4.19.2 Caso seja exigida a publicação de avisos aos Debenturistas em jornal de grande circulação e a Emissora altere seu jornal de publicação atual, qual seja, “Valor Economico”, após a Data de Emissão, ela deverá enviar notificação ao Agente Fiduciár...
	4.20.1 Os Debenturistas poderão gozar do tratamento tributário previsto no artigo 1º da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com cóp...
	4.20.2 O Debenturista que tiver submetido a documentação comprobatória da imunidade ou isenção fiscal, de acordo com a Cláusula 4.20.1 acima, e que tiver referida condição alterada por uma disposição regulamentar ou devido ao não cumprimento das condi...
	4.20.3 Será de responsabilidade do Banco Liquidante a avaliação e validação da imunidade ou isenção tributária, podendo, inclusive, solicitar documentos acionais para a comprovação de mencionada situação jurídica tributária. Desta forma, enquanto pend...
	4.21.1 Nos termos desta Escritura, os rendimentos auferidos por qualquer Debenturista que não seja residente para fins fiscais no Brasil são elegíveis ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) à alíquota de 0% (zero por cento) desde que (i) o Deben...
	4.21.2 Considera-se JTF aqueles países ou jurisdições que não tributam a renda ou que a tributam à alíquota máxima inferior a 17% (dezessete por cento), conforme a Lei No. 9,430, de 27 de dezembro de 1997 e alteração promovida pela Lei n  14.596, de 1...
	4.21.3 Se a Emissora não destinar os recursos aos Projetos de Investimento na forma prevista nas regras aplicáveis, a Emissora estará sujeita a uma multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado, mas o tratamento fiscal diferenciado mencio...
	4.21.4 Os Debenturistas residentes ou domiciliados no Brasil para fins fiscais que adquira as Debêntures nos termos da Cláusula 2.7.2 acima, não serão elegíveis ao tratamento tributário conferido pelo artigo 1º, da Lei 12.431, de que trata a Cláusula ...
	4.21.5 Sem prejuízo aos termos previstos na Cláusula 4.21.3 acima, se, a qualquer momento durante o prazo desta Escritura e até a Data de Vencimento, houver o descumprimento dos requisitos do artigo 1  da Lei 12.431 e consequente inelegibilidade para ...
	4.21.6 Por fim, as Debêntures são, atualmente, beneficiadas pela alíquota zero do Imposto sobre Operações de Câmbio (“IOF/Câmbio”), em relação às operações de câmbio para ingresso dos recursos captados por meio destes títulos no exterior, bem como par...
	4.22.1 Não será constituído fundo de amortização para a presente Emissão.
	4.23.1 Não será contratada Agência de Classificação de Risco.
	4.24.1 Farão jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura aqueles que forem debenturistas no encerramento do Dia Útil imediatamente anterior à respectiva data de pagamento.
	4.25.1 Não será admitido desmembramento do Valor Nominal Unitário, do Valor Nominal Unitário Atualizado, da Remuneração e dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ações.


	5 AQUISIÇÃO FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
	𝐹𝑉𝑃𝑘=,{[,1+𝑇𝐸𝑆𝑂𝑈𝑅𝑂𝐼𝑃𝐶𝐴.-,𝑛𝑘-252..]}
	𝐹𝑉𝑃𝑘=,{[,1+𝑇𝐸𝑆𝑂𝑈𝑅𝑂𝐼𝑃𝐶𝐴.-,𝑛𝑘-252..]}
	“nk” = número de Dias Úteis entre a data da Amortização Extraordinária Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

	6. VENCIMENTO ANTECIPADO
	7. OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA
	8. AGENTE FIDUCIÁRIO
	8.3.4. O Agente Fiduciário não fará qualquer juízo sobre a orientação acerca de qualquer fato da emissão que seja de competência de definição pelos Debenturistas, comprometendo-se tão somente a agir em conformidade com as instruções que lhe forem tran...
	8.3.5. A atuação do Agente Fiduciário limita-se ao escopo da Resolução CVM n  17 e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que não tenha decorr...
	8.3.11. As parcelas citadas nos itens acima, serão reajustadas pela variação positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas ...
	8.3.12. As parcelas citadas nos itens acima, serão acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto Sobre Serviços de Qualquer Natureza), PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social), COFINS (Contribuição para o Financiamento da Seguridade Socia...
	8.3.13. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficarão sujeitos à multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, ficando o valor do débit...

	9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	10. DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA
	11. DISPOSIÇÕES GERAIS
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