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FATO RELEVANTE 

 
BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. ("Santander Brasil" ou "Companhia"), 

em cumprimento ao disposto na Resolução CVM 44/21 e ao artigo 157, § 4º, 

da Lei nº 6.404/76, anuncia que foi informado por seu acionista controlador, 

Banco Santander, S.A. (“Banco Santander”), que o Banco Santander 

pretende lançar uma oferta de permuta, que é esperado que seja 

implementada por meio de uma oferta pública de aquisição (OPA) voluntária 

de permuta no Brasil ("Oferta de Permuta no Brasil") e simultaneamente uma 

oferta de permuta nos Estados Unidos ("Oferta de Permuta nos EUA" e, em 

conjunto com a Oferta de Permuta no Brasil, as "Ofertas de Permuta"), para 

a aquisição da totalidade (i) das ações ordinárias ("Ações Ordinárias"), ações 

preferenciais ("Ações Preferenciais" e, em conjunto com as Ações Ordinárias, 

as “Ações”) e units, cada uma composta por uma Ação Ordinária e uma Ação 

Preferencial (as "Units"), negociadas na B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão ("B3"); 

e (ii) no caso da Oferta de Permuta nos EUA, as American Depositary Shares, 

cada uma representando uma Unit ("ADSs"), negociadas na Bolsa de Valores 

de Nova York ("NYSE"), todos emitidos pela Companhia, não detidos, direta 

ou indiretamente, pelo Banco Santander. O Santander Brasil continuará 

sendo uma empresa listada na B3 após a Oferta de Permuta no Brasil. 

Dependendo do resultado da Oferta de Permuta nos EUA, os ADSs poderão 

ser deslistados da NYSE e com o registro cancelado perante a Comissão de 

Valores Mobiliários dos Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange 

Commision ou "SEC"). 

 

De acordo com a proposta do Banco Santander, os detentores de Ações, Units 

e ADSs do Santander Brasil que aceitarem as Ofertas de Permuta receberão 

certificados de depósito de ações de emissão do Banco Santander (Brazilian 

Depositaty Receipts ou "BDRs"), nos termos da Resolução CVM nº 182, de 11 

de maio de 2023 ("Resolução CVM 182"), ou os ADSs do Banco Santander, 

conforme aplicável - cada BDR ou ADS representando uma nova ação 

ordinária do Banco Santander-, e de acordo com a seguinte relação de troca: 

(i) 0,2028 BDRs ou ADSs do Banco Santander, conforme aplicável, para cada 

Ação Ordinária ou Ação Preferencial do Santander Brasil e (ii) 0,4056 BDRs 

ou ADSs do Banco Santander, conforme aplicável, para cada Unit ou ADS do 

Santander Brasil ("Relação de Troca")1. A Relação de Troca proposta 

representa um prêmio de 15%, baseado no preço de fechamento em 30 de 

julho de 2026, de EUR 12,248 para uma ação ordinária do Banco Santander 

e do preço de fechamento em 30 de julho de 2026, de R$ 25,25 para uma 

Unit do Santander Brasil2, e uma taxa de câmbio BRL/EUR de 5,8461 em 30 

 
1 A Relação de Troca foi determinada com base no número de ações emitidas pelo Santander Brasil. A 
documentação final da oferta incluirá as cláusulas anti-diluição costumeiras. 
2 Conforme indicado na Bloomberg às 22:00 (CEST – Central European Summer Time ou Horário de 
Verão da Europa Central). 



 

de julho de 2026.  

 

A Relação de Troca proposta será ajustada conforme certos eventos que 

possam ocorrer entre a esta data e a conclusão das Ofertas de Permuta, 

incluindo potenciais dividendos, juros sobre capital próprio e/ou bonificações 

em ações pelo Santander Brasil e/ou Banco Santander e/ou desdobramentos 

e/ou grupamentos de ações em qualquer uma delas. Nenhum ajuste na 

Relação de Troca será feito como resultado de quaisquer programas de 

recompra de ações realizados durante esse período. 

 

O lançamento das Ofertas de Permuta e, se lançadas, a sua consumação, 

está sujeito a certas condições, incluindo, entre outras: 

 

i. o registro do Banco Santander como emissor estrangeiro 

(companhia aberta - categoria A) na Comissão de Valores 

Mobiliários (“CVM”); 

 

ii. o registro do programa de BDR com a CVM; 

 

iii. a admissão dos BDRs do Banco Santander para negociação na B3; 

 

iv. o registro da Oferta de Permuta no Brasil junto à CVM e B3 e a 

autorização para realizar o leilão na B3; 

 

v. as aprovações e isenções necessárias para realizar a Oferta de 

Permuta nos EUA, incluindo o registro da Oferta de Permuta nos 

EUA com a SEC; 

 

vi. a aprovação pela assembleia de acionistas do Banco Santander 

para a emissão das novas ações do Banco Santander a serem 

entregues nas Ofertas de Permuta; e 

 

vii. a ausência de qualquer evento material adverso. 

 

Encontra-se anexo a este fato relevante o press release divulgado pelo Banco 

Santander nesta data sobre a transação, em sua versão original e com uma 

tradução para o português. 

 

O Santander Brasil manterá seus acionistas e o mercado informados acerca 

de quaisquer novos desenvolvimentos relevantes relacionados às Ofertas de 

Permuta, de acordo com as regulamentações aplicáveis. 

 

 

São Paulo, 30 de julho de 2026 

 

 

Carlos Ignacio Muñiz Gonzalez Blanch 

Vice-Presidente Executivo e Diretor de Relações com Investidores 

 



 

Santander anuncia su intención de lanzar 

una oferta de canje para adquirir las 

acciones de Banco Santander Brasil que 

aún no posee 
 
 

• Santander ofrece una prima del 15% sobre el precio de referencia3, con una 

contraprestación total de hasta 1.908 millones de euros4. 

• La contraprestación consistirá en acciones de nueva emisión de Banco 

Santander, que representarán hasta un 1,1% del capital social actual.  

• La operación refleja la confianza de Santander en el potencial de su filial 

brasileña y permite a los accionistas de Santander Brasil convertirse en 
accionistas de uno de los grupos financieros más sólidos y rentables del 

mundo.  

• La oferta de canje no estará sujeta a una condición de aceptación mínima.  

• La operación es coherente con la jerarquía de asignación disciplinada de capital 
de Santander. Se espera que contribuya a mejorar la rentabilidad por acción, 

refuerce el crecimiento de los beneficios y la generación orgánica de capital del 

grupo a largo plazo, y tenga un impacto neutro en la ratio de capital.  

• Santander Brasil continuará cotizando en la Bolsa de São Paulo y, sujeto al 

cumplimiento de los requisitos aplicables, en la Bolsa de Nueva York. 
 

 

Madrid, 30 de julio de 2026 - NOTA DE PRENSA 

Banco Santander tiene la intención de lanzar una oferta para adquirir la totalidad de 
las acciones ordinarias, acciones preferentes, units (unidades) y American Depositary 

Shares (ADS) de Santander Brasil que aún no posee, representativas de 

aproximadamente el 10% de su capital social. Está previsto que la operación se lleve 
a cabo mediante ofertas públicas de canje voluntarias y simultáneas en Brasil y 

Estados Unidos. 
 

La oferta tendrá carácter voluntario, no tiene por objetivo la exclusión de cotización 
de Santander Brasil y no estará sujeta a un umbral mínimo de aceptación. En función 

del resultado de la oferta, los ADS de Santander Brasil podrían dejar de cotizar en la 
Bolsa de Nueva York (New York Stock Exchange) y cancelarse su registro ante la 

Comisión de Bolsa y Valores de Estados Unidos (SEC). 

 
La contraprestación ofrecida en la oferta de canje consistirá en acciones de nueva 

emisión de Banco Santander. Los accionistas de Santander Brasil que acepten la 
oferta recibirán: (i) por cada unit o ADS de Santander Brasil, 0,4056 acciones de 

nueva emisión de Banco Santander y (ii) por cada acción ordinaria o acción 
preferente5 de Santander Brasil, 0,2028 acciones de nueva emisión de Banco 

Santander6. La entrega de las acciones se realizará, según corresponda, en forma de 

 
3 Calculado sobre la base del precio de cierre a 30 de julio de 2026 de la acción ordinaria de Banco Santander, de 12,248 euros, y del precio de cierre de la unit de Santander Brasil, 

de 25,25 reales brasileños, a fecha de 30 de julio de 2026, según figura en Bloomberg a las 22.00 CEST, así como de un tipo de cambio BRL/EUR de 5,8461 a esa misma fecha. 
4 Calculado sobre la base de un precio de la acción ordinaria de Banco Santander de 12,248 euros a fecha de 30 de julio de 2026. 
5 Cada unit de Santander Brasil está compuesta por una acción ordinaria y una acción preferente.  

6 La ecuación de canje estará sujeta a los ajustes que resulten necesarios como consecuencia de determinados acontecimientos que puedan producirse entre la fecha del presente documento y la fecha 

de finalización de la oferta, incluidos el posible reparto de dividendos, intereses sobre el capital propio (interest on equity) y/o acciones liberadas por Banco Santander y/o Santander Brasil, así como 

desdoblamientos (stock splits) o agrupaciones de acciones (reverse stock splits) llevados a cabo por cualquiera de ambas entidades. Las recompras de acciones realizadas durante dicho periodo no darán 

lugar a ningún ajuste de la ecuación de canje. La contraprestación de la oferta de canje se ha determinado tomando como referencia el número de acciones de Santander Brasil  en 

circulación. La documentación definitiva de la oferta incluirá las habituales disposiciones de ajuste por dilución.  



 

Brazilian Depositary Receipts (BDR) o de ADS, que cotizarán en la Bolsa de São Paulo 

y en la Bolsa de Nueva York, respectivamente. 

 
La oferta supone una prima del 15% respecto al precio de referencia de cada unit de 

Santander Brasil1. La operación tendrá un importe máximo de aproximadamente 
1.908 millones de euros2. En caso de que todos los accionistas minoritarios acudieran 

a la oferta, Banco Santander emitiría aproximadamente 156 millones de nuevas 
acciones, equivalentes a aproximadamente el 1,1% de su capital social actual. 

 
Banco Santander solicitará su registro como emisor extranjero y la admisión a 

negociación de sus acciones en Brasil a través de un programa de BDR. Asimismo, 
someterá a la aprobación de su junta general de accionistas 

la correspondiente ampliación de capital. 

 
La operación refleja la confianza de Banco Santander en Brasil y en el potencial de 

crecimiento de su negocio en el país. 
 

Ana Botín, presidenta de Banco Santander, dijo: “Brasil es uno de los mercados 
principales de Santander, con unas perspectivas muy favorables a largo plazo, una base 

de clientes amplia y aumentando, y grandes oportunidades de crecimiento rentable. Esta 
operación forma parte de nuestra estrategia de asignar capital de forma disciplinada, 

simplificar el grupo y seguir reforzando nuestra apuesta por Brasil a largo plazo. Es 

coherente con nuestra jerarquía de asignación de capital y se espera que tenga un efecto 
positivo en el beneficio por acción y el valor contable tangible por acción, con un impacto 

neutro en capital. Además, ofrece a los accionistas minoritarios una atractiva prima y la 
oportunidad de convertirse en accionistas de uno de los principales grupos financieros 

del mundo para beneficiarse de la creación de valor de un grupo global y diversificado”. 
 

La operación está plenamente alineada con la estrategia de Santander de generar valor 
para el accionista a largo plazo y responde al marco disciplinado de asignación de capital 

del grupo. Constituye una alternativa atractiva frente a otras opciones de asignación de 

capital, y al mismo tiempo tiene un impacto neutro sobre la ratio de capital del grupo. 
Se espera que contribuya a aumentar el beneficio por acción en aproximadamente un 

0,5% a partir de 2028 y el valor contable tangible por acción en aproximadamente un 
0,6%, además de generar una atractiva rentabilidad sobre el capital, de acuerdo con 

las expectativas actuales del mercado. Asimismo, contribuirá a reforzar el crecimiento 
del beneficio del grupo a largo plazo y su capacidad de generación orgánica de capital. 

 
Para los accionistas minoritarios de Santander Brasil, la oferta representa una atractiva 

oportunidad para materializar el valor de su inversión con una prima significativa sobre 

el precio de mercado. Al mismo tiempo, les permitirá convertirse en accionistas de uno 
de los principales grupos financieros del mundo, con una base de generación de 

beneficios más amplia, una rentabilidad resiliente y una trayectoria contrastada de 
creación de valor sostenible. 

 
El lanzamiento de la oferta y la propia oferta estarán sujetos a las condiciones 

habituales en este tipo de operaciones, entre ellas la obtención de las autorizaciones 
regulatorias correspondientes, la aprobación por la junta general de accionistas de 

Banco Santander del correspondiente aumento de capital y la ausencia de cualquier 

cambio materialmente adverso. 
 



 

INFORMACIÓN IMPORTANTE PARA LOS INVERSORES SOBRE LA TRANSACCIÓN PROPUESTA 

En relación con la transacción propuesta, Banco Santander, S.A. (“Santander”) presentará ante la U.S. 

Securities and Exchange Commission (la “SEC”) un documento de registro recogido en el Form F-4 que 

incluirá un folleto y una oferta de canje. Santander también presentará ante la Comissão de Valores 

Mobiliários brasileña ("CVM") un Edital de Oferta Pública de Aquisição (Tender Offer Notice) en relación 

con la transacción y la potencial oferta según lo requerido por la legislación aplicable. SE INSTA A LOS 

INVERSORES Y TITULARES DE VALORES A QUE LEAN EL DOCUMENTO DE REGISTRO, EL FOLLETO, LA 

OFERTA DE CANJE, EL EDITAL DE OFERTA PÚBLICA DE AQUISIÇÃO Y TODOS LOS DEMÁS DOCUMENTOS 

RELEVANTES QUE SERÁN PRESENTADOS ANTE LA SEC Y LA CVM EN RELACIÓN CON LA TRANSACCIÓN 

PROPUESTA CUANDO ESTÉN DISPONIBLES, YA QUE CONTENDRÁN INFORMACIÓN IMPORTANTE. Todos 

los documentos presentados ante la SEC estarán disponibles de forma gratuita en la página web de la SEC 

en www.sec.gov y a través de la página web de la CVM en www.cvm.gov.br. 

 

Esta comunicación no constituye una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra de valores, ni 

se realizará ninguna venta de valores en ninguna jurisdicción en la que dicha oferta, solicitud o venta sea 

ilegal antes de su registro o calificación conforme a la legislación aplicable de tal jurisdicción. Este 

documento no constituye una oferta de valores en los Estados Unidos, Brasil, España, el Reino Unido, 

Polonia, México ni en ningún otro lugar. No se realizará ninguna oferta de valores en los Estados Unidos 

salvo previa inscripción conforme a la U.S. Securities Act de 1933, en su versión vigente, o al amparo de 

una exención a la misma, y no se realizará ninguna oferta de valores en Brasil, España, el Reino Unido, 

Polonia o México salvo de conformidad con la legislación aplicable. 

 

Manifestaciones sobre previsiones y estimaciones 

Esta comunicación contiene “manifestaciones sobre previsiones y estimaciones” que pueden identificarse 

con términos como esperar, proyectar, anticipar, debería, pretender, probabilidad, riesgo, objetivo, meta, 

estimación, futuro y expresiones similares e incluyen, a título enunciativo pero no limitativo, 

manifestaciones de naturaleza predictiva que dependen de o hacen referencia a eventos, condiciones, 

circunstancias o al rendimiento futuro de Santander o de Banco Santander (Brasil), S.A. (“Santander 

Brasil”) o de sus respectivas entidades vinculadas, incluso como resultado de la ejecución de las 

transacciones descritas en el presente documento. Estas manifestaciones se basan en las expectativas 

actuales de la dirección y están inherentemente sujetas a incertidumbres y cambios en las circunstancias, 

y diversos riesgos, incertidumbres y otros factores importantes podrían provocar que los desarrollos y 

resultados reales difieran sustancialmente de las expectativas actuales. 

 

Entre los riesgos e incertidumbres se incluyen, entre otros, los siguientes: 

• condiciones económicas o sectoriales generales (por ejemplo, recesión económica; mayor 

volatilidad en los mercados de capitales; inflación; deflación; cambios demográficos, en el 

gasto de los consumidores o en los hábitos de inversión o ahorro; y los efectos de los 

conflictos armados en Ucrania y Oriente Medio, o la aparición de emergencias de salud pública 

en la economía global) en las áreas en las que tenemos operaciones o inversiones 

significativas; 

• exposición a riesgos operacionales, incluidos ciberataques, brechas de datos, pérdidas de 

datos y otros incidentes de seguridad; 

• exposición a riesgos de mercado (por ejemplo, riesgos derivados de tipos de interés, tipos 

de cambio, precios de renta variable y nuevos índices de referencia); 

• pérdidas potenciales derivadas de la amortización anticipada de préstamos, la depreciación 

de garantías o el riesgo de contraparte; 

• inestabilidad política en España, el Reino Unido, otros países europeos, Latinoamérica y los 

Estados Unidos; 

• cambios en la política monetaria, fiscal y de inmigración y tensiones comerciales, incluida la 

imposición de aranceles y las medidas de represalia; 

• cambios legislativos, regulatorios o fiscales (incluidos los requisitos de capital regulatorio y 

liquidez) y una mayor regulación motivada por crisis financieras; 

• adquisiciones, integraciones, desinversiones y los retos derivados de la desviación de 

recursos y atención de la dirección respecto de otras oportunidades estratégicas y asuntos 

operativos; 

• riesgo reputacional y posibles reacciones adversas de los grupos de interés, incluidos efectos 

adversos sobre el precio de mercado de nuestros valores; 

• condiciones, regulaciones, objetivos y fenómenos meteorológicos relacionados con el clima; 

• incertidumbre sobre el alcance de las acciones que puedan ser requeridas por nosotros, los 

gobiernos y otros para alcanzar los objetivos en materia climática, medioambiental y social, 

así como la naturaleza cambiante de la ciencia subyacente y los posibles conflictos e 

inconsistencias entre las normas y regulaciones gubernamentales; 

• nuestras propias decisiones y acciones, incluidas aquellas que afecten o modifiquen nuestras 

prácticas, operaciones, prioridades, estrategias, políticas o procedimientos; y 

• cambios que afecten a nuestro acceso a liquidez y financiación en condiciones aceptables, 

especialmente debido a variaciones en los diferenciales de crédito o a la rebaja de la 

calificación crediticia del grupo en su conjunto o de sus filiales principales. 



 

Adicionalmente, entre los factores importantes que podrían provocar que los resultados reales, la situación 

financiera y los logros de Santander y de Santander Brasil difieran sustancialmente de los indicados en 

estas manifestaciones sobre previsiones y estimaciones se incluyen, además de los establecidos en las 

comunicaciones presentadas por Santander y Santander Brasil ante la SEC y la CVM, según corresponda: 

• riesgos relacionados con la transacción propuesta, incluidas incertidumbres sobre si se 

otorgarán determinadas exenciones conforme a la legislación de valores estadounidense, el 

riesgo de que las condiciones para el inicio y/o la consumación de la transacción propuesta 

no se reciban o cumplan de manera oportuna o en ningún momento, y el riesgo de que los 

accionistas de Santander Brasil no aporten sus valores en la transacción propuesta o no 

apoyen los términos de la misma; 

• el calendario previsto y la probabilidad de cierre de la transacción, incluido el calendario, la 

recepción y los términos y condiciones de cualesquiera autorizaciones regulatorias o 

aprobaciones de accionistas que sean necesarias; 

• la alteración que puedan sufrir las actividades comerciales de las partes como consecuencia 

del anuncio y la tramitación de la transacción propuesta; 

• el riesgo de que asuntos relacionados con la transacción pudieran tener efectos adversos 

sobre el precio de mercado de los valores de Santander o de Santander Brasil; 

• el riesgo de que la transacción pudiera tener un efecto adverso sobre la capacidad de 

Santander o de Santander Brasil para retener clientes y retener y contratar personal clave y 

mantener relaciones con sus proveedores y clientes; 

• la posibilidad de que la transacción propuesta resulte más costosa de completar de lo 

anticipado, incluso como consecuencia de factores o acontecimientos imprevistos; 

• la dilución derivada de la emisión por parte de Santander de acciones ordinarias adicionales 

y de los correspondientes American depositary shares, cada uno de los cuales representa el 

derecho a recibir una de sus acciones ordinarias (“ADS”), o Brazilian Depositary Receipts, 

cada uno de los cuales representa el derecho a recibir una de sus acciones ordinarias 

("BDRs"), en relación con la transacción propuesta; y 

• el cumplimiento de los requisitos regulatorios. 

Todos estos factores son difíciles de predecir y escapan al control de Santander y de Santander Brasil, 

incluidos aquellos otros riesgos e incertidumbres tratados en (i) las comunicaciones presentadas por 

Santander ante la SEC, incluidos los apartados “Factores de Riesgo” y “Advertencia Sobre  Manifestaciones 

Sobre Previsiones y Estimaciones” del informe anual más reciente de Santander en el Formulario 20-F y 

los posteriores 6-K presentados ante, o remitidos a, la SEC y (ii) las comunicaciones presentadas por 

Santander Brasil ante la SEC y la CVM, según corresponda, incluidos los apartados “Factores de Riesgo” y 

“Manifestaciones Sobre Previsiones y Estimaciones” del informe anual más reciente de Santander Brasil 

en el Formulario 20-F y los posteriores 6-K presentados ante, o remitidos a, la SEC y el Formulário de 

Referência más reciente presentado ante la CVM. 

 

Puede obtener copias de las comunicaciones presentadas por Santander y Santander Brasil, según 

corresponda, ante la SEC y la CVM de forma gratuita en la página web de la SEC (www.sec.gov) o en la 

página web de la CVM (www.cvm.gov.br). Otros factores que podrían provocar que los resultados reales 

difieran sustancialmente incluyen los que se establecerán en el documento de registro recogido en el Form 

F-4 y en la correspondiente Oferta de Canje/Folleto, la Solicitation/Recommendation Statement en el 

Schedule 14D-9, el Edital de Oferta Pública de Aquisição y otros documentos relativos a la oferta de canje 

a ser presentados por Santander y Santander Brasil. Todas las manifestaciones sobre previsiones y 

estimaciones contenidas en esta comunicación quedan íntegramente matizadas por esta advertencia. 

 

Nuestras manifestaciones sobre previsiones y estimaciones se realizan exclusivamente a la fecha de esta 

comunicación y se basan en el conocimiento, la información y las opiniones disponibles a la fecha de esta 

comunicación. Santander no está obligado a actualizar ni revisar ninguna manifestación sobre previsiones 

y estimaciones, con independencia de nueva información, eventos futuros o de cualquier otra índole. 

 

 

 



 

Santander anuncia intenção de lançar 

uma OPA de permuta para adquirir as 

ações em circulação do Santander Brasil 
 
 

• O Santander oferece um prêmio 15% acima do preço7 de referência em uma 

contraprestação equivalente a até €1.908 milhões8. 

• A contraprestação consistirá em novas ações do Banco Santander, 

representando até 1,1% do capital social atual. 

• A transação reforça a confiança do Santander no potencial de sua subsidiária 

brasileira e permite que os acionistas do Santander Brasil a se tornarem acionistas 

de um dos grupos financeiros mais fortes e lucrativos do mundo. 

• A OPA de Permuta não estará sujeita a qualquer condição de aceitação 

mínima.  

• A transação é consistente com a disciplinada hierarquia de alocação de capital 
do Santander. Espera-se que gere retornos por ação, fortaleça o crescimento 

dos lucros de longo prazo e a geração orgânica de capital do grupo e tenha 

um impacto neutro no índice de capital do grupo. 

• O Santander Brasil permanecerá listado na bolsa de São Paulo e, sujeito ao 

cumprimento dos requisitos aplicáveis, na Bolsa de Valores de Nova York. 
 

 

Madri, 30 Julho de 2026 - PRESS RELEASE 

O Banco Santander pretende lançar uma oferta pública de aquisição para adquirir 
todas as ações ordinárias, ações preferenciais, units e American Depositary Shares 

(ADSs) emitidas e em circulação do Santander Brasil que ele ainda não detém, 
representando aproximadamente 10% do capital social do Santander Brasil. Espera-

se que a transação seja implementada por meio de ofertas públicas voluntárias e 

simultaneamente de permuta no Brasil e nos Estados Unidos. 
 

A oferta será voluntária, não busca a deslistagem do Santander Brasil e não está 
sujeita a uma condição mínima de aceitação. Dependendo do resultado da oferta, os 

ADSs do Santander Brasil podem ser deslistados da Bolsa de Valores de Nova York e 
do registro na Comissão de Valores Mobiliários dos EUA (a "SEC"). 

 
A contraprestação da OPA de permuta consistirá em novas ações do Banco 

Santander. Os acionistas do Santander Brasil que aceitarem a oferta receberão, (i) 

para cada unit ou ADS do Santander Brasil, 0,4056 novas ações do Banco Santander 
e (ii) para cada ação ordinária ou preferencial9 do Santander Brasil, 0,2028 novas 

ações do Banco Santander10. A entrega das ações será feita na forma de Certificados 
de Deposito de Ações brasileiros (BDRs) ou ADSs, conforme aplicável, que poderão 

ser negociados na Bolsa de São Paulo e na Bolsa de Valores de Nova York, 
respectivamente. 

 
A oferta representa um prêmio de 15% sobre o preço de referência de uma unit do 

Santander Brasil1. A transação envolverá no máximo aproximadamente €1.908 

milhões2. Se todas as ações detidas por acionistas minoritários sejam habilitadas e 

 
7Com base no preço de fechamento de 30 de julho de 2026  de 12,248  euros para uma ação ordinária do Banco Santander, o preço de fechamento em 30 de julho de 2026  

de R$25,25  para uma Unit Santander Brasil,  conforme disponível  na Bloomberg  às 22h00  CEST,  e uma taxa de câmbio BRL/EUR de 5,8461  em 30 de julho de 2026.  
8 Com base em uma uma ação ordinária do Banco Santander  no preço de €12,248  em 30 de julho de 2026.  
9 Cada Unit do Santander Brasil  é composta por uma ação ordinária e uma ação preferencial.  
10 Sujeito a certos ajustes para determinados eventos que possam  ocorrer entre a data desta e o vencimento da oferta, incluindo potenciais dividendos, juros sobre ações 

e/ou bonificações em ações pagos  pelo Banco Santander e/ou Santander Brasil  e/ou desdobramentos de ações e/ou grupamentos  de ações por qualquer um deles. 

Recompras  de ações realizadas  durante esse período não devem causar ajuste do índice de troca. A contraprestação da OPA de permuta foi determinada com base no 

número de ações emitidas do Santander Brasil.  Os documentos  finais da OPA incluiriam as disposições costumeiras  anti-diluição. 



 

aprovem a OPA, o Banco Santander emitiria aproximadamente 156 milhões de novas 

ações, equivalentes a aproximadamente 1,1% de seu capital social atual. 

 
Como parte da transação, o Banco Santander solicitará seu registro como emissor 

estrangeiro e o registro de suas ações para negociação no Brasil por meio de um 
programa de BDR. Além disso, o Banco Santander buscará aprovação de sua 

assembleia geral de acionistas para o aumento de capital correspondente. 
 

A transação reflete a confiança do Banco Santander no Brasil e no potencial de 
crescimento de seus negócios no país. 

 
Ana Botín, presidente executiva do Banco Santander, disse: "O Brasil é um dos 

principais mercados do Santander, com sólidos fundamentos de longo prazo, uma base 

de clientes grande e em crescimento e oportunidades significativas de crescimento 
lucrativo. Essa transação é um passo adicional em direção à nossa estratégia de 

simplificar o grupo, ao mesmo tempo em que reforça nosso compromisso de longo 
prazo com o Brasil. Também é consistente com a hierarquia de capital do Santander e 

é esperado que aumente o lucro por ação e o valor patrimonial tangível por ação, 
enquanto permanecendo capital neutra. Ela também oferece aos acionistas 

minoritários um prêmio atraente, além da oportunidade de participar da criação de 
valor da franquia global e diversificada do Santander." 

 

A transação está totalmente alinhada com a estratégia do Santander de entregar 
criação de valor para os acionistas a longo prazo e atende ao rigoroso quadro de 

alocação de capital do grupo. Ele se compara favoravelmente às opções alternativas 
de implantação, mantendo-se neutro em capital. Espera-se que a transação aumente 

o lucro por ação em aproximadamente 0,5% a partir de 2028 e o valor contábil 
tangível por ação (TBV/ação) em aproximadamente 0,6%, além de gerar um retorno 

atraente sobre o capital investido, com base nas expectativas atuais do mercado. 
Também se espera que fortaleça o crescimento dos lucros de longo prazo do grupo 

e aumente sua capacidade de geração orgânica de capital nos próximos anos. 

 
Para os acionistas minoritários do Santander Brasil, a oferta oferece uma 

oportunidade atraente de realizar o valor do investimento com um prêmio atraente 
em relação ao preço de mercado. Ao mesmo tempo, isso lhes permite tornar-se 

acionistas de um dos principais grupos financeiros diversificados do mundo, com uma 
base de lucros mais ampla, lucratividade resiliente e um histórico comprovado de 

criação de valor sustentável. 
 

O lançamento da oferta e a oferta em si estarão sujeitas às condições usuais de 

transações dessa natureza, incluindo a obtenção de aprovações regulatórias 
aplicáveis, a aprovação pela Assembleia Geral de Acionistas do Banco Santander do 

respectivo aumento de capital e a ausência de qualquer efeito material adverso. 



 

INFORMAÇÕES IMPORTANTES PARA INVESTIDORES SOBRE A TRANSAÇÃO PROPOSTA 

 

Em conexão com a transação proposta, o Banco Santander, S.A. ("Santander") protocolará na Comissão 

de Valores Mobiliários dos EUA (U.S. Securities and Exchange Commission, a "SEC") uma Declaração de 

Registro no Formulário F-4, que incluirá um prospecto e uma oferta de permuta. O Santander também 

apresentará à Comissão de Valores Mobiliários do Brasil um Edital de Oferta Pública de Aquisição em 

conexão com a transação e a transação prospectiva, conforme exigido pela legislação aplicável. 

INVESTIDORES E DETENTORES DE VALORES MOBILIÁRIOS SÃO INCENTIVADOS A LER A DECLARAÇÃO 

DE REGISTRO, O PROSPECTO, A OFERTA DE TROCA, O EDITAL DE OFERTA PÚBLICA E TODOS OS OUTROS 

DOCUMENTOS RELEVANTES QUE SERÃO PROTOCOLADOS JUNTO À SEC E À CVM REFERENTES À 

TRANSAÇÃO PROPOSTA QUANDO ESTIVEREM DISPONÍVEIS, POIS CONTERÃO INFORMAÇÕES 

IMPORTANTES. Todos esses documentos arquivados à SEC estarão disponíveis gratuitamente no site da 

SEC em  www.sec.gov e no site da CVM em www.cvm.gov.br. 

 

Esta comunicação não constitui uma oferta de venda ou solicitação de oferta para comprar quaisquer 

valores mobiliários, nem haverá venda de valores mobiliários em qualquer jurisdição em que tal oferta, 

solicitação ou venda seja ilegal antes do registro ou qualificação sob as leis de valores mobiliários de 

qualquer jurisdição desse tipo. Este documento não constitui uma oferta de valores mobiliários para venda 

nos Estados Unidos, Brasil, Espanha, Reino Unido, Polônia, México ou em outro lugar. Nenhuma oferta de 

valores mobiliários será feita nos Estados Unidos, exceto em conformidade com registro sob a Lei de 

Valores Mobiliários dos EUA de 1933, conforme alterada, ou uma isenção da mesma, e nenhuma oferta de 

valores mobiliários será feita no Brasil, Espanha, Reino Unido, Polônia ou México, exceto conforme a 

legislação aplicável. 

 

Declarações Prospectivas 

 

Esta comunicação contém "declarações prospectivas", que podem ser identificadas por palavras como 

"esperar", "projetar", "antecipar", "deveria", "pretender", "probabilidade", "risco", "alvo", "meta", 

"objetivo", "estimativa", "futura" e expressões similares, incluindo, mas não se limitando a, declarações 

de natureza preditiva que dependem ou se referem a eventos, condições, circunstâncias ou o desempenho 

futuro de Santander ou Banco Santander (Brasil) S.A. ("Santander Brasil") ou suas respectivas afiliadas, 

inclusive como resultado da implementação das transações aqui descritas. Essas declarações são baseadas 

nas expectativas atuais da administração e estão inerentemente sujeitas a incertezas e mudanças nas 

circunstâncias, além de que vários riscos, incertezas e outros fatores importantes podem fazer com que 

desenvolvimentos e resultados reais diferem materialmente das expectativas atuais. 

 

Riscos e incertezas incluem, entre outras coisas: 

 

• condições gerais econômicas ou de indústria (por exemplo, uma recessão econômica; maior 

volatilidade nos mercados de capitais; inflação; deflação; mudanças demográficas, gastos do 

consumidor, hábitos de investimento ou poupança; e os efeitos dos conflitos armados na 

Ucrânia e no Oriente Médio, ou o surto de emergências de saúde pública na economia global) 

em áreas onde temos operações ou investimentos significativos;  

• exposição a riscos operacionais, incluindo ataques cibernéticos, vazamentos de dados, perdas 

de dados e outros incidentes de segurança;  

• exposição a riscos de mercado (por exemplo, riscos de taxas de juros, câmbios, preços de 

ações e novos índices de referência);  

• perdas potenciais por pagamento antecipado de empréstimos, depreciação de garantia ou 

risco de contraparte;  

• instabilidade política na Espanha, Reino Unido, outros países europeus, América Latina e 

EUA;  

• mudanças nas políticas monetárias, fiscais e de imigração e tensões comerciais, incluindo a 

imposição de tarifas e respostas retaliatórias; 

• mudanças legislativas, regulatórias ou fiscais (incluindo requisitos regulatórios de capital e 

liquidez) e maior regulamentação motivada por crises financeiras; 

• aquisições, integrações, desinvestimentos e desafios decorrentes do desvio dos recursos e 

atenção da gestão de outras oportunidades estratégicas e questões operacionais; 

• risco reputacional e possíveis reações adversas das partes interessadas, incluindo efeitos 

adversos no preço de mercado de nossos títulos;  

• condições relacionadas ao clima, regulamentos, metas e eventos meteorológicos; 

• incerteza sobre o alcance das ações que podem ser necessárias por nós, governos e outros 

para alcançar metas relacionadas ao clima, questões ambientais e sociais, bem como a 

natureza evolutiva da ciência subjacente e potenciais conflitos e inconsistências entre 

padrões e regulamentos governamentais; 

• nossas próprias decisões e ações, incluindo aquelas que afetam ou mudam nossas práticas, 

operações, prioridades, estratégias, políticas ou procedimentos; e  

• mudanças que afetam nosso acesso à liquidez e ao financiamento em condições aceitáveis, 

especialmente devido a mudanças no spread de crédito ou rebaixamento na classificação de 

crédito para todo o grupo ou subsidiárias principais. 

http://www.sec.gov/


 

Além disso, fatores importantes que podem fazer com que os reais resultados, situação financeira e 

conquistas do Santander e do Santander Brasil difiram materialmente daqueles indicados nessas 

declarações prospectivas incluem, além daqueles apresentados nos documentos do Santander e do 

Santander Brasil à SEC e à CVM, conforme aplicável: 

 

• riscos relacionados à transação proposta, incluindo incertezas sobre se certos alívios legais 

sob as leis de valores mobiliários dos EUA serão concedidos, o risco de que as condições para 

o início e/ou a consumação da transação proposta não sejam recebidas ou satisfeitas em 

tempo hábil ou de todo, e o risco de os acionistas do Santander Brasil não apresentarem seus 

valores mobiliários na transação proposta ou não apoiarem os termos da transação proposta; 

• o momento esperado e a probabilidade de conclusão da transação, incluindo o momento, o 

recebimento e os termos e condições de quaisquer aprovações regulatórias ou acionistas 

necessárias; 

• interrupção dos negócios das partes como resultado do anúncio e da suspensão da transação 

proposta;  

• o risco de que questões relacionadas à transação possam ter efeitos adversos no preço de 

mercado dos títulos do Santander ou do Santander Brasil; 

• o risco de que a transação possa ter um efeito negativo na capacidade do Santander ou 

Santander Brasil de reter clientes, reter e contratar pessoas-chave e manter relacionamentos 

com seus fornecedores e clientes; 

• a possibilidade de que a transação proposta possa ser mais cara de concluir do que o previsto, 

inclusive em decorrência de fatores ou eventos inesperados; 

• a diluição causada pela emissão de ações ordinárias adicionais e ações depositárias 

americanas correspondentes, cada uma representando o direito de receber uma de suas 

ações ordinárias ("ADSs"), ou Certificados de Depósito de Ações brasileiros, cada uma 

representando o direito de receber uma de suas ações ordinárias ("BDRs"), em conexão com 

a transação proposta; e 

• cumprimento dos requisitos regulatórios. 

Todos esses fatores são difíceis de prever e estão fora do controle do Santander e de Santander Brasil, 

incluindo os outros riscos e incertezas discutidos nos documentos do (i) Santander à SEC, incluindo as 

seções "Fatores de Risco" e "Declaração de Advertência Sobre Declarações Prospectivas" do relatório anual 

mais recente do Santander sobre o Formulário 20-F e subsequentes 6-K apresentados com, ou fornecidos 

à SEC e (ii) aos documentos do Santander Brasil junto à SEC e à CVM, conforme aplicável, incluindo as 

seções "Fatores de Risco" e "Declarações Prospectivas" do relatório anual mais recente do Santander Brasil 

no Formulário 20-F e dos subsequentes 6-K apresentados ou fornecidos à SEC e o mais recente Formulário 

de Referência apresentado à CVM. 

 

Você pode obter cópias dos documentos do Santander e Santander Brasil, conforme aplicável, com à SEC 

e com a CVM gratuitamente no site da SEC (www.sec.gov) ou no site da CVM (ww.cvm.gov.br). Outros 

fatores que podem causar diferenças relevantes dos resultados incluem aqueles que serão apresentados 

na Declaração de Registro no Formulário F-4 e na Oferta de Permuta/Prospecto relacionada, a Declaração 

de Solicitação/Recomendação no Anexo 14D-9, o Edital de OPA e outros documentos de oferta de aquisição 

que serão apresentados pelo Santander e Santander Brasil. Todas as declarações prospectivas nesta 

comunicação são qualificadas integralmente por esta declaração de advertência. 

 

Nossas declarações prospectivas se referem apenas à data desta comunicação e são informadas pelo 

conhecimento, informações e opiniões disponíveis até a data desta comunicação. O Santander não é 

obrigado a atualizar ou revisar quaisquer declarações prospectivas, independentemente de novas 

informações, eventos futuros ou outros. 

 


