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+ RELEASE 3T26

Mensagem da Administração

O terceiro trimestre de 2026 consolida uma mudança na natureza do negócio da Renova: 43% da receita operacional 

líquida do trimestre veio de frentes que não existiam um ano atrás. Não se trata de uma receita complementar, mas de 

uma nova composição de resultado, construída sobre a mesma base de ativos. A Companhia opera hoje como uma 

plataforma de infraestrutura energética, em que o parque eólico deixou de ser o produto final e passou a ser a 

infraestrutura que sustenta negócios adjacentes. É uma transformação que altera a composição da receita, reduz a 

sensibilidade do resultado ao preço de curto prazo e amplia o que a Renova pode oferecer ao mercado nos próximos 

anos.

Os nove meses mostram o efeito dessa transformação na rentabilidade. O Lucro Bruto de Energia alcançou R$ 208,0 

milhões, alta de 55,0%, e o EBITDA Ajustado somou R$ 165,2 milhões, crescimento de 108,6%, resultado que veio de 

uma base de receitas mais ampla e de maior eficiência operacional, e não de um ciclo favorável de preços. O prejuízo 

líquido recuou 29,1%, para R$ 72,6 milhões, consolidando a trajetória de recuperação dos últimos trimestres.

A estrutura financeira acompanhou esse movimento. O resultado financeiro líquido melhorou 16,1% no acumulado, 

com redução de 17,0% nos encargos de dívida, reflexo do cumprimento disciplinado do plano de recuperação judicial 

e da repactuação das condições de endividamento. Cada ponto de margem adicional passa a chegar ao resultado com 

menos atrito financeiro.

O Projeto Satoshi é o motor dessa mudança e, ao mesmo tempo, a resposta estrutural ao curtailment: ao consumir 

internamente a energia que o sistema restringe, converte uma limitação do setor em receita própria. No trimestre, o 

curtailment recuou 34,2%, de 27,1% para 19,3% da geração bruta, e a geração líquida cresceu 1,9%, para 334,6 

GWh, mesmo com vento médio 10,2% abaixo do 3T25, resultado da maior disponibilidade dos ativos que atingiu 

90,0%, acima dos 89,4% do ano anterior. Produzir mais com menos vento e entregar mais energia ao mercado é a 

melhor tradução do que essa infraestrutura passou a permitir.

No âmbito ESG, concluímos a seleção do ciclo 2026 do Renova Conecta 2030, nosso Programa de Investimento Social 

Privado, que ampliou em 54% o número de projetos apoiados nos territórios onde atuamos. Chegamos ao 4T26 com 

margens mais altas, custo financeiro menor e uma base de receitas mais diversificada e menos sensível ao preço de 

curto prazo. Seguimos construindo uma companhia de infraestrutura energética, e os resultados já começam a 

mostrar isso.

Agradecemos a confiança de nossos acionistas, parceiros, colaboradores e comunidades.

A Administração

Complexo Eólico Alto Sertão III · Bahia — geração renovável integrada a infraestrutura digital.
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+ RELEASE 3T26

Destaques

GERAÇÃO TEÓRICA BRUTA

9M26

1.064,8 GWh

-8,6% AoA

GERAÇÃO LÍQUIDA

9M26

782,2 GWh

-2,3% AoA

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA

9M26

360,8 R$ mm

-4,5% AoA

LUCRO BRUTO DE ENERGIA

9M26

208,0 R$ mm

+55,0% AoA

EBITDA AJUSTADO
1

9M26

165,2 R$ mm

+108,6% AoA

PREJUÍZO LÍQUIDO

9M26

-72,6 R$ mm

-29,1% AoA

Desempenho operacional

No 9M26 a geração líquida foi de 

782,2 GWh, variação de -2,3% frente 

ao 9M25, impactada pelo menor 

recurso eólico no primeiro trimestre 

do ano. A geração teórica bruta, 

apurada antes do curtailment, 

somou 1.064,8 GWh. A 

disponibilidade dos ativos no período 

foi de 88,8%, sustentando a 

operação e reforçando a estratégia 

da Companhia.

Receita e rentabilidade

No acumulado do 9M26 a receita 

operacional líquida alcançou 

R$ 360,8 milhões, variação de -4,5% 

sobre os R$ 377,9 milhões do 9M25. 

O EBITDA atingiu R$ 148,3 milhões 

(+56,8% vs. 9M25) e o EBITDA 

Ajustado, R$ 165,2 milhões 

(+108,6% na mesma base). 

Resultados e estratégia

O Lucro Bruto de Energia (LBE) 

atingiu R$ 208,0 milhões no 9M26, 

variação de +55,0%. O prejuízo 

líquido do período foi de R$ 72,6 

milhões (-29,1% vs. 9M25). O 

Projeto Satoshi seguiu contribuindo 

para a mitigação estrutural do 

curtailment; em 30 de setembro o 

Data Center estava 100% em 

operação, com um consumo 

estimado de 90 MW.

Projeto Satoshi — data center integrado ao Complexo Eólico Alto Sertão III.

1 
EBITDA Ajustado desconsidera os efeitos de curtailment, compromissos futuros a marcação a mercado, ganho/perda na venda de ativos e reversão de 

provisão contingencial. · AoA: variação do acumulado 9M26 vs. 9M25.
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+ 1. GERAÇÃO

1.1. Produção de Energia

No terceiro trimestre de 2026, a geração bruta, medida antes dos efeitos de curtailment, totalizou 414,9 GWh, 

variação de -7,9% frente aos 450,4 GWh do 3T25. A queda reflete o menor recurso eólico, com vento médio -10,2% no 

período, parcialmente compensado pela maior disponibilidade dos ativos, que alcançou 90% (+0,6 p.p. na comparação 

anual). No acumulado de nove meses, a geração bruta totalizou 1.064,8 GWh, variação de -8,6% ante os 1.164,7 GWh 

do 9M25.

A geração no trimestre foi impactada pelo curtailment, que totalizou 80,3 GWh (19,3% da bruta), -34,2% vs. 3T25. No 

acumulado foi de 282,6 GWh, -22,3%, movimento que já reflete o Projeto Satoshi, que no trimestre mitigou 

aproximadamente de 35% da energia que seria frustrada.

Como resultado, a geração líquida totalizou 334,6 GWh no trimestre (+1,9% ante o 3T25), mesmo com recurso eólico 

menor e 782,2 GWh no acumulado de nove meses (-2,3% frente ao 9M25) 

GERAÇÃO BRUTA = LÍQUIDA + CURTAILMENT

Valores em GWh

Trimestre

3T25 3T26

Geração bruta 450,4 414,9

(−) Curtailment 121,9 80,3

(=) Geração líquida 328,5 334,6

Variação da geração bruta: -7,9%

Nove meses

9M25 9M26

Geração bruta 1.164,7 1.064,8

(−) Curtailment 363,8 282,6

(=) Geração líquida 800,9 782,2

Variação da geração bruta: -8,6%

Curtailment

Composição por motivo de constrained-off

3T26

80,3 
GWh

ENE 79,0% 63,4 GWh

REL 21,0% 16,8 GWh

CNF 0,0% 0,0 GWh

9M26

282,6 
GWh

ENE 53,3% 150,8 GWh

REL 38,9% 110,0 GWh

CNF 7,7% 21,9 GWh

ENE: razão energética · REL: indisponibilidade externa · CNF: confiabilidade elétrica — motivos de constrained-off. · Saving curtailment DC: parcela do 

curtailment potencial mitigada pelo data center do Projeto Satoshi.

INDICADORES OPERACIONAIS DO TRIMESTRE

Disponibilidade dos 

ativos

90,0 %

Vento médio

9,19 m/s

Geração líquida

334,6 GWh

Curtailment total

19,3 %

Saving curtailment DC

34,6 %
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.1. Demonstrações de Resultados

No 3T26, a receita operacional líquida totalizou R$ 119,5 milhões, variação de -16,9% frente aos R$ 143,9 milhões do 

3T25. No acumulado, a ROL do 9M26 alcançou R$ 360,8 milhões, variação de -4,5% sobre os R$ 377,9 milhões do 

9M25.

O resultado operacional somou R$ 19,6 milhões no 3T26, ante R$ -0,3 milhão no 3T25, influenciado pela forte queda 

do custo com compra de energia (-59,5%) e pelo efeito positivo da marcação a mercado dos compromissos futuros. No 

9M26, o resultado operacional atingiu R$ 14,0 milhões, ante R$ -30,4 milhões no 9M25.

O prejuízo líquido do 3T26 foi de R$ 32,7 milhões (ante R$ 44,6 milhões no 3T25). No acumulado de nove meses, o 

prejuízo líquido variou -29,1%, de R$ 102,3 milhões no 9M25 para R$ 72,6 milhões no 9M26.

DEMONSTRAÇÕES DE RESULTADOS

Valores em R$ mil

Descrição

Trimestre Nove meses

3T26 3T25 Var.% 9M26 9M25 Var.%

Receita operacional bruta 137.147 164.518 -16,6% 411.537 432.099 -4,8%

(−) Impostos – PIS, Cofins e ICMS -17.642 -20.638 -14,5% -50.700 -54.199 -6,5%

Receita operacional líquida (ROL) 119.505 143.880 -16,9% 360.837 377.900 -4,5%

Custo com compra de energia -35.468 -87.642 -59,5% -152.795 -243.658 -37,3%

Encargos de transmissão/distribuição -8.120 -6.268 29,5% -23.167 -17.789 30,2%

Custos de operação -22.488 -18.624 20,7% -58.180 -52.698 10,4%

Depreciações e amortizações -38.739 -25.084 54,4% -108.983 -74.892 45,5%

Compromissos futuros (MtM) 4.902 -6.516 n.a. -3.691 -19.266 -80,8%

Resultado operacional 19.592 -254 n.a. 14.021 -30.403 n.a.

Despesas/(receitas) administrativas, líq. -13.132 3.514 n.a. 25.336 49.454 -48,8%

Depreciações e amortizações -1.008 -929 8,5% -2.820 -2.919 -3,4%

Resultado financeiro -33.752 -47.104 -28,3% -101.175 -120.531 -16,1%

Ganho na venda de ativos - - n.a. - 658 n.a.

IR e CS -4.372 190 n.a. -7.960 1.398 n.a.

Lucro / Prejuízo Líquido -32.672 -44.583 -26,7% -72.598 -102.343 -29,1%

A margem líquida foi de -27,3% no 3T26 (ante -31,0% no 3T25) e de -20,1% no 9M26 (ante -27,1% no 9M25). Valores extraídos das Demonstrações 

Financeiras Intermediárias de 30 de setembro de 2026.
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.2. Receita Operacional e Lucro Bruto de Energia

A receita operacional líquida do 3T26 totalizou R$ 119,5 milhões, variação de -16,9% em comparação com os 

R$ 143,9 milhões do 3T25. No acumulado, a ROL do 9M26 alcançou R$ 360,8 milhões, variação de -4,5% sobre os 

R$ 377,9 milhões dos primeiros nove meses de 2025 - retração menor que a do trimestre isolado, que concentra os 

efeitos descritos a seguir.

A variação da receita acompanha, é explicada principalmente pelo segmento da comercializadora devido ao patamar 

de preços de liquidação do período que no 3T26 fechou em R$ 129,76/MWh no submercado Sudeste e 

R$ 128,48/MWh no Nordeste, quedas de 48,6% e 46,5% sobre o 3T25. O movimento não decorre do volume entregue 

- a geração líquida do trimestre cresceu 1,9%, para 334,6 GWh -, mesmo com vento médio abaixo no trimestre e no 

acumulado 9M25, resultado de uma base de receitas mais ampla e menos concentrada no preço de curto prazo.

O Lucro Bruto de Energia, que mede o resultado da atividade de energia após os custos de compra e de geração, 

somou R$ 84,0 milhões no 3T26, alta de 49,4% sobre os R$ 56,2 milhões do 3T25, e R$ 208,0 milhões no 9M26, 

crescimento de 55,0% frente aos R$ 134,2 milhões do mesmo período de 2025. O avanço em um ciclo de preços mais 

baixos mostra que o recuo da receita foi mais do que compensado pela redução dos custos de energia.

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA Valores em R$ milhões

Trimestre ▼ 16,9%

143,9
119,5

3T25 3T26

Nove meses ▼ 4,5%

377,9 360,8

9M25 9M26

LUCRO BRUTO DE ENERGIA Valores em R$ milhões

Trimestre ▲ 49,4%

56,2

84,0

3T25 3T26

Nove meses ▲ 55,0%

134,2

208,0

9M25 9M26

Receita operacional líquida e Lucro Bruto de Energia consolidados, conforme as Demonstrações Financeiras Intermediárias de 30 de setembro de 2026.
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.3. Custos Operacionais

No 3T26, os custos operacionais totalizaram R$ 99,9 milhões, variação de -30,7% frente aos R$ 144,1 milhões do 

mesmo período do ano anterior. No acumulado do ano, o custo operacional totalizou R$ 346,8 milhões, variação de 

-15,1% em comparação com o 9M25.

O principal efeito veio do custo com compra de energia, que no trimestre variou -59,5%, totalizando R$ 35,5 milhões, e 

-37,3% no acumulado, totalizando R$ 152,8 milhões, impulsionado pelos efeitos da variação do PLD e pela melhora na 

estratégia de comercialização.

A linha de depreciação variou +54,4% no trimestre, relacionada ao imobilizado do Projeto Satoshi.

A marcação a mercado (MtM) dos compromissos futuros foi positiva em R$ 4,9 milhões no 3T26 e negativa em R$ 3,7 

milhões no 9M26. O MtM corresponde à variação dos saldos de valor justo dos contratos de comercialização de energia 

ao final do período, incluindo a mensuração dos novos contratos firmados.

CUSTOS

Valores em R$ mil

Descrição

Trimestre Nove meses

3T26 3T25 Var.% 9M26 9M25 Var.%

Energia para revenda 35.468 87.642 -59,5% 152.795 243.658 -37,3%

Depreciação 38.739 25.084 54,4% 108.983 74.892 45,5%

Serviços de terceiros 16.334 15.409 6,0% 42.322 41.839 1,2%

Encargos de uso do sistema de 

transmissão
8.120 6.268 29,5% 23.167 17.789 30,2%

Seguros 2.001 2.010 -0,4% 5.937 6.399 -7,2%

Material de uso e consumo 4.097 1.179 247,5% 9.850 4.318 128,1%

Compromissos futuros (MtM) -4.902 6.516 n.a. 3.691 19.266 -80,8%

Outras 56 26 115,4% 71 142 -50,0%

Total 99.913 144.134 -30,7% 346.816 408.303 -15,1%
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.4. Despesas Consolidadas

No 3T26, as despesas consolidadas totalizaram R$ 14,1 milhões, ante uma receita líquida de R$ 2,6 milhões no 3T25. 

No 9M26, a linha permaneceu credora em R$ 22,5 milhões, ante R$ 46,5 milhões credores no 9M25 - contribuição 

positiva R$ 24,0 milhões menor, concentrada em serviços de terceiros e em uma reversão de contingências inferior à 

do 9M25. Os principais efeitos do período:

Serviços de terceiros de R$ 33,3 milhões no 3T26 (+491,9%) e R$ 38,8 milhões no 9M26 (+185,7%), principal 

fator da variação da linha, explicado majoritariamente por provisionamento de honorários de êxito, de natureza não 

recorrente, relativos a um conjunto de contenciosos da Companhia.

Reversão de provisões para litígios cíveis, trabalhistas e regulatórios de R$ 25,8 milhões no 3T26 e R$ 69,8 

milhões no 9M26, que compensa parte desse efeito. No acumulado, a reversão foi R$ 8,8 milhões menor que a do 

9M25.

Despesa de pessoal e administração de R$ 10,0 milhões no trimestre (+2,8%) e R$ 26,6 milhões no acumulado 

(-12,2%).

Abaixo, a abertura das despesas consolidadas, evidenciando a evolução de cada linha nos comparativos 3T26 vs. 3T25 

e 9M26 vs. 9M25.

DESPESAS CONSOLIDADAS

Valores em R$ mil

Descrição

Trimestre Nove meses

3T26 3T25 Var.% 9M26 9M25 Var.%

Pessoal e administração 10.001 9.727 2,8% 26.642 30.354 -12,2%

Serviços de terceiros1 33.274 5.622 491,9% 38.811 13.585 185,7%

Despesas administrativas2 1.313 2.093 -37,3% 4.287 4.215 1,7%

Depreciação 1.008 929 8,5% 2.820 2.919 -3,4%

Seguros 127 124 2,4% 1.198 433 176,7%

Impostos e taxas 651 157 314,6% 3.029 1.272 138,1%

Contingências cíveis, trabalhistas e 

regulatórias
-25.794 -132 n.a. -69.799 -78.636 -11,2%

Outras3 -6.440 -21.105 -69,5% -29.504 -20.677 42,7%

Total 14.140 -2.585 n.a. -22.516 -46.535 -51,6%

1 
Inclui provisionamento de honorários de êxito, de natureza não recorrente, relativos a um conjunto de contenciosos da Companhia. 

2 
Considera viagens, 

telefonia, TI e material de consumo. 
3 

Considera aluguéis e arrendamentos, licenças e estudos ambientais, penalidades contratuais e regulatórias e 

outras despesas (receitas). 
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.5. EBITDA e EBITDA Ajustado

O prejuízo líquido no terceiro trimestre de 2026 atingiu R$ 32,7 milhões, frente a R$ 44,6 milhões no 3T25. 

Considerando o resultado financeiro de R$ 33,8 milhões, depreciação e amortização de R$ 39,7 milhões e impostos de 

R$ 4,4 milhões, o EBITDA totalizou R$ 45,2 milhões no 3T26, variação de +59,5% em comparação com o mesmo 

período do ano anterior.

No acumulado de nove meses, o prejuízo líquido atingiu R$ 72,6 milhões, variação de -29,1% ante o 9M25, e o EBITDA 

acumulado foi de R$ 148,3 milhões, variação de +56,8% em comparação com os R$ 94,6 milhões do 9M25.

Ao longo do trimestre, o curtailment impactou o EBITDA em aproximadamente R$ 14,6 milhões, comparado com 

R$ 17,0 milhões no 3T25. No acumulado do ano, o impacto foi de R$ 56,0 milhões. Desconsiderando esses efeitos, o 

MtM e a reversão de provisões contingenciais de R$ 4,3 milhões no trimestre e R$ -42,9 milhões no acumulado, o 

EBITDA Ajustado foi de R$ 59,2 milhões no 3T26 (+108,4%) e de R$ 165,2 milhões no 9M26 (+108,6%).

EBITDA E EBITDA AJUSTADO

Valores em R$ mil

Descrição

Trimestre Nove meses

3T26 3T25 Var.% 9M26 9M25 Var.%

Prejuízo líquido -32.672 -44.583 -26,7% -72.598 -102.343 -29,1%

(+) IR e CS 4.372 -190 n.a. 7.960 -1.398 n.a.

(+) Depreciação e amortização 39.747 26.013 52,8% 111.803 77.811 43,7%

(+) Resultado financeiro 33.752 47.104 -28,3% 101.175 120.531 -16,1%

EBITDA 45.199 28.344 59,5% 148.340 94.601 56,8%

(+) Ganho na alienação de ativos - - n.a. - -658 n.a.

(+) Compromissos futuros (MtM) -4.902 6.516 n.a. 3.691 19.266 -80,8%

(+) Curtailment1 14.602 17.046 -14,3% 56.033 70.071 -20,0%

(−) Reversão de provisão e não 

recorrentes
4.304 -23.500 9,7% -42.904 -104.110 -29,9%

EBITDA ajustado1 59.203 28.406 108,4% 165.159 79.170 108,6%

1 
EBITDA Ajustado desconsidera os efeitos de curtailment, compromissos futuros a marcação a mercado, ganho/perda na venda de ativos e reversão de 

provisão contingencial. A partir do 4T25, o impacto do curtailment no EBITDA Ajustado passa a ser calculado com base em metodologia revisada; os 

períodos anteriores não foram reapresentados, podendo haver divergências em relação a divulgações anteriores.

© Renova Energia 2026. Todos os direitos reservados. 10



+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.6. Resultado Financeiro

No terceiro trimestre de 2026, a Companhia registrou resultado financeiro líquido de R$ -33,8 milhões, em 

comparação a R$ -47,1 milhões no 3T25. No acumulado do 9M26, o resultado financeiro líquido foi de R$ -101,2 

milhões, variação de -16,1% em relação aos R$ -120,5 milhões registrados no 9M25.

As receitas financeiras totalizaram R$ 1,7 milhão no 3T26, variação de -44,2% frente aos R$ 3,0 milhões do 3T25, 

refletindo os rendimentos de aplicações financeiras (-40,8%) e o efeito de outras receitas financeiras (R$ -0,1 milhão). 

No acumulado, as receitas financeiras somaram R$ 4,5 milhões no 9M26, variação de -52,2% em comparação com o 

mesmo período do ano anterior.

As despesas financeiras somaram R$ -34,8 milhões no 3T26 (-30,5% na comparação anual) e R$ -107,2 milhões no 

9M26, variação de -17,5% sobre o 9M25. Os encargos de dívida variaram -9,3% no trimestre, de R$ -27,2 milhões 

para R$ -24,6 milhões, e -17,0% no acumulado (R$ -74,2 milhões), refletindo o saldo de dívida do período. A variação 

cambial líquida, inexistente em 2025, respondeu por R$ -0,6 milhão no trimestre e R$ +1,5 milhão no 9M26.

RESULTADO FINANCEIRO Valores em R$ mil

Descrição

Trimestre Nove meses

3T26 3T25 Var.% 9M26 9M25 Var.%

Receitas Financeiras 1.665 2.983 -44,2% 4.525 9.468 -52,2%

Rendimentos Aplicações Financeiras 1.726 2.915 -40,8% 5.881 9.524 -38,3%

Outras receitas financeiras -61 68 n.a. -1.356 -56 2.321,4%

Despesas Financeiras -34.831 -50.087 -30,5% -107.225 -129.999 -17,5%

Encargos de Dívida -24.649 -27.183 -9,3% -74.217 -89.396 -17,0%

Outras despesas financeiras1 -10.182 -22.904 -55,5% -33.008 -40.603 -18,7%

Subtotal -33.166 -47.104 -29,6% -102.700 -120.531 -14,8%

Variação Cambial Líquida -586 - n.a. 1.525 - n.a.

Total -33.752 -47.104 -28,3% -101.175 -120.531 -16,1%

1 
Outras despesas financeiras consideram juros, atualização monetária de contenciosos e IOF.
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.7. Saldo PRJ

Os passivos do Grupo Renova negociados no âmbito da recuperação judicial foram segregados em classes. O quadro 

abaixo demonstra o saldo por classe em 30 de setembro de 2026, comparado ao encerramento de 2025:

SALDO DO PLANO DE RECUPERAÇÃO JUDICIAL

Valores em R$ mil

Classes
Saldo em 

31/12/2025

Pagamentos 

realizados

Juros / 

encargos

Saldo em 

30/09/2026

Classe II – credores com garantia real 723.371 (62.298) 67.636 728.709

Classe III – credores quirografários 218.072 (17.482) 7.155 207.745

Extraconcursal 34.691 (2.341) 3.498 35.848

Total 976.134 (82.121) 78.289 972.302

+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.8. Empréstimos e Financiamentos

O endividamento bancário incluído no PRJ totalizou, no consolidado, R$ 768,2 milhões ao final do 3T26, sendo 

R$ 728,7 milhões da Classe II (BNDES e Lumina), R$ 35,8 milhões de extraconcursal e R$ 3,6 milhões da Classe III. 

Desconsiderando caixa e aplicações financeiras de R$ 67,4 milhões, o total de empréstimos e financiamentos líquido é 

de R$ 700,8 milhões.

EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS

Saldos em 30 de setembro de 2026 · R$ mil

Classe e contrato Taxa
1 Prazo R$ mil

Classe II — BNDES 100% CDI2 14/08/2035 376.090

Classe II — Lumina 100% CDI2 14/08/2035 352.619

Extraconcursal — Lumina 100% CDI 14/08/2034 35.848

Classe III — Lumina 0,5% a.a. + TR 14/08/2034 3.645

Total de empréstimos e financiamentos 768.202

(−) Caixa e aplicações financeiras (67.384)

Total de empréstimos e financiamentos líquido 700.818

1 
Taxas repactuadas no plano de recuperação judicial, vigentes em 30/09/2026. · 

2 
Em 26 de outubro de 2026, a Companhia notificou os credores da 

Classe II (BNDES e Lumina) do exercício do direito de alteração do indexador: a partir dessa data, esses créditos deixaram de ser remunerados a 100% 

do CDI e passaram a ser atualizados pela variação do IPCA, acrescida de juros de 7,2571% a.a. 
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.9. Fluxo de Caixa

No 9M26, o caixa da Companhia encerrou em R$ 67,4 milhões em 30 de setembro de 2026, variação de -6,9% frente 

aos R$ 72,4 milhões registrados ao final de 2025, considerando caixa, equivalentes de caixa e aplicações financeiras, 

inclusive o caixa restrito.

O fluxo de caixa operacional (FCO)2 somou R$ 174,0 milhões no período, dos quais R$ 131,5 milhões foram de 

geração operacional e R$ 42,4 milhões referentes ao adiantamento aduaneiro do Projeto Satoshi. O fluxo de caixa de 

investimento (FCI) totalizou R$ -102,7 milhões, concentrando R$ -55,6 milhões de despesas aduaneiras, pagas pelo 

cliente, R$ -26,8 milhões de capex final do Projeto Satoshi e R$ -20,3 milhões de outros capex. Já o fluxo de caixa de 

financiamento (FCF) foi de R$ -76,2 milhões, refletindo o serviço da dívida de R$ -82,1 milhões, parcialmente 

compensado por R$ 5,9 milhões de rendimentos de aplicações financeiras.

EVOLUÇÃO DO SALDO DE CAIXA1

Dez/2025 → Set/2026 · valores em R$ milhões

▼ 6,9%

Caixa Dez/25

72,4

saldo inicial

(+) FCO²

174,0

fluxo operacional

(−) FCI²

-102,7

fluxo de 

investimento

(−) FCF

-76,2

fluxo de 

financiamento

Caixa Set/26

67,4

saldo final

72,4 

+174,0 

42,4 

131,5 

-102,7 

-55,6 

-47,1 

-76,2 

67,4

Dez/25 FCO FCI FCF Set/26

Adiantamento de clientes para pag. de desp. aduaneiras Despesas aduaneiras

1 
Considera caixa, equivalentes de caixa e aplicações financeiras (inclui caixa restrito). 

2
 Os recursos adiantados pelo cliente para pagamento das despesas aduaneiras podem não ocorrer no mesmo período. Os valores adiantados em 2025 

foram incorporados ao saldo de caixa. A diferença entre o adiantamento de clientes e despesas aduaneiras reflete descasamento temporal, e não um 

desembolso superior ao adiantamento recebido.
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+ 2. INFORMAÇÕES FINANCEIRAS

2.10. Balanço Patrimonial

Em 30 de setembro de 2026, ativo total somou R$ 3,0 bilhões e a Companhia apresentou patrimônio líquido de R$ 1,1 

bilhão e prejuízo acumulado de R$ 3,5 bilhões.

ATIVO CONSOLIDADO

Valores em R$ mil

Ativo 30/09/26 31/12/25

Circulante 250.903 291.207

Caixa e equivalentes 34.030 35.730

Aplicações financeiras 33.354 36.644

Contas a receber de clientes 52.827 68.488

Tributos a recuperar 27.076 17.115

Compromissos futuros 57.501 89.629

Ativos mantidos para venda 16.000 16.000

Outros 30.115 27.601

Não circulante 2.738.219 2.733.376

Imobilizado 2.560.750 2.542.000

Compromissos futuros 152.529 169.991

Outros 24.940 21.385

Ativo total 2.989.122 3.024.583

PASSIVO CONSOLIDADO

Valores em R$ mil

Passivo e patrimônio líquido 30/09/26 31/12/25

Circulante 364.115 328.561

Fornecedores 90.356 107.733

Empréstimos e 

financiamentos
55.216 44.249

Contas a pagar – CCEE 82.634 71.913

Arrendamentos a pagar 20.261 10.177

Compromissos futuros 30.897 53.205

Adiantamento de clientes 56.116 15.683

Outros 28.635 25.601

Não circulante 1.507.398 1.505.815

Fornecedores 111.898 114.774

Empréstimos e 

financiamentos
690.232 693.193

Contas a pagar – CCEE 300.124 239.699

Provisão para riscos 15.264 87.042

Compromissos futuros 65.522 89.113

Outros 324.358 281.994

Patrimônio líquido 1.117.609 1.190.207

Capital social 4.706.881 4.706.879

Prejuízos acumulados -3.547.516 -3.474.918

Outros -41.756 -41.754

Passivo total 2.989.122 3.024.583
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+ 3. ESTRUTURA ACIONÁRIA

Composição do capital social

O capital social subscrito e integralizado até 30 de setembro de 2026 é de R$ 4.706.881 mil, dividido em 373.115.428 

ações nominativas, escriturais e sem valor nominal, sendo 310.744.441 ordinárias e 62.370.987 preferenciais. 

Em 21 de agosto de 2026, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado, nos termos da Resolução CVM nº 44/2021, 

informando o recebimento de correspondência do Sr. Renato do Amaral Figueiredo, que comunicou o aumento de sua 

participação acionária, de forma direta e indireta, por meio do FIP Macaúbas, passando a deter 6,87% das ações 

ordinárias e 3,96% das ações preferenciais, correspondentes a 6,38% do total das ações emitidas pela Companhia. De 

acordo com a correspondência, a alteração na participação societária não objetiva a mudança do controle acionário ou 

da estrutura administrativa da Companhia.

AÇÕES ORDINÁRIAS (ON)

310.744.441

AÇÕES PREFERENCIAIS (PN)

62.370.987

TOTAL DE AÇÕES

373.115.428

COMPOSIÇÃO ACIONÁRIA*

Posição em 30 de setembro de 2026 · quantidade de ações e participação

Acionista ON % PN % Total %

FIP VC Energia II 225.888.738 72,69% - - 225.888.738 60,54%

AP Energias FIP – Multiestratégica 40.830.248 13,14% 34.053.635 54,60% 74.883.883 20,07%

FIP Macaúbas 8.502.719 2,74% 2.466.966 3,96% 10.969.685 2,94%

Renato do Amaral Figueiredo 12.841.690 4,13% - - 12.841.690 3,44%

Free Float 22.681.046 7,30% 25.850.386 41,44% 48.531.432 13,01%

Total 310.744.441  100,00%     62.370.987 100,00% 373.115.428 100,00%

* Possuem ações vinculadas ao acordo de acionistas.

+ 4. ASG

4.1. Ambiental, Social e Governança

Ambiental

No 3T26, a Renova Energia avançou no licenciamento ambiental de seus projetos. O complexo eólico em 

desenvolvimento no sudoeste da Bahia, nos municípios de Riacho de Santana, Matina e Igaporã (BA), recebeu do 

Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hídricos (INEMA) a Licença de Alteração da Licença Prévia.

Em setembro, período de estiagem na região, a Campanha de Prevenção às Queimadas levou palestras às escolas 

municipais de Caetité, Igaporã e Pindaí (BA). Com dinâmicas educativas e a exibição de um minifilme, as atividades 

abordaram causas, consequências e formas de prevenção das queimadas, reforçando o cuidado com o meio ambiente 

e a segurança das comunidades e dos empreendimentos.
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+ 4. ASG

Social e Governança

Social

A Companhia concluiu a seleção do Ciclo 2026 do 

Programa de Investimento Social Privado (ISP), 

vinculado ao Renova Conecta 2030. Em seu segundo 

ano, o número de projetos apoiados passou de 13 para 

20, distribuídos em Caetité, Guanambi, Igaporã, Pindaí e 

Urandi (BA). Os temas incluem geração de renda e 

protagonismo feminino, valorização de comunidades 

quilombolas, segurança alimentar, cultura e memória do 

Alto Sertão e educação.

Nas comunidades das Áreas de Influência do Complexo 

Eólico Alto Sertão III, foram realizadas mais de 90 ações 

socioambientais no trimestre, entre parcerias, palestras, 

oficinas e apoios a iniciativas locais, com alcance 

estimado de 4,6 mil pessoas.

Governança

A Renova criou a Gerência de Saúde e Segurança 

Ocupacional (SSO), desvinculando a área de SSO da área 

de ASG e dando ao tema estrutura e liderança próprias. 

Em linha com a Norma Regulamentadora nº 1 (NR-01), 

que passou a exigir a gestão dos riscos psicossociais, a 

Companhia atualizou os Programas de Gerenciamento 

de Riscos (PGR) das unidades de São Paulo, Salvador e 

Guanambi, vigentes desde setembro.

A execução dos projetos do Renova Conecta 2030 segue 

governança formalizada em Termos de Cooperação, com 

repasses vinculados a Boletins de Medição e 

acompanhamento de atividades, metas e resultados 

pela plataforma Bússola Social.

+ 5. RISCOS E CONFORMIDADE

Gestão integrada de riscos e conformidade

A Renova Energia integra governança, conformidade e sustentabilidade em uma atuação única, orientada pelos princípios da 

integridade, da transparência e da gestão sistemática de riscos. A Companhia garante a aderência a normas, políticas e 

procedimentos internos e, simultaneamente, planeja, coordena e executa iniciativas socioambientais alinhadas aos Objetivos 

de Desenvolvimento Sustentável (ODS) e à sua estratégia corporativa.

Essas iniciativas partem de processos estruturados de engajamento e diálogo contínuo com as partes interessadas, 

considerando expectativas, riscos e oportunidades socioambientais, bem como a geração de valor compartilhado nos 

territórios onde a Companhia opera. Com essa atuação integrada, a Renova Energia constrói ações sustentáveis 

reconhecidas pelas comunidades, fortalecendo relações de longo prazo pautadas pela ética, pela confiança e pela 

credibilidade institucional.

A Companhia mantém canais permanentes de escuta e relacionamento com comunidades, colaboradores, parceiros, 

fornecedores e demais públicos de interesse, respeitando a liberdade de expressão e o direito à manifestação pacífica, em 

conformidade com a legislação vigente, o Código de Ética e Conduta e a Política Corporativa Anticorrupção.

Essa postura reforça a governança corporativa, amplia a confiança das partes interessadas e reafirma o compromisso da 

Renova Energia com os direitos e valores que norteiam suas diretrizes corporativas.
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+ 6. PROJETOS E ATIVOS

Portfólio em operação e pipeline

Complexo Alto Sertão III – Fase A

Em operação

Operação comercial desde dezembro de 2022, comercializando energia nos mercados 

regulado e livre. Possui 26 parques eólicos.

432,6 MW

Projeto Satoshi – Data Center

Em operação

Em plena operação desde julho de 2026, com consumo total aproximado de 90 MW.

90 MW

Complexo Solar Caetité

Em operação

Em operação desde julho de 2025 na modalidade de geração distribuída. Composto por 19.200 

módulos de 245 W cada e 4 inversores.

4,8 MWp

Pipeline de desenvolvimento

Projetos

Diversos projetos além das operações em andamento, distribuídos por diversos estados do Brasil, 

sendo alguns com licença ambiental e certificações concedidas e outros em fase inicial.

~7 GW eólico 

5 GWp solar

Projeto Satoshi — primeiro data center totalmente integrado a um parque eólico no Nordeste.
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Obrigado.
Agradecemos a confiança de nossos acionistas, parceiros, colaboradores e 

comunidades.
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(11) 3509-1100 

ri@renovaenergia.com.br 

www.renovaenergia.com.br 
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