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1.

NORMAS GERAIS

1.1. Introdugao

1.1.1. Este documento estabelece a Politica de Endividamento, Derivativos, Estratégia de Cobertura de
Riscos de Mercado e de Concessdo de Garantias, Avais e Fiangas (“Politica”) da Localiza com o
objetivo de delimitar a atuagdo da Diretoria de Finangas para a captagdo de recursos e contratacdo
de operag0es de derivativos e os niveis de exposi¢do.

1.1.2. Quaisquer duvidas acerca das disposi¢Oes desta Politica, da regulamentacdo aplicidvel pela CVM ou
outros orgdos reguladores nacionais e estrangeiros a que a Localiza esteja sujeita deverdo ser
esclarecidas com o Diretor de Finangas e RelagGes com Investidores.

1.1.3. Esta politica abrangera também os limites e competéncia da Diretoria Financeira para concessdo de

garantias e avais.

1.2. DefinigGes

1.2.1. Na aplicacdo e interpretacdo dos termos e condi¢Ges contidos nesta Politica, os termos abaixo
relacionados terdo os seguintes significados:

“Diretor de Finangas e de
Relagdes com Investidores”

“Nivel de cobertura”

“Valores Mobiliarios”

Diretor estatutario da Localiza responsavel pela prestacdo de
informag¢des ao mercado, a CVM e a Bolsa de Valores ou entidade de
mercado de balcao organizado, dentre outras atribui¢cdes previstas em
regulamentagcdo editada pela CVM, bem como por administrar e
fiscalizar a aplicagdo da Politica de Endividamento, Derivativos,
Estratégia de Cobertura de Riscos de Mercado e de Concessdo de
Garantias, Avais e Fiangas da Localiza da Localiza.

Conforme os termos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis n? 48 —
Instrumentos Financeiros (“CPC 48”), o nivel de cobertura tem por
objetivo utilizar do apetite ao risco da Companhia para definir os niveis
de contratacdo de derivativos que a Companhia pode adquirir e
designar como hedge accounting para cobrir exposicoes de fluxo de
caixa ou de risco de mercado sobre seus ativos e passivos financeiros.

Quaisquer agbes, debéntures, bonus de subscri¢do, recibos (incluindo
aqueles emitidos fora do Brasil com lastro em agdes) e direitos de
subscri¢do, notas promissérias, op¢des de compra ou de venda, indices
e derivativos de qualquer espécie ou, ainda, quaisquer outros titulos ou
contratos de investimento coletivo de emissdo da Localiza, ou a eles
referenciados, que por determinagdo legal, sejam considerados valor
mobilidrio.

POLITICA DE ENDIVIDAMENTO, DERIVATIVOS, ESTRATEGIA DE COBERTURA DE RISCOS DE MERCADO E DE
CONCESSAO DE GARANTIAS, AVAIS E FIANGAS

2.1. Objetivo e abrangéncia

2.1.1. A presente Politica tem como objetivo definir os limites de competéncia da Diretoria de Finangas,
avalizada pelo Conselho de Administra¢cdo da Companhia, para:

2.1.1.1. Captacdo de recursos;

2.1.1.2. Contratacdo de operac¢des de derivativos;
2.1.1.3. Definicdo das estratégias de hedge accounting e de niveis de cobertura e as atividades de
gerenciamento de riscos de mercado da Companhia que, por meio de instrumentos



financeiros derivativos, gerencia as exposigdes resultantes de riscos especificos que poderiam
afetar o resultado, conforme os termos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis n2 48 —
Instrumentos Financeiros (“CPC 48”);

2.1.1.4. Concessdo de garantias, avais e fiangas.

2.1.2. Em conformidade com as normas vigentes deverdo estar disponiveis, sempre que cabiveis, para
conhecimento de todos os interessados, acionistas e investidores as informagdes envolvendo a
captacdo de recursos, contratacdo de derivativos e definicdo de hedge accounting, e concessdes de
garantias, avais e fiangas pela Companbhia.

2.2. Principio

2.2.1. A presente Politica devera ser executada em respeito as demais regras de governanga da Companhia e
conforme legislagdo aplicavel, bem como em observancia aos parametros que medem a saude
financeira e estrutura de capital da empresa, definidas pelo Conselho de Administragdo, sempre com
esforcos voltados para acessar as melhores condi¢gdes de prazo e taxa, fortalecendo as vantagens
competitivas da Companhia na captagdo de recursos.

2.3. Captagao de Recursos

2.3.1. A captagdo de recursos no Brasil e no exterior pode ser feita, incluindo, mas ndo se limitando, as
seguintes modalidades:

2.3.1.1. Capital de giro em suas diversas modalidades (NCC, CCB, Lei n2 4.131/62);
2.3.1.2. Emissdo de Titulos de crédito no Mercado de Capitais no Brasil;

2.3.1.3. Emissdo de Titulos de crédito no Mercado de Capitais no Exterior;
2.3.1.4. Leasing e consorcio;

2.3.1.5. Cessdo de recebiveis;

2.3.1.6. Captag¢Oes com 6rgdos de fomento;

2.3.1.7.  Follow-on e private placement.

2.3.2. EmissOes de titulos de crédito e outros Valores Mobiliarios, junto ao Mercado de Capitais no Brasil e no
exterior, deverdo ser realizadas mediante aprovacdo prévia do Conselho de Administracdo da
Companhia.

2.3.3. Fica dispensada de aprovagdo prévia do Conselho de Administragdo a contratacdo de capital de giro em
suas diversas modalidades (NCC, CCB, Lei n2 4.131/62) limitada a 15% da divida bruta.

2.3.4. Fica dispensada de aprovacdo prévia do Conselho a liquidagdo antecipada dos empréstimos e
financiamentos, independentemente de sua modalidade, inclusive no caso de resgate antecipado de
titulos emitidos no mercado de capitais, exceto quando o vencimento final for superior a 24 (vinte e
guatro) meses.

2.4. Gerenciamento de riscos de mercado

2.4.1. E proibido a contratagdo, em caréter especulativo, de quaisquer operagdes de compra e venda de
opgOes, de swap e outras operagbes financeiras complexas que tenham como base a negociagdo do
preco ou cotacdo no mercado futuro referenciadas em diversos ativos e/ou indices, tais como e ndo se
limitando a: ouro, taxas de cambio, indices de moedas, taxas de juros, mercadorias, indices de precos,
indices de taxas de juros, acoes de emissdo de companhias abertas, indices de a¢des.

2.4.2. As captacdes em moeda estrangeira deverao ser sempre protegidas contra o risco de variagdo cambial
simultaneamente a captagao.

2.4.3. As captagdes em taxa de juros pos-fixado deverdo ser protegidas contra o risco de oscilagdo no fluxo de
caixa devido as flutuagBes da taxa de referéncia (“CDI”), quando abrir exposi¢cdo ao risco de fluxo de
caixa por taxas pré fixadas.



2.4.4.

2.4.5.

Os riscos das captagdes, quando elegiveis para contabilidade de hedge conforme exposto no CPC 48,
poderdo ser designados pela Companhia via documento de designacdo de hedge aprovado pela
diretoria.

Ficam autorizadas e dispensadas de aprovagado prévia do Conselho de Administracdo da Companhia, as
contratacbes de operagdes de derivativos realizadas com fins de protecdo de empréstimos e
financiamentos: (i) em moeda estrangeira; (ii) indexados a inflagdo; e (iii) de operagdes de swap
trocando taxas pos-fixadas para pré-fixadas.

2.4.5.1. Os instrumentos financeiros derivativos sdo instrumentos de hedge elegiveis e poderdao compor

a estratégia de hedge accounting da Companhia observada as condigdes de cobertura e
compensacao de risco estipulada pela Administragao.

2.4.5.2. A escolha das instituicGes financeiras para contratagGes de operag¢des de derivativos financeiros

deve ser feita entre as institui¢des listadas no ANEXO |, com excecdo das operacdes de derivativos
contratadas com fins de protecdo de empréstimos e financiamentos diretamente com a
instituicdo financeira da contraparte da operacdo.

2.5. Limites de Alavancagem

2.5.1.

Devera ser reportado previamente ao Conselho de Administragdo situagdes em que a alavancagem
projetada da Companhia supere 3,2 (trés inteiros e dois décimos) vezes o EBITDA, mas sempre se
limitando ao indice de 4,0 (quatro inteiros) previstas nas obriga¢des junto ao mercado.

2.6. Concessao de Garantias, Avais e Fiangas

2.6.1.

2.6.2.

A concessdo de garantias, em suas diversas modalidades, tais como avais e fiangas, mas ndo se limitando
a essas, somente serd permitida entre a Localiza e suas controladas, as quais estardo dispensadas de
aprovacdo do Conselho de Administragdo, exceto nas operagdes de mercado de capitais.

E permitido onerar bens do ativo da Companhia e suas subsididrias, contratar fiancas bancarias e seguro
garantia para garantir processos judiciais, licitagdes, aluguéis de imdveis, “performance” em contratos
comerciais, bem como onerar ativos em operagdes de arrendamento mercantil, certificado de
recebiveis imobiliarios (“CRI”), cessdo de recebiveis, fundo de investimentos em direitos creditérios
(“FIDC”) e outras operagdes estruturadas no curso normal dos negdcios.

2.7. Governanga

2.7.1.

2.7.2.

2.7.3.

A Diretoria de Financas terd a responsabilidade de executar toda e qualquer operacdo financeira de
endividamento e derivativos, nos termos aprovados pelo Conselho de Administracdo, se necessario for,
em conformidade com os limites estabelecidos nesta Politica.

Para o caso especifico de operagGes de derivativos, as operagdes deverdo ser revisadas, no minimo
duas vezes ao ano, por um grupo de trabalho constituido pelos times técnicos da Tesouraria e da
Controladoria, com objetivo de validar a efetividade das operacGes do ponto de vista de risco de
mercado, tributario, financeiro e contabil, incluindo, mas ndo se limitando a avaliacdo de cobertura dos
riscos protegidos e a efetividade do hedge, conforme descrito no ANEXO IIl.

S3do também responsabilidades da Diretoria de Finangas:

2.7.3.1. Registrar e comunicar as operagdes contratadas;

2.7.3.2. Acompanhar os limites e exposi¢Ges dos fatores de risco envolvidos nas operagdes;

2.7.3.3. Notificar ao Comité de Auditoria, Gestdo de Riscos e Compliance e ao Conselho de Administragdo

qualquer situacdo que ndo esteja em conformidade com a presente politica;



4.

2.7.3.4. Divulgar por meio de comunicado ao mercado, em conjunto com a drea de Relagdes com
Investidores e em conformidade com a Politica de Divulga¢do de Informagdes e Negociagao de
Valores Mobilidrios da Localiza, as operagdes realizadas em conformidade com a legislagdo
vigente, exceto se a operagao for fora do curso normal dos negdcios a qual devera ser reportada
através de Fato Relevante; e

2.7.3.5. Garantir a consisténcia das obriga¢cbes assumidas nos processos de capta¢do, em especial, as
clausulas de vencimento antecipado do ANEXO II.

OUTRAS DISPOSICOES
3.1.1. Qualquer alteragdo desta Politica devera ser aprovada pelo Conselho de Administragdo da Localiza.

3.1.2. A Localiza disponibilizara esta Politica a seus acionistas por meio de sua pagina na internet de relagdes
com investidores.

VIGENCIA

4.1. A presente Politica entrara em vigor na data de sua aprovacdo pelo Conselho de Administracdo e permanecera
vigorando por prazo indeterminado, até que haja deliberagcdo em sentido contrdrio, permanecendo as operagdes em
aberto dentro dos critérios da politica vigente por ocasido da sua contratagdo.



ANEXO |

Instituicdes Financeiras autorizadas para contrata¢ao de derivativos

Institui¢des Financeiras S&P Fitch Moody's
Itad brAAA AAA(bra) Aaa.br
Bradesco brAAA AAA(bra) Aaa.br
BB - AAA(bra) Aaa.br
Santander Brasil brAAA - Aaa.br
BTG Pactual brAAA AAA(bra) Aaa.br
Safra brAAA - Aaa.br
Votorantim brAAA - Aaa.br
Citibank brAAA AAA(bra) Aa3.br
JP Morgan brAAA AAA(bra) Aaa.br
ABC-Brasil brAAA AAA(bra) Aaa.br
HSBC brAAA AAA(bra) Aaa.br
Bofa Merrill Lynch - AAA(bra) -
BNP Paribas - AAA (bra) -
XP Investimentos brAAA AAA (bra) -
Morgan Stanley brAAA - -
Goldman Sachs - AAA(bra) -
Tokyo-Mitsubishi brAAA - -
BBM (BoCom) AAA(bra) Aaa.br
Scotiabank - - Aaa.br
Banco Mizhuno - - Aaa.br
Mizuho Brazil Fundo de - -
Investimento Multimercado Aaa.br
Crédito Privado




ANEXO I

Clausulas de Vencimento Antecipado

Qualquer inclusdo de novos eventos de vencimento antecipado ou ajuste de redagdo dos itens listados abaixo que
implique novas obrigagGes a Companhia deve ser aprovado pelo Conselho de Administragdo, salvo no caso de
ajustes formais de redagdo que ndo representem prejuizos para a Companhia, tais como ajustes em virtude das
especificidades de cada operagdo e decorrentes da legislagdo aplicavel.

Itens de vencimento automaticos

2.1,

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Decretacdo de faléncia da Companhia e/ou do eventual garantidor por juiz competente;
Pedido de autofaléncia formulado pela Companhia e/ou pelo eventual garantidor;

Pedido de faléncia da Companhia e/ou do eventual garantidor formulado por terceiros e ndo elidido no prazo
legal;

Pedido de recuperagdo judicial ou extrajudicial da Companhia e/ou do eventual garantidor,
independentemente do deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua concessdo por juiz
competente;

Liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia e/ou do eventual garantidor, exceto se resultante de
operagdes de reorganizagdo permitidas, conforme pactuado pelas partes;

Descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo pecunidria perante os credores, prevista na
documentagdo que institui o endividamento, ndo sanada em até 2 (dois) Dias Uteis (conforme abaixo

definidos) contados da data da inadimpléncia;

Transformac&o da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n.2 6.404/1976.

Itens de vencimento ndo automatico

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

Protesto legitimo de titulos contra a Companhia e/ou o eventual garantidor, ainda que na condicdo de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse a importancia correspondente a
3% (trés por cento) do patriménio liquido médio consolidado da Companhia apurado nos ultimos 3 (trés)
trimestres, conforme demonstragGes financeiras consolidadas da Emissora, ou o equivalente em outras
moedas, salvo se, no prazo de até 20 (vinte) dias Uteis contados da data do protesto, a Companhia e/ou o
eventual garantidor tenham comprovado que tal protesto (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii)
foi cancelado; ou (iii) teve sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial;

Inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria da Companhia e/ou do eventual garantidor e/ou de
empresas controladas pela Companhia e/ou pelo eventual garantidor, cujo valor individual ou agregado seja
igual ou superior aimportancia correspondente a 3% (trés por cento) do patrimonio liquido médio consolidado
da Companhia ou do eventual garantidor, conforme o caso, apurado nos ultimos 3 (trés) trimestres, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia ou do eventual garantidor, conforme o caso, ou o
equivalente em outras moedas;

Descumprimento pela Companhia e/ou pelo eventual garantidor de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
relacionada a operacdo contratada, ndo sanada no prazo maximo de 15 (quinze) dias Uteis da data do
recebimento pela Companhia de notificagdo a este respeito;

Ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenga judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral
definitiva, de natureza condenatdria, contra a Companhia, contra o eventual garantidor e/ou contra empresas
controladas pela Companhia e/ou pelo eventual garantidor, cujo valor total, individual ou agregado, seja igual
ou superior a importancia correspondente a 3% (trés por cento) do patrimonio liquido médio consolidado da
Companhia ou do eventual garantidor, conforme o caso, apurado nos ultimos 3 (trés) trimestres, conforme



3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia ou do eventual garantidor, conforme o caso, ou o seu
contra valor em outras moedas, desde que impacte a capacidade da Companhia de cumprir qualquer de suas
obrigacGes, exceto se comprovada, em até 15 (quinze) dias Uteis, a concessdo de pedido cautelar em agdo
rescisoria que suspenda os efeitos da referida decisdo ou sentencga;

Incorporacdo, fusdo ou cisdo da Companhia e/ou do eventual garantidor, salvo se (a) tal alteragdo societaria
for aprovada previamente pela outra parte; (b) o objeto da cisdo representar menos de 30% (trinta por cento)
do ultimo faturamento consolidado anual da parte; ou (c) o objeto da cisdo ou resultante da incorporagdo ou
fusdo permanecga dentro do Grupo de Controle (conforme abaixo definido) da Parte;

Reducéo de capital da Companhia e/ou recompra pela Companhia de suas préprias a¢des para cancelamento
em valor superior a 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido médio apurado nos ultimos 3 (trés) trimestres,
conforme informagdes trimestrais consolidadas ou demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia,
conforme o caso, exceto se (i) tal redu¢do de capital e/ou recompra de suas préprias a¢des para cancelamento
decorrer de reembolso a acionistas dissidentes da Companbhia; ou (ii) se, apds tal reducdo e/ou recompra, a
Companhia apresentar caixa consolidado em valor igual ou superior a RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais);

Caso a Companhia e/ou o eventual garantidor estejam em mora com as obriga¢des pecuniarias perante as
partes da operagdo contratada, e delibere ou distribua dividendos, juros sobre o capital préprio ou qualquer
outra participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da Companhia e/ou do eventual garantidor, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo previsto no artigo 202 da Lei n.2 6.404/1976;

Caso a atividade principal da Companhia deixe de ser a que consta de seu Estatuto Social na data da operacao,
salvo se a atividade principal continuar sendo exercida por outra sociedade subsidiaria da Companhia;

Ndo manutencdo, pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 3 (trés) trimestres nao-
consecutivos, dos seguintes indices financeiros apurados trimestralmente com base nas informagGes
trimestrais consolidadas (“ITR”) ou demonstragdes financeiras consolidadas (“DF”), conforme o caso, da
Companbhia, relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, feita a anualizagdo,
quando aplicdvel, mediante a soma do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente
anteriores, observado o disposto abaixo:

3.9.1. (i) indice obtido da divisdo da Divida Liquida (conforme abaixo definida) pelo EBITDA (conforme abaixo
definido) ndo superior a 4,00, onde: “Divida Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas
na Companbhia igual (a) a soma dos passivos junto a institui¢Ges financeiras, as operacdes de leasing
operacional e financeiro, dos titulos e valores mobilidrios representativos de divida emitidos, bem como
dos mutuos com partes relacionadas e do saldo liquido de operagdes de derivativos (passivos menos
ativos de operagdes com derivativos); diminuido (b) das disponibilidades (caixa, bancos, aplicagdes de
liguidez imediata ou aplica¢Oes de curto prazo, titulos e valores mobilidrios de prépria emissdo ou de
terceiros, e titulos publicos e privados de qualquer natureza); e (c) dos efeitos da marcagdo a mercado
das operagdes de derivativos; e “EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liqguido da Companhia, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) ultimos meses, antes: (a) das despesas (receitas) financeiras liquidas,
(b) do imposto de renda e da contribuigdo social, (c) das despesas de depreciagcdo e amortizagdo, (d) do
custo de stock option, (e) das despesas ndo recorrentes e (f) do impairment. Caso a Emissora venha a
adquirir, incorporar, incorporar a¢des e/ou de outra forma passar a consolidar sociedade em suas
demonstracgdes financeiras, o EBITDA da Emissora sera ajustado e calculado proforma, considerando o
EBITDA da referida sociedade, calculado na forma prevista neste item, para o periodo de 12 (doze) meses
em questao.

3.9.2. (ii) indice obtido da divisdo entre EBITDA pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme abaixo
definidas) nao deverd ser inferior a 1,50, onde: “Despesas Financeiras Liquidas” significam as despesas
financeiras relativas aos 12 (doze) ultimos meses calculadas pelo regime de competéncia, em bases
consolidadas pela Emissora, ou seja, (a) juros relativos a dividas bancarias (liquida de receitas de
aplicagdes financeiras), (b) parcela com impacto no caixa da variagdo monetaria e cambial sobre juros
das modalidades de divida, (c) juros pagos a debéntures e demais titulos e valores mobilidrios emitidos
nos mercados financeiro e de capitais, internacional e nacional (liquidas de receitas de aplicagdes em



titulos e valores mobilidrios ou em titulos publicos e privados de qualquer natureza), (d) despesas
financeiras com impacto de caixa relativas a mutuos com partes relacionadas listados no passivo (liquidas
de receitas financeiras com impacto no caixa recebidas relativamente a matuos com partes relacionadas
listadas no ativo), bem como (e) o valor efetivamente desembolsado referente a passivos de operagdes
de derivativos de protecao de dividas (liquido dos valores efetivamente recebidos referentes a ativos de
operagdes com derivativos de protegdo de dividas);

3.10.Se houver transferéncia do Poder de Controle (conforme abaixo definido) da Companhia e/ou do eventual

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

garantidor, direta ou indireta, inclusive por meio de reorganizagdo societaria, que resulte em a Companhia
e/ou do eventual garantidor passarem a ser controladas por pessoa ou entidade ndo pertencente ao Grupo
de Controle (conforme abaixo definido), sem anuéncia prévia e expressa da outra parte, salvo se os atuais
controladores permanecerem no Grupo de Controle (conforme abaixo definido) apds a reorganizagdo
societdria; onde “Poder de Controle” é o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar
o funcionamento dos 6rgdos de uma sociedade, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito. Ha
presuncao relativa de titularidade do controle em relagdo a pessoa ou ao grupo de pessoas vinculado por
acordo de acionistas ou sob controle comum (“Grupo de Controle”) que seja titular de a¢des que Ihe tenham
assegurado a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas 3 (trés) Gltimas assembleias gerais
ordinarias de uma sociedade, ainda que ndo seja titular das agées que lhe assegurem a maioria absoluta do
capital votante, conforme defini¢do constante do “Regulamento de Listagem do Novo Mercado” da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo.

Se a Agéncia de Classificacdo de Risco rebaixar em duas ou mais notas na classificacdo de risco, em escala
nacional, em relagdo ao rating brAAA (BR, triplo A), o rating corporativo da Companhia ou o rating concedido
para operagdo, conforme o caso, em virtude de qualquer alteragdo na composigdo societaria, que venha a
resultar na perda, transferéncia ou alienagao do Poder de Controle da Companhia pelos atuais controladores,
ou na auséncia da Fitch Ratings, caso a classificagdo equivalente emitida pela Moody’s ou Standard & Poor’s
esteja em nivel equivalente ao de duas notas abaixo daquela concedida pela Fitch Ratings;

Se houver suspensdo da negociagao ou do registro da negociacdo das Debéntures junto a B3 ndo sanado no
prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis;

Se ocorrer a cassa¢do da licenca ambiental, quando aplicavel, ou o transito em julgado de sentenca
condenatdria, em razdo da pratica, pela Emissora, de atos que importem trabalho infantil, trabalho analogo
a0 escravo, proveito criminoso da prostituicdo ou danos ao meio ambiente, desde que impacte a capacidade
da Companhia de cumprir com qualquer de suas obrigac¢des; e

(i) decretacdo de faléncia de empresas controladas pela Companhia e/ou pelo eventual garantidor por juiz
competente; (ii) pedido de autofaléncia formulado por empresas controladas pela Companhia e/ou pelo
eventual garantidor; (iii) pedido de faléncia de empresas controladas pela Companhia e/ou pelo eventual
garantidor formulado por terceiros e ndo elidido no prazo legal; e (iv) pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial de empresas controladas pela Companhia e/ou pelo eventual garantidor, independentemente
do deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo por juiz competente.



ANEXO 1l

CondigGes para avaliagdo de cobertura dos riscos protegidos e a efetividade do hedge

4.1.1.1.

4.1

4.1.1.2.

4.1.1.3.

4.1

4.1.1.4.

A relagdo econ6mica entre o instrumento e item objeto da relagdo de hedge sera medida em base
mensal e avaliada pela compensagao entre as alteragdes no valor justo ou fluxos de caixa do item
protegido e o instrumento designado para hedge da relagdo. A Companhia ird entender como
evidéncia de relagdo econ6mica a condicdo de efeitos compensatérios entre instrumento e
objeto de hedge quando houver sensibilizagdo do ativo-adjacente protegido (ex: taxa de
referéncia (CDI), ou curva futura de moeda). Com indicagdo de que as variagdes no valor de
mercado ou no fluxo de caixa do instrumento de hedge compensam as variagdes no valor de
mercado ou no fluxo de caixa do item objeto, a relagdo econémica sera considerada efetiva para
hedge.

.1.1.1. Para operag¢des com contratacdo simultdnea de instrumentos derivativos na originagdo da

exposicdo e cujos termos criticos (tais como: valor nominal, vencimento e item subjacente)
estejam idénticos entre instrumento e objeto, podera concluir com base qualitativa desses
termos criticos que ha relagdo econémica sendo esses termos criticos se movendo em
sentidos opostos (ex: vendido em ddlar na capitagdo e comprado em ddlar no instrumento
derivativo), atendendo ao CPC 48.

Nos cdlculos de valor justo dos instrumentos derivativos a Companhia apura e avalia a variagdo
do risco de crédito da contraparte. Na ocorréncia de uma variagdo significativa de risco de crédito,
a Companbhia ira avaliar o impacto na estrutura de hedge e eventual substituicdo do instrumento
derivativo, se necessario. Vale ressaltar que a Companhia sé fard operagdes de instrumentos
derivativos com as instituicGes mencionadas no ANEXO | e que sdo instituicdes com alta qualidade
de crédito.

Periodicamente a Companhia ird avaliar o indice de hedge da relagdo de protegdo e os impactos
na efetividade de hedge e necessidade de contratagdo (ou venda) de instrumentos derivativos
parte da relagdo de hedge.

.1.3.1.0s requisitos de indice de hedge da relagdo de protecdo considerardo os elementos

financeiros entre as captagdes em moeda estrangeira e o fluxo de caixa das captacGes em
taxa pds-fixada. Os elementos que avaliam o indice de hedge sdo baseados na exposicdo
liquida aos riscos ja e os elementos de decisdo de hedge apresentados.

Diferengas entre a contratagdo do instrumento de hedge e a inclusao da exposi¢do na relagdo de
hedge serdo fontes de ineficacia de relagdo de hedge, e dessa forma serdo reconhecidos no
resultado da Companhia. De qualquer forma, tais fontes ndo deverdo desqualificar o hedge
designado conforme expostos nos outros trés testes de eficacia acima.
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