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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGCOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado

IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia
aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) sob n° 2429, categoria A,
em fase operacional, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Avenida Carlos Gomes, 400, salas 502 e 503, Boa Vista, CEP 90480-900,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*CNPJ") sob
0 n% 92.791.243/0001-03 e na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
("JUCISRS”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas (“NIRE")
n° 43300002799 (“Emissora”), neste ato representada na forma do seu estatuto social;

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n© 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
no% 22.610.500/0001-88 e na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("YJUCESP” e, em
conjunto com a JUCISRS, as “Juntas Comerciais”) sob o NIRE n® 35229235874, na
qualidade de agente fiduciario da presente emissdo e representante dos titulares de
Debéntures (“Debenturistas” e “Agente Fiduciario”, respectivamente), neste ato
representada na forma do seu estatuto social.

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e individualmente, e indistintamente, como “Parte”.

As Partes vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 69 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em AcBes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, Sob o Rito de Registro Automadtico, da Irani Papel e Embalagem S.A.”
(“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes Clausulas e condigoes:

1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissora. Esta Escritura de Emissdo é celebrada com base nas

deliberacdes da Reunido do Conselho de Administragdao da Emissora, realizada em 17
de outubro de 2025 ("RCA da Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas,
dentre outras matérias, (i) as condicGes da 62 (sexta) emissdo das debéntures simples,
ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, da Emissora, objeto desta
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Escritura de Emissdo (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), conforme o
disposto no artigo 59, caput, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”), e na Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme em vigor (“Lei 12.431"); (ii) as condigbes da oferta publica de distribuicdo,
sob o rito de registro automatico, das Debéntures, nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Capitais”), e da Resolucao
da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160" e
“Oferta”, respectivamente); (iii) a autorizacdao para a administracdo da Emissora:
(a) celebrar todos os documentos e seus eventuais aditamentos, incluindo, mas sem
limitagdo, o Aditamento do Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento

(conforme definido abaixo), e praticar todos os atos necessarios a realizagdo da
Emissdo e da Oferta (conforme definida abaixo); (b) contratar instituicdes financeiras
para intermediar e coordenar a Oferta, além de contratar os demais prestadores de
servigos para Emissdo e a Oferta, incluindo o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagao
(conforme definido abaixo), o Escriturador (conforme definido abaixo) e os assessores
legais, entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar os respectivos contratos;
e (iv) a ratificacdo de todos os atos ja praticados relacionados as deliberacGes acima.

2. REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1. Registro Automatico da Oferta na CVM e Registro da Oferta na ANBIMA

2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, estando a Oferta sujeita ao
rito de registro automatico de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, sem
necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a) e
demais dispositivos aplicaveis da Resolugao CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado
de Capitais e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias
aplicaveis, por se tratar de oferta publica (i) de valor mobilidrio representativo de
divida; (ii) cujo emissor é registrado na CVM na categoria A; e (iii) destinada
exclusivamente a investidores que atendam as caracteristicas de investidor profissional,
assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolugao da CVM n© 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Profissionais” ou “Investidores” e
“Resolucao CVM 30", respectivamente).

2.1.2. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista
o rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, conforme Clausula 2.1.1
acima, (i) a Oferta é dispensada da apresentacdao de prospecto e lamina para sua
realizagdo; (ii) a CVM ndo realiza analise prévia dos documentos da Oferta, nem de
seus termos e condicoes; e (iii) devem ser observadas as restricdes de negociacao das
Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.4.2 abaixo.
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2.1.3. Em vista do disposto na Clausula 2.1.2 acima, os Investidores Profissionais, ao
subscreverem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacdo de um
prospecto e ldmina para a realizacao da Oferta; (ii) a CVM nao realizou analise prévia
dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condicdes; (iii) existem restricdes
para a revenda das Debéntures, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iv) efetuaram
sua propria analise com relacdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de
pagamento da Emissora; e (v) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporacdo
por referéncia nos documentos da Oferta de qualquer informacao divulgada ao publico
pela Emissora.

2.1.4. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 15
e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela ANBIMA,
em vigor desde 24 de margo de 2025 (“"Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do artigo
19 do “Cdédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e

Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cdo
de Valores Mobilidrios”, expedido pela ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024
(“Cédigo de Ofertas Publicas ANBIMA”), em até 7 (sete) dias corridos contados da data
da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do

artigo 76 da Resolugdao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.2. Arquivamento da Ata da RCA da Emissora na Junta Comercial; Envio da
RCA da Emissora a CVM; e Disponibilizacdo da RCA da Emissora na Pagina da
Emissora na Rede Mundial de Computadores (Internet)

2.2.1. A ata da RCA da Emissora sera (i) arquivada perante a JUCISRS; (ii) enviada a
CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de

computadores (“"Empresas.NET"”), nos termos da regulamentagdo aplicavel; e (iii)
disponibilizada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.irani.com.br) (*Website da Emissora”), sendo certo que, em todo e qualquer

caso e sem prejuizo do disposto na Clausula 2.2.2. abaixo, o arquivamento na JUCISRS,
o envio a CVM por meio do Empresas.NET e a disponibilizacdo no Website da Emissora
de que tratam os itens “(i)” a “(iii)” retro deverdao ocorrer previamente a Primeira Data
de Integralizagao (conforme definida abaixo).

2.2.2. A ata da RCA da Emissora devera ser enviada a CVM, por meio do Empresas.NET,
e disponibilizada no Website da Emissora dentro do prazo de 7 (sete) dias corridos
contados da data da respectiva realizagdo ou até a Primeira Data de Integralizacdo, o
que ocorrer primeiro. Adicionalmente, a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario 1
(uma) via eletronica (pdf) da RCA da Emissora devidamente arquivadas perante as
Juntas Comerciais competentes em até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
apos a data de obtencdo dos respectivos arquivamentos.
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2.3. Envio da Escritura de Emissdo e seus Eventuais Aditamentos a CVM; e
Disponibilizagcdo da Escritura de Emissdao e seus Eventuais Aditamentos na
Pagina da Emissora na Rede Mundial de Computadores (Internet)

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo (i) enviados a
CVM, por meio do Empresas.NET, nos termos da regulamentacdao aplicavel; e
(i) disponibilizados no Website da Emissora. A Emissora devera enviar esta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos a CVM, por meio do Empresas.NET, e
disponibiliza-los no Website da Emissora no prazo de 7 (sete) dias corridos contados da
data da respectiva assinatura ou até a Primeira Data de Integralizagdo, o que ocorrer
primeiro, conforme aplicavel.

2.3.2. Nos termos da Clausula 4.8 abaixo, esta Escritura de Emissdo sera objeto de
aditamento para refletir o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimento (conforme definido abaixo) das Debéntures, nos termos e condicdes
aprovados na RCA da Emissora, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora, tampouco de aprovacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo). O Aditamento do Procedimento de Coleta de
Intencdes de Investimento de que trata a Clausula 4.8 abaixo sera enviado a CVM por
meio do Empresas.NET e disponibilizado no Website da Emissora nos termos das
Clausulas 2.3.1 acima.

2.4. Deposito para Distribuicdao, Negociacao e Custddia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado
primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3 (*MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo -
Balcdo B3 ("B3”); e (ii) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 -
Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3 (“CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. N3do obstante o disposto na Clausula 2.4.1 acima e observada a obrigagdo da
Emissora de cumprir com o disposto no artigo 89 da Resolucao CVM 160, nos termos
da Clausula 8.1, inciso (vi), abaixo, as Debéntures poderdo ser negociadas nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios (1) entre Investidores Profissionais
sem restrigdes; (2) entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do artigo
12 da Resolugdo CVM 30, depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de
divulgacdo do anuncio de encerramento de distribuicdo da Oferta a CVM, nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”); e (3) entre o publico
investidor em geral, depois de decorrido 1 (um) ano contado da data de divulgacao do
Anuncio de Encerramento, sendo que, em ambos 0s casos, a negociacdo das
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Debéntures devera sempre respeitar as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugao CVM 160.

2.4.3. A Oferta deverd permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, paragrafo 39, da Resolugdo CVM 160. Adicionalmente, a oferta a
mercado é irrevogavel, mas pode estar sujeita a condicdes previamente indicadas que
correspondam a um interesse legitimo do ofertante, e cujo implemento ndo dependa
de atuacdo direta ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos
do artigo 58 da Resolugao CVM 160.

2.5. Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.5.1. A Emissdo das Debéntures sera realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431,
do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor ("Decreto 11.964"),
da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional ("CMN") n° 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme em vigor (“Resolucdo CMN 5.034"), da Resolugdo do CMN n° 4.751, de
26 de setembro de 2019, conforme em vigor (“Resolucdo CMN 4.751"), ou de normas
posteriores que as alterem, substituam ou complementem, conforme aplicavel, e

contarad com o incentivo previsto nas referidas normas, tendo em vista que a totalidade
dos recursos captados na Emissdo das Debéntures serdo aplicados no pagamento futuro
e/ou reembolsos de gastos, das despesas ou dividas relativas ao Projeto (conforme
definido abaixo), nos termos da Clausula 3.2 abaixo, e seu enquadramento como
prioritdrio no setor de energia, conforme o Numero Unico de Protocolo (NUP)
48340.004842/2025-72, gerado por meio do protocolo realizado junto ao Ministério de
Minas e Energia ("MME"), em 16 de setembro de 2025, sob o protocolo digital - recibo
de solicitagdo n°002852.0018724/2025 (“Protocolo de Enquadramento MME”), cuja
copia encontra-se no Anexo I a presente Escritura de Emissdo, nos termos do artigo

80 do Decreto 11.964 e seguintes, observada a necessidade de cumprimento dos
requisitos e procedimentos na forma da regulamentagdao em vigor.

2.5.2. Observado o disposto na Clausula 2.5.1 acima, a Emissora protocolou, perante
o MME, a documentacdo pertinente com a descricao individualizada do Projeto, nos
termos do artigo 89, inciso I, do Decreto 11.964.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DESTINACAO DE RECURSOS
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social: a) a industria e o comércio de celulose, papel, embalagem de papel em geral e
seus derivados, bem como, a industrializacdo e comercializacdo da madeira; b) a
administragao de projetos de florestamento, reflorestamento e de servigos de
silvicultura prestados por terceiros, necessarios ao processo de industrializagdo de
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celulose, papel, embalagem de papel em geral e seus derivados, bem como a
industrializacdo e comercializagdo da madeira; c) a fabricacdo e comercializagao de
madveis, painéis e artefatos em geral com predominancia de madeira; d) a importacdo
e exportacdo de produtos agricolas ou industriais, especialmente madeira, celulose e
papel, relacionados com o objeto social; e) a indlstria, comércio, importacao e
exportacdo de produtos resinosos e seus derivados, f) a fabricacdo e comercializagao
de carbonato de calcio, g) geracdo de energia elétrica, h) atividades de coordenacéo e
controle da operacdo da geracdo e transmissdo de energia elétrica; i) comércio
atacadista de energia elétrica; j) cultivo de pinus, atividades de apoio a producdo
florestal e extracdo de madeira em florestas plantadas; |) fabricacdo de celulose e
outras pastas para a fabricacdo de papel e fabricacdo de chapas e de embalagens de
papeldo ondulado.

3.2. Destinacao dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do artigo 29, inciso III,
do Decreto 11.964, da Resolugao CMN 5.034 e do Protocolo de Enquadramento MME,
a totalidade dos recursos captados pela Emissora por meio da colocagao das Debéntures
sera destinada, pela Emissora, Unica e exclusivamente, para pagamento futuro, bem
como reembolso de gastos, despesas ou dividas, relacionados ao Projeto, desde que as
referidas despesas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior
a 36 (trinta e seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme detalhados
abaixo:

Nome Empresarial e|IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.
Namero de Inscricdo no| CNPJ n° 92.791.243/0001-03

CNP]J do Titular do
Projeto

Setor Prioritario do| Geracdo de energia elétrica por fontes renovaveis
Projeto

Modalidade Autoproducao de Energia (APE)

Objeto e Objetivo do| opjeto: Implantacdo e exploracdo, sob regime de
Projeto Autoproducdo de Energia (APE), da PCH S&o Luiz, com
11,5 MW de poténcia instalada no rio Irani, municipio de
Ponte Serrada/SC, bacia do rio Uruguai, com outorga de
autorizagao por 30 anos conforme Despacho ANEEL n©
1.215, de 15/04/2024 (“Projeto”).

Objetivo: Atender, com energia elétrica renovavel e de
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fonte hidrica, parte das necessidades de consumo de
energia do titular (autoproducdo), aumentando a
seguranca e previsibilidade do suprimento. Promover
maior seguranga operacional com a equalizagdo da
frequéncia em 60HZ. Aumentar a geracdo média de
energia de 1,60 MW médios para 6,20 MW médios, com
capacidade instalada de 11,50 MW, bem como
providenciar a reducao de custo com a compra de energia
e contribuir com a autossuficiéncia em geracao de energia
renovavel.

Beneficios Sociais ou
Ambientais advindos do
Projeto

Dentre os beneficios sociais, destacamos que o Projeto
impulsiona a geracao de empregos diretos e indiretos
durante sua construcdo e operacdo, dinamizando a
economia local.

No aspecto ambiental, o Projeto visa fortalecer a
eficiéncia energética do parque industrial, assegurando
maior estabilidade no suprimento de energia limpa e
fomentando praticas alinhadas ao compromisso ESG ciclo
2030 para autossuficiéncia em geragdo de energia

renovavel da Titular.

Prazo Estimado para
Inicio e Encerramento
do Projeto

Inicio: Jan/2026

Encerramento: Set/2027

Fase Atual do Projeto

NegociacOes dos contratos com fornecedores.

Estimado de

Financeiros
para a

Realizagdo do Projeto

Volume
Recursos
Necessarios

Os custos totais de investimento no Projeto estdo
estimados em R$ 125.900.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes e novecentos mil reais) na data base de setembro
de 2025.

Valor das Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais).
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Percentual dos
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto
Provenientes das
Debéntures

95,3% (noventa e cinco virgula trés por cento)

Alocacao dos Recursos
a Serem Captados por
Meio das Debéntures

Os recursos captados pela Emissora por meio da
integralizagdo das Debéntures serdao utilizados para
instalacdo de 3 grupos geradores de 3,83 MW, nova
tomada de agua, tunel adutor de 4,0 m de diametro e
1570 m de extensado, novos condutos forgados de 2,50 m
de didmetro, e 279 m de comprimento, com bercos em
concreto e blocos de ancoramento, nova casa de forca, e
valvulas borboletas, ponte rolante de capacidade de 25
toneladas, comporta vagao na tomada da agua, grades
de limpeza com sistema automatico, subestacao
elevadora de 6,9 kv para 23,1 KV, Linha de Transmissao
de 25 KM em 23,1 KV, sistema de protecdo e controle
tanto na geracdo como na interligacdo com a fabrica.
Modificagdes internas na fabrica para 2,0 MW (mudanca
de frequéncia), entre outros gastos, relacionados ao
Projeto, observado o disposto na Lei 12.431 e no Decreto
11.964.

Protocolo de
Enquadramento MME

Protocolo Digital - Recibo de Solicitacggo n°
002852.0018724/2025, que gerou o Numero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.004842/2025-72, datado de 16
de setembro de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

Outras Fontes para o
Financiamento do
Projeto

Recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, a exclusivo critério da Emissora.

3.2.1.1. A Emissora se compromete a arcar com o pagamento dos custos e

despesas da Oferta das Debéntures com o0s recursos de seu caixa.

3.2.2. Os recursos adicionais necessarios para a conclusdo do Projeto poderdo decorrer

de uma combinacao de recursos que a Emissora vier a captar por meio de aporte de

capital por seus acionistas, recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou
financiamentos, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre

outros, a exclusivo critério da Emissora.
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3.2.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolucdo CVM 17,
a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario (i) em até 30 (trinta) dias contados da
data de publicacdo das suas demonstragdes financeiras auditadas relativas a cada
exercicio social a partir da Data de Emissdo até o cumprimento da totalidade da
destinagdo de recursos; ou (ii) até a Data de Vencimento (conforme definida abaixo),
0 que ocorrer primeiro, declaracao em papel timbrado e assinada por representante
legal, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdao, nos termos desta
Clausula 3.2, acompanhada dos respectivos comprovantes de pagamento, notas fiscais
e fluxo de caixa e demais documentos comprobatoérios que o Agente Fiduciario julgar
necessario para acompanhamento da utilizacdo dos recursos, nos termos do Anexo II
desta Escritura de Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se facam necessarios.

3.2.4. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por autoridades ou 6rgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinagoes
judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinacdo dos recursos por
meio de envio de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou 6rgédos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas
atividades indicadas acima.

3.2.5. Na hipdotese prevista na Clausula 3.2.4 acima, os documentos que comprovem
a destinagao dos recursos deverao ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em
até 20 (vinte) Dias Uteis a contar da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiducirio ou
em menor prazo caso assim solicitado pela autoridade competente, caso ja ndo tenham
sido enviados nos termos da Clausula 3.2.3 acima, e caso seja necessario para fins de
cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitagdes efetuadas
por autoridades ou 6rgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinacdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

3.2.6. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagoes recebidas nos
termos desta Clausula 3.2 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinagdo de recursos aqui estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo
com relagdo aos Debenturistas, autoridades ou 6rgaos reguladores, se assim solicitado,
bem como, sem prejuizo das informagdes que devem ser prestadas no relatorio anual
a ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por forca de quaisquer regulamentos, leis ou
normativos.

3.2.7. Ainda, a Emissora esclarece que o Projeto é elegivel para fins de qualificacdo
verde, conforme descrito na Clausula 3.8 abaixo, sendo que a Emissdo, cumpre as
disposicdoes do Guia ANBIMA para Ofertas de Titulos ESG, conforme aplicaveis na Data
de Emissao.
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4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

4.1. Nuamero da Emissao

4.1.1. A presente Escritura constitui a 62 (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.

4.2. Valor Total da Emissao

4.2.1. O valor total da emissdo sera de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais) na Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissao”).

4.2.2. A Emissao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de
Debéntures, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160.

4.3. Nuamero de Séries
4.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
4.4. Agente de Liquidacao e Escriturador

4.4.1. Para fins da presente Emissdo, o agente de liquidacdo serd a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n® 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
n® 22.610.500/0001-88 (“Agente de Liquidacdo”). O escriturador serd a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicao
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n® 215, conjunto 41, sala 2, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o
n° 22.610.500/0001-88 (“Escriturador”), a qual serd responsavel por realizar a

escrituracdo das Debéntures, entre outras responsabilidades definidas nas normas
editadas pela CVM e pela B3. Os termos definidos previstos para o Agente de Liquidacao
e o Escriturador incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de
Liguidacdo e/ou o Escriturador na prestacdo dos servigos de agente de liquidagao e
escrituracao previstos nesta Escritura de Emissao.

4.5. Procedimento de Distribuicao

4.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, pelo rito de registro
automatico de distribuicdo, sem necessidade de analise prévia da CVM, exclusivamente
para Investidores Profissionais, nos termos da Resolucao CVM 160 e das demais
disposicoes aplicaveis sob o regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total
da Emissdo, com a intermediacao de instituicao financeira integrante do sistema de
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distribuicdo de valores mobiliarios (“*Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo da 62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em A¢Bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo
Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, Sob o Regime de Garantia
Firme de Colocacédo, da Irani Papel e Embalagem S.A.” a ser celebrado entre a Emissora
e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

4.6. Publico-Alvo

4.6.1. O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores
Profissionais, observado o Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo) previsto no
Contrato de Distribuicao.

4.7. Plano de Distribuicao

4.7.1. O plano de distribuicdo sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de
Distribuicdo, tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano
de Distribuicdo”).

4.7.2. Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a alocagdo das Debéntures podera levar em consideracdo as relagdes com
clientes e outras consideracbes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider e/ou da Emissora, a seu exclusivo critério, assegurando que: (i) o tratamento
conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequacao
do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

4.8. Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento

4.8.1. Observados os termos do artigo 61, paragrafos 2° e 49, e do artigo 62, paragrafo
Unico, da Resolugdo CVM 160, sera adotado o procedimento de coleta de intencbes de
investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem lotes minimos ou maximos, para
(i) verificacdo da demanda das Debéntures; e (ii) fixacdo da taxa final da
Remuneracdo das Debéntures (“Procedimento de Coleta de Intencdes de
Investimento”).

4.8.2. A Emissora ratificara o resultado do Procedimento de Coleta de IntencGes de
Investimento por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, que devera ser
enviado a CVM por meio do Empresas.NET e disponibilizado no Website da Emissora,
sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, tampouco de aprovagao
em Assembleia Geral de Debenturistas (“Aditamento do Procedimento de Coleta de
Intencdes de Investimento”).
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4.8.3. O resultado do Procedimento de Coleta de IntengGes de Investimento sera
divulgado, nos termos do artigo 13 e do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM
160, em até 1 (um) Dia Util apés a sua realizacdo.

4.9. Distribuicao Parcial

4.9.1. N3do sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

4.10. Caracterizacdao das Debéntures como Debéntures Verdes.

4.10.1. As Debéntures serdo caracterizadas como “Debéntures Verdes” com base
no compromisso da Emissora em destinar os recursos captados com as Debéntures
para o Projeto, em conformidade com o Parecer Independente de Segunda Opinido do

Projeto (“"Parecer Independente”), emitido por consultoria especializada independente
contratada pela Emissora, qual seja Det Norske Veritas (“Consultoria Independente”),

com base nas diretrizes do Green Bond Principles de 2025, emitido pela International
Capital Market Association.

4.10.2. Nos termos das Clausula 6.2.1, inciso I, do Guia ANBIMA para Ofertas de
Titulos ESG, as Debéntures sdo classificadas como Titulo ESG de Uso de Recursos.

4.10.3. A Emissora devera disponibilizar e manter disponivel o Parecer
Independente em sua pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.irani.com.br), bem como serd enviada uma copia eletrénica (pdf) para o
Agente Fiduciario, em conjunto com os demais documentos da Oferta até a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures, devendo permanecer acessivel, pelo menos,
até a Data de Vencimento das Debéntures.

4.10.4. As Debéntures poderdo receber marcagao nos sistemas da B3 como titulo
verde, com base nos critérios emitidos pela B3.

4.10.5. Para todos os fins desta Oferta, o Parecer Independente nao constitui
documentos da Oferta e, portanto, ndo foram objeto de andlise e/ou avaliacdo pelo
Coordenador Lider, ficando o Coordenador Lider isento de qualquer responsabilidade
sobre o seu conteudo.

4.11. Relatéorios Debéntures Verdes.

4.11.1. A Emissora devera realizar um reporte anual, em relacdo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro do ano anterior, até a data de 31 de marco de
cada ano, a respeito da alocacdo dos recursos obtidos com as Debéntures e dos
indicadores associados, o qual devera ser enviado ao Agente Fiducidrio em papel
timbrado e assinado, e publicado na pagina da rede mundial de computadores da
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Emissora (https://ri.irani.com.br) para conhecimento de todos os titulares das
Debéntures (“Reporte Anual de Alocacdo”). A obrigacdo aqui prevista permanecera
vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovacao da aplicacao da totalidade dos

recursos obtidos com as Debéntures, a qual sera atestada por meio da publicagdo do
Reporte Final de Alocagao (conforme abaixo definido) em sua pagina na rede mundial
de computadores; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures, das duas o que ocorrer
primeiro.

4.11.2. Observado o quanto disposto na Clausula 4.11.1 acima, em até 10 (dez)
Dias Uteis contados da destinacdo da totalidade dos recursos obtidos ou da Data de
Vencimento das Debéntures, o que ocorrer primeiro, a Emissora devera emitir o
relatério contendo um resumo a respeito da destinagdao dos recursos obtidos com as

Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao (“Reporte Final de Alocacao”).

4.11.3. Nas hipbéteses de resgate antecipado total decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Obrigatdrio e/ou Aquisicdo Facultativa das
Debéntures, a Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario, relatério contendo a
destinacdo dos recursos da Emissao até agquele momento com no minimo 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia a data do respectivo resgate antecipado total decorrente de
Oferta de Resgate Antecipado e/ou Resgate Antecipado Obrigatério, conforme o caso
(“Reporte Extraordinario de Alocacdo” e em conjunto com o Reporte Final de Alocagéo

simplesmente “"Reportes de Alocacao”).

4.11.4. Os Reportes de Alocacdo devem ser sempre assinados, em papel
timbrado, pelo representante legal da Emissora, e entregues ao Agente Fiduciario,
conforme prazos descritos nas Clausulas acima.

4.11.5. Sem prejuizo ao disposto acima, a Emissora deve sempre apresentar
dentro dos Reportes de Alocacdo, relatorio gerencial confeccionado pela Emissora,
acompanhado da relagdo dos documentos comprobatoérios, que confirmem a destinacao
dos recursos das Debéntures no Projeto.

4.12. Pessoas Vinculadas

4.12.1. Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo
56 da Resolugao CVM 160, podera ser aceita a participacao de Investidores Profissionais
que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em
relacdo ao volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta sera
admitida mediante apresentagdo de intengdes de investimento, sem fixagao de lotes
minimos ou maximos, ao Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua
intencdo de investimento pelo Coordenador Lider, cada Investidor Profissional devera
informar em sua intencdo de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, caso seja esse 0 caso.
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4.12.2. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade das Debéntures inicialmente ofertada, ndo serd permitida a colocacao das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento
realizadas por Investidores Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser
automaticamente canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

4.12.3. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores Profissionais que
sejam: (i) nos termos do artigo 29, inciso XVI, da Resolucao CVM 160 controladores,

diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da Emissora, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2°
grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do
artigo 29, inciso XII, da Resolucdao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em
vigor: (@) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (b) assessores de investimento que prestem servigos ao Coordenador
Lider; (c) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdao ou de
suporte operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do Coordenador Lider;
(e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por
pessoas a eles vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

4.12.4. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugcdo CVM 160, e
observado o paragrafo 3° do referido artigo, a vedagdo de colocacdo as Pessoas
Vinculadas disposta na Clausula 4.12.3 acima, ndo se aplica: (i) as instituicGes
financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e
demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima
de recursos em fundos de investimento para fins da realizagao de investimentos por
determinado tipo de investidor, exclusivamente até o montante necessario para que a
respectiva regra de aplicagcdo minima de recursos seja observada; e (iii) aos casos em
que, considerando o cancelamento previsto na Clausula 4.12.2 acima, na auséncia de
colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente fique inferior a
guantidade de Debéntures ofertada. Nesta Ultima hipotese, a colocacdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao necessario para perfazer
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, desde que preservada a colocagao
integral junto a pessoas ndo vinculadas dos Debéntures por elas demandados.

4.12.5. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
das Debéntures ofertadas, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas
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Vinculadas na Oferta.

4.13. Direito de Preferéncia

4.13.1. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures
pelos atuais acionistas, diretos ou indiretos, ou funcionarios da Emissora, ou para
quaisquer terceiros, considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou
estratégica em relagdo a Emissora.

4.14. Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.14.1. N3o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de
estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado secundario.

4.15. Fundo de Amortizagao

4.15.1. N3o serd constituido fundo de amortizacao para a presente Emissao.
4.16. Desmembramento

4.16.1. N3o sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario
(conforme definido abaixo), do Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remuneracédo e
dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX,
da Lei das Sociedades por Acdes.

5. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

5.1. Data de Emissao

5.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera o dia
15 de outubro de 2025 (“Data de Emissao”).

5.2. Data de Inicio da Rentabilidade

5.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data
da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

5.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade
5.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissao

de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo
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Escriturador e, adicionalmente, com relagao as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Debenturista, que servira como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.4. Conversibilidade

5.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissao
da Emissora.

5.5. Espécie

5.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Agdes.

5.6. Prazo e Data de Vencimento
5.6.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 5.479 (cinco mil quatrocentos e

setenta e nove) dias corridos contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de outubro de 2040 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de eventual

resgate ou vencimento antecipado das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura
de Emissao.

5.7. Valor Nominal Unitario

5.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data
de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

5.8. Quantidade de Debéntures

5.8.1. Serdao emitidas 120.000 (cento e vinte mil) Debéntures, totalizando
R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) na Data de Emissao.

5.9. Preco de Subscriciao e Forma de Integralizagao

5.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as
normas de liquidacdo aplicdveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser
integralizada em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizagdo (“Primeira
Data de Integralizacdo”), a integralizagdo devera considerar seu respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao das Debéntures, calculada pro

rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a respectiva e efetiva
integralizacao (“Preco de Integralizacdo” e, cada uma, uma “Data de Integralizacao”,
respectivamente).
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5.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido pelo
Coordenador Lider, no ato de subscricio das Debéntures, sendo certo que, caso
aplicavel, o agio ou desagio devera ser o mesmo para todas as Debéntures que sejam
integralizadas em uma mesma Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da
Resolucdao CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia
de uma ou mais condicdes objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador
Lider, incluindo, mas sem limitagao: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo nas
taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo no IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“"IBGE"), e/ou na Taxa DI;
ou (iv) alteracdao material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que o preco da Oferta sera
Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em cada Data de Integralizacdo e ndo
acarretara em alteracdo nos custos totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no
Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo).

5.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

5.10.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures serd atualizado monetariamente pela variacdo acumulada do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA"), apurado e divulgado pelo IBGE,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento
(“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria automaticamente

incorporado ao Valor Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado”). A Atualizacao

Monetaria sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
conforme a férmula abaixo:

VNa = VNe x C

Onde:

VNa =Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe =Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:
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dup

n N]k dut

Onde:
k

n = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “*n” um nimero

inteiro;

numero de ordem de NIk variando de 1 até n;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario do ativo. Apods a
Data de Aniversario, valor do numero-indice do més de atualizacdo. O més de
atualizacdo refere-se a data de calculo da debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data
de Aniversario das Debéntures e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nUmero inteiro;

dut = nUimero de Dias Uteis entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um ndmero inteiro;

Observacgoes:

(i) A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.
(if) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

(iii) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a
referida data ndo seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente.

(iv) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre
duas Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures.

(v) O fator resultante da expressao: (N /Nw-1)~(dup/dut) é considerado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.
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5.10.2. Indisponibilidade do IPCA

5.10.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao para
as Debéntures, sera utilizada, em sua substituigdo, a variacdo correspondente ao ultimo
IPCA divulgado oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, multas ou penalidades tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da posterior divulgagcdo do IPCA.

5.10.2.2. Na auséncia de apuracado e/ou divulgacdao do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias da data esperada para sua apuracao e/ou divulgagado, ou,
ainda, na hipotese de sua extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou
determinacdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal, ou, no
caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
méaximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas, na forma estipulada no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acles e nesta Escritura de Emissdo, conforme definido na Clausula 10
abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser
aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes
a época (“Taxa Substitutiva do IPCA"). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva do IPCA
sera utilizada, para o calculo de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emissdo, a ultima variacdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente na

apuracao do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas
ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior do IPCA.

5.10.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, referida assembleia ndo serda mais realizada, e o
IPCA, a partir da data de sua divulgacgdo, passara a ser utilizado para o calculo do Valor
Nominal Unitario Atualizado desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgagao posterior do IPCA.

5.10.2.4. Caso a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora
devera, a seu exclusivo critério, optar por (i) arcar com todos os tributos devidos e
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
adicionais nao fossem incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por
regulamentacdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751,
resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos, pelo
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Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de Integralizacao
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definida abaixo) imediatamente
anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora
opte por resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item “(ii)” acima, para
calculo da Atualizacdo Monetdria sera utilizada, no calculo do fator “C”, a ultima
projecao disponivel divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

5.10.2.5. Caso, na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas
realizada conforme as Clausulas acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do
IPCA, entre a Emissora e Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo, ou a
maioria dos presentes, em segunda convocacdao, desde que estejam presentes, no
minimo, 35% (trinta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou caso ndo
sejam instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima, bem
como ndo seja possivel o resgate antecipado das Debéntures na forma da Lei 12.431,
da regulamentagcdo do CMN e demais legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, sera
utilizada variacao correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do
calculo.

5.11. Remuneracao das Debéntures.

5.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a um determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido na data de realizagdo do Procedimento de
Coleta de IntencGes de Investimento e, em qualquer caso, limitada a maior taxa entre
“(i)" e “(ii)", conforme segue (“Remuneracdo”): (i) a taxa interna de retorno do Titulo
Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro
Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de agosto de 2040, a ser apurada
conforme a taxa indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na internet
(http://www.anbima.com.br) referente a data de realizagdo do Procedimento de Coleta
de Intengbes de Investimento, acrescida exponencialmente de um spread de -0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento negativos) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis; ou (ii) 6,50% (seis inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures. O calculo da Remuneracdo obedecerda a
seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros - 1)

Onde:
J = valor unitario da Remuneracdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo,
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calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

taxa 252
Fator Juros =[( + 1) ]

100

Taxa = a ser definida apds a realizagdo do Procedimento de Coleta de IntencGes de
Investimento, informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura
de Emissao por meio de aditamento; e

DP = nUmero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,
sendo “DP” um nUmero inteiro.

5.11.2. A Remuneracdo sera calculada em regime de capitalizagcdo composto, de
forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos entre cada Periodo de Capitalizacdo.

5.11.3. O periodo de capitalizacdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”)
€, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo (exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior
(inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao subsequente (exclusive).
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a
Data de Vencimento.

5.11.4. A Remuneracdo das Debéntures serda definida apés a conclusdo do
Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento, sendo certo que a presente
Escritura de Emissdo serd objeto do Aditamento do Procedimento de Coleta de
Intengdes de Investimento para refletir o resultado do Procedimento de Coleta de
Intencdes de Investimento, ficando, desde ja, as Partes autorizadas e obrigadas a
celebrar tal aditamento, sem necessidade de (i) deliberacdo societaria adicional da
Emissora; ou (ii) aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas.

5.12. Pagamento da Remuneragao
5.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual resgate ou

vencimento antecipado das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneragdo sera paga pela Emissora semestralmente, nos meses de abril

22



Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

e outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de abril de 2026 e
o ultimo pagamento, na Data de Vencimento, de acordo com as datas indicadas na
tabela abaixo (sendo cada uma dessas datas, uma "“Data de Pagamento da

Remuneragao”):

Data de Pagamento da Remuneracao
Parcela R
das Debéntures
12 15 de abril de 2026
22 15 de outubro de 2026
3a 15 de abril de 2027
43 15 de outubro de 2027
5a 15 de abril de 2028
62 15 de outubro de 2028
72 15 de abril de 2029
8a 15 de outubro de 2029
9a 15 de abril de 2030
102 15 de outubro de 2030
112 15 de abril de 2031
12a 15 de outubro de 2031
132 15 de abril de 2032
142 15 de outubro de 2032
152 15 de abril de 2033
16° 15 de outubro de 2033
1742 15 de abril de 2034
182 15 de outubro de 2034
192 15 de abril de 2035
202 15 de outubro de 2035
213 15 de abril de 2036
22a 15 de outubro de 2036
232 15 de abril de 2037
243 15 de outubro de 2037
253 15 de abril de 2038
262 15 de outubro de 2038
272 15 de abril de 2039
283 15 de outubro de 2039
292 15 de abril de 2040
302 Data de Vencimento das Debéntures
5.12.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos

termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final

do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.
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5.13. Amortizagcdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

5.13.1. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures sera amortizado
anualmente, no més de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de outubro de 2038 e o ultimo pagamento, na Data de Vencimento, de acordo com
as datas indicadas na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures”):

Percentual do Valor
Data de Amortizacao Nominal Unitario
Parcela n .

das Debéntures Atualizado

a Ser Amortizado
1a 15 de outubro de 2038 33,3333%
23 15 de outubro de 2039 50,0000%

Data de Vencimento
3a . 100,0000%
das Debéntures

5.14. Local de Pagamento

5.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdao efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso, (i) os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Agente de Liquidagao e Escriturador, para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.15. Prorrogacao dos Prazos

5.15.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se a data do vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sabado
ou domingo ou dia em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo de valores a serem pagos,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese
em que referida prorrogacdo de prazo somente ocorrera caso a data de pagamento
coincida com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

5.15.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com
relagdo a qualquer obrigacdo realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relagdao a qualquer obrigacdo que ndo seja realizada por meio da B3, qualquer dia no
qual haja expediente nos bancos comerciais devido a feriado declarado nacional.
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5.16. Encargos Moratérios

5.16.1. Sem prejuizo do pagamento da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso vencidos e nao pagos pela Emissora ficardo sujeitos a: (i) multa
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento)
sobre o valor inadimplido; e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, calculados pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial ("Encargos Moratdrios”).

5.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

5.17.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 5.16.1 acima, o ndao
comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao,
ou em comunicado publicado pela Emissora no “Valor Econémico” (*Jornal de Publicacdo

da Emissora”), ndao lhe dara direito ao recebimento da Remuneragdo e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

5.18. Repactuacao

5.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

5.19. Publicidade

5.19.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdao CVM 160, em relacdo

a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisGes a serem tomados
decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdao ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
publicados no Jornal de Publicacdo da Emissora, bem como no Website da Emissora
devendo a divulgacdo ser comunicada pela Emissora ao Agente Fiduciario e a B3, em
até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de sua publicacdo (“Avisos aos Debenturistas”).
A Emissora podera alterar o Jornal de Publicagdo da Emissora por outro jornal de grande

circulagdo que seja utilizado para suas publicagdes societarias, mediante
(i) comunicagao por escrito ao Agente Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso,
no jornal substituido, nos termos do artigo 289, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agoes.
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5.20. Tratamento Tributario

5.20.1. As Debéntures, uma vez que representam captacao de recursos com
vistas a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
producdao econ0mica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

5.20.2. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributdrio diferente
daquele previsto na Lei 12.431, este(s) devera(do) encaminhar ao Agente de
Liquidacdo, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores & data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures incentivadas, documentagao
comprobatéria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Agente de
Liquidacdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos
termos da legislacdo tributaria em vigor.

5.20.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdao comprobatoria de
sua condicao de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula acima, e que
tiver essa condicao alterada e/ou revogada por disposicao normativa, ou por deixar de
atender as condicGes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, que tiver esta condicdao alterada e/ou revogada por qualquer
outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com copia
para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema
gue lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidacao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

5.20.4. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatéria referida na
Clausula 5.20.3 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado
a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

5.20.5. Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocagao das
Debéntures na forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando causa ao seu
desenquadramento nos termos do artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei 12.431, a Emissora
sera responsavel pela multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

5.20.6. Caso seja necessario, por mudanca de lei, realizar a retengdo de imposto
de renda retido na fonte sobre a Remuneragao devida aos Debenturistas, a Emissora
estara (i) autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacdo, a
realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (observado que tal
resgate antecipado somente podera ser realizado caso venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis). O pagamento de referido acréscimo devera
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ser realizado fora do ambiente B3; ou (i) obrigada a acrescer aos pagamentos de
Remuneragdo das Debéntures valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto de renda retido na fonte se
desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, inclusive
até que o resgate antecipado, nos termos do item “(i)” acima, seja realizado ou, até a
Data de Vencimento das Debéntures e integral pagamento da Remuneracdo das
Debéntures, caso a Emissora ndo possa resgatar a totalidade das Debéntures nos
termos do item “(i)” acima.

5.20.7. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate das
Debéntures, promovido na forma da Clausula 5.20.6 acima sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis a
partir da Primeira Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do resgate, sem qualquer prémio
ou penalidade.

5.21. Classificacao de Risco (Rating)

5.21.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures a
Moody'’s Local BR Agéncia de Classificagao de Risco Ltda. (“"Agéncia de Classificacdo de

Risco”) para atribuir rating as Debéntures anteriormente a Data de Inicio da
Rentabilidade.

5.21.2. A Agéncia de Classificacdo de Risco poderd, a qualquer momento, ser
substituida, pela Emissora, pelas agéncias Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou
a Fitch Ratings Brasil Ltda. sem necessidade de aprovacdo prévia dos Debenturistas,
devendo a Emissora notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco,
passando a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. a
ser denominada “Agéncia de Classificacdo de Risco”.

5.21.3. O rating da Emissdo devera ser atualizado anualmente, uma vez a cada
ano-calendario, a partir da data de emissdo do relatério vigente na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, até o final da vigéncia das Debéntures. A Emissora
devera ainda (i) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as simulas das classificagdes de risco; e
(ii) entregar ao Agente Fiduciario, anualmente, os relatérios de classificacdo de risco
preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento.
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6. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA

6.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

6.1.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolugdo CMN 4.751, da Resolugao
CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se
observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo
ou regulamentacgbes aplicaveis; e (ii) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°, da Lei
12.431, na Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis
(“Resgate Antecipado Facultativo Total”). O prazo médio ponderado mencionado acima
sera calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, nos
termos da Resolucao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

6.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao maior valor entre (i) e (ii) abaixo, observado, ainda, o
disposto no artigo 19, inciso I1I, da Resolugdo CMN 4.751:

(i) O Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures acrescido: (a) da
Remuneragdo calculada, pro rata temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
(inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive); e (b) dos Encargos Moratérios, se houver e quaisquer obrigacGes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures, se houver; ou

(ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures e pagamento da
Remuneragao, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (denominacao atual da antiga Nota do Tesouro Nacional,
série B — NTN-B) com duration aproximada equivalente a duration remanescente das
Debéntures na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme cotacdo
indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) e conforme apurada no Segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, calculado conforme a formula
abaixo, acrescido de - 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento negativos)
(“Redutor”) e somado aos Encargos Moratdrios e, quaisquer obrigagcdes pecuniarias € a
outros acréscimos referentes as Debéntures, se houver:
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VP =

> (s )

k=1

Onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = fator C acumulado do IPCA desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total, conforme definido na Clausula 5.10 acima;
VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento de Remuneracdo e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso,
referenciado a Data de Inicio da Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, sendo
“n” um ndmero inteiro.

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — 0,65%)]252}

Onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(denominacdo atual da antiga Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

A duration sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

FC,
E?:l (1 + L')L/ZSZ X C]

n FCL
t=1 (1 + I')t;’ZSZ
252

Duration =

Onde:

n = nuUmero de pagamentos de Remuneracdo das Debéntures e/ou amortizacédo;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures e a data prevista de pagamentos de Remuneragdo das Debéntures, e/ou
amortizagao programados.

FCt = valor projetado de pagamento de Remuneragao, e/ou amortizacao programados
no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de Remuneragdo, em percentual e ao ano, conforme definida na Clausula 5.11

29



Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

acima desta Escritura de Emissao.

6.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures somente sera realizado
mediante envio de comunicacgdo individual aos Debenturistas, ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 5.19 acima, em ambos o0s casos com copia para o Agente
Fiduciario, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (*Comunicacdo de

Resgate”), sendo que, na referida comunicagdo, devera constar: (i) a data de
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que deverd ser um Dia Util; (ii) a
mencdo de que o valor correspondente ao pagamento serd o valor calculado conforme
disposto na Clausula 6.1.1 acima; e (iii) de quaisquer outras informacGes necessarias
a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

6.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.1 e seguintes acima, caso ocorra o
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a Emissora permanecera
obrigada a cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures, prevista
na Clausula 3.2 acima, sem prejuizo da obrigacdo de emitir um relatdrio enderecado
ao Agente Fiduciario, previamente a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
Debéntures, com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das
Debéntures a serem resgatadas.

6.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures podera ser realizado
apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro
Dia Util apds ser alcancado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacGes aplicaveis, exceto se houver
aprovacdo pelos Debenturistas, que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos do paragrafo 1° do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, ou
de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislacdo ou
regulamentagoes aplicaveis.

6.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 sequira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
essa instituicdo. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,

o Resgate Antecipado Facultativo Total serd realizado por meio do Escriturador.

6.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

6.1.8. N3do sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.1.9. A Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto
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com o Agente Fiduciario, sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total, com, no minimo,
3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

6.2. Oferta de Resgate Antecipado

6.2.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta
de resgate antecipado das debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo
assegurado a todos os Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas, nos termos da Resolugdo CMN 4.751, da Resolucdao CMN
5.034 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se observem: (i) o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado das Debéntures; e (ii) o
disposto no inciso II do §1° do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e
demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis (“Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada conforme descrito nas Clausulas
abaixo.

6.2.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente Fiduciario, ou publicacéo
de anuncio, nos termos da Clausula 5.19 acima, em ambos 0os casos com copia para a
B3 (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”) com, no minimo, 10 (dez) Dias
Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que, na referida comunicacdo, devera constar: (i) se a Oferta de
Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das Debéntures e, no caso de
Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures, desde que ndo seja vedado pela
legislacdo aplicavel, indicar a quantidade de Debéntures objeto da referida oferta,

observado o disposto na Clausula 6.2.7 abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate, caso
existente, que ndo podera ser negativo; (iii) a forma e o prazo de manifestagdo, a
Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista que aceitar a Oferta
de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento
aos Debenturistas, que deverd ser um Dia Util; e (v) as demais informacdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacao pelos Debenturistas.

6.2.3. Apos a publicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesdo a referida oferta terdo de se manifestar a Emissora, com cépia
para o Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e na
forma dispostos na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em
uma Unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado. A
Emissora somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que
tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, observado que (i) caso nao seja permitido o resgate parcial das
Debéntures pela regulamentacdo aplicavel em vigor, e haja adesdo parcial pelos
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Debenturistas, a Oferta de Resgate Antecipado devera ser cancelada; mas, por outro
lado (ii) caso o resgate parcial das Debéntures venha a ser admitido pela
regulamentacdo aplicavel em vigor, e haja adesdo parcial pelos Debenturistas, a Oferta
de Resgate Antecipado podera prosseguir normalmente.

6.2.4. Caso o resgate parcial das Debéntures venha a ser admitido pela
regulamentacao aplicavel em vigor, a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate
Antecipado a aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela
definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera
estar estipulado na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado.

6.2.5. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcancado o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacao
ou regulamentacbes aplicaveis, exceto se houver aprovacdo pelos Debenturistas, que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao, por meio de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesao
a Oferta de Resgate Antecipado de Debenturistas que presentem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, nos termos do paragrafo 1°
do artigo 19 da Resolucao CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislagdo ou regulamentacgdes aplicaveis.

6.2.6. O valor a ser pago aos debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da Remuneragao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do
Pagamento da Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos devidos e
ndo pagos, e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado na Comunicacdo de
Oferta de Resgate Antecipado.

6.2.7. Caso a Emissora opte pela realizacao da Oferta de Resgate Antecipado parcial
das Debéntures e o nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente
direcionada, o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario,
sendo certo que todas as etapas desse procedimento, como habilitacdo, apuracgdo,
validagdo e quantidades serdo realizadas fora do ambito da B3. Os Debenturistas
sorteados serdo comunicados com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia
sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

6.2.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

32



Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.2.9. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate
Antecipado para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os
procedimentos de liquidacdo adotados por essa instituicdo, devendo adesao dos
Debenturistas ser formalizada por meio de sistema da B3, conforme procedimentos por
ela estabelecidos. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3,
sera realizado por meio do Escriturador.

6.2.10. A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizagao
de resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por
meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

6.2.11. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.2.1 e seguintes acima, caso
ocorra a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Emissora permanecera
obrigada a cumprir a destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures, prevista
na Clausula 3.2 acima, sem prejuizo da obrigacdo de emitir um relatdrio enderecado
ao Agente Fiduciario, previamente a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures com um resumo a respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das
Debéntures a serem resgatadas.

6.3. Aquisicao Facultativa

6.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, apds decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo, nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso II,
combinado com o artigo 2°, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde
gue venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagao
do CMN ou de outra legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir Debéntures,
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, na
Resolugdo CVM 160, bem como os termos e condicdes da Resolucdo da CVM n.° 77, de
29 de marco de 2022, conforme em vigor, e demais regras expedidas pela CVM,
devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicGes legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatério da administragdo e das demonstragGes financeiras da Emissora
(“Aquisicdo Facultativa”).

6.3.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao poderdo, a exclusivo critério da Emissora, (i) ser canceladas, desde que venha
a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdao CMN 4.751 e
demais legislagbes e regulamentacbes aplicaveis, (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes
impostas pela Resolugcdo CVM 160. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma remuneragao das demais Debéntures.
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6.4. Amortizacdao Extraordinaria Facultativa

6.4.1. As Debéntures ndo serdo objeto de amortizacao extraordinaria facultativa.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Vencimento Antecipado Automdtico. O Agente Fiducidrio devera considerar

antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissao e exigir
o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme
0 caso, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data
de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento, além
dos Encargos Moratérios e quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um “Evento
de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) ndao cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria, principal ou
acessoria, no ambito desta Escritura de Emissdo, nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo, ndo regularizadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
inadimplemento;

(ii) caso provem-se falsas ou revelem-se incorretas, inconsistentes ou insuficientes,
quaisquer declaracdes ou garantias prestadas pela Emissora nos documentos da Oferta;

(iii) pedido, por parte da Emissora e/ou suas Controladas diretas ou indiretas, de
qualquer plano de recuperacao judicial ou extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgdo judicial do
referido plano; ou se a Emissora e/ou suas Controladas diretas ou indiretas ingressarem
em juizo com requerimento de recuperacdao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdao pelo juiz
competente. Para fins desta Escritura de Emissao, “Controlada” significa qualquer
sociedade controlada (conforme definicdo de "controle" prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acgles), diretamente ou por meio de outras controladas, pela
Emissora;

(iv) requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou declaracdo de faléncia,
pedido de liquidagao, dissolugao ou extincdo da Emissora e/ou suas Controladas diretas
ou indiretas, requerido por ou decretado contra a Emissora e/ou suas Controladas
diretas ou indiretas, nao elidido no prazo legal;
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(v) transformacgdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes, ou caso a Emissora deixe de ser companhia
aberta registrada na CVM;

(vi) se a Emissora, direta ou indiretamente, inclusive por meio de suas Controladas,
coligadas ou controladores, tentar ou praticar qualquer ato visando anular, questionar,
revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial, extrajudicial ou arbitral, qualquer dos
documentos da Oferta e/ou qualquer de suas clausulas e condicGes;

(vii) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora que possa alterar
substancialmente o ramo de negdcios atualmente explorado por esta;

(viii) descumprimento da destinacdo dos Recursos captados por meio desta emissao,
conforme prevista na Clausula 3.2 desta Escritura de Emisséo;

(ix) transferéncia pela Emissora e/ou suas Controladas, diretas ou indiretas, ou por
qualquer forma, cessao ou promessa de cessao a terceiros, dos direitos e obrigacdes
adquiridos ou assumidos nos documentos da Oferta e/ou qualquer de suas clausulas e
condigoes;

(x) se esta Escritura de Emissdao ou qualquer de suas disposicoes, for declarada
invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, total ou parcialmente, por qualquer lei ou norma
regulatodria, ou por decisdo judicial ou sentencga arbitral; ou;

(xi) caso esta Escritura de Emissdo ou qualquer outro Documento da Oferta seja,
por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma, extinto;

(xii) mora ou inadimplemento, pela Emissora ou por alguma de suas Controladas, de
qualquer obrigacdo pecuniaria assumida perante terceiro em valor individual ou
agregado, igual ou superior, a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), neste
caso atualizado a cada 12 (doze) meses contados a partir da Data de Emissdo de acordo
com a variacao do IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas, exceto se sanado
no prazo de cura estabelecido no respectivo contrato, se houver; e

(xiii) decretacdo do vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacdo
pecuniaria assumida pela Emissora ou por alguma de suas Controladas perante
terceiros, no mercado local e/ou internacional, em valor individual ou agregado, igual
ou superior, a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), neste caso atualizado
a cada 12 (doze) meses contados a partir da Data de Emissdo de acordo com a variagao
do IPCA, ou seu valor equivalente em outras moedas;

(xiv) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor, individual ou agregado,
ultrapasse, R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu valor equivalente
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em outras moedas, neste caso atualizado a cada 12 (doze) meses contados a partir da
Data de Emissdao de acordo com a variacao do IPCA, salvo se for validamente
comprovado pela Emissora, conforme o caso, a Debenturista e ao Agente Fiduciario, no
prazo de até 20 (vinte) dias corridos, (1) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros, ou (2) se o protesto for sustado, suspenso ou cancelado, mediante
decisdo judicial, ou (3) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder
Judiciario;

(xv) violagao, pela Emissora ou por suas Controladas, bem como pelos respectivos
administradores (antigos ou atuais), empregados (antigos ou atuais), representantes
ou terceiros, desde que agindo comprovadamente em nome e em beneficio da
respectiva entidade, de dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracdo publica, sob qualquer jurisdigdo, incluindo, sem
limitacdo, as leis e regulamentos, nacionais ou estrangeiros, relativo a pratica de
corrupcdo ou de atos lesivos a administracao publica, crimes contra a ordem econémica
ou tributaria, crimes de terrorismo, “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores,
ou contra o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administracao
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, mas nao se limitando, a Lei n°® 12.846, de
10 de agosto de 2013, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n°
2.848, de 7 de dezembro de 1940, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a UK
Bribery Act, conforme aplicavel (“Legislacdo Anticorrupgdo”);

(xvi) violagdo, pela Emissora ou por suas Controladas, bem como pelos respectivos
administradores (antigos ou atuais), empregados (antigos ou atuais), representantes
ou terceiros, desde que agindo comprovadamente em nome e em beneficio da
Emissora, de dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de atos contrarios a
legislacao e regulamentacdo ambiental e trabalhista, especialmente aquelas relativas a
salide e seguranca ocupacional, incluindo, sem limitagcdo, a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolugbes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, as
normas relativas a salde e seguranca ocupacional, bem como as demais legislagoes e
regulamentagdes ambientais, trabalhistas e previdenciarias supletivas (“Legislagdo
Socioambiental”);

(xvii) qualquer cisdo, fusao ou incorporacdo (inclusive incorporacao de acdes) da
Emissora, que implique alteracao de Controle, exceto se (a) tal reorganizacao
comprovadamente garanta, aos Debenturistas, o direito de resgate, pelo prazo de 6
(seis) meses a contar da data da publicagdo das atas das assembleias que deliberarem
sobre os eventos indicados, ou (b) se tal reorganizagao for realizada exclusivamente
entre a Emissora e suas Controladas ou exclusivamente entre quaisquer de suas
Controladas;
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(xviii)descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdao judicial, administrativa
e/ou arbitral com exigibilidade imediata, ou processos semelhantes ndo sujeitos a
recurso, contra a Emissora em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), neste caso atualizado a cada 12
(doze) meses contados a partir da Data de Emissao de acordo com a variacdo do IPCA,
ou seu equivalente em outras moedas; e

(xix) reducdo do capital social da Emissora, exceto se realizada com o objetivo de
absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acoes.

7.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até 3
(trés) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos eventos
listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a nao

declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o disposto na
Clausula 10 abaixo, inclusive as disposicées relativas aos procedimentos de convocacao
e quoruns da Assembleia Geral de Debenturistas (cada evento, um “Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria
prevista na Escritura de Emissdao e nos demais documentos da Oferta de que seja parte,
nao sanada em 15 (quinze) dias corridos, contados da data do descumprimento, sendo
gque o prazo aqui descrito ndo se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Vencimento
Antecipado;

(ii) prestacdo de garantia fidejussoria (fianca ou aval) e/ou de garantias reais pela
Emissora e/ou suas Controladas diretas ou indiretas, exceto quando tal garantia for
prestada no ambito de operagdes financeiras celebradas pela Emissora envolvendo
exclusivamente suas controladas ou celebradas exclusivamente por qualquer de suas
Controladas diretas ou indiretas;

(iii) a Emissora e/ou suas Controladas, diretas ou indiretas, realizarem, direta ou
indiretamente, qualquer operagdo ou série de operagdes (incluindo, entre outras,
compra, venda, arrendamento, aluguel, transferéncia, contribuicdo de ativos ou direitos
ou permuta de bens ou direitos) com qualquer pessoa ou entidade relacionada (exceto
com Controladas diretas ou indiretas), a menos que a referida operagdo ou série de
operagoes sejam realizadas em termos e condicbes ndao menos favoraveis a respectiva
pessoa, do que aqueles que teriam sido obtidos em uma operagdo comparavel, em
termos estritamente comerciais, com uma pessoa que nao fosse uma entidade ou
pessoa relacionada;
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(iv) concessdo e contratacdo de empréstimos, matuos, adiantamentos ou qualquer
forma de crédito pela Emissora a qualquer parte relacionada, exceto para suas
Controladas diretas ou indiretas;

(v) nao renovagao, cancelamento, revogacdo ou suspensao das autorizagdes,
concessoes, alvaras e licencas (exceto ambientais), necessarios para o regular exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Controladas diretas ou indiretas,
exceto se estiverem dentro do prazo de regularizagao determinado em lei e desde que
nao cause um evento ou situagdo que possa causar alteracao adversa e relevante nos
negodcios, nas condicdes econOmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais da
Emissora, e/ou na capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagcdes nos
termos desta Escritura de Emissdao e/ou dos demais documentos da Oferta (“Efeito
Adverso Relevante”);

(vi) ndo renovacdo, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacOes,
concessdes, alvards e licengas exclusivamente ambientais, necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Controladas diretas ou
indiretas, exceto se estiverem dentro do prazo de regularizacdao determinado em lei e
desde que ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito reputacional adverso;

(vii) exceto pelo previsto no item (ix) abaixo, descumprimento de qualquer decisao
administrativa de entidade regulatdria contra a qual ndo seja obtido efeito suspensivo
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis e que possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(viii) descumprimento de qualquer decisdo administrativa de entidade regulatéria
acerca de qualquer descumprimento da Legislacdo Socioambiental contra a qual ndo
seja obtido efeito suspensivo no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis e que possa causar
um Efeito Adverso Relevante ou um efeito reputacional adverso;

(ix) se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou cessao, direta ou indireta, do
controle (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades
por Acdes), (1) da Emissora; e/ou (2) de qualquer de suas Controladas, desde que
referida Controlada represente de forma individual 10% (dez por cento) ou mais da
receita bruta da Emissora conforme verificada na ultima demonstracado financeira anual
disponivel;

(x) ndo observancia pela Emissora do seguinte indice financeiro ("Covenant
Financeiro"), a ser verificado anualmente pela Debenturista apos o término de cada ano
fiscal da Emissora, com base nas ultimas demonstragées financeiras auditadas, a partir
do ano fiscal findo em 31 de dezembro de 2025 (inclusive), mediante o recebimento,
pelo Agente Fiducidrio, das copias das demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora, relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
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administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;
relatérios contendo memoria de céalculo detalhada para acompanhamento do Covenant
Financeiro devidamente calculado pela Emissora, compreendendo todas as rubricas
necessarias para a obtencdao deste, de forma explicita, atestando a veracidade e
auséncia de vicios do Covenant Financeiro e assinado por representantes legais da
Emissora, a saber:

Divida Liquida / EBITDA Ajustado igual ou menor que 4,0x, sendo certo que
caso a Emissora tenha vigente, na data da verificacdo do Covenant Financeiro,
outra Emissdo Publica (conforme abaixo definida) de divida com indice de
covenant financeiro mais restritivo do que 4,0x, considerar-se-a o indice mais
restritivo para fins desta Escritura de Emissdo, sem necessidade de aditamento
a quaisquer documentos da Emissao.

N3o devem ser consideradas como "Emissao Publica" as emiss®es privadas de
debéntures ou quaisquer outros titulos de divida que ndo sejam ofertados
publicamente, incluindo, sem limitagdo, dividas bancarias, financiamentos de
bancos de desenvolvimento ou agéncias de fomentos, bem como quaisquer
outras dividas cujos titulos ndo sejam negociados recorrentemente no
mercado. Todavia, devem ser consideradas como Emissdo Publica os titulos
emitidos de forma privada pela Emissora e que sirvam de lastro em operagdes
de securitizacdo ofertadas publicamente ("Emissdo Publica"). O instrumento de
qualquer Emissdo Publica pela Emissora, devera ser enviado a Debenturista,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura.

Para fins desta Escritura de Emissdo:

"Divida Liguida" significa (i) o somatorio das rubricas (a) "Empréstimos e

Financiamentos", constante do Passivo Circulante e do Passivo nao Circulante;
e (b) "Debéntures", constante do Passivo Circulante e do Passivo ndo Circulante
(ou rubricas que vierem a substitui-las no futuro) e (c) "Instrumentos
Financeiros Derivativos — Swap", constante do Passivo Circulante e do Passivo
ndo Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no futuro); (ii)
subtraindo o somatoério das rubricas (a) "Caixa e Equivalentes de Caixa"
constante do Ativo Circulante; (b) "Aplicagdes Financeiras" constante do Ativo
Circulante e Ativo ndo Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-las no
futuro), e (¢) "Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap", constante do
Ativo Circulante e do Ativo N&o Circulante (ou rubricas que vierem a substitui-
las no futuro). As rubricas acima serdo conforme as demonstracoes financeiras
consolidadas auditadas da Emissora divulgadas no sistema da CVM;

"EBITDA Ajustado" é o EBITDA Ajustado anual calculado tendo como base os

numeros apresentados nas demonstragcdes financeiras consolidadas da
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Emissora; o "EBITDA Ajustado" é calculado pelo somatério (i) do resultado
liguido do periodo; (ii) do imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro
e participacdes minoritarias, (iii) das despesas de depreciacdo, amortizacao e
exaustdo, (iv) das provisbes conforme informadas nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora, (v) das despesas financeiras deduzidas
das receitas financeiras, (vi) das despesas com variacdo cambial sobre os
ativos e passivos financeiros deduzidas das receitas com variagdo cambial
sobre os ativos e passivos financeiros, (vii) das despesas ndo recorrentes ou
nao operacionais deduzidas das receitas ndo recorrentes ou nao operacionais,
(viii) do stock option ou participacdo de administradores conforme informada
nas demonstracgdes financeiras consolidadas da Emissora, (ix) da variagao do
valor justo dos ativos bioldgicos conforme informado nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Emissora; (x) do impairment de ativos e
investimentos sem efeito caixa; (xi) do lucro ou prejuizo de equivaléncia
patrimonial; e (xii) das despesas extemporaneas relacionadas a processos
fiscais deduzidas as receitas extemporaneas relacionadas a processos fiscais
ou quaisquer outras rubricas que venham a substituir qualquer dos itens (i) a
(xii) no futuro.

(xi) pagamento, pela Emissora de dividendos, juros sobre capital proprio e/ou
qualquer forma de remuneragao aos seus acionistas em desacordo com as seguintes
condigdes: (a) caso o Covenant Financeiro da Emissora seja maior do que o permitido
nos termos da presente Escritura de Emissdo, sera permitida a distribuicdo apenas do
valor correspondente ao dividendo minimo obrigatério, ou seja, de 25% (vinte e cinco
por cento) sobre o lucro do exercicio em referéncia, nos termos do artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agoes ("Dividendo Minimo Obrigatério"); (b) caso o covenant
financeiro Divida Liquida/EBITDA da Emissora seja maior do que 2,5x € menor ou igual
a 4x, sera permitida distribuicdo de até 50% (cinquenta por cento) do lucro liquido do
exercicio em referéncia; ou (c) caso o covenant financeiro Divida Liquida/EBITDA seja
menor ou igual a 2,5x, serd permitida a distribuicdo de até 100% (cem por cento) do
lucro liquido do exercicio em referéncia ou (d) caso a Emissora esteja inadimplente com
alguma de suas obrigagGes pecuniarias da presente Emissdo, sera permitida a
distribuicdo apenas do valor correspondente ao Dividendo Minimo Obrigatério;

(xii) ndo renovacdo anual e manutencdo da contratacdo pela Emissora, até a Data de
Vencimento, de agéncia de classificagdo de risco com registro valido na CVM, dentre
Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s, para elaboragdo de relatério de rating da
Oferta;

(xiii) existéncia, de qualquer decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral para o qual

nao se tenha obtido efeito suspensivo contra a Emissora em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), neste
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caso atualizado a cada 12 (doze) meses contados a partir da Data de Emissdo de acordo
com a variacao do IPCA;

(xiv) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da
Emissora;

(xv) interrupcao das atividades da Emissora por prazo superior a 20 (vinte) dias
corridos que gere um Efeito Adverso Relevante as suas operacoes; e

(xvi) ndo utilizagdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo conforme o
disposto nas Clausulas 3.2 € 4.10 acima.

7.3. A Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 7.2 acima podera
também ser convocada pela Emissora, na forma da Clausula 10 abaixo.

7.4. A Emissora, obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos eventos descritos nas Clausulas 7.1 e 7.2 acima,
comunicar o Agente Fiducidrio para que este tome as providéncias devidas. O
descumprimento desse dever pela Emissora, ndo impedira o Agente Fiduciario e/ou os
Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos na Escritura de Emissao, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures.

7.5. A Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.2 acima, que
sera instalada observado o quorum previsto na Clausula 10 abaixo, podera optar por
ndo declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, mediante deliberacdo de
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou a maioria dos presentes, em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 35% (trinta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.6. Na hipdtese (i) da ndo obtencdo de qudérum de instalacdo e/ou deliberacao da
Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.5 acima por falta de
gquérum em segunda convocagdo; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista na Clausula 7.5 acima pelo quérum minimo de deliberagdo, o Agente Fiduciario
devera declarar antecipadamente vencidas as Debéntures de que sdo titulares.

7.7. Em qualquer hipétese de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures
pelo Agente Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo,
calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso,
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devidos até a data da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Automatico de
que trata a Clausula 7.1 acima ou da data da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da Clausula 7.2 acima, conforme o caso, acrescido dos
valores devidos a titulo de Encargos Moratérios, desde a data do efetivo
inadimplemento, nos casos de eventos de descumprimento de obrigagGes pecuniarias,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo. A B3 devera ser comunicada imediatamente apds
a declaragao do vencimento antecipado, em conformidade com o Manual de Operagoes
da B3.

7.8. O pagamento dos valores mencionados na Clausula 7.7 acima, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo, sera realizado, fora do &mbito da B3, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da comunicagdo escrita a ser enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo, obrigar-se, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratorios.

7.9. Nao obstante, caso o pagamento previsto na Clausula 7.7 acima seja realizado
por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora obriga-se a, conforme o caso, sem prejuizo das demais obrigagoes
previstas na Escritura de Emissdo, nos demais documentos da Emissdo e da Oferta,
bem como na legislagcdo e regulamentagao aplicaveis:

(i) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio social, cépia das suas demonstragdes financeiras consolidadas
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM; relatérios contendo memoéria de calculo detalhada para acompanhamento
do Covenant Financeiro devidamente calculado pela Emissora, compreendendo
todas as rubricas necessarias para a obtencdo deste, de forma explicita,
atestando a veracidade e auséncia de vicios do Covenant Financeiro e assinado
por representantes legais da Emissora, sob pena de impossibilidade de
verificagdo, pelo Agente Fiduciario, do Covenant Financeiro, podendo este
solicitar @ Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
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necessarios;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o término de cada
exercicio social, declaragao, assinada por representantes legais da Emissora, na
forma de seu estatuto social, atestando: (1) que permanecem validas as
disposicOes contidas nesta Escritura de Emissdao; (2) ndo ocorreu qualquer
Evento de Vencimento Antecipado e ndo houve o descumprimento de obrigacdes
(financeiras ou ndo financeiras) da Emissora perante o Agente Fiduciario; e (3)
que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(c) anualmente, a contar da presente data, declaracdao firmada por
representantes legais da Emissora acerca da utilizacdo dos recursos liquidos
obtidos com a Emissdo estritamente nos termos desta Escritura de Emissao; e

(d) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, recebida pela Emissora, relacionada a um Evento de Vencimento
Antecipado; e

(e) o organograma, os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme a Resolucdo da CVM n° 17, de 09 de
fevereiro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 17"), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdao ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo previsto no inciso (xv) da Clausula 9.6 abaixo. O referido organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as
controladas, o controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle,
no encerramento de cada exercicio social.

(i) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo e a Oferta
em desacordo com o disposto na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas
sem limitacdo, o disposto na Resolugao CVM 160;

(iii) manter, em adequado funcionamento, atendimento eficiente aos Debenturistas
ou contratar instituicdes financeiras autorizadas para a prestagao desse servico;

(iv) atender, de forma eficiente, as solicitacGes legitimas dos Debenturistas e do
Agente Fiduciario;

(v) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das

matérias que, direta ou indiretamente, se relacionem as Debéntures, caso o Agente
Fiduciario devendo fazer ndo o faga;
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(vi) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM na forma
da legislacao e regulamentacdo aplicaveis, e disponibilizar aos seus acionistas, ao
Agente Fiducidrio, pelo menos trimestralmente, as demonstracdes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes;

(vii) nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(viii) notificar o Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis sobre qualquer alteracdo
substancial nas condicGes financeiras, econOmicas, comerciais, operacionais,
regulatdrias ou societarias ou nos negocios da Emissora que (a) impossibilite ou dificulte
de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (b) faca com que as demonstragoes
ou informagodes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM nao mais reflitam a real
condicdo financeira da Emissora;

(ix) comunicar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis a ocorréncia de
quaisquer eventos ou situacdes que sejam de seu conhecimento e que possam afetar
negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no
todo ou em parte, assumidas nos termos desta Escritura de Emissao;

(x) manter seus bens e ativos devidamente segurados, exceto pelos ativos florestais
da Emissora, conforme praticas correntes de mercado;

(xi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Social e/ou com
esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas;

(xii) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize neg6cios ou possua ativos, exceto o
descumprimento (a) que nao gere um Efeito Adverso Relevante ou (b) que estejam
sendo questionados de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa e cujos efeitos
tenham sido suspensos;

(xiii) cumprir todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
e dos demais documentos da Oferta, inclusive no que tange a destinagdao dos recursos
captados por meio da Emissao;

(xiv) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas

expensas, os prestadores de servico necessarios a presente Emissédo, incluindo o Agente
Fiduciario das Debéntures, Agente de Liquidacdo, o Escriturador, a B3, a agéncia de
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classificagcdo de risco e quaisquer outras providéncias necessarias para a manutengao
das Debéntures registradas para negociacdo na B3;

(xv) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvi) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem, em vigor, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, todas licengas e autorizagdes, inclusive ambientais, para
a boa conducdao dos negdécios da Emissora, devendo, a Emissora, informar,
imediatamente ao Agente Fiduciario das Debéntures sobre a existéncia de manifestagdo
desfavoravel de qualquer autoridade, no sentido de revogacdo, ndo obtengdo ou ndo
renovacgao de tais licengas e autorizagdes, exceto se obtido provimento jurisdicional ou
administrativo autorizando a continuidade das atividades da Emissora até a renovacgao
da referida licenca ou autorizacdo e desde que nao gere um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis comprovadas pelo Agente
Fiducidrio ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao
Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissao;

(xviii) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracbes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
documentos da Oferta de que seja parte;

(xix) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes
gue incidam ou venham a incidir sobre a Emissao e que sejam de sua responsabilidade;

(xx) observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, por suas Controladas e por seus
respectivos administradores, funcionarios e representantes, a Legislagdao Anticorrupcgéo
e envidar seus melhores esforgos para fazer com que seus subcontratados observem e
cumpram a Legislacdo Anticorrupcdo, devendo, em todos os casos (a) adotar politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Legislagao
Anticorrupgao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais
e/ou os demais prestadores de servicos, previamente ao inicio de sua atuagdo no
ambito da Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma
lesiva @ administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis
o Agente Fiducidrio que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;
e (e) realizar eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiduciario exclusivamente por
meio de transferéncia bancaria ou cheque;
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(xxi) notificar o Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar
ciéncia, de que a Emissora, suas Controladas, ou qualquer dos seus administradores,
empregados ou mandatarios, encontram-se envolvidos em investigacdo, inquérito,
acao, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos relativos
a Legislacdo Anticorrupcao, devendo, quando solicitado pelo Agente Fiduciario, fornecer
copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais
firmados no ambito dos citados procedimentos, exceto se tais decisGes ou acordos
estiverem sujeitas a sigilo imposto por Autoridade Governamental ou obrigagdao de
confidencialidade;

(xxii) ndao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade desta Escritura de Emissao, assim como
nao praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra o ordem econ6mica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de "lavagem" ou ocultacdo bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previsto legislacao nacional e/ou estrangeira aplicavel, e
tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores, empregados,
mandatarios, representantes, bem como fornecedores, contratados ou subcontratados
de fazé-lo;

(xxiii)cumprir e fazer com que suas Controladas e as demais partes a ela
subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servigos que atuem a seu mando ou em seu favor, sob
qualquer forma, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, cumpram rigorosamente
com o disposto na Legislacao Socioambiental, adotando todas as medidas e acdes
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, bem como a proceder
a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacgGes dos orgdos federais, estaduais e municipais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar a Legislagdao Socioambiental,
responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela destinagdo dos recursos financeiros
obtidos com a Emissdo, exceto por eventuais descumprimentos que nao causem um
Efeito Adverso Relevante, tenham algum efeito reputacional ou que estejam sendo
guestionados de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa e tenham tido seus efeitos
SuUspensos;

(xxiv)cumprir e fazer com que suas Controladas e as demais partes a ela
subordinadas, assim entendidas como representantes, funcionarios, prepostos,
contratados, prestadores de servicos que atuem a seu mando ou em seu favor, sob
qualquer forma, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, cumpram a legislagao e
regulamentagdo em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho infantil e analogo a de
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escravo, ou que incentivem a prostituicdo, inclusive no que se refere a conduta de
discriminagdo de raga ou género ou crime contra o meio ambiente, proveito criminoso
da prostituicdo, bem como crime contra os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo
se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena;

(xxv) notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario acerca da convocacdo de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas pela Emissora;

(xxvi) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitado;

(xxvii) manter as Debéntures depositadas para negociacgdo no mercado
secundario durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos
do referido depdsito;

(xxviii) proceder a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos drgdos
municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou
regulamentar as normas trabalhistas e ambientais em vigor;

(xxix)em até 7 (sete) Dias Uteis contados da respectiva solicitacio do Agente
Fiducidrio: (a) informar ao Agente Fiducidrio sobre impactos socioambientais
decorrentes de suas atividades e as formas de prevencao e contencao desses impactos;
e (b) disponibilizar ao Agente Fiduciario coépia de estudos, laudos, relatérios,
autorizacoes, licencas, alvards, outorgas e suas renovagdes, suspensoes,
cancelamentos ou revogacoes relacionadas as suas atividades, caso aplicaveis;

(xxx) cumprir com a destinacdo de recursos, conforme definida nas Clausulas 3.2 e
4.10 acima;

(xxxi)enviar, sempre que razoavelmente solicitado pelo Agente Fiducidrio qualquer
documento comprobatoério referente a destinagdo de recursos informada no Relatério
de Alocacgao; e

(xxxii) nos termos do artigo 89 da Resolugao CVM 160: (1) (i) preparar
demonstracbes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e
com a regulamentacdo da CVM,; (ii) submeter suas demonstracdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar, em sua pagina na rede mundial
de computadores, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, as
demonstracbes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério do
Auditor Independente Autorizado, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, conforme aplicavel; (iv) divulgar, em sua pagina na rede mundial de
computadores, até o dia anterior ao inicio das negociacées das Debéntures, suas
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demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério do Auditor Independente Autorizado, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (v) observar as disposicdes da Resolucdo CVM n° 44,
de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44"), no tocante ao dever
de sigilo e vedagbes a negociacdo; (vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante,
conforme exigido pelo artigo 2° da Resolugdo CVM n© 44; (vii) fornecer as informagoes
solicitadas pela CVM; (viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores

o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma
data do seu recebimento; e (ix) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica
editada pela CVM, caso seja convocada, para realizacdo de modo parcial ou
exclusivamente digital, assembleia de titulares de debéntures, que tenham sido objeto
de oferta publica conforme o rito de registro automatico de distribuicdo nos termos da
Resolugdo CVM 160; e (2) a Emissora deverd divulgar as informagdes referidas nos
itens (iii), (iv), (vi) e (viii) do item (1) deste inciso em: (i) sua pagina na rede mundial
de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos; e (ii) sistema
disponibilizado pela entidade administradora de mercados organizados onde os valores
mobiliarios estdo admitidos a negociagao.

8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operagoes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade
por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o
nado respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham
sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiducidario da emissdao objeto desta
Escritura de Emissdo a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que
assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar a comunhao dos
Debenturistas perante a Emissora, declarando que:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e na Escritura de Emisséo;

(if) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao, todos os seus termos
e condigoes;

(ifi) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
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estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) esta Escritura de Emissdo constitui obrigagao valida e eficaz do Agente Fiduciario
e exequivel de acordo com os seus termos;

(vi) verificou a consisténcia das informagdes contidas na Escritura de Emissdo,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(vii) é uma instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(viii) esta ciente da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM;

(ix) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acdes, e demais normas aplicaveis, para
exercer a funcdo que lhe é conferida;

(x) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6 da Resolugao CVM 17;

(xi) naotem qualquer ligacdao com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(xii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdao tém plena
capacidade e poderes estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigagOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(xiii) esta Escritura de Emissdo contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condicées;

(xiv) na data de assinatura do presente Escritura de Emissao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servico de
agente fiduciario em outras emissdes de valores mobilidrios da Emissora, suas Afiliadas
ou integrante do mesmo grupo da Emissora;
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(xv) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugdo
CVM 17, tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de
valores mobilidrios realizadas pela Emissora, suas Afiliadas ou integrante do mesmo
grupo da Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

9.2. Atribuicbes Especificas. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da

Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugao CVM 17.

9.3. O Agente Fiduciario exercera suas funcGes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigacbes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas
ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicao.

9.4. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagao
judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i) ¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Emissdo, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral
de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(if) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcgdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

(iif) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas funcGes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela Emissora
e aprovada pela assembleia geral de titulares das Debéntures e assuma efetivamente
as suas fungoes;
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(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido,
pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocagcdao ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera a Emissora efetua-
la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracao
do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere
o inciso (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso
(iv) acima nao delibere sobre a matéria;

(vi) o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(vii) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos emanados da CVM.

9.5. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |he competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

(i) serdo devidos, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da legislacdo em vigor e desta Escritura
de Emissdo, correspondentes a (i) uma parcela de implantacdo no valor de
R$ 12.000,00 (doze mil reais) e (ii) parcelas anuais de R$12.000,00 (doze milreais),
sendo o pagamento do item (i) devido a titulo de implantacdo até o 5° (quinto) Dia Util
apos a data de assinatura desta Escritura de Emissdo, e os seguintes no mesmo dia
dos anos subsequentes;

(ii) a primeira parcela da remuneragdo prevista no item (i) acima sera devida ainda
gue a operagdo seja descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantagdo, devendo o
pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do
cancelamento da operacao;

(ifli) em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
inadimplemento da Emissora ou celebragcao de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneragdo adicional
equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as
atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega,
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pelo Agente Fiducidrio a Emissora, do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas sem limitacdo, a (@) analise de
edital; (b) participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma
prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia; e
(e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento,
“relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo
da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcgdo e
do valor relativo ao tempo;

(iv) a remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdao em
relacdo a operacdo;

(v) as parcelas citadas acima serao reajustadas anualmente pela variagao positiva
do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice
gue vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se necessario. A remuneragdo sera
devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissao;

(vi) as parcelas citadas nos itens acima serdao acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracao Social),
COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo
sobre o Lucro Liquido) e o IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragao do Agente Fiduciario nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento;

(vii) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data de
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die;

(viii) a remuneracdo ndo inclui despesas consideradas necessdrias e razoaveis ao
exercicio da funcdo de agente fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servico,
as quais serao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, quais sejam: publicacées em
geral, notificagbes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizacOes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com
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especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao, entre outros, ou assessoria legal
aos Debenturistas;

(ix) todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, deverao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em
acOes judiciais serdao igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia;

(x) o Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora e/ou pelos Debenturistas, conforme o caso; e

(xi) ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.6. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM, em especial a
Resolugdo CVM 17, e nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do
Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus préprios bens;

(ii) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(iif) renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 7° da Resolugao CVM 17 para
deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;
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(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacdes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdo das informacgoes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xv) abaixo sobre inconsisténcias
ou omissoes de que tenha conhecimento;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condigdes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcoes,
certidoes atualizadas da Emissora, perante 6rgdos e entidades publicas e oficios de
registros publicos, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos cartérios
de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Emissora;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emissora;

(x) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Lei das Sociedades por Acbes e da Clausula 10 abaixo;

(xi) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xii) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e o0s
Debenturistas, assim que subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdao de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xiii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer;

(xiv) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo obrigagOes
relativas a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condigbes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da ciéncia,
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pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

(xv) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emissora, divulgar, em sua pagina na Internet, relatério anual destinado aos
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades
por Acoes e do artigo 15 da Resolugao CVM 17, descrevendo os fatos relevantes
ocorridos durante o exercicio relativos as Debéntures, conforme o contelldo minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolugcao CVM 17;

(xvi) manter o relatdério anual a que se refere o incido (xv) acima disponivel para
consulta publica em sua pagina na internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xvii) manter disponivel em sua pagina na internet lista atualizada das emissdes em
gue exerce a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias;

(xviii)divulgar em sua pdgina na internet as informagdes previstas no artigo 16 da
Resolugdo CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica em sua pagina na
internet pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xix) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacbes exigidas pela
Resolugcao CVM 17, sendo que tais documentos e informagdes poderao ser guardados
em meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas;

(xx) verificar a regularidade da constituicdo das garantias reais, flutuantes e
fidejussorias, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposicGes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao ou no instrumento equivalente;

(xxi) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitério das Debéntures, a ser
calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, aos Debenturistas e
aos participantes do mercado, através de seu website; e

9.7. No caso de inadimplemento de quaisquer condigdes da Emissao, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos
do artigo 68, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agles e do artigo 12 da Resolugdo
CVM 17.

9.8. O Agente Fiduciario se balizara nas informacGes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.
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9.9. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

9.10. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes e desta Escritura de Emissdo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

9.11. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. Ndo sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.12. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade,
qualidade, veracidade ou completude das informagoes técnicas e financeiras constantes
de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da Escritura de Emissao e dos demais
documentos da Oferta.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia
Geral de Debenturistas”).

10.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo ou pela CVM.

10.3. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-d& mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 8 (oito)
dias, para primeira convocacdo, e de 5 (cinco) dias apds a publicacdo do edital de
segunda convocagao, para a segunda convocagao, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais constantes
da Lei das Sociedades por Acles, da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocagdao no caso da presenca da
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totalidade dos Debenturistas.

10.4. N3o sera admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenca de
quaisquer pessoas que nao sejam Parte desta Escritura de Emissdao ou que nao
comprovem sua condicdo de Debenturista ou de mandatario, mediante prévia
apresentacao dos documentos regulares de identificacdo, societarios e procuragoes.

10.5. As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-ao, em primeira convocacao,
com a presenca de titulares de, no minimo, metade das Debéntures em Circulacao e,
em segunda convocagao, com qualquer quérum, conforme disposto no artigo 71, inciso
39, da Lei das Sociedades por Acdes.

10.6. A presidéncia das Assembleias Gerais de Debenturistas caberd ao eleito pelos
Debenturistas ou aqueles que forem designados pela CVM.

10.7. Nas deliberagbes em Assembleia Geral de Debenturistas a cada Debénture
cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou nao.

10.8. As deliberacbes deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocacdao da
Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou a maioria dos presentes, em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 35% (trinta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, exceto se houver outro quérum especifico
estabelecido para a matéria nesta Escritura de Emissao.

10.9. Nas deliberacdes em Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
excluir e/ou alterar as seguintes clausulas nesta Escritura de Emissdo: Clausula 4
(Caracteristicas da Emissdo); Clausula 5 (Caracteristicas Gerais das Debéntures);
Clausula 7 (Vencimento Antecipado), Clausula 8 (Obrigacdes Adicionais da Emissora);
e Clausula 10 (Assembleia Geral de Debenturistas), tais alteragdes dependerdo da
aprovagao, seja em primeira convocagao ou em qualquer outra subsequente, por
Debenturistas que representem, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo; ou (ii) 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocacdo, exceto se houver
outro quérum especifico estabelecido para a matéria nesta Escritura de Emissao.

10.10. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas a
rentncia ou o perddo temporario (waiver) para o cumprimento das obrigagbes da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissdo, tal solicitagdo podera ser aprovada por
Debenturistas, que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo, ou a maioria dos presentes, em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes, no minimo, 35% (trinta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulagdo.

10.11. As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas.

10.12. Sera obrigatéria a presencga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto, nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presencga dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipétese em que sera
obrigatéria. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

10.13. Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou
aritmético; (ii) alteragGes a esta Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas
nos termos desta Escritura de Emissao, incluindo eventuais modificacOes para refletir o
resultado do Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento; (iii) alteracdes a
esta Escritura de Emissdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3
ou pela ANBIMA; e/ou (iv) alteracbes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas e/ou a Emissora ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde
gue ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.14. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10.15. Para os fins de fixagdo de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures
em Circulacdo” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo

resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente,
para fins de constituicdo de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, (i) a Emissora; (ii) a qualquer controladora, a qualquer Controlada (se
houver) e/ou a qualquer coligada (se houver) de quaisquer das pessoas indicadas neste
item e no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro
ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas aqui referidas.
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11. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

11.1. Sem prejuizo das demais declaracdes prestadas nesta Escritura de Emissdo e
nos demais documentos da Emissdo e da Oferta, a Emissora, nesta data, declara,
garante e certifica que:

(i) € sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com a
legislagdo e a regulamentacgdo brasileiras aplicaveis;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizages
necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e de todos os documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta, conforme o caso, bem como a Emissdo, a Oferta e
ao cumprimento de suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, regulatorios e estatutarios necessarios
para tanto;

(iii) representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo e os
demais documentos da Oferta de que seja parte tém, conforme o caso, plena
capacidade e poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigagdes aqui e ali previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iv) esta Escritura de Emissdo e os demais documentos da Oferta, e as obrigagdes
aqui e ali previstas, constituem obrigacGes licitas, validas, vinculantes e eficazes da
Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes, com forga de titulo
executivo extrajudicial nos termos dos incisos I e III do artigo 784 do Codigo de
Processo Civil nesta data em vigor;

(v) a celebragdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Oferta, e o cumprimento das obrigacdes aqui e ali previstas e a
realizacdo da Emissdo, (a) nao infringem o estatuto social da Emissora; (b) nao
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo
qual qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja sujeito e/ou qualquer
outra obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; (c) ndo resultardo em (i)
vencimento antecipado de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos
bens ou propriedades esteja sujeito, ou (ii) rescisdao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer bens ou
propriedades da Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar
a que a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos bens ou propriedades esteja
sujeito; e (f) nao infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora e/ou qualquer de seus respectivos bens ou
propriedades;

59



Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(vi) estd adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura
de Emissdo e dos demais documentos da Oferta, e ndao ocorreu e ndo existe, na
presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(vii) todas e quaisquer informacdes prestadas pela Emissora por ocasiao da Oferta,
sdo verdadeiras, consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

(viii) ndo omitiu ou omitird qualquer fato que possa resultar em alteragdo substancial
na situagdo econémico-financeira, operacional ou juridica da Emissora;

(ix) cumpre, por si e por suas Controladas, por seus funcionarios e subcontratados,
com o disposto na Legislagdo Socioambiental;

(x) a Emissora por si e suas Controladas, e, no seu melhor conhecimento, seus
controladores, coligadas, respectivos funcionarios e subcontratados (a) ndo utilizam,
direta ou indiretamente, trabalho em condi¢cdes andlogas as de escravo ou trabalho
infantil, (b) ndo estdo condenados por crimes ambientais conforme decisdao judicial
condenatodria, e (c) ndo incentivam a prostituicao;

(xi) a Emissora por si e suas Controladas, e, no seu melhor conhecimento, por seus
controladores, coligadas, respectivos funcionarios e subcontratados, exceto por
eventuais descumprimentos que ndo causem um Efeito Adverso Relevante ou efeito
reputacional ou que estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas judicial ou
administrativa e tenha sido obtido efeito suspensivo, declara que (a) os trabalhadores
sdo devidamente registrados nos termos da legislacgdo em vigor; (b) cumpre as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagao trabalhista
e previdenciaria em vigor; (c) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdao do meio
ambiente, bem como a salide e segurancga do trabalho; e (d) possui todos os registros
necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicaveis;

(xii) ndo possui conhecimento de qualquer agao judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, incluindo, mas ndo se
limitando aqueles de natureza socioambiental e/ou relacionados a Legislacéo
Anticorrupgdo, envolvendo a Emissora, sua controladora, suas Controladas, suas
coligadas ou seus funcionarios e/ou que possa afetar a Emissora, perante qualquer
tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro referentes as atividades por elas
desenvolvidas;

(xiii) estd cumprindo, bem como suas Controladas e, no melhor de seu conhecimento,

sua controladora, suas coligadas, seus funciondrios e suas subcontratadas estdo
cumprindo, as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo a que estdo submetidas,
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bem como as determinacdes e regras emanadas por qualquer 6rgdao ou entidade
governamental a que esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a
mitigacao dos riscos relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragdes ou crimes
contra a ordem econémica ou tributaria, de "lavagem" ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a
administracdo publica nacional ou, conforme aplicavel, estrangeira, incluindo, sem
limitagdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou
criminal nos termos da Legislagao Anticorrupgao;

(xiv) as Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024 e as informagdes trimestrais
relativas aos periodos findos em 31 de marco de 2025 e 30 de junho de 2025
representam corretamente a sua posicao patrimonial e financeira consolidada, bem
como os resultados operacionais da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos
e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes
e com as regras emitidas pela CVM e demais normativos contabeis aplicaveis, sendo
gue desde a data das demonstracGes financeiras da Emissora mais recente e até a
presente data ndo houve (a) nenhum Efeito Adverso Relevante; (b) qualquer operacao
envolvendo a Emissora, fora do curso normal de seus negocios que seja relevante para
a Emissora; e (c) qualquer alteracdo no capital social;

(xv) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagGes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais,
administrativas e arbitrais aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por
eventuais descumprimentos que nao causem um Efeito Adverso Relevante ou que
estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa e que
tenham tidos seus efeitos suspensos;

(xvi) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé no
ambito judicial ou administrativo. que em razdo de tal questionamento tenha sido
obtido efeito suspensivo e que nao gere um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) inexiste, (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo ou
procedimento, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacdo governamental;

(xviii) possui todas as licencas, concessOes, autorizacbes, permissGes e alvaras,
inclusive societarias, regulatdrias e ambientais, exigidas pelas autoridades federais,
estaduais, municipais ou reguladoras aplicaveis ao exercicio de suas atividades, sendo
gue até a presente data a Emissora, ndo foi notificada acerca da revogacdo de quaisquer
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delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogacao,
suspensdo ou cancelamento de quaisquer delas, exceto por aquelas em processo
tempestivo de renovacao, e/ou que nao causem Efeito Adverso Relevante;

(xix) as atividades exercidas pela Emissora, que fundamentam a presente Emissao,
nunca foram denominadas para outra certificacdo de titulos verdes ou semelhantes; e

(xx) ndo foi condenada na esfera judicial ou administrativa por: (1) questdes
trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho
infantil, ou (2) crime contra o meio ambiente;

(xxi) a Emissdo esta limitada ao montante equivalente as despesas de capital do
Projeto; e

(xxii) o Projeto estd enquadrado como prioritario na area de infraestrutura nos termos
do Decreto 11.964 e demais normativos aplicaveis.

11.2. A Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar conhecimento, caso qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima tornem-se inveridicas, inconsistentes,
imprecisas, desatualizadas ou insuficientes.

12. DISPOSICOES GERAIS

12.1. Comunicacoes.

12.1.1. As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos
desta Escritura deverdao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.
Avenida Carlos Gomes, 400, salas 502 e 503, Boa Vista
CEP 90480-900 - Porto Alegre, RS
At.: Marcos Antonio de Souza ou Emanuel Trevisol
Telefone: +55 (49) 99127-9216 ou +55 (49) 99164-0107
E-mail: marcossouza@irani.com.br / emanueltrevisol@irani.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n© 215, 49 andar,
CEP 05425-020 - Sao Paulo, SP
At.: Eugénia Souza
Tel.: (11) 3030-7177
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E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacdo de acesso ao sistema
e/ou cumprimento de obrigagdes)

(ifi) se para o Escriturador e o Agente de Liguidacdo:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 40 andar,
CEP 05425-020 - S&o Paulo, SP
At.: Eugénia Souza
Tel.: (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificacdo) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacdao de acesso ao sistema
e/ou cumprimento de obrigagdes)

12.1.2, Com a excecao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstracGes financeiras, o
cumprimento das obrigacdes pactuadas_neste instrumento e nos demais documentos
da Emissdo referentes ao envio de documentos e informacbes periddicas ao Agente
Fiduciario ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”,
disponibilizada pelo Agente Fiducidrio em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, é necessario acessar a pagina
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

12.1.3. As comunicacOes serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderecos acima.

12.1.4. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através
de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

12.1.5. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Agente
de Liquidagdo, ao Escriturador e ao Agente Fiduciario pela Emissora.

12.2. Independéncia das Disposicoes

12.2.1. Se qualquer termo ou outra disposicdao desta Escritura de Emissao for
considerado invalido, ilegal ou inexequivel diante de qualquer norma legal e/ou de
ordem publica, todos os demais termos e disposicbes desta Escritura de Emissdo
permanecerdo, independentemente, em pleno vigor e efeito pelo tempo em que o
substrato econ6mico e juridico das operac6es contempladas nesta Escritura de Emissdo
nao for prejudicado. Quando qualquer termo ou outra disposicao for considerado
invalido, ilegal ou inexequivel, a Emissora e os Debenturistas negociardao em boa-fé a
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alteracao desta Escritura de Emissao, de modo a fazer vigorar sua intencao original da
melhor maneira possivel, e a fim de que as transagdes aqui contempladas sejam
realizadas e preservadas.

12.3. Renuncia

12.3.1. 0O ndo exercicio por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora e/ou pelo
Agente Fiduciario de quaisquer de seus direitos, ou a ndo execucdo de quaisquer dos
termos ou condicdes desta Escritura de Emissdo nao serdo considerados renuncia a
esses direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados a data de seu
exercicio, nem impedirdo qualquer um dos Debenturistas, a Emissora e/ou o Agente
Fiduciario de fazer valer ou exercer quaisquer desses direitos.

12.3.2, A eventual tolerdncia, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora
e/ou pelo Agente Fiduciario, da inexecucdo de quaisquer Clausulas ou condicdes desta
Escritura de Emissdo, a qualquer tempo, devera ser interpretada como mera
liberalidade, ndao implicando, portanto, em novacdo, transagao, perddo, renuncia ou
dispensa da obrigacdo assumida, nem desisténcia do cumprimento das disposicdes aqui
contidas, ainda que o dispositivo violado possa ser considerado como cancelado ou
modificado unilateralmente.

12.4. Irrevogabilidade

12.4.1. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

12.5. Acordo Integral

12.5.1. Esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo e os demais
documentos da Oferta constituem o Unico e integral acordo com relagdo aos negdcios
aqui contidos e/ou la contidos. Quaisquer documentos, compromissos e avengas
anteriores, orais, escritos ou de outra forma estabelecidos entre a Emissora e quaisquer
dos Debenturistas, o Coordenador Lider, ou outra pessoa, conforme o caso, e referentes
ao objeto desta Escritura de Emissdo serao considerados cancelados e nao afetarao ou
modificarao quaisquer dos seus termos ou obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de
Emissao.

12.6. Execucgdo Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial
12.6.1. Para os fins da presente Escritura de Emissdo, a Emissora esta ciente e
aceita que a Escritura de Emissdo representa um titulo executivo extrajudicial para

todos os fins e efeitos legais, nos termos do artigo 784, inciso III e §49°, do Cddigo de
Processo Civil.
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12.7. Acordo Mituo, Boa-fé e Equidade

12.7.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissao foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacao de
equidade. No caso de ambiguidade, ndo devera haver interpretagdo em termos mais
benéficos em favor de qualquer Parte, ficando afastada, portanto, a aplicacédo do artigo
113, §19, inciso 1V, do Cddigo Civil, devendo ser respeitado o disposto no artigo 421-A
do Cédigo Civil.

12.8. Protecao de Dados

12.8.1. A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizacdo da operacdo de crédito ora
estabelecida, nos termos e propdsitos contidos nos documentos da Emisséo,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informagdes com as
partes envolvidas. Além disso, declara conhecer que este documento integra uma
operagao estruturada no @mbito do mercado de capitais e, portanto, as informagdes
aqui descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer
terceiros.

12.9. Prazos

12.9.1. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdao serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n® 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme em vigor (*Cddigo Civil”), sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

12.10. Custos de Registro

12.10.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razao da formalizacdo da
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos, e do registro dos atos societarios
relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes, serao de responsabilidade
exclusiva da Emissora.

12.11. Assinatura Eletronica

12.11.1. As Partes, desde ja, concordam que esta Escritura de Emissdo podera ser
assinada e formalizada fisicamente ou de forma eletronica, por meio de assinaturas
eletronicas qualificadas dos representantes legais das Partes que sejam titulares de
certificados eletronicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, conforme disposto na Medida Provisdria n® 2.220-2, de 24 de agosto de 2001,
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reconhecendo essa forma de contratagdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins
de direito. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da
data nela indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebracdo desta Escritura de Emissao é,
para todos os fins, aquele indicado abaixo.

12.12. Lei Aplicavel

12.12.1. Esta Escritura sera regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.13. Foro

12.13.1. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com

exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer
questdes e/ou conflitos porventura oriundos desta Escritura de Emissao.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura de Emissdo eletronicamente, nos termos da Clausula
12.11 acima, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §49,
do Cddigo de Processo Civil.

S3do Paulo, 17 de outubro de 2025.

(O Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)
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Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 6@ (Sexta) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Série

Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automdtico, da Irani Papel e
Embalagem S.A.”

IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

DocuSigned by
DocuSigned by

Marts ludewie de Sewsa

08 AN

DE SOUZASTB4BE 18020

o:1ce-
R
Emssor. AC SAFEWEB RFBYS

SUEDEB240C44F,

Nome: Odivan Carlos Cargnin Nome: Marcos Antonio de Souza
Cargo: Diretor de Administracao, Cargo: Gerente de Finangas
Financas e de Relagdes com Investidores

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DocuSigned by

Want mant De mehelrss

s
40BF0300BACT

Nome: Vitoria Guimardes Havir Nome: Juliana Maria de Medeiros
Cargo: Procuradora Cargo: Procuradora

(O restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO I

PROTOCOLO DE ENQUADRAMENTO MME

Ministério de Minas e Energia / MME
PROTOCOLO DIGITAL - RECIBO DA SOLICITACAO
N° 002852.0018724/2025

DADOS DO SOLICITANTE

Mome: MARCOS ANTONIO DE SOUZA
E-mail: ma**za |ran| com_ br
CPF: ***_ 466.18%9-

DADOS DO REPRESENTADO

Razdo Social: IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A.

E-mail: ma**za@irani.com.br
CNPJ: 92.751.243/0001-03

DADOS DA SOLICITACAD

Numero da Solicitagdo: 002852.0018724/2025

Tipo da Snllr:ltagao Protocolizar documentos para o Ministério de Minas e Energia

Informagdes Complementares: Nio ha

Numero do Processo Informado Pelo Solicitante: Nio ha
Data e Hora de Encaminhamento: 16/09/2025 as 10:16

DOCUMENTAQ;&O PRINCIPAL

Tipo do Documento

Nome do Arquivo

Requenmenio

requerimento projeio prioritario MME.pdi

DOCUMENTACAQ COMPLEMENTAR (Preenchimento Opcional)

Descricdo do Documento

Nome do Arguivo

Formulario para Submiss3o do Projeto

Formulario do Projeto MME.pdf

Cartdo CNPJ

CNPJ matriz atualizado.pdf

Ceriddo Simplificada

Certidao Simplificada Irani.pdf

Autorizacdo de Corte

AUC M 549 2025 PCH Sao Luiz.pdf

Licenca Ambiental de Instalacdo

LAl Repotencializacao Sao Luiz 2031 pdf

Sua solicitagdo podera ter a documentacdo conferida, antes de ser tramitada para a ynidade responsavel.
Em até 24h, a partir do envio, verifique o recebimenfo de e-mail contendo o Nimero Unico de Protocolo

(MUP) e onentagoes para o accmpanhamento

0 presente documento registra as informagbes inseridas no Portal de Servigos do Governo Federal (hitps:i'www. gov.br/protocolodigital)
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ANEXO II

MINUTA DA DECLARACAO DE COMPROVAGAO DE DESTINACAO DE RECURSOS
ORIUNDOS DA 62 (SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA
IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A. ("EMISSAO")

IRANI PAPEL E EMBALAGEM S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVM”) sob n® 2429, categoria A,
em fase operacional, com sede na Cidade de Porto Alegre, Estado do Rio Grande do
Sul, na Avenida Carlos Gomes, 400, salas 502 e 503, Boa Vista, CEP 90480-900, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ]”) sob o
n® 92.791.243/0001-03 e na Junta Comercial do Estado do Rio Grande do Sul
(*JUCISRS”) sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas (“NIRE")
n° 43300002799, neste ato representada por seu(s) representante(s) legal(is)
devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente
instrumento, na forma do seu estatuto social, DECLARA, para os devidos fins, que
utilizou os recursos obtidos por meio da Emissao, realizada em 17 de outubro de 2025,
exclusivamente, nos termos da Clausula 3.2 do “Instrumento Particular de Escritura da
62 (Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da Espécie
Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo PUblica, Sob o Rito de Registro
Automatico, da Irani Papel e Embalagem S.A.".

Percentual do Recursos . Periodo
. Valor Destinado
Utilizado
[e]
[e] [e]
[]
VALOR TOTAL R$ [¢]

S3o Paulo, [DIA] de [MES] de [ANO]

[PAGINAS DE ASSINATURA A SEREM INSERIDAS NA VERSAO FINAL]

69



		2025-10-17T11:36:09-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


	EnvelopeID_32e65483-08ff-4835-bf29-59fe812c7134: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_20d71539-99f7-40d0-819f-c43b55b6d599: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_006362ba-096a-4b64-a6fa-0b966c191630: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_503aecd6-74af-48cf-8b58-4c5074624e86: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_2453ac39-cff7-441f-943b-b2388bde0576: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_66803e02-b468-4947-ae34-6e97297b6748: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_0c982484-5349-4001-8066-a5c909631644: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_b754f71e-713e-4475-8ad7-69e76a2b568e: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_dcbdc369-b9df-4047-986d-04407ad50174: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_ac4b1422-1bc0-425a-9cde-ed31eda095db: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_90c00830-39cd-4e44-a6a9-6ef7ef0eb636: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_7d5418f0-68b7-4b56-babb-119e5a6792df: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_3fd43eb5-923e-4ece-ac48-3e460051d845: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_5af75e7b-a7fa-480d-8803-87a7c4e85f7a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_993bb2a5-0b92-4def-95d2-e878c0dbeff9: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_0d450e68-fb32-4db1-9598-6f76ac83e843: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_e4df5974-3e90-4e6c-b071-91e282640ed3: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_cfacad76-7c98-4366-aee8-59bc638dd642: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_544e3035-7b79-4f42-b517-5b92538eb1b0: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_ae0f9843-150d-484f-a78c-42f1f0330e71: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_a5bef54b-e452-4570-bf08-dc141ccc04ce: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_0089b592-2fa5-4dbb-aea8-ee97e7593c1a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_4329c4b4-f086-4461-b7e2-3221f0f699af: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_86763041-d1ea-4219-8e2b-1faa3c3a8d32: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_dd12532b-5bd5-4000-b261-15231f72df84: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_f5c06453-474c-49e0-a111-f450afe3eb03: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_4c9695a6-83aa-418c-8fed-9bfa54b36c38: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_5070331a-6bae-457d-98a6-9015a483d348: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_a7c7f8a5-22ce-4a97-9ebc-1fe7566378d6: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_0401615b-ffc2-455d-80d2-5f3ec7f55f03: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_cf3f37d0-8db1-4e77-8d9b-71b60a1e21e6: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_4c3d691f-99f8-4f39-8ce7-4dd0541f4471: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_ee215e89-2965-43c0-b987-1b78d78910fa: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_422304ca-cdac-4238-9f7f-77a6220b360c: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_f20406fb-51ac-4967-98b6-9be816f0c9ec: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_88114cc6-5eca-4d5d-82d6-691d6549196f: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_cbb627f3-9a02-4c0b-95b2-2a58219a8164: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_697d6210-9cbe-445a-becc-66b66340394c: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_4b6d5644-16d3-4076-a859-3f9e10f9e9aa: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_4dfab388-a3af-4dc6-a823-2d0293d4384a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_9ac9d43e-5507-4f1b-8dd0-81f0152cec8d: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_df73153a-15e9-48c5-b823-fc9dcd0f9fc9: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_297aa600-897e-43a6-ba3e-df14888291b4: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_717076c3-a505-4325-b7af-c11f757eeee2: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_cf5f812b-bebf-4800-a262-37bc27224712: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_63a593c8-75dc-46d7-8232-4537906eaacc: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_575ad01e-7881-46ce-bdfe-d86353eb6b48: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_526d3c7d-f548-4c09-97ed-36e6c135a98a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_604a379c-eb84-4dab-84e6-da3585187696: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_7ee7459e-1e63-47f0-a88b-797ddcaa69ec: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_eb2c54da-313c-472a-8fa3-943457df6da2: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_9615dcf8-537b-4fe4-bc16-e77cf43294fb: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_baf68aff-c835-46b1-a655-ebf569f0807f: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_adc33bca-04eb-4fb7-bb93-21dee0b5e027: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_428577c1-f93c-4eb4-990c-1bc4df099d8a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_c54002e7-7553-4bd0-832a-c77e4afa881f: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_5f314438-2cf2-48f5-bc63-75cb7251f07a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_0d33d655-16ba-46a4-baff-e56e9d06130d: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_2a9edf93-3502-433c-91af-72516a0c7157: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_10b3382a-412d-4f86-bc33-7b5e7863bc9f: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_24ca5f28-625e-435e-bbbe-d838de29462e: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_d05d4ace-af97-4069-bd86-dec6ba695186: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_1702db9e-8935-4a3f-a52c-53f97fffc96e: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_6d0ff603-2379-4c5e-8053-a5790592739a: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_d2c88180-bb83-4f7e-850d-155bc89e2aca: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_e4256fd3-fef0-4b15-b03e-f7ef24c0e8e4: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
		2025-10-17T11:36:02-0700


		2025-10-17T11:28:21-0700


		2025-10-17T10:32:18-0700


		2025-10-17T10:24:10-0700


	EnvelopeID_f7dbdacb-c45b-49bb-8e7b-1db09e4dac2e: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_79eda03a-a028-4011-b111-54f60166740d: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81
	EnvelopeID_524210c5-d663-4fdc-85a8-5282f4fade05: Docusign Envelope ID: 7F234800-8E08-4FF6-9A72-088913F55E81


