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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 182 (DECIMA OITAVA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 4 (QUATRO)
SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUIGAO, DA RUMO S.A.

Pelo presente instrumento,

(1) RUMO S.A., sociedade por agdes, registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), na categoria “A” sob o codigo 17450, com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Parand, na Rua Emilio Bertolini, n® 100, sala 1, Cajuru, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.387.241/0001-60 e
na Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o Numero de Identificagdo
do Registro de Empresas — NIRE ("NIRE") 41.300.019.886, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”);

(2 PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, neste ato por sua filial localizada na cidade de Sao Paulo, Estado
de Séao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.954, 10° andar, conjunto 101, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0003-08,
neste ato representada na forma de seu estatuto social por seu representante legal
devidamente autorizado (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 4 (Quatro) Séries, para
Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Rumo S.A.”
(“Escritura de Emissao”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

1 AUTORIZAGOES
1.1 Autorizagao da Emissora

11.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada com base nas deliberagées da ata
de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 08 de
dezembro de 2025 (“Aprovagdo Societaria da Emissora’), na qual foi
deliberada, em especial (mas nado se limitando) e conforme aplicavel:
(i) a aprovagéo da Emisséo (conforme definido abaixo) e da Oferta (conforme
definido abaixo), bem como seus termos e condi¢des nos termos do artigo 59 da
Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das
Sociedades por A¢ées”); e (ii) a autorizagédo aos diretores e/ou procuradores da
Emissora a adotar todos e quaisquer atos e a assinar todos e quaisquer
documentos necessarios a implementacao e formalizagdo das deliberagdes da .J-um{jicp
Aprovacao Societaria da Emissora, especialmente para a realizagao da Oferta e rw@ﬁ@ ;
da Emisséo (conforme definidos abaixo), incluindo a celebragéo desta Escritura Spureet”
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de Emisséao, do Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo), e de todos
os documentos necessarios para depésito das Debéntures na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao — Balcéo B3 (“B3").

REQUISITOS

A 182 (décima oitava) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acgbes de
emissao da Emissora, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em
4 (quatro) séries (‘Emissao” e “Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica
nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de
Valores Mobiliarios”), da Resolugdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 160”) e da demais leis e regulamentagdes aplicaveis
(“Oferta”), devera observar os seguintes requisitos:

Registro da Oferta na CVM e Rito de Registro e Distribuigao

221 A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM e seu registro sera obtido de
forma automatica por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures
nao conversiveis em agdes, de companhia operacional registrada na categoria A,
destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos
termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (‘Resolugdao CVM 30" e ‘“Investidores Profissionais”,
respectivamente), nos termos do artigo 19 da Lei de Valores Mobiliarios e dos
artigos 25 e 26, inciso V, alinea (a), da Resolugdo CVM 160.

2.2.2 Nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 1°, e do artigo 27, inciso I, da
Resolugao CVM 160, tendo em vista o rito de registro e o publico alvo adotado,
(i) a Oferta foi dispensada da apresentagcao de prospecto e ldmina para sua
realizagéo, nos termos do artigo 9°, inciso |, da Resolugao CVM 160, sendo certo
que a CVM nao realizara a analise dos documentos da Oferta, nem de seus
termos e condic¢des; e (ii) devem ser observadas as restricdes de negociacédo das
Debéntures previstas na Resolugao CVM 160 e na Clausula 2.6.2 abaixo.

2.2.3 Na&o obstante, os investidores, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que:
(a) foi dispensada divulgacdo de um prospecto para a realizagdo da Oferta; (b) a
CVM néo realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos e
condicdes; (c) existem restricdes para a revenda das Debéntures, nos termos do
artigo 86, inciso Il, da Resolugao CVM 160; e (d) deverao efetuar sua prépria
analise com relagdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de
pagamento da Emissora.

Registro na Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais

231 A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associagéo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do
artigo 19 do “Cédigo de Ofertas Publicas”, conforme em vigor, e do artigo 15 e do
artigo 16 da parte geral das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
conforme em vigor, em até 7 (sete) dias contados da divulgagdo do anuncio de
encerramento da Oferta & CVM, nos termos do artigo 76 da Resolu¢ao CVM 160
(“Anuncio de Encerramento”).
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24 Arquivamento na Junta Comercial e Publicagdo da Aprovacao Societaria da
Emissora

241

242

A ata da Aprovacgdo Societaria da Emissora sera arquivada na JUCEPAR em
atendimento ao disposto no artigo 62, inciso |, alinea “a”, da Lei das Sociedades
por Acbes. Adicionalmente, tal ata devera ser disponibilizada na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores (http://ri.rumolog.com/) e em sistema
eletrénico disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores em até 7 (sete) dias contados da data de sua realizagao,
observado o disposto no artigo 89, paragrafo 3° da Resolugdo CVM 160,
conforme redacao dada pelo artigo 5° da Resolugdo da CVM n° 226, de 6 de
margo de 2025 (“Resolugao CVM 226"), e no artigo 62, paragrafo 5°, da Lei das

Sociedades por Acoes.

Os atos societarios da Emissora, que eventualmente venham a ser realizados no
ambito da presente Emissdo, serdo igualmente arquivados na JUCEPAR.
Adicionalmente, conforme o caso, tais atos deverdo ser disponibilizados em
sistema eletrbnico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores em até 7 (sete) dias contados da data da realizagdo, conforme
legislagéo em vigor.

25 Divulgagao desta Escritura de Emissao e de seus eventuais aditamentos

251

Nos termos do artigo 89, paragrafo 6° Resolugao CVM 160, conforme redagéo
dada pelo artigo 5° da Resolugdo CVM 226, esta Escritura de Emisséo e seus
futuros aditamentos deverao ser disponibilizados na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (http://ri.rumolog.com) e em sistema eletrénico
disponivel na pagina da CVM e da B3 na rede mundial de computadores, em até
7 (sete) dias contados da data de assinatura da presente Escritura de Emissao
elou de seus eventuais aditamentos, conforme o caso, em atendimento ao
disposto no artigo 89, inciso IX, e seus paragrafos 3° e 5° da Resolugdo CVM
160, conforme redagéo dada 4 pelo artigo 5° da Resolugdo CVM 226, e no artigo
62, paragrafo 5°, da Lei das Sociedades por Agdes.

2.6 Depésito para Distribuigcao, Negociacido e Custodia Eletronica

2.6.1

2.6.2

As Debéntures seréo depositadas para distribuicdo no mercado primario por meio
do MDA - Modulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 ("B3"), sendo
a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3:

As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3 ("CETIP21"), sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente por meio da B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3. As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios (i) entre Investidores Profissionais, sem
restricdes; (ii) entre investidores qualificados, assim definidos nos termos do
artigo 12 da Resolugao CVM 30, depois de decorridos 6 (seis) meses contados
da data de encerramento da data de divulgagao do Anuncio de Encerramento; e
(i) entre o publico investidor em geral, depois de decorrido 1 (um) ano contado
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da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo que, em ambos o0s
casos, a negociacao das Debéntures devera sempre respeitar as disposigdes
legais e regulamentares aplicaveis

2.7 Documentos da Oferta

271

Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados
‘Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de
Emissao; (ii) o anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos dos artigos 59 e 13
da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”); (iii) o Anuncio de Encerramento;
(iv) a Carta de Fianga Bancaria (conforme abaixo definido); (v) o Sumario de
Debéntures; e (vi) quaisquer outros documentos contendo informagdes que
possam influenciar na tomada de decisao relativa ao investimento.

2.8 Divulgagao dos Documentos e Informagoes da Oferta

281

Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgag¢des das informagdes
e dos Documentos da Oferta, conforme aplicavel, devem ser feitas com destaque
e sem restricbes de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) do Coordenador Lider (conforme definido abaixo); (iii) da B3; e
(iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider e da Emissora, a
divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem
necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugéo
CVM 160 (“Meios de Divulgagéao”).

29 Enquadramento do Projeto

291

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), no Decreto
n® 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterada (“Decreto 11.964"), na
Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada (“‘Resolugao CMN 5.034”), da Resolugdo CMN n°® 4.751,
de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolugdo CMN 4.751”), e do
Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SER, de 11 de outubro de 2024 (“Oficio-Circular
n° 3/2024”) ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido
abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério dos Transportes, por meio da
Portaria n® 872, de 27 de novembro de 2025, publicada no Diario Oficial da Unido
(“DOU”) em 28 de novembro de 2025 (“Portaria de Enquadramento”), cuja copia
encontra-se no Anexo V a presente Escritura de Emissao.

3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora

3.141

A Emissora tem por objeto social especifico e exclusivo (i) prestar servigos de
transporte de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario, dentre outros,
isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal,
inclusive atuando como operador de transporte multimodal — OTM,; (ii) explorar
atividades relacionadas, direta ou indiretamente, aos servigos de transporte
mencionados na alinea anterior, tais como planejamento logistico, carga,
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descarga, transbordo, movimentacdo e armazenagem de mercadorias e
contéineres, operagao portuaria, exploragao e administracdo de entrepostos de
armazenagem, armazéns gerais e entrepostos aduaneiros do interior; (iii)
importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e emprestar
contéineres, locomotivas, vagdes e outras maquinas, equipamentos e insumos
relacionados com as atividades descritas nas alineas anteriores; (iv) realizar
operagbes de comércio, importacado, exportagao e distribuicdo de produtos e
géneros alimenticios, em seu estado “in natura”, brutos, beneficiados ou
industrializados, bem como o comércio, a importagdo, a exportagdo e a
distribuicado de embalagens e recipientes correlatos para acondicionamento dos
mesmos; (v) executar todas as atividades afins, correlatas, acessorias ou
complementares as descritas nas alineas anteriores, além de outras que utilizem
como base a estrutura da Companhia; e (vi) participar, direta ou indiretamente,
de sociedades, consorcios, empreendimentos e outras formas de associagéo
cujo objeto seja relacionado com qualquer das atividades indicadas nas alineas
anteriores.

3.2 Numero da Emissao

3.21 A presente Emissao constitui a 182 (décima oitava) emissdo de debéntures da
Emissora.

3.3 NuUmero de Séries

331 A Emissédo sera realizada em 4 (quatro) séries (cada uma, uma “Série” e
“‘Primeira Série”, “Segunda Série”, “Terceira Série” e “Quarta Série”,
respectivamente, e “Debéntures da Primeira Série”, “Debéntures da Segunda
Série”, “Debéntures da Terceira Série’ e “Debéntures da Quarta Série”,
respectivamente).

3.3.2 Ressalvadas as mengdes expressas as Debéntures da Primeira Série,
Debéntures da Segunda Série, Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da
Quarta Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da Primeira Série, Debéntures da Segunda Série,
Debéntures da Terceira Série ou Debéntures da Quarta Série, em conjunto.

34 Valor Total da Emissao

3.41 O valor total da Emissdo é de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais) na
Data de Emissao (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissao”) sendo:
(i) R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhées de reais) correspondentes
as Debéntures da Primeira Série; (ii) R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milnées de reais) correspondentes as Debéntures da Segunda Série; (iii)
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) correspondentes as Debéntures
da Terceira Série; e (iv) R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais)
correspondentes as Debéntures da Quarta Série.

3.5 Colocacgao e Procedimento de Distribuicao

351 As Debéntures serdo objeto de oferta publica, sob o rito automatico de "J.url'fjigg.:.l
distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolugéo \ r\;g;ﬁ@ /
CVM 160 e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, sob
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regime de melhores esforgos de colocagéo, com a intermediagéo de instituicao
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios brasileiro,
que realizara a intermediacdo da colocagdo das Debéntures (“Coordenador
Lider’), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de Estruturagéo,
Coordenacgédo e Distribuicdo Publica, Sob Regime de Melhores Esforgos de
Colocagdo, da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional
Fidejusséria, em 4 (Quatro) Séries, da Rumo S.A.”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuigao”).

3.5.2 O plano de distribuicdo das Debéntures seguira o procedimento descrito no artigo
49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuigdo”), observado o disposto no
Contrato de Distribuicdo, ndo havendo qualquer limitagdo em relacdo a
guantidade minima ou maxima de investidores acessados pelo Coordenador
Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
qualquer numero de investidores, respeitado o publico-alvo da Oferta.

3.5.3 Os Investidores Profissionais que desejarem investir nas Debéntures deverdo
atender as formalidades e procedimentos estipulados pelo Coordenador Lider
para encaminhamento de manifestacado de interesse por meio de carta proposta
ou ordem de subscrigao.

3.54 Nao havera preferéncia ou prioridade para subscrigdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

3.5.5 A Oferta tera como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

3.5.6 A Emissao e a Oferta ndo poderéo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipétese.

3.5.7 Nao sera constituido fundo de amortizagao ou sustentacao de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo sera
firmado contrato de estabilizacdo de prego das Debéntures no mercado
secundario.

3.5.8 Na&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no &mbito da
Oferta, bem como nao existira fixagdo de lotes maximos ou minimos,
independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.9 Nao sera admitida a distribuigao parcial das Debéntures.

3.5.10 Nao serdo divulgados prospecto ou ldmina da oferta, nos termos do artigo 27 da
Resolugao CVM 160, bem como n&o havera a publicagdo de material publicitario.

3.5.11 A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3, com o Plano de Distribuigao descrito no Contrato de Distribuicido e nesta
Escritura de Emisséo.

3.6 Banco Liquidante e Escriturador

3.6.1 O banco liquidante da Emissao sera o Itai Unibanco S.A., instituigao financeira : ngﬁ% |
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo v
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Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP
04.344-902, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Banco
Liquidante”) e o escriturador sera a Itau Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Banco
Liquidante e o Escriturador poderao ser substituidos a qualquer tempo, mediante
aprovagao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definido abaixo).

3.7 Destinagdo dos Recursos

3.71

A totalidade dos Recursos Totais captados por meio da Oferta sera destinada,
nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, Unica
e exclusivamente, para (i) o pagamento de despesas e gastos futuros; (ii) o
reembolso de despesas e/ou gastos; sendo que os itens (i) e/ou (ii) terdo ocorrido
em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses da data de encerramento da
Oferta, conforme informacdes descritas na tabela abaixo (“Projeto”):

Portaria

Portaria n° 872, de 27 de novembro de 2025, publicada no
DOU em 28 de novembro de 2025.

Nome Empresarial e Rumo S.A. (CNPJ/MF n° 02.387.241/0001-60)
inscricdo CNPJ/MF do
titular do Projeto

Setor Prioritario Ferroviario

Objeto do Projeto Instrumento de outorga: Contrato de Adesdo n°

021/2021/00/00 — SINFRA/MT, que tem por objeto a
autorizagao para a construgao da Ferrovia Estadual Senador
Vicente Emilio Vuolo, com extens&do aproximada de 743 km,
no Estado de Mato Grosso. - Projeto de investimento: (i)
Reembolso da implantagcido de 162 km de ferrovia entre
Rondondpolis, Juscimeira, Sdo Pedro da Cipa, Poxoréu e
Dom Aquino, em Mato Grosso; e (ii) Investimentos futuros
para implantagdo de 581 km de ferrovia, com bitola larga,
trilhos TR68 e dormentes de concreto, que vao conectar as
cidades anteriores a Lucas do Rio Verde, incluindo a
construgcado de mais 3 terminais rodoferroviarios.

Data de Inicio do Projeto 01 de fevereiro de 2023.

Fase atual do Projeto Dos 743 km previstos na autorizagdo, foi realizada a

construcdo de 162 km de ferrovias entre Rondondpolis,

Juscimeira, Sao Pedro da Cipa, Poxoréu e Dom Aquino, em
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Mato Grosso.

Data de Encerramento do
Projeto

01 de dezembro de 2036.

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do Projeto

. Beneficios sociais: reducao de custos
(comercializagao e transporte), o que incentiva investimentos,
modernizagdo e aumento da produgdo agricola da regiao

atendida.

. Beneficios ambientais: reducdo da emissdo de
poluentes, maior eficiéncia energética, redugdo de emissdes
de gases de efeito estufa, incentivo ao desenvolvimento
sustentavel. Emissao de Licenca Prévia Ambiental SEMA/MT
n® 315187/2022, com validade até 18/03/2027.

Volume estimado de
recursos financeiros
necessarios para a

realizagao do Projeto

R$ 7.365.514.498,53 (sete bilhGes, trezentos e sessenta e
cinco milhdes, quinhentos e quatorze mil, quatrocentos e
noventa e oito reais e cinquenta e trés centavos)

Valor captado via
Debéntures que sera
destinado ao Projeto

R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhes de reais)

Percentual de alocagao
dos Recursos Totais a
serem captados por meio
das Debéntures no Projeto

100% (cem por cento)

Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao
Projeto provenientes das
Debéntures

27,15% (vinte e sete inteiros e quinze centésimos por cento)

3.7.2 Parafins do disposto nas Clausulas acima, entende-se como “Recursos Totais”
o Valor Total da Emissdo, sendo certo que a Emissora devera atestar a
destinagdo dos Recursos Totais conforme disposto na Clausula 3.7.5 abaixo.

3.7.3 A Emissora se compromete a arcar com o pagamento dos custos e despesas da
Oferta das Debéntures com recursos de seu caixa.

3.7.4  Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto poderao decorrer de
uma combinagao de recursos proprios da Emissora e/ou de financiamentos a
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serem contratados, via mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo),
dentre outros, a exclusivo critério da Emissora, observadas as restricdes
previstas nesta Escritura de Emisséo.

3.7.5 A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario anualmente, a contar da
Data de Emissdo (conforme definido abaixo), até a efetiva destinacdo da
totalidade dos Recursos Totais, declaragdao em papel timbrado e assinada por
representante legal, atestando a destinagado dos recursos da presente Emisséo,
acompanhada de documentagao comprobatéria de gastos referentes ao Projeto,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios, inclusive
mediante solicitacdo dos Debenturistas ("Comprovagao da Utilizagao dos
Recursos").

3.7.6 A comprovacgao da utilizagdo da totalidade dos recursos de que trata a Clausula
acima devera ocorrer em até no minimo 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia da
data da realizagdo de um Resgate Antecipado Facultativo ou Amortizagao
Extraordinaria Facultativa pela Emissora ou até a Data de Vencimento prevista
na Clausula 4.6., observado o disposto no item (xxxvii) da Clausula 7.1.

3.7.7 O Agente Fiduciario disponibilizara aos Debenturistas, no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contados do envio de solicitacdo dos Debenturistas nesse sentido, a
declaragdo da Emissora relativa a Comprovacédo da Utilizagdo dos Recursos
Totais, juntamente com os respectivos documentos comprobatérios enviados
pela Emissora.

3.7.8 O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos
termos desta Clausula em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinagao dos recursos captados pela Emissora decorrentes da
Emissdo, salvo se forem solicitadas informagdes nesse sentido pelos
Debenturistas ou por autoridades ou 6rgéos reguladores, regulamentos, leis ou
determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais, bem como das informacdes
que devem ser prestadas no relatério anual a ser elaborado pelo Agente
Fiduciario, hipétese na qual o Agente Fiduciario devera comunicar tal fato a
Emissora.

3.8 Desmembramento

3.8.1  Nao sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Agdes.

4 CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos, a data de emissao das Debéntures é o
dia 15 de novembro de 2025 (“Data de Emissao”).

4.2 Data de Inicio da Rentabilidade: Para todos os fins e efeitos, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures de uma determinada Série sera a primeira Data de
Integralizacao (conforme definido abaixo) das Debéntures da respectiva Série (cada uma, "Jurf;jic;'
uma “Data de Inicio da Rentabilidade”). ; rg;:ﬁ@ \
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Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emisséo de cautelas ou certificados, e, para todos os
fins de direito, a titularidade delas sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relagcdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta(s) extrato em nome do
Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de
emissao da Emissora.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, com garantia adicional
fidejusséria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes.

Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura, o prazo de
vencimento das (i) Debéntures da Primeira Série sera de 15 (quinze) anos e 1 (um) més
contados da Data de Emissao, vencendo-se as Debéntures da Primeira Série, portanto,
em 15 de dezembro de 2040 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”); (ii) Debéntures da Segunda Série sera de 15 (quinze) anos e 1 (um) més
contados da Data de Emissao, vencendo-se as Debéntures da Segunda Série, portanto,
em 15 de dezembro de 2040 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série”); (iii) Debéntures da Terceira Série sera de 15 (quinze) anos e 1 (um) més
contados da Data de Emisséo, vencendo-se as Debéntures da Terceira Série, portanto,
em 15 de dezembro de 2040 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira
Série”); e (iv) Debéntures da Quarta Série sera de 15 (quinze) anos e 1 (um) més
contados da Data de Emissdo, vencendo-se as Debéntures da Quarta Série, portanto,
em 15 de dezembro de 2040 (“Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série”
e, em conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série, a “Data de Vencimento das Debéntures”);

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00
(mil reais), na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitario”).

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 2.000.000 (duas milhdes) de Debéntures,
sendo: (i) 750.000 (setecentas e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; (ii)
250.000 (duzentos e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série; (iii) 500.000
(quinhentas mil) Debéntures da Terceira Série; e (iv) 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures da Quarta Série.

Coleta de Intengdes de Investimento

491 O Coordenador Lider organizara procedimento de coleta de intengbes de
investimento, nos termos do artigo 61, paragrafos 2° e 4°, e artigo 62, paragrafo
unico, da Resolugao CVM 160, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos
ou maximos, para verificagdo da demanda pelas Debéntures ("Procedimento de
Coleta de Intengoes de Investimento").

49.2 O resultado do Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimento sera
(i) ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, na forma do
Anexo Il a presente Escritura de Emiss&o, a ser celebrado anteriormente a data
de concesséao do registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer
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deliberagdo societaria adicional da Emissora ou Assembleia Geral de
Debenturistas; e (ii) divulgado por meio do Anuncio de Inicio (conforme definido
abaixo), nos termos do artigo 13, da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util
apos sua definigao.

410 Subscrigdo e Integralizagdo: As Debéntures de cada Série serdo integralmente
subscritas em uma unica data, a qualquer momento, a partir da data de inicio de
distribuicdo, conforme informada no Anuncio de Inicio, durante o periodo de distribuigao
das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que (i) as
Debéntures da Primeira Série serdo totalmente integralizadas, a vista, na data de
subscricdo de todas as Debéntures da Primeira Série (“Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série serdo
integralizadas, a qualquer momento, a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures
da Primeira Série, até 15 de dezembro de 2027 (“Data de Integralizagao das
Debéntures da Segunda Série”), mediante o atendimento das respectivas condi¢des
precedentes para integralizacdo descritas nesta Clausula 4.10 (“Condig6es
Precedentes a Integralizagao da Segunda Série”); (iii) as Debéntures da Terceira Série
serao integralizadas, a qualquer momento, a partir da Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série, até 15 de dezembro de 2027 (“Data de Integralizagido
das Debéntures da Terceira Série”), mediante o atendimento das respectivas condi¢cdes
precedentes para integralizagdo descritas nesta Clausula 4.10 (“Condigdes
Precedentes a Integralizagio da Terceira Série”); e (iv) as Debéntures da Quarta Série
serao integralizadas, a qualquer momento, a partir da Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série, até 15 de dezembro de 2027 (“Data de Integralizagao
das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série, a Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda
Série e a Data de Integralizagdo das Debéntures da Terceira Série, cada uma, uma “Data
de Integralizagao”), mediante o atendimento das respectivas condi¢cdes precedentes
para integralizagdo descritas nesta Clausula 4.10 que deverado ser verificadas pelo
Debenturista Super Relevante (conforme definido abaixo) (“Condicdes Precedentes a
Integralizacdo da Quarta Série” e, em conjunto com as Condi¢cdes Precedentes a
Integralizacdo da Segunda Série e as Condi¢cdes Precedentes a Integralizacdo da
Terceira Série, “Condigoes Precedentes para Integralizagdo”), em todos os casos, a
vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagao aplicaveis a
B3, na Data de Integralizacdo de cada Série, pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso
qualquer Debénture de uma determinada Série venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, a integralizagdo devera
considerar o seu Valor Nominal Atualizado (conforme definido abaixo) acrescido dos
Juros Remuneratdrios (conforme definido abaixo) aplicaveis, calculados pro rata temporis
desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva
integralizagéo.

4101 Em cada Data de Integralizacdo, a totalidade das Debéntures de uma mesma
Série serd integralizada, a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as
normas de liquidacao aplicaveis a B3, pelo Valor Nominal Unitario, sendo certo
que: (i) o valor somado de todas as integralizagdes néo excedera o Valor Total e
da Emiss&o, observado o Valor Nominal Unitario ou o Valor Nominal Unitario I'J:J;;;%
Atualizado das Debéntures, conforme o caso (‘Limite Maximo de o
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Integralizagdo”) e (ii) nenhuma integralizagéo sera devida apds 15 de dezembro
de 2027 (“Data Limite para Integralizagao”), observado o disposto na Clausula
4.10.2. abaixo, de modo que as Debéntures subscritas e ndo integralizadas que
sobejarem do Limite Maximo de Integralizagdo ou cuja integralizagdo nao tenha
sido realizada até a Data Limite para Integralizagdo, observado o disposto na
Clausula 4.10.2. abaixo, serao canceladas, sem qualquer penalidade, devendo
as Partes celebrar aditamento a esta Escritura de Emissao para refletir o total de
Debéntures apds o cancelamento.

410.2 A Data Limite para Integralizagdo podera ser dilatada, mediante solicitagdo da
Emissora e a exclusivo critério dos Debenturistas, em relagdo a todas as Séries,
para acomodar atrasos no processo de comprovacgao das respectivas Condigdes
Precedentes para Integralizacao.

4.10.3 Nos termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cédigo Civil”’), € condicdo suspensiva para a integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série, das Debéntures da Terceira Série e das
Debéntures da Quarta Série, o envio de carta, pela Emissora, ao Agente
Fiduciario, nos termos do Anexo | a presente Escritura de Emiss&o, com o teor
informado abaixo (cada uma das cartas, uma “Solicitagao de Integralizagao”),
juntamente com as seguintes comprovagdes, conforme o caso:

(i) em relagédo as Debéntures da Segunda Série, (1) o envio de Solicitagdo
de Integralizacao, declarando (a) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas; e (b)
a comprovagao de investimentos acumulados realizados no Projeto de no
minimo R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais); (2) comprovagao da
contratagdo, nos montantes descritos na Clausula 4.33.3 abaixo, e
vigéncia da Fianga Bancaria, nos termos da Clausula 4.33 abaixo; e (3) a
integralizagéo da totalidade das Debéntures da Primeira Série;

(ii) em relagdo as Debéntures da Terceira Série, (1) o envio de Solicitagdo
de Integralizagao, declarando (a) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas; e (b)
a comprovagéao de investimentos acumulados realizados no Projeto de no
minimo R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhGes de reais);
(2) comprovacao da contratacdo, nos montantes descritos na Clausula
4.33.3 abaixo, e vigéncia da Fianga Bancaria, nos termos da Clausula
4.33 abaixo; e (3) a integralizacdo da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série; e

(iii) em relacdo as Debéntures da Quarta Série, (1) o envio de Solicitacdo de
Integralizagdo, declarando (a) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento (conforme definido abaixo) e a inexisténcia de
descumprimento de quaisquer obrigagbes perante os Debenturistas; e (b)

a comprovacao de investimentos acumulados realizados no Projeto de no -'jurf;jiC§
minimo R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais); (2) comprovacéo da rugic |

Vi Y
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vigéncia da Fianga Bancaria, nos termos da Clausula 4.33 abaixo; e (3) a
integralizagdo da totalidade das Debéntures da Primeira Série, das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série.

4.10.4 A integralizacdo das Debéntures de cada Série prevista nesta Clausula 4.10
ocorrera observando o seguinte procedimento:

0] em até 3 (trés) Dias Uteis apds o recebimento da Solicitagdo de
Integralizagéo, o Agente Fiduciario devera enviar ao Debenturista Super
Relevante, com coépia para a Emissora, a respectiva Solicitagdo de
Integralizagédo contendo os documentos recebidos, nos termos da
Clausula 4.10.3 item (i) a (iii) acima;

(i) observado os termos do item (i) acima, caso o Debenturista Super
Relevante manifeste ao Agente Fiduciario que esta de acordo com o
cumprimento das Condicoes Precedentes para Integralizagdo, em até 3
(trés) dias contados de tal manifestacdo, o Agente Fiduciario devera
comunicar a Emissora, encaminhando tal manifestagdo, e a Emissora
devera providenciar, junto ao Escriturador, o operacional para
integralizagdo da respectiva Série, no prazo estipulado nesta Clausula
4.10.4, instruindo-o, adicionalmente, a confirmar o langamento a ser feito
pela Emissora no sistema de distribuigdo, negociacdo e custddia
eletrbnica da B3 com vistas a integralizagdo do montante da respectiva
Série devido e ja subscrito pelos Debenturistas na Primeira Data de
Integralizagéo das Debéntures da respectiva Série; e

(iii) em até 12 (doze) Dias Uteis do recebimento, pela Emissora, da
comunicagao acerca da manifestacdo do Debenturista Super Relevante,
descrita no item (ii) acima, na Data de Verificacdo da Taxa Ajustada da
respectiva série, , esta Escritura de Emisséo sera objeto de aditamento
para refletir os juros da Taxa Ajustada da respectiva série, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao.

(iv) 3 (trés) Dias Uteis apds a celebragdo do aditamento descrito no item (iii)
acima, os Debenturistas deverdo integralizar as Debéntures objeto da
respectiva Solicitagdo de Integralizagdo, observado que, caso haja
qualquer atraso ou impossibilidade de realizar a integralizagdo de
Debéntures devida em cada Data de Integralizagdo por qualquer razdo
atribuivel a Emissora, a B3, ao Escriturador ou a qualquer outro terceiro
que nao um Debenturista, tal Debenturista ndo sera responsabilizado ou
penalizado pelo referido atraso.

410.5 O envio da Solicitagdo de Integralizagdo, juntamente com a documentagcao
recebida da Emissora, ao Debenturista Super Relevante de que trata a Clausula
4.10.3 acima devera ser realizada pelo Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias
Uteis apos o recebimento, pela Emissora, da solicitagcido pelo Debenturista Super
Relevante, sendo certo que ndo cabera nenhuma verificagdo ou juizo de valor
pelo Agente Fiduciario em relagéo a tal Solicitagdo de Integralizagdo, bem como e,
em relagdo aos documentos que vierem a ser enviados. : ;w?@ \
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4106 A Emissora podera, a seu exclusivo critério e discricionariedade, optar pelo

cancelamento da integralizacdo das Debéntures da Segunda Série, das
Debéntures da Terceira Série e/ou Debéntures da Quarta Série, ainda que
tenham sido devidamente cumpridas as Condicoes Precedentes para
Integralizagao.

411 Atualizagdo Monetaria das Debéntures

4111

O Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
conforme o caso, sera atualizado monetariamente pela variagédo do IPCA — indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado mensalmente e
divulgado pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”),
desde a respectiva Data de Inicio da Rentabilidade até a data do efetivo
pagamento (“Atualizagdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizagao
Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario
Atualizado”). A atualizagdo monetaria das Debéntures sera calculada conforme
a férmula abaixo:

VNa =VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série (valor nominal
remanescente apds amortiza¢ao de principal), conforme o caso, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Z i?\‘rirr. dup! dut
e=TT (e o |
it !

I-.

Onde: =l

n= numero total de indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo

n” um numero inteiro;

NIk = Valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario
(conforme definido abaixo), apds a Data de Aniversério, o “Nik” correspondera
ao valor do numero indice do IPCA do més de atualizacao;
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Nlk-1 = valor do IPCA do més anterior ao més “k”;

Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade da

dup
respectiva Série (ou a ultima Data de Aniversario) e a data de calculo, limitado
ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do numero-indice do IPCA, sendo
“‘dup” um numero inteiro; e

dut = Ndmero de Dias Uteis contidos entre a ultima Data de Aniversario da
proxima Data de Aniversario, sendo “dut” um nimero inteiro.

Observacgoes:

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas
decimais divulgado pelo IBGE;

(i) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido
entre duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

(iv) O fator resultante da expresséo: NI«W/Nlk-1 € considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-
se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia
Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util anterior.

411.2 Indisponibilidade do IPCA

(i) No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento
de qualquer obrigagédo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao
para as Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, para a apuragao
do IPCA, a projecao do IPCA calculada com base na média coletada junto
ao Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA,
informadas e coletadas a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo
sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacéo posterior do

IPCA.

(i) Na auséncia de apuragdo e/ou divulgagao do IPCA por prazo superior a
30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou )
divulgacdo (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de "jurfgig§ .
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢ao legal ou determinagéo judicial, | rl‘;&-ﬁ@ /

o IPCA deveré ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de
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inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo
maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do Periodo de
Auséncia do IPCA ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme
0 caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na forma e nos
prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Acgbes e
nesta Escritura de Emissado, conforme definidos na Clausula 9 abaixo,
para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacéo aplicavel, o novo parametro a ser aplicado,
o qual devera refletir par@metros utilizados em operacdes similares
existentes a época (“Taxa Substitutiva”’). Até a deliberacdo desse
parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, as projegcdes ANBIMA
para o IPCA, coletadas junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconbmico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer
compensagodes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgag¢ao posterior do
IPCA.

(iii) Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada acima, a referida Assembleia Geral
de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir de sua
divulgagao, voltara a ser utilizado para o calculo do respectivo Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade, nao sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas.

(iv) Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os

Debenturistas, representando, no minimo, a maioria das Debéntures em

Circulagédo, em primeira ou segunda convocagéo, ou, ainda, caso nao

haja quérum de instalagdo em segunda convocagao, a Emissora devera

(i) desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei 12.431, na

Resolugao CMN 4.751, e nas demais regulamentagbes aplicaveis,

inclusive em relagdo ao prazo minimo para o referido resgate antecipado,

resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, sem multa ou

prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da

data da realizagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em

que esta deveria ter sido realizada, na Data de Vencimento aplicavel,

caso esta ocorra primeiro ou, ainda, em prazo a ser definido pelos

Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, no ambito da

Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal Unitario

Atualizado aplicavel, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios,

devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro rata temporis, a

partir da Data de Inicio da Rentabilidade de cada Série ou da Data de

Pagamento dos Juros Remuneratérios (conforme abaixo definido) de

cada Série imediatamente anterior, conforme o caso; ou (ii) caso nao

sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate antecipado e,

das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751 e ;w?@ )
das demais regulamentacbes aplicaveis, resgatar a totalidade das A
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, B
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conforme aplicavel, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em
que se torne legalmente permitido a Emissora realizar o resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugao
CMN 4.751 e das demais regulamentagdes aplicaveis, pelo valor indicado
no item (i) acima. Para célculo da Atualizacdo Monetaria e dos Juros
Remuneratérios das Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia
do IPCA serao utilizadas as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas
junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

(v) Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, a Emissora devera, a
seu exclusivo critério e nos termos da Clausula 4.43.3 abaixo, optar por:
(i) nos termos do artigo 1°, §1°, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolugéo
CMN 4.751 e da regulamentagdo aplicavel, desde que o prazo médio
ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissao e a
data do efetivo resgate antecipado seja superior a 4 (quatro) anos, realizar
uma oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das
Debéntures, sem a incidéncia de prémio de qualquer natureza, sendo
certo que, caso venha a ser permitido o resgate parcial pela regulagdo
vigente a época, a realizagao de tal resgate ndo dependera de uma
aceitagcdo minima e que os Debenturistas que optarem por néo aceitar
referida oferta passardo a arcar com todos os tributos que venham a ser
devidos em razao da perda do tratamento tributario previsto na Lei
12.431; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da
Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebem tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem
incidentes. Para calculo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros
Remuneratérios das Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia
do IPCA serao utilizadas as proje¢cdes ANBIMA para o IPCA, coletadas
junto ao Comité de Acompanhamento da ANBIMA.

(vi) Na hipotese descrita no item (v) acima, até que seja realizado o resgate
antecipado das Debéntures, a Emissora continuara responsavel por todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme aplicavel, e devera
arcar ainda com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, fora do &mbito da B3, bem como com qualquer multa a ser
paga nos termos da Lei 12.431, conforme aplicavel, de modo a
acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

412 Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série

4121 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série I'J:J;;;%

incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual, o S
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qual sera definido por meio do aditamento a ser celebrado anteriormente a data
de concesséao do registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer
deliberagdo societaria adicional da Emissora ou Assembleia Geral de
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9.2 acima, ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser apurado apés o fechamento de mercado, na
data de realizagdo do Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento, o
qual sera equivalente a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série
B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do Dia Util do
Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série”). Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série seréo calculados em regime
de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Primeira Série ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
imediatamente anterior. Os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

J = {VNa x [Fator Juros-1]}
Onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme abaixo definido)
das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Taxa )DP/ 252

F =
atorJuros (100 +

Onde:

Taxa = taxa de juros fixa utilizada para calculo dos Juros Remuneratérios a ser
definida no Procedimento de Coleta de Intengbes de Investimento, informada

com 4 (quatro) casas decimais; "jurfgig§
: rug:pf )
5 4 l N

DP = ndmero de Dias Uteis entre a data de inicio do ultimo Periodo de
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Capitalizacado das Debéntures da Primeira Série e a data de calculo, sendo “DP”
um numero inteiro.

4.12.2 Para fins desta Escritura de Emisséo, “Periodo de Capitalizagao” é, (i) para o
primeiro periodo de capitalizagdo de uma determinada Série, o intervalo de tempo
gue se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série, inclusive, e
termina na primeira Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da respectiva
Série, exclusive, sendo certo que, caso a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva Série seja uma data posterior a primeira Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios da respectiva Série, o primeiro Periodo de Capitalizacao passara
a ser considerado o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento
dos Juros Remuneratoérios da respectiva Série imediatamente subsequente a
data de Inicio da Rentabilidade, exclusive; e (ii) para os demais Periodos de
Capitalizagao de uma determina Série, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Pagamento dos Juros Remuneratoérios da respectiva Série imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
da respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento.

413 Pagamento dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série:
Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série
em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), Resgate
Antecipado Facultativo Total (conforme definido abaixo), de aquisicdo facultativa ou
obrigatdria da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou de liquidagao antecipada
em razdo do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da
Primeira Série, os Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série serdo pagos
de forma customizada a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento no dia
15 (quinze) do més de junho de 2026 e os demais pagamentos ocorrerdo de forma
sucessiva, nos dias 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro subsequentes de cada
ano até a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série (cada uma dessas
datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Primeira Série”).

414 Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série sera
amortizado em 26 (vinte e seis) parcelas consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de
junho de 2028 e as demais parcelas serao devidas em cada uma das respectivas datas
de amortizagao das Debéntures da Primeira Série, de acordo com as datas indicadas na
22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da
Primeira Série”) e observado os percentuais previstos na 42 (quarta) coluna da tabela a
seguir;

! J.urifji‘c?'
: Q)
ryo
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Data da % do Valor Nominal % do Valor Nominal
HUEEACD Amortizacao das | Unitario das Debéntures Unitario Atualizado das
Amortizagao Debéntures da da Primeira Série a ser Debéntures da Primeira
Primeira Série amortizado* Série a ser amortizado**
12 15/06/2028 3,8462% 3,8462%
2@ 15/12/2028 3,8462% 4,0000%
32 15/06/2029 3,8462% 4,1667%
42 15/12/2029 3,8462% 4,3478%
52 15/06/2030 3,8462% 4,5455%
62 15/12/2030 3,8462% 4,7619%
72 15/06/2031 3,8462% 5,0000%
8? 15/12/2031 3,8462% 5,2632%
92 15/06/2032 3,8462% 5,5556%
10?2 15/12/2032 3,8462% 5,8824%
112 15/06/2033 3,8462% 6,2500%
122 15/12/2033 3,8462% 6,6667%
132 15/06/2034 3,8462% 7,1429%
142 15/12/2034 3,8462% 7,6923%
152 15/06/2035 3,8462% 8,3333%
162 15/12/2035 3,8462% 9,0909%
172 15/06/2036 3,8462% 10,0000%
182 15/12/2036 3,8462% 11,1111%
192 15/06/2037 3,8462% 12,5000%
208 15/12/2037 3,8462% 14,2857%
212 15/06/2038 3,8462% 16,6667 %
224 15/12/2038 3,8462% 20,0000%
232 15/06/2039 3,8462% 25,0000%
242 15/12/2039 3,8462% 33,3333%
252 15/06/2040 3,8462% 50,0000%
262 15/12/2040 3,8462% 100,0000%

*Percentuais destinados para fins meramente referenciais.
**Percentuais destinados ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado.

4.15 Remuneragio das Debéntures da Segunda Série

4151 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual, o
qual sera definido por meio do aditamento a ser celebrado anteriormente a data )
de concesséao do registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer -'jurfgig§
deliberagdo societaria adicional da Emissora ou Assembleia Geral de ryo)
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9.2 acima, ao ano, base 252 (duzentos
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e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser apurado apés o fechamento de mercado, na
data de realizagdo do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento, o
qual sera equivalente a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominagéo da Nota do Tesouro Nacional, Série
B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do Dia Util do
Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série”). Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados em regime
de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Segunda Série ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, observado o disposto na Clausula 4.15.2.

4.15.2 No 12° dia util apés a notificagdo do Agente Fiduciario acerca do cumprimento
das Condi¢cdes Precedentes a Integralizagdo da Segunda Série (“Data de
Verificagao da Taxa Ajustada da Segunda Série”), sera realizada a verificagdo
do maior entre: (a) taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a das Debéntures da Segunda
Série na Data de Verificagdo da Taxa Ajustada da Segunda Série, divulgada apos
o fechamento do mercado na mesma data; e (b) a 80% (oitenta por cento) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais préxima a das Debéntures da Segunda Série na Data de
Verificagdo da Taxa Ajustada da Segunda Série, conforme as taxas indicativas
divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br),
acrescido exponencialmente de spread equivalente a 1,46% (um inteiro e
quarenta e seis centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Taxa Ajustada da Segunda Série”). Caso, em tal data, a Taxa
Ajustada da Segunda Série seja diferente do Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série, entdo, a partir desta data, os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série serdo automaticamente
repactuados, sem a necessidade de qualquer deliberagao societaria adicional da
Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas, passando a ser equivalentes a
Taxa Ajustada da Segunda Série, sendo certo que esta Clausula 4.15 sera
posteriormente aditada para refletir os novos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série (“Juros Remuneratérios Ajustados das
Debéntures da Segunda Série”). Por outro lado, caso em tal data, a Taxa
Ajustada da Segunda Série seja igual ao Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série, nenhuma alteracdo sera necessaria a Clausula 4.15.1. Os
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série serdo calculados de
acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [Fator Juros-1]} uridicp
e |
Vi Y

Onde: et
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J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda
Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado da Segunda Série calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

Taxa )DP/ 252

Fat =
atorjuros <100 +

Onde:

Taxa = Taxa Ajustada da Segunda Série, informada com 4 (quatro) casas
decimais; e

DP = Numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizagdo, ou a ultima
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro;

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de vencimento de
cada pagamento dos Juros Remuneratérios da Segunda Série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme féormula abaixo:

FC,
i (e et

n FCL
t=1 (1 + L')t;’ZSZ
252

Duration =

n = nimero de Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Segunda Série e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures da Segunda
Série;

t = nimero de Dias Uteis entre a data da integralizac&o e as Datas de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série e/ou Datas de
Amortizagcdo das Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura de
Emisséo;

FC: = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios Debéntures da

Segunda Série e/ou amortizagdo programada no prazo de t dias uteis; e Juridics
rygdo |
. 7 - 4 )

i = Taxa Ajustada da Segunda Série.
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416

417

4.15.3 Indisponibilidade do IPCA. Em caso de indisponibilidade Tesouro IPCA+
quando da divulgagdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série, sera utilizada, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo
Tesouro IPCA+ divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e
os titulares das Debéntures da Segunda Série, quando da posterior divulgagcéo
do Tesouro IPCA+ que vier a se tornar disponivel.

4.15.4 Nos termos da Clausula 4.9.2 acima, esta Escritura de Emissao sera objeto de
aditamento para refletir os Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda
Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, e, portanto, sem a
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, tampouco de
aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo). O
aditamento de que trata esta Clausula sera disponibilizado nos termos da
Clausula 2.5.1 acima.

Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série:
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Segunda Série
em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total,
de aquisi¢ao facultativa ou obrigatéria da totalidade das Debéntures da Segunda Série
elou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série, os Juros Remuneratérios das
Debéntures da Segunda Série serdo pagos de forma customizada, devidos sempre no
dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano até a Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série, sendo que certo que o primeiro pagamento devera
ocorrer no 15 (quinze) de junho ou 15 (quinze) de dezembro, conforme o caso, que
ocorrer apds decorridos, no minimo, 6 (seis) meses da Data de Integralizacdo da
Segunda Série (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros
Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série”).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 26 (vinte e seis) parcelas consecutivas, devido a partir da Data de
Integralizagdo da Segunda Série, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho
e dezembro, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de junho de 2028 e as
demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagao das
Debéntures da Segunda Série, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da tabela
abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagdo das Debéntures da Segunda Série”) e
observado os percentuais previstos na 42 (quarta) coluna da tabela a seguir:

% do Valor Nominal
R ’ e s % do Valor Nominal Unitario
Data da Amortizagao Unitario das

Parcela Atualizado das Debéntures da

18
28
3a

das Debéntures da Debéntures da .
Segunda Série a ser

Segunda Série Segunda Série a ser

rizado® amortizado**
amortizado

15/06/2028 3,8462% 3,8462%
15/12/2028 3,8462% 4,0000%
15/06/2029 3,8462% 4,1667%
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Data da Amortizagao

Parcela

42
5a
62
72
ga
ga
108
112
128
132
142
152
162
178
18?2
192

202

212

222

232
242
252
262

4.18 Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série

das Debéntures da

**Percentuais destinados ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado.

4.18.1

Segunda Série

15/12/2029
15/06/2030
15/12/2030
15/06/2031
15/12/2031
15/06/2032
15/12/2032
15/06/2033
15/12/2033
15/06/2034
15/12/2034
15/06/2035
15/12/2035
15/06/2036
15/12/2036
15/06/2037
15/12/2037
15/06/2038
15/12/2038
15/06/2039
15/12/2039
15/06/2040
15/12/2040

% do Valor Nominal

Unitario das

Debéntures da
Segunda Série a ser

amortizado*
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%

% do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da
Segunda Série a ser

amortizado**

4,3478%
4,5455%
4,7619%
5,0000%
5,2632%
5,5556%
5,8824%
6,2500%
6,6667%
7,1429%
7,6923%
8,3333%
9,0909%
10,0000%
11,1111%
12,5000%
14,2857%
16,6667 %
20,0000%
25,0000%
33,3333%
50,0000%
100,0000%

*Percentuais destinados para fins meramente referenciais.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série
incidirdo juros remuneratérios correspondentes a um determinado percentual, o
qual sera definido por meio do aditamento a ser celebrado anteriormente a data
de concesséao do registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer
da Emissora ou Assembleia Geral
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9.2 acima, ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser apurado apés o fechamento de mercado, na
data de realizagdo do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento, o

deliberagdo societaria adicional
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qual sera equivalente a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série
B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do Dia Util do
Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série”). Os Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serdo calculados em regime
de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Terceira Série ou a
Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, observado o disposto na Clausula 4.18.2.

4.18.2 No 12° dia util apés a notificagdo do Agente Fiduciario acerca do cumprimento
das Condigbes Precedentes a Integralizagdo da Terceira Série (“Data de
Verificagao da Taxa Ajustada da Terceira Série”), sera realizada a verificagdo
do maior entre: (a) taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a das Debéntures da Terceira
Série na Data de Verificagdo da Taxa Ajustada da Terceira Série, divulgada apos
o fechamento do mercado na mesma data; e (b) a 80% (oitenta por cento) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a das Debéntures da Terceira Série na Data de Verificagdo
da Taxa Ajustada da Terceira Série, divulgada apds o fechamento do mercado
deste dia, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br), acrescido exponencialmente de spread
equivalente a 1,46% (um inteiro e quarenta e seis centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Ajustada da Terceira
Série”). Caso, em tal data, a Taxa Ajustada da Terceira Série seja diferente do
Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série, entdo, a partir desta
data, os Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série serado
automaticamente repactuados, sem a necessidade de qualquer deliberagao
societaria adicional da Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas,
passando a ser equivalentes a Taxa Ajustada da Terceira Série, sendo certo que
esta Clausula 4.18 sera posteriormente aditada para refletir os novos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série. Por outro lado, caso em tal
data, em tal data, a Taxa Ajustada da Terceira Série for igual ao Juros
Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série, nenhuma alteragdo sera
necessaria a Clausula 4.18.1. A Taxa Ajustada da Terceira Série sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [Fator Juros-1]}

Onde:

e . . e Juridicp
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série : rgg;ﬁ@ |
Vi ¥

devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira
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Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado da Terceira Série calculado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Taxa )DP/ 252

Fatorjuros = (
atorJuros 100 +

Onde:

Taxa = Taxa Ajustada da Terceira Série, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Ultimo Periodo de
Capitalizagao das Debéntures da Terceira Série e a data de calculo, sendo “DP”
um numero inteiro.

Duration = equivale a somatoria da ponderagédo dos prazos de vencimento de
cada pagamento dos Juros Remuneratérios da Tercera Série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme féormula abaixo:

FC
E?:l (1 + i)i,‘ZSZ X C]

n FC{
t=1 (1 + L')t;’ZSZ
252

Duration =

n = nimero de Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Terceira Série e/ou Datas de Amortizagao das Debéntures da Terceira Série;

t = nimero de Dias Uteis entre a data da integralizag&o e as Datas de Pagamento
dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série e/ou Datas de
Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série previstas nesta Escritura de
Emissao;

FC; = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios Debéntures da
Terceira Série e/ou amortizagdo programada no prazo de t dias Uteis; e

"J.urfg igg

i = Taxa Ajustada da Terceira Série. : rwe |
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419

4.20

18
28
3a

4.18.3 Indisponibilidade do IPCA. Em caso de indisponibilidade Tesouro IPCA+
quando da divulgacdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série, sera utilizada, em sua substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo
Tesouro IPCA+ divulgado oficialmente até a data do célculo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades entre a Emissora e
os titulares das Debéntures da Terceira Série, quando da posterior divulgagao do
Tesouro IPCA+ que vier a se tornar disponivel.

4.18.4 Nos termos da Clausula 4.9.2 acima, esta Escritura de Emissao sera objeto de
aditamento para refletir os Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira
Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, e, portanto, sem a
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, tampouco de
aprovagao em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo). O
aditamento de que trata esta Clausula sera disponibilizado nos termos da
Clausula 2.5.1 acima.

Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série:
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Terceira Série
em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total,
de aquisicao facultativa ou obrigatéria da totalidade das Debéntures da Terceira Série
elou de liquidagdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, os Juros Remuneratérios das Debéntures
da Terceira Série serdo pagos de forma customizada, devidos sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro de cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures
da Terceira Série, sendo que certo que o primeiro pagamento devera ocorrer no 15
(quinze) de junho ou 15 (quinze) de dezembro, conforme o caso, que ocorrer apés
decorridos, no minimo, 6 (seis) meses da Data de Integralizacédo da Terceira Série (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures da Terceira Série”).

Amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série: O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 26 (vinte e seis) parcelas consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de
junho de 2028 e as demais parcelas serao devidas em cada uma das respectivas datas
de amortizagao das Debéntures da Terceira Série, de acordo com as datas indicadas na
22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures da
Terceira Série”) e observado os percentuais previstos na 42 (quarta) coluna da tabela a
seguir:

% do Valor Nominal
° % do Valor Nominal Unitario

Data da Amortizagao Unitario das . .
Parcela Atualizado das Debéntures da

das Debéntures da Debéntures da . .
. . . e Terceira Série a ser
Terceira Série Terceira Série a ser .
. amortizado**
amortizado*

15/06/2028 3,8462% 3,8462%
15/12/2028 3,8462% 4,0000%
15/06/2029 3,8462% 4,1667%
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Data da Amortizagao

Parcela

42
5a

62

72

ga

ga

108
112
128
132
142
152
162
178
18?2
192
202
212
222
232
242
252
262

4.21

das Debéntures da

**Percentuais destinados ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado.

Remuneragao das Debéntures da Quarta Série

4211

Terceira Série

15/12/2029
15/06/2030
15/12/2030
15/06/2031
15/12/2031
15/06/2032
15/12/2032
15/06/2033
15/12/2033
15/06/2034
15/12/2034
15/06/2035
15/12/2035
15/06/2036
15/12/2036
15/06/2037
15/12/2037
15/06/2038
15/12/2038
15/06/2039
15/12/2039
15/06/2040
15/12/2040

% do Valor Nominal

Unitario das

Debéntures da
Terceira Série a ser

amortizado*
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%
3,8462%

% do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da
Terceira Série a ser

amortizado**

4,3478%
4,5455%
4,7619%
5,0000%
5,2632%
5,5556%
5,8824%
6,2500%
6,6667%
7,1429%
7,6923%
8,3333%
9,0909%
10,0000%
11,1111%
12,5000%
14,2857%
16,6667 %
20,0000%
25,0000%
33,3333%
50,0000%
100,0000%

*Percentuais destinados para fins meramente referenciais.

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual, o
qual sera definido por meio do aditamento a ser celebrado anteriormente a data
de concesséao do registro da Oferta pela CVM, sem a necessidade de qualquer
da Emissora ou Assembleia Geral
Debenturistas, nos termos da Clausula 4.9.2 acima, ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser apurado apés o fechamento de mercado, na
data de realizagdo do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento, o

deliberagdo societaria adicional
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qual sera equivalente a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+
com Juros Semestrais (nova denominacao da Nota do Tesouro Nacional, Série
B — NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033, conforme as taxas
indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br) no fechamento do mercado do Dia Util do
Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento, acrescida
exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Quarta Série”). Os Juros Remuneratorios
das Debéntures da Quarta Série serao calculados em regime de capitalizagéo
composta de forma pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Data de
Inicio da Rentabilidade das Debéntures da Quarta Série ou a Data de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Quarta Série imediatamente
anterior, observado o disposto na Clausula 4.21.2 abaixo.

4.21.2 No 12° dia util apés a notificagdo do Agente Fiduciario acerca do cumprimento
das Condicdes Precedentes a Integralizacdo da Quarta Série (“Data de
Verificagdo da Taxa Ajustada da Quarta Série”), sera realizada a verificagao
do maior entre: (a) taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (NTN-B) com duration mais proxima a das Debéntures da Quarta
Série na Data de Verificagdo da Taxa Ajustada da Quarta Série, divulgada apos
o fechamento do mercado na mesma data; e (b) a 80% (oitenta por cento) da taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a das Debéntures da Quarta Série na Data de Verificagéo
da Taxa Ajustada da Quarta Série, divulgada apds o fechamento do mercado
deste dia, conforme as taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na internet (http://www.anbima.com.br), acrescido exponencialmente de spread
equivalente a 1,46% (um inteiro e quarenta e seis centésimos porcento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Ajustada da Quarta
Série”). Caso, em tal data, a Taxa Ajustada da Quarta Série seja diferente do
Juros Remuneratodrios das Debéntures da Quarta Série, entao, a partir desta data,
os Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série serdo
automaticamente repactuados, sem a necessidade de qualquer deliberagao
societaria adicional da Emissora ou Assembleia Geral de Debenturistas,
passando a ser equivalentes a Taxa Ajustada da Quarta Série, sendo certo que
esta Clausula 4.21 sera posteriormente aditada para refletir os novos Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Quarta Série. Por outro lado, caso em tal
data, em tal data, a Taxa Ajustada da Quarta Série for igual ao Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Quarta Série, nenhuma alteragdo sera
necessaria a Clausula 4.21.1. A Taxa Ajustada da Quarta Série sera calculada
de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNa x [Fator Juros-1]}

Onde:

" . . . Juridicp
J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série : rg;;ﬁ@:
Vi ¥

devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Quarta
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Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado da Quarta Série calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte férmula:

Taxa )DP/ 252

Fatorjuros = (
atorJuros 100 +

Onde:

Taxa = Taxa Ajustada da Quarta Série, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a data de inicio do Gltimo Periodo de
Capitalizagao das Debéntures da Terceira Série e a data de calculo, sendo “DP”
um numero inteiro.

Duration = equivale a somatoria da ponderagado dos prazos de vencimento de
cada pagamento dos Juros Remuneratérios da Quarta Série, pelo seu valor
presente, calculada em anos, conforme formula abaixo:

FC,
E?:l (1 + E)L/ZSZ X C]

n FCL
t=1 (1 + L')t;’ZSZ
252

Duration =

n = numero de Datas de Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures
da Quarta Série e/ou Datas de Amortizagao das Debéntures da Quarta Série;

t = numero de Dias Uteis entre a data da integralizag&o e as Datas de Pagamento
dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Quarta Série e/ou Datas de
Amortizacdo das Debéntures da Quarta Série previstas nesta Escritura de
Emisséao;

FC: = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios Debéntures da
Quarta Série e/ou amortizagao programada no prazo de t dias Uteis; e

i = Taxa Ajustada da Quarta Série.

Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Quarta Série:
Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado total das Debéntures da Quarta Série _
em decorréncia de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo Total, “Juridico

rygdo |

de aquisigéo facultativa ou obrigatéria da totalidade das Debéntures da Quarta Série e/ou o
de liquidacdo antecipada em razdo do vencimento antecipado das obrigacdes
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decorrentes das Debéntures da Quarta Série, os Juros Remuneratérios das Debéntures
da Quarta Série serdo pagos de forma customizada, devidos sempre no dia 15 (quinze)
dos meses de junho e dezembro de cada ano até a Data de Vencimento das Debéntures
da Quarta Série, sendo que certo que o primeiro pagamento devera ocorrer no 15
(quinze) de junho ou 15 (quinze) de dezembro, conforme o caso, que ocorrer apés
decorridos, no minimo, 6 (seis) meses da Data de Integralizagdo Quarta Série (cada uma
dessas datas, uma “Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures
da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios
das Debéntures da Primeira Série e a Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
das Debéntures da Segunda Série, “Data de Pagamento dos Juros Remuneratoérios”).

4.23 Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série:
O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série sera amortizado
em 26 (vinte e seis) parcelas consecutivas, devidas sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de junho e dezembro, sendo que a primeira parcela sera devida em 15 de junho de 2028
e as demais parcelas serdo devidas em cada uma das respectivas datas de amortizagéo
das Debéntures da Quarta Série, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna da
tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizagao das Debéntures da Quarta
Série”) e observado os percentuais previstos na 42 (quarta) coluna da tabela a seguir:

% do Valor Nominal

Data da Amortizagao Unitario das % do Valor Nominal Unitario
FECEEE das Debéntures da Debéntures da Atualizado das Debéntures da
Quarta Série Quarta Série a ser | Quarta Série a ser amortizado**
amortizado*
12 15/06/2028 3,8462% 3,8462%
28 15/12/2028 3,8462% 4,0000%
32 15/06/2029 3,8462% 4,1667%
42 15/12/2029 3,8462% 4,3478%
52 15/06/2030 3,8462% 4,5455%
6° 15/12/2030 3,8462% 4,7619%
72 15/06/2031 3,8462% 5,0000%
82 15/12/2031 3,8462% 5,2632%
92 15/06/2032 3,8462% 5,5556%
102 15/12/2032 3,8462% 5,8824%
112 15/06/2033 3,8462% 6,2500%
122 15/12/2033 3,8462% 6,6667%
132 15/06/2034 3,8462% 7,1429%
142 15/12/2034 3,8462% 7,6923%
152 15/06/2035 3,8462% 8,3333%
162 15/12/2035 3,8462% 9,0909% )
172 15/06/2036 3,8462% 10,0000% : F&;ﬂﬁ% |
18?2 15/12/2036 3,8462% 11,1111% et
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% do Valor Nominal

Parcela

192
202
212
222
232
242
252
262

4.24

4.25

4.26

Data da Amortizagao Unitario das % do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Debéntures da Atualizado das Debéntures da
Quarta Série Quarta Série a ser | Quarta Série a ser amortizado**
amortizado*
15/06/2037 3,8462% 12,5000%
15/12/2037 3,8462% 14,2857%
15/06/2038 3,8462% 16,6667 %
15/12/2038 3,8462% 20,0000%
15/06/2039 3,8462% 25,0000%
15/12/2039 3,8462% 33,3333%
15/06/2040 3,8462% 50,0000%
15/12/2040 3,8462% 100,0000%

*Percentuais destinados para fins meramente referenciais.
**Percentuais destinados ao pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado.

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a)os
procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela;
elou (b) os procedimentos adotados pelo Escriturador para as Debéntures que nédo
estejam custodiadas eletronicamente na B3. Far&o jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas da respectiva Série aqueles que forem titulares de Debéntures
da respectiva Série ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.

Prorrogacdao dos Prazos: Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagao até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nao seja Dia Util. Para os fins desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos da Oferta, "Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relagao
a qualquer obrigagao pecuniaria realizada por meio da B3 (conforme abaixo definida),
inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecuniaria que nao seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais
na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, e que nao seja sabado ou domingo; e (iii) com relagédo a qualquer obrigagdo néo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissao, qualquer dia que n&o seja sabado ou
domingo ou feriado na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e na Cidade de
Curitiba, Estado do Parana.

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Atualizagdo Monetaria e dos Juros
Remuneratérios, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela
Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratoérios a razao de 1% (um por
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cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sendo
certo que ambos deverdo ser calculados sobre o montante devido e ndo pago
(“Encargos Moratoérios”)

4.27 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.25
acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emiss&o, ou em comunicado publicado pela Emissora no jornal indicado na
Clausula 4.29 abaixo, nao |he dara direito ao recebimento da Atualizagao Monetaria e/ou
Juros Remuneratoérios e/ou Encargos Moratérios aplicaveis no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.28 Repactuagcdo Programada: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagéo
programada, exceto por eventuais ajustes na remuneragdo das Debéntures, conforme
previsto nas Clausulas 4.15.2, 4.18.2 e 4.21.2.

4.29 Publicidade

4291 Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, todos os atos e
decisbes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser obrigatoriamente
comunicados (i) na forma de avisos no jornal “Bem Parana” ou outro jornal que
venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da
Emissora (“Jornal de Publicagao da Emissora”), bem como na pagina da
Emissora na rede mundial de computadores — internet (“Aviso(s) aos
Debenturistas”), sendo certo que, caso a Emissora altere o seu jornal de
publicacdo apdés a Data de Emissdo, deverd enviar notificacdo ao Agente
Fiduciario informando o novo veiculo de divulgagdo de suas informagdes; ou (ii)
por meio de notificagao individual por escrito para cada um dos Debenturistas,
que serao consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante
"aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, ou por correio eletrénico, com envio de confirmagao de recebimento.
O Agente Fiduciario deve encaminhar a ANBIMA (a) os editais de convocagao
das Assembleias Gerais de Debenturistas, na mesma data de divulgagdo ao
mercado, daquelas assembleias que tiver convocado, e os demais ha mesma
data de seu conhecimento, e (b)as atas das Assembleias Gerais de
Debenturistas, na mesma data de envio a B3.

4.29.2 Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar o estabelecido no artigo 289 da
Lei das Sociedades por A¢des e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160
em relagdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data
da sua realizagdo.

4.30 Imunidade de Debenturistas

4301 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencgéo .
tributaria diferente da prevista na Clausula 4.43 abaixo, este devera encaminhar Juridicp
ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) 1 r\;g;ﬁ@ :
Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista para recebimento de ’
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quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isengéo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie
referida documentagéo, a Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na
legislagao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.30.2 O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 4.30.1
acima, e que tiver essa condigao alterada por disposicao normativa, ou por deixar
de atender as condigbes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou ainda, tiver essa condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal
ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, bem como prestar qualquer
informacgéo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco
Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.31 Classificagdo de Risco

4311 Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da Oferta
Restrita para atribuir rating as Debéntures.

4.31.2 Em até 60 (sessenta) dias contados da realizagdo de eventual Assembleia Geral
de Debenturistas que deliberar por atribuigéo de rating as Debéntures (“Aviso de
Rating”), a Emissora devera contratar e manter contratada, as suas expensas e
até o término da vigéncia das Debéntures, agéncia de classificagdo de risco,
dentre Standard & Poor’s, Fitch Ratings ou Moody’s América Latina, para
atribuicado de rating as Debéntures. O primeiro relatério de classificagdo de risco
(rating) das Debéntures devera ser obtido em até 60 (sessenta) dias contados do
Aviso de Rating, sendo certo que a Emissora devera manter a classificagdo de
risco das Debéntures atualizada anualmente, pelo menos uma vez a cada ano-
calendario.

4.31.3 Caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas atividades no
Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificacéo
de risco das Debéntures, a Emissora devera contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas,
bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagao de
risco seja a Standard & Poor’s, a Fitch Ratings ou a Moody’s.

4.31.4 A partir da emisséo do primeiro relatorio de classificagéo de risco das Debéntures
nos termos da Clausula 4.31.1 acima, a Emissora devera: (i) manter a
classificagado de risco (rating) das Debéntures atualizada uma vez a cada ano-
calendario; (ii) divulgar e permitir que a agéncia de classificagéo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios com as sumulas das classificagbes de
risco; e (iii) entregar ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco
preparados pela agéncia de Classificagdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora.

4.32 Tratamento Tributario

4321 As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431. ! ngﬁ% |

Vi Y
S pe
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4.32.2 Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a Oferta na forma prevista
na Clausula 3.7 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do
paragrafo 8° do artigo 1° da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pela multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emiss&o ndo alocado no Projeto,
observado os termos do artigo 2° paragrafos 5° 6° e 7° da Lei 12.431.

4.32.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.32.2 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, sem que a Emissora tenha dado causa a isso, (i) as Debéntures
deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431, conforme vigente
na data de celebragao desta Escritura de Emissao; ou (ii) haja qualquer retencao
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures, que, na Data de Emissao, nao
estavam sujeitos a tal retencdo de tributo, a Emissora podera optar, a seu
exclusivo critério e independentemente de qualquer procedimento ou aprovagao
e desde que permitido pela legislagédo aplicavel, por (a) nos termos do artigo 1°,
§1°, inciso Il, da Lei12.431, da Resolugdo CMN 4.751, e demais
regulamentacdes aplicaveis, e desde que o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate
antecipado seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado
pela legislacdo ou regulamentagdo aplicavel, realizar o resgate antecipado
facultativo da totalidade das Debéntures, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios aplicaveis, devidos até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da
Rentabilidade de cada Série ou da Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios de cada Série imediatamente anterior, sem a incidéncia de
prémio de qualquer natureza; ou (b) arcar com todos os tributos que venham a
ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam
tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4.32.4 Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.32.2 e 4.32.3 acima, caso, a qualquer

momento durante a vigéncia da presente Emissao e até as respectivas Datas de

Vencimento, por razdo a que Emissora tenha dado causa em razdo do

descumprimento, por esta, da Lei 12.431 ou outra que venha a substitui-la, (a) as

Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431;

ou (b) haja qualquer retencéo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures

que, na Data de Emissdo, ndo estavam sujeitos a tal retengao de tributos, a

Emissora podera optar, a seu exclusivo critério e independentemente de qualquer

procedimento ou aprovagao e desde que permitido pela legislagédo aplicavel, por:

(i) nos termos do artigo 1°, §1°, inciso I, da Lei 12.431, da Resolugdo CMN 4.751,

e demais regulamentacdes aplicaveis, e desde que o prazo médio ponderado dos

pagamentos transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate

antecipado seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado

pela legislacao aplicavel, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade

das Debéntures, pelo maior valor dentre aqueles informados na Clausula 5.1 e,

abaixo; ou (ii) arcar com todos os tributos adicionais que venham a ser devidos : ;w?@ :
pelos Debenturistas, em virtude da perda ou alteragdo do tratamento tributario /’
previsto na Lei 12.431 decorrente exclusivamente do descumprimento da B
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legislagao pela Emissora, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes.

4325 Caso nado seja permitido a Emissora realizar oferta de resgate antecipado
facultativo das Debéntures, nos termos da Clausula 4.32.4 acima, em razéo de
vedacao legal ou regulamentar, a Emissora continuara responséavel por todas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e devera arcar com todos os tributos
que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo a acrescentar aos
pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao
fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.33 Fiancga Bancaria

4.33.1 Para assegurar o pagamento fiel, pontual e integral das Obrigagdes Garantidas
(conforme abaixo definido) das Debéntures, a Emissora obriga-se, em carater
irrevogavel e irretratavel, a contratar fianga bancaria que devera ser emitida por
uma ou mais instituicdo(des) financeira(s) que atenda(m) aos seguintes critérios
(“Banco(s) Fiador(es)”): (a) possui(am) rating minimo de “AAA.br’ (em escala
local) ou equivalente pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor’s; e (b) esteja(m)
listada(s) no Anexo lll a esta Escritura. Caso seja necessaria a emissao de
Carta(s) de Fianga por instituigdo(des) financeira(s) nao listada(s) no Anexo lll, a
Emissora devera comunicar tal fato ao Agente Fiduciario, que devera em 5 (cinco)
Dias Uteis da data de comunicagdo da Emissora, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série para
deliberar a aprovacdo das instituigdes financeiras propostas pela Emissora
(“Carta(s) de Fianga Bancaria”).

4.33.2 A Fianca Bancaria sera prestada em relagao as Debéntures da Primeira Série e
as Debéntures da Segunda Série, observadas as condicbes descritas na
Clausula 4.33.3 abaixo, sendo certo que caso, a qualquer momento, n&do haja um
Debenturista que possua percentual igual ou superior a 99% (noventa e nove por
cento) das Debéntures em Circulagao da Primeira Série e/ou da Segunda Série
(“Debenturista Super Relevante”), a Fianga Bancaria da respectiva Série estara
automaticamente exonerada.

4.33.3 A Fianga Bancaria sera firmada por meio de carta de fianga, substancialmente
nos termos da minuta de carta de fianga prevista no Anexo IV a esta Escritura de
Emissdo (“Carta de Fiangca Bancaria”’), devendo o Banco Fiador se
responsabilizar na qualidade de devedor solidario com a Emissora e principal
pagador, pelo fiel, exato e integral pagamento, conforme valores indicados da
terceira e quarta colunas da Tabela 1 a seguir, de: (i) a partir da Data de
Integralizagdo das Debéntures da Primeira Série, 50% (cinquenta por cento) do
valor total das Debéntures subscritas e integralizadas acrescida, pro rata, da
Atualizagdo Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratorios
aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura "J.ur[;ji‘c.;;
de Emissé&o relativas a Primeira Série; (ii) a partir da Data de Integralizagdo das rdao

Vi Y

Debéntures da Segunda Série, 50% (cinquenta por cento) do valor total das
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Debéntures subscritas e integralizadas acrescida, pro rata, da Atualizagao
Monetaria, dos Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratoérios aplicaveis, bem
como das demais obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura de Emissao
relativas a Primeira Série; (iii) a partir da Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série, 50% (cinquenta por cento) do valor total das Debéntures
subscritas e integralizadas acrescida, pro rata, da Atualizagdo Monetaria, dos
Juros Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das
demais obrigagbes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo relativas a
Primeira Série; e (iv) a partir da Data de Integralizagdo das Debéntures da Quarta
Série, 50% (cinquenta por cento) do valor total das Debéntures subscritas e
integralizadas, acrescida, pro rata, da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais
obrigagdes pecuniarias previstas na Escritura de Emisséao relativas a Primeira
Série e a Segunda Série (“Obrigagdes Garantidas”), inclusive honorarios do
Agente Fiduciario, e despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos titulares das Debéntures na execugéo da presente fianga,
observados os termos da respectiva Carta de Fianga Bancaria.

Tabela 1: Mecanismo de Fianga

Série(s) Valor Nominal Unitario* | Fianga 12 Fianga 22
Integralizada(s) Integralizado Série* Série*
Acumulado

12 R$ 750 MM R$ 375 MM RS -

1% e 2° R$ 1.000 MM R$ 500 MM RS -

1%, 2%e 32 R$ 1.500 MM R$ 750 MM RS -

1%, 29, 3% e 47 R$ 2.000 MM R$ 750 MM R$ 250
MM

* Acrescido da Atualizagcao Monetaria, dos Juros Remuneratoérios e dos
Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagées
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao relativas a Primeira Série
e a Segunda Série.

4.33.4 A Fianca Bancaria serd prestada por meio de uma ou mais Carta(s) de Fianca
Bancaria, substancialmente nos termos da minuta de carta de fianga prevista no
Anexo IV a esta Escritura de Emissdo, que deverdo, apés a emissdo das
Debéntures da Quarta Série, somados os percentuais das Obrigagbes
Garantidas objeto de cada carta de fianca, garantir R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais), acrescido da Atualizagdo Monetaria, dos Juros Remuneratorios
e dos Encargos Moratdrios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes
pecuniarias previstas na Escritura de Emissao relativas a Primeira Série e a
Segunda Série, sempre em montante equivalente a 50% (cinquenta por cento)
do saldo devedor total da Emisséo, incluindo Atualizagao Monetaria, Juros
Remuneratérios e Encargos Moratérios aplicaveis, bem como demais obrigacdes
pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo, devendo as instituicbes
financeiras prestadoras da Fianga Bancaria se responsabilizarem na qualidade
de devedoras solidarias com a Emissora (e ndo entre si), e principais pagadoras, uridicp
respeitados os limites indicados nas respectivas cartas de fianga, com renuncia : rug";pio |

4

aos beneficios dos artigos 366, 827, e 838 do Cddigo Civil e 794 do Cddigo de
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Processo Civil, pelo fiel, exato e integral cumprimento das Obrigacbes
Garantidas.

4.33.5 A(s) Carta(s) de Fianga Bancaria deverao ter prazo de vigéncia de, no minimo,
24 (vinte e quatro) meses, devendo ser consecutivamente renovada(s) com os
mesmos termos e condigdes da Fianga Bancaria originalmente emitida, até o 30°
(trigésimo) dia anterior ao término do prazo de vigéncia da(s) Carta(s) de Fianca
Bancaria anteriormente apresentada(s), sob pena de vencimento antecipado das
Debéntures, devendo, nesta renovacdo, serem observados o0s requisitos
previstos na Clausula 4.33.1 desta Escritura de Emissao para escolha do
Banco(s) Fiador(es). A(s) nova(s) Carta(s) de Fianga Bancaria apresentada(s)
devem ter prazo minimo de vigéncia de 24 (vinte e quatro) meses.

4.33.6 O(s) Banco(s) Fiador(es) das Debéntures devera(do) honrar as Obrigacdes
Garantidas das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagéo,
com aviso de recebimento, realizada pelo Agente Fiduciario, a ser encaminhada
no endereco informado na(s) respectiva(s) Fianga(s) Bancaria(s), com copia para
a Emissora, informando sobre a ocorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures sem quitagao.

4.33.7 Nenhuma objeg¢do ou oposi¢cdo da Emissora podera, ainda, ser admitida ou
invocada pelo(s) Banco(s) Fiador(es) das Debéntures com o fito de escusar-se
do cumprimento de suas obrigagbes perante os Debenturistas.

4.33.8 Cabera ao Agente Fiduciario requerer a execugéao, judicial ou extrajudicial, das
Fiangas Bancarias, até o seus respectivos limites, quantas vezes forem
necessdrias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigacdes Garantidas das
Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, em caso de
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de ndo pagamento
das Debéntures da Primeira e da Segunda Séries na Data de Vencimento das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao, sendo certo que qualquer
pagamento a ser realizado pelo(s) Banco(s) Fiador(es) das Debéntures em
relacdo as Debéntures devera ocorrer fora do ambito da B3 e de acordo com as
instrugdes recebidas do Agente Fiduciario.

4.33.9 Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos
prazos para execugao da Fianga Bancaria previstos nas respectivas Carta(s) de
Fianga, em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda
de qualquer direito ou faculdade aqui previsto, podendo a Fianga Bancaria ser
excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas
vezes forem necessarias até o limite das Obrigagdes Garantidas das Debéntures
da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, devendo o Agente
Fiduciario, para tanto, notificar imediatamente a Emissora e o Banco Fiador.

4.33.10 As Partes concordam, desde ja, que todos e quaisquer custos comprovados e
incorridos na prestagao da Fiangca Bancaria em favor dos Debenturistas deverao

ser arcados pela Emissora. e
“Juridicp
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4.33.11 A(s) Carta(s) de Fianga Bancaria permanecera(do) valida(s) e plenamente

eficaz(es) em caso de aditamentos, alteragdes e quaisquer outras modificagbes
nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO,
AQUISIGAO FACULTATIVA E AQUISICAO OBRIGATORIA

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1

Observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.751, da Resolugdo CMN 5.034, e/ou nas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis, ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, a Emissora
podera realizar, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos
Debenturistas, o resgate antecipado facultativo total da totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures, desde que se
observem: (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos entre a
Data de Emissao e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo) superior a 4 (quatro) anos ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagéo aplicaveis; (ii) a Emissora esteja
adimplente com suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emisséo; e (iii),
tenha sido realizada a integral Comprovacdo da Utilizagcdo dos Recursos
(‘Resgate Antecipado Facultativo Total’). O prazo meédio ponderado
mencionado acima sera calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos da Resolugado CMN 5.034, ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Lei 12.431.

A Emissora realizara o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures por
meio de comunicagdo individual enviada aos respectivos Debenturistas, ou
publicagdo de Aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula 4.29 acima, em
0s ambos casos com cépia ao Agente Fiduciario e a B3, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures, a qual devera conter as seguintes
informacgdes: (i) a data pretendida para a realizagdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, que devera ser um Dia Util e a mesma para a
totalidade das Debéntures; (ii) o Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total
(conforme definido abaixo); e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagao do Resgate Antecipado Facultativo Total de tais Debéntures.

O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo Total sera o equivalente ao maior valor entre (i) e (ii)
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”):

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures aplicavel a cada Série,
acrescido (a) dos Juros Remuneratoérios aplicavel a cada Série, calculado
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade de cada Série
ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios de cada Série
imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo

39

! Juriyigg

r

4

7 LU
Y



Docusign Envelope ID: DE2018D0-0CCE-4251-9728-BC901AF942FA

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos
referentes as Debéntures de cada Série; ou

(a) Valor presente de (i) cada parcela remanescente de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série e (ii) dos
Juros Remuneratérios das Debéntures de cada Série calculados pro rata
temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo Total até a Data
de Vencimento das Debéntures, sendo esta soma trazida a valor presente
até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures de cada Série, conforme o caso, na data
do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotagéo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente
anterior a data do Resgate Antecipado Facultativo Total calculado
conforme féormula abaixo; acrescido de (b) dos Encargos Moratérios, se
houver; e (c) de quaisquer obriga¢des pecunidrias e outros acréscimos
referentes as Debéntures de cada Série:

> (e <)

k=1

VP =

onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures de cada Série;

C = Fator da variagdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Inicio da Rentabilidade de cada Série até a data do
Resgate Antecipado Facultativo;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures de cada Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures de cada Série
e/ou da amortizagdo do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures
de cada Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

.

Debéntures de cada Série, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
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nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)?52]}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures de cada Série na data
do efetivo resgate.

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures de cada Série, pelo seu valor presente, calculada em anos,
conforme férmula abaixo:

FC,
E?:l (1 + E)L/ZSZ X C]

n FCL
t=1 (1 + L')t;’ZSZ
252

Duration =

n = numero de Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures de cada Série e/ou Datas de Amortizagdo das Debéntures de
cada Série;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total e as Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios das
Debéntures de cada Série e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures de
cada Série previstas nesta Escritura de Emissao;

FC: = valor projetado de pagamento de Juros Remuneratérios das
Debéntures de cada Série e/ou amortizagdo programada no prazo de t
dias uteis; e

i = taxa de remuneracdo até, no maximo, em percentual e ao ano,
conforme definida nesta Escritura de Emisséo.

51.4 O Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrera, conforme o caso, de acordo
com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem .
custodiadas eletronicamente na B3. ljé[":‘ﬁ% :
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51.5 As Debéntures ndo poderao ser objeto de resgate antecipado facultativo parcial,
devendo ser realizado o resgate total das Debéntures.

5.2 Amortizagao Extraordinaria Facultativa

5.2.1 Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo e regulamentagao
aplicaveis, desde que: (i) apés o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data da efetiva amortizacdo extraordinaria facultativa
superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso |, do artigo 1°, da Resolugdo CMN 4.751,
ou a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més (inclusive), contado da Data de Emissao,
e desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso Il da Lei n°12.431, da regulamentagdo do CMN ou de outra legislagdo ou
regulamentacéo aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia dos eventos
tributarios descritos na Clausula 4.32 e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado no inciso |, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a
ser autorizado pela legislagdo ou regulamentacgao aplicaveis, e em qualquer caso tenha
sido realizada a integral comprovacao da Destinagdo dos Recursos; a Emissora podera,
a seu exclusivo critério, realizar amortizagdes extraordinarias sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado da totalidade das Debéntures, de acordo com os procedimentos
previstos nas Clausulas abaixo ("Amortizagao Extraordinaria Facultativa").

(i) o valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no
ambito da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, sera equivalente ao valor
indicado na alinea (a) e (b) abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

(a) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
aplicavel a cada Série, a ser amortizada, limitada a 98% (noventa e
oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da respectiva Série, acrescido (1)dos Juros Remuneratérios
aplicavel a cada Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Inicio da Rentabilidade de cada Série ou da Data de Pagamento dos
Juros Remuneratérios de cada Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacédo
Extraordinaria Facultativa (exclusive); (2) dos Encargos Moratérios,
se houver; e (3)de quaisquer obrigagbes pecuniarias e outros
acréscimos referentes as Debéntures de cada Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de
cada Série, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescida (1) dos Juros Remuneratérios aplicavel a cada Série,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo
publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com duration
mais préxima a duration remanescente das Debéntures de cada
Série, na data da Amortizagcdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-
se a cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na -'jurf:digﬁg
rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada rdao

Vi Y

no segundo Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizagdo
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Extraordinaria Facultativa sendo calculado conforme clausula abaixo,
e (2) dos Encargos Moratérios, se houver; e (3) de quaisquer
obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
Debéntures:

n

Z (VNEk y C)
FVPk

k=1

VP = * PVNa

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser
amortizado;

C = fator C acumulado até a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, conforme definido na Clausula 4.11.1;

VNEK = percentual do valor unitario de cada um dos "k" valores futuros
devidos das Debéntures, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente
ao pagamento dos Juros Remuneratoérios e/ou a amortizagdo do Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, referenciado a Data de
Inicio da Rentabilidade;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das
Debéntures, sendo "n" um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)x(1 — 0,90%)252]}

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures na data da efetiva
amortizagao;

nk = numero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa e a data de vencimento programada de cada parcela "k"
vincenda.

Duration = equivale a somatéria da ponderagdo dos prazos de
vencimento de cada pagamento dos Juros Remuneratérios, pelo seu
valor presente, calculada em anos.

52.2 A Emissora devera comunicar os Debenturistas e ao Agente Fiducidrio sobre a
realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por meio de comunicagao ao
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Agente Fiduciario e publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.29
acima ou de comunicagao individual a todos os Debenturistas, com cépia ao Agente
Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, devendo tal aviso
descrever os termos e condicbes da Amortizagado Extraordinaria Facultativa, incluindo,
mas sem limitacdo, (i) o percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, a ser amortizado; (ii) a data efetiva para a Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessarias
para a operacionalizagao da Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

52.3 A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagao
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de 3 (irés) Dias
Uteis da respectiva data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

524 A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa serd realizada de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.3 Oferta de Resgate Antecipado

531 Desde que se observem: (i) o prazo meédio ponderado dos pagamentos
transcorridos entre a Data de Emisséo e a data do efetivo resgate superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagao ou
regulamentacao aplicaveis; (ii) o disposto nas regras expedidas pelo CMN e na
legislacao e regulamentagéo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando, ao inciso
Il do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431; e (iii) tenha sido realizada a integral
Comprovagao da Utilizagdo dos Recursos, a Emissora podera realizar, a qualquer
momento e a seu exclusivo critério, oferta de resgate antecipado da totalidade
das Debéntures de determinada(s) Série(s), com o consequente cancelamento
das Debéntures resgatadas, observado o disposto na Clausula 5.3.9 abaixo
(“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera
enderecada a todos os Debenturistas da(s) Série(s) em questdo, sem distin¢éo,
assegurada a igualdade de condi¢cdes a todos os Debenturistas para aceitar o
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condig¢des previstos nas Clausulas abaixo. O prazo médio ponderado
mencionado acima sera calculado quando da realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431.

53.2 A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagéo
enviada aos Debenturistas da(s) Série(s) em questéo, ou publicagdo de anuncio,
nos termos da Clausula 4.29, em ambos os casos com copia ao Agente Fiduciario
e a B3, devendo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) Dias Uteis para a data
prevista para realizagao do resgate antecipado (“Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado”), sendo que na referida comunicagdo devera constar os
termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) o valor do
prémio de resgate antecipado a ser oferecido pela Emissora, que ndo podera ser -'jurf;jigﬁg
negativo e devera observar, ainda, o disposto no inciso lll, do artigo 1°, da rugic |

7
Resolugcdo CMN 4.751; (ii) a forma e prazo de manifestagcdo a Emissora, com
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5.3.3

5.3.4

5.3.5

5.3.6

copia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas da(s) Série(s) em questdo que
optarem pela adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na
Clausula 5.3.3 abaixo; (iii) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures da(s) Série(s) em questdo e o pagamento das quantias devidas aos
Debenturistas da(s) Série(s) em questdo nos termos da Clausula 5.3.6 abaixo,
que devera ser um Dia Util; e (iv) as demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas da(s) Série(s) em questdo e para a
operacionalizacao da Oferta de Resgate Antecipado.

Os Debenturistas da(s) Série(s) em questao terdo o prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data de envio do Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado para se manifestarem formalmente perante a Emissora pela adesio
a Oferta de Resgate Antecipado, com copia ao Agente Fiduciario, a qual ocorrera
em uma Unica data para todas as Debéntures da(s) Série(s) em questédo objeto
da Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora devera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures da(s) Série(s) em questao que
tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate
Antecipado. Fica desde ja aprovado que (i) caso seja legalmente permitido, o
resgate antecipado nos termos desta Clausula 5.3 podera ser efetivada apenas
em relagao aos Debenturistas da(s) Série(s) em questao que tenham manifestado
sua aceitacdo a Oferta de Resgate Antecipado ou, (ii) caso néo seja legalmente
permitida a realizagdo de resgate parcial, desde que a Oferta de Resgate
Antecipado tenha sido aceita por Debenturistas da(s) Série(s) em questao
representando, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo da(s) Série(s) em questdo, a Oferta de Regate Antecipado sera
mandatoriamente vinculativa a totalidade das Debéntures da(s) Série(s) em
questao.

Caso o resgate antecipado das Debéntures seja efetivado, ele devera ocorrer em
uma unica data para todas as Debéntures da(s) Série(s) em questdo objeto do
resgate antecipado, na data prevista no Comunicado de Oferta de Resgate
Antecipado.

A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador, ao
Banco Liquidante, a B3 e ao Agente Fiduciario a data do resgate antecipado.

O valor a ser pago aos Debenturistas da(s) Série(s) em questdo, no ambito do
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado, em relagéo a
cada uma das Debéntures da(s) Série(s) em questédo sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da(s) Série(s) em questdo,
acrescido (i) dos Juros Remuneratérios das Debéntures da(s) Série(s) em
questao calculados pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade
da(s) Série(s) em questdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
da(s) Série(s) em questdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a data do resgate (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios, se houver; e (iii)

45

"J.urfgi‘cp'

r

4

7 LU
Y



Docusign Envelope ID: DE2018D0-0CCE-4251-9728-BC901AF942FA

5.4

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

5.3.7

5.3.8

5.3.9

se for o caso, do prémio de resgate indicado no Comunicado de Oferta de
Resgate Antecipado, ndo sendo permitido prémio negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito da Oferta de Resgate Antecipado seréo
obrigatoriamente canceladas, caso permitido pela legislagéo aplicavel.

O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para
as Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Caso qualquer Oferta de Resgate Antecipado n&do seja enderegada a totalidade
das Debéntures, a Emissora devera, como condigdo prévia para realizagédo da
Oferta de Resgate Antecipado, obter anuéncia prévia dos Debenturistas que
representem 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo, excluidas as
Debéntures das Séries que serdo objeto da Oferta de Resgate Antecipado.

Aquisicao Facultativa

5.41

5.4.2

543

Apbs decorridos 2 (dois) anos contados da Data de Emisséao, ou seja, a partir de
15 de novembro de 2027 (inclusive), ou prazo inferior que venha a ser autorizado
pela legislagédo e regulamentacgao aplicaveis e observado disposto no inciso Il do
paragrafo 1° do artigo 1° da Lei 12.431, na Resolugdo CVM 160, bem como no
artigo 55, paragrafo 3° da Lei das Sociedades por Ag¢des, na Resolugdo da CVM
n® 77, de 29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 77”), e
demais regulamentagbes aplicaveis da CVM, as Debéntures poderdo ser
adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a qualquer momento,
condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, por valor igual ou
inferior ao Valor Nominal Unitario, devendo o fato constar do relatério da
administragdo e das demonstragdes financeiras, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitério, desde que observe as regras expedidas pela CVM.

As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula poderao,
a critério da Emissora e desde que observada a regulamentacéo aplicavel em
vigor: (i) desde que legalmente permitido pela regulamentacdo aplicavel, ser
canceladas, observado o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei
12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo aplicavel; (ii)
permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no
mercado, observadas as restricbes impostas pela Resolugdo CVM 160.

As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos
mesmos valores de Atualizagdo Monetaria e Juros Remuneratérios das demais
Debéntures da respectiva Série, conforme aplicavel.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Clausulas 6.1.1 a 6.1.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures
e exigir o imediato pagamento dos valores devidos pela Emissora do Valor Nominal
Unitario Atualizado aplicavel a respectiva Série, acrescido dos respectivos Juros
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Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade ou a ultima Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios da respectiva
Série, conforme o caso, e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidentes até a
data do seu efetivo pagamento, respeitados os respectivos prazos de cura.

6.1.1  Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento antecipado
automatico das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de
aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto nas
Clausulas 6.3 e 6.4 abaixo (‘Eventos de Inadimplemento Automatico”):

(i) (a) decretacao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia pela
Emissora; (c) pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e
nao elidido no prazo legal; (d) deferimento de pedido de recuperagéo
judicial ou de recuperagéo extrajudicial da Emissora; ou (e) liquidacao,
dissolugao, extingdo, insolvéncia ou encerramento das atividades da
Emissora, exceto, no tocante a dissolugao ou extingdo da Emissora, se
decorrentes de operagdo societaria prevista nos termos da Clausula
6.1.3(viii), e desde que ndo gere um Efeito Adverso Relevante;

(i) questionamento judicial pela Emissora ou por quaisquer das sociedades
pertencentes ao Grupo Econdmico (conforme definido abaixo) da
Emissora acerca da existéncia, validade, legalidade ou exequibilidade de
quaisquer termos ou condi¢des desta Escritura de Emisséo;

(iii) ndo pagamento pela Emissora nas datas de vencimento previstas nesta
Escritura de Emisséo, de qualquer das parcelas de Amortizagao, do saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado, dos Juros Remuneratérios e/ou de
quaisquer outras obrigagdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem
que tal descumprimento seja sanado pela Emissora em prazo de cura até
3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento;

(iv) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigagdes
pecuniarias da Emissora relacionadas a operagdes financeiras e/ou a
operagbes no mercado de capitais local ou internacional, com valor
individual ou agregado superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais), sendo este valor atualizado anualmente, a
partir da Data de Emissao, pela variagdo acumulada do IPCA;

(v) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes
pecuniarias das Controladas Relevantes relacionadas a operagbes
financeiras e/ou a operagbes no mercado de capitais local ou
internacional, com valor individual ou agregado superior a
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais), sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagcéao
acumulada do IPCA, desde que tal declaragcéo de vencimento antecipado
acarrete em deterioracdo da capacidade de pagamento das obrigacdes
assumidas no dmbito da presente Escritura de Emissao;

(vi) reducao de capital da Emissora, exceto se a referida reducéo de capital Juridico
for realizada (a) exclusivamente para absorcao de prejuizos, ou (b) nos 1 rl;ﬁﬁ’a 3

termos do artigo 174, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes;
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(vii)  caso a Emissora transfira ou por qualquer forma ceda ou prometa ceder
a terceiros os direitos e obriga¢des assumidos nos termos desta Escritura
de Emissao, sem a prévia anuéncia de 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulacdo reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas e desde que respeitada a Destinagdo de Recursos e as
regras da Lein® 12.431, exceto se em decorréncia de operagao societaria
prevista nos termos da Clausula 6.1.3(viii) abaixo;

(viii)  cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a
CVM ou qualquer transformagédo da Emissora em outro tipo societario,
nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei de Sociedade por Agoes;

(ix) pagamento de dividendos ou juros sobre o capital proprio pela Emissora,
caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissao, ressalvado, entretanto, (a) o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes; e/ou (b) o pagamento de juros sobre capital
préprio imputados aos dividendos obrigatérios, nos termos do artigo 9°,
paragrafo 7, da Lei n.° 9.249, de 26 de dezembro de 1995, conforme
alterada;

(x) deciséo judicial transitada em julgado declarando a invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissao ou de seus
eventuais aditamentos, conforme aplicavel; e

(xi) nao renovagao da(s) Fianga(s) Bancaria(s) em até 20 (vinte) dias antes
do término de sua vigéncia, observados os termos previstos nas
Clausulas 4.33 e seguintes desta Escritura de Emisséo.

6.1.2 Considera-se, para fins desta Escritura de Emissao, "Grupo Econémico" todas
as sociedades, direta ou indiretamente, controladas da Emissora e coligadas a
ela.

6.1.3 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento
antecipado nao automatico das obrigacbes decorrentes das Debéntures,
aplicando-se o disposto nas Clausulas 6.2 e 6.3 abaixo (“Eventos de
Inadimplemento Nao Automatico” e, em conjunto com Eventos de
Inadimplemento Automatico, “Evento(s) de Inadimplemento”):

(i) inadimplemento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo pecuniria
prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de até 20
(vinte) Dias Uteis contados do recebimento (a) pela Emissora, de
notificagdo encaminhada pelo Agente Fiduciario neste sentido; ou (b) pelo
Agente Fiduciario, de notificagdo encaminhada pela Emissora neste
sentido, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo de cura previsto neste
item ndo se aplica as obriga¢des para as quais tenha sido estipulado
prazo de cura especifico;

(i) alteracdo do objeto social da Emissora, conforme disposto em seu -

estatuto social vigente na Data de Emissdo, ressalvadas as mudancgas ‘ ngﬁ%
e :
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que nao resultem na alteragao das principais atividades praticadas pela
Emissora na Data de Emissao;

(iii) utilizagado dos recursos obtidos pela Emissora por meio da integralizagao
das Debéntures de forma diversa da prevista nesta Escritura de Emissao;

(iv) inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada a
operagdes financeiras e/ou operagdes no mercado de capitais local ou
internacional da Emissora com valor individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais),
sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emisséo, pela
variagdo acumulada do IPCA, exceto se (a) o inadimplemento for sanado
nos prazos de cura previstos nos respectivos instrumentos, se houver
prazo de cura e, caso nado haja, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do respectivo inadimplemento; ou (b) se for comprovado que a
Emissora estd tomando as medidas cabiveis para sustar referido
inadimplemento junto ao referido credor e tais medidas consigam
suspender os efeitos de referido inadimplemento em até 30 (trinta) dias
contados do inadimplemento;

(v) protesto de titulos contra a Emissora, com valor individual ou agregado,
igual ou superior a R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais), sendo este valor atualizado anualmente, a partir da Data de
Emisséo, pela variagdo acumulada do IPCA, nao elidido no prazo legal,
salvo se a Emissora, conforme aplicavel, validamente comprovar ao
Agente Fiduciario que (a) o respectivo protesto foi cancelado, (b) foram
prestadas pela Emissora, e aceitas pelo Poder Judicidrio, garantias em
juizo (c) o respectivo protesto foi requerido por erro ou ma-fé do
representante ou (d) estd tomando as medidas cabiveis para sustar os
efeitos de referido protesto e tais medidas consigam suspender os efeitos
de referido protesto no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data do
respectivo protesto;

(vi) sequestro, expropriacdo, nacionalizagcédo ou desapropriagéo da totalidade
ou de parte substancial dos ativos (que n&o estejam objetivamente
abrangidos pelo item (xiv) abaixo) da Emissora, por qualquer autoridade
governamental, desde que comprovadamente cause um Efeito Adverso
Relevante (conforme definido abaixo), exceto se tal ato for cancelado,
sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese, dentro
dos prazos legais ou, ndo havendo prazo legal, no prazo de até 30 (trinta)
dias do ato respectivo;

(vii) nao cumprimento, nos prazos legais aplicaveis, de qualquer decisdo ou
sentenca judicial transitada em julgado, condenagédo administrativa que
nao caiba revisao judicial, ou decisao arbitral definitiva e irrecorrivel em
face da Emissora, com valor individual ou agregado superior a
R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo este
valor atualizado anualmente, a partir da Data de Emissao, pela variagéo -'jurf;jiC§
acumulada do IPCA; rugio |

Vi Y
S pe
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(viii)

(ix)

cisdo, fusdo, incorporagao, ou incorporacgao de agbes da Emissora, sem
a prévia autorizacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, exceto (a) se tais operagdes forem realizadas dentro do
Grupo Econdmico da Emissora, observado que: (a.i) as sociedades
resultantes de tais atos de reorganizagdo societaria, conforme o caso,
deverao aderir a esta Escritura de Emisséo e ratificar seus termos; e (a.ii)
em caso de operacgdes societarias que envolvam alteragao de controle
direto e/ou indireto da Emissora, estas atendam o disposto na Clausula
6.1.3 (ix) e (x) abaixo;

Caso ocorra, cumulativamente: (a) uma mudanga de controle, direto ou
indireto da Emissora, (b) o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, inscrito no CNPJ sob o n°
33.657.248/0001-89, nao tenha anuido previamente a tal mudanca de
controle no ambito dos contratos de financiamento vigentes a época; e
(c) os Debenturistas detentores de, pelo menos, 80% das Debéntures em
Circulagdo, realizem uma convocagcdo de Assembleia Geral de
Debenturistas a fim de deliberar sobre a declaragcdo do vencimento;
sendo certo que ndo sera considerada uma alteragédo de controle caso o
atual controlador direto e/ou indireto da Emissora se mantenha como
controlador, direto e/ou indireto, ainda que por meio de um acordo de
acionistas por meio do qual o atual controlador exercga o efetivo controle
da Emissora, por si ou por seus eventuais sucessores. Para fins do
disposto nesta alinea “(ix)” ou em outras disposigdes desta Escritura de
Emissdo, conforme aplicavel, os termos "controle" e "controlador"
deverao ser definidos e interpretados conforme o disposto no artigo 116
da Lei das Sociedades por A¢des. Adicionalmente, para fins deste item,
os Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
poderdo determinar declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures por deliberagao de Debenturistas detentores de, pelo menos,
80% das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda
convocagao;

Sem prejuizo do previsto no item “(ix)” acima, mudanca de controle da
Emissora, exceto (a) se previamente aprovada pela maioria dos
Debenturistas presentes reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas; ou (b) se o atual controlador direto e/ou indireto da
Emissora (ou seu sucessor) passe a fazer parte de um bloco de controle
da Emissora; ou (c) se em decorréncia de uma oferta publica de agdes
da Emissora; ou (d) se apds a mudanga de controle, (1) ndo ocorrer um
rebaixamento da classificagdo de risco (rating) das Debéntures em
relacdo ao rating atribuido pela agéncia de classificagao de risco vigente
a época; e (2) a(s) sociedade(s) que adquirir(rem) o controle da Emissora
() ndo se enquadre na definicho de Pessoa Sancionada (conforme
definido abaixo); (Il) ndo tenha(m) sido condenado(s) definitivamente na
esfera administrativa ou judicial por descumprimento de quaisquer das
Leis Anticorrupgao; e (lll) ndo esteja(m) incluido(s) no cadastro de
empregadores que submeteram trabalhadores a condi¢gées analogas as
de escravo ou na lista nacional de condenagdes por trafico de pessoas
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ou por submissao de trabalhadores a condigdes analogas a de escravo.
Para fins desta Escritura de Emissao: (w) “Pessoa Sancionada”, significa
a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou juridica (1) indicada em
qualquer lista relacionada a Sang¢des (conforme definido abaixo) relativas
as pessoas fisicas ou juridicas, mantidas por qualquer Autoridade
Sancionadora (conforme definido abaixo), (2) que opere, seja organizada
ou residente em qualquer Pais Sancionado (conforme definido abaixo), e
(3) de propriedade de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou
juridicas descritas nas alineas “(1)” ou “(2)” acima, ou (4) sujeita a
quaisquer Sangbes (conforme definido abaixo); (x) “Sancdes” significa
qualquer lei relativa a sangdes econbmicas administrativas, editada ou
executada por qualquer Autoridade Sancionadora; (y) “Autoridade
Sancionadora” significa o governo dos Estados Unidos da América
(incluindo, sem limitagao, a Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State,
incluindo, sem limitagdo, a designagcdo como “specially designated
national’ ou “blocked person”), Conselho de Seguranca das Nagdes
Unidas, Unido Europeia, o Reino Unido ou Tesouro do Reino Unido; e (z)
“Pais_Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regido ou
territério que seja, ele proprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sancgoes;

(xi) rescisdo antecipada por descumprimento contratual, caducidade,
encampagao, revogacao, cancelamento (inclusive por conta de nulidade)
ou qualquer outra causa de extingdo de autorizagdo, concessao ou
subconcesséo relacionada ao Projeto, ficando estabelecido que para fins
da caracterizagdo da hipdtese de vencimento antecipado aqui prevista
devera ser verificada a efetiva entrega da concessao do Projeto de para
0 poder concedente ou para terceiro;

(xii) relicitacdo (ou outra hipétese de rescisdo ou resiligdo) de qualquer
autorizacdo, concessdo ou subconcessdo da Emissora ou de suas
controladas (inclusive do Projeto), desde que, comprovadamente, afete a
capacidade de cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora
perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xiii)  resilicdo antecipada ou caducidade de autorizagdo, concessdo ou
subconcessédo relacionada a uma controlada da Emissora (exceto com
relacdo ao Projeto), desde que, comprovadamente, afete a capacidade
de cumprimento das obrigacdes assumidas pela Emissora perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emisséo;

(xiv)  venda ou transferéncia de ativos operacionais da Emissora e/ou de suas
Controladas Relevantes, ativos esses que representem montante anual
(tendo como referéncia o exercicio fiscal imediatamente anterior a
respetiva verificagcdo), individual ou agregado, superior a 10% (dez por
cento) dos ativos totais da Emissora, conforme indicado nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora e,
(conforme abaixo definido), incluindo participacbes societarias por elas I'J:J;;;%
detidas, direta ou indiretamente, exceto se (a) o valor integral da venda v
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(xvi)

(xvii)

dos ativos for mantido no caixa da Emissora ou e/ou de sociedades do
Grupo Econdémico; (b) o valor integral da venda dos ativos for reinvestido
na Emissora ou e/ou em sociedades do Grupo Econdémico; (c)a
transferéncia for realizada entre a Emissora e/ou sociedades cujas
demonstragdes financeiras sejam consolidadas nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora (conforme abaixo
definido); ou (d) a alienacdo de bens que se tornem inutilizaveis,
inserviveis e/ou sucateados, inclusive pelo desgaste natural do uso de tal
ativo. Para fins da presente Clausula e desta Escritura de Emissao serao
consideradas "Controladas Relevantes”" aquelas sociedades
controladas pela Emissora que representem, pelo menos, 10% (dez por
cento) dos ativos totais da Emissora, conforme indicado nas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora
(conforme abaixo definido) relativas ao exercicio fiscal imediatamente
anterior a respetiva verificagao;

provarem-se inconsistentes ou incorretas quaisquer declaragbes ou
garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e/ou em
qualquer dos demais documentos relacionados a Emisséo e desde que
tal inconsisténcia ou incorrecao acarrete um Efeito Adverso Relevante ou
um efeito adverso relevante na situagéo reputacional da Emissora;

provarem-se falsas quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritura de Emissdo e/ou em qualquer dos demais
documentos relacionados a Emisséo;

nao observancia do seguinte indice financeiro pela Emissora, o qual sera
calculado anualmente pela Emissora e acompanhado pelo Agente
Fiduciario, a partir das Demonstragées Financeiras Consolidadas
Auditadas da Emissora (conforme abaixo definido), durante toda a
vigéncia da Emissao ("indice Financeiro"), sendo a primeira apuragéo
relativa ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025:

indice de Alavancagem: Divida Financeira Liquida / EBITDA < 3,5x.

Considera-se como:

"Divida Financeira Liquida", a soma de todos os empréstimos
bancarios de curto e longo prazo e de quaisquer exigiveis
decorrentes da emissao de titulos ou bénus, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais ou internacional, incluindo Leasing Financeiro,
CRIs (Certificados de Recebiveis Imobiliarios), titulos descontados
com regresso, as fiangas e avais prestados em beneficios de
terceiros que nao fagam parte do Grupo Econdmico, bem como do
resultado liquido a pagar (ou receber) de operagdes de derivativos
utilizadas para contratagdo de hedge de dividas ou disponibilidades
(composta pela soma do caixa e equivalentes de caixa, titulos e
valores mobiliarios), deduzidos de quaisquer disponibilidades, saldos
de contas vinculadas dadas em garantia de dividas, ou aplicagdes
financeiras em contas no Brasil ou no exterior;
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"Leasing Financeiro", os contratos enquadrados no pronunciamento
IFRS 16 / CPC 06 (R2) — Operacdes de Arrendamento Mercantil
vigentes na presente data. Os arrendamentos oriundos dos contratos
de concessao celebrados com a Emissora ndo se enquadram no
conceito de Divida Financeira Liquida, independentemente da
aplicagdo no novo pronunciamento contabil IFRS 16 -
Arrendamentos vigente a partir de 1 de janeiro de 2019.

"EBITDA", o faturamento liquido deduzido de (i) custo de mercadoria
ou servigos incorridos para a produgéo das vendas; (ii) despesas com
vendas, gerais ou administrativas, e (iii) outras despesas
operacionais; € somado a (a) depreciagdo ou amortizagdo; e (b)
outras receitas operacionais, conforme os principios contabeis
aceitos no Brasil e aplicados de forma consistentes com aqueles
utilizados na preparacao das demonstragdes financeiras relativas ao
periodo anterior. Ndo sera considerado no EBITDA o Resultado
Extraordinario; e

"Resultado Extraordinario", resultado da venda ou baixa de ativos,
provisdes / reversdes de contingéncias, impairment, ganhos por valor
justo/atualizacdo de ativos e despesas pontuais de reestruturacgao,
conforme ajustado pela administragdo no EBITDA ajustado reportado
nos releases de resultado trimestrais e anuais.

(xviii) ocorréncia de pedido de recuperagdo judicial ou de recuperagao
extrajudicial da Emissora, independentemente de deferimento do
respectivo pedido;

(xix)  a existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razéo da
pratica de atos, pela Emissora, que importem em trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente, exceto se efetuada a
reparagao imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta
a Emissora, observado o devido processo legal;

(xx)  celebragdo de aditamento ao Contrato de Adesao n° 021/2021/00/00-
SINFRA (10440380), celebrado entre a Emissora e o poder concedente,
conforme aditado pelo Primeiro Termo Aditivo ao Contrato de Ades&o n°
021/2021/00/00-SINFRA (10440389), que comprovadamente afete a
capacidade da Emissora em cumprir suas obrigagdes financeiras no
ambito da presente Emissdo ou de implantagdo do Projeto nos termos
acordados com o poder concedente;

(xxi)  cessacao, interrup¢do ou paralisacdo da execugado, operagao e/ou da
implementacdo do Projeto, por motivo imputado a Emissora, desde que
(a) ndo tenha sido curado em 30 (trinta) dias ou obtida a tutela judicial
para a suspensao de eventual efeito negativo; e (b) tal evento configure
um Efeito de Adverso Relevante;

(xxii) existéncia de decisdo administrativa ou judicial, transitada em julgado, Juridico
contra a Emissora, ou seus administradores agindo em seu nome e em 1 r/ Qe

beneficio da Emissora, relacionados a infragdo a qualquer dispositivo de
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qualquer lei ou regulamento contra a pratica de atos de corrupgao, tais
como, mas néo se limitando a, oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar
ou aceitar, direta ou indiretamente, qualquer vantagem indevida,
pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de qualquer forma com o
Projeto, ou atos lesivos a administragédo publica, tais como, mas néo se
limitando a, infragdes ou crimes contra as ordens econdmica ou tributaria,
o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragao publica,
incluindo em licitagbes e contratos administrativos, de “lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislagdo nacional, exceto se se efetuada a
reparagao imposta ou enquanto estiver sendo cumprida a pena imposta a
Emissora, observado o devido processo legal;

(xxiii) ndo renovagdo da(s) Fianga(s) Bancaria(s) em até 30 (trinta) Dias Uteis
antes do término de sua vigéncia, observados os termos previstos nas
Clausulas 4.33 e seguintes desta Escritura de Emisséo;

(xxiv) decisao judicial transitada em julgado declarando a invalidade, ineficacia,
nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissédo ou de
seus eventuais aditamentos, conforme aplicavel; ou

(xxv) nao fornecer ao Debenturista Relevante comprovagéo do investimento
total no montante até R$ 4.500.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos
milhdes de reais) no Projeto, em até 1 (um) ano contado a partir da data
da ultima integralizagdo das Debéntures da Quarta Série, ou, de 15 de
dezembro de 2028, o que ocorrer primeiro, sendo certo que tal prazo
podera ser prorrogado, de mutuo acordo, pela Emissora e o Debenturista
Relevante, sem a necessidade de aditamento a esta Escritura de Emisséo
e/ou realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

Ocorrido um Evento de Inadimplemento Nao Automatico, o Agente Fiduciario devera, no
prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de
qualquer Evento de Inadimplemento Ndo Automatico, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com a Clausula 9, abaixo, para deliberar sobre a eventual
declaragado do vencimento antecipado das obrigagcbes decorrentes das Debéntures. Os
Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, poderdo determinar
declaragao de vencimento antecipado das Debéntures por deliberagdo de Debenturistas
detentores de: (a) em primeira convocagao, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulagéo; e (b) em segunda convocagédo, por Debenturistas
detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes a
Assembleia Geral de Debenturistas, e desde que presentes, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo. Caso a Assembleia Geral de
Debenturistas (a) tenha sido instalada, em primeira convocagdo ou em segunda
convocagao, mas nao tenha sido atingido o quérum de deliberagéo previsto acima; ou
(b) ndo tenha sido instalada em primeira e em segunda convocagdes, as obrigagbes
decorrentes das Debéntures nao serdo consideradas vencidas. Para fins de
entendimento, entre a data de ocorréncia do Evento de Inadimplemento Nao Automatico
e a data de realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas, seja em primeira ou em
segunda convocagdes, as Debéntures ndo serdo consideradas vencidas.
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Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente notificagdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures e exigir o pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas
instrugdes para pagamento, do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratdrios, calculados pro rata temporis, desde a
Data de Inicio da Rentabilidade da respectiva Série ou da ultima data de pagamento dos
Juros Remuneratérios da respectiva Série, conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, e demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emisséo, sob
pena de, em ndo o fazendo no prazo estabelecido, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratérios. Nao obstante a comunicagdo imediata a B3 em caso de
vencimento antecipado, caso o pagamento da totalidade das Debéntures seja realizado
por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizag3o.

Em caso de vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures deverao
ser imediatamente aplicados na amortizagdo ou liquidagdo do saldo devedor das
obrigagcbes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos nao sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverao ser imputados na seguinte ordem, de tal forma que,
uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam alocados
para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos e ndo pagos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emisséo e/ou dos
Documentos da Oferta, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer valores devidos pela
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissé@o e/ou dos Documentos da Oferta, em
relagdo as obrigacdes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a que se
referem os itens (i), acima, e (iii), (iv) e (v), abaixo; (iii) Encargos Moratérios e demais
encargos devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso existentes; (iv)
Juros Remuneratoérios das Debéntures da respectiva Série; e (v) saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos
acréscimos a titulo de Juros Remuneratérios, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obriga¢des decorrentes das Debéntures enquanto
ndo forem pagas, declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor sera
considerado titulo executivo extrajudicial.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o
saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda,
a:

(i) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores e fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do fim do prazo de 90
(noventa) dias apds o término de cada exercicio social (ou em prazo
mais longo, conforme permitido por regulamentacao especifica), cépia
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das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora auditadas por
Auditor Independente, que deverado ser publicadas nos prazos legais,
relativas a cada exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstragées Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora");

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas de suas
respectivas divulgacgbes, copia de suas informagdes trimestrais relativas
ao trimestre entdo encerrado, que deverao ser publicadas nos prazos
legais, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo e do
parecer dos auditores independentes, conforme exigido pela legislagao
aplicavel ("Demonstragées Financeiras Consolidadas Trimestrais
Auditadas da Emissora");

no mesmo prazo previsto na alinea (a) acima, relatério consolidado da
memoria de calculo, calculado pela Emissora e assinado pelo
representante legal da Emissora, explicitando todas as rubricas
necessarias para a obtencdo do Indice Financeiro, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios; bem como declaracdo assinada por
representantes legais da Emissora, na forma do seu estatuto social,
atestando (1) que permanecem validas as disposicbes contidas nesta
Escritura de Emissao; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da
Emissora perante os Debenturistas e o Agente Fiduciario;

em até 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento de solicitagdo, ou em
prazo inferior caso assim determinado por autoridade competente ou
determinacgao legal ou regulamentar, qualquer informagao relevante com
relagdo as Debéntures que lhe venha a ser solicitada, pelo Agente
Fiduciario, a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissao e da Resolugédo CVM 17;

informagdes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza
pecuniaria ou nao, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes desta
Escritura de Emiss&o, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do respectivo descumprimento;

no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva inscrigdo
na JUCEPAR, conforme o caso, 01 (uma) via eletrénica (formato .PDF),
contendo a chancela digital, conforme o caso, da Aprovagao Societaria
da Emissora;

0 organograma do grupo societario da Emissora, os dados financeiros e
os atos societarios necessarios a realizagado do relatério mencionado na
Clausula 8.4(xii) e que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario,
em até 15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para
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(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

disponibilizagdo do relatério pelo Agente Fiduciario. O organograma do
grupo societario da Emissora devera conter, inclusive, controladores
diretos e as empresas do seu Grupo Econdmico, controladas, sociedades
sob controle comum e coligadas da Emissora e integrantes do seu bloco
de controle na data de encerramento de cada exercicio social; e

(h) 1 (uma) via original, fisica ou eletrbnica (formato .PDF) contendo a
chancela digital de inscricdo na JUCEPAR das atas de Assembleias
Gerais de Debenturistas que integrem a Emisséo.

enviar a B3 os documentos e informagdes exigidos por esta entidade, no prazo
solicitado;

comunicar a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento ao Agente Fiduciario,
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu conhecimento sobre o mesmo;

manter registro de companhia aberta, pelo menos como emissor categoria A
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures;

exclusivamente com relagdo a Emissora, manter departamento para atendimento
aos Debenturistas;

notificar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario ou via fato relevante ao
mercado, sobre qualquer ato ou fato que cause interrupgdo ou suspensao das
atividades da Emissora ou que cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito
adverso relevante na situagao reputacional da Emissora;

efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depdsito das
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

preparar e proceder a adequada publicidade dos seus dados econdmico-
financeiros, nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por A¢des e/ou demais
regulamentacdes aplicaveis, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes
financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 9.2.1, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione
com a presente Emiss&o, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
presente Escritura de Emisséo, mas nao o faga;

notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario sobre a convocagdo, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

comparecer, por meio de seus representantes, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitado;

cumprir, em qualquer jurisdicdo na qual realize negdécios ou possua ativos, todas
as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes de 6rgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto nos caso em que (a) o descumprimento esteja sendo
discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial, e ndo cause um
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante na situagéo reputacional
da Emissora; ou (b) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé no
ambito de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formulario de Referéncia na data da celebragao da presente Escritura;

manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado, incluindo riscos civis, sendo certo que o Agente Fiduciario
ndo realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s)
seguro(s);

cumprir com os requisitos e obrigagdes relacionados a Resolugdo CVM 160 e as
demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis e com as eventuais
solicitagbes da CVM e/ou da B3, incluindo aquelas descritas nos Normativos
ANBIMA;

nao realizar operagdes fora de seu objeto social e ndo praticar qualquer ato em
desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura de Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos
documentos da Emissao, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali

previstas;

obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter
em pleno vigor, todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas e consentimentos
exigidos nos termos da legislagdo e regulamentagéo brasileiras para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e necessarias para permitir
o cumprimento, pela Emissora, das obrigagcdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou para assegurar a legalidade, validade e exequibilidade dessas
obrigagdes, exceto por aquelas que estejam (a) em processo regular de
renovagdo, ou (b) sendo discutidas de boa-fé pela Emissora nas esferas
administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cuja auséncia ndo Ilhe gere um Efeito
Adverso Relevante;

recolher, tempestivamente, quaisquer tributos, tarifas e/ou emolumentos que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam atribuidos a
Emissora;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissao das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 3.7 acima;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual e Municipal, exceto na hipétese de serem contestados de boa fé e desde
que, neste caso, sejam provisionados de acordo com os principios contabeis
aplicaveis;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emisséao, incluindo: (a) o Agente Fiduciario; (b) o
Banco Liquidante; (c) o Escriturador; e (d) os sistemas de distribuicao e
negociagcéo das Debéntures mercado primario (MDA) e o sistema de negociagao
das Debéntures no mercado secundario (CETIP21);
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

arcar com todos os custos decorrentes (a) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na ANBIMA e na B3; (b) de
registro e de publicagao dos atos necessarios a Emissao, tais como esta Escritura
de Emisséo, seus eventuais aditamentos, os atos societarios da Emissora; e (c)
das despesas com a contratagdo de Agente Fiduciario, Banco Liquidante,
Escriturador e a agéncia de classificagado de risco, conforme aplicavel;

manter as Debéntures depositadas para negociagéo junto ao CETIP21 durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento
dos servicos relacionados ao depésito das Debéntures no CETIP21;

efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, em
conformidade com o disposto na Clausula 11.6 abaixo

cumprir e/ou adotar medidas para que a Emissora e suas controladas cumpram
com a legislagdao ambiental em vigor, preservando o meio ambiente, incluindo,
mas nao se limitando, a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e Resolugdbes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente
("Leis Ambientais"), além da legislacdo trabalhista em vigor ("Leis
Trabalhistas" e, em conjunto com Leis Ambientais, as "Leis Ambientais e
Trabalhistas"), e atendendo também a eventuais normativos ou determinagées
de 6rgdo municipais, estaduais e federais, conforme aplicavel, exceto nos casos
em que (a) o referido descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado
ou compensado no prazo indicado pela autoridade competente ou, na falta de um
prazo especifico, em até 30 (trinta) dias do descumprimento e haja comprovacgao
nesse sentido; ou (b) o referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-
fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial; e/ou (c) ndo cause um
Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante na situagao reputacional
da Emissora;

adotar e fazer com que suas controladas adotem, medidas e agbes preventivas
ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente
e/ou a seus trabalhadores decorrentes das atividades por elas realizadas, ndo
utilizando em suas atividades comerciais e vinculadas a seu objeto social, formas
legalmente proibidas ou que de qualquer forma ensejem incentivo a prostituigéo,
exploracao de trabalho forgado ou analogo a de escravo e/ou mao de obra infantil
prejudicial e praticas discriminatérias ou violem os direitos dos silvicolas, de modo
a nao constar em listas restritivas do Ministério do Trabalho e Emprego desde
que confirmada em deciséo judicial transitada em julgado, exceto por eventos ja
previstos no Formulario de Referéncia. Ainda, no ambito de referidas medidas e
acOes preventivas ou reparatdrias, a Emissora obriga-se a proceder a todas as
diligéncias exigidas pela legislacdo em vigor para suas atividades econOmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos O6rgéos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais e trabalhistas em vigor, exceto nos casos em
que (a) o referido descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado ou
compensado no prazo indicado pela autoridade competente ou, na falta de um
prazo especifico, em até 30 (trinta) dias do descumprimento e haja comprovacao
nesse sentido; ou (b) o referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-
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fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial; e/ou (c) ndo cause um
Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante na situagéo reputacional
da Emissora.

(xxviii) notificar o Agente Fiduciario em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
a Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das
declaracgdes prestadas na presente Escritura de Emissao eram, a época em que
foram prestadas, total ou parcialmente falsas ou, inveridicas;

(xxix) nao votar, realizar ou permitir que seja votada ou realizada, por ocasido de
qualquer alteracao do estatuto social da Emissora, matérias que causem Efeito
Adverso Relevante;

(xxx) cumprir e adotar medidas para que suas controladas e seus respectivos
administradores e empregados, no exercicio de suas fungdes, agindo em nome
e beneficio da Emissora cumpram a legislagédo aplicavel a Emissora ou a suas
controladas, conforme o caso, nacional ou estrangeira, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragao publica, incluindo, mas nao se
limitando, as Leis n°® 9.613, de 3 de marco de 1998 ("Lei n® 9.613"), n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, n® 12.846, de 1 de agosto de 2013,
conforme alterada ("Lei n° 12.846") e seus regulamentos, ao US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA), ao UK Bribery Act ou qualquer legislacdo ou
regulamentacao aplicavel que implemente o OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions,
conforme aplicaveis, o Cddigo Penal Brasileiro, a Lei de Improbidade
Administrativa (Lei 8.429/1992) ("Leis Anticorrupg¢ao"), bem como a Lei n.°
8.137, de 27 de dezembro de 1990 e as leis que tratam de "lavagem" ou ocultacao
de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado
de Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem
limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos da Lei do Mercado de Capitais, da Leis n.° 7.492, de 16
de junho de 1986, Lei n.° 8.429, de 2 de junho de 1992, devendo (a) manter
politicas e procedimentos internos que visem assegurar integral cumprimento de
tais normas; (b) dar conhecimento de tais normas a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuagao;
e (c) abster- se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou nédo; e (d) caso tenha conhecimento da existéncia de
decisdo administrativa final, incluindo-se, para este fim, a celebragéo de acordo
de leniéncia, ou de decisdo judicial, conforme o caso, proferida por autoridade
administrativa ou judicial, nacional ou estrangeira, que tenha reconhecido a
violagao das disposi¢des aqui mencionadas, comunicar (1) ao mercado em geral,
pelos meios de divulgagao adequados, conforme normas regulatérias aplicaveis
as companhias abertas com registro de emissor de valores mobiliarios perante a
CVM; ou (2) caso a Emissora entenda que n&o ha materialidade para realizagdo
da divulgagéo nos termos do item "1" acima, o Agente Fiduciario em até 20 (vinte)
Dias Uteis da data em que tomar ciéncia, em qualquer dos casos desde que n&o -gum{jicé'
haja qualquer restricdo ou embargo a realizagdo destas comunicagdes pela 3|'U§3ﬁ@3

Vi Y
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei n® 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre
o recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da
instauragao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto, nos termos do artigo 1°, paragrafo 8° da Lei
12.431;

realizar eventuais pagamentos devidos no dmbito desta Escritura de Emisséo
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

obter, observar os termos de, e manter em pleno vigor, todas as licengas
ambientais exigidas, nos termos da legislagdo e regulamentacao brasileiras, para
a implantagéo e operagéao do Projeto, conforme aplicaveis, e necessarias para
permitir o cumprimento das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao,
exceto por aquelas que estejam (a) em processo regular de renovagéo; (b) cujos
efeitos da revogacao, anulagao, invalidade ou expiracdo tenham sido suspensos
ou revertidos em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da publicagéo da respectiva
decisdo ou da expiragdo de seu prazo de vigéncia; ou (c) estejam sendo
discutidas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cuja
auséncia nao lhe gere a ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante;

caso, nos termos da Clausula 4.31, acima, os Debenturistas, em Assembleia
Geral de Debenturistas deliberem por atribuir de rating as Debéntures, a
Emissora sera responsavel por, em até 60 (sessenta) dias contados da realizagédo
da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, contratar e manter contratada,
as suas expensas, durante o restante do prazo de vigéncia das Debéntures, a
agéncia de classificagcéo de risco para realizar a classificagao de risco (rating) da
Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal classificagcao de risco anualmente, uma
vez a cada ano-calendério, até a integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar
ou permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue amplamente ao
mercado os relatérios de tal classificagdo de risco; e (¢) caso ndo ocorra a ampla
divulgagdo mencionada no item (b) anterior, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
ao Agente Fiduciario qualquer redugao de tal classificagdo de risco ao receber o
respectivo relatério de classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de
classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha seu
registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso perante a CVM, impedindo-
a de atuar como agéncia de classificagao de risco, a Emissora deveré (l) contratar
outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de
classificagdo de risco seja Fitch ou S&P ou Moody's; ou (IlI) caso a agéncia de
classificacéo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (I) acima, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco
substituta; e

ressarcir e os Debenturistas de qualquer quantia decorrente de dano direto que
estes venham comprovadamente a pagar, conforme decisdo judicial de efeitos
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imediatos, em razdo de dano ambiental decorrente da implantagao e/ou operagéo
do Projeto pela Emissora;

(xxxvi) nos termos do artigo 8 do Decreto 11.964, para fins de acompanhamento,
fiscalizagdo e cumprimento do disposto no §5° do artigo 2° da Lei 12.431 e no §6°
do artigo 2° da Lei n° 14.801, de 9 de janeiro de 2024:

(a) protocolar junto ao ministério setorial, previamente a apresentagao do
requerimento de registro da Oferta, documentagdo com a descrigdo
individualizada do Projeto, incluidas, no minimo, as seguintes
informacgdes: (a.i) nome empresarial e numero de inscrigdo no CNPJ,
préprios e do titular do Projeto, quando se tratar de pessoas juridicas
distintas; (a.ii) setor prioritario em que o Projeto se enquadra; (a.iii) objeto
e objetivo do Projeto; (a.iv) beneficios sociais ou ambientais advindos da
implementagao do Projeto; (a.v) datas estimadas para o inicio e para o
encerramento do Projeto ou, na hipétese de Projeto ja estar em curso, a
data de inicio efetivo, a descri¢cdo da fase atual e a data estimada para o
encerramento; (a.vi) volume estimado dos recursos financeiros totais
necessarios para a realizagdo do Projeto; e (a.vii) volume de recursos
financeiros que se estima captar com a emiss&o dos titulos ou valores
mobiliarios, e respectivo percentual frente a necessidade total de recursos
financeiros do Projeto;

(b) manter atualizadas, junto ao ministério setorial, as seguintes informagdes
préprias e do Projeto: (b.i) a relagdo das pessoas juridicas que o integram;
e (b.ii) a identificacdo da sociedade controladora;

(c) destacar, de maneira clara e de facil acesso ao investidor, por ocasido da
Emisséo, no Anuncio de Encerramento e no material de divulgagao: (c.i)
a descricéo do Projeto, com as informacgdes de que trata o item (a) acima,
conforme constantes do inciso | do artigo 8° do Decreto 11.964; e (c.ii) o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto; e

(d) assegurar a destinacédo dos Recursos Totais captados para a implantagcéo
do Projeto e manter a documentacao relativa a utilizacdo dos recursos
disponiveis para consulta e fiscalizagdo por pelo menos 5 (cinco) anos
apos o vencimento das Debéntures.

(xxxvii) caso um Debenturista Relevante ou o Agente Fiduciario solicite informagdes
adicionais acerca da Comprovagao dos Recursos, enviar a tal debenturista e ao
Agente Fiduciario documentagcao comprobatoria de gastos referentes ao Projeto,
mediante listagem eletrénica, contendo as seguintes informagdes para cada item
de gasto: (a) identificagdo do documento comprobatdrio (tipo de documento fiscal,
nimero e data de emisséo); (b) identificacdo do fornecedor ou prestador do
servi¢o, com inclusdo de nome e registro de CNPJ e/ou CPF, conforme o caso;
(c) data do pagamento do gasto; e (d) valor do pagamento, dentro do prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis, contados do envio de solicitagdo de tal Debenturista
Relevante ou do Agente Fiduciario nesse sentido. Para fins deste instrumento, e,
“‘Debenturista Relevante” significa um debenturista que possua percentual igual : ;w?@ |
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ou superior a 80% (oitenta por cento) das Debéntures de cada Série em
Circulagao.

7.2 A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

7.3 Para fins desta Escritura de Emissao, considera-se "Efeito Adverso Relevante" a
ocorréncia de alteracdo materialmente adversa nas condi¢gdes econdmicas, financeiras
e/ou operacionais, exclusivamente da Emissora, que impacte de forma significativa e
material a realizagdo do Projeto e/ou a capacidade de cumprimento das obrigagdes
assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de
Emisséao

8 AGENTE FIDUCIARIO
8.1 Nomeacgao

A Emissora constitui e nomeia como agente fiduciario da Oferta a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissao, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emisséao, representar a comunh&o dos
Debenturistas.

8.1.1 Com base no organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do
disposto na Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissao,
o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas seguintes
emissdes da Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora:

Emissao 42 emissao de debéntures da Raizen Energia S.A
yalor Total da R$900.000.000,00

Quantidade 900.000

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoéria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/11/2029

63

Remuneragio IPCA + 3,539% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 52 emissao de debéntures da Raizen Energia S.A

yalor Total da R$169.518.000,00

Quantidade 169.518

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional

Garantias Fianga

Data de Vencimento 15/06/2030 o
Remuneragio IPCA + 5,80% a.a. : rid% .
Enquadramento Adimpléncia Financeira Y
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Emissao 72 emissao de debéntures da Raizen Energia S.A
yalor Total da R$1.196.685.000,00

Quantidade 768.094 (12 série) e 428.591 (22 Série)

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/03/2029 (12 série) e 15/03/2032 (22 Série)

IPCA +5,9219% a.a. (12 série) e IPCA + 5,9645% a.a. (22

Remuneragiao série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 14?2 emissao de debéntures da Rumo S.A
yalor Total da R$800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/04/2030

Remuneragio IPCA + 6,7961% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 162 emissao de debéntures da Rumo S.A
yalor Total da R$1.043.434.000,00
missao
Quantidade 784.619 (12 Série); 258.815 (22 Série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/06/2031 (12 Série) e 15/06/2036 (22 Série)

IPCA + 4,4998% a.a. (12 Série) e IPCA + 4,5404% a.a. (2°

Remuneragao Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 172 emissao de debéntures da Rumo S.A
yalor Total da R$1.500.000.000,00
missao
Quantidade 750.000 (12 Série); 750.000 (22 Série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/08/2029 (12 Série) e 15/05/2033 (22 Série)

Remuneragéo IPCA + 5,7600% (12 Série) e IPCA + 6,1830% (22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emiss 3% emissao de Debéntures da Cosan S.A (12 série
missao

resgatada)
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Valor Total da

R$2.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 900.000 (22 série); 350.000 (32 série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/08/2031 (22 série) e 15/08/2031 (32 série)

100% da Taxa DI + 2,00% a.a (22 série) e IPCA + 5,7531%

Remuneragao (32 série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 42 emissao de Debéntures da Cosan S.A
Valor Total da R$1.500.000.000,00

Emissao

Quantidade 400.000 (12 série); 1.100.000 (22 série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

05/05/2028 (12 Série) e 05/05/2032 (22 Série)

100% da Taxa DI + 1,50% a.a (12 Série) e 100% da Taxa

Remuneragdo DI + 1,90% a.a (2° série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 52 emissdo de Debéntures da Cosan S.A
‘éa'f’r Total da R$1.000.000.000,00
missao
Quantidade 1.000.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 20/04/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI +2,40% a.a
Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 62 emissao de Debéntures da Cosan S.A
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 20/06/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI +2,40% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 22 Emissao de Debéntures de Compass Gas e Energia S.A.
Valor Total da R$ 1.736.385.000,00

Emissao

Quantidade 1.736.385

65

"J.urfgi‘cp'

r

Ao |

4



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: DE2018D0-0CCE-4251-9728-BC901AF942FA

Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 01/11/2030

Remuneragao 100% da Taxa DI + 1,55% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissi 22 emissao de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A. (12
missao

série resgatada)

Valor Total da

R$1.500.000.000,00

Emissao

Quantidade 750.000 (22 Série)

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/06/2031 (2 Série)

Remuneragio IPCA + 4,77% a.a (22 Série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissi 32 emisséo de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A. (12
missao

série resgatada)

Valor Total da

R$1.250.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000 (22 Série)

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianga

Data de Vencimento

15/10/2033 (22 Série)

Remuneracéo IPCA + 5,7283% a.a. (22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 42 emissao de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.
Yalor Total da R$434.000.000,00
missao
Quantidade 434.000
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianga
Data de Vencimento 15/06/2032

Remuneragao IPCA + 5,99%

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 82 emissdo de Debéntures da Cosan S.A
Valor Total da R$1.250.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.250.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 21/01/2031
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Remuneragio Taxa DI + 1,80% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 92 emissao de Debéntures da Cosan S.A
Valor Total da R$2.916.206.800,00

Emissao

Quantidade 29.162.068

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 19/09/2029

Remuneragio Dolar - PTAX800 Fechamento + 7,52% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 72 Emissao de Debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.
Yalor Total da R$800.000.000,00

missao
Quantidade 500.000 (12 Série); 300.000 (22 Série);
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/08/2036 (12 e 22 Série)

Remuneragiao IPCA 6,0470 (12 e 22 Série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 32 Emissao de Debéntures de Compass Gas e Energia S.A.
yalor Total da R$1.500.000.000,00
missao
Quantidade 1.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 15/03/2029

Remuneragao 100% do DI + 1,080% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 52 emissao de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.
Valor Total da R$1.200.000.000,00

Emissao

Quantidade 532.243 (12 Série); 667.757 (22 Série);

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/03/2034 (12 série) ; 15/03/2039 (22 série)

Remuneragio IPCA + 5,7970% (12 série) ; IPCA + 5,9284% (22 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 22 emissao de debéntures da Raizen S.A
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Valor Total da

R$1.050.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.050.000

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 24/06/2031

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 0,83% a.a

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 62 emissdo de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.
Yalor Total da R$704.000.000,00

Quantidade 547.950 (12 Série); 156.050 (22 Série);

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/06/2034 (12 série) ; 15/06/2039 (22 série)

Remuneracéo IPCA + 6,4186% (12 série) ; IPCA + 6,5318% (22 série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 102 emissao de Debéntures da Cosan S.A
Yalor Total da R$1.450.000.000,00
missao
Quantidade 725.000 (12 série); 725.000 (22 série)
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

28/06/2029 (12 série); 28/06/2034 (22 série)

100% da Taxa DI + 1% a.a (12 série) ; 100% da Taxa DI +

Remuneragao 1,50% (2° série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 3% emissao de debéntures da Raizen S.A

Valor Total da R$1.500.000.000,00

Emissao

Quantidade 871.000 (12 série); 629.000 (22 série);

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoéria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/09/2034 (12 série); 15/09/2039 (22 série);

IPCA + 6,4879% a.a. (12 série); IPCA + 6,4794% a.a. (22

Remuneragao .
série);
Enquadramento Adimpléncia Financeira
I 112 Emiss&o de Debéntures de COMPANHIA DE GAS DE
Emissao

SAO PAULO - COMGAS

Valor Total da
Emissao

R$1.500.000.000,00

Quantidade

750.000 (12 série); 750.000 (22 série);

68

"J.urfgi‘cp'

r

Ao |

4
Frt prat®



Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Docusign Envelope ID: DE2018D0-0CCE-4251-9728-BC901AF942FA

Espécie

Quirografaria

Garantias

N/A

Data de Vencimento

15/07/2034 (12 série); 15/07/2039 (22 série);

Remuneragao IPCA + 6,3763% (12 série); IPCA + 6,4504% (22 série);
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 112 emissdo de Debéntures da Cosan S.A
yalor Total da R$2.500.000.000,00
missao
Quantidade 1.500.000 (12 série); 500.000 (22 série); 500.000 (32 série);
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

08/01/2028 (12 série); 08/01/2030 (22 série); 08/01/2035 (32
série)

100% da Taxa DI + 0,50% a.a. (12 série) ; 100% da Taxa DI

Remuneragio + 0,72% a.a. (22 série); 100% da Taxa DI + 1,30% a.a. (32
série)

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emisséo 12~a Emisséo de Debéqtures de COMPANHIA DE GAS DE
SAO PAULO - COMGAS

‘éa'?r Total da R$600.000.000,00

missao

Quantidade 600.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/12/2036

Remuneragao IPCA +7,1728% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

I 22 Emissao de Debéntures de TRSP — Terminal de
Emissao

Regaseificagdo de GNL de Sado Paulo S.A.

Valor Total da

Emisséo R$800.000.000,00

Quantidade 800.000

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoéria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/01/2033

Remuneragio IPCA + 7,4367% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 122 emissao de Debéntures da Cosan S.A
yalor Total da R$2.500.000.000,00
missao
Quantidade 1.500.000 (12 série); 500.000 (22 série); 500.000 (32 série);
Espécie Quirografaria
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Garantias

N/A

Data de Vencimento

27/01/2029 (12 série); 27/03/2030 (22 série); 27/03/2032 (32
série)

100% da Taxa DI + 0,60% a.a. (12 série) ; 100% da Taxa DI

Remuneragiao + 0,70% a.a. (22 série); 100% da Taxa DI + 1,00% a.a. (32
série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 82 Emissao de Debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.
yalor Total da R$1.800.000.000,00
missao
Quantidade 434.949 (12 Série); 1.365.051 (22 Série);
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/03/2037 (12 Série); 15/03/2040 (22 Série);

IPCA + 7,4742% a.a. (12 Série); IPCA + 7,5280% a.a. (2°

Remuneragao Série):
Enquadramento Adimpléncia Financeira

- 132 Emissao de Debéntures de COMPANHIA DE GAS DE
Emissao

SAO PAULO - COMGAS

Valor Total da

R$1.500.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 15/05/2028

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,45% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 42 Emissao de Debéntures de Compass Gas e Energia S.A.
yalor Total da R$2.790.882.000,00
missao
Quantidade 2.288.854 (12 Série); 502.028 (22 Série);
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

01/06/2030 (12 Série); 01/06/2032 (22 Série);

100% da Taxa DI + 0,65% a.a. (12 Série); 100% da Taxa DI

Remuneracao +0,70% a.a. (2° Série);
Enquadramento Adimpléncia Financeira
Emissao 42 emissao de debéntures da Raizen S.A
yalor Total da R$850.000.000,00
missao
Quantidade 850.000
Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoéria adicional
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Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/07/2030

Remuneragéao 100% da Taxa DI + 1,30% a.a.

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 92 emissao de debéntures da Rumo Malha Paulista S.A.
yalor Total da R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria com Garantia Fidejussoria adicional
Garantias Fianca

Data de Vencimento 15/10/2040

Remuneragéao IPCA + 6,5823% a.a.
Enquadramento Adimpléncia Financeira

. 142 Emissao de Debéntures de COMPANHIA DE GAS DE
Emissao

SAO PAULO - COMGAS

Valor Total da

R$1.000.000.000,00

Emisséao

Quantidade 300.000 (12 Série); 700.000 (22 Série);
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/09/2037 (12 Série); 15/09/2040 (22 Série);

IPCA +6,7998% a.a. (12 Série); IPCA + 6,5846% a.a. (22

Remuneragao Série);

Enquadramento Adimpléncia Financeira

Emissao 42 emissao de Notas Comerciais da Cosan S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 550.000 (12 série) ; 450.000 (22 série)

Espécie N/A

Garantias N/A

Data de Vencimento

27/12/2028 (12 série) ; 30/01/2031 (22 série)

Remuneragio Taxa DI + 1,75% a.a. (12 série) ; Taxa DI + 1,80% a.a
(2%série)
Enquadramento Adimpléncia Financeira

A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢gdo CVM 17, e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢odes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que n&o tenha decorrido da legislacao

aplicavel.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que os
documentos originais ou coépias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao
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8.2

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

sera ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, cuja elaboragdo permanecera sob obrigagcdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislagéo aplicavel.

Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem
como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagbes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissao, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Declaragoes do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

nao ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acdes e o artigo 6° da Resolugdo CVM 17, para exercer a
fungéo que Ihe é conferida;

aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagao especifica e nesta Escritura de Emissao;

estar ciente da regulamentacgao aplicavel proferida pelo Banco Central do Brasil
(“BACEN") e pela CVM, incluindo, sem limitagao, a Circular do BACEN n° 1.832,
de 31 de outubro de 1990, conforme alterada;

aceitar integralmente esta Escritura de Emisséo, todas as suas clausulas e
condicoes;

ser uma instituicado financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissédo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolugao CVM 17;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagao legal, valida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e
condicoes;

que a celebragao desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigagcbes aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;
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8.3

8.3.1

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xii) que verificou a consisténcia das informag¢des contidas nesta Escritura de
Emissdo, na Data de Emissdo, baseado nas informacbes prestadas pela
Emissora, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que deveria ter conhecimento com base na sua expertise para
atuagao nesta fungao;

(xiii)  que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacbes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve o0s poderes
legitimamente outorgados, estando o referido mandato em pleno vigor;

(xiv)  que cumpre em todos os aspectos materiais todas as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugao de seus negécios; e

(xv) que assegurara tratamento equitativo a todos os debenturistas das emissoes
descritas na Clausula 8.1.1 acima.

Substituicdo

Nas hipoteses de impedimento, renuncia, intervengao, liquidagdo extrajudicial ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual devera ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo também ser convocada por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagao. Na hipétese de a convocagéo nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 21
(vinte e um) dias para a primeira convocacgéo, observada eventual alteracéo legal nesse
sentido, e 8 (oito) dias para a segunda convocacéo, sendo certo que a CVM podera
proceder a convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas ou nomear substituto
provisorio em casos excepcionais € enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 7° da Resolu¢do CVM 17:

(i) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas func¢des, devera permanecer no
exercicio de suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

(i)  nahipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fun¢des
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicdo; ou

(ii) e facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuicao
das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de
seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
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8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.4

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera
ser comunicada & CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro
do aditamento a esta Escritura de Emissao, e estara sujeita aos requisitos
previstos na Resolugdo CVM 17, bem como eventuais normas posteriores:

(a) juntamente com a comunicagao a respeito da substituicdo, deverdo ser
encaminhadas a CVM: (i) declaracao assinada por diretor estatutario do
novo agente fiduciario sobre a nao existéncia de situacao de conflito de
interesses que impega o exercicio da fungéo e (ii) caso o novo agente
fiduciario ndo possua cadastro na CVM, (a) comprovacao de que o novo
agente fiduciario € instituicdo financeira previamente autorizada a
funcionar pelo BACEN, tendo por objeto social a administragdo ou a
custodia de bens de terceiros e (b) informagdes cadastrais indicadas na
regulamentacdo especifica que trata do cadastro de participantes do
mercado de valores mobiliarios; e

(b) a substituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, devendo o mesmo ser arquivado no Cartério de
RTD.

O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fungdes na data da presente Escritura
de Emissao ou de eventual aditamento relativo a substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até o pagamento integral do saldo devedor das Debéntures
ou até sua efetiva substituicao.

Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigoes,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como Agente Fiduciario. Esta
remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o Agente
Fiduciario substituto, desde que referida remuneracao seja refletida em aditamento a
esta Escritura de Emissao.

Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a
respeito baixados por ato(s) da CVM.

Deveres

Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a Resolugéo

CVM 17, ou nesta Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuicbes do Agente

Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(i)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcédo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragao de seus préprios bens;

74

"J.urfgi‘cp'

r

4

Ao |



Docusign Envelope ID: DE2018D0-0CCE-4251-9728-BC901AF942FA

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(i)

(vii)

(xi)

(xii)

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicdo, nos
termos da Clausula 8.3 acima;

conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
fungoes;

verificar, no momento de aceitar a fungao, a veracidade das informacdes relativas
as garantias e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

diligenciar junto & Emissora para que esta Escritura de Emissao, bem como seus
aditamentos, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no caso de
omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

acompanhar a prestagédo das informagdes periddicas pela Emissora e alertar os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso (xii) abaixo sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informagcbes prestadas nas propostas de
modificagdes das condigbes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos
cartérios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria da Fazenda Publica,
da localidade do domicilio ou da sede da Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de Publicagéo,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das
Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emisséo;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Agdes e nos termos do artigo
15 da Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante
0 exercicio relativos a execugédo das obrigagdes assumidas pela Emissora, o qual
devera conter, ao menos, as seguintes informagoes:

(a) incitar o cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacéo de
informacgodes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissbes de que
tenha conhecimento;
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Agente Fiduciario

Autorregulagdo

ANBIMA

(xiii)

(k)

informar alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

apresentar comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora;

indicar quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacao e saldo cancelado no periodo;

incitar o resgate, amortizagédo, converséo, repactuagdo e pagamento de
Juros Remuneratérios realizados no periodo;

constituir e aplicar o fundo de amortizagdo ou outros tipos fundos, quando
houver;

acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissao,
conforme informacgdes prestadas pela Emissora;

enviar a relagdao dos bens e valores entregues a sua administragéo,
quando houver;

cumprir de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

comunicar a existéncia de outras emissdes de valores mobilirios,
publicas ou privadas, feitas pela propria Emissora, por sociedade coligada,
controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em
que tenha atuado como agente fiduciario, bem como os seguintes dados
sobre tais emissdes: (i) denominagdo da companhia ofertante; (ii) valor da
emissao; (iii) quantidade de debéntures emitidas; (iv) espécie e garantias
envolvidas; (v) prazo de vencimento das debéntures e taxa de juros; e (vi)
inadimplemento no periodo;

declaracdo sobre a nao existéncia de situacdo de conflito de interesses
que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo;

divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério de que trata

o inciso (xii) desta Clausula 8.4 aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro)

meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, sendo certo que

o relatério anual deve ser mantido disponivel para consulta publica na pagina na

rede mundial de computadores do Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos.

O Agente Fiduciario deve manter ainda disponivel em sua pagina na rede mundial

de computadores a lista atualizada das emissdes em que exerce essa fungao;
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8.4.1

8.5

8.6

8.6.1

Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xiv) enviar o relatério de que trata o inciso (xii) desta Clausula 8.4 a Emissora, no
mesmo prazo de que trata o inciso (xiii) acima, para que esta o divulgue na forma
prevista na regulamentacao especifica;

(xv) manter atualizada a relagédo dos Debenturistas e seus enderegos;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de nao fazer;

(xvii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagoes financeiras assumidas na presente Escritura de Emisséao, incluindo as
obrigacoes relativas a garantias e clausulas contratuais destinadas a proteger o
interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢gées que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas
e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xviii) acompanhar diariamente o calculo do saldo devedor das Debéntures, bem como
0 saldo de seu Valor Nominal Unitario Atualizado, realizado pela Emissora,
disponibilizando-os aos Debenturistas e a Emissora em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br);

(xix) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento de Juros
Remuneratérios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos pela
Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xx) divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do inciso (xii) desta Clausula 8.4 em
sua pagina na rede mundial de computadores (www.pentagonotrustee.com.br) tdo
logo delas tenha conhecimento; e

(xxi) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior caso seja
determinado pela CVM, todos os documentos e informagbes exigidas pela
Resolugao CVM 17, por meio fisico ou eletrénico, admitindo-se a substituicdo de
documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

O Agente Fiduciario se balizara nas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

Atribuicoes Especificas
No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emissédo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emisséao para

proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da
Resolugao CVM 17.

Remuneragao do Agente Fiduciario

Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislagdo em vigor e da presente Escritura
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Autorregulagdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

de Emisséo, parcelas anuais no valor de R$7.000,00 (sete mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) Dia Util apds a data de assinatura desta Escritura de
Emisséo e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.6.2 A primeira parcela dos honorarios sera devida ainda que a operagao seja descontinuada,
a titulo de estruturacdo e implantagédo, devendo o pagamento ser realizado até o 5°
(quinto) Dia Util contado da comunicagdo do cancelamento da operagao.

8.6.3 A remuneracdo sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungao em relagao
a Emissao.

8.6.4 No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de excusséo
de garantias ou de atuagdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais
enquanto representante dos investidores, verificagao de indice financeiro, verificagdo de
razao de garantia, solicitagcdo de simulagao de calculo de resgate antecipado ou
simulagdes de natureza parecida, reestruturacido das condicées das Debéntures e/ou da
participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, no decorrer da emissao, incluindo,
mas nao se limitando, a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
procedimentos para execugdo da garantias ou celebragdo de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a esta Escritura de Emissao, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragéo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a operagao, a ser paga no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis apds a comprovacgdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, & Emissora
do relatério de horas. Para fins desta Clausula, Assembleia Geral de Debenturistas,
engloba todas as atividades relacionadas a mesma e nao somente a analise da minuta
da ata e participagao presencial ou virtual. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas
nao se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo em reunides (calls); (c) conferéncia
de quérum de forma prévia a Assembleia Geral de Debenturistas; (d) conferéncia de
procuracdo de forma prévia a Assembleia Geral de Debenturistas e (e) aditivos e
contratos decorrentes da Assembleia Geral de Debenturistas. Para fins de
esclarecimento: (A) "relatorio de horas" € o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou
participagdo em reunido), do representante do Agente Fiduciario, do tempo empregado
na funcao e do valor relativo ao referido tempo e (B) “reestruturacéo” é toda e qualquer
alteragao nas disposigdes iniciais estabelecidas nos documentos da Emissao.

8.6.5 As parcelas serdo acrescidas dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre servicos de
qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social); (iii)
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) CSLL
(Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte), bem como quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes na data do efetivo pagamento.

8.6.6  As parcelas citadas acima serao reajustadas pela variagao positiva do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagéo, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

8.6.7 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os ;w?@ \

débitos em atraso ficaréo sujeitos a multa compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o S
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valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestagéo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Despesas

A remuneracgao nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungao de
agente fiduciario durante a implantagédo e vigéncia do servigo, as quais serao cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagao, quais sejam: publicacdes em
geral, notificagbes, extragdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentagao e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos debenturistas, correspondem a
depositos, custas e taxas judiciarias nas acgdes propostas pelo Agente Fiduciario,
enquanto representante da comunh&o dos debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acgles judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas, bem como a
remuneragdo do Agente Fiducidrio na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Oferta, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

As despesas a que se refere esta Clausula 8.7 acima compreenderéo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(i) publicacado de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura
de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(i) extragao de certidoes e despesas cartorarias e com correios quando necessarias
ao desempenho da fungao de Agente Fiduciario;

(iii) fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos;

(iv) locomogbes entre Estados da Federagcdo e respectivas hospedagens,
transportes e alimentagéo, quando necessarias ao desempenho das fungoes;
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(v) despesas com especialistas, tais como assessoria legal aos Debenturistas em
caso de vencimento antecipado das Debéntures, bem como depdsitos, custas e
taxas judiciarias de agdes judiciais propostas pelos Debenturistas, por meio do
Agente Fiduciério, ou decorrentes de ag¢des intentadas contra estes, no exercicio
de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunh&o dos debenturistas; e

(vi) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, a exclusivo critério dos Debenturistas e desde que justificados
e aprovadas pelo Agente Fiduciario, se ocorrerem omissfes e/ou obscuridades
nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

O Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emissora para verificar o atendimento do indice Financeiro.

O Agente Fiduciario nao fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato
da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-
se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas
pelos investidores. Neste sentido, o Agente Fiduciario n&do possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagbes dos investidores a ele transmitidas conforme definidas
pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a
Emissora.

O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao tenham sido saldados na forma
ora estabelecida sera acrescido a divida da Emissora, preferindo as Debéntures na
ordem de pagamento.

O Agente Fiduciario fica, desde ja, ciente e concorda com o risco de ndo ter as despesas
mencionadas nas Clausulas 8.7.2 e 8.7.4 acima reembolsadas caso ndo tenham sido
previamente aprovadas e tenham sido realizadas em discordancia com (i) critérios de
bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagdes comerciais do género, e (ii)
a fungao fiduciaria que Ihe é inerente.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
Disposi¢oes Gerais

9.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia(s)
geral(is), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes,
a fim de deliberar sobre matérias de interesse da comunh&o dos Debenturistas
(“Assembleia(s) Geral(is) de Debenturistas”). As Assembleias Gerais de
Debenturistas deverao ser realizadas de forma presencial e poderdao ser,
alternativamente, realizadas, de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
por conferéncia telefénica, video conferéncia ou por qualquer outro meio de
comunicacgao, conforme regulamentado pela CVM.
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9.1.2

Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes sobre assembleia geral de acionistas.

9.2 Convocagao

9.21

9.2.2

9.2.3

9.24

9.2.5

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, pela CVM ou por Debenturistas que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures
em Circulacao de determinada Série, conforme o caso.

A convocacgao se dara mediante anuncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes,
no Jornal de Publicacdo da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anuncio de convocagao de assembleias gerais constantes da Lei
das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de
Emissao.

As Assembleias Gerais de Debenturistas deverao ser realizadas, (i) em primeira
convocagao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contados da data da
primeira publicagdo da convocagéo, ou, (ii) em segunda convocagao, em, no
minimo, 8 (oito) dias contados da data da publicagdo do novo anuncio de
convocagao.

As deliberagdes tomadas por Debenturistas no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serao
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas ou a todos os Debenturistas da Série em questdo, conforme o
caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na referida Assembleia Geral de
Debenturistas.

(i) Para fins da vinculagdo da Emissora nos termos acima previstos, o
Agente Fiduciario devera, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a realizagdo de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas da qual a Emissora néo
tenha participado, dar ciéncia a Emissora do teor das deliberagoes
tomadas pelos Debenturistas, por meio de notificagdo enviada em
conformidade com o exposto na Clausula 11.1 abaixo, observado o
previsto na Clausula 9.4.3 abaixo.

Independentemente das formalidades previstas na legislacado aplicavel e nesta
Escritura para convocacéo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagédo ou todos os Debenturistas de uma determinada Série, conforme o
caso.

9.3 Quoérum de Instalagao

9.3.1

Nos termos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocagao,
com a presenga de Debenturistas que representem mais de 50% (cinquenta por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulacéo de determinada Série, conforme o caso, e, em segunda convocacao,
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9.3.2

com qualquer quérum de Debéntures em Circulagdo ou de Debéntures em
Circulagao de determinada Série, conforme o caso.

Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalacédo ou
deliberagédo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura
de Emisséo, (i) “Debéntures em Circulagado” significam todas as Debéntures
subscritas e integralizadas e nado resgatadas, excluidas as Debéntures (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus cbnjuges, companheiros ou parentes até o 2°
(segundo) grau; (ii) “Debéntures em Circulagdo da Primeira Série” todas as
Debéntures da Primeira Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade de: (a) sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus conjuges, companheiros ou parentes até o 2°
(segundo) grau; (iii) “Debéntures em Circulagdo da Segunda Série” todas as
Debéntures da Segunda Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade de: (a) sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus cbnjuges, companheiros ou parentes até o 2°
(segundo) grau; (iv) “Debéntures em Circulacdo da Terceira Série” todas as
Debéntures da Terceira Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade de: (a) sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus cbnjuges, companheiros ou parentes até o 2°
(segundo) grau; e (v) “Debéntures em Circulagao da Quarta Série” todas as
Debéntures da Quarta Série subscritas e integralizadas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ou de titularidade de: (a) sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras
(diretas ou indiretas) da Emissora ou sociedades sob controle comum, e (c)
administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta
ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, incluindo seus cobnjuges, companheiros ou parentes até o 2°
(segundo) grau.

Quérum de Deliberagao
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9.4.1

9.4.2

9.4.3

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, conforme
0 caso, cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou
ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.3 abaixo, ou pelos demais quéruns
expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissao,
qualquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas ou de Debenturistas da
respectiva série devera ser aprovada, inclusive os casos de renuncia ou perdao
temporario (waiver), (i) em primeira convocagao de, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em
Circulagao da respectiva Série, conforme o caso; ou (ii) em segunda convocacgao,
por Debenturistas detentores de, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagdo, ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, conforme o
caso, presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, e desde que presentes,
no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou das
Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso.

Com excegao dos temas listados nos itens previstos na Clausula 9.4.3 abaixo no
caso de deliberagbes para (a) reducédo das taxas de Atualizagdo Monetaria ou
Juros Remuneratérios; (b) prorrogacdo das Datas de Pagamento dos Juros
Remuneratérios ou redugao dos valores pagos a titulos de Juros Remuneratorios;
(c) prorrogagao das Datas de Vencimento das Debéntures; e (d) prorrogagéo das
Datas de Amortizacdo das Debéntures ou redugédo dos valores pagos em tais
datas, cuja deliberagdo sera de competéncia de Assembleia Geral de
Debenturistas de cada Série (computando-se, para fins de quérum, apenas as
Debéntures em Circulagédo da respectiva Série), as demais matérias relativas a
Emissdo serdo deliberadas por unica Assembleia Geral de Debenturistas
abrangendo todas as Debéntures em Circulagdo (computando-se, para fins de
quorum, todas as Debéntures em Circulagdo).

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera,
por deliberagdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em primeira ou
segunda convocagao (observado o disposto na Clausula 9.4.1 acima), aprovar
qualquer modificagao relativa as caracteristicas das Debéntures que implique
alteracdo: (i) da Atualizagdo Monetaria ou dos Juros Remuneratérios de
quaisquer das Séries, (ii) das Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios de
quaisquer das Séries ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissao, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures de quaisquer das Séries e
da vigéncia das Debéntures, (iv) dos valores, montantes e Datas de Amortizagao
das Debéntures de quaisquer das Séries, (v) da redagcdo de quaisquer dos
Eventos de Inadimplemento, inclusive sua exclusdo, exceto por alteragdes de
redacao nos Eventos de Inadimplemento necessarias para refletir as condi¢des
de eventual waiver dos Debenturistas nos termos da Clausula 9.4.1; (vi) da
alteracdo dos quoéruns de deliberagéo previstos nesta Escritura de Emissao, (vii)
das disposicdes desta Clausula, (viii) criagdo de evento de repactuacao, e (ix)
das disposi¢des relativas aos eventos da Clausula 5 acima, ressalvadas, em
qualquer caso, alteragdes, desde ja, previstas na presente Escritura de Emisséo.
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9.4.4 Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a
presenga dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a nao ser
quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que sera obrigatéria.

9.45 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar a quaisquer dos Debenturistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

9.4.6 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no &mbito de sua competéncia legal, observados os quéruns nesta
Escritura de Emisséo, vincularao a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas
ou todos os Debenturistas de determinada Série, conforme o caso,
independentemente de terem comparecidos a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

9.5 Mesa Diretora

9.5.1 A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberao aos
representantes eleitos por Debenturistas ou por Debenturistas de determinada
Série presentes (podendo, para tal finalidade, ser eleito o representante do
Agente Fiduciario ou da Emissora presente em qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

10 DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora declara e garante, nesta data, que:

(i) € sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e validamente
existente segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, autorizada a
desempenhar as atividades descritas no seu objeto social,

(ii) esta devidamente autorizada e obteve todas as autoriza¢des, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias para
celebrar a presente Escritura de Emissédo, bem como qualquer dos documentos
da Emissédo e da Oferta, a emitir as Debéntures e a cumprir suas respectivas
obrigacdes aqui e ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios para tanto;

(iii) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo e nos demais documentos
da Oferta constituem obrigacdes legalmente validas, licitas, eficazes e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condig¢des,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784 da Lei n°
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo

Civil’);
(iv) a celebragédo da presente Escritura de Emisséo e dos demais documentos da "Jm@i;@'
. ~ . ~ " ~ s . . | [«
Emissao e da Oferta e a emiss&o das Debéntures (a) ndo infringem e nem violam rl;g;ﬁ\, /

nenhuma disposi¢do de seu estatuto social; (b) ndo infringem e nem violam
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(v)

(vii)

(viii)

(ix)

nenhuma disposigao ou clausula contida em acordo, contrato ou avenga de que
sejam parte, nem causarao a rescisao ou vencimento antecipado de qualquer
desses instrumentos; (c) ndo implicam o descumprimento de nenhuma lei,
decreto ou regulamento que lhe sejam aplicaveis; (d) ndo implicam o
descumprimento de nenhuma ordem, decis&do ou sentenca administrativa, arbitral
ou judicial a que estejam sujeitas; e (e) ndo implicam na criagdo de qualquer
hipoteca, penhor, usufruto, fideicomisso, encargo ou outro gravame, incluindo,
sem limitagdo, qualquer equivalente sob a lei brasileira, sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhum registro, consentimento,
autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de, ou qualificagdo junto a qualquer
autoridade governamental ou érgéo regulatorio € exigido para o cumprimento,
pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissao,
ou para a realizagdo da Emisséao e da Oferta;

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 e
as informagdes contabeis intermediarias referentes ao periodo de 9 (nove) meses
findo em 30 de setembro de 2025, apresentam, de maneira adequada, a situagao
patrimonial e financeira da Emissora no periodo a que se referem, tendo sido
devidamente elaboradas em conformidade com o0s principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, nao tendo ocorrido, desde
31 de dezembro de 2024, nenhum Efeito Adverso Relevante;

ndo tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigacdo envolvendo a Emissora e
perante qualquer tribunal, érgao governamental ou arbitro que causem um Efeito
Adverso Relevante ou um efeito adverso relevante na situagéo reputacional da
Emissora, exceto conforme descrito no Formulario de Referéncia e/ou aquelas
apontadas no ambito da auditoria juridica;

tém todas as autorizagdes e licengas relevantes para o devido funcionamento de
suas atividades, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
necessarias ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas autorizagdes e
licengas que estejam (a) em processo regular de renovagéao; ou (b) a Emissora
possua provimento jurisdicional e administrativo vigente autorizando sua atuagéo
sem a(s) referida(s) licengas; ou (c) sendo discutidas de boa-fé pela Emissora
nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cuja auséncia n&o Ihe gere
um Efeito Adverso Relevante, sendo que até a data da presente declaragao, a
Emissora ndo foi notificada acerca da revogacdo de qualquer das suas
autorizagbes ou licengas cuja auséncia possa lhe gerar um Efeito Adverso
Relevante ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a
revogagao, suspensao ou cancelamento de qualquer delas cuja auséncia possa
Ilhe gerar um Efeito Adverso Relevante;

estd cumprindo com as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negoécios, exceto nos casos em que (a) o referido
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa
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(x)

e/ou judicial e ndo cause um Efeito Adverso Relevante ou um efeito adverso
relevante na situagao reputacional da Emissora, ou (b) o referido descumprimento

esteja

sendo discutido de boa-fé no ambito de processos judiciais ou

administrativos devidamente descritos no Formulario de Referéncia;

a Emissora e as suas controladas:

(a)

nao estdo violando as Leis Ambientais, exceto nos casos em que (i) o
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou arbitral e/ou judicial, ou (ii) em relagéo ao fato, o objeto
do descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado ou
compensado pela Emissora e/ou pela respectiva controlada no prazo
indicado pela autoridade competente ou, na falta de um prazo especifico,
em até 30 (trinta) dias do descumprimento, conforme comprovado pela
autoridade competente, quando existir decisédo definitiva e irrecorrivel no
ambito de discussdes de boa-fé; ou (iii) tenham sido devidamente
descritos no Formulario de Referéncia; ou (iv) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito adverso relevante na
situacao reputacional da Emissora e/ou de suas controladas;

no melhor do seu conhecimento, ndo detém ou operam qualquer imovel
contaminado com substancia sujeita as Leis Ambientais, ndo foram
responsabilizadas por qualquer descarte em local ndo apropriado ou
contaminagdo sob quaisquer Leis Ambientais e ndo estdo sujeitas a
qualquer demanda relacionada a quaisquer Leis Ambientais, exceto nos
casos em que (i) o descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas
esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial, ou (ii) em relagéo ao fato,
0 objeto do descumprimento seja, direta ou indiretamente, remediado ou
compensado pela Emissora ou pela respectiva controlada no prazo
indicado pela autoridade competente ou, na falta de um prazo especifico,
em até 30 (trinta) dias do descumprimento, conforme comprovado pela
autoridade competente, quando existir decisdo definitiva e irrecorrivel no
ambito de discussdes de boa-fé, ou (ii) tenham sido devidamente
descritos no Formulario de Referéncia; ou (iv) cujo descumprimento nao
cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito adverso relevante na
situagao reputacional da Emissora e/ou de suas controladas;

obtiveram e estdo cumprindo todas as licengas, certificados,
autorizagbes, concessodes, aprovagoes, alvaras e permissdes que lhes
sejam exigidas e que sejam relevantes para a consecugédo de suas
atividades pelas Leis Ambientais aplicaveis para conduzir seus negocios,
exceto por aquelas que estejam em processo regular de renovacao e/ou
obtencdo ou sendo discutidas de boa-fé pela Emissora e/ou pelas
respectivas controladas nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou
judicial e cuja auséncia nao possa gerar um Efeito Adverso Relevante; e

ndo sao parte de qualquer ordem, decreto ou acordo que imponha
qualquer obrigacdo ou responsabilidade prevista nas Leis Ambientais,
exceto nos casos em que (a) estas ordens, decretos ou acordos estejam
sendo cumpridos ou tenham sido ou estejam sendo discutidos de boa-fé
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(xi)

(xii)

(xiii)

nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e referidos fatos nao
causem um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito adverso relevante
na situagdo reputacional da Emissora e/ou de suas controladas; ou
(b) estas ordens, decretos ou acordos tenham sido devidamente descritos
no Formulario de Referéncia;

(a) ndo descumpre qualquer disposi¢cao contratual, legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral que possa causar um Efeito Adverso Relevante
ou um efeito adverso relevante na situagao reputacional da Emissora, exceto por
aqueles ja previstos no Formulario de Referéncia; e (b) ndo tem conhecimento de
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro
tipo de investigagdo governamental de qualquer natureza que nao tenha sido
divulgado por meio do Formulario de Referéncia, conforme exigido pela
Resolugdo CVM 80 ou por outra norma, regulamentagédo ou determinacao legal
que assim exija, incluindo atualizagbes posteriores referentes a eventuais
desdobramentos relacionados ou decorrentes de tais informacgdes, em qualquer
dos casos deste inciso, que possa causar um Efeito Adverso Relevante ou um
efeito adverso relevante na situagao reputacional da Emissora;

ndo esta envolvida em pratica trabalhista ilegal definida como tal na legislagédo
brasileira e em cada jurisdigdo na qual a Emissora opere, exceto nos casos em
que (a) o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
arbitral e/ou judicial; ou (b) em relagédo ao fato, o objeto do descumprimento seja,
direta ou indiretamente, remediado ou compensado pela Emissora ou pelas
respectivas controladas no prazo indicado pela autoridade competente ou, na
falta de um prazo especifico, em até 30 (trinta) dias do descumprimento,
conforme comprovado pela autoridade competente, quando existir decisao
definitiva e irrecorrivel no ambito de discussdes de boa-fé; ou (c) que tenham sido
devidamente descritos no Formulario de Referéncia; ou (d) ndo cause um Efeito
Adverso Relevante e/ou um efeito adverso relevante na situagao reputacional da
Emissora e/ou de suas controladas;

sem prejuizo do disposto na alinea (xii) acima, ndo tem conhecimento de
qualquer processo relevante, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou
qualquer outro tipo de investigacdo governamental em nome da Emissora ou de
suas controladas que; (a) ndo tenha sido divulgado por meio do Formulério de
Referéncia, conforme exigido pela Resolugdo CVM 80 ou por outra norma,
regulamentacdo ou determinagéo legal que assim exija, incluindo atualizacées
posteriores referentes a eventuais desdobramentos relacionados ou decorrentes
de tais informagdes; ou (b) possa causar um Efeito Adverso Relevante na
Emissora e/ou um efeito adverso relevante na situagao reputacional da Emissora
e/ou de suas controladas, exclusivamente em relagéo a utilizagdo de praticas
de incentivo a prostituicao, de trabalho escravo ou analogo ao escravo, ou de
utilizacdo de méo de obra infantil, salvo nas condi¢des permitidas pela legislagédo
brasileira, exceto pela existéncia de processos judiciais e/ou administrativo
identificados no Formulario de Referéncia, bem como mantém politicas e
procedimentos internos adequados a contratagao de fornecedores, para evitar a
utilizacdo de praticas de trabalho escravo ou analogo ao escravo, ou de utilizagéo
de mao de obra infantil, salvo nas condi¢des permitidas pela legislagao brasileira;
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(xiv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

sem prejuizo do disposto no item (xi) acima, ndo esta em curso ou é iminente ou,
até onde seja de conhecimento da Emissora ou qualquer de suas controladas,
estd contemplada, qualquer reclamagédo trabalhista decorrente de pratica
trabalhista ilegal contra a Emissora ou qualquer de suas controladas, nem
reclamacgao trabalhista e/ou procedimento arbitral decorrente de acordos
coletivos de trabalho, exceto nos casos em que (a) o fato esteja sendo discutido
de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou judicial e cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito adverso
relevante na situacao reputacional da Emissora e/ou de suas controladas, ou
(b) que tenham sido descritos no Formulario de Referéncia; ou (c) ndo cause um
Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito adverso relevante na situagéo
reputacional da Emissora e/ou de suas controladas;

nenhuma greve, desaceleragao (slowdown) ou paralisagao esta em curso ou, no
melhor conhecimento da Emissora, € contemplada ou iminente, contra a
Emissora ou qualquer de suas controladas, que possa causar Efeito Adverso
Relevante e/ou um efeito adverso relevante na situagéo reputacional da Emissora
e/ou de suas controladas ou nenhuma disputa trabalhista relacionada aos
sindicatos existe atualmente, ou esta pendente ou iminente, com relagdo aos
empregados da Emissora ou qualquer de suas controladas exceto nos casos (a)
em que o fato esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
arbitral e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante e/ou um efeito adverso relevante na situagéo reputacional da Emissora
e/ou de suas controladas; ou (b) que tenham sido devidamente descritos no
Formulario de Referéncia; ou (c) ndo cause um Efeito Adverso Relevante e/ou
um efeito adverso relevante na situagao reputacional da Emissora e/ou de suas
controladas;

no conhecimento da Emissora ou qualquer de suas controladas, ndo houve
qualquer violagdo de lei brasileira federal, estadual ou local, no tocante a
discriminagao na contratagdo, promogao ou remuneragao de funcionarios ou de
quaisquer leis versando sobre salarios ou jornadas quanto aos funcionarios da
Emissora ou qualquer de suas controladas, exceto nos casos em que (a) o fato
esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou arbitral e/ou
judicial e cuja consequéncia ndo cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um
efeito adverso relevante na situagao reputacional da Emissora e/ou de suas
controladas; ou (b) tenham sido descritos no Formulario de Referéncia; ou (c) ndo
cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um efeito adverso relevante na situagao

reputacional da Emissora e/ou de suas controladas;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais
documentos da Emissao tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Emissora, as obrigacbes aqui e ali estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura
de Emissao e dos demais documentos da Emissdo e da Oferta e ndo ocorreu,
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

nem esta em curso, qualquer Evento de Inadimplemento ou qualquer evento ou
ato que possa configurar um Evento de Inadimplemento;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais investidores das Debéntures sao verdadeiros, consistentes, precisos
e suficientes e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos (exceto,
neste ultimo caso, se informada a ultima data de atualizacdo pela Emissora ao
Agente Fiduciario no ambito da auditoria legal), e incluem os documentos e
informagbes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as
Debéntures;

o Formulario de Referéncia contém todas as informagdes atualizadas relevantes
em relagdo a Emissora no contexto da presente Emisséo e necessarias para que
os investidores e seus consultores tenham condigbes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos e das responsabilidades da Emissora e de suas
Controladas Relevantes, bem como de suas respectivas condigdes econdmico-
financeiras, lucros, perdas e perspectivas, riscos inerentes as atividades da
Emissora e de suas Controladas Relevantes e quaisquer outras informagdes
relevantes, e ndo contera declaragdes falsas ou omissdes de fatos relevantes,
sendo que as informacgdes, fatos e declaragdes serdo verdadeiras, consistentes,
precisas, atuais e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisao fundamentada a respeito da Oferta;

nao ha outros fatos relevantes em relagao a Emissora e/ou a qualquer Controlada
Relevante que ndo tenham sido divulgados no Formulario de Referéncia e/ou nas
mais recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora,
cuja omissao faga com que qualquer declaragédo do Formulario de Referéncia
seja falsa, inconsistente, imprecisa, desatualizada e/ou insuficiente;

as opiniées, andlises e previsdes (se houver) expressas e que venham a ser
expressas no Formulario de Referéncia em relagdo a Emissora séo e serdo dadas
de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantes no contexto da
Oferta, com base em suposigdes razoaveis;

estda em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, exceto nos casos em que (a) o
referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé, nas esferas
administrativa e/ou judicial e ndo cause um Efeito Adverso Relevante e/ou um
efeito adverso relevante na situagdo reputacional da Emissora e/ou de suas
controladas, ou (b) o referido descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé
no dmbito de processos judiciais ou administrativos devidamente descritos no
Formulario de Referéncia;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual, legal ou de
qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; (b) qualquer processo judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental para os quais a Emissora e/ou qualquer sociedade de seu Grupo
Econdmico tenha sido notificada, citada ou, de qualquer forma, informada, em
qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar, questionar
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(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo e/ou qualquer dos
Documentos da Oferta;

cumpre e adota medidas para que suas controladas, respectivos conselheiros,
diretores e/ou empregados, no exercicio de suas fungdes, agindo em nome e
beneficio da Emissora, cumpram as Leis Anticorrupgéo, na medida em que (a)
mantém politicas e procedimentos internos que visam a assegurar integral
cumprimento de tais normas; (b) d4 conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio
de sua atuacgao; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgéo e de agir de forma
lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou n&o; (d) caso tenham conhecimento de qualquer fato
relevante envolvendo a violagdo das aludidas normas pela Emissora e/ou por
suas Controladas Relevantes, conselheiros, diretores e/ou seus empregados,
comunicara tal fato ao mercado, de acordo com a Resolugao CVM 44, conforme
alterada; e (e) ndo foi condenada definitivamente na esfera administrativa ou
judicial por descumprimento de qualquer das Leis Anticorrupgao;

nesta data, ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagéo
econdmico-financeira, reputacional ou juridica da Emissora em prejuizo dos
Debenturistas;

(a) ndo tem qualquer ligagcado com o Agente Fiduciario que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungbes com relacdo a esta Emisséao,
conforme descritas nesta Escritura de Emissédo e na Resolugdo CVM 17; e (b)
tem ciéncia de todas as disposi¢gdes da Resolugdo CVM 17 serem cumpridas pelo
Agente Fiduciario;

ndo tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acgbes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacédo e
apuracdo do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de calculo da
Remuneragéo foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei n® 12.431 e considerado
prioritario nos termos do Decreto n° 11.964;

a Emissora declara, por si e pelas Controladas Relevantes, que mantém justo
titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por elas detidos;

a Emissora declara, por si e pelas Controladas Relevantes, que mantém os seus
bens adequadamente segurados, conforme praticas usualmente adotadas em
seu segmento de atuacdo, sendo certo que as coberturas de risco abrangem,
inclusive, riscos civis, sendo certo que o Agente Fiduciario n&o realizara qualquer
tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s); e

a Emissora declara tomar todas as medidas ao seu alcance, durante o periodo
de vigéncia desta Escritura de Emiss&o, para observar o disposto na legislacéo
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aplicavel as pessoas com deficiéncia na execucdo do Projeto, em especial as
exigéncias previstas na Lei n° 13.146, de 6 de julho de 2015 (Estatuto da Pessoa
com Deficiéncia);

10.1. Asdeclaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emiss&o deveréo
ser validas na data em que séo prestadas, ficando os declarantes responsaveis por eventuais
perdas e danos, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
diretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas em decorréncia da inveracidade ou
incorrecao destas declaragdes nos termos desta Clausula 10, sem prejuizo do direito do Agente
Fiduciario de declarar vencidas antecipadamente todas as obriga¢cdes objeto desta Escritura de
Emisséao, nos termos da Clausula 6 acima.

1 DISPOSICOES GERAIS
11,1 Comunicagées

11.1.1  Quaisquer notificagbes, instrugdes ou comunicagbes a serem realizadas por
qualquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhadas para os seguintes enderegos:

(i) Para a Emissora:

RUMO S.A.

Rua Emilio Bertolini, n°® 100, Cajuru

CEP 82920-030 - Curitiba, PR

At.: Gustavo Takeshi Yokoyama; Ana Luisa de Assis Perina Perez
Telefone: (11) 4517-1869

E-mail: tesouraria@rumolog.com; gestaodedividas@rumolog.com

(i) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, Conjunto 101, Jardim
Paulistano

CEP 01.451-000, Sao Paulo - SP

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Vangelotti e Sr. Marco Aurélio
Ferreira

Tel.: (11) 4420-5920

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

(iii) Para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Praga Alfredo Egydio Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal
S&o Paulo/SP, CEP 04.344-902

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(iv) Para o Escriturador:

"J.urfgi‘cg.:'
rygdo |

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A. Nas
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)
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Sé&o Paulo/SP, CEP 04538-132
E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

(v) Para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Anténio Prado, n° 48, 6° andar, bairro Centro

CEP 01.010-901 — Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2 As notificagdes, instrucbes e comunicagdes referentes a esta Escritura de
Emisséo serédo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos, ou por telegrama nos enderegos acima e, se enviada por correio
eletrénico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de recibo emitido pelo remetente.

11.1.3 A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.1.4 A Parte que enviar a comunicacgao, aviso ou notificagdo, conforme estabelecido
nas Clausulas 11.1.1 e 11.1.2 acima, ndo sera responsavel pelo seu nio
recebimento por qualquer outra Parte destinataria em virtude da mudanga de
endereco de tal Parte e que ndo tenha sido comunicada as demais Partes nos
termos da Clausula 11.1.3 acima.

11.2 Renlncia

11.2.1 N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emisséo. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma
rendncia a estes ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira
novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.2.2 As obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

11.2.3 Qualquer alteracéo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.3 Independéncia das Disposi¢coes desta Escritura de Emissao

11.3.1 Ainvalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta P
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e ‘rﬂ;l:"d;fci\'
| A4
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagbes aqui N

previstas. Ocorrendo a declaragao de invalidade ou nulidade de qualquer clausula -
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11.3.2

desta Escritura de Emissao, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituigdo a clausula declarada invalida ou nula, a incluséo, nesta
Escritura de Emisséo, de termos e condigdes validos que reflitam os termos e
condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a intengao e o objetivo das
partes quando da negociagao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que
se insere.

As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os
demais documentos da Emissao, poderao ser alterados, sem a necessidade de
qualquer aprovacao dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando tal
alteragao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequacédo a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM ou da B3;
(i) quando verificado erro material, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo ou
aritmético; (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emisséo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da operagéo; ou ainda
(iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica

11.5

11.6

11.41

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do inciso | e paragrafo 4° do artigo 784 do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo e com relagdo as Debéntures estdo sujeitas a execugao
especifica, submetendo-se as disposicdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emisséo.

Coémputo do Prazo

11.5.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao,
os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissédo serdo computados de
acordo com a regra descrita no artigo 132 do Caodigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

Despesas

11.6.1 A Emissora fica responsavel por arcar com todos os custos: (i) decorrentes da

colocagao publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
registro na B3 e na ANBIMA,; (ii) das taxas de registro aplicaveis; (iii) de registro
e de publicacdo de todos os atos necessarios a Emissao e a Oferta; e (iv) pelos
honorarios e despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, Banco
Liquidante, Escriturador, e da agéncia de classificacdo de risco, conforme
aplicavel, bem como com os sistemas de distribuicdo e negociacdo das
Debéntures nos mercados primario e secundario.

11.7 Assinatura por Certificado Digital

11.71

As Partes assinam a presente Escritura de Emissao por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrdnicas realizadas por meio de
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certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de
agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital,
para todos os fins de direito.

11.7.2 Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar
eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragao deste
instrumento &, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme abaixo indicado.

11.8 Lei Aplicavel
11.8.1 Esta Escritura de Emisséao é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.9 Foro

11.9.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram
este Contrato eletronicamente, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo
784, §4° do Cdédigo de Processo Civil. As Partes concordam que esta Escritura produz efeitos
para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a
assinatura digital em data posterior.

Sao Paulo, 9 de dezembro de 2025.
(As assinaturas encontram-se nas paginas seguintes)

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava) Emisséao
de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro

Automatico de Distribuigdo, da Rumo S.A.”)
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ANEXO |

Modelo de Declaragao de Cumprimento de Condi¢oes para Integralizagao

Sao Paulo, [e] de [e] de [e].
A
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Ref.: Cumprimento das Condi¢gdes Suspensivas para Integralizagao

Prezados Senhores,

RUMO S.A., sociedade por agdes, registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM"), na categoria “A” sob o cédigo 17450, com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Rua Emilio Bertolini, n°® 100, sala 1, Cajuru, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°® 02.387.241/0001-60 e na Junta Comercial
do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas —
NIRE ("NIRE") 41.300.019.886, neste ato representada na forma de seu estatuto social por seus
representantes legais devidamente autorizados (“Emissora”), no d&mbito da 182 (décima oitava)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional fidejussoria, em 4 (quatro) séries, para distribuigdo publica sob o rito de registro
automatico de distribuicdo da Emissora, declara, para todos os fins de direito e para fins do
cumprimento das Condi¢des Precedentes para Integralizagdo das Debéntures da [=] Série: (i) a
nao ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
quaisquer obrigagdes perante os Debenturistas; (ii) foram realizados investimentos acumulados
no Projeto de no minimo R$ [e] ([e] de reais); (iii) foi integralizada a totalidade das Debéntures
da Primeira Série [e das Debéntures da Segunda Série][e das Debéntures da Terceira Série]; e
(iv) as informagdes constantes dos Documentos da Oferta e as fornecidas ao mercado, até esta
data, relativas a Emissora, sédo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo de investimento fundamentada a respeito
da Emissora e da Oferta.

Termos iniciados por letra mailuscula, aqui utilizados, que nao estiverem aqui definidos, tém o
significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de
Registro Automatico de Distribuicdo, da Rumo S.A.” (“Escritura de Emissao”)

Atenciosamente,

(campo de assinatura a ser incluido quando da assinatura) uridicp
| ryao |
r\?g;ﬁ\, )
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ANEXO I
Modelo de Aditamento

[=] ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 182 (DECIMA
OITAVA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM
4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, SOB RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA RUMO S.A.

Pelo presente instrumento,

(1) RUMO S.A., sociedade por agdes, registrada perante a Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM"), na categoria “A” sob o cédigo 17450, com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Parana, na Rua Emilio Bertolini, n° 100, sala 1, Cajuru, inscrita no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 02.387.241/0001-60 e
na Junta Comercial do Estado do Parana ("JUCEPAR") sob o Numero de Identificagéo
do Registro de Empresas — NIRE ("NIRE") 41.300.019.886, neste ato representada por
seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e
identificados na respectiva pagina de assinatura deste instrumento (“Emissora”);

(2) PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicao financeira, neste ato por sua filial localizada na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°®2.954, 10° andar, conjunto 101, bairro
Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 17.343.682/0003-08,neste
ato representada na forma de seu estatuto social por seu representante legal
devidamente autorizado (“Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da
comunhao dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario designados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente, como “Parte”;

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “[=] Aditamento ao Instrumento
Particular de Escritura da 182 (Décima Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Né&o
Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 4
(Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuigéo, da
Rumo S.A.” (“Aditamento”), mediante as clausulas e condi¢des a seguir.

CONSIDERANDO QUE:

(A) Em [=], as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima
Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 4 (Quatro) Séries, para
Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da Rumo S.A”
(“Escritura de Emisséao”);

(B) As Partes desejam, nos termos da Clausula 4.12.1, aditar a Escritura de Emiss&o para
formalizar a redugdo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série 7
(conforme definido na Escritura de Emissao); e jur.@@'

: I'WO !
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(C) Nos termos da Aprovagéo Societaria da Emissora e nos termos da Clausula 4.9.2, nao
se faz necessaria a realizagdo de nova aprovagao societaria da Emissora ou a realizagédo
de Assembleia Geral de Debenturistas para a formalizagdo e/ou aprovagao deste
Aditamento.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural, terao
o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao e/ou no presente Aditamento,
ainda que posteriormente ao seu uso.

1 AUTORIZAGAO E DEFINIGOES

1.1 O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberagées aprovadas na Aprovagao
Societaria da Emissora e nas previsdes da Escritura de Emisséo, sem a necessidade de
realizagdo de nova aprovagao societaria da Emissora ou de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

2 REQUISITOS

21 Nos termos da Clausula 2.5.1 da Escritura de Emissédo, este Aditamento sera
disponibilizado na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(http://ri.rumolog.com/) e em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM e da B3 na
rede mundial de computadores, em até 7 (sete) dias contados da data de assinatura do
presente Aditamento.

3 ALTERAGOES

31 Tendo em vista que a comprovagao de destinagdo de Recursos Totais prevista na
Clausula 3.6 da Escritura de Emissao foi atendida, as Partes resolvem (i) excluir as
Clausulas 4.11.3 a 4.11.5 da Escritura de Emisséo; e (ii) alterar a Clausula 4.11.1 da
Escritura de Emissao, que passara a viger conforme a seguinte redagéo:

4 RATIFICAGOES

41 Ficam ratificadas e permanecem em pleno vigor e efeito, nos termos em que se
encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens, caracteristicas e condigcbes
constantes da Escritura de Emissdo que n&o tenham sido expressamente alterados por
este Aditamento.

5 DISPOSIGOES GERAIS

5.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Aditamento.
Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como
rendncia ao mesmo, nem constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

5.2 Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ngﬁ%

ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigbes néo afetadas por tal julgamento, o
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comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢cdes afetadas por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

5.3 Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

54 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissao, com renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja.

5.5 As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrénico, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos
da Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de
forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura
por certificado digital, para todos os fins de direito.

5.6 Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda
que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais,
ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local
diverso, o local de celebracao deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram este Aditamento eletronicamente, dispensada a assinatura de testemunhas,
nos termos do artigo 784, §4° do Cdédigo de Processo Civil. As Partes concordam que
esta Escritura produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda
que uma ou mais Partes realizem a assinatura digital em data posterior.

Sao Paulo, [=] de [=] de [=].

(incluir assinaturas)
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ANEXO Il

Instituicoes Financeiras Autorizadas

CNPJ

Empresa

91.884.981/0001-32

BANCO JOHN DEERE S.A.

05.040.481/0001-82

BANCO DE LAGE LANDEN BRASIL S.A.

01.522.368/0001-82

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

33.479.023/0001-80

BANCO CITIBANK S A

59.588.111/0001-03

BANCO VOTORANTIM S.A.

11.417.016/0001-10

SCANIABANCO S.A.

60.701.190/0001-04

ITAU UNIBANCO S.A.

04.902.979/0001-44

BANCO DA AMAZONIA SA / FINAM

00.360.305/0001-04

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

02.038.232/0001-64

BANCO COOPERATIVO SICOOB S.A.

28.517.628/0001-88

BANCO PACCAR S.A.

59.109.165/0001-49

BANCO VOLKSWAGEN S.A.

33.172.537/0001-98

BANCO J. P. MORGAN S.A.

01.023.570/0001-60

BANCO RABOBANK INTERNATIONAL BRASIL S/A

90.400.888/0001-42

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

01.181.521/0001-55

BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A.

60.814.191/0001-57

BANCO MERCEDES-BENZ DO BRASIL S/A

58.017.179/0001-70

BANCO VOLVO (BRASIL) S.A.

60.746.948/0001-12

BANCO BRADESCO S.A.

07.237.373/0001-20

BANCO DO NORDESTE DO BRASIL SA/FINOR

60.518.222/0001-22

BANCO SUMITOMO MITSUI BRASILEIRO S A

00.000.000/0001-91

BANCO DO BRASIL SA

30.306.294/0001-45

BANCO BTG PACTUAL S.A.
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ANEXO IV
CARTA DE FIANCA

[local], [dia], de [més], de [ano]

A

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.954, 10° andar, conjunto 101, bairro Jardim
Paulistano

CEP 01.451-000, Sao Paulo — SP

Ref.: CARTA DE FIANCA
Prezados Senhores,

Por este instrumento, o(a) [¢], com sede em [e], Estado de [e] inscrito (a) no CNPJ sob o n° [e],
por seus representantes legais, obriga-se como FIADOR(A) e principal pagador(a) a cumprir as
obrigagdes assumidas pela EMISSORA/DEVEDORA RUMO S/A, com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Rua Emilio Bertolini, n°® 100, sala 1, Cajuru, inscrita no CNPJ sob
0 n° 02.387.241/0001-60, no ambito do “Instrumento Particular de Escritura da 182 (Décima
Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em 4 (Quatro) Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito
de Registro Automatico de Distribuigdo, da Rumo S.A” (“Escritura de Emissao”), relativas
especificamente as Debéntures da Primeira Série [e/ou as Debéntures da Segunda Série]', no
valor de R$ [e] ([]), constando como AGENTE FIDUCIARIO, na qualidade de representante da
comunhdo dos ftitulares das Debéntures (‘Debenturistas’), PENTAGONO S.A.
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicio financeira, neste ato
por sua filial localizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°®2.954, 10° andar, conjunto 101, bairro Jardim Paulistano, CEP 01.451-000, inscrita
no CNPJ sob o n® 17.343.682/0003-08, titulo que o(a) FIADOR(A) declara conhecer, e pelo qual
foi captado pela EMISSORA/DEVEDORA crédito dividido em 4 (quatro) Séries, sendo as
Debéntures da Primeira Série no valor de R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de
reais), as Debéntures da Segunda Série no valor de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhGes de reais), as Debéntures da Terceira Série no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais), e as Debéntures da Quarta Série no valor de R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais), totalizando a Emissdo o valor de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais).

A fianga sera limitada ao valor de R$ [e] ([#]), relativos as Debéntures da Primeira Série [e/ou as
Debéntures da Segunda Série], acrescida da Atualizagdo Monetaria, dos respectivos Juros
Remuneratérios e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagbes
pecuniarias previstas na Escritura de Emisséo, inclusive honorarios do Agente Fiduciério, e
despesas judiciais comprovadamente incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos titulares das

'Juridig§

| ruRno |
" Nota a minuta: preenchimento conforme “Tabela 1: Mecanismo de Fianga” constante da Lo
Escritura de Emiss&o. N
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Debéntures na execugéo da presente fianga, observado o disposto na Escritura de Emisséao,
especialmente na Clausula 4.30.

A divida relativa a cada uma das séries da Escritura de Emissao sera atualizada segundo o
critério estabelecido na Clausula 4.11 da Escritura de Emisséo, tendo como data base a data em
cada série for efetivamente integralizada.

A presente fianga é prestada em carater irrevogavel e irretratavel, até [¢] de [¢] de [e], renunciando
o(a) FIADOR(A) aos beneficios de que tratam os artigos 366, 827 e 838 do Cddigo Civil,
estabelecido que qualquer alteragao no prazo ou aumento no valor da fianca depende sempre
da anuéncia prévia do(a) FIADOR(a), e comprometendo-se, na hipétese de inadimplemento por
parte da EMISSORA/DEVEDORA, a honrar as obrigagbes pecuniarias assumidas pela
EMISSORA/DEVEDORA no referido titulo relativas especificamente as Debéntures da Primeira
Série [e/ou as Debéntures da Segunda Série] da Emissido, observado o limite de
responsabilidade acima mencionado, dentro do prazo de 2 (dois) dias Uteis, contado a partir da
comunicacao feita por escrito pelo AGENTE FIDUCIARIO, informando sobre o inadimplemento,
a ser encaminhada ao(a) FIADOR(A), a [Rua/Alameda/Avenida], n° [e], bairro [¢], CEP [e], na
cidade de [e], Estado de [e].

O(A) FIADOR(A) declara que a concesséao da fianga esta dentro dos limites autorizados pelo
Banco Central do Brasil.

O(A) FIADOR(A) declara que tem ciéncia de que o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, enquanto Debenturista, prestara ao Tribunal de Contas da Unido
(TCU), ao Ministério Publico Federal (MPF), a Controladoria-Geral da Unido (CGU) e, quando os
recursos do financiamento forem originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador (FAT), também
ao Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador (CODEFAT) e ao Ministério a ele
vinculado, ou outro 6rgado publico que o suceder, as informagdes que sejam requisitadas por
estes, com a transferéncia do dever de sigilo.

O(A) FIADOR(A) autoriza a divulgagdo externa da integra da presente fianga,
independentemente de seu registro publico em cartério.

O(A) FIADOR(A) considera, para todos os efeitos, a data mencionada no inicio deste instrumento
como a de emissao desta fianga.

O(A) FIADOR(A) assina, mediante certificado digital emitido no padrdo ICP-Brasil, em
conformidade com o disposto no artigo 1° e no artigo 10, §1° da Medida Proviséria n° 2.200-
2/2001. Para todos os efeitos, declara que a modalidade de assinatura utilizada atende ao
disposto no § 4° do art. 784 do Cddigo de Processo Civil e considera a data mencionada no inicio
deste instrumento como a de emissao desta fianga.

FIADOR(A):
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Autorregulagdn

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO V
PORTARIA DE ENQUADRAMENTO

MINISTERIO DOS TRANSPORTES

PORTARIA N® 872, DE 27 DE NOVEMBR.O DE 2023

Aprova como priontane, para fins de emussio de
debéntures incentivadas. o projeto de mvestimento em
infrasshutura no setor de transporte ferroviario
proposto pela autonzatana Rume 5.4

0 SECRETARIO-EXECUTIVO DO MINISTERIO DOS TRANSPORTES, no nso da competéncia que lhe
fo1 delegada no art. 17, inc1so VI, da Portana n® 860, de 29 de agosto de 2023, e tendo em vista o disposto na Lein® 12,431, de
24 de junho de 2011, na Lei o® 14.801, de ¥ de janeiro de 2024, no Decreto n” 11.964, de 26 de margo de 2024, na Portaria MT
n” 589, de 17 de julho de 2024, & o que consta no Processo n® 50000.0458022025-83, resolve:

Art. 17 Aprovar como priontano, para fins de emissdo de debéntures incentivadas, o projeto de mvestmento em
mfraestutura no setor de transporte ferrovianoe propeste pela autonzatana Rume S A, CHNPT o® 02.387.241/0001-60, referente
i Ferrovia Estadual Senador Vicente Emilic Vuolo, nos termos do Contrate de Adesdo n® 021/2021/00/00 celebrado entre o
Estado de Mato Grosso e a referida empresa.

Art. 2* O projeto consiste no reembolso de zastos ou despesas que tenham ocorrido em prazo igual ou mferior a
36 (nota e seis) meses da data de encemamento da oferta publica & na realizagic de inwvestmentos futwros no Sistema
Ferroviirio Rondonépolis/'CuiabaTucas do Fio Verde, com extensio aproximada de 743 km. no Estado de Mato Grosse,
conforme desenito no Anexo desta Portaria.

Art. 3° A empresa a que se refere o art. 1% deverda manter atualizada, junto ao Ministéno dos Transportes, a
relagdo das pessoas uridicas que a mtegram ou a 1dentificacio da sociedade controladora, conforme previsto ne art. 20, I e 11,
da Portaria MT n° 689, de 17 de julho de 2024.

Axt. 4% Os autos do Processo n® 30000.045802/2025-83 ficario arquivados e disponivels neste Ministéno, para
consulta e fiscalizagio dos drgdos de controle.

Art. 57 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicagio e fica vigente pelo prazo de dois anos contados da
mesma data.

GEORGE SANTORO

Doommente assinade elemonicamente por George Andre Palermo Santore, Secretario Executivo, em 27/11/2025, as
2’ 13:22, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 3°, inciso W, da Portaria n° 4462015 do Ministério dos
Transportes.

Fa A antenficidade deste documento pode ser conferida no site hitps://sel ransportes. zov.br/sal controlador_externo php?
acac=domnmento_confenrdacao_ongzem=decumento_conferird:lanz=pt BRfrid_orgao_acesso_externo={, informando o

ANEXO
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ANBIMA

Agente Fiduciario

Nome empresarial do titular
do projeto & emizsor

Docusign Envelope ID: DE2018D0-0CCE-4251-9728-BC901AF942FA

Fumo 5.4

CINPJ do titular do projeto e
Emizsor

02.387.241/0001-580

Setor prioritario

Femrowviano

Objeto do projeto

- Instrumento de cutorga: Contrato de Adesdo n® 021/2021/700/00 — SINFEA/MT, que tem
por objeto a autorizacio para a constmugdo da Ferrovia Estadual Senador Vicente Enulio
Vuolo, com extensio aproxmmada de 743 km, no Estado de Mato Grosso.

- Projeto de investmento: (1) Reembolso da implantagio de 162 km de ferrovia entre
Fondondpolis, Fusoimeira, Sdo Pedro da Cipa, Poxoréu e Dom Aquno, em Mato Grosso;
e (1) Investimentos fuhwos para mplantagio de 581 km de ferrovia, com hitola larga,
trilkos TR6E e donmentes de concreto, que vio conectar as cidades anteriores a Lucas do
Fio Verde, inclundo a construgdo de mans 3 terminais rodoferroviarios.

Beneficios sociais ou
ambientaiz advindes da
implementacio do projeto

- Beneficios socias: redugde de custos (comercializagdo e tramsporte), o que incentiva
imvestimentos, modemizagio & aumento da produgdo agricola da regifio atendida.

- Beneficios ambentans: reducdo da emmssio de poluentes, manor efimencia energehea,
redugio de emussdes de gases de efaito estufa, meentive ao desenvolvimento sustentavel.
Emussio de Licenga Prévia Ambiental SEMAMT n® 3151872072 com vahdade até
18403/2027.

Data de inicio do projeto de
investimento

- 01 de feverewo de 2023,

Data de términe do projeto
de investimento

- 01 de dezembro de 2036.

Desericio da fase amal do
projeto

Dos 743 km previstos na autonrzagdo, for realizada a construgdo de 162 km de ferrovias
entre Fondenopohs, Juscumeira, Sio Pedro da Cipa, Poxorsu e Dom Aquine, Mato
Grosso.

Volume estimado das
despesas de capital
necessarias para a

realizacio do projeto

ES5 7.365.514.498.33

Volume de recurses gque se
estima capiar com a emissio
de debéntures, e respectivo
percentual de  volume
estimade das despesas de

capital

FS 7.365.514 498,53 (100%:)

Befertacia: Procssso n” S0000.045802/2025-83

SEIn" 105831E0

Esplanady dos Ministérios, Edificio Sade, 4 andar, sala 404 - Baire rona Chvica

BrasudiaDF, CEP 70024-002

Telafons: (61 2028-7257 - warw. manspostas. g br
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