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No decorrer desta apresentação poderão ser feitas declarações a 

respeito de expectativas de nossa Administração sobre eventos ou 

resultados futuros. Essas declarações, se realizadas, se basearão 

nas melhores crenças e suposições, com base em nossa experiência 

e informações disponíveis na data das referidas declarações. 

Nossa Administração não pode garantir sua exatidão, visto elas 

incluírem riscos e incertezas diversos, relativos à economia brasileira, 

mercado de capitais, legislação e diversos outros, sujeitos a 

alterações sem aviso prévio. 

Para maiores detalhes sobre fatores de risco relacionados às 

operações da Companhia, pedimos que consultem nossos relatórios 

arquivados na Comissão de Valores Mobiliários (CVM).

Disclaimer
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Destaques de 2025:

Aquisição de 60% do capital social 

da SEMEP.

M&As

Pro forma¹: 11,1% 

Ajustado²: 14,1%

ROIC

R$ 1,6 bilhão: +26,7% vs 2024 pro forma

Receita Líquida

R$ 184,6 milhões: +15,0% vs 2024 pro 

forma

EBITDA

Contábil: R$ 95,7 milhões

Ajustado²: R$ 118,9 milhões

Lucro Operacional

Contábil: R$ 8,4 milhões

Ajustado²: R$ 31,6 milhões

Lucro Líquido

434

1.023

1.857

1.082

2.779

2021 2022 2023 2024 2025

Contratos conquistados (em R$ milhões)

(1) Inclui R$ 82 MM de impostos diferidos no capital empregado e R$ 23 MM de amortização de intangíveis na composição do NOPAT.

(2) Valores ajustados excluem impacto da amortização de intangíveis.
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ROL e LB orgânicos em 2025 com crescimento de 21,1% e 18,6%, respectivamente

Lucro Bruto e Margem Bruta

R$ milhões

ROL e LB com incremento de 27% e 13% vs 2024

Receita Líquida

R$ milhões

Nota: Valores de 2024 referem-se a resultados consolidados pro forma não auditados (incluindo Real Estruturas a partir de julho/24). 

169
111

188

147
155

187

103
93

99

4T24 3T25 4T25

420

359

474

+12,9%

Mineração Óleo&Gás Outros

403
542

488

647

343

375

2024 
pro forma

2025 

1.234

1.564

+26,7%

52

25
36

32

31

39

18

18

15

24,4%

4T24

20,6%

3T25 

19,1%

4T25

102

74

91

-11,4%

Mineração Óleo&Gás Outros Margem Bruta consolidada

104 113

114
137

55

61

22,2%

2024

pro forma

19,8%

2025

274

310

+13,4%
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EBITDA orgânico de 2025 foi 22,5% maior vs 2024

Lucro Líquido e Margem Líquida

R$ milhões

EBITDA com incremento de 15% vs 2024

EBITDA e Margem EBITDA

R$ milhões

Nota: Valores de 2024 referem-se a resultados consolidados pro forma não auditados (incluindo Real Estruturas a partir de julho/24). 

60

43

14,3%

4T24

11,9%

3T25 

13,1%

4T25

62

+3,3%

Margem EBITDA (%)

161

185
13,0%

2024 
pro forma

11,8%

2025 

+15,0%

4 3

10 5
8

5,1%

4T24 1T25

1

0,1%

2T25

11

3T25 4T25

8

0,9%

9

1

0,2%

21

5,1%

1,1%

3,0%
2,3%

1,8%

Lucro Líquido

Amortização de intangíveis

Margem Líquida (%)

Margem Líquida ex. amortização de intangíveis (%)
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CAPEX e M&As

R$ milhões

Aumento da alavancagem entre trimestres. 
CAPEX demonstra aumento após entrada da nova UN.

Dívida Líquida/EBITDA LTM

1,88

2,36 2,43

1,77

2,32

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

19
6 11 13

25

192

4T24 1T25 2T25 3T25 4T25

216

CAPEX M&As

Nota 1: A partir da publicação do 4T23, alteramos o cálculo da Relação Dívida Líquida/EBITDA LTM e ROIC, retroativamente. No novo conceito, incluímos os resultados gerenciais dos últimos 12 

meses das empresas adquiridas (que não transitaram pelos resultados da Companhia), visto o balanço patrimonial (dívida líquida e capital empregado) ser impactado imediatamente (no mês da 

aquisição). Adicionalmente, para o cálculo da alavancagem, o EBITDA é reduzido pelos juros incidentes sobre as antecipações de recebíveis. 



7Apresentação de Resultados | 4T25 e 2025   

Cronograma de Amortização da Dívida

R$ milhões

Reconciliação da Dívida Líquida

R$ milhões

Reforçada pelo aumento de capital via alocação privada em setembro/25.

Estrutura de capital equilibrada 

(1) A partir da publicação do 4T23, alteramos o cálculo da Relação Dívida Líquida/EBITDA LTM, retroativamente. No novo conceito, incluímos os resultados gerenciais dos últimos 12 meses das empresas adquiridas (que 

não transitaram pelos resultados da Companhia), visto o balanço patrimonial (dívida líquida) ser impactado imediatamente (no mês da aquisição). Adicionalmente, o EBITDA é reduzido pelos juros incidentes sobre as 

antecipações de recebíveis. 

(2) "Caixa" inclui Caixa e equivalentes de caixa e títulos e valores mobiliários do ativo circulante e ativo não circulante.

(3) *Aquisições: inclui R$ 95,6 milhões de aquisições de controlada, R$ 5,4 milhões de ajuste de preço por aquisição e R$ 146,1 milhões de dívida incorporada.

186
158

252

83
109

198

9

Até Dez/26 De Jan/27 

a Dez/27

De Jan/28 

em diante

279
267

450

Financiamentos bancários

Sellers Finance

Debêntures

358

Caixa(2)

Dezembro/2025

-306,3

-631,0

-247,1

-38,4

-12,6

3T25 

0,8

Lucro 

Líquido

33,4

Depreciação

-24,8

Capex Aquisições*

Capital de 

Giro/Outros

-7,3

4T25

Earn-out

-318,9

-638,3

Sellers 

Finance IR/CSLL

-13,4
-29,9

1,77 2,32

Relação Dívida Líquida/EBITDA LTM pro forma (1)
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Crescimento consistente

241

425

634

872
777

1.166

77

278

79

127

178

319

2020

8

2021 2022

48

2023 2024 2025

242

433

711

1.046

1.234

1.564

2

+73,8%

49,3%

+37,5%

+50,0%

-10,8%

Priner M&A - Ano Corrente M&A - Ano Anterior

Histórico mostra evolução do crescimento orgânico.

Evolução Receita Líquida

R$ milhões

Nota: A partir do segundo ano após a aquisição, as empresas adquiridas passam a ser demonstradas dentro do orgânico.

Período Pandemia COVID-19



9Apresentação de Resultados | 4T25 e 2025   



10Apresentação de Resultados | 4T25 e 2025   



11Apresentação de Resultados | 4T25 e 2025   

Para fazer perguntas: clique no ícone Q&A e 

escreva sua pergunta, para entrar na fila. Ao ser 

anunciado, uma solicitação para ativar seu 

microfone aparecerá na tela e, então, você deve 

ativar o seu microfone para fazer perguntas. 

Orientamos que as perguntas sejam feitas todas 

de uma única vez.

Q&A



Tel (21) 3544-3100

ri@priner.com.br

Relações com Investidores:
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