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SASDISCLAIMER

Este material de apoio ("Material") foi preparado exclusivamente com o objetivo de fornecer informações preliminares e não vinculativas para auxiliar os acionistas minoritários da Wilson Sons S.A. ("WS") na tomada de decisão de ofertar suas ações da WS na oferta pública

unificada para a aquisição das Ações em Circulação da WS ("Oferta") a ser lançada pela SAS Shipping Agencies Services Sàrl ("SAS") devido a (i) a mudança de controle da WS; e (ii) a decisão da SAS de cancelar o registro da WS como companhia aberta no Brasil e,

consequentemente, de retirar a WS do segmento Novo Mercado da B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão ("B3"), nos termos dos artigos 4º, 4º-A e 254-A da Lei nº 6.404/76, conforme alterada, da Resolução CVM nº 85, de 31 de março de 2022, conforme alterada pela Comissão de Valores

Mobiliários ("CVM”) (“Resolução CVM 85"), e do Regulamento do Novo Mercado. O Material foi preparado com base em informações fornecidas pela SAS [e WS], consistentes com as informações periódicas que devem ser divulgadas pela WS de acordo com as leis e regulamentos

aplicáveis no Brasil. Este Material apresenta informações resumidas, não pretende ser abrangente e não deve ser interpretado pelos acionistas minoritários da WS ("Acionistas Minoritários da WS") como uma recomendação para aceitar os termos e condições da Oferta. Este

Material também não deve ser considerado como pertencente a qualquer tipo de investimento, jurídico, tributária ou qualquer outro tipo de aconselhamento aos seus destinatários, nem como base para qualquer decisão de desinvestimento, e não leva em consideração os

objetivos específicos, situação financeira ou necessidades particulares de qualquer Acionista Minoritário da WS específico que possa ter recebido este Material.

A SAS, a instituição intermediária, o consultor financeiro e/ou suas respectivas afiliadas e/ou representantes não fazem qualquer representação ou garantia, expressa ou implícita, quanto à precisão ou integridade das informações contidas neste Material ou quanto à conveniência

do desinvestimento por meio da Oferta do ponto de vista de qualquer Acionista Minoritário da WS.

Este Material contém informações sobre a evolução histórica do preço das ações da WS, que está sujeito a flutuações resultantes de vários fatores que afetam os negócios e a posição financeira da WS. As informações e análises aqui contidas baseiam-se, em parte, nas informações

elaboradas para fins de elaboração do Edital da Oferta (conforme definido abaixo), bem como em outras informações fornecidas pela SAS, WS, Apsis Consultoria Empresarial Ltda. (empresa responsável pela elaboração do laudo de avaliação econômico-financeira da WS para fins

da Oferta), e/ou outras fontes públicas. Certas informações contidas neste Material são baseadas ou derivadas de informações fornecidas por consultores independentes e outras fontes do setor. A precisão ou veracidade das informações contidas neste Material não foi (e não

será) verificada de forma independente. Você não deve confiar nas informações descritas neste Material, mas sim em sua própria análise de todas as informações necessárias para tomar qualquer decisão sobre o desinvestimento da WS.

Este Material pode conter medidas financeiras non-GAAP. Qualquer medida financeira non-GAAP incluída neste Material não é uma medida de desempenho financeiro calculada de acordo com os princípios contábeis e não deve ser considerada um substituto ou alternativa ao

lucro ou prejuízo líquido, fluxos de caixa de operações ou qualquer outra medida de desempenho ou liquidez contábil (GAAP). As medidas financeiras non-GAAP devem ser avaliadas em complemento, e não como substitutos, dos resultados relatados da WS preparados por suas

normas contábeis.

As informações aqui contidas não serão atualizadas.

Qualquer decisão de desinvestimento em ações da WS por meio da aceitação da oferta deve basear-se exclusivamente nas informações constantes no “Edital de Oferta Pública Unificada para a Aquisição de Ações Ordinárias, Cancelamento de Registro de Companhia Aberta e

Saída do Novo Mercado” (“Edital da Oferta”) e em seus anexos, e não no conteúdo deste Material. A decisão de desinvestir ações da WS é de responsabilidade exclusiva do acionista minoritário que receber este Material. Tal decisão exige uma avaliação complexa e detalhada de

sua estrutura de investimentos e dos riscos inerentes a esse desinvestimento. Os Acionistas Minoritários da WS devem ler atentamente o Edital da Oferta e os demais documentos relevantes relacionados à Oferta, divulgados pela Ofertante ou protocolados perante a CVM,

incluindo o parecer a ser emitido pelo Conselho de Administração da Companhia sobre a Oferta, e consultar, na medida em que considerarem necessário, seus próprios assessores financeiros e jurídicos quanto aos riscos da aceitação da Oferta, inclusive no que se refere a possíveis

consequências tributárias .

Os acionistas minoritários da WS que recebem este Material devem ter conhecimento suficiente do mercado financeiro e de capitais para conduzir sua pesquisa, avaliação e due diligence independentes em relação à WS e à Oferta.

Este Material não deve ser distribuído ou usado por qualquer pessoa ou entidade em qualquer jurisdição ou país onde tal distribuição ou uso viole a lei aplicável. Ao aceitar uma cópia deste Material, o destinatário reconhece e concorda em ficar vinculado às restrições aqui

contidas.

Consequentemente, este Material não constitui uma recomendação para realizar a Oferta.

ESTE MATERIAL DESTINA-SE AO USO EXCLUSIVO DOS ACIONISTAS MINORITÁRIOS DA WS E NÃO DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A TERCEIROS. A OFERTA SERÁ REGISTRADA NA CVM, SUJEITA À ANÁLISE DA CVM, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 11 E

SEGUINTES DA RESOLUÇÃO CVM 85.

Este Material não se destina a conter todas as informações sobre a Oferta, WS e/ou SAS. A leitura deste Material não substitui a revisão completa do Edital da Oferta, no qual são detalhadas as características gerais, termos e condições da Oferta. Quaisquer termos e condições da

Oferta mencionados neste Material são meramente indicativos, e nenhuma garantia é dada de que as informações aqui contidas serão total e fielmente refletidas no Edital da Oferta.

Os termos em maiúsculas não especificamente definidos neste Material terão os significados atribuídos a eles no Edital da Oferta.
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Principais Termos da Oferta Pública de Aquisição (OPA)

VISÃO GERAL DA TRANSAÇÃO

OUTROS

32%

ESCOPO DA TRANSÇÃO

Escopo da 
Transação

Ações 
incluídas OPA

Preço da OPA 
por ação

Principais 
Datas

• R$17,50, em conformidade com o valor pago no fechamento da transação

• Fechamento da Transação (‘M&A Closing’): 04 de junho de 2025

• Protocolo na CVM: 11 de junho de 2025

• Lançamento da OPA: 15 de setembro de 2025

• Leilão da OPA: 23 de outubro de 2025

• Em 21 de outubro de 2024, a SAS Shipping Agencies Services Sàrl1

(SAS) adquiriu todas as ações da Wilson Sons S.A. (“WS”) detidas pela 
Ocean Wilsons, totalizando 248.664.000 ações, correspondentes a 56,39%
do capital social da companhia ‒ 

• Imediatamente após o fechamento da Transação, (4 de junho de 
2025) a SAS deve lançar uma Oferta Pública de Aquisição (OPA) 
obrigatória para a alienação de controle, destinada a todos os 
acionistas minoritários da Companhia, conforme exigido pela Lei 
nº 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

• Em 5 de dezembro de 2024, a SAS anunciou a aquisição adicional de uma 
participação de 12,00%, por meio de transação realizada em ambiente de 
bolsa2, alcançando uma posição total de 68,39% do capital social

• Em 4 de junho de 2025, o ofertante divulgou sua intenção de lançar uma 
oferta pública unificada, composta por uma (i) OPA de Tag-Along; (ii) 
OPA para cancelamento de registro e (iii) OPA para saída do Novo 
Mercado (‘OPA para Deslistagem’)

• A OPA para Saída do Novo Mercado deverá ser aprovada por 
acionistas qualificados que detenham mais de dois terços (2/3) das 
ações ordinárias em circulação da Companhia (“Outstanding Shares”)

• A saída da Companhia do Novo Mercado ocorrerá 
independentemente do número de ações adquiridas na OPA, mesmo 
que a OPA para Cancelamento de Registro não seja aprovada ou não atinja 
o quórum exigido, desde que acionistas representando mais de um terço 
(1/3) das ações em circulação da Companhia aceitem a OPA para a saída 
do Novo Mercado.

• Até 141.350.552 ações ordinárias emitidas pela Wilson Sons

SAS
Shipping Agencies 

Services Sàrl

68%

Notas: (1) SAS Shipping Agencies Services Sarl é uma subsidiária integral da MSC Mediterranean Shipping Company SA. (2) Fato Relevante publicado em 05 de dezembro de 2024
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O Laudo de Avaliação, elaborado pela Apsis, conclui que o preço da oferta representa um prêmio de 2,5% em relação ao valor justo das ações de PORT3

LAUDO DE AVALIAÇÃO

PERÍODO DE REFERÊNCIA VALOR JUSTO PRÊMIO

DCF

MÚLTIPO DE 
MERCADO 

(EV/EBITDA)

VWAP

MÉTODO ESCOLHIDO

BOOK VALUE 
POR AÇÃO

17,5
0

AQUISIÇÃO 
MAJORITÁRIA

16,48

17,12

15,85

6,46

17,50

17,39

16,48

16,57

17,08

+6,2%

+2,2%

+10,4%

2,7x

+5,6%

+0,6%

+6,2%

+2,5%

0,0%

01-Jan-24 a 31-Dez-24

Entre a data do Fato Relevante e o último 
dia útil antes da emissão do Laudo

04-Jun-24 a 09-Jun-25

12 meses anteriores à data de 
publicação do Fato Relevante

04-Jun-24 a 04-Jun-25

12 meses anteriores à data base do Laudo

31-Dez-24 a 09-Jun-25 
Entre a data-base do Laudo e o último dia 

útil antes da emissão do Laudo

31-Dez-24

31-Dez-24

31-Dez-24

31-Dez-24

21-Out-24

MÉTODO ESCOLHIDO
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EM RELAÇÃO AO ESCLARECIMENTO SOBRE NOTÍCIA VEICULADA NA MÍDIA

VISÃO GERAL DO PREÇO POR AÇÃO NA OPA

EM RELAÇÃO AO ANÚNCIO DA TRANSAÇÃO

6,3% 5,5% 6,7% 5,4%
Prêmio em 

relação ao preço 
da OPA>>

66,3% 71,2% 70,8% 73,7%
Prêmio em 

relação ao preço 
da OPA>>

Preço antes de 16 de outubro de 2024 
(data de anúncio da transação)

Preço antes de 09 de junho de 2023
(data do esclarecimento sobre notícia veiculada na mídia)

Fato relevante publicado em resposta à reportagem da Globo, na qual a Ocean Wilsons
Holding Limited comunicou que está realizando uma análise estratégica que envolve seus 

investimentos na Wilson Sons1

Fonte: CapitalIQ
Nota: (1) Fato Relevante publicado em 12 de junho de 2023, rem razão a nota "Com apetite" publicada na coluna Lauro Jardim do jornal O Globo em 11 de junho de 2023

17.50

16.46
16.58

16.41
16.61

Preço da OPA Preço não afetado VWAP 3 meses VWAP 6 meses VWAP 9 meses

17.50

10.52 10.22 10.25 10.08

Preço da OPA Preço não afetado VWAP 3 meses VWAP 6 meses VWAP 9 meses
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SASCOMO PARTICIPAR DA OFERTA

Leia integralmente o Edital da OPA e o Laudo 
de Avaliação antes de tomar qualquer decisão 

quanto à aceitação da oferta

Abra conta em uma corretora (caso ainda 
não possua uma)

Solicite a participação na OPA por meio da 
corretora

Envie à corretora as informações 
necessárias para participação

• Os documentos da oferta podem ser 
encontrados em: – Página Inicial —
Comissão de Valores Mobiliários 
(www.gov.br) (No site, acesse a aba
“Principais Consultas” na página inicial, 
selecione “Ofertas Públicas – Ofertas 
Públicas de Aquisição de Ações (OPAs)”, 
escolha o ano de 2025 em “Registradas” e 
clique em “Wilson Sons S.A.” para 
consultar as versões mais recentes do 
Laudo de Avaliação e/ou do Edital da OPA 
disponíveis na página; ou 

• https://ri.wilsonsons.com.br/

• O período de habilitação para o leilão tem 
início na data de publicação do Edital da 
OPA e se encerra às 18h (horário de 
Brasília) do dia útil anterior ao leilão, que 
deverá ocorrer dentro de até 30 (trinta) 
dias corridos a partir da aprovação da 
CVM.

• Atente-se para providenciar a abertura 
da conta em corretora, caso ainda não 
possua, em tempo hábil para participação 
no leilão

• Cerifique-se com a corretora se há 
qualquer restrição na negociação de suas 
ações

• A corretora deverá indicar o processo 
para sua habilitação para o leilão

• Documentos necessários para habilitação 
podem variar entre corretoras. Consulte o 
item 5.5 do Edital para mais informações

• Ainda assim, recomenda-se que estejam 
em mãos os seguintes documentos:

o Pessoa física: Cópias autenticada do 
CPF, RG e comprovante de residência

o Pessoa jurídica: Cópias autenticadas do 
contrato/estatuto social, cartão de 
registro de CNPJ/MF, documentação 
que confere poderes de representação, 
CPF, RG e comprovante de residência 
dos representantes

o Investidor estrangeiro via Lei nº 14.286: 
Detalhes sobre a documentação 
necessária estão no item 5.6 do Edital 
da OPA

1 2 3 4
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SASCRONOGRAMA DA OFERTA E CENÁRIOS APÓS A LIQUIDAÇÃO

Notas: (1) Para fins de verificação do quórum para a conversão do registro e para a saída do Novo Mercado mencionadas acima, devem ser consideradas apenas as Ações em Circulação. "Ações em Circulação” referem-se às ações ordinárias emitidas pela Companhia que foram 
registradas para o leilão nos termos da oferta pública, excluídas aquelas detidas pelo Ofertante, direta ou indiretamente, inclusive por partes relacionadas, pela administração da Companhia e ações em tesouraria. (2) Período adicional após a OPA para que os investidores 
possam vender suas ações ao ofertante pelo mesmo preço da oferta pública (devidamente ajustado). Período adicional após a OPA para que os investidores possam vender suas ações ao ofertante pelo mesmo preço da oferta pública (devidamente ajustado). (3) O BTG Pactual é 
o escriturador. (4) O preço por ação será ajustado pela Taxa Selic acumulada, pro rata temporis, entre a data de liquidação do leilão e a data do pagamento efetivo. (5) Ver o item 7.1.3 do Edital da Oferta Pública

Cenário Resultados

Mais de 2/3 das 
ações que compõem 
o quórum1 aderiram 

a oferta pública

Conversão de registro e 
saída do Novo Mercado e o 
ofertante adquire todas as 

ações ofertadas no leilão

3 meses para que os 
investidores2 possam 
vender suas ações ao 

Escriturador3,4, ou negociar 
na B3 antes da efetiva 
conversão de registro

Companhia aberta 
categoria B

Entre 1/3 e 2/3 das 
ações que compõem 
o quórum1 aderiram 

a oferta pública

Saída do Novo Mercado e o 
ofertante adquire todas as 

ações no leilão

1 mês para que os 
investidores possam vender 

suas ações ao Escriturador3,4, 
ou negociar na B3 antes da 

saída do Novo Mercado

Companhia aberta 
fora do Novo 

Mercado

Menos de 1/3 das 
ações que compõem 
o quórum1 aderiram 

a oferta pública

O ofertante desistirá da Oferta Pública para Conversão de 
Registro e da OPA para Saída do Novo Mercado, mas dará 

continuidade à Oferta Pública Obrigatória

Companhia aberta 
listada no Novo 

Mercado

Procedimento Após o Put Period

Acionistas 
minoritários na 

companhia privada

100% do capital 
social

Percentual de 5% 
para o Squeeze-
out5 é atingido

Percentual de 5% 
para o Squeeze-out5

não é atingido

Put Period 2

Linha do Tempo

Liquidação

Leilão

Data Final de Habilitação

Lançamento15-Set

23-Out

22-Out

28-Out
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SASPRINCIPAIS CONTATOS

W ILSON S SON S S.A .

P r a i a  d e Bo ta fo g o , N o .  18 6,  4 º a n d a r ,  sa l a 301

Ri o  d e Ja n ei r o  – RJ,  CEP  2 2 2 50 - 145

SA S SHIPPIN G  A G E N DIC E S SE RVIC E S SÀ RL (M SC )

Bo uleva r d Jo seph I I ,  11B,  L - 18 40

Ci d a d e d e L uxemb ur g o , G r a n d  D uc h y o f L uxemb o ur g

IT A Ú BBA  A SSE SSORIA  FIN A N C E IRA  S.A .

Av en i d a  Br i g a d ei r o  Fa r i a  L i ma , n º 3500, 2 º a n d a r

Sã o  P a ul o ,  SP ,  CEP  04538 - 132

BA N C O SA N T A N DE R

Avenida  P r esidente Jusc el ino  Kubitsc hek, N o 2 .041,  2 4 º a nda r

Sã o  P a ul o  – SP , CEP  04543 - 011

C OM ISSÃ O DE  VA LORE S M OBILIÁ RIOS

Rua  Sete d e Setemb r o ,  n º 111,  2 o a n d a r

Ri o  d e Ja n ei r o ,  RJ,  CEP  2 0050 - 0 0 6

B3 S.A . – BRA SIL, BOLSA , BA LC Ã O

P r a ç a  Anto nio  P r a do , 48 ,  2 o a nda r

Sã o  P a ul o  – SP , CEP  01010 - 010

P a r a  ma i s i n fo r ma çõ es,  c o n sul te o  Ed i ta l  d a  O fer ta  P úb l i c a  d e Aq ui si ç ã o  d e Aç õ es em :

https:/ / r i .wi lso nso ns.c om.br / en/

h ttp :/ / www.c v m.g o v .b r/

h ttp :/ / www.b 3.c o m.b r /

https://ri.wilsonsons.com.br/en/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/
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UNIFIED TENDER OFFER FOR THE 
ACQUISITION OF COMMON 
SHARES ISSUED BY WILSON SONS 
DUE TO A TAG-ALONG, 
REGISTRATION CANCELLATION 
AND DELISTING FROM NOVO 
MERCADO
SEPTEMBER 2025
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SASDISCLAIMER

This supporting material (“Material”) has been prepared  solely for the purpose of providing preliminary and non-binding information to assist the minority shareholders of Wilson Sons S.A. (“WS”) in taking their decision to tender their shares of WS in the proposed unified public 

tender offer for the acquisition of WS’ Outstanding Shares (“Offer”) to be launched by SAS Shipping Agencies Services Sàrl (“SAS”) due to (i) the change of control of WS; and (ii) the decision by SAS to deregister WS as a publicly-held corporation in Brazil and, consequently, to delist 

WS from the Novo Mercado segment of B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”), pursuant to Articles 4, 4-A and 254-A of  Law nr. 6.404/76, as amended, CVM Resolution No. 85, dated March 31, 2022, as enacted and amended by the Brazilian Securities and Exchange Commission 

(“CVM”) (“CVM Resolution 85”), and the Rules of the Novo Mercado.  The Material has been prepared based on information provided by SAS [and WS], consistent with the periodic information required to be disclosed by WS under applicable laws and regulations in Brazil. This 

Material presents summarized information, is not intended to be comprehensive, and should not be construed by the minority shareholders of WS (“WS Minority Shareholders”) as a recommendation to accept the terms and conditions of the Offer. This Material should also neither 

be considered as pertaining to be any type of investment, legal, tax, or any other type of advice to its recipients, nor as a basis for any divestment decision, and does not take into account the specific objectives, financial situation, or particular needs of any specific WS Minority 

Shareholder who may have received this Material.

None of SAS, the financial intermediary, the financial advisor and/or their respective affiliates, and/or representatives make any representation or warranty, express or implied, as to the accuracy or completeness of the information contained in this Material or as to the advisability 

of the divestment through the Offer from the point of view of any WS Minority Shareholder.

This Material contains information on the historical evolution of WS’s share price, which is subject to fluctuations resulting from various factors affecting WS’s business and financial position. The information and analyses contained herein are based, in part, on information 

prepared for the purposes of drafting the Offer notice (Edital) (“Offer Notice”), as well as on other information provided by SAS, [WS], [APSIS Consultoria Empresarial Ltda. (the company responsible for preparing the economic and financial valuation report of WS for the purposes 

of the Offer)], and/or other public sources. Certain information contained in this Material is based on, or derived from, information provided by independent consultants and other industry sources. The accuracy or truthfulness of the information contained in this Material has not 

been (and will not be) independently verified. You shall not rely on the information described in this Material, but rather on your own analysis of all the information required to make any decision regarding divesting from WS.

This Material may contain non-GAAP financial measures. Any such non-GAAP financial measure included in this Material is not a financial performance measure calculated in accordance with accounting principles and should not be considered a substitute for or alternative to net 

income or loss, cash flows from operations, or any other accounting (GAAP) performance or liquidity measure. Non-GAAP financial measures should be evaluated in addition to, and not as substitutes for, WS’s reported results prepared by its accounting standards.

The information herein contained will not be updated.

Any decision to divest WS shares by tendering into the Offer must be made solely based on the information contained in the “Unified Tender Offer Notice for the Acquisition of Common Shares, Registration Cancellation and Delisting from the Novo Mercado” (“Offer Notice”) and its 

annexes and not based on the content of this Material. The decision to divest WS shares is the sole responsibility of the minority shareholder receiving this Material. It requires a complex and detailed assessment of their investment structure and the risks inherent to such 

divestment. WS Minority Shareholders must carefully read the Offer Notice and other relevant documents related to the Offer, published by the Offeror or filed with the CVM, including the opinion to be issued by the Company's Board of Directors on the Offer, and consult, to the 

extent they deem necessary, with their financial and legal advisors regarding the risks of accepting the Offer, including with respect to potential tax consequences.

Minority shareholders of WS receiving this Material must have sufficient knowledge of the financial and capital markets to conduct their independent research, evaluation, and due diligence regarding WS and the Offer.

This Material must not be distributed to or used by any person or entity in any jurisdiction or country where such distribution or use would violate applicable law. By accepting a copy of this Material, the recipient acknowledges and agrees to be bound by the restrictions herein.

Accordingly, this Material does not constitute a recommendation to carry out the Offering. 

THIS MATERIAL IS INTENDED FOR THE EXCLUSIVE USE OF THE WS MINORITY SHAREHOLDERS AND MUST NOT BE REPRODUCED OR DISCLOSED TO ANY THIRD PARTIES. THE OFFER WILL BE REGISTERED WITH THE CVM, SUBJECT TO CVM REVIEW, 

PURSUANT TO ARTICLES 11 ET SEQ OF CVM RESOLUTION 85.

This Material is not intended to contain all information regarding the Offer, WS and/or SAS. Reading this Material does not replace the full review of the Offer Notice, in which the general characteristics, terms and conditions of the Offer are detailed. Any terms and conditions of the 

Offer referenced in this Material are merely indicative, and no assurance is given that the information contained herein will be fully and faithfully reflected in the Offer Notice.

Capitalized terms not specifically defined in this Material shall have the meanings ascribed to them in the Offer Notice.
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Key Terms of the Tender Offer

TRANSACTION OVERVIEW

OTHERS

68% 32%

TRANSACTION SCOPE

Transaction 
Scope

Tender offer 
Shares

Tender offer 
Price p/Share

Key Dates

• R$17.50, in accordance with the price paid at closing

• M&A Closing: June 04th, 2025

• Filing with the CVM: June 11th, 2025

• Tender Offer Launch: September 15th, 2025

• Tender Offer Auction: October 23rd, 2025

• On October 21st , 2024, SAS Shipping Agencies Services Sàrl1 (“SAS”) 
acquired all shares of Wilson Sons S.A. (“WS”) held by Ocean Wilsons, 
totaling 248,664,000 shares or 56.39% of the Company’s outstanding 
capital ‒ 

• Immediately following the closing of the Transaction, (June 4th, 
2025) SAS must launch a mandatory Tag-Along tender offer 
for all minority shareholders of the Company, as required by the 
Law No. 6,404, dated December 15, 1976, as amended and in force.

• On December 5th, 2024, SAS announced that it purchased an additional 
stake of  12.00% through a transaction conducted on the stock 
exchange2, reaching a total position of 68.39%

• On June 4th, 2025, the offeror disclosed its intention to launch a unified (i) 
Tag-Along Tender Offer; (ii) Tender Offer for Registration 
Cancellation (‘Cancelamento de Registro’) and (iii) Tender Offer to Exit 
Novo Mercado (‘Delisting Tender Offer’)

• The Delisting Tender Offer must be accepted by qualified 
shareholders holding more than two-thirds (2/3) of the Company's 
common shares on the float (“Outstanding Shares”)

• The Company’s delisting from Novo Mercado will occur regardless of 
the number of shares acquired in the Offer, even if the Delisting Tender 
Offer does not occur or fails to achieve the required quorum for approval, 
provided that shareholders representing more than one-third (1/3) of the 
Company’s Outstanding Shares accept the Tender Offer for the Exit of 
Novo Mercado.

• Up to 141,350,552 common shares issued by Wilson Sons

Notes: (1) SAS Shipping Agencies Services Sarl is a fully owned subsidiary of MSC Mediterranean Shipping Company SA. (2) Material Fact published on December 5th, 2024

SAS
Shipping Agencies 

Services Sàrl
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SAS

The Appraisal Report, elaborated by Apsis, concluded that the offer price represents a premium of 2.5% vs. PORT3’s fair value

APPRAISAL REPORT

REFERENCE FAIR VALUE PREMIUM

DCF

MARKET 
MULTIPLE 

(EV/EBITDA)

VWAP

MÉTODO ESCOLHIDO

BOOK VALUE 
PER SHARE

17.5
0

MAJORITY 
STAKE 

ACQUISITION

16.48

17.12

15.85

6.46

17.50

17.39

16.48

16.57

17.08

+6.2%

+2.2%

+10.4%

2.7x

+5.6%

+0.6%

+6.2%

+2.5%

0.0%

01-Jan-24 to 31-Dec-24

Between the Material Fact Date and the business 
day prior to the issuance of the Appraisal Report

04-Jun-24 to 09-Jun-25

12 months prior to the Material Fact

04-Jun-24 to 04-Jun-25

12 months prior to to the valuation date of 
the Appraisal Report

31-Dec-24 to 09-Jun-25 
Between the Appraisal Report’s valuation Reference 

Date and the business day before its Issuance

31-Dec-24

31-Dec-24

31-Dec-24

31-Dec-24

21-Oct-24

CHOSEN METHOD
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SASOVERVIEW OF THE TENDER OFFER’S PRICE PER SHARE

RELATIVE TO THE CLARIFICATION ON THE NEWS ARTICLE RELATIVE TO THE TRANSACTION ANNOUNCEMENT

6.3% 5.5% 6.7% 5.4%
Premium to 

Offer Price >>
66.3% 71.2% 70.8% 73.7%

Premium to 
Offer Price >>

Prior to October 16th, 2024
(Transaction Announcement)

Prior to June 09th, 2023
(Clarification on the News Article)

Material Fact responding to O Globo News Article in which Ocean Wilsons Holding Limited 
announced it was undertaking a strategic review involving its investment in Wilson Sons 1

Source: CapitalIQ
Note: (1) Material Fact published on June 12th, 2023, in view of the note “Com apetite” published in the Lauro Jardim column of the newspaper O Globo on June 11th, 2023

17.50

16.46
16.58

16.41
16.61

Tender Offer Price Unaffected Price 3 Months VWAP 6 Months VWAP 9 Months VWAP

17.50

10.52 10.22 10.25 10.08

Tender Offer Price Unaffected Price 3 Months VWAP 6 Months VWAP 9 Months VWAP
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SASHOW TO PARTICIPATE IN THE TENDER OFFER

Please read the Offer Notice and Appraisal 
Report in its entirety before making any 

decision regarding the acceptance of the offer 

Open an account with a broker (in case you 
do not have any)

Request participation in the Tender Offer 
through the broker

Send the broker the necessary 
information for participation

• Offer documents can be found at: – 
Página Inicial — Comissão de Valores 
Mobiliários (www.gov.br) (on this website, 
in the “Principais Consultas” tab from the 
main page, go to “Ofertas Públicas – 
Ofertas Públicas de Aquisição de Ações 
(OPAs)”, Select the year 2025 in 
“Registradas”, and then choose “Wilson 
Sons S.A.” and consult the most recent 
versions of the Appraisal Report and/or 
the Tender Offer Notice available on the 
page or; 

• https://ri.wilsonsons.com.br/

• The qualification period for the auction 
begins on the date of publication of the 
Tender Offer Notice and will conclude at 6 
pm (Brasília time) on the business day 
prior to the auction, that is to occur within 
thirty (30) calendar days from the date of 
the approval by the CVM.

• Be careful to arrange for the opening of 
your brokerage account, in case you do 
not have one, in time to participate in the 
auction

•  Check with the broker if there are any 
restrictions on trading your shares 

• The broker must indicate the process for 
your qualification for the auction

• The documents required for qualification 
may vary between brokers. Please see 
more information in item 5.5 of the 
Tender Offer Notice

•  Nevertheless, it is recommended that the 
following documents be in order:

o Individuals: Certified copy of CPF, RG 
and proof of residence

o Legal entity: Certified copies of the 
last bylaws or articles of association, 
the CNPJ/MF registration card, the 
documentation granting powers of 
representation, the CPF, RG and proof 
of residence of their representatives

o Foreign Investor through Law No. 
14,286: Details on documentation can 
be found in item 5.6 of the Tender 
Offer Notice

1 2 3 4
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SASTENDER OFFER TIMELINE AND SCENARIOS AFTER SETTLEMENT

Notes: (1) For the purposes of the quorum for the conversion of the registration and the quorum for exit from the Novo Mercado provided for above, consider only the Quorum Shares. "Quorum Shares" mean the common shares issued by the Company that registered for the 
auction under the terms of the tender offer, except for those held by the Offerors, directly or indirectly, including any shares of the Offerors’ related parties, the shares of the Company's management and treasury shares. (2) Additional period after the Tender Offer for 
investors¹ to sell their shares to the offeror at the same Tender Offer price (duly adjusted). Possibility also applicable to investors who disagreed with the conversion of registration and/or delisting from B3's Novo Mercado within the scope of the tender offer, in case of approval 
of the conversion of registration and/or delisting from B3's Novo Mercado. (3) BTG Pactual is the Bookkeeper. (4) The price per share will be adjusted by the accumulated SELIC Rate, on a pro rata basis, from the date of settlement of the auction until the date of effective 
payment. (5) Item 7.1.3 of the Tender Offer Notice

Scenario Results

More than 2/3 of the 
Quorum Shares1 

accept the tender 
offer

Conversion of
Registration and

company leaves Novo
Mercado and Offerors

acquires all shares
offered in the Auction

3 months in which
investors2 can sell their 

shares with the 
Bookkeeper3,4, or through 

trades in B3 before the 
effective Conversion of

Registration

Publicly-held 
company –

category “B”

Between 1/3 and 2/3 
of the Quorum 

Shares1 accept the 
tender offer

Delisting from the
Novo Mercado and

Offerors acquires all the
shares offered in the

Auction

1 month in which investors2 

can sell their shares with the 
Bookkeeper3,4, or through 

trades in B3 before the 
effective delisting from the 

Novo Mercado

Publicly-held
company out of
Novo Mercado

Less than 1/3 of the 
Quorum Shares1 

accept the tender 
offer

Offeror will withdraw from the Tender Offer for Conversion of 
Registration and from the Tender Offer for Exit from Novo 

Mercado, but will proceed with the Mandatory Tender Offer

Publicly-held
company listed in

Novo Mercado

Proceedings After Put Period

Minority 
shareholders 

in a private 
company

100% ownership
5% threshold for 
the Squeeze-out5 
is achieved

5% threshold for the 
Squeeze-out5 is not 
achieved

Put Period 2

TIMLINE

Settlement

Auction

Final Qualification Date to 
participate in the Offer

Launch15-Sep

23-Oct

22-Oct

28-Oct
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SASMAIN CONTACTS

W ILSON S SON S S.A .

P r a i a  d e Bo ta fo g o , N o .  18 6,  4th  f l o o r ,  r o o m 301

Ri o  d e Ja n ei r o  – RJ,  Z IP  Co d e 2 2 2 50 - 145

SA S SHIPPIN G  A G E N DIC E S SE RVIC E S SÀ RL

Bo uleva r d Jo seph I I ,  11B,  L - 18 40

Ci ty o f  L uxemb o ur g ,  G r a n d  D uc h y o f  L uxemb o ur g

IT A Ú BBA  A SSE SSORIA  FIN A N C E IRA  S.A .

Av en i d a  Br i g a d ei r o  Fa r i a  L i ma , n º 3500, 2 nd f l o o r

Sã o  P a ul o ,  SP ,  Z IP  Co d e 04538 - 132

BA N C O SA N T A N DE R

Avenida  P r esidente Jusc el ino  Kubitsc hek, N o 2 .041,  2 4 th f lo o r

Sã o  P a ul o  – SP , Z IP  Co d e 04543 - 011

C OM ISSÃ O DE  VA LORE S M OBILIÁ RIOS

Rua  Sete d e Setemb r o ,  n º 111,  2 nd f l o o r

Ri o  d e Ja n ei r o ,  RJ,  Z IP  Co d e 2 0050 - 006

B3 S.A . – BRA SIL, BOLSA , BA LC Ã O

P r a ç a  Anto nio  P r a do , 48 ,  2 nd f lo o r

Sã o  P a ul o  – SP , Z IP  Co d e 01010 - 010

Fo r  mo r e i n fo r ma ti on ,  p l ea se c o n sul t  th e Ten d er  O ffer  N o ti c e o n :

https:/ / r i .wi lso nso ns.c om.br / en/

h ttp :/ / www.c v m.g o v .b r/

h ttp :/ / www.b 3.c o m.b r /

https://ri.wilsonsons.com.br/en/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.b3.com.br/
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