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PARANAPANEMA S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
CNPJ/MF n2 60.398.369/0004-79
NIRE 29.300.030.155
COMPANHIA ABERTA

AVISO AOS ACIONISTAS

Dias D"Avila, 16 de janeiro de 2025. A PARANAPANEMA S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL (“Companhia”),
a maior produtora brasileira ndo-integrada de cobre refinado, vergalhdes, fios trefilados, laminados, barras,
tubos, conexdes e suas ligas, nos termos do artigo 33, XXXI da Resolugdo CVM n° 80/2022 e do Oficio Circular
SEP 2024, comunica aos seus acionistas e ao mercado em geral que, na presente data, o Conselho de
Administracdo aprovou o 42 aumento do capital social da Companhia no ambito do seu Plano de Recuperagdo
Judicial, por subscricdo privada de a¢Oes e dentro do limite do capital autorizado, nos termos do artigo 5°,
paragrafo 42 do seu Estatuto Social, e do artigo 168 da Lei n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”) (“42 Aumento de

Capital”).

Em cumprimento ao disposto no artigo 33, inciso XXXI, e no Anexo E, ambos da Resolucdo CVM n2 80/2022,
as informacgdGes sobre o 42 Aumento de Capital sdo indicadas conforme abaixo:

Art. 12 O emissor deve divulgar ao mercado o valor do aumento e do novo capital social, e se 0 aumento
sera realizado mediante:

I — conversao de debéntures ou outros titulos de divida em agoes;
Il - exercicio de direito de subscricao ou de bonus de subscri¢ao;
Il - capitalizacdo de lucros ou reservas; ou

IV — subscrigdo de novas agoes.

O aumento de capital serd de até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Valor Maximo”), passando o
capital social da Companhia a ser de RS 3.172.388.520,17 (trés bilhdes, cento e setenta e dois milhdes,
trezentos e oitenta e oito mil, quinhentos e vinte reais e dezessete centavos) caso homologado em seu Valor
Maéximo.

Serd admitida a homologacdo parcial do aumento de capital caso o valor subscrito seja igual ou superior a RS
1.000.000,00 (um milhdo de reais) (“Valor Minimo”), de forma que, ao final do processo, havendo a
homologacdo parcial do aumento de capital, o capital social da Companhia passara necessariamente a ser
igual ou superior a RS 2.173.388.520,17 (dois bilhdes, cento e setenta e trés milhdes, trezentos e oitenta e
oito mil, quinhentos e vinte reais e dezessete centavos).

O Valor Minimo a ser homologado para o 42 Aumento de Capital corresponde ao valor dos Créditos da 42
Janela de Conversdo detidos pelos Credores da 42 Janela de Conversdo (sendo “Créditos da 42 Janela de

Conversdo” e “Credores da 42 Janela de Conversdo” abaixo definidos) cuja capitalizagdo tenha sido solicitada
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na forma do Plano de Recuperacdo Judicial (“Plano”), de forma que, em nenhuma hipdtese, sera possivel
homologar um aumento inferior ao referido Valor Minimo.

O montante total do 42 Aumento de Capital, até o seu Valor Maximo, serd igual a soma (a) do valor
eventualmente subscrito por titulares de direitos de subscri¢do ao término do prazo para exercicio do direito
de preferéncia, (b) do valor eventualmente subscrito por titulares de direitos de subscricdo das sobras ao
término do prazo para exercicio de subscricdo de sobras, e (c) do valor total dos Créditos da 42 Janela de
Conversao, observado que, caso o resultado de tal soma resulte em um nimero superior ao Valor Maximo,
o valor total dos Créditos da 42 Janela de Conversao sera reduzido proporcionalmente, até o montante que,
somado ao valor indicado nos itens (a) e (b) acima, atinja o Valor Maximo aprovado para o 42 Aumento de
Capital, com a consequente reduc¢do proporcional dos Créditos da 42 Janela de Conversdo a serem
capitalizados.

Uma vez que o objetivo do 42 Aumento de Capital é viabilizar a capitalizacdo dos Créditos da 42 Janela de
Conversao, o Valor Maximo foi determinado pela Companhia considerando uma margem em relagdo ao valor
dos Créditos da 42 Janela de Conversao cuja capitalizagao tenha sido solicitada pelos Credores da 42 Janela
de Conversao, com o objetivo de fomentar a celeridade do procedimento de sua capitalizacdao e, por
consequéncia, do cumprimento do Plano de Recuperacgao Judicial.

Considerando igualmente sua finalidade, o Valor Minimo a ser homologado corresponde ao valor dos
Créditos da 42 Janela de Conversao detidos pelos Credores da 42 Janela de Conversdo, conforme previsto no
Plano, sendo certo que em nenhuma hipdtese sera possivel homologar um aumento do capital social da
Companhia em montante inferior ao Valor Minimo.

Ndo é expectativa da Companhia que o 42 Aumento do Capital seja integralizado em seu Valor Maximo,
embora tal possibilidade ndo possa ser descartada. Uma vez cumpridos todos os procedimentos legais
aplicaveis, a Companhia homologard o 42 Aumento do Capital no valor que seja efetivamente subscrito,
tendo o seu Valor Minimo como piso.

Paragrafo Unico. O emissor também deve:
| — explicar, pormenorizadamente, as razées do aumento e suas consequéncias juridicas e economicas;

A Companhia e suas controladas (i) Centro de Distribuicdo de Produtos de Cobre Ltda. (ii) e Paraibuna
Agropecuaria Ltda., tém direcionado seus melhores esforcos para garantir o equilibrio de seu endividamento
e a estrutura de seu capital. Para tanto, como sabido, ingressaram com o pedido de recuperacao judicial em
30 de novembro de 2022, o qual foi deferido em 13 de dezembro de 2022, tendo este Conselho de
Administracao autorizado o ajuizamento do pedido de recuperacao judicial em 30 de novembro de 2022 e
ratificado pela Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Companhia, realizada em 29 de dezembro
de 2022 (“Recuperacado Judicial”). Por sua vez, no ambito do Plano para reestrutura¢do de seu endividamento

financeiro, houve a aprovacao pelos credores em 24 de agosto de 2023 e a consequente homologacdo em
17 de novembro de 2023, com publicacdo em 22 de novembro de 2023, pelo Juizo da 12 Vara Regional de
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Competéncia Empresarial e de Conflitos Relacionados a Arbitragem da 12 Regido Administrativa Judiciaria da
cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo.

O Plano prevé a possibilidade de os credores da Companhia capitalizarem seus créditos sujeitos a
Recuperacdo Judicial em determinadas janelas de conversdo, nos termos da cladusula 11. Nesse sentido, em
cumprimento ao Plano e conforme nele definido, a Companhia concluiu o 12 Processo de Aumento de Capital
e Conversdo em 01 de margo de 2024, o 22 Processo de Aumento de Capital e Conversdao em 21 de junho de
2024, e 0 32 Processo de Aumento de Capital e Conversao em 18 de novembro de 2024, por meio dos quais
a Companbhia (i) converteu a totalidade dos créditos dos credores da Recuperagdo Judicial que manifestaram
formalmente seu interesse na capitalizagcdo de seus créditos em a¢des da Companhia durante os periodos
estabelecidos para tanto, bem como (ii) emitiu agdes aos acionistas que exerceram seus respectivos direitos
de preferéncia e de subscricio de sobras durante cada um dos processos de aumento de capital,
integralizando tais acbes em moeda corrente nacional, na forma da Lei n? 6.404/76 (“Lei das S.A.”).

Determinados credores da Companhia que compdem as classes dos créditos sujeitos a Recuperacao Judicial
(“Credores da 42 Janela de Conversdo”), que, somados, superam o valor minimo de conversao previsto na

Clausula 11.1.2 do Plano (“Créditos da 42 Janela de Conversdo”), manifestaram formalmente seu interesse

na capitalizacdo dos seus respectivos créditos em a¢des da Companhia durante a 42 Janela do Pedido de
Conversao (conforme definida no Plano) encerrada em15 de janeiro de 2025, nos termos da Clausula 11.1.
do Plano.

O aumento de capital mediante a capitalizacdo dos Créditos da 42 Janela de Conversao (“42 Aumento de
Capital”), dessa forma, viabilizard o cumprimento do Plano e tera por efeito a reducdo do endividamento e o
reforco da estrutura de capital da Companhia, fortalecendo sua situagdo econédmico-financeira com vistas a
superacao do atual momento de crise.

Tendo em vista que o 42 Aumento de Capital tem como objetivo viabilizar a conversdo dos Créditos da 42
Janela de Conversdo cuja capitalizagdo tenha sido solicitada na forma do Plano, sendo esse o Valor Minimo,
o Valor Maximo do 42 Aumento de Capital foi determinado pela administragdo considerando a possibilidade
de exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas da Companhia, incluindo eventuais sobras, nos termos
da legislacdo aplicavel.

Entretanto, ndo é expectativa da Companhia que o 42 Aumento de Capital seja integralizado pelo Valor
Maximo, embora tal possibilidade ndao possa ser descartada. Uma vez cumpridos todos os procedimentos
legais aplicaveis, a administracdo da Companhia homologard o 42 Aumento de Capital no valor que seja
efetivamente subscrito pelos Credores da 42 Janela de Conversao e por seus acionistas, tendo como piso o
Valor Minimo.

Il - fornecer copia do parecer do Conselho Fiscal, se aplicavel.

O Conselho Fiscal da Companhia emitiu parecer favoravel ao Aumento de Capital, sem quaisquer ressalvas,
em reunido realizada em 16 de janeiro de 2025, cuja ata foi disponibilizada para consulta no site de
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Relacionamento com Investidores da Companhia em www.ri.paranapanema.com.br, e da Comissdo de
Valores Mobilidrios em www.cvm.gov.br.

Art. 22 Em caso de aumento de capital mediante subscri¢ao de agdes, o emissor deve:
| — descrever a destinagao dos recursos;

0 42 Aumento de Capital serd integralizado das seguintes formas: (a) os Credores da 42 Janela de Conversao
gue optaram por converter seus Créditos da 42 Janela de Conversdo em a¢6es da Companhia integralizardo
as acoes subscritas mediante a capitalizacdo dos seus respectivos créditos, na forma da cldusula 11 do Plano;
e (b) as agbes subscritas pelos acionistas da Companhia durante o periodo de exercicio do direito de
preferéncia, incluindo o direito de subscricdo de eventuais sobras de a¢Oes, serdo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da assinatura do respectivo boletim de subscricdo.

A capitalizacdo dos Créditos da 42 Janela de Conversdo na subscricdo das novas acdes a serem emitidas no
ambito do 42 Aumento de Capital tera a finalidade de reduzir o endividamento da Companhia e cumprir os
termos do Plano, enquanto que, os recursos que ingressarem na Companhia em razao da subscri¢do pelos
acionistas da Companhia durante o periodo de exercicio do direito de preferéncia, incluindo o direito de
subscricdo de eventuais sobras de acGes serdo integralmente destinados a incrementar o capital social da
Companhia.

Il - informar o nimero de agées emitidas de cada espécie e classe;

Serdo emitidas até 892.857.142 (oitocentos e noventa e dois milhdes, oitocentos e cinquenta e sete mil,
cento e quarenta e duas) a¢Ges ordinarias, escriturais e sem valor nominal, caso o 42 Aumento de Capital
seja homologado em seu Valor Maximo.

Em caso de homologacdo parcial do 42 Aumento de Capital pelo Valor Minimo, serdo emitidas 892.857
(oitocentos e noventa e dois mil, oitocentas e cinquenta e sete) a¢Oes ordinarias, escriturais e sem valor
nominal, a serem integralmente subscritas pelos Credores da 42 Janela de Conversdao que se manifestaram
na forma do Plano.

Em caso de homologacdo parcial do 42 Aumento de Capital por valor acima do Valor Minimo, as a¢des ndo
subscritas serdo automaticamente canceladas pela Companhia, apés transcorrido o prazo de exercicio do
direito de subscricdo das sobras pelos acionistas.

Il - descrever os direitos, vantagens e restrigoes atribuidos as agoes a serem emitidas;

As novas acGes emitidas conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos atribuidos aos atuais acionistas da
Companhia.
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Os direitos patrimoniais e politicos inerentes as novas acGes emitidas serdo aplicaveis apenas a eventos
posteriores a homologacdo do 4° Aumento de Capital, incluindo distribui¢cdes de dividendos e juros sobre o
capital préprio.

IV — informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto,
subscreverdo acdoes no aumento de capital, especificando os respectivos montantes, quando esses
montantes ja forem conhecidos;

Todos os acionistas, inclusive aqueles que sejam caracterizados como partes relacionadas, terdo direito de
preferéncia na subscricdo do 42 Aumento de Capital e poderdo exercé-lo, caso seja de seu interesse. A
administracdo nao possui quaisquer informacdes sobre o interesse dos acionistas na subscricdo de agdes
mediante o exercicio de seu direito de preferéncia.

A Companhia desconhece acionistas e administradores caracterizados como partes relacionadas que
possuam Créditos da 42 Janela de Conversdo contra Companhia que possam ser capitalizados na forma da
Clausula 11.1 do Plano.

A Companhia ndo tem conhecimento do interesse de quaisquer partes relacionadas (nos termos das normas
contabeis que tratam do assunto) na subscricdo do aumento de capital da Companhia.

V - informar o prego de emissao das novas agoes;

As novas ac¢des ordinarias serdo emitidas ao preco de RS 1,12 (um real e doze centavos) por a¢do, conforme
estabelecido no item 11.1.4 do Plano e nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill da Lei das S.A.

VI - informar o valor nominal das agdes emitidas ou, em se tratando de agdes sem valor nominal, a parcela
do preco de emissao que sera destinada a reserva de capital;

As acGes emitidas ndo possuem valor nominal e o preco de emissdo sera integralmente destinado a reducgdo
do endividamento da Companhia visando cumprir os termos do Plano e ao incremento do capital social da
Companhia, de forma que ndo havera destinacdo de parte do pre¢o de emissdo a reserva de capital.

VIl - fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo no que se
refere a dilui¢do provocada pelo aumento;

A administragdo entende que 0 42 Aumento de Capital é essencial para o cumprimento do Plano e promovera
maior equilibrio na estrutura de capital da Companhia, além de melhorias em sua situacdo econdémico-
financeira, objetivando a superacdo da crise da empresa em beneficio dos interesses da Companhia, dos
acionistas e dos credores.

A administracdo entende que, uma vez que o pre¢o de emissdo das acdes no 42 Aumento de Capital foi
determinado com base em seu preco de cotac¢do, nos termos do artigo 170, §19, inciso Ill, da Lei das S.A., o
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aumento de capital ndo causard uma diluicdo injustificada dos acionistas que optarem por ndo subscrever
novas agoes.

Ressalta-se, a esse respeito, que o 42 Aumento de Capital serd realizado por subscricdo privada de agdes,
garantindo-se o direito de preferéncia aos acionistas da Companhia nos termos do artigo 171, §19, alinea
“a”, da Lei das S.A. Dessa forma, eventual diluicdo apenas ocorrerd caso os atuais acionistas optem por nao
exercer seu direito de preferéncia, no todo ou em parte. Caso exer¢am seu direito de preferéncia na
subscricdo das novas acdes de forma integral, a participacao no capital social da Companhia detida pelos
atuais acionistas nao serd diluida.

Ndo obstante o percentual de diluicdo aplicavel, ndo ha a expectativa de alteracdo na estrutura de controle
aciondrio da Companhia com a implementacao do 42 Aumento de Capital.

VIl — informar o critério de calculo do prego de emissdo e justificar, pormenorizadamente, os aspectos
econdémicos que determinaram a sua escolha;

O preco de emissdo das acOes foi determinado de acordo com a média ponderada do valor médio da acdo
pelo volume de a¢des negociado no respectivo pregdo, considerando todos os pregdes realizados na B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) em que houve negociacdo de ac¢bes de emissdo da Companhia (PMAMS3)
verificados nos 30 (trinta) dias anteriores a data de abertura da 42 Janela do Pedido de Conversdo, ocorrida
em 17 de dezembro de 2024, dividido por 0,9 (nove décimos), nos termos do artigo 170, §19, inciso lll, da Lei
das S.A,, e da clausula 11.1.4 do Plano.

IX — caso o prego de emissdo tenha sido fixado com agio ou desagio em relagao ao valor de mercado,
identificar a razao do agio ou desagio e explicar como ele foi determinado;

O prego de emissdo sofrerd um agio de 11,11% (onze inteiros e onze centésimos por cento) em relagdo a
média ponderada entre preco médio diario e volume diario dos pregbes dos 30 (trinta) dias anteriores ao
inicio da 42 Janela do Pedido de Conversdo, uma vez que tera esse valor dividido por 0,9 (nove décimos)
conforme previsto no Plano.

X — fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixagdo do preco de emissao;

Além da relacdo de precos de cotacdo das agGes em bolsa no periodo considerado para fins da determinacéo
do preco de emissdo, ndo ha laudos ou estudos adicionais que subsidiaram a fixacdo do preco de emissao,
uma vez que o preco de emissdo foi determinado a partir do preco médio de cotacdo das acdes da
Companhia, ponderado pelo volume de negociacdes, nos termos do artigo 170, §19, inciso I, da Lei das S.A,,
e conforme previsto na clausula 14.1.4 do Plano.

XI — informar os pregos de emissdo de acoes em aumentos de capital realizados nos tltimos 3 (trés) anos;
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Em 22 de fevereiro de 2024, o Conselho de Administracdo homologou o 12 Aumento de Capital da
Companhia, rerratificado em 01 de margo de 2024, ao preco de emissdo de RS 4,74 (quatro reais e setenta e
quatro centavos) por agdo.

Em 21 de junho de 2024, o Conselho de Administracdo homologou o 22 Aumento de Capital da Companhia,
ao preco de emissdo de RS 4,05 (quatro reais e cinco centavos) por ac3o.

Em 18 de novembro de 2024, o Conselho de Administragcdo homologou o 32 Aumento de Capital da
Companbhia, ao preco de emissdo de RS 2,45 (dois reais e quarenta e cinco centavos) por a¢3o.

Xll — apresentar o percentual de diluicao potencial resultante da emissao;
Os acionistas que ndo subscreverem o 42 Aumento de Capital estardo sujeitos a um potencial de dilui¢do de:

(1) 92,79% (noventa e dois inteiros setenta e nove centésimos por cento), caso haja a homologag¢do do 42
Aumento de Capital no Valor Maximo; e

(2) 1,27% (um inteiro e vinte e sete centésimos por cento), caso haja a homologagdo do 42 Aumento de
Capital no Valor Minimo.

Os percentuais de diluicdo indicados acima foram calculados da seguinte forma, nos termos do item 7.8, ‘b’,
‘i’ do Oficio Circular Anual/2024/CVM/SEP:

(a) No caso de homologagdo do 42 Aumento de Capital pelo Valor Maximo, pela divisdo da quantidade
maxima de novas acdes a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de agdes em
circulacdo da Companhia antes do 42 Aumento de Capital, multiplicando-se em seguida o quociente obtido
por 100 (cem); e

(b) No caso de homologagao do 42 Aumento de Capital pelo Valor Minimo, pela divisdo da quantidade minima
de novas acbes a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de a¢des em
circulacdo da Companhia antes do 42 Aumento de Capital, multiplicando-se, em seguida, o quociente obtido

por 100 (cem).

N3o obstante o percentual de diluicdo aplicavel, ndo esta prevista a alteracdo na estrutura de controle da
Companhia com a implementacao deste 42 Aumento de Capital.

Xlll - informar os prazos, condigdes e forma de subscri¢cdo e integralizagao das a¢cdes emitidas;

Subscricdo das novas acdes (periodo de preferéncia):

Os acionistas que, em 23 de janeiro de 2025, estiverem registrados na central depositdria da B3 ou na
instituicdo escrituradora das a¢des da Companhia, conforme o caso, terdo o direito de preferéncia na
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subscricdo das a¢des emitidas no 42 Aumento de Capital. As agdes serdo negociadas ex-direitos de subscri¢cdo
a partir do dia 24 de janeiro de 2025 (inclusive).

Os titulares de direitos de subscri¢ao terao o prazo decadencial de 30 (trinta) dias corridos, contados de 24
de janeiro de 2025 (inclusive), para exercicio de seu direito de preferéncia na subscricdo das acGes emitidas
no 42 Aumento de Capital, nos termos do artigo 171, §49, da Lei das S.A. O prazo para exercicio do direito de
preferéncia, portanto, serd iniciado em 24 de janeiro de 2025 (inclusive) e encerrar-se-a em 24 de fevereiro
de 2025 (inclusive).

No mesmo prazo de exercicio do direito de preferéncia, os acionistas da Companhia deverdao manifestar seu
eventual interesse na subscri¢cdo de sobras de a¢des que ndo venham a ser subscritas durante tal periodo.

O exercicio do direito de preferéncia e/ou a cessdo do direito de preferéncia, nos termos do art. 171, §6° da
Lei das S.A. devera ser efetivado pelos acionistas durante o periodo de preferéncia e com a antecedéncia
necessdria para que o cessionario possa exercé-lo dentro de tal prazo, observadas, em qualquer caso, as
regras e os prazos estabelecidos pela B3 ou pela institui¢cao escrituradora das agdes da Companhia, conforme
aplicavel.

Subscricdo das novas acdes (periodo de subscricdo de sobras):

No prazo de exercicio do direito de preferéncia, os titulares de direitos de subscricdo deverdao manifestar seu
eventual interesse na subscricdao de sobras que venham a ndo ser subscritas durante o periodo de exercicio
da preferéncia.

Havera apenas uma rodada de subscricdo de sobras, sendo que os direitos de subscricdo de sobras serdo
atribuidos apenas aqueles que tiverem subscrito acGes durante o periodo de preferéncia e que,
cumulativamente, tenham manifestado seu interesse na subscri¢cdo de sobras, no ato de subscricdo das a¢des
durante o periodo de preferéncia, nos termos do artigo 171, §79, alinea “b”, da Lei das S.A.

Apds o término do periodo de preferéncia, a Companhia divulgara os resultados da subscri¢cdo das a¢des e a
existéncia de eventuais sobras de a¢des ndo subscritas durante o periodo de preferéncia, abrindo prazo de 5
(cinco) dias uteis, contados da data da divulgagdo do aviso referente as sobras pela Companhia, para a
subscri¢do das sobras por aqueles que tiverem esse direito.

Para a subscricdo de sobras, sera necessario que o titular deste direito se manifeste ativamente e assine novo
boletim de subscri¢do.

Os acionistas que tenham o direito de subscrever sobras de agdes poderao ceder tal direito a terceiros, desde
que durante o periodo de subscricdo de sobras e com a antecedéncia necessaria para que o cessiondario possa
exercé-lo dentro de tal prazo, observadas, em qualquer caso, as regras e os prazos estabelecidos pela B3 ou
pela instituicdo escrituradora das acées da Companhia, conforme aplicavel.
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Subscricdo de acBes pelos Credores:

Os Créditos da 42 Janela de Conversao serdo atualizados na forma prevista no Plano, sendo certo que, caso
a atualizacdo seja referenciada em taxas divulgadas por terceiros, o valor dos Créditos da 42 Janela de
Conversao, para fins da integralizacdo do 42 Aumento de Capital, sera atualizado considerando-se a ultima
taxa disponivel na data de homologac¢do do 42 Aumento de Capital.

Os Créditos da 42 Janela de Conversdo serdo considerados capitalizados, para todos os fins, na data de
homologacao do 42 Aumento de Capital.

Caso o numero de acdes obtido pela divisdo do valor total dos Créditos da 42 Janela de Conversdo pelo preco
de emissdo das acdes resulte em um numero fracionario, serd aplicado o seguinte procedimento para a
determinacao do numero de agdes a serem atribuidas ao Credor da 42 Janela de Conversao:

(a) serd determinado o ndmero inteiro de agdes obtido pela divisdo do valor dos Créditos da 42 Janela de
Conversao pelo preco de emissdo das a¢oes, desprezando-se as frages do resultado;

(b) sera determinado o valor, em reais, do nimero inteiro de a¢des indicado no item ‘a’ acima;

(c) serad determinado o saldo dos Créditos da 42 Janela de Conversdo equivalente ao resultado da subtragdo
do valor total dos Créditos da 42 Janela de Conversdo a serem capitalizados pelo valor calculado no item ‘b’
acima;

(d) serdao determinadas as a¢es adicionais a serem atribuidas ao Credor da 42 Janela de Conversao, para fins
de arredondamento, da seguinte forma: (1) caso o saldo determinado nos termos do item “c” seja menor
ou igual ao preco de emissdo de 1 (uma) acdo ordinaria, serd atribuida 1 (uma) a¢do ordindria adicional ao
Credor da 42 Janela de Conversdo; (2) caso o saldo determinado nos termos do item “c” seja maior que o
preco de emissdo de 1 (uma) agdo ordindria e menor ou igual ao preco de emissdo de 2 (duas) acles
ordinarias, serdo atribuidas 2 (duas) a¢des ordinarias adicionais ao Credor da 42 Janela de Conversdo; (3) caso
o saldo determinado nos termos do item “c” seja maior que o preco de emissao de 2 (duas) agdes ordindrias
e menor ou igual ao preco de emissdo de 3 (trés) acdes ordinarias, serdo atribuidas 3 (trés) ac¢des ordindrias

adicionais ao Credor da 42 Janela de Conversao, e assim sucessivamente; e

(e) o numero de a¢les a serem atribuidas ao Credor da 42 Janela de Conversdo serd igual a soma entre o
numero de ag¢des calculado no item “a” e o nimero de ag¢des adicionais calculado no item “d”.

O procedimento de arredondamento do nimero de a¢Ges a serem atribuidas aos Credores da 42 Janela de
Conversdo, na forma acima previsto, serd realizado para cada Credor da 42 Janela de Conversio

individualmente.

Integralizacdo das novas acoes:
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0 42 Aumento de Capital serd integralizado das seguintes formas: (a) os Credores da 42 Janela de Conversao
gue optaram por converter seus créditos em acdes da Companhia integralizardo as a¢Ges subscritas mediante
a capitalizacdo dos seus respectivos Créditos da 42 Janela de Conversao, na forma da Clausula 11 do Plano; e
(b) as acbes subscritas pelos acionistas da Companhia durante o periodo de exercicio do direito de
preferéncia, incluindo o direito de subscricdo de eventuais sobras de a¢es, serdo integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, no ato da assinatura do respectivo boletim de subscricdo.

XIV — informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as novas a¢des emitidas e
detalhar os termos e condigGes a que esta sujeito esse direito;

Os acionistas da Companhia terdo direito de preferéncia na subscricdo das novas a¢des a serem emitidas em
decorréncia do 42 Aumento de Capital, nos termos do artigo 171 do Lei das S.A., de modo que cada a¢do da
Companhia dara ao seu titular o direito de subscrever 12,87 (doze inteiros e oitenta e sete centésimos) novas
acoes (percentual de 1.287,05% (um mil, duzentos e oitenta e sete inteiros e cinco centésimos por cento) em
relacdo a posicdo atual de agdes da Companhia, mediante assinatura do respectivo boletim de subscricao,
devendo efetuar o pagamento em moeda corrente nacional, a vista, do valor correspondente a quantidade
de acdes a que tem direito.

As fragOes de acGes serdo desprezadas para fins de exercicio do direito de preferéncia.

Os acionistas poderao ceder seu direito de preferéncia a terceiros, nos termos do artigo 171, paragrafo 6° da
Lei das S.A., desde que dentro do prazo previsto para o exercicio do direito de preferéncia e com a
antecedéncia necessaria para que o cessionario possa exercé-lo dentro do referido prazo, observadas, em
qualguer caso, as regras e os prazos estabelecidos pela B3 ou pela instituicdao escrituradora das a¢des da
Companhia, conforme aplicavel.

Apds o término do prazo para exercicio do direito de preferéncia, caso existam sobras de agdes, os
subscritores que tenham expressamente manifestado em seus boletins de subscricdo sua intencao de
subscrever sobras de acdes deverdo subscrevé-las dentro do prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
divulgacdo do competente aviso pela Companhia neste sentido.

XV - informar a proposta da administracdao para o tratamento de eventuais sobras;

A Companbhia realizara uma rodada uUnica de subscricdo de eventuais sobras de agGes, sendo certo que o
direito a subscricdo de sobras sera conferido apenas aos acionistas que tiverem subscrito acées durante o
periodo do direito de preferéncia e, cumulativamente, manifestado seu interesse na subscricdo de sobras no
ato da assinatura do respectivo boletim de subscri¢do, nos termos do artigo 171, paragrafo 72, alinea ‘b’ da
Lei das S.A.

Uma vez encerrado o periodo para exercicio do direito de preferéncia, a Companhia divulgara o resultado da
subscrigcdo das novas agles e a existéncia de eventuais sobras de agdes ndo subscritas durante tal periodo,
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abrindo-se prazo complementar de 5 (cinco) dias Uteis, contados da data da divulgagdo do aviso das sobras,
para a subscricao das sobras de acdes pelos acionistas que se manifestaram nesse sentido.

No rateio das sobras de a¢Oes o percentual para exercicio do direito de subscricao de sobras serd obtido pela
divisdo (a) da quantidade de acBes nao subscritas pelo (b) total de acOes subscritas pelos acionistas que
tenham manifestado interesse pela subscricdo de sobras durante o periodo de preferéncia, multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem), conforme previsto no item 7.8, ‘b’, ‘iv’ do Oficio Circular Anual 2024 -
CVM/SEP.

Os acionistas que tenham o direito de subscrever sobras de a¢es poderao ceder tal direito a terceiros, desde
qgue durante o periodo de subscri¢cdo de sobras e com a antecedéncia necessaria para que o cessionario possa
exercé-lo dentro de tal prazo, observadas, em qualquer caso, as regras e os prazos estabelecidos pela B3 ou
pela instituicdo escrituradora das agées da Companhia, conforme aplicavel.

XVI — descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que serdao adotados, caso haja previsao de
homologacao parcial do aumento de capital; e

Encerrados os prazos para exercicio do direito de preferéncia e de subscricdo de sobras, o Conselho de
Administracdo da Companhia se reunira para homologar os resultados do 42 Aumento de Capital e tomar as
demais providéncias para efetivar a transferéncia das a¢les aos seus subscritores dentro do prazo
estabelecido no Plano.

Sera admitida a homologacdo parcial do 42 Aumento de Capital caso atingido o Valor Minimo, sendo certo
gue nesta hipdtese as agdes ndo subscritas serdao automaticamente canceladas pela Companbhia.

Os acionistas subscritores poderdo, no ato de subscri¢do, condicionar sua decisdo de subscricdo (a) a
homologacao do 42 Aumento de Capital em seu Valor Maximo ; ou (b) a homologacdo parcial do 42 Aumento
de Capital em qualquer valor que ndo o Valor Maximo, desde que superior ao Valor Minimo.

Na hipétese indicada no item (b) supra, o acionista subscritor deverd informar, no ato de subscri¢do, se, uma
vez implementada a condigdo aplicavel, pretende adquirir (i) a totalidade das acGes por ele subscritas; ou (ii)
parte das agdes por ele subscritas, em quantidade obtida pela aplica¢do da proporcdo entre o niumero total
de agbes subscritas e 0 nimero maximo de a¢des emitidas no aumento de capital, sendo que, em falta de
manifestacdo do subscritor, presume-se sua opc¢ao pela alternativa (i).

Para fins do disposto neste item, serdo consideradas subscritas as agcdes que forem subscritas tanto de forma
condicionada, quanto de forma incondicionada. Uma vez que serd concedida a possibilidade de
condicionamento da subscricdo de novas aces pelos subscritores no ato de subscri¢cdo, ndo sera concedida
a possibilidade de retratacdo da subscri¢cdo se houver a homologacdo parcial do 42 Aumento de Capital.
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Caso nao condicione sua decisdo de subscricdo, o acionista subscritor adquirird necessariamente todas as
acoes que tiverem sido subscritas, independentemente do valor do 42 Aumento de Capital que vier a ser
efetivamente homologado, desde que respeitado o Valor Minimo e o Valor Maximo.

No prazo maximo de 2 (dois) dias Uteis contados da homologacédo do 42 Aumento de Capital, a Companhia
realizard a restituicdo dos valores desembolsados por acionistas subscritores cujas condicionantes ndo
tenham sido atendidas.

XVII - caso o preco de emissao das a¢Ges possa ser, total ou parcialmente, realizado em bens:
a) apresentar descri¢do completa dos bens que serdo aceitos;

b) esclarecer qual a relagdo entre os bens e o seu objeto social; e

c) fornecer cépia do laudo de avaliagdo dos bens, caso esteja disponivel.

Iltem ndo aplicavel por ndo haver a previsdo para a integralizagdo de a¢cdes com bens.

Art. 32 Em caso de aumento de capital mediante capitalizagao de lucros ou reservas, o emissor deve:

I — informar se implicara alteracdo do valor nominal das acdes, caso existente, ou distribuicdo de novas
acdes entre os acionistas;

Il — informar se a capitalizacdao de lucros ou reservas sera efetivada com ou sem modificagao do nimero
de acdes, nas companhias com a¢6es sem valor nominal;

Il = em caso de distribuigao de novas agoes:

a) informar o niimero de a¢des emitidas de cada espécie e classe;

b) informar o percentual que os acionistas receberdo em agées;

c) descrever os direitos, vantagens e restri¢goes atribuidos as agées a serem emitidas;

d) informar o custo de aquisicdo, em reais por acdo, a ser atribuido para que os acionistas possam
atender ao art. 10 da Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995; e

e) informar o tratamento das fragoes, se for o caso;

IV —informar o prazo previsto no § 32 do art. 169 da Lei 6.404, de 1976; e

V — informar e fornecer as informacgoes e documentos previstos no art. 22 acima, quando cabivel.

Iltem ndo aplicavel na medida que 42 Aumento de Capital ndo sera realizado mediante a capitalizacdo de
lucros ou reservas.

Art. 42 Em caso de aumento de capital por conversio de debéntures ou outros titulos de divida em agGes
ou por exercicio de bonus de subscri¢cdo, o emissor deve:

I = informar o nimero de agées emitidas de cada espécie e classe; e

Il — descrever os direitos, vantagens e restrigoes atribuidos as agoes a serem emitidas.

Item ja atendido nas informacgdes prestadas acima, considerando que o 42 Aumento de Capital sera realizado
mediante a conversdo de Créditos em a¢oes de emissdo da Companhia.
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Art. 52 O disposto nos arts. 12 a 42 deste Anexo nao se aplica aos aumentos de capital decorrentes de plano
de opgdo, caso em que o emissor deve informar:

| - data da assembleia geral de acionistas em que o plano de op¢ao foi aprovado;

Il = valor do aumento de capital e do novo capital social;

Il - nimero de agGes emitidas de cada espécie e classe;

IV — preco de emissao das novas agoes;

VI - percentual de diluigdao potencial resultante da emissao

Item ndo aplicavel, por ndo se tratar de aumento de capital decorrente de plano de opgao.

As instrucBes aos acionistas a respeito do 4° Aumento de Capital, estdo disponiveis nos websites da
Companhia (http://ri.paranapanema.com.br) e da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br) e da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (http://www.b3.com.br). Mais informagGes poderdo ser obtidas junto a area de Rela¢bes com
Investidores da Companhia, através do e-mail ri@paranapanema.com.br.

Jodo Pinheiro Nogueira Batista
Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores



