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PARANAPANEMA S.A. -EM RECUPERAGAO JUDICIAL
CNPJ/MF n° 60.398.369/0004-79
NIRE 29.300.030.155
COMPANHIA ABERTA

AVISO AOS ACIONISTAS

Dias D “Avila, 12 de maio de 2026. A PARANAPANEMA S.A. - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
(“Companhia”), a maior produtora brasileira ndo-integrada de cobre refinado, vergalhdes, fios
trefilados, laminados, barras, tubos, conexdes e suas ligas, comunica aos seus acionistas e ao
mercado em geral que, na presente data, a Companhia realizou (i) a 92 (nona) Emissao de Debéntures
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocacdo Privada da
Companhia (“92 Emissdo” e “Debéntures 92 Emissao”), bem como (ii) a 102 (décima) Emisséo de

Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Colocagao Privada
da Companhia (“102 Emiss&o” e “Debénture 102 Emissao”), dentro do limite do capital autorizado, nos

termos da legislagdo aplicavel e em observdncia ao seu Estatuto Social (conjuntamente, as
“Emissoes”), conforme aprovadas pelo Conselho de Administracdo em reunido realizada no ultimo dia
06 de maio.

As debéntures resultantes das Emissdes serdo objeto de colocagao privada, sem qualquer esforgo de
venda junto ao publico em geral e sem a intermediagcdo de instituicdes financeiras integrantes do
sistema de distribuicdo, e as Emissbes respeitardo o direito de preferéncia dos acionistas da
Companhia, de acordo como artigo 57,81°, e o artigo 171, 82° e 83°,da Lein®6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”).

As debéntures nao serdo depositadas para distribuicdo ou negociagcdo em qualquer mercado
organizado, nem tampouco registradas para custédia eletrénica ou liquidagao financeira em qualquer

mercado regulamentado de valores mobiliarios.

1. Caracteristicas das Debéntures 92 Emissao

1.1. Numero da emissao: a emissao representa a 92 Emissao de Debéntures da Companhia.
1.2. Quantidade e séries: serdo emitidas até 110 (cento e dez) Debéntures 92 Emissao, em série Unica.
1.3. Valor da emisséo: o valor total da 92 Emiss&o sera de R$ 110.000.000,00 (cento e dez milhées de

reais) (“Valor Maximo da 92 Emissao”), sendo admitida a homologacgéao parcial caso atingido o valor
minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Valor Minimo da 92 Emissao”)

1.4. Destinacao dos recursos e objetivos da emissao: Conforme previsto na ata da reunido do
Conselho de Administragcao que aprovou as Emissodes, os recursos liquidos captados pela Companhia
serdo destinados prioritariamente ao cumprimento de parte das condi¢cdes precedentes assumidas
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para a liquidagédo do Acordo Global, sendo que eventual excedente destinado ao reforgo do capital de
giro, a otimizagao de sua estrutura de capital e a recomposicao de caixa, podendo ainda ser utilizados
para investimentos corporativos gerais relacionados a manutengao de suas atividades industriais e
operacionais, em conformidade com o seu objeto social.

1.5. Opiniao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo no que se
refere a diluicao provocada pela conversao das Debéntures 92 Emissao: Conforme amplamente
abordado na ata da reunido do Conselho de Administragado que aprovou as Emissdes, a Companhia
concluiu de forma satisfatdria as negociagdes visando a quitagao definitiva do Acordo Global mediante
celebracédo do Acordo de Liquidacéo Parcial do Acordo Global, envolvendo 11 instituigdes financeiras
que, em conjunto, detém aproximadamente R$ 4,3 bilhdes em créditos decorrentes de contratos de
ACC e PPE, garantidos por alienacao fiduciaria da totalidade dos ativos operacionais e nao
operacionais da Companhia, inclusive direitos creditorios.

Aliquidagao do Acordo Global permitird, entre outros efeitos, a melhora na equalizagao do patriménio
liquido da Companhia, atualmente negativo da ordem de R$ 7bi, a liberagcéo de ativos relevantes
atualmente onerados, a reestruturacao da estrutura de capital, a retomada das operagdes industriais
e a criagdao de um ambiente econémico-financeiro mais estavel e propicio ao ingresso de novos
investidores e financiadores.

Como uma das condi¢cdes suspensivas para liquidagdo do Acordo Global, faz-se necessario o
pagamento do montante de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) até o dia 01 de julho de 2026
(“Condicao Suspensiva Pecunidria”), sendo certo que a Companhia ndo dispde, no momento, de

fontes de financiamento capazes de viabilizar tal desembolso. Ademais, ainda que hipoteticamente
tivesse acesso a financiamento dessa natureza, a Companhia nao possui fluxo de caixa operacional
suficiente para suportar o servico da divida nas condicoes atualmente praticadas pelo mercado.

Foi nesse contexto que a administracdo da Companhia aprovou a realizacdo das Emissées como
formas alternativas e excludentes de captagdo privada dos recursos necessarios para cumprimento
da Condigcdo Suspensiva Pecuniaria, conferindo aos seus adquirentes o direito de converter as
debéntures, em momento futuro, em agdes ordindrias de emissdo da Companhia a um preco por acao
equivalente ao preco médio ponderado pelo volume de negociacdo nos 30 (trinta) dias anteriores a
data de emissao das debéntures, aplicando-se sobre o valor apurado um desagio de 90% (noventa por
cento).

O desagio adotado pela Companhia para definicdo do preco por acgéo foi estabelecido com base na
aplicacao conjunta dos incisos Il e [l do §1° do artigo 170 da Lei das S.A., considerando-se que a agao
da Companhia, na data-base 31 de dezembro de 2025, possui valor patrimonial negativo de R$ 60,98,
conforme indicado no laudo de avaliagcao elaborado pela empresa Apsis Consultoria.

Desse modo, tal desagio foi definido pela administragdo como forma de viabilizar a captagao dos
recursos necessarios para quitagcdo da Condigdo Suspensiva Pecuniaria, ndo obstante o valor da
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cotacdo em bolsa de suas agdes na presente data. Ademais, a administragcdo entende que o prego por
acao a ser aplicado a conversdao das Debéntures reflete a situacdo econdmico-financeira da
Companhia, seu elevado risco percebido e a inexisténcia, no momento, de alternativas de captagao
menos dilutivas.

1.6. Colocacao e distribuicdo: As Debéntures 92 Emissao serédo objeto de colocagéo privada, sem
qualquer esforgo de venda junto ao publico em geral e sem a intermediagao de instituigoes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢cdo, ndo estando, portanto, a 92 Emissao sujeita ao artigo 19 da Lei
n® 6.385/76 e a Resolugdo CVM n° 160/22, conforme alterada. As Debéntures ndo serdo admitidas a
negociacdo nos mercados organizados da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo.

1.7. Data de emissao: a data de emissio das Debéntures 92 Emissao sera 12 de maio de 2026 (“Data
de Emisséo”).

1.8. Valor nominal unitario: o valor nominal unitdrio das Debéntures 92 Emissdo sera de R$
1.000.000,00 (um milhdes de reais).

1.9. Prazo e data de vencimento: ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado previstas na
escritura da 92 Emissao, o prazo das Debéntures 92 Emissao sera de 12 (doze) meses contados da Data

de Emissao, vencendo-se, portanto, em 11 de maio de 2027 (“Data de Vencimento”).

1.10. Espécie, forma e comprovacgao de titularidade: As Debéntures 92 Emisséo serdo da espécie
quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das S.A.

As Debéntures 92 Emissdo serdo nominativas e escriturais, sem emissao de cautelas ou certificados,
nostermos do artigo 63 da Leidas S.A., sendo ainstituicdo escrituradora responsavel pela manutengao
do controle da titularidade pelos debenturistas, e pela liquidagao financeira de eventuais hipdteses de
pagamento.

1.11. Conversibilidade: as Debéntures 92 Emissdo serdo obrigatoriamente conversiveis em agoes
ordinarias de emissao da Companhia, nos termos dos artigos 57 a 59 da Lei das S.A., as quais terao as
mesmas caracteristicas e gozarao dos mesmos direitos e vantagens atribuidas as demais acdes de
emissao da Companhia.

As Debéntures 92 Emissao serao convertidas (i) a qualquer momento, a exclusivo critério dos seus
respectivos titulares; ou (ii) mandatoriamente, na Data de Vencimento.

Ressalvada a hipdtese de vencimento antecipado conforme previstas na escritura da 92 Emisséao, a
conversdo é a unica forma pela qual os debenturistas terdo a liquidagdo de suas Debéntures 92
Emisséo, conforme os termos e condi¢bes estabelecidos na respectiva escritura.
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1.12. Preco e Relacao de conversao: O prego de conversao (“Preco de Converséo”) das Debéntures
92 Emissdo em acgdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de emissao da Companhia,
correspondera a 10% (dez por cento) do pregco médio ponderado pelo volume de negociagao (“VWAP”)
das agdes ordinarias da Companhia negociadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo, apurado no periodo
de 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a Data de Emisséo.

O numero de agbes ordinarias a serem emitidas em decorréncia da conversdo das Debéntures
(“Relacao de Conversio”) é obtido pela seguinte férmula:

Relacdo de Conversdo = VND + Remuneragéo + PC

onde:

VND = Valor Nominal Unitario da Debénture;

Remuneragéo = Conforme definido no item 6.20.2 da escritura da 92 Emisséao

PC = Preco de Conversao, apurado conforme o item 6.11.1 da escritura da 92 Emisséao.

O Preco de Conversédo e a Relagdo de Conversdo serdo automaticamente ajustados em caso de
desdobramento, grupamento, bonificacao, incorporacao, cisdo, fusdo ou qualquer outra operacao
societaria que altere o numero de agdes em circulagdo da Companhia, de modo a preservar a
equivaléncia econémica entre o valor nominal das Debéntures 92 Emisséo e o valor das agdes a serem
recebidas pelos debenturistas.

Caso o célculo da Relagao de Conversao resulte em numero fracionario de agdes, o niumero final de
acoes a serem emitidas seré arredondado para o numero inteiro imediatamente superior, de modo a
assegurar a conversao integral do valor correspondente.

1.13. Subscricao e integralizacao: As Debéntures 92 Emissao deverao ser subscritas por acionistas
e/outitulares de direitos de subscrigdo no prazo do direito de preferéncia, com inicio em 15 de maio de
2026 e término em 13 de junho de 2026. O precgo de integralizagdo correspondera ao Valor Nominal
Unitario, sem atualizagcdo monetaria, juros ou outros encargos.

As Debéntures 92 Emissao serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional. Os subscritores
das Debéntures 92 Emissdo terdo até as 12h do dia util imediatamente posterior a data de
encerramento do direito de preferéncia, ou seja, do dia 15 de junho de 2026, para efetuar a
integralizagcado das Debéntures 92 Emissao que tenham subscrito, mediante transferéncia eletronica
disponivel para a conta corrente cujos dados encontram-se no respectivo boletim de subscrigao
(“Prazo de Integralizacao pelos Acionistas™).

O subscritor, no ato da subscrigao, podera manifestar interesse em (i) subscrever sobras na proporgao
das Debéntures por ele subscritas, que deverao ser subscritas no prazo complementar de 3 (trés) dias
corridos (“Prazo de Subscrigcao de Sobras”), ou seja, até o dia 18 de junho de 2026, e integralizadas até

as 12h do dia util imediatamente posterior a data de encerramento do Prazo de Subscrigédo de Sobras
(“Prazo de Integralizagcédo de Sobras”), e (ii) sujeito a disponibilidade adicional de sobras apds o Prazo
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de Integralizacdo de Sobras (“Sobras Adicionais”), interesse em subscrever e integralizar uma
quantidade adicional de Debéntures, que deverdo ser subscritas no prazo complementar de 2 (dois)
dias corridos, ou seja, até o dia 21 de junho de 2026, e integralizadas até as 12h do dia util
imediatamente posterior a data de encerramento deste prazo.

Caso as Debéntures nao sejam subscritas, ou sejam subscritas mas néo integralizadas durante o Prazo
de Integralizagao pelos Acionistas, incluindo o Prazo de Integralizagdo de Sobras e Sobras Adicionais,
se aplicavel, a Companhia estara obrigada a, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao fim do Prazo de
Integralizagdo pelos Acionistas, destinar as Debéntures 92 Emissdo ainda ndo subscritas (e/ou
subscritas e nao integralizadas) a colocagéo junto a investidores previamente identificados, que

venham a subscrevé-las em carater privado (“Prazo para Subscri¢cdo de Investidores”).

1.14. Remuneragdo e Amortizagao: as Debéntures 92 Emissdo serdao remuneradas em CDI +5%
durante sua vigéncia e nao serao objeto de amortizacao programada.

1.15. Direito de preferéncia e prioridade na integralizagao: Os atuais acionistas da Companhia terdo
direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures 92 Emissao, nos termos do artigo 57, §1°, e do
artigo 171, 82° e 839, da Lei das S.A.

Sera assegurado aos acionistas da Companhia, que sejam detentores de agcdes de sua emissao na
data de 15 de maio de 2026, o direito de preferéncia para subscrigdo das Debéntures 92 Emissao, nos
termos do §1°, alinea “b” do artigo 171 da Lei das S.A., na proporgcao de 0,0000729% sobre sua
participacao, ou seja, cada acao dard ao seu titular o direito de subscrever 0,000000729 debénture. O
prazo para o exercicio do direito de preferéncia sera de 30 (trinta) dias corridos, iniciando-se em 15 de
maio de 2026 e encerrando-se em 13 de junho de 2026, inclusive.

Sera admitida a cessédo privada do direito de preferéncia, nos termos do artigo 171, §6°, da Lei das S.A.
e assegurado aos acionistas o direito de subscrever tantas Debéntures 92 Emissdo quanto
corresponda a sua proporcao das acoes detidas. Os cessionarios deverao encaminhar a Companhia a
comprovacgéao do instrumento firmado entre as partes com a respectiva cessao de direitos.

Caso a totalidade das Debéntures 92 Emissao nao subscritas (e/ou subscritas e nao integralizadas)
durante o periodo de exercicio do direito de preferéncia seja posteriormente subscrita por investidores
previamente identificados durante o Prazo para Subscrigado de Investidores, os subscritores terao até
as 12h do dia util imediatamente posterior ao fim do Prazo para Subscrigédo de Investidores, ou seja, o
dia 29 de junho de 2026, pararealizar a integralizagcdo das Debéntures 92 Emissao subscritas, mediante
transferéncia eletrbnica de recursos para a conta corrente da Companhia a ser oportunamente
informada por meio de Comunicado ao Mercado divulgado nos termos da legislagao aplicavel (“Prazo
de Integralizacao pelos Investidores”).
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Em se verificando a integralizacdo da totalidade das Debéntures 92 Emissdo ao fim do Prazo de
Integralizacao pelos Investidores, atingindo-se assim o Valor da Total da 92 Emissao, a 92 Emissao sera
homologada e a 102 Emissao sera cancelada nos termos das respectivas escrituras.

1.16. Potencial de diluicao: o potencial de diluicdo da base acionaria atual, em caso de atingimento
do Valor Maximo da Emisséao, sera de 92,41% apds a conversdo da totalidade das Debéntures 92
Emisséao, e, em caso de atingimento do Valor Minimo da Emisséao, sera de 91,72% caso convertidas as
100 (cem) Debéntures 92 Emisséao.

1.17. Colocacao parcial: sera admitida a colocacao parcial das Debéntures 92 Emissédo, caso atingido
o Valor Minimo da 92 Emisséo.

2. Caracteristicas da Debénture 102 Emissao

2.1. Numero da emissdo: a emissao representa a 102 Emissao de Debéntures da Companhia.

2.2. Quantidade e séries: serad emitida 1 (uma) Debénture 102 Emisséo, em série Unica.

2.3. Valor da emisséao: o valor total da 102 Emiss&o sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
(“Valor Total da 102 Emissao”).

2.4. Destinacao dos recursos e objetivos da emissao: Conforme previsto na ata da reuniao do
Conselho de Administracdo que aprovou as Emissdes, os recursos liquidos captados pela Companhia
serao destinados prioritariamente ao cumprimento de parte das condigcdes precedentes assumidas
para a liquidacdo do Acordo Global, sendo que eventual excedente destinado ao reforgo do capital de
giro, a otimizacao de sua estrutura de capital e a recomposicao de caixa, podendo ainda ser utilizados
para investimentos corporativos gerais relacionados a manutencgao de suas atividades industriais e
operacionais, em conformidade com o seu objeto social.

2.5. Opiniao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo no que se
refere a diluicdo provocada pela conversao da Debénture 102 Emissao: conforme item 1.5. supra.

2.6. Colocacao e distribuicao: A Debénture 102 Emissao sera objeto de colocagao privada, sem
qualquer esforgo de venda junto ao publico em geral e sem a intermediacao de instituigdes financeiras
integrantes do sistema de distribuicdo, ndo estando, portanto, a 102 Emissao sujeita ao artigo 19 da Lei
n® 6.385/76 e a Resolugdo CVM n® 160/22, conforme alterada. As Debéntures nao serdo admitidas a
negociagao nos mercados organizados da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

2.7. Data de emissao: a data de emissao da Debénture 102 Emissao sera 12 de maio de 2026 (“Data
de Emissao”).
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2.8. Valor nominal unitario: o valor nominal unitdrio da Debénture 102 Emissdo serd de R$
100.000.000,00 (cem milhoes de reais).

2.9. Prazo e data de vencimento: ressalvadas as hipdéteses de vencimento antecipado previstas na
escritura da 102 Emissao, o prazo da Debénture 102 Emissao sera de 12 (doze) meses contados da Data
de Emissao, vencendo-se, portanto, em 11 de maio de 2027 (“Data de Vencimento”).

2.10. Espécie, forma e comprovacao de titularidade: A Debénture 102 Emissédo sera da espécie
quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das S.A.

A Debénture 102 Emissdo serd nominativa e escritural, sem emissao de cautela ou certificado, nos
termos do artigo 63 da Lei das S.A., sendo a instituicao escrituradora responsavel pela manutengéo do
controle da titularidade pelo debenturista, e pela liquidagao financeira de eventuais hipdteses de
pagamento.

2.11. Conversibilidade: a Debénture 102 Emissao sera obrigatoriamente conversivel em agdes
ordinarias de emissao da Companhia, nos termos dos artigos 57 a 59 da Lei das S.A., as quais terdo as
mesmas caracteristicas e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidas as demais agdes de
emissdo da Companhia.

A Debénture 102 Emissao sera convertida (i) a qualquer momento, a exclusivo critério do seu titular; ou
(i) mandatoriamente, na Data de Vencimento.

Ressalvada a hipdtese de vencimento antecipado conforme previstas na escritura da 102 Emisséo, a
conversao é a Unica forma pela qual o debenturista tera a liquidacao de sua Debénture 102 Emissao,
conforme os termos e condi¢cdes estabelecidos na respectiva escritura.

2.12. Preco e Relacao de conversao: O preco de conversao (“Preco de Conversao”) da Debénture 102
Emissdo em acbes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, de emissdo da Companhia,
correspondera a 10% (dez por cento) do pregco médio ponderado pelo volume de negociagéao (“VWAP”)
das agbes ordinarias da Companhia negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, apurado no periodo
de 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a Data de Emisséo.

O numero de agoes ordindrias a serem emitidas em decorréncia da conversado da Debénture (“Relacao
de Conversdo”) sera obtido pela seguinte formula:

Relacao de Conversdo = VND + Remuneragao + PC

onde:

VND = Valor Nominal Unitario da Debénture;

Remuneragéo = Conforme definido no item 6.20.2 da escritura da 102 Emisséao

PC = Prego de Conversao, apurado conforme o item 6.11.1 da escritura da 102 Emissao.
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O Preco de Conversdo e a Relagdo de Conversédo serdo automaticamente ajustados em caso de
desdobramento, grupamento, bonificacao, incorporacao, cisdo, fusdo ou qualquer outra operacao
societaria que altere o numero de agdes em circulagdo da Companhia, de modo a preservar a
equivaléncia econémica entre o valor nominal da Debénture 102 Emissao e o valor das agbes a serem
recebidas pelos debenturistas.

Caso o calculo da Relagéao de Conversao resulte em numero fracionario de agdes, o nimero final de
acdes a serem emitidas sera arredondado para o numero inteiro imediatamente superior, de modo a
assegurar a conversao integral do valor correspondente.

2.13. Subscricao e integralizagcao: A Debénture 102 Emissao devera ser subscritas por acionistas e/ou
titulares de direitos de subscrigcado no prazo do direito de preferéncia, cominicioem 15 de maio de 2026
e término em 13 de junho de 2026 (“Prazo de Subscricdo”). O prego de integralizagdo correspondera

ao Valor Nominal Unitario, sem atualizacdo monetaria, juros ou outros encargos.

A Debénture 102 Emissao sera integralizada a vista, em moeda corrente nacional. O subscritor da
Debénture 102 Emissao tera até as 12h do dia utilimediatamente posterior a data de encerramento do
direito de preferéncia, ou seja, do dia 15 de junho de 2026, para efetuar a integralizagado da Debénture
102 Emissao, mediante transferéncia eletrénica disponivel para a conta corrente de titularidade da

Companhia, cujos dados encontram-se no respectivo boletim de subscrigcdo (“Prazo de Integralizacao
pelos Acionistas”).

Caso a Debénture 102 Emissao nao seja subscrita, ou seja subscrita mas nao integralizada durante o
Prazo de Integralizacdo pelos Acionistas, a Companhia estara obrigada a, nos 5 (cinco) dias
subsequentes ao fim do Prazo de Integralizagao pelos Acionistas, destinar a Debénture 102 Emissao a
colocacao junto a investidor previamente identificado, que venha a subscrevé-la em carater privado
(“Prazo para Subscricdo de Investidores™).

Caso a Debénture 102 Emissao nao subscrita (e/ou subscrita e nao integralizada) durante o periodo de
exercicio do direito de preferéncia seja posteriormente subscrita por investidor previamente
identificado durante o Prazo para Subscricao de Investidores, o subscritor tera até as 12h do dia util
imediatamente posterior ao fim do Prazo para Subscri¢cao de Investidores, ou seja, do dia 22 de junho
de 2026, para realizar a integralizacdo da Debénture 102 Emissdo, mediante transferéncia eletrénica
de recursos para a conta corrente da Companhia a ser oportunamente informada por meio de
Comunicado ao Mercado divulgado nos termos da legislagéo aplicavel (“Prazo de Integralizagao pelo
Investidor”).

Em se verificando a integralizagao da Debénture 102 Emissao ao fim do Prazo de Integralizagao pelo
Investidor, a 102 Emissdo serda homologada nos termos da respectiva escritura, desde que néo
atingidas as condigdes para homologagéo da 92 Emisséo.
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Nao havera rateio de sobras uma vez concluido o prazo para exercicio do direito de preferéncia, de
modo que, caso a Debénture 102 Emissao nao tenha sido subscrita ao fim de tal periodo, assistira a
Companhia o direito de buscar sua colocagdo junto a investidores previamente identificados,
conforme procedimento acima.

2.14. Remuneracgao e Amortizagao: a Debénture 102 Emisséo sera remunerada em CDI +5% durante
sua vigéncia e ndo sera objeto de amortizagdo programada.

2.15. Direito de preferéncia e prioridade na integralizagéo: Os atuais acionistas da Companhia terdo
direito de preferéncia para subscrigcdo da Debénture 102 Emisséo, nos termos do artigo 57, §1°, e do
artigo 171, 82° e 839, da Lei das S.A.

Sera assegurado aos acionistas da Companhia, que sejam detentores de agbes de sua emisséo na
data de 15 de maio de 2026, o direito de preferéncia para subscricao da Debénture 102 Emissao, nos
termos do §19°, alinea “b” do artigo 171 da Lei das S.A., na proporgédo de 0,000000663% sobre sua
participagao, ou seja, cada agao dara ao seu titular o direito de subscrever 0,00000000663 debénture.
O prazo para o exercicio do direito de preferéncia sera de 30 (trinta) dias corridos, iniciando-se em 15
de maio de 2026 e encerrando-se em 13 de junho de 2026, inclusive.

Sera admitida a cessao privada do direito de preferéncia, nos termos do artigo 171, §6°, da Leidas S.A.,
sendo certo que os cessionarios deverdo encaminhar a Companhia a comprovagéo do instrumento
firmado entre as partes com a respectiva cessao de direitos.

Conforme informado no item 2.13 supra, ndo havera rateio de sobras da Debénture 102 Emissdo uma
vez concluido o prazo para exercicio do direito de preferéncia.

Apds o prazo de exercicio do direito de preferéncia, caso a Companhia tenha recebido mais de uma
subscricao da Debénture 102 Emissao, tera prioridade na integralizacao o acionista que detiver maior
direito proporcional de subscricdo da Debénture 102 Emissao, considerando-se para tanto sua posicao
acionaria na data de 15 de maio de 2026. Na mesma medida, caso a Debénture 102 Emisséo ndo tenha
sido integralizada ao fim do Prazo para Integralizacao pelos Acionistas, mas tenha recebido mais de
um pedido de subscricdo ao fim do Prazo para Subscricdo de Investidores, a administracdo da
Companhia, com base no melhor interesse da Companhia, escolher qual investidor tera preferéncia
para integralizar a Debénture 102 Emissao durante o Prazo de Integralizagao pelo Investidor.

2.16. Potencial de diluicao: o potencial diluicdo da base aciondria atual serd de 91,72% uma vez
convertida a Debénture 102 Emissao.

2.17. Colocacao parcial: ndo sera admitida colocagao parcial da Debénture 102 Emisséo.

3. Condicionamento e ordem de preferéncia para homologacao das Emissées:
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Para fins de clareza, tendo em vista (i) a homologagcao da 102 Emissao estar condicionada a néao
homologacao da 92 Emissdo, nos termos das respectivas escrituras, € (ii) a possibilidade de captacéao
de investidor estratégico para subscrigcao das Debéntures 92 Emissao e da Debénture 102 Emissao, em
ocorrendo as hipoéteses previstas nos itens 1.13 e 2.13 supra (bem como nos itens 6.14.3 das
respectivas escrituras de emissao), a Emissora consigna que sera observada a seguinte ordem de
preferéncia para homologagéao, de forma excludente entre elas:

3.1. Prioritariamente, as Debéntures 92 Emissdo, caso exclusivamente acionistas e/ou titulares de
direitos de subscrigcdo da Companhia integralizem a totalidade das Debéntures 92 Emisséo até o fim
do Prazo de Integralizagdo pelos Acionistas, incluindo o Prazo de Integralizacdo de Sobras e Sobras
Adicionais, se aplicaveis (conforme definidos na escritura das Debéntures 92 Emissao);

3.2. Como segunda prioridade, as Debéntures 92 Emissdo, caso investidores previamente
identificados, em conjunto ou nao com acionistas e/ou titulares de direitos de subscricao da
Companhia, integralizem a totalidade das Debéntures 92 Emissdo até o fim do Prazo para
Integralizacdo pelos Investidores, incluindo o Prazo de Integralizagdo de Sobras e Sobras Adicionais,
se aplicaveis (conforme definido na escritura da Debénture 92 Emissao);

3.3. Como terceira prioridade, a Debénture 102 Emissdo, caso acionista e/ou titular de direito de
subscricao integralize esta Debénture 102 Emissao até o fim do Prazo de Integralizacao pelo Acionista
(conforme definido na escritura da Debénture 102 Emissao); e

3.4. Como quarta e ultima prioridade, a Debénture 102 Emissdo, caso investidor previamente
identificado integralize esta Debénture 102 Emisséo até o fim do Prazo de Integralizagéo pelo Investidor
(conforme definido na escritura da Debénture 92 Emissao).

A integra das escrituras das EmissOes esta disponivel nos websites da Companhia
(http://ri.paranapanema.com.br) e da CVM (https://www.gov.br/cvm/pt-br) e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (http://www.b3.com.br). Mais informacodes poderao ser obtidas junto a drea de Relagdes com
Investidores da Companhia, através do e-mail ri@paranapanema.com.br.

Marcelo Vaz Bonini
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
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