INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA PARANAPANEMA
S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL
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Pagina 1 de 22



INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCAGAO PRIVADA, DA PARANAPANEMA
S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

Pelo presente instrumento particular,

l. De um lado, na qualidade de emissora das Debéntures, PARANAPANEMA S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, sociedade an6nima de capital aberto, com registro de companhia aberta perante a Comissao de
Valores Mobilidrios (“CVM”) sob o cddigo 939-3, com matriz fiscal na cidade de Santo André, Estado de Sdo
Paulo, na Rua Felipe Camardo, n? 500, Bairro Utinga, CEP 09220-580, inscrita no CNPJ/MF sob o n2
60.398.369/0001-46, com seus atos constitutivos registrados na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.017.348, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora”

”

ou “Companhia”); e

1. Os subscritores da 92 (nona) Emissdo de Debéntures Conversiveis em AcGes, da Espécie Quirografaria,
em Série Unica, para Colocagdo Privada, da Emissora (conjuntamente definidos como “Debenturistas”); sendo
a Emissora e os Debenturistas denominados conjuntamente “Partes” e, isoladamente, “Parte”;

RESOLVEM, de comum acordo e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 92 (nona) Emissdo de Debéntures Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografdria, em Série
Unica, para Colocacéo Privada, da PARANAPANEMA S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL” (“Escritura de
Emissdo”), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. APROVACAO

1.1. A presente Escritura de Emissdo é celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administracdo da Companhia realizada em 06 de maio de 2026 (“RCA”), que aprovou esta 92
(nona) emissdo de debéntures conversiveis em agdes, em série Unica, para colocagdo privada, nos termos do
artigo 59 da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das S.A.”) e do artigo 13, ‘0’, do Estatuto Social da
Emissora (respectivamente, “Emissdo e “Debéntures”, ou “Debéntures 92 Emissdo”);

1.2. A ata da RCA, conforme arquivada na sede da Companhia e nas Juntas Comerciais dos Estados de S3o
Paulo e da Bahia (conjuntamente, “Juntas Comerciais”), autorizou a emissdo de debéntures conversiveis em

acBes no valor global de RS 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais), delegando a Diretoria da
Companhia poderes para:

(i) praticar todos os atos necessarios a implementac¢do e execuc¢do das deliberagdes assembleares; e

(ii) contratar assessores legais, consultores e prestadores de servicos, ou quaisquer outras entidades
autorizadas, para viabilizar a implementa¢do da emissdo e sua colocagao privada.

1.3. Nos termos da supracitada RCA, a presente Emissdo é realizada concomitantemente a 102 (décima)
emissdao de debéntures conversiveis em agdes, em série Unica, para coloca¢do privada, da Companhia
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(respectivamente, “102 Emissdao” e “Debénture 102 Emissdo”), possuindo esta Emissdo prioridade sobre a a

102 Emissao.

2. REQUISITOS

2.1. A presente Emissdo sera realizada com a observancia dos seguintes requisitos:
2.1.1. Arquivamento e Publicacdao da Ata de Reunidao do Conselho de Administra¢ao

2.1.1.1. A RCA serd arquivada nas Juntas Comerciais, nos termos do artigo 62, inciso |, alinea “a” da Lei das
S.A., e divulgada exclusivamente em formato eletronico, nos termos do artigo 289 da mesma lei, com a
redacdo dada pela Lei n2 13.818/19, e da Resolugdo CVM n2 80/2022.

2.1.1.2. A divulgagao sera realizada no website da Emissora e no sistema da CVM na rede mundial de
computadores, observadas as regras e prazos previstos nos artigos 52 e 62 da referida Resolugao, dispensadas
quaisquer publicacdes em jornais impressos ou no Didrio Oficial.

2.1.2. Dispensa de Registro da Escritura de Emissao nas Juntas Comerciais

2.1.2.1. Ficam dispensados o registro e arquivamento desta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos perante as Juntas Comerciais, nos termos do artigo 33, paragrafo 82 da resolu¢do CVM n2 80/22,
conforme alterado pelo artigo 32 da Resolugdo CVM n2 226/25, observados os requisitos regulatorios para
tanto estabelecidos.

2.1.2.2. A Emissora devera disponibilizar aos Debenturistas em seu website, em até 3 (trés) dias Uteis
contados da data da efetiva disponibilizagdo no sistema eletrénico da CVM, cdpia digital da presente Escritura
e de eventuais aditamentos.

2.1.3. Dispensa de Registro na Comissao de Valores Mobiliarios
2.1.3.1. A presente Emissdao ndo constitui oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, conforme
previsto no artigo 19, §§12 e 39, da Lei n? 6.385/76, por destinar-se exclusivamente aos acionistas da

Emissora, no exercicio de seu direito de preferéncia, sendo vedada a realizacdo de atos de publicidade,
intermediacao ou esforgos publicos de colocagao.

2.1.4. Dispensa de Registro na ANBIMA

2.1.4.1. Conforme dispde o Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas, a
Emissdo esta automaticamente dispensada de registro de distribuicdo na Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA por se tratar de oferta privada, sem qualquer esfor¢o de

venda ou intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicao perante investidores.

3. OBIJETO SOCIAL DA EMISSORA
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3.1. Conforme o artigo 32 do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto (i) atividades industriais na area
da metalurgia, abrangendo produtos ferrosos e nao ferrosos, consistentes em laminados, extrudados,
fundidos, manufaturados e semimanufaturados, pecas e componentes industriais; (ii) pesquisa e lavra de
minerais em geral, inclusive a exploracdo, desenvolvimento e producdo de petrdleo e gas natural; (iii)
comercializagdo, importacdo e exportacdo, transformacdo e beneficiamento de minérios, subprodutos e
derivados deles resultantes, e todas as demais atividades ligadas a industria de mineracao; (iv) atividades
industriais correlatas ao aproveitamento de materiais de origem minerdria, ou produtos acabados da
metalurgia; (v) atividades de construcdo civil em geral, inclusive a exploracdo de servigos publicos; (vi) a
compra e venda e a fabricacdo, a importacdo e a exportacdo de produtos acabados, maquinas e
equipamentos e outros bens de consumo e de producado relacionados com as atividades acima enumeradas;
e (vii) a prestacdo de servicos de assessoria e outros servigos correlacionados as atividades acima
enumeradas.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Conforme previsto na ata da RCA, os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da presente
Emissdo serdo destinados prioritariamente ao cumprimento de parte das condi¢Ges precedentes assumidas
para a liquidacdo do Acordo Global?, sendo que eventual excedente destinado ao reforco do capital de giro,
a otimizagdo de sua estrutura de capital e a recomposicdao de caixa, podendo ainda ser utilizados para
investimentos corporativos gerais relacionados a manutencdo de suas atividades industriais e operacionais,
em conformidade com o seu objeto social.

5.  REGISTRO E ESCRITURAGAO DAS DEBENTURES
5.1. As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados, nos termos
do artigo 63 da Lei das S.A., sendo a instituicdo escrituradora responsdvel pela manutencdo do controle da

titularidade pelos Debenturistas, e pela liquida¢do financeira de eventuais hipdteses de pagamento.

5.2. A titularidade das Debéntures serd comprovada exclusivamente pelos registros eletronicos mantidos
pela instituicdo escrituradora, conforme definido na Clausula 6.7.1 a seguir, e somente os Debenturistas que

1Em 2017, a Emissora conduziu estudos e negocia¢des com seus principais credores financeiros (“Credores”) para a
renegociacao dos Contratos Originais com a finalidade de fortalecimento e balanceamento de sua estrutura de capital,
bem como da sua liquidez e do seu perfil de endividamento, de modo a assegurar o pleno desenvolvimento de suas
atividades e adequar sua capacidade financeira as perspectivas de curto, médio e longo prazos, com o objetivo principal
de preservar a sua capacidade financeira e operacional. As Partes celebraram em 8 de agosto de 2017 o Instrumento
Particular de Acordo Global de Reestruturagdo e Outras Avencas, conforme aditado de tempos em tempos (“Acordo
Global”), em razdo de dificuldades financeiras enfrentadas pela Paranapanema e por solicitacdo desta, as Partes
alteraram algumas disposi¢cdes previstas no Acordo Global e seus anexos por meio do Quarto Termo Aditivo ao
Instrumento Particular de Acordo Global de Reestruturagdo e Outras Avengas, celebrado em 29 de dezembro de 2021,
e celebraram em 3 de margo de 2022, o Quinto Termo Aditivo ao Instrumento Particular de Acordo Global de
Reestruturagcdo e Outras Avengas, visto que a eficacia do Quarto Aditivo do Acordo Global estava sujeita ao
cumprimento de condi¢des suspensivas.
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constarem registrados na data-base de cada evento fardo jus ao recebimento dos valores e/ou a conversao
em agoes.

5.3. As Debéntures ndo serdo admitidas a negocia¢cdo nos mercados organizados da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, considerando as caracteristicas da Emissdo, de modo que toda e qualquer transferéncia de
titularidade das Debéntures sera realizada por meio de operagdes em ambiente escritural.

6. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

6.1. Valor da Emissdo

6.1.1. O montante total da Emissdo serd de RS 110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) na Data de
Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor Maximo da Emissdo”), observada a possibilidade de colocacdo

parcial caso atingido o valor minimo de RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Valor Minimo da

Emissdo”).

6.2. Valor Nominal Unitario

6.2.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na Data de
Emissdo, conforme definida abaixo (“Valor Nominal Unitario”).

6.3. Data de Emissao

6.3.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 12 de maio de 2026 (“Data
de Emissdo”).

6.4. NuUmero da Emissdo

6.4.1. As Debéntures representam a 92 (nona) emissdo da Emissora.

6.5. Numero de Séries

6.5.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.

6.6. Quantidade de Debéntures

6.6.1. Serdo emitidas até 110 (cento e dez) Debéntures.

6.7. Escriturador

6.7.1. A instituicdo prestadora dos servicos de escrituracdo das Debéntures é o Banco Bradesco S.A,,
instituicdo financeira inscrita no CNPJ sob o n. 60.746.948/0001-12, com endereco na Cidade de Deus, s/n.,
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Prédio Amarelo, 22 andar, no bairro Vila Yara, na cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, CEP 06029-900
(“Escriturador”).

6.8. Colocagao Parcial

6.8.1. Sera permitia a colocagao parcial das Debéntures desde que atingido o Valor Minimo da Emissdo, sendo
que as Debéntures ndo subscritas e/ou ndo integralizadas conforme esta Escritura serdo canceladas pela
Emissora.

6.9. Prazo e Data de Vencimento

6.9.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao,

o prazo das Debéntures serd de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 11
de maio de 2027 (“Data de Vencimento”).

6.9.2. As Debéntures emitidas sob esta Escritura serdo obrigatoriamente conversiveis em acbes ordinarias de
emissdo da Companhia, nos termos dos artigos 57 a 59 da Lei das S.A., as quais terdo as mesmas
caracteristicas e gozardo dos mesmos direitos e vantagens atribuidas as demais a¢Ges de emissdo da
Companbhia.

6.9.2.1 O exercicio da conversdo cabera exclusivamente aos Debenturistas, que poderdo requeré-lo a
qualquer tempo durante o prazo de validade das Debéntures, observados os prazos e procedimentos
operacionais definidos nesta Escritura.

6.10. Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

6.10.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de certificados.

6.10.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelos extratos emitidos
e registros eletronicos mantidos pelo Escriturador.

6.11. Preco e Relagao de Conversao

6.11.1. O preco de conversdo (“Preco de Conversdo”) das Debéntures em agdes ordinarias, nominativas e sem

valor nominal, de emissdao da Companhia, correspondera a 10% (dez por cento) do prego médio ponderado
pelo volume de negociacdo (“VWAP”) das a¢des ordindrias da Companhia negociadas na B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo, apurado no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anteriores a Data de Emissdo.

6.11.2. O numero de acGes ordindrias a serem emitidas em decorréncia da conversdo das Debéntures
(“Relacdo de Conversdo”) sera obtido pela seguinte férmula:

Relagao de Conversao = VND + Remuneragao + PC
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onde:
VND = Valor Nominal Unitario da Debénture;
Remuneracgdo = Conforme definido na cldusula 6.21.2 desta Escritura

PC = Preco de Conversao, apurado conforme o item 6.11.1 desta Escritura.

6.11.3. O Preco de Conversdo e a Relagdo de Conversdo serdo automaticamente ajustados em caso de
desdobramento, grupamento, bonificacdo, incorporagao, cisdo, fusdo ou qualquer outra operacao societdria
que altere o nimero de ag¢bes em circulacdao da Companhia, de modo a preservar a equivaléncia econdmica
entre o valor nominal das Debéntures e o valor das a¢des a serem recebidas pelos Debenturistas.

6.11.4. Caso o calculo da Relacdo de Conversao resulte em nimero fraciondrio de acdes, o nimero final de
acGes a serem emitidas serd arredondado para o nuimero inteiro imediatamente superior, de modo a
assegurar a conversao integral do valor correspondente.

6.12 Forma de Pagamento: Conversibilidade

6.12.1. As Debéntures serdo pagas por meio de sua conversdo em ag¢des representativas do capital social da
Emissora, sendo certo que, em nenhuma hipdtese, as Debéntures serdo pagas em dinheiro.

6.12.2. A qualquer momento entre a Data de Emissdo e a Data de Vencimento, os Debenturistas, a seu
exclusivo critério, poderao formalizar o requerimento de quitacdo das Debéntures por meio da conversdo em
acOes ordinarias representativas do capital social da Emissora, adotando para tanto o procedimento previsto
no item 6.12.6 infra, e observadas as condicGes previstas nesta Escritura.

6.12.3. Caso, na Data de Vencimento, ainda existam Debéntures ndo convertidas pelos Debenturistas, a
Emissora estara desde ja autorizada a formalizar junto ao Escriturador as respectivas conversées em nome e
em favor dos Debenturistas.

6.12.4. A conversdo das Debéntures em acgGes ordindrias de emissdo da Companhia sera implementada
mediante aumento de capital aprovado pelo Conselho de Administracdo, nos termos do artigo 168, §12, ‘@’,
da Lei das S.A., observada a Relagdo de Conversdo estabelecida nesta Escritura de Emissao.

6.12.5. A emissdo de acBGes decorrente das conversdes das Debéntures ocorrera dentro do limite do capital
autorizado previsto no Estatuto Social da Emissora, nos termos do artigo 168 da Lei das S.A., dispensada
deliberagdo assemblear especifica.

6.12.6. As Debéntures serdo convertidas mediante recebimento, pela Emissora, da solicitacdo formal de
conversdo apresentada pelo Debenturista (“Notificacdo de Solicitacdo de Conversdo”), aplicando-se para

tanto a Relagao de Conversdo prevista no item 6.11.12 supra.

6.12.7. A manifestacdo de interesse formalizada mediante envio de uma Notificacdo de Solicitagdo de
Conversdo serd considerada irrevogavel e irretratavel a partir do seu recebimento pela Emissora.
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6.12.8. Em até 1 (um) dia util contado da data de recebimento de uma Notificacdo de Solicitagdo de
Conversdo, a Emissora deverd informar ao Debenturista, por escrito, a quantidade de a¢bes que serdo
emitidas como resultado da aplicagdo da Relagdo de Conversdo, apresentando a devida memdria de célculo.

6.12.9. A conversao devera ser formalizada pela Emissora em até 3 (trés) dias Uteis da data do recebimento
da Notificacdo de Solicitagdo de Conversdo (“Data_de Conversdo”), mediante procedimento previsto na

clausula 6.12.4 supra, devendo o Escriturador entregar as acdes correspondentes, devidamente creditadas
na conta de custddia do Debenturista, em até 2 (dois) dias Uteis apds a Data de Conversao.

6.12.10. Todos os efeitos politicos e econémicos decorrentes da conversdao das Debéntures serdo havidos,
para todos os fins, como tendo ocorrido da Data da Conversao.

6.13. Espécie

6.13.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria até sua conversao em ac¢des ordinarias, momento em
gue entdo se extinguirdo as obrigacoes crediticias da Emissora.

6.14. Direito de Preferéncia
6.14.1. A presente Emissdo é direcionada exclusivamente aos acionistas da Emissora (“Base Aciondria

Elegivel”), os quais terdo direito de preferéncia na subscri¢cdo das Debéntures, nos termos do §12 do artigo
57 da Lei das S.A. e desta Escritura, conforme aviso aos acionistas a ser publicado pela Emissora.

”

6.14.2. A subscri¢do por acionistas podera ser realizada diretamente ou por intermédio de cessiondrios de
direitos de preferéncia, desde que devidamente comunicada e registrada perante a Emissora.

6.14.3. Na hipotese de (i) rentncia expressa ou ndo exercicio do direito de preferéncia e de subscrigdo de
sobras pelos acionistas dentro do prazo fixado, ou (ii) ndo pagamento da totalidade dos valores devidos a
titulo de integralizacdo das Debéntures subscritas até o fim do Prazo de Integralizacdo pelos Acionistas
(conforme definido no item 6.18.4 infra) e, se aplicavel, do Prazo de Integralizagdo de Sobras, incluindo Sobras
Adicionais (conforme abaixo definidos), ndo atingindo-se, portanto, a efetiva captac¢do do Valor Minimo da
Emissdo em sua integralidade, a Emissora estara obrigada a, nos 5 (cinco) dias subsequentes ao fim do Prazo
de Integralizacdo pelos Acionistas, destinar as Debéntures ainda ndo subscritas (e/ou subscritas e ndo
integralizadas) a colocacdo junto a investidores previamente identificados, que venham a subscrevé-las em
carater privado (“Prazo para Subscricdo de Investidores”).

6.14.3.1. Caso a totalidade das Debéntures n3do subscritas (e/ou subscritas e ndo integralizadas) durante o
periodo de exercicio do direito de preferéncia e de subscricdo de sobras seja posteriormente subscrita por
investidores previamente identificados durante o Prazo para Subscri¢do de Investidores, os subscritores terdo
até as 12h do dia util imediatamente posterior ao fim do Prazo para Subscri¢cdo de Investidores, ou seja, do
dia 29 de junho de 2026, para realizar a integralizacdo das Debéntures subscritas, mediante transferéncia
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eletronica de recursos para a conta corrente da Emissora, cujos dados encontram-se no boletim de subscri¢do
da presente Emissdo (“Prazo de Integralizacdo pelos Investidores”).

6.14.3.2. Em se verificando a integralizacdo das Debéntures em montante igual ou superior ao Valor Minimo
da Emissdo ao fim do Prazo de Integralizacdo pelos Investidores, a presente Emissao serd homologada nos
termos desta Escritura, observado o previsto no item 6.14.4 infra.

6.14.3.3. Em ndo se verificando a integralizagao das Debéntures em montante minimo equivalente ao Valor
Minimo da Emissdo ao fim do Prazo de Integralizacdo pelos Investidores, a presente Emissdo sera cancelada
e os valores eventualmente recebidos pela Emissora a titulo de integralizacdo das Debéntures serdo
devolvidos aos subscritores no prazo maximo de 2 (dois) dias uteis.

6.14.4. Caso, ao fim do Prazo para Subscricdo pelos Investidores, a Emissora tenha recebido pedidos de
subscricdo por investidores previamente identificados em montante superior ao necessario para atingimento
do Valor Maximo da Emissdo, tera preferéncia os investidores que tenham subscrito o maior nimero de
Debéntures 92 Emissdo, e, em caso de empate, competird a administracdo da Emissora, com base no melhor
interesse da Companhia, escolher quais investidores terdo preferéncia para integralizar as Debéntures
durante o Prazo de Integralizacdo pelos Investidores.

6.14.5. O subscritor, no ato da subscri¢do, podera manifestar interesse em (i) subscrever sobras na proporgao
das Debéntures por ele subscritas, que deverao ser subscritas no prazo complementar de 3 (trés) dias corridos
(“Prazo de Subscricdo de Sobras”), ou seja, até o dia 18 de junho de 2026, e integralizadas até as 12h do dia
util imediatamente posterior a data de encerramento do Prazo de Subscricdo de Sobras (“Prazo de
Integralizacdo de Sobras”), e (ii) sujeito a disponibilidade adicional de sobras apds o Prazo de Integralizagdo

de Sobras (“Sobras Adicionais”), interesse em subscrever e integralizar uma quantidade adicional de
Debéntures, que deverdo ser subscritas no prazo complementar de 2 (dois) dias corridos, ou seja, até o dia
21 de junho de 2026, e integralizadas até as 12h do dia util imediatamente posterior a data de encerramento
deste prazo.

6.14.5.1. Os pedidos de subscricdo de Sobras Adicionais serdo atendidos apenas se, depois do Prazo de
Integralizacdao de Sobras, ainda remanescerem sobras ndo subscritas e integralizadas, a serem rateadas
somente entre os subscritores que optarem pela subscricao de Sobras Adicionais.

6.14.5.2. Caso os pedidos de subscricdo de Sobras Adicionais excedam o montante de Sobras Adicionais
disponiveis, sera realizado rateio proporcional entre os subscritores que tiverem pedido a reserva de Sobras
Adicionais, sendo concedida prioridade ao subscritor que tiver optado pela maior demanda disponivel.

6.14.6. O direito de preferéncia e eventual cessdo de direitos de subscricdo ndo implicam caracterizagdo de

oferta publica de distribuicdo, nos termos do artigo 19 da Lei n? 6.385/76 e da Resolucdo CVM n2 160/22,
por se tratar de oferta privada, restrita a Base Acionaria Elegivel e, eventualmente, a seus cessionarios.
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6.14.7. Os prazos de exercicio do direito de preferéncia, subscricdo de sobras e sobras adicionais previstos

neste item 6 da presente Escritura poderao ser prorrogados a exclusivo critério da Companhia.

6.15. Amortizacao

6.15.1. As Debéntures ndo serdao objeto de amortizacdo programada.

6.16. Repactuagao

6.16.1. As Debéntures n3o estardo sujeitas a repactuacdo e/ou repactuacdo programada, permanecendo
inalterados o prazo, o valor nominal e as condi¢bes de conversdo até a Data de Vencimento, ressalvadas as
hipdteses expressamente previstas nesta Escritura.

6.17. Colocagdo, Negociacdo e Subordinagdo

6.17.1. As Debéntures serdo objeto de colocacdo privada, exclusivamente, sem a interveniéncia de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios. As Debéntures poderd ser objeto
de negociacdo privada, exclusivamente em meio escritural, mediante aprovacdo prévia da Emissora, ndo
sendo permitida sua negociacdo em mercados organizados.

6.17.2. As Debéntures emitidas sob esta Escritura sdo da espécie quirografaria, sem subordinacdo entre si ou
em relagdo a quaisquer outras obriga¢des de emissdo da Companhia.

6.18. Forma de Subscri¢ao e de Integralizacao e Prego de Subscrigao e Integralizagao

6.18.1. As Debéntures deverdo ser subscritas no prazo de exercicio do direito de preferéncia e/ou nos prazos
de subscrigdo de sobras, caso aplicavel, conforme Aviso aos Acionistas divulgado com a presente Emissao.

6.18.2. O preco de integralizacdo das Debéntures correspondera ao seu Valor Nominal Unitario, conforme
definido nesta Escritura, sem atualizagdo monetdria, juros ou outros encargos.

6.18.3. As Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no prazo e na forma
previstos no item 6.18.4 e subitens infra. Caso as Debéntures ndo sejam subscritas, ou sejam subscritas mas
ndo integralizadas nos termos e condi¢Ges estabelecidos nesta Escritura de Emissdao, serdo canceladas
juntamente com a presente Emissao.

6.18.4. Os subscritores das Debéntures terdo até as 12h do dia util imediatamente posterior a data de
encerramento do direito de preferéncia, ou seja, do dia 15 de junho de 2026, para efetuar a integralizacdo
das Debéntures que tenham subscrito, mediante transferéncia eletrénica disponivel para a conta corrente de
titularidade da Emissora, cujos dados encontram-se no respectivo boletim de subscricio (“Prazo de
Integralizacdo pelos Acionistas”).
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6.18.4.1. Caso, ao fim do Prazo de Integralizacdo pelos Acionistas:

(i) seja verificada a integralizacdo de Debéntures em montante igual ou superior ao Valor Minimo
da Emissao, a presente Emissao serd homologada pela Companhia na forma desta Escritura, com o
consequente cancelamento da 102 Emissao.

(ii) seja verificada a integralizacdo de Debéntures em valor inferior ao Valor Minimo da Emissdo, a
Companhia devera proceder conforme o previsto nos itens 6.14.5 (Prazo de Subscricdo de Sobras)
e 6.14.3 (Prazo para Subscri¢do de Investidores) desta Escritura.

6.18.4.1. Caso, ao fim do Prazo de Integralizacdo pelos Investidores, tenham sido devidamente integralizadas,
por acionistas e/ou titulares de direitos de subscricdo da Companhia em conjunto com investidores
previamente identificados, Debéntures que totalizam valor igual ou superior ao Valor Minimo da Emissdo, a
presente Emissdo serd homologada pela Companhia na forma desta Escritura, com o consequente
cancelamento da 102 Emissao.

6.19. Condicionamento e Ordem de Preferéncia para Homologacao

6.19.1. Para fins de clareza, a Emissora consigna que sera observada a seguinte ordem de preferéncia para
homologacdo, de forma excludente entre elas:

12) prioritariamente, as Debéntures 92 Emissdo, caso exclusivamente acionistas e/ou titulares de
direitos de subscricdo da Companbhia integralizem a totalidade das Debéntures 92 Emissdo até o fim
do Prazo de Integralizacdo pelos Acionistas, incluindo o Prazo de Integralizacdo de Sobras e Sobras
Adicionais, se aplicaveis;

22) como segunda prioridade, as Debéntures 92 Emissao, caso investidores previamente identificados,
em conjunto ou ndo com acionistas e/ou titulares de direitos de subscricdo da Companbhia,
integralizem a totalidade das Debéntures 92 Emissdo até o fim do Prazo para Integralizagdo pelos
Investidores;

32) como terceira prioridade, a Debénture 102 Emissdo, caso acionista e/ou titular de direito de
subscricdo integralize a Debénture 102 Emissdo até o fim do Prazo de Integralizacdo pelo Acionista
(conforme definido na escritura da Debénture 102 Emissdo); e

4°2) como quarta e Ultima prioridade, a Debénture 102 Emissdo, caso investidor previamente
identificado integralize a Debénture 102 Emissdo até o fim do Prazo de Integralizacdo pelo Investidor
(conforme definido na escritura da Debénture 102 Emissdo).

6.20. Atualizagao Monetdria das Debéntures

6.20.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo serd objeto de atualizagdo monetaria.
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6.21. Local de Pagamento e Remuneracao

6.21.1. Considerando as caracteristicas das Debéntures, ndo havera pagamentos em moeda pela Emissora
aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.21.2. As Debéntures fardo jus a uma remunerac¢do (“Remuneracdo”) correspondente a 105% (cento e cinco
por cento) da variagao do Certificado de Depdsito Interbancario (“Taxa CDI”), calculados de forma exponencial
e cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal das Debéntures,
a partir da data da integralizacdo das Debéntures pelos Debenturistas até a data da conversdo em acles
ordindrias da Emissora.

6.21.3. Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia no dia

imediatamente seguinte a data de integralizacdo das Debéntures, e termina na data da conversdo das
Debéntures em acdes ordindrias da Emissora.

6.21.4. Na hipdtese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa CDI por mais de 05 (cinco) dias Uteis apds a data
esperada para apuracdo e/ou divulgacdo ("Periodo de Auséncia da Taxa CDI") e/ou em caso de extin¢do ou

inaplicabilidade por disposicao legal, determinacdo judicial ou de autoridade governamental da Taxa CDI a
Debénture, devera ser convocada Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo) na forma e
prazos previstos no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e da Resolu¢do CVM n2 81/22, para a definicdo,
de comum acordo com a Emissora, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures, o qual devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdao em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) sera realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados do ultimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa CDI, da data da extin¢do ou da data de impossibilidade legal de sua aplicacdo
ou da determinacgado judicial pela ndo aplicagdao da Taxa CDI, conforme o caso. Até a deliberagdo do novo
parametro, serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obriga¢cdes previstas nesta Escritura, a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa CDI conhecida até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definida abaixo), ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des entre a Emissora e os
debenturistas, quando da divulgag¢do posterior da Taxa CDI.

6.22. Prorrogagao dos Prazos de Cumprimento de ObrigagGes Pecuniarias

6.22.1. Caso o cumprimento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura recaia em dia em que
ndo haja expediente comercial ou bancdrio na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, ou em feriado
nacional, sdbado ou domingo, a respectiva obriga¢do serad automaticamente prorrogada para o primeiro dia
util subsequente, sem qualquer acréscimo, penalidade ou 6nus para as partes.

6.23. Publicidade

6.23.1. Todos os anuncios, avisos, delibera¢des e demais atos relacionados a esta Emissao que, de qualquer
forma, envolvam os interesses do Debenturista, serdo comunicados diretamente a estes pela Emissora, por
meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, enviada ao endereco fisico ou eletronico informado pelo
Debenturista no momento da subscricdo ou posteriormente atualizado.
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6.23.2. As comunicagdes encaminhadas por meio eletrénico serdo consideradas recebidas na data do envio,
salvo prova em contrario.

6.23.3. Fica dispensada a publicacdo de quaisquer avisos, anincios ou comunicacgdes relativas a esta Emissdo
em jornais de grande circulagdo ou Diarios Oficiais, exceto quando expressamente exigido pela legislacdo
societdria vigente ou quando necessario para fins de arquivamento de atos societarios perante a Junta
Comercial competente.

7. VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. A Debénture ndo confere direito de resgate ou pagamento antecipado em dinheiro, sendo sua
liguidagdo realizada exclusivamente mediante conversao em agdes ordindrias de emissdao da Emissora ou em
Dacdo, conforme os termos desta Escritura.

7.2. Adecretacao, o processamento ou a homologacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora
ndo constituem, por si s6, hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do artigo 49, §29,

da Lei n®11.101/2005.

7.3. Constituem, contudo, eventos de vencimento antecipado (“Eventos de Vencimento Antecipado”):

(a) adecretacdo da faléncia da Emissora, nos termos da Lei n® 11.101/05;

(b) a dissolugdo, liquidacdo ou extingdo da Emissora, por qualquer motivo, inclusive em decorréncia de
operacdo societdria que implique sua sucessao universal; e

(c) a ocorréncia de evento que, de forma definitiva e comprovada, inviabilize juridicamente a conversdo
da Debénture em ac¢des ordinarias de emissdao da Companhia, tais como (i) a extingdo das acGes ordinarias
ou sua substituicdo por valores mobilidrios ndo conversiveis; (ii) a vedagdo expressa, transitada em julgado,
imposta por autoridade judicial ou regulatéria que impeca o aumento de capital necessario a conversao; ou
(iii) a perda, pela Emissora, da autoriza¢do estatutdria para emissdo de aces destinadas a conversdo da
Debénture.

7.4. \Verificada a ocorréncia de qualquer dos eventos acima, o Debenturista podera, mediante comunicacdo
escrita a Emissora, optar por (i) converter imediatamente a Debénture integralizada em agGes ordinarias,
observada a Relagdo de Conversdo prevista nesta Escritura, (ii) receber em Dag¢do o Imével, conforme previsto
nesta Escritura, ou, caso a conversdo ou Dagdo sejam inviaveis, (iii) requerer o cancelamento da Debénture,
sem qualquer tipo de penalidade para a Emissora e/ou para o Debenturista.

7.5. A Emissora obriga-se a comunicar imediatamente ao Debenturista a ocorréncia de qualquer dos

eventos descritos nesta cldusula, assegurando-lhes o prazo de até 5 (cinco) dias Uteis para deliberar quanto a
conversdo ou cancelamento antecipado da Debénture.
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8. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1. A Emissora, além das demais obrigacGes assumidas nesta Escritura e das exigidas pela legislagdo e
regulamentacao aplicdveis, compromete-se a:

(i) fornecer ao Debenturista, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social, cdpia de
suas demonstracdes financeiras completas, acompanhadas das notas explicativas e do relatdrio dos auditores
independentes, quando houver;

(ii) observar integralmente a legislacdo brasileira aplicavel em matéria de prevengdo a corrupcao, a lavagem
de dinheiro e ao financiamento do terrorismo, comprometendo-se a ndo empregar quaisquer valores obtidos
com a presente Emissdo em atos ilicitos, inclusive, mas ndo se limitando a pagamentos indevidos a agentes
publicos, contribuicdes politicas ilegais ou atividades que violem a Lei n2 12.846/13 (“Lei Anticorrupcdo”) ou

normas correlatas; e

(iii) manter o Debenturista informado sobre o andamento e cumprimento do plano de recuperagdo judicial
da Companhia, comunicando de forma imediata qualquer alteracdo relevante em sua execucdo, revisdo ou
eventual descumprimento reconhecido judicialmente.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. O Debenturista podera, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Debenturistas, nos
termos do artigo 71 da Lei n2 6.404/76, a fim de deliberar sobre matérias de interesse comum relacionadas
a esta Emissao.

9.2. A Assembleia Geral de Debenturistas (“Assembleia”) podera ser realizada de forma presencial, hibrida
ou exclusivamente digital, por meio de sistema eletrénico que assegure a autenticidade das manifestacGes
de voto e a plena participagao do Debenturista.

9.3. A Assembleia podera ser convocada (i) pela Emissora; ou (ii) pelo Debenturista.

9.4. As convocagOes serdo realizadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, por meio de
comunicagdo escrita ou eletrénica encaminhada aos enderegos informados pelo Debenturista.

9.5. A Assembleia instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presengca de Debenturistas que
representem pelo menos metade das Debéntures emitidas e ndo convertidas, e, em segunda convocacao,

com qualquer nimero de Debenturistas, respeitado o intervalo minimo de 8 (oito) dias entre as convocagdes.

9.6. A Emissora serd sempre convocada para participar das Assembleias, podendo nela se fazer representar,
sem direito a voto, por seus administradores ou mandatarios.
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9.7. A presidéncia da Assembleia cabera a um Debenturista ou seu representante legal, eleito entre os
presentes.

9.7.1 A ata da Assembleia serd lavrada pela secretaria designada pelo presidente e assinada digitalmente
pelo Debenturista presentes.

9.8. Cada Debénture emitida e ndo convertida conferird 1 (um) voto na Assembleia. As deliberagGes serdo
tomadas pela aprovacdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures emitidas e ndo convertidas, salvo se outro quérum qualificado for expressamente previsto nesta
Escritura.

9.9. As deliberacGes da Assembleia serdo obrigatérias para todos os titulares de Debéntures, ainda que
ausentes ou dissidentes, e produzirdo efeitos perante a Emissora a partir de sua comunicacao formal.

9.10. A alteracdo de qualquer quérum qualificado previsto nesta Escritura dependera da aprovacgdo da
totalidade das Debéntures emitidas e ndo convertidas.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1. A Emissora declara e garante, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, que:

(i) € uma sociedade por a¢des regularmente constituida, existente e em funcionamento de acordo com as leis
da Republica Federativa do Brasil;

(ii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a praticar todos os atos necessarios a
Emissdo, tendo obtido todas as aprovagdes societdrias cabiveis e observado os requisitos legais e estatutarios
aplicaveis, inclusive aqueles relacionados ao processo de recuperacdo judicial em curso;

(i) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes nela previstas ndo violam o plano de
recuperacdo judicial da Emissora nem qualquer disposicdo legal ou contratual relevante;

(iv) os representantes legais que firmam esta Escritura o fazem com plenos poderes estatutarios e/ou
mandatarios validos, devidamente outorgados, estando seus mandatos em vigor;

(v) conduz suas atividades em conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis, observando as
determinacgGes de autoridades publicas, 6rgdos reguladores e tribunais, na medida compativel com o regime
da recuperacao judicial em curso;

(vi) a celebragdo desta Escritura e a emissdo das Debéntures ndo implicam violacdo ou inadimplemento
material de qualquer contrato, instrumento ou obrigacdo da Emissora, nem acarretam a criagao de 6nus ou
gravames sobre seus ativos, exceto aqueles ja existentes e regularmente constituidos ou autorizados
judicialmente no ambito da recuperagao judicial;
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(vii) ndo ha exigéncia de registro, autorizagcdo ou aprovac¢ado de qualquer autoridade governamental ou érgéo
regulador para a validade e eficdcia desta Escritura ou para a emissdo das Debéntures, exceto o arquivamento
desta Escritura nas Juntas Comerciais, nos termos da legislagdo societdria aplicavel;

(viii) suas demonstragGes financeiras refletem adequadamente sua situagdo patrimonial, financeira e
operacional, considerando os efeitos da recuperacdo judicial em curso, e foram elaboradas conforme as
normas contdbeis aplicaveis;

(ix) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo legal, valida, eficaz e vinculante da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos, com forga de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll,
do Cédigo de Processo Civil; e

(x) todas as informacoes e declaracdes prestadas pela Emissora em relagdo a esta Emissdao sao verdadeiras,
completas e precisas, ndo havendo omissGes relevantes que possam afetar a validade ou eficicia das
obrigacOes aqui assumidas.

11. DISPOSIGOES GERAIS

11.1. Todas as comunicac¢Ges, notificacdes e demais correspondéncias relacionadas a esta Escritura deverao
ser encaminhadas aos enderegos fisico ou eletrénico indicados no preambulo desta Escritura, ou a outros que
venham a ser posteriormente informados por qualquer das partes.

11.1.1. As comunicagdes encaminhadas por meio eletronico serdo consideradas validas e recebidas na data
do envio, salvo prova em contrario, dispensada a entrega de originais fisicos. Para efeitos de validade,
presume-se auténtica toda correspondéncia enviada a partir do endereco eletronico cadastrado pela parte
remetente.

11.1.2. A alteracdo de endereco fisico ou eletrénico, bem como de representantes de contato, devera ser
comunicada por escrito a outra parte, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, sob pena de serem
consideradas validas as comunica¢des enviadas aos enderegos anteriormente informados.

11.2. Para todos os fins desta Escritura, “Dia Util” significa qualquer dia em que haja expediente bancério e
comercial na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo. Sempre que o prazo for contado em “dias” sem outra
especificacdo, serd contado em dias corridos.

11.3. A auséncia de exercicio, o atraso ou a liberalidade de qualquer das partes no exercicio de direitos ou

faculdades previstos nesta Escritura ndo constituira rendncia, novagdo ou precedente, podendo tais direitos
ser exercidos a qualquer tempo.
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11.4. Caso qualquer disposi¢do desta Escritura venha a ser declarada nula, invdlida ou ineficaz, tal decisdo
ndo afetard as demais cldusulas, que permanecerao em pleno vigor. As partes se comprometem, de boa-fé, a
substituir a disposicdo afetada por outra que produza, na medida do possivel, efeito equivalente.

11.5. A presente Escritura foi celebrada com observancia dos principios da boa-fé, probidade e equilibrio
contratual, representando manifestacdo livre, consciente e legitima de vontade das partes.

11.6. As palavras e termos técnicos utilizados nesta Escritura deverdo ser interpretados conforme os usos e
praticas societdrias e de mercado vigentes no Brasil, salvo definicdo expressa em contrario.

11.7. Esta Escritura e as Debéntures por ela reguladas constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos
do artigo 784, incisos | e lll, da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015 (Cédigo de Processo Civil), reconhecendo
as partes que suas obrigacdes sao legais, validas e exequiveis de acordo com seus termos.

11.8. Esta Escritura é firmada em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando as partes, seus herdeiros e
sucessores a qualquer titulo.

11.9. Qualquer modificacdo ou aditamento a esta Escritura somente sera valida se formalizada por escrito e
assinada por todas as partes, admitida a utilizagao de assinatura eletrénica conforme legislagao aplicavel.

12. LEI APLICAVEL E JURISDICAO
12.1. Esta Escritura reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.2. Toda e qualquer controvérsia ou questdes relacionadas, direta ou indiretamente, a presente Escritura
de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relacionadas a sua existéncia, validade, eficacia,
interpretacdo, cumprimento, inadimplemento ou extin¢do, ainda que ndo envolva todas as Partes, exceto
com relagdo as controvérsias ou questdes exclusivamente relacionadas a obriga¢cdo de emissao e entrega das
Debéntures, as quais serdo dirimidas pelo Foro indicado na Clausula 12.2.9, sera dirimida em carater definitivo
por arbitragem em conformidade com o Regulamento de Arbitragem (o “Regulamento”) da Camara de
Arbitragem do Mercado da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (a “Camara de Arbitragem”), a quem cabera a

administracdo e o desenvolvimento do procedimento arbitral.

12.2.1. O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros (o “Tribunal Arbitral”), cabendo aos

Debenturistas (em conjunto) e a Emissora a escolha de seu respectivo arbitro, de acordo com o Regulamento.
Os arbitros indicados pelas Partes deverdo escolher, em conjunto, e de comum acordo, o nome do terceiro
arbitro, a quem caberd a presidéncia do Tribunal Arbitral. Caso ndo haja consenso quanto a definicdo do
terceiro arbitro no prazo estabelecido no Regulamento, tal nomeacdo devera ser feita pela Camara de
Arbitragem. Na hipdtese de litisconsércio, as Partes litisconsortes deverdo, de comum acordo, indicar um
arbitro para compor o Tribunal Arbitral, no prazo assinalado no Regulamento. Caso ndo haja consenso entre
os litisconsortes no prazo assinalado pelo Regulamento, tal nomeacdo devera ser feita pela Camara de
Arbitragem. Em caso de arbitragem multilateral, em que haja mais de duas Partes em disputa com interesses
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distintos entre si, tornando inviavel a formacdo de litisconsdrcio, os trés arbitros serdo selecionados e
indicados pela Camara de Arbitragem, na forma do Regulamento.

12.2.2. A arbitragem tera sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, Brasil, local onde devera ser
proferida a sentenca arbitral, podendo o Tribunal Arbitral determinar, motivadamente, a pratica de atos em
outras localidades. A sentenca arbitral sera definitiva e vinculara as Partes, seus sucessores e cessionarios. As
Partes renunciam, expressamente, a qualquer forma de recurso contra a sentencga arbitral, ressalvado o
pedido de correcdo de erro material ou de esclarecimento de obscuridade, duvida, contradicdo ou omissao
da sentenca arbitral, conforme previsto no artigo 30 da Lei 9.307, de 23.09.1996. As decisGes poderdo ser
tomadas por maioria de votos. A decisdo da arbitragem sera final e, portanto, o Tribunal Arbitral ndo poderd
recorrer a equidade para resolucdo da controvérsia a ele submetida.

12.2.3. As Partes convencionam que a lingua oficial da arbitragem devera ser o portugués.

12.2.4. Todos os honorarios dos arbitros e custas de arbitragem serdo suportados, no curso da arbitragem,
em partes iguais, entre os Debenturistas, de um lado e a Emissora, de outro. Os honordrios dos respectivos
advogados, os quais serdo arcados por cada uma das Partes individualmente. Todas as demais despesas,
honorarios e custos de arbitragem serdo suportados por qualquer uma das Partes ou por ambas, conforme o
Tribunal Arbitral venha a determinar.

12.2.5. As Partes tém ciéncia plena de todos os termos e efeitos da clausula compromissdria ora avencada, e
concordam de forma irrevogavel que a arbitragem é a Unica forma de resolu¢do de quaisquer controvérsias
decorrentes desta Escritura de Emissdo ou a ele relacionadas.

12.2.6. Antes da instala¢do do Tribunal Arbitral, qualquer das Partes podera requerer ao Poder Judiciario
medidas cautelares ou antecipagdes de tutela, sendo que tal requerimento ndo afetard a existéncia, validade
e eficacia da convencgdo de arbitragem, nem representara qualquer dispensa com relagdo a necessidade de
submissdo a arbitragem e a exequibilidade das decisdes arbitrais. Atingida a providéncia cautelar ou a
antecipagdo de tutela perseguida, restituir-se-a ao Tribunal Arbitral a ser constituido a plena e exclusiva
competéncia para decidir acerca de toda e qualquer questao, seja de procedimento ou de mérito, que tenha
dado ensejo ao pleito judicial, suspendendo-se o respectivo procedimento judicial até decisdo do tribunal
arbitral, parcial ou final, a respeito.

12.2.7. Apds a instalacdo do Tribunal Arbitral, as Partes deverdo realizar todos os pedidos de medidas
cautelares ou antecipag¢des de tutela ao Tribunal Arbitral. Caso ndo ocorra o cumprimento voluntario de
quaisquer decisdes proferidas pelo Tribunal Arbitral, a Parte interessada devera requerer perante o Judiciario
a sua execucao forcada.

12.2.8. A menos que as Partes concordem expressamente por escrito em sentido contrario e a menos que
exigido por lei, as Partes, seus respectivos representantes, as testemunhas, peritos, assistentes técnicos,
secretdrios da Cadmara de Arbitragem e o Tribunal Arbitral comprometem-se, como principio geral, a manter
em sigilo a existéncia, o conteldo e todos os laudos e sentencas pertinentes ao procedimento arbitral,
juntamente com todo material nele utilizado e criado para os fins a ele pertinentes, bem como outros
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documentos produzidos por outra Parte durante o procedimento arbitral que de outra forma nao sejam de
dominio publico. Se, contudo, essa divulgacao possa ser exigida de uma Parte, em decorréncia de dever legal,
as Partes poderdo buscar uma medida legal limitadora de tal divulgac3o.

12.2.9. Para as providéncias previstas nas Cldusulas 12.2.7 e 12.2.8, para a execugdo de quaisquer decisdes
do Tribunal Arbitral e para a execucdo forcada da sentenca arbitral, as Partes elegem o Foro da Comarca de
Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, como o Unico competente, renunciando a todos os outros.

Estando assim justas e contratadas, as Partes, obrigando-se por si e por seus sucessores, firmam a presente
Escritura de Emissdo de Debéntures em formato exclusivamente eletronico, com a participacdo de 2 (duas)
testemunhas, que igualmente a assinam, mediante assinatura eletronica com validade juridica nos termos da
Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, e da Lei n? 14.063, de 23 de setembro de 2020.

O presente instrumento eletrénico constitui um Unico original digital, preservado em ambiente seguro e
controlado, sendo as assinaturas eletrénicas apostas por meio de certificado digital no padrdo ICP-Brasil ou
outro meio eletrénico que assegure autenticidade, integridade e autoria, produzindo todos os efeitos legais

de documento particular assinado de préprio punho.

Dias D’"Avila (BA), 12 de maio de 2026.

PARANAPANEMA S.A. — EM RECUPERAGAO JUDICIAL

ANEXO |
MODELO DE BOLETIM DE SUBSCRIGCAO DE DEBENTURES
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BOLETIM DE SUBSCRICAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA PARANAPANEMA S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL

Boletim de subscricdo relativo a colocagao privada de debéntures conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da PARANAPANEMA S.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL
(“Emissora” e “Debéntures”, respectivamente), com valor nominal unitario e total de RS 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) (“Valor Nominal Unitario”), em 12 de maio de 2026 (“Data de Emissdo”) (“Emissdo”).

As caracteristicas das Debéntures estdo estabelecidas no “Instrumento Particular da 92 (décima) Emissdo
de Debéntures Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, Em Série Unica, para Colocagdo Privada,
da PARANAPANEMA S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL”, (“Escritura de Emiss3o”).

A Emissdo foi realizada e a Escritura de Emissdo foram celebradas com base nas deliberacGes da Reunido
do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 06 de maio de 2026, em conformidade com o
disposto no artigo 59 da Lei n2 6.404/76.

Identificagdo do Subscritor

Nome: Tel.:
Endereco: E-mail:

Bairro: CEP: Cidade: UF:
Nacionalidade: N/A Data de Nascimento: N/A Estado Civil: N/A
Doc. de identidade: N/A Orgdo Emissor: N/A CPF/CNPJ:
Representante Legal (se for o caso): Tel.:
Doc. de Identidade: Orgido Emissor:| CPF/CNPJ:
Representante Legal (se for o caso): Tel.:
Doc. de Identidade: Orgdo Emissor: CPF/CNPJ:

Debéntures Subscritas
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Quantidade de Valor Nominal Unitario: Valor de integralizagdo:
Debéntures subscritas: RS 1.000.000,00 RS

Direito de Subscricao de Sobras e Sobras Adicionais
(ao deixar de preencher este quadro, serd presumida a inten¢do de ndo exercer o direito de subscri¢cao de
sobras e/ou direito de subscri¢do de sobras adicionais)

a) Ha interesse no exercicio do direito de subscri¢do | b) Havendo disponibilidade adicional de sobras apds
de sobras, se houver, na propor¢do das Debéntures | o Prazo de Integralizacdo de Sobras (“Sobras
ora subscritas, em relagdo ao total das Debéntures | Adicionais”), tenho interesse em subscrever e
ofertadas? integralizar a seguinte quantidade adicional de
Debéntures:

( ) SIM ( ) NAO

As sobras, se houver, deverdo ser subscritas no | A quantidade acima indicada de Debéntures deverd
prazo complementar de 3 (trés) dias corridos | ser subscrita no prazo complementar de 2 (dois) dias
(“Prazo de Subscricdo de Sobras”) e integralizadas | corridos e integralizadas até as 12h do dia util
até as 12h do dia Util imediatamente posterior a | jmediatamente posterior a data de encerramento
data de encerramento do Prazo de Subscri¢do de | deste prazo.

Sobras (“Prazo de Integralizacdo de Sobras”).

Integralizacdo

As Debéntures serdo integralizadas em dinheiro, em moeda corrente nacional, nos termos da Escritura de
Emissdo. As Debéntures que ndo forem subscritas, bem como as Debéntures subscritas que ndo forem
integralizadas nos termos e condi¢des estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo canceladas pela
administracdao da Companhia.

O Subscritor declara entender que (i) o direito de subscricdo de sobras previsto neste boletim estd
condicionado a existéncia de sobras e Sobras Adicionais; (ii) as Sobras Adicionais serdo rateadas somente
entre os subscritores que optarem pela subscricdo de Sobras Adicionais; (iii) caso os pedidos de subscri¢do
de Sobras Adicionais excedam o montante de Sobras Adicionais disponiveis, serd realizado rateio
proporcional entre os subscritores que tiverem pedido a reserva de Sobras Adicionais, devendo estas ser
rateadas proporcionalmente ao nimero de Debéntures que tais subscritores tenham subscrito no exercicio
do direito de preferéncia; e, ainda, (iv) em caso de empates, tera prioridade na subscri¢do e integralizagdo
o subscritor que detiver maior direito proporcional de subscri¢cdo das Debéntures considerando sua posicdo
aciondria na Data de Emissao.
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Declaro para todos os fins que estou de acordo com as cldusulas contratuais e demais condi¢bes
expressas neste instrumento e obtive copia da Escritura de Emissdao, bem como tenho conhecimento de
seu inteiro teor e concordo com os termos e condigées das Debéntures.

Local, Data.

(Debenturista Subscritor)
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