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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 8* (OITAVA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM ATE 3 (TRES)
SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Pelo presente instrumento particular, de um lado, na qualidade de emissor das Debéntures (conforme
definido abaixo):

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por a¢des, em fase operacional,
registrada perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") na categoria "A", sob o cddigo
9512, na qualidade de emissor frequente de valores mobiliarios de renda fixa ("EFRE"), com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n.° 65,
Centro, CEP 20031-170, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ") sob 0 n.°33.000.167/0001-01 e com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ("JUCERJA") sob o Numero de Identificacdo do Registro
de Empresas - NIRE n.® 33300032061, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora");

de outro lado, na qualidade de representante da comunhao de titulares das Debéntures:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 ¢ 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob
o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Agente
Fiduciario");

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte",

RESOLVEM, de comum acordo ¢ na melhor forma de direito, firmar a presente "Instrumento
Particular de Escritura da 8° (Oitava) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes,
em Atée 3 (Trés) Séries, da Espécie Quirografaria, sob o Rito de Registro Automdtico, para
Distribui¢do Publica, da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras” ("Escritura de Emissdo"), mediante

as clausulas e condic¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula terdo o significado a eles atribuido nesta Escritura de
Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para fins desta Escritura de Emisséo, "Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relagdo a qualquer obrigagio
pecunidria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigag¢do nao pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emissdo, qualquer dia, que ndo seja sibado, domingo ou feriado declarado nacional € no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo e/ou na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.
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2.

Autorizacoes

1.1. A presente Escritura de Emissdo ¢ celebrada pela Emissora com base nas deliberagdes
da Diretoria Executiva da Emissora, em reunido realizada em 28 de maio de 2025 ("RDE da
Emissdo"), na qual foi deliberada a realizacdo da Emissao (conforme abaixo definido) e da
Oferta (conforme abaixo definido), bem como seus respectivos termos e¢ condi¢des, em
conformidade com o disposto no paragrafo 1° do artigo 59 da Lein.® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor ("Lei das Sociedades por A¢des"), e no item VII do artigo 34 do

estatuto social da Emissora.

1.2.  Por meio da RDE da Emissdo, também foi autorizada a (i) pratica de todos os atos
necessarios a efetivagdo das delibera¢des consubstanciadas na RDE da Emissao, incluindo a
celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacdo da Emissdo, dentre os
quais o aditamento a esta Escritura de Emissao que ratificara o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido); e (ii) formalizagdo e efetivacdo da contratacdo dos
Coordenadores (conforme abaixo definidos), do Agente Fiduciario e dos demais prestadores
de servigcos necessarios a implementagdo da Emissdo e da Oferta, tais como Escriturador
(conforme abaixo definido), Banco Liquidante (conforme abaixo definido), a B3 (conforme
abaixo definido), a Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme abaixo definido), dentre
outros, inclusive, negociacdo e assinatura dos respectivos instrumentos de contratacdo e
eventuais alteragdes em aditamentos.

Requisitos. A 8" (oitava) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da

espécie quirografaria, em até 3 (trés) séries, da Emissora ("Emissdo"), a qual sera objeto de oferta

publica de distribuicao, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo da CVM n.° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 160"), da Lei n.° 12.431, de 24 de
junho de 2011, conforme em vigor ("Lei n.° 12.431"), do Decreto n.° 11.964, de 26 de margo de
2024, conforme em vigor ("Decreto n.° 11.964"), da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme em vigor, bem como das demais disposigdes legais ¢ regulamentares aplicaveis ("Oferta"),

sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Registro da Oferta pela CVM

2.1.1. A distribuigdo publica das Debéntures sera realizada por meio da Oferta, a
qual sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo
26, inciso 1V, item (b) da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicao de debéntures nao conversiveis de emissdo de EFRF, destinada ao ptblico
em geral, sendo certo que a CVM ndo realizara a analise prévia dos documentos da
Oferta e de seus termos e condigdes.

2.2. Registro da Oferta pela Associacio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

2.2.1. A Oferta serd registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), no prazo maximo de 7 (sete) dias
corridos a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento da Oferta
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(conforme abaixo definido), nos termos do "Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas"
em vigor a partir de 15 de julho de 2024 e "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas" em vigor a partir de 24 de margo de 2025, ambos emitidos pela ANBIMA.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial Competente e Divulgacio da RDE da
Emissao

2.3.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por A¢des, a ata da
RDE da Emissao sera arquivada na JUCERJA e disponibilizada por meio de sistema
eletronico disponivel na padgina da CVM na rede mundial de computadores, em até 7
(sete) dias 1uteis contados da data da sua realizacdo, nos termos do artigo 33, paragrafo
8°, da Resolugdo da CVM n.° 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor
("Resolu¢ao CVM 80").

2.4. Divulgacio desta Escritura de Emissao e seus Aditamentos

2.4.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo
disponibilizados por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, em até 7 (sete) dias uteis contados da data da sua
celebracdo, nos termos do artigo 33, paragrafo 8°, da Resolugdo CVM 8&0.

2.5. Deposito para Distribuicao das Debéntures

2.5.1.  As Debéntures serdo depositadas para distribui¢do no mercado primario por
meio do MDA — Moddulo de Distribui¢do de Ativos ("MDA"), administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 ("B3"), sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3.

2.6. Negociacio das Debéntures

2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario
por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.2. Nao ha restri¢des a negociagao das Debéntures, nos termos do artigo 87,
inciso I, da Resolugdo CVM 160.

2.7. Enquadramento dos Projetos

2.7.1.  As Debéntures contarfo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei
n.° 12.431, no Decreto 11.964, na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional
("CMN") n.° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor ("Resoluc¢do CMN
5.034"), na Resolugdo do CMN n.° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em
vigor ("Resolugdo CMN 4.751") ou nas normas posteriores que as alterem, substituam

ou complementem, sendo a totalidade dos recursos captados com a Emissdao das
Debéntures aplicados (a) no custeio de gastos, despesas ou dividas relacionados aos
investimentos nos Projetos (conforme abaixo definidos) realizados nos 36 (trinta e
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seis) meses anteriores a data de encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos
relativos aos Projetos, conforme descritos na Clausula 3.12 abaixo, tendo em vista o
enquadramento automatico dos Projetos como projetos prioritario nos termos do
Decreto 11.964 e da Portaria Normativa GM/MME n.° 93, de 10 de dezembro de 2024,
editada pelo Ministério de Minas e Energia ("MME").

3. Caracteristicas da Emissao

3.1.

3.2.

3.3.

34.

Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° do estatuto social da Emissora em vigor na data de
celebracdo desta Escritura de Emiss@o, o objeto social da Emissora compreende a
pesquisa, a lavra, a refinacdo, o processamento, o comércio e o transporte de petréleo
proveniente de pogo, de xisto ou de outras rochas, de seus derivados, de gas natural e
de outros hidrocarbonetos fluidos, além das atividades vinculadas a energia, podendo
promover a pesquisa, o desenvolvimento, a produgdo, o transporte, a distribuicdo ¢ a
comercializagdo de todas as formas de energia, incluindo as atividades relacionadas a
movimentacao e & estocagem de didxido de carbono, a transicdo energética e a
economia de baixo carbono, e quaisquer outras atividades correlatas ou afins.

Nimero da Emissao
3.2.1. A Emissdo constitui a 8" (oitava) emissdo de debéntures da Emissora.
Valor Nominal Unitario

3.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissao (conforme abaixo definida) ("Valor Nominal Unitario").

Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissao sera de R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais),
na Data de Emissao ("Valor Total da Emissdo"), sendo certo que: (i) a existéncia de

qualquer uma das Séries; (ii) a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série
(conforme abaixo definido); e (iii) a taxa final da remuneracgdo aplicavel as Debéntures
de cada Série, serdo definidas de acordo com o Procedimento de Bookbuilding
(conforme definido abaixo) mediante o Sistema de Vasos Comunicantes (conforme
definido abaixo).

3.4.2. Naio sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures.

3.43. A existéncia de qualquer uma das Séries, o volume a ser alocado em cada
uma das Séries e a taxa final da remuneracao aplicavel as Debéntures de cada Série,
serdo ratificados por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao, anteriormente a
Primeira Data de Integralizac@o (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova
deliberagao societaria de quaisquer das Partes ou aprovacgdo por Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).
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3.5.

3.6.

Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries (em conjunto, as "Séries", e,
individual e indistintamente, "Série"), sendo (i) as Debéntures objeto da Oferta
distribuidas no dmbito da primeira Série ("Primeira Série") doravante denominadas
"Debéntures da Primeira Série"; (ii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no

ambito da segunda Série ("Segunda Série") doravante denominadas "Debéntures da
Segunda Série"; e (iii) as Debéntures objeto da Oferta distribuidas no dmbito da
terceira Série ("Terceira Série") doravante denominadas "Debéntures da Terceira

Série" e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série, "Debéntures". Para fins desta Escritura de Emissao, (i) os titulares das
Debéntures da Primeira Série sao os "Debenturistas da Primeira Série", (ii) os titulares

das Debéntures da Segunda Série sdo os "Debenturistas da Segunda Série", e (iii) os

titulares das Debéntures da Terceira Série sdo os "Debenturistas da Terceira Série" e,

em conjunto com os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda
Série, os "Debenturistas".

3.5.2. A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries sera
definida ap6s a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding mediante o sistema de
vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures, por Série, sera abatida da
quantidade total de Debéntures prevista na Clausula 4.7 abaixo, limitando, portanto,
a quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras Séries, de forma que a quantidade
total de Debéntures emitidas devera corresponder & quantidade total de Debéntures
objeto da Emissdo ("Sistema de Vasos Comunicantes"), observado que qualquer das

Séries podera ser cancelada ou ndo emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
emitidas serdo alocadas nas Séries remanescentes. Neste caso, as Séries ndo emitidas
serdo automaticamente canceladas e ndo produzirao qualquer efeito; e as intencdes de
investimento das Debéntures das Séries ndo emitidas serdo automaticamente
canceladas.

3.5.3. A existéncia da Primeira Série, da Segunda Série e da Terceira Série, a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada uma das Séries ¢ a taxa final da
remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada Série, serdo ratificadas por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, anteriormente a Primeira Data de
Integralizagdo (conforme definido abaixo), sem necessidade de nova deliberacio
societaria de quaisquer das Partes ou aprovacdo por Assembleia Geral de
Debenturistas.

Colocacio e Procedimento de Distribuicio

3.6.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de
registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia
firme de colocacao, de forma individual e ndo solidaria, a ser prestada pela instituicao
financeira lider ("Coordenador Lider") e por outras instituigdes integrantes do sistema

de distribuicdo de valores mobiliarios, contratadas para atuar na colocagdo das
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Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider, "Coordenadores"), nos termos
do "Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, sob o Rito de
Registro Automatico, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie
Quirografaria, em até 3 (Trés) Series, em Regime de Garantia Firme de Colocagdo,
da 8 (Oitava) Emissdo da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras", a ser celebrado entre
a Emissora e os Coordenadores ("Contrato de Distribui¢do"). A Oferta podera contar

com a participacao de outras institui¢cdes, que nao se enquadrem como Coordenadores,
autorizadas a operar no mercado de capitais para participar da colocacdo das
Debéntures junto a potenciais investidores na qualidade de participantes especiais,
mediante a celebracdo de termo de adesdo ao Contrato de Distribui¢do entre o
Coordenador Lider e cada um dos participantes especiais ("Participantes Especiais" e,

em conjunto com os Coordenadores, "Instituicdes Participantes da Oferta"),
observado o procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 ("Plano de

Distribui¢@o"). Os termos e condi¢des do Plano de Distribui¢do seguem descritos no
Contrato de Distribuicdo e nos demais documentos da Oferta. A Oferta ndo contara
com esforcos de colocagdo no exterior.

3.6.2. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores
realizardo esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgagdo do aviso
ao mercado ("Aviso ao Mercado") e da disponibilizagdo do Prospecto Preliminar
(conforme abaixo definido) aos Investidores da Oferta (conforme abaixo definido),

nos Meios de Divulgacdo ("Oferta a Mercado").

3.6.2.1.Apés a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, poderdo ser realizadas apresentagdes para potenciais
Investidores da Oferta (roadshow e/ou one on ones) ("Apresentagdes para

Potenciais Investidores da Oferta"), conforme determinado pelos

Coordenadores em comum acordo com a Emissora.

3.6.2.2.0s materiais publicitarios ou documentos de suporte as
Apresentacdes para Potenciais Investidores da Oferta eventualmente
utilizados serdo encaminhados 8 CVM em até 1 (um) Dia Util contado da
sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM
160.

3.6.3. Nos termos do artigo 59 Resolugdo CVM 160, a Oferta somente terd inicio
apos:

(1) a concessdo do registro da Oferta pela CVM;

(i1) a divulgagdo do anuncio de inicio de distribuicdo publica das
Debéntures ("Anuncio de Inicio da Oferta"), nos Meios de Divulgagdo

(conforme definido abaixo); e

(iii)  a disponibilizagdo de prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo") aos investidores nos Meios de Divulgacao.
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3.6.3.1.Nos termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160, as divulgacdes das
informagdes ¢ dos documentos da Oferta devem ser feitas, com destaque ¢
sem restrigdes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da
Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto,

"Meios de Divulgacdo"). Adicionalmente, a critério dos Coordenadores da
Oferta e da Emissora, a divulgacdo da Oferta podera ser feita em quaisquer
outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta,
observados os termos da regulamentagdo da CVM, inclusive a Resolugdo
CVM 160.

3.6.4. Observados os requisitos indicados nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures serdo subscritas e integralizadas a partir da Primeira Data de
Integralizagdo (conforme abaixo definido), dentro do prazo maximo de 180 (cento ¢
oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos
termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

3.6.4.1.Apds a colocacdo das Debéntures, sera divulgado o anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos do Anexo M a Resolu¢do CVM 160
("Anuncio de Encerramento da Oferta"), nos Meios de Divulgagao.

3.6.5. O publico-alvo da Oferta, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos
seus destinatarios, sera composto por:

@) "Investidores Institucionais", cuja definicdo engloba os investidores que

sejam (i.a) nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Resolugdo da CVM n.° 27, de 8
de abril de 2021, conforme em vigor, instituicdes financeiras e demais instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e
sociedades de capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
complementar, fundos patrimoniais, fundos de investimentos registrados na CVM,
clubes de investimentos, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM, (i.b) pessoas fisicas ou juridicas,
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados, conforme
definicdo constante dos artigos 11, 12 e 13 da Resolugdo da CVM n.° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 30"), respectivamente, assim

como, (i.c) pessoas fisicas ou juridicas que formalizem inten¢do de investimento em
valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); em qualquer caso,
residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento. Para fins da presente Oferta os Investidores Qualificados (conforme
definidos na Resolugdo CVM 30) que sejam pessoas fisicas sempre serdo
considerados como Investidores Institucionais, independentemente do valor
apresentado em sua intencdo de investimento; e

(ii) "Investidores Nao Institucionais", cuja definicdo engloba os investidores

que nao sejam Investidores Institucionais e formalizem intengdo de investimento em
valor inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (sendo os Investidores
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3.7.

3.8.

3.9.

Institucionais e os Investidores Nao Institucionais, em conjunto, "Investidores da
Oferta").

3.6.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures, observada a possibilidade de
concessdo de 4gio ou desagio na forma da Clausula 4.9.2 abaixo.

3.6.7. Nao ha restri¢cdes a negociacao das Debéntures em mercado regulamentado.
Em qualquer caso, deverao ser observadas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM
160 e as demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Coleta de Intencgoes de Investimento (Procedimento de Bookbuilding)

3.7.1. Os Coordenadores organizardo procedimento de coleta de intencdes de
investimento, com recebimento de reservas durante o periodo de reservas previsto no
prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar"), sem lotes minimos ou

maximos, para definir (i) a demanda das Debéntures, de forma a definir o ntimero de
Séries da Emissdo, conforme Sistema de Vasos Comunicantes; (ii) a quantidade de
Debéntures a ser alocada em cada Série, conforme Sistema de Vasos Comunicantes;
e (iii) a taxa final da remuneracdo aplicavel as Debéntures de cada Série
("Procedimento de Bookbuilding").

3.7.2. Para fins de esclarecimento, em atendimento ao paragrafo 3° do artigo 61 da
Resolucao CVM 160, somente serdo levadas em consideracdo para determinagdo da
taxa final dos Juros Remuneratorios as intengdes de investimento apresentadas por
Investidores Institucionais. Por outro lado, as intencdes de investimento dos
Investidores Nao Institucionais serdo consideradas para fins de defini¢ao da alocagao
das Debéntures em cada uma das Séries, observado o Sistema de Vasos
Comunicantes, nos termos previstos nos documentos da Oferta.

3.7.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara o resultado
do Procedimento de Bookbuilding, por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo, sem necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, nos termos da
RDE da Emissdo, ou de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido abaixo). O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado em
até 1 (um) Dia Util apés a defini¢do por meio do Antincio de Inicio da Oferta nos
Meios de Divulgacgdo, nos termos do artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160.

Desmembramento

3.8.1. Nao sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

Banco Liquidante

3.9.1. O ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100,
Torre Olavo Setubal, Bairro Parque Jabaquara, CEP 04344-902, inscrito no CNPJ sob
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3.10.

3.11.

3.12.

o n.° 60.701.190/0001-04, prestara os servicos de banco liquidante no ambito da
Emissdo ("Banco Liquidante", cuja defini¢do inclui quaisquer outras instituigdes que

venham a suceder ao Banco Liquidante na prestacdo dos servicos previstos de banco
liquidante ou agente de liquidacdo no &mbito da Emissao).

Escriturador

3.10.1. O ITAU CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢do financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sado Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.® 3.500, 3° andar (parte), Bairro Itaim Bibi, CEP
04538-132, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 61.194.353/0001-64, que prestara os servicos
de escrituracao das Debéntures ("Escriturador", cuja defini¢do inclui quaisquer outras
instituicdes que venham a suceder ao Escriturador na prestagdo dos servicos de
escrituracao das Debéntures).

Formador de Mercado

3.11.1. Os Coordenadores recomendaram formalmente & Emissora a contratacdo de
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para
desenvolver atividades de formador de mercado em relacdo as Debéntures com o
objetivo de (i) realizar operagdes destinadas a fomentar a liquidez das Debéntures; e
(i1) proporcionar um preco de referéncia para a negociacdo das Debéntures no
mercado secunddrio, nos termos do artigo 4°, inciso II, e do artigo 6°, do Anexo
Complementar IV, do Regras e Procedimentos ANBIMA ("Formador de Mercado").
Se efetivada, tal contratacdo sera exclusivamente as expensas da Emissora e sera

realizada mediante mutuo acordo entre os Coordenadores ¢ a Emissora, com a
finalidade de garantir a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes diarias de compra
e venda para as Debéntures, na B3, nos termos a serem previstos em contrato de
Formador de Mercado.

Destinacao dos Recursos

3.12.1. Osrecursos totais captados por meio da Oferta serdo destinados, nos termos
do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, ao custeio de gastos,
despesas ou dividas relacionados aos investimentos nos Projetos (conforme
definidos nas tabelas abaixo), realizados nos 36 (trinta e seis) meses anteriores a data
de encerramento da Oferta; e (b) em novos investimentos relativos aos referidos

Projetos.

Projeto Integrado Rota 3 (""PIR3")

Titular do Projeto | Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras
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Objetivo do Projeto

Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

O objetivo do Projeto Integrado Rota 3 (PIR3) ¢é incrementar a
capacidade de escoamento e processamento de gas natural
proveniente do Polo Pré-Sal da Bacia de Santos (PPSBS) em
21 MM de m*/dia, garantindo que o gas natural seja processado
e especificado para a venda e enviado até a malha de gasodutos
de transporte de gas natural, com base em autorizacdes da
Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
("ANP") conferidas a matriz e a filial (CNPJ n°
33.000.167/0125-41) da Emissora. O Projeto Integrado abrange
toda a infraestrutura necessaria para o escoamento ¢ tratamento
de gas natural proveniente do PPSBS.

Setor

Energia: Gas Natural

Beneficios Sociais ou
Ambientais Advindos
da Implementacio do
Projeto

O PIR3 ¢ fundamental para aumentar a oferta de gas natural ao
mercado brasileiro, insumo essencial ao desenvolvimento
econdmico do pais, tendo em vista que amplia a capacidade de
escoamento de gas natural das areas produtoras do Polo Pré-Sal
da Bacia de Santos (PPSBS) em cerca de 17,8 milhdes m?/dia,
viabilizando uma nova rota de escoamento do géas natural nao-
processado associado a producao do petréleo do PPSBS.
Ainda, a implantagcdo do PIR3 e da UPGN Rota 3 ja criou cerca
de 10.000 postos de trabalho, e a operacdo comercial conta com
cerca de 600 profissionais da Petrobras.

Data de Inicio do | Os projetos Gasoduto Rota 3, UPGN Rota 3, Dutos Norte Rota

Projeto 3 e Dutos Norte COMPERJ iniciaram a fase de construgdo em
montagem em 2018, enquanto o projeto Utilidades Rota 3
iniciou a mesma fase em 2010.

Fase Atual do Projeto | Todos os projetos integrantes do PIR3 se encontram em fase de

implementacao.

Data de Encerramento

Os investimentos nos projetos integrantes do PIR3 tém

do Projeto previsdo de término em dez/2027.
Volume Estimado de | R$14.918.279.610,83

Recursos Financeiros

Necessarios para a

Realizacdo do Projeto

Valor que se Estima
Captar via Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

R$1.015.253.366,66

Percentual de Alocacao
dos Recursos Totais a
serem Captados por
meio das Debéntures
no Projeto

34%

Percentual dos
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto
Provenientes das
Debéntures*

7%
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Numero do Protocolo e
do Processo perante o
Ministério de Minas e
Energia

Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

o

Protocolo  Digital — Recibo de Solicitagdio n.
002852.0016219/2025, que gerou o Namero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.002559/2025-14, datado de 29 de maio
de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissao.

Exploracao e Producio de Gas Natural na area do projeto BM-C-33 localizado na
Bacia de Campos ("'Projeto Raia" e, em conjunto com o PIR3, "Projetos'" ou "Projetos

de Investimento')

Titular do Projeto

Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Objetivo do Projeto

O Projeto Raia tem como objetivo o desenvolvimento da area
objeto do Contrato de Concessdo BM-C-33, oriundo da 7*
Rodada de Licitagdoes da Agéncia Nacional de Petrdleo, Gas
Natural e Biocombustiveis (ANP), localizada na parte sudoeste
da Bacia de Campos, a aproximadamente 200 km da costa do
Estado de Rio de Janeiro, com extensdo total de 707.673 km?,
tendo como objetivo principal a producdo de gés natural. A
Petrobras ¢ titular do Contrato de Concessio BM-C-33, em
consorcio com Equinor Brasil Energia ¢ a Repsol Sinopec
Brasil, sendo que cada consorciado detém participagdo de 30%,
35% e 35%, respectivamente.

O desenvolvimento do projeto compreendera atividades
maritimas e terrestres, considerando o sistema de produgio e
escoamento de gas natural, bem como as demais atividades
relacionadas a producdo de gas natural.

Setor

Energia: Gés Natural

Beneficios Sociais ou
Ambientais Advindos
da Implementacido do
Projeto

O Projeto Raia ¢ um dos principais projetos de exploragdo e
producdo de gas do Brasil e contribuira de forma decisiva para
o desenvolvimento do mercado brasileiro de gis e para a
seguranga energética do pais.

Quanto aos beneficios ambientais, a plataforma FPSO
("Floating Production, Storage and Offloading") do Projeto
Raia usara turbinas a gas de ciclo combinado, reduzindo
significativamente as emissdes de carbono do campo. Esse
equipamento combina uma turbina a gis com uma turbina a
vapor para aproveitar o excesso de calor que, de outra forma,
seria perdido, melhorando a eficiéncia energética. Espera-se
que a plataforma FPSO do Projeto Raia seja a mais eficiente do
mundo em termos de emissoes de carbono, com intensidade
média de CO2 do campo durante sua vida util inferior a 6 quilos
de CO2 por barril equivalente.

Data de Inmicio do | O Projeto Raiateve inicio em 12 de janeiro de 2006, quando foi
Projeto assinado o Contrato de Concessdo BM-C-33.
Fase Atual do Projeto | O Projeto Raia estd na fase de execucdo, j& tendo sido

apresentada a ANP declara¢des de comercialidade. O inicio da
operacao esta previsto para 2028.
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Data de Encerramento | Os investimentos no Projeto Raia estdo previstos para ocorrer
do Projeto até 2050, conforme o prazo de vigéncia do Contrato de
Concessao BM-C-33.

Volume Estimado de | R$14.838.777.033,81 - corresponde aos 30% de CAPEX da
Recursos Financeiros | participacdo da Emissora no Projeto Raia ("Valor Participagdo
Necessarios para a | Projeto Raia").

Realizac¢ao do Projeto
Valor que se Estima [ R$1.984.746.633,34
Captar via Debéntures
que sera Destinado ao
Projeto

Percentual de Alocac¢ao | 66%
dos Recursos Totais a
serem Captados por
meio das Debéntures
no Projeto

Percentual dos | 13%
Recursos Financeiros
Necessarios ao Projeto

Provenientes das
Debéntures*
Numero do Protocolo e | Protocolo  Digital — Recibo de Solicitagdo n.°

do Processo perante o | 002852.0016217/2025, que gerou o Numero Unico de
Ministério de Minas e | Protocolo (NUP) 48340.002554/2025-83, datado de 29 de maio
Energia de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissdo.

3.12.2. Os recursos adicionais necessarios a conclusdo dos Projetos de Investimento
poderdo decorrer de uma combinagao de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via mercados
financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a exclusivo critério da
Emissora.

3.12.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo da
CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 17"),
a Emissora enviarda ao Agente Fiduciario declaragdo em papel timbrado e assinada

pelos representantes legais, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissdo
nos termos da presente Escritura de Emissdo, semestralmente, a contar da Data de
Emissdo, acompanhada do relatério de gastos relacionados aos Projetos de
Investimento incorridos no periodo nos termos do Anexo I e toda a documentagdo
necessaria para fins da referida comprovagdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e/ou documentos que se facam
necessarios. A obrigagdo de comprovagao da destinacdo de recursos subsistira até que
comprovada, pela Emissora, a utilizagdo da totalidade dos recursos decorrentes da
Emissdo, independentemente da realizagdo de resgate antecipado ou amortizagdo
extraordinaria.
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3.12.4. Solicitacdo de Autoridade. Sempre que solicitado por escrito por autoridades

para fins de atendimento as normas e exigéncias de oOrgdos reguladores e
fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitagao, ou em prazo
menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a
Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou orgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos
oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

4. Caracteristicas das Debéntures
4.1. Data de Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures sera 16 de
junho de 2025 ("Data de Emissao").

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a
Primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definida) ("Data de Inicio da
Rentabilidade™).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depodsito
emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta(s) extrato
em nome do debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agoes de emissao
da Emissora.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Ag¢des.

4.5.2. As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem
garantia adicional ndo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito
dos Debenturistas junto a Emissora concorre em igualdade de condigdes com os
demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures, e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN
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e pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, Resgate Antecipado Facultativo Total,
Resgate Obrigatorio Total e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (que importe
no resgate da totalidade das Debéntures), nos termos previstos nesta Escritura de
Emissao, (i) as Debéntures da Primeira Série terao prazo de vencimento de 3.651 (trés
mil seiscentos e cinquenta e um) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2035 ("Data de Vencimento das Debéntures Primeira

Série"); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 5.478
(cinco mil quatrocentos e setenta e oito) dias contados da Data de Emissao, vencendo-
se, portanto, em 15 de junho de 2040 ("Data de Vencimento das Debéntures Segunda

Série"); e (iii) as Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vencimento de 7.304
(sete mil trezentos e quatro) dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto,
em 15 de junho de 2045 ("Data de Vencimento das Debéntures Terceira Série" e, em

conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures Primeira Série e a Data de
Vencimento das Debéntures Segunda Série, "Data de Vencimento").

4.7. Quantidade de Debéntures

4.7.1. Serdo emitidas 3.000.000 (tr€s milhoes) de Debéntures, a serem alocadas de
acordo com a demanda pelas Debéntures, conforme apurada por meio do
Procedimento de Bookbuilding, mediante o Sistema de Vasos Comunicantes.

4.8. Opcao de Lote Adicional

4.8.1. A Oferta ndo contara com opgdo de lote adicional, nos termos do artigo 50
da Resolucdo CVM 160.

4.9. Preco de Integralizacao

4.9.1. O preco de integraliza¢do de cada uma das Debéntures na Primeira Data de
Integralizagdo sera o seu Valor Nominal Unitario, e, caso ocorra a subscrigdo e
integralizagdo das Debéntures em mais de uma data, o prego de integralizacdo para as
Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de Integralizacdo sera o
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (conforme abaixo definido),
conforme o caso, acrescido do respectivo Juros Remuneratorios, calculados pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo (inclusive), até a data de sua efetiva
integralizacdo (exclusive) ("Preco de Integralizagao").

4.9.2. Em qualquer hipotese, as Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, desde que aplicado de forma igualitaria a totalidade das Debéntures de cada
Série integralizadas em uma mesma data, a ser definido a exclusivo critério dos
Coordenadores, em comum acordo, conforme acordado no Contrato de Distribuicéo.
O agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais
condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (i)
alteragdo da taxa SELIC; (ii) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteragdo no IPCA e/ou na Taxa DI; ou (iv) alteragdo material nas taxas
indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de
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4.10.

4.11.

recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegdcio e outros)
divulgadas pela ANBIMA. Para fins desta Escritura de Emissdo, considera-se

"Primeira Data de Integralizagcdo" a data em que efetivamente ocorrer a primeira
subscricdo e integralizacdo de qualquer das Debéntures.

Forma de Subscricio e Integralizacio

4.10.1. As Debéntures poderdo ser subscritas no mercado primario a qualquer
tempo, dentro do prazo de colocacdo, com integralizacdo a vista, no ato da subscrigao,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Integralizacdo, de acordo com as normas
de liquidagao e os procedimentos aplicaveis a B3, sendo a liquidagao realizada por
meio da B3.

Atualizacdo Monetaria

4.11.1. O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série sera atualizado pela variagdo acumulada do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), calculado
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a Primeira Data de
Integralizagdo até a data de seu efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo

o produto da Atualizagdo Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal
Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ("Valor

Nominal Unitdrio Atualizado™).

4.11.1.1. A Atualizagdo Monetaria serd calculada pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, conforme a seguinte formula:

VNa = VnexC
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
c= n ( NI )dut
k=1 N4
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onde,
k = Numero de ordem de NIk, variando de 1 até n;

n = numero total de indices considerados na Atualiza¢do Monetaria, sendo
"n" um nimero inteiro;

NIx = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior a data de aniversario,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série. Apés a data de aniversario, o "NIi"
correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacao;

NIx.1= valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";

dup = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagio (ou a
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup"
um namero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis contidos entre a ultima data de aniversario das
Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive) e a proxima
data de aniversario das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Terceira Série, sendo "dut" um numero
inteiro.

Observagdes:

(i) O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando-
se idéntico numero de casas decimais daquele divulgado pelo IBGE;

(ii)) Considera-se como "data de aniversario" todo dia 15 de cada
mes;
(iii) Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre 2 (duas) datas de aniversarios consecutivas;

(iv) O fator resultante da expressdo (NIk /NIk-1)"(dup/dut) é
considerado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e
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(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao
valor do Dia Util subsequente, apropriando o "pro rata" do ultimo
Dia Util anterior.

4.11.2. Indisponibilidade do IPCA

4.11.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, sera utilizada, em sua substitui¢ao, para a apuragdo do IPCA, a
projecdo do IPCA calculada com base na média coletada com o Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA, informadas e coletadas a
cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da Primeira Série, pelos Debenturistas da Segunda Série ou
pelos Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, quando da
divulgacao posterior do IPCA.

4.11.2.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo
superior a 30 (trinta) dias contados da data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgagdo ("Periodo de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de

extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacdo judicial, o
IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingao ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, Assembleia
Geral de Debenturistas da Segunda Série e Assembleia Geral de
Debenturistas da Terceira Série, na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissdo, conforme
definidos na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série e os Debenturistas da Terceira Série
definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagéo
aplicavel e os requisitos da Lei n.° 12.431, o novo parametro a ser aplicado,
o qual devera refletir parametros utilizados em operacdes similares existentes
a época ("Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série", "Taxa

Substitutiva das Debéntures da Segunda Série" e "Taxa Substitutiva das

Debéntures da Terceira Série", respectivamente). Até a deliberagdo da Taxa

Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, da Taxa Substitutiva das
Debéntures da Segunda Série e da Taxa Substitutiva das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, sera utilizada, para o calculo do valor de
quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissdo, as
projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas com o Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
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da Emissora quanto pelos Debenturistas da Primeira Série, pelos
Debenturistas da Segunda Série ou pelos Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, quando da divulgagao posterior do [IPCA.

4.11.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série, da Assembleia Geral
de Debenturistas da Segunda Série ou da Assembleia Geral de Debenturistas
da Terceira Série, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado
para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da
Terceira Série, conforme o caso, desde o dia de sua indisponibilidade.

4.11.2.4. Caso a Taxa Substitutiva das Debéntures da Primeira Série, a Taxa
Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a Taxa Substitutiva das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, venha(m) a acarretar a perda
do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei n.° 12.431, a
Emissora devera, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os
tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures da
Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série ou as Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, os valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série ou os
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, recebam tais pagamentos
como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde
que assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei n.°
12.431 e da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatorio Total
(conforme definido abaixo) da totalidade das Debéntures da Primeira Série,
das Debéntures da Segunda Série ou das Debéntures da Terceira Série,
conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série,
Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou Assembleia Geral
de Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou caso nao sejam
atendidas as exigé€ncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resoluc¢do CMN 4.751 e das
demais regulamentacdes aplicaveis, realizar o Resgate Obrigatorio Total na
Data de Resgate Obrigatorio (conforme abaixo definido) subsequente,
observado que, se houver incidéncia de tributos sobre a Emissdo até a data
do efetivo resgate, a Emissora devera acrescer aos pagamentos de quaisquer
montantes relativos as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, valores
adicionais suficientes para que os Debenturistas da Primeira Série, os
Debenturistas da Segunda Série ou os Debenturistas da Terceira Série,
conforme o caso, recebam tais pagamentos como se os referidos tributos ndo

fossem incidentes. Adicionalmente, caso a Emissora opte por resgatar a
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totalidade das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda
Série ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, nos termos do
item (ii) acima, para célculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada as
projecoes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Comité de
Acompanhamento Macroeconomico da ANBIMA.

4.11.2.5. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva das Debéntures da
Primeira Série, a Taxa Substitutiva das Debéntures da Segunda Série e/ou a
Taxa Substitutiva das Debéntures Terceira Série entre a Emissora e os
Debenturistas da Primeira Série, os Debenturistas da Segunda Série e/ou dos
Debenturistas da Terceira Série, conforme o caso, ou na hipdtese de ndo ser
obtido quorum de deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas da
Primeira Série, da Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou
da Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série, ou ainda, caso ndo
seja obtido o quorum de instalagdo em qualquer uma das referidas
Assembleias Gerais de Debenturistas, em segunda convocagdo, observados
os quoruns previstos na Clausula 9.2 abaixo, a Emissora devera, desde que
assim autorizado por regulamentagdo especifica, nos termos da Lei 12.431 e
da Resolucdo CMN 4.751, efetuar o Resgate Obrigatorio Total da totalidade
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série ou das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos contados da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas
da Primeira Série, Assembleia Geral de Debenturistas da Segunda Série ou
Assembleia Geral de Debenturistas da Terceira Série (ou da data em que seria
realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, caso ndo seja
obtido quoérum de instalagdo em segunda convocagdo), conforme o caso, ou
caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizagdo do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolugado CMN
4751 e das demais regulamentagdes aplicaveis, realizar o Resgate
Obrigatério Total na Data de Resgate Obrigatério subsequente. Nesta
alternativa, com a finalidade de apurar-se a Atualizagdo Monetaria com
relacdo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e/ou as Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do
IPCA serdo utilizadas as proje¢des ANBIMA para o IPCA, coletadas com o
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA.

4.12. Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

4.12.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira
Série incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre
(i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
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computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro

IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com

vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do mercado da data de

realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de -0,40%

(quarenta centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e

dois) Dias Uteis; e (ii) 6,85% (seis inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) ao

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Teto das Debéntures

da Primeira Série" e "Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira Série",

respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série", respectivamente).

4.12.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira
Série, uma vez definida em conformidade com a Clausula 4.12.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE
da Emissédo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.12.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Primeira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.12.1.3. Os Juros Remuneratoérios das Debéntures da Primeira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

DP
Fator Spread = [(% + 1)252]
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4.13.

onde:

spread = taxa de spread das Debéntures da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Primeira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

4.12.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratérios das Debéntures da Primeira
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Primeira Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Primeira Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Primeira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Primeira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série.

Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

4.13.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Segunda
Série incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre
(i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 15 de maio de 2035, apurada no fechamento do mercado da data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de -0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis; e (ii) 6,90% (seis inteiros e noventa centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Teto das Debéntures da

Segunda Série" e "Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série",

respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneragdo das

Debéntures da Segunda Série", respectivamente).

4.13.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série, uma vez definida em conformidade com a Clausula 4.13.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE
da Emissdo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.
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4.13.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até¢ a data de seu efetivo
pagamento.

4.13.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

DP
Fator Spread = [(% + 1)252]

onde:

spread = taxa de spread das Debéntures da Segunda Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior,
conforme o caso), e a data de calculo, sendo "DP" um nimero inteiro.

4.13.2. Para fins de célculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda
Série, define-se "Periodo de Capitalizagcdo das Debéntures da Segunda Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Segunda Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Segunda Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série sucede
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o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Segunda Série.

4.14. Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

4.14.1. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira
Série incidirao juros remuneratdrios correspondentes a um determinado percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, a ser definido de acordo com
o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado ao maior valor entre
(i) cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) da taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA + com Juros Semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B — NTN B), com
vencimento em 15 de maio de 2045, apurada no fechamento do mercado da data de
realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de -0,30%
(trinta centésimos por cento negativo) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis; e (ii) 6,95% (seis inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Taxa Teto das Debéntures da

Terceira Série" e "Juros Remuneratérios das Debéntures da Terceira Série",

respectivamente e, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria, "Remuneragdo das

Debéntures da Terceira Série", respectivamente).

4.14.1.1. A taxa final dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira
Série, uma vez definida em conformidade com a Clausula 4.14.1 acima, sera
ratificada por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, sem
necessidade de nova aprovagao societaria pela Emissora, nos termos da RDE
da Emissdo, ou de realiza¢do de Assembleia Geral de Debenturistas.

4.14.1.2. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis
por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagio das
Debéntures da Terceira Série ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.14.1.3. Os Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série serdo
calculados de acordo com a seguinte formula:

J = VNax (Fator Spread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série
devidos no final de cada Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira
Série, calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Terceira Série,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Spread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, de acordo com a seguinte féormula:

Dbp
spread 252
1)
100 +

Fator Spread = [(

onde:

spread = taxa de spread das Debéntures da Terceira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Terceira Série (ou a respectiva Data de Pagamento de Juros
Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior,
conforme o caso), ¢ a data de calculo, sendo "DP" um niimero inteiro.

4.14.2. Para fins de calculo dos Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira
Série, define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série" como o

intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da Terceira Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das
Debéntures da Terceira Série, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), no caso dos demais
Periodos de Capitalizagdo das Debéntures da Terceira Série, e termina na proxima
Data de Pagamento de Juros Remuneratorios das Debéntures da Terceira Série
(exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Terceira Série sucede
o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série.

4.14.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) "Taxas Teto" significam, em
conjunto, a Taxa Teto das Debéntures da Primeira Série, a Taxa Teto das Debéntures
da Segunda Série ¢ a Taxa Teto das Debéntures da Terceira Série; (ii) "Juros
Remuneratdrios" significam, em conjunto, os Juros Remuneratorios das Debéntures
da Primeira Série, os Juros Remuneratorios das Debéntures da Segunda Série e os
Juros Remuneratdrios das Debéntures da Terceira Série; e (iii) "Remuneragdo”
significa, em conjunto, a Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série, a
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série e a Remuneracao das Debéntures da
Terceira Série.

4.15. Pagamento da Remuneracio

4.15.1. Pagamento dos Juros Remuneratorios. Ressalvadas as hipoteses de

pagamento em decorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures e, se assim permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo
e regulamentagdo aplicaveis, do Resgate Antecipado Facultativo Total, do Resgate
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Obrigatdrio Total e da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), os Juros Remuneratdrios serdo pagos semestralmente pela Emissora aos
Debenturistas, nas datas indicadas na tabela do Anexo II desta Escritura de Emisséo,
nos meses de junho e dezembro de cada ano. O primeiro pagamento ocorrera em 15 de
dezembro de 2025 e o ultimo pagamento ocorrera na respectiva Data de Vencimento
(cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento de Juros Remuneratorios").

4.16. Amortizacio das Debéntures

4.16.1. Ressalvadas as hipoteses de pagamento em decorréncia do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e, se assim permitido pelas
regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, do Resgate
Antecipado Facultativo Total, do Resgate Obrigatério Total e da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) Unica parcela na Data de Vencimento das
Debéntures da Primeira Série, (ii) o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive), sendo a primeira
parcela devida em 15 de junho de 2038 e a ultima na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série, e (iii) o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais
consecutivas, a partir do 18° (décimo oitavo) ano (inclusive), sendo a primeira parcela
devida em 15 de junho de 2043 e a ultima na Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, tudo conforme previsto no Anexo Il desta Escritura de Emissao.

4.17. Local de Pagamento

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento, conforme o caso: (i) utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso; (ii) por meio do Banco Liquidante, para os Debenturistas que
ndo tiverem suas Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (iii) na sede da
Emissora, para os pagamentos que ndo possam ser realizados por meio do Banco

Liquidante ou da B3 ("Local de Pagamento").
4.18. Prorrogacio dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente se o vencimento coincidir com dia
que ndo seja Dia Util, sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.19. Encargos Moratorios

4.19.1. Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no

pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas relativamente a qualquer

obrigagdo decorrente desta Escritura de Emissdo, e observado o disposto na Clausula

6.1, item (i) abaixo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a (i) juros de mora nao
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compensatorios calculados a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido e ndo pago; e (ii) multa moratoria convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago ("Encargos
Moratorios"). Os Encargos Moratorios ora estabelecidos incidirdo desde o efetivo
descumprimento da respectiva obrigagdo até a data do seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial.

4.20. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.20.1. O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicado publicado pela Emissora, ndo
lhe dara direito ao recebimento de qualquer remuneracao adicional e/ou Encargos
Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.21. Repactuacio Programada
4.21.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.
4.22. Publicidade

4.22.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160 e exceto pelos
editais de convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas que deverdo
ser publicados nos termos da Clausula 9 abaixo, todos os atos ¢ decisdes a serem
tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados (i) na forma
de avisos divulgados e disponibilizados por meio de sistema eletronico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores e na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores — internet ("Aviso(s) aos Debenturistas"); ou (ii) por meio

de notificac@o individual por escrito para cada um dos Debenturistas, com copia para
o Agente Fiduciario, que serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, ou por correio eletronico, com envio de confirmagdo de
recebimento. O Agente Fiduciario deve encaminhar 3 ANBIMA (a) os editais de
convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas, na mesma data de divulgagao
ao mercado, daquelas assembleias que tiver convocado, ¢ os demais na mesma data
de seu conhecimento, e (b) as atas das Assembleias Gerais de Debenturistas, na
mesma data de envio a B3.

4.23. Tratamento Tributario

4.23.1. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2° da Lei

n.° 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha algum tipo de imunidade ou isencdo

tributaria diferente daquelas previstas na Lei n.° 12.431, este devera encaminhar ao

Escriturador ou ao Banco Liquidante, conforme o caso, no prazo minimo de 10 (dez)

Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
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Debéntures, documentacdo comprobatoria da referida imunidade ou isengdo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagao, a
Emissora fara as retengdes dos tributos previstos na legislagao tributaria em vigor nos
rendimentos de tal Debenturista.

4.23.2. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissao de forma diversa
da prevista na Clausula 3.12 acima, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de
multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado nos Projetos
de Investimento, observado o artigo 2°, pardgrafos 5°, 6° e 7°, da Lei n.° 12.431.

4.23.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.23.1 acima, caso, a qualquer tempo
durante a vigéncia da Emissdo, (a) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva
do tratamento tributdrio previsto na Lei n.° 12.431; e (b) haja qualquer retencao de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures exclusivamente em razdo do nao
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei n.° 12.431 ("Evento
Tributério"), a Emissora:

@) desde j4, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos
pelos Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na
Lein.° 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais
pagamentos serdo realizados fora do ambito da B3; e

(ii) sem prejuizo do disposto no item (i) acima, estard autorizada, a seu
exclusivo critério, a realizar Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série,
independentemente de qualquer procedimento ou aprovagdo, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso II, da Lei n.° 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751 ou regulagdo que
venha substitui-la. Até a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva
série, a Emissora devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas diretamente relacionados a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n.°
12.431, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei n.° 12.431, se
aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos
como se os referidos valores nao fossem incidentes, sendo certo que tais pagamentos
serdo realizados fora do &mbito da B3. Ainda, a Emissora obriga-se a efetuar no prazo
estabelecido na legislagdo em vigor o recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas
que incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam legalmente
atribuidos a Emissora.

4.24. Fundo de Amortizacio

4.24.1. Nao foi e nem sera constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emissdo.
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4.25.

4.26.

4.27.

4.28.

Fundo de Liquidez e Estabilizacao

4.25.1. Nao foi e nem sera constituido fundo de manutencdo de liquidez para as
Debéntures.

Direito de Preferéncia

4.26.1. Nao havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

Classificacao de Risco

4.27.1. Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das Debéntures a
Moody's Local BR Agéncia de Classificacao de Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob
0 n.°02.101.919/0001-05 ("Agéncia de Classificacdo de Risco"). Durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de

Classificagdo de Risco para a atualizagdo da classificagdo de risco (rating) das
Debéntures, observado o disposto na Cldusula 7.1, item (xxiii) abaixo.

Direito ao Recebimento dos Pagamentos

4.28.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no encerramento
do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO
FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E RESGATE OBRIGATORIO TOTAL

5.1.

Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total. Observado o disposto no artigo 1°,
paragrafo 1°, inciso 11, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n.° 12.431, nas
disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposigoes legais
e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar o
resgate antecipado facultativo total das Debéntures, total ou de cada uma das Séries
(sendo vedado o resgate parcial de qualquer uma das Séries), nos termos da Resolugdo
CMN 4.751, observado o disposto abaixo, e, desde que (i) esteja adimplente com suas
obrigacgdes nos termos desta Escritura de Emissao; e (ii) o prazo médio ponderado dos
pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate seja
superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na Resolugdo CMN 4.751 ("Resgate
Antecipado Facultativo Total").

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo Total podera ser realizado a partir do
primeiro Dia Util (inclusive) apos ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos entre a Data de Emissdao e a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo Total, ou em prazo inferior caso assim permitido pela legislacdo ("Data
de Resgate Facultativo"), calculado nos termos da Resolu¢do CMN 5.034; observado
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que as datas de pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total ocorrerdo em
periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias entre elas, ou outro que venha a ser
autorizado pela legislagdo ou regulamentagdes aplicaveis.

5.1.3. O prazo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado na Clausula 5.1.2 acima
poderé ser dispensado se houver aprovagao pelos Debenturistas, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, por meio de
deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 1° da Resolucdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis.

5.1.4. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total o valor devido pela
Emissora sera equivalente ao valor indicado no item "(i)" ou no item "(ii)" abaixo, dos
dois o maior:

@) ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido dos Juros Remuneratorios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade
ou a respectiva Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior,
até a data do efetivo resgate (exclusive), acrescido dos Encargos Moratorios e de
quaisquer obrigagdes pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas
Debéntures a serem resgatadas, se houver; ou

(ii) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortiza¢do do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série ¢
dos Juros Remuneratorios, utilizando como taxa de desconto a Taxa de Desconto Base
(conforme abaixo definida) de acordo com a respectiva Série, decrescida de Prémio
de Resgate Antecipado e acrescida do spread sobre a NTN-B ou Taxa DI final da
respectiva Série conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding, calculado
conforme formula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios e, se houver, quaisquer
obrigacdes pecuniarias e a outros acréscimos referentes as Debéntures, conforme o
caso:

n

vp = Z (VNEk C)
- FVp,

k=1

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas
Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série e as
Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variagdo acumulada do IPCA
conforme definido e apurado na Clausula 4.11.1.1 acima acumulado até¢ a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEE = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures, sendo o
valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva Remuneracao e/ou
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a amortizacao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das respectivas
Debéntures, sendo "n" um niimero inteiro;

nk = niimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total e a
data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[((1 + Taxa de Desconto Base)/((1 + spread) * (1 +
Prémio de Resgate Antecipado)))”(nk/252)]
Sendo:

Taxa de Desconto Base: para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da
Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série, corresponde a taxa interna de
retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B), com
duration mais proxima a duration remanescente das respectivas Debéntures a ser
apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate.

spread = spread da respectiva série, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, informado em percentual com 4 (quatro) casas decimais; ¢

Prémio de Resgate Antecipado = (a) 0,30% (trinta centésimos por cento) a partir do
prazo permitido pela legislac@o aplicavel, nos termos da Clausula 5.1.1 acima; e (b)
0,15% (quinze centésimos por cento) a partir de (b.1) 15 de junho de 2033 (inclusive)
para as Debéntures da Primeira Série, (b.2) 15 de junho de 2038 (inclusive) para as
Debéntures da Segunda Série, e (b.3) 15 de junho 2043 (inclusive) para as Debéntures
da Terceira Série e (¢) 0,10% (dez centésimos por cento) a partir de (c.1) 15 de junho
de 2034 (inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (c.2) 15 de junho de 2039
(inclusive) para as Debéntures da Segunda Série, e (c.3) 15 de junho 2044 (inclusive)
para as Debéntures da Terceira Série.

5.1.5. Paratodos os fins, no caso da ocorréncia do Resgate Antecipado Facultativo
Total, fica vedado o resgate parcial das Debéntures.

5.1.6. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total coincida
com uma Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios, o
valor devido pela Emissora referente ao Resgate Antecipado Facultativo Total
previsto na Clausula 5.1.1 acima e os demais céalculos deverdo ser efetuados sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, apds os referidos pagamentos.

5.1.7. A Emissora devera comunicar os Debenturistas da respectiva Série e o
Agente Fiducidrio sobre a realizagdo de Resgate Antecipado Facultativo Total por
meio de comunicagdo individual aos Debenturistas da respectiva Série, com cdpia ao
Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicagdo de Aviso aos Debenturistas nos
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termos da Clausula 4.23 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal anuncio descrever os termos e condicdes do Resgate Antecipado
Facultativo Total, incluindo, mas sem limitagdo, (i) o valor do Resgate Antecipado
Facultativo Total, observado o disposto na Clausula 5.1.1 acima; (ii) a data efetiva
para o Resgate Antecipado Facultativo Total e pagamento das respectivas Debéntures
a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes
necessarias para a operacionalizacdo do resgate das respectivas Debéntures.

5.1.8. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a B3
a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo Total com antecedéncia minima de 3
(trés) Dias Uteis da respectiva data do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.9. O Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que nao estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.1.10. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.1.11. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total
estabelecido nesta Clausula serdo integralmente arcados pela Emissora.

5.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.2.1. Caso venha a ser legalmente permitido a Emissora realizar a amortizagao
extraordindaria facultativa das Debéntures, observados os termos da Lei n.° 12.431, da
Resolugcdo CMN 4.751 e demais regulamentacdes aplicaveis ¢ que venham a ser
editadas posteriormente, e nos termos das disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, inclusive em virtude de regulamentacdo, pelo CMN, de referida
possibilidade, a Emissora podera, a partir da data em que a referida amortizagao
extraordindria seja permitida pela regulamentacdo aplicavel, realizar a amortizagao
extraordindria facultativa de até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal

Unitario Atualizado das Debéntures ("Amortizacdo Extraordinaria Facultativa").

5.2.2. Sem prejuizo de eventual valor de amortizagdo extraordinaria que venha a
ser fixado pela legislagdo e regulamentacao aplicaveis, por ocasido da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emissora devera ser equivalente ao
valor indicado nos itens "(i)" ou "(ii)" abaixo, o que for maior:

(i) a parcela do Valor Nominal Unitéario Atualizado das Debéntures de cada Série,
objeto de tal Amortizagdo Extraordindria Facultativa, acrescido dos Juros
Remuneratodrios devidos desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a respectiva
Data de Pagamento dos Juros Remuneratorios imediatamente anterior, até a data
da efetiva amortizagdo (exclusive), acrescido dos Encargos Moratorios, de
quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as respectivas
Debéntures a serem amortizadas, se houver; ou
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(i1) o valor a ser calculado com base no item (ii) da Clausula 5.8.4 abaixo, referente a
parcela que sera objeto da respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.2.1.Caso ndo seja possivel a adogdo da forma de definicdo do valor de
pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa acima indicado (i.e.
dos dois itens indicados na Clausula 5.2.2, o maior) em decorréncia de
contrariedade da aplicacdo de seu resultado com eventuais critérios de
fixagdo do valor de pagamento estabelecidos pela regulamentagdo aplicavel,
o eventual item impactado pela legislagao vigente devera ser substituido por
aquele previsto pelo regulador como critério mais apropriado e mais
proximo. Em havendo tal substituicdo, tal item atualizado (e, portanto, ndo
mais impactado) devera ser utilizado para fins de comparagdo com o item
remanescente, definindo, portanto, a forma de fixacao do valor devido pela
Emissora a titulo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.3. Caso a data de realizagdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
coincida com uma Data de Amortizagdo e/ou Data de Pagamento dos Juros
Remuneratdrios, o valor devido pela Emissora referente 8 Amortizagao Extraordinaria
Facultativa prevista na Clausula 5.2.1 acima e os demais calculos deverdo ser
efetuados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado apds os referidos pagamentos.

5.2.4. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas da respectiva Série e o
Agente Fiduciario sobre a realizagdo de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por
meio de comunicagdo individual aos Debenturistas da respectiva Série, com copia ao
Agente Fiduciario, e/ou por meio de publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos
termos da Clausula 4.23 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
devendo tal antincio descrever os termos ¢ condigdes da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa, incluindo, mas sem limitacao, (i) o valor da Amortiza¢cdo Extraordinaria
Facultativa, observado o disposto na Clausula 5.2.2 acima; (ii) a data efetiva para a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e pagamento dos valores devidos, que devera
ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informagdes necessarias para a
operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.5. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3
a realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.6. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa sera realizada de acordo com: (i)
os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii)) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na
B3.

5.2.7. Todos os custos decorrentes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
estabelecida nesta Clausula ser@o integralmente arcados pela Emissora.
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5.3.  Oferta de Resgate Antecipado Facultativo

5.3.1. Nos termos da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade (sendo vedada a oferta
facultativa de resgate antecipado parcial) das Debéntures ou das Debéntures de
qualquer Série, desde que ja tenha transcorrido o prazo indicado no inciso I, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751 ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacg@o aplicaveis ("Oferta de Resgate Antecipado Facultativo").

5.3.2. A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo somente podera ser realizada
para a totalidade das Debéntures ou a totalidade das Debéntures de determinada Série,
devendo ser enderecada a todos os Debenturistas ou os Debenturistas da respectiva
Série, sem distingdo, assegurada a igualdade de condigdes a todos os Debenturistas ou
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, para aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os
termos e condi¢des previstos abaixo, observada a Resolucdo CMN 4.751:

(1) a Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por
meio de publicacdao de Aviso aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.22
acima, com, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis de antecedéncia, com copia
para a B3 ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo"), o qual

devera descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo, incluindo, mas sem limitag@o, (a) o valor do prémio de resgate,
caso exista, que ndo podera ser negativo; (b) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme
o caso, a serem resgatadas, que devera ser sempre um Dia Util; (c) a forma
de manifestacdo a Emissora dos respectivos Debenturistas que optarem pela
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (d) demais
informacdes necessarias para tomada de decisdo pelos respectivos
Debenturistas e para a operacionalizagdo do resgate das Debéntures ou das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso;

(i1) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures ou das
Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado, das respectivas
Debéntures acrescido dos Juros Remuneratorios aplicaveis a tais Debéntures,
calculados pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de
Integralizagdo ou a respectiva Data de Pagamento de Juros Remuneratorios
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive), dos Encargos Moratérios, se houver, de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures e de
prémio de resgate que venha a ser oferecido no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo se for o caso, nos termos do paragrafo 1°, do artigo

1°, da Resolugdo CMN 4.751, que ndo podera ser negativo;
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(iii)  apds a comunicacdo ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo deverdo se manifestar nesse sentido a
Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, com copia ao Agente
Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser estabelecido no Edital de Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo para se manifestarem formalmente
perante a Emissora, findo o qual a mesma terd determinado prazo, conforme
estabelecido no Edital de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, para
proceder a liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, a qual
ocorrera em uma unica data para todas as Debéntures ou as Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, indicadas por seus respectivos titulares
em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo (ressalvados os casos
em que, exclusivamente por questdes operacionais, a liquidacdo das
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo tiver de
ocorrer em datas distintas), observado que o resgate antecipado das
Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, no
ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, somente ocorrerd se
Debenturistas detentores da totalidade das Debéntures ou das Debéntures da
respectiva Série, conforme o caso, aderirem formalmente a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo, ou seja, com o resgate da totalidade das Debéntures
ou das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso, ndo sendo admitido
o resgate parcial das Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, objeto da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo;

(iv)  a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de
adesdo a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente
Fiduciario a respectiva data do resgate antecipado; ¢ (b) comunicar ao
Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a realizagdo da Oferta de Resgate
Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva
data do resgate antecipado; e

v) todas as Debéntures ou as Debéntures da respectiva Série, conforme
0 caso, a serem resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo serdo canceladas.

5.4. A Oferta de Resgate Antecipado Facultativo podera ser realizada apenas em periodos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apos ser alcangado o
prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdes aplicaveis, exceto se houver aprovacdo pelos Debenturistas, que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por
meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo de Debenturistas que presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
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cento) das Debéntures em Circulacdo, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolucao
CMN 4.751.

5.5.  Sera vedada a oferta de resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou das
Debéntures de uma respectiva Série.

5.6. O resgate antecipado das Debéntures ou das Debéntures da respectiva Série, conforme
o0 caso, no ambito da Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera realizado de acordo com:
(i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.7.  Aquisicao Facultativa

5.7.1. Desde que observadas as regras expedidas pelo CMN e pela legislagdo
aplicaveis, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado
secundario, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado
o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢des: (a) por valor
igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo o fato constar do
relatério da administracdo e das demonstragdes financeiras, ou (b) por valor superior
ao Valor Nominal Unitario Atualizado, desde que observe os procedimentos para
aquisi¢@o facultativa previstos nos artigos 14 e seguintes da Resolugdo da CVM n.°
77, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor ("Resolucdo CVM 77").

5.7.2. A aquisi¢do facultativa das Debéntures somente podera ocorrer apds 2 (dois)
anos contados da Data de Emissdo (ou prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdao ou regulamentacgdo aplicaveis), e observado o disposto na Lei n.° 12.431 e
na regulamentacdo aplicavel da CVM e do CMN, ou antes de tal data, desde que venha
a ser legalmente permitido, nos termos no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II da Lei
n.° 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de outra legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel.

5.7.3. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.7.1
acima poderdo: (i) ser canceladas, caso seja legalmente permitido, observado o
disposto na Lei n.° 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentacdo
aplicavel; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos
valores de atualizagdo monetaria e juros remuneratorios das demais Debéntures da
respectiva Série, conforme aplicavel.

5.8.  Resgate Obrigatorio Total

5.8.1. Ocorrido o evento previsto nas Clausulas 4.11.2.4 ¢ 4.11.2.5 acima, e desde

que transcorrido o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos considerando

os pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo ¢ a data do efetivo resgate

antecipado, nas hipoteses aplicaveis, nos termos do disposto no artigo 1°, paragrafo
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1°, inciso II, combinado com o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n.° 12.431, nas
disposi¢des do CMN, incluindo a Resolugdo CMN 4.751, e demais disposigoes legais
e regulamentares aplicaveis e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, a
Emissora estara obrigada a realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures,

observado o procedimento descrito nesta Clausula 5.8 ("Resgate Obrigatdrio Total™).

5.8.2. O Resgate Obrigatorio Total podera ser realizado somente apods ser
alcangado o prazo minimo ponderado de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissio ¢ a
data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio Total, ou em prazo inferior caso assim
permitido pela legislagdo ("Data de Resgate Obrigatério"), calculado nos termos da

Resolugdo CMN 5.034, sendo certo que: (i) o Resgate Obrigatorio Total somente
ocorrera em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro
Dia Util apos ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre
a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a
ser autorizado pela legislacdao ou regulamentacgdes aplicaveis; e (ii) a Emissora devera
realizar o Resgate Antecipado Obrigatorio Total na Data de Resgate Obrigatorio
subsequente a verificacdo do evento descrito na cldusula acima.

5.8.3. O requisito mencionado no item "(i)" da Clausula 5.8.2 acima podera ser
dispensado se houver aprovacdo pelos Debenturistas, que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio de
deliberagdao em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 1°, do
artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751, e, no que for aplicavel, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislagdo ou regulamentacdes aplicaveis.

5.8.4. O valor a ser pago pela Emissora em relagdo a cada uma das Debéntures, no
ambito do Resgate Obrigatorio Total, sera equivalente ao valor indicado no item (i)
ou no item (ii) a seguir, dos 2 (dois) o que for maior:

(1) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido: (a) dos Juros Remuneratérios calculados pro rata temporis desde
a respectiva Primeira Data de Integralizagdo ou a respectiva Data de
Pagamento de Juros Remuneratorios imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo Resgate Obrigatorio Total (exclusive); (b) dos
Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e
outros acréscimos referentes as respectivas Debéntures; ou

(i1) a soma do valor presente das parcelas remanescentes de pagamento
de amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de
cada Série e dos Juros Remuneratérios, utilizando como taxa de desconto a
Taxa de Desconto Base de acordo com a respectiva Série, decrescida de
Prémio de Resgate Antecipado e acrescida do spread sobre a NTN-B ou Taxa
DI final da respectiva série conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding calculado conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos
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Moratorios e, se houver, quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros
acréscimos referentes as Debéntures, conforme o caso:

n

VP = Z (VNEk C)
- FVP,

k=1

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento das respectivas
Debéntures;

C = para as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série
e as Debéntures da Terceira Série, corresponde ao fator da variacdo
acumulada do IPCA conforme definido e apurado na Clausula 4.11.1.1
acima acumulado até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total;

VNEk = valor unitario de cada um dos "k" valores devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela "k" equivalente ao pagamento da respectiva
Remuneragao e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

n..n

respectivas Debéntures, sendo "n" um nimero inteiro;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Obrigatorio
e a data de vencimento programada de cada parcela "k" vincenda;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

[((1 + Taxa de Desconto Base)/((1 + spread) * (1
+ Prémio de Resgate Antecipado)))"(nk/252)]

Sendo:

Taxa de Desconto Base: para as Debéntures da Primeira Série, as
Debéntures da Segunda Série e as Debéntures da Terceira Série,
corresponde a taxa interna de retorno do titulo ptblico Tesouro IPCA+ com
juros semestrais (NTN-B), com duration mais proéxima a duration
remanescente das respectivas Debéntures a ser apurada no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior a data do efetivo resgate;

spread = spread da respectiva série, conforme apurado no Procedimento de
Bookbuilding, informado em percentual com 4 (quatro) casas decimais; e

Prémio de Resgate Antecipado = (a) 0,30% (trinta centésimos por cento)
a partir do prazo permitido pela legislagdo aplicavel, nos termos da Clausula
5.8.1 acima; e (b) 0,15% (quinze centésimos por cento) a partir de (b.1) 15
de junho de 2033 (inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (b.2) 15
de junho de 2038 (inclusive) para as Debéntures da Segunda Série, e (b.3)
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15 de junho 2043 (inclusive) para as Debéntures da Terceira Série; e (c)
0,10% (dez centésimos por cento) a partir de (c.1) 15 de junho de 2034
(inclusive) para as Debéntures da Primeira Série, (¢.2) 15 de junho de 2039
(inclusive) para as Debéntures da Segunda Série, e (c.3) 15 de junho 2044
(inclusive) para as Debéntures da Terceira Série.

5.8.5. A Emissora deverd comunicar os Debenturistas e o Agente Fiduciario sobre
a realizacdo de Resgate Obrigatorio Total por meio de comunicagdo individual aos
Debenturistas, com copia ao Agente Fiducidrio, e/ou por meio de publicacdo de Aviso
aos Debenturistas nos termos da Clausula 4.23 acima, com, no minimo 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia, devendo tal anuncio descrever os termos e condi¢des do
Resgate Obrigatério Total, incluindo, mas sem limitagdo, (i) o valor do Resgate
Obrigatorio, observado o disposto na Clausula 5.8.3 acima; (ii) a data efetiva para o
Resgate Obrigatério Total e pagamento das Debéntures a serem resgatadas, que
devera ser sempre um Dia Util, observado o disposto na Clausula 5.8.2 acima; e (iii)
demais informagdes necessarias para a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

5.8.6. A Emissora devera comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3
a realizagdo do Resgate Obrigatério Total com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva data do Resgate Obrigatorio Total.

5.8.7. O Resgate Obrigatério Total serd realizado de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para as
Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

5.8.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

5.8.9. Nao sera admitido o Resgate Obrigatorio Total parcial das Debéntures.

5.8.10. Todos os custos decorrentes do Resgate Obrigatorio Total estabelecido nesta
Cléusula serdo integralmente arcados pela Emissora.

Vencimento Antecipado

6.1. O Agente Fiduciario devera considerar antecipadamente e automaticamente vencidas,
independentemente de envio de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial,
observados os prazos e condigdes descritos na presente Escritura de Emissdo, todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigird da Emissora o imediato pagamento do Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios devidos até a
data do efetivo pagamento, calculados pro rata temporis, e dos Encargos Moratorios, se
houver, bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, na data que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma
das seguintes hipoteses (cada um desses eventos, um "Evento de Inadimplemento

Automatico"):
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(i) ndo pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria devida
aos Debenturistas oriunda da presente Emissao na respectiva data de vencimento, ndo
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias corridos contados da data de vencimento da
respectiva obrigacdo pecunidria;

(ii) se a presente Escritura de Emissdo for declarada nula, invélida ou
inexequivel por qualquer decisdo judicial ou, ainda, se for, por qualquer motivo,
resilida, rescindida ou por qualquer outra forma extinta, inclusive na hipotese de
pratica, pela Emissora e/ou quaisquer das sociedades pertencentes ao grupo
econdmico da Emissora, de qualquer ato visando anular, cancelar ou tornar
inexequivel, por meio judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissdo, bem como
quaisquer de suas respectivas clausulas;

(iii) transformacao da Emissora em outro tipo societario, nos termos do artigo
220 da Lei das Sociedades por Agdes;

(iv) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao;

V) liquidagao, dissolugdo ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagdo,
dissolugdo e/ou extingdo decorrer de uma operagdo societaria que ndo constitua um
evento previsto nesta Clausula 6.1 e na Clausula 6.2 abaixo, nos termos permitidos
nesta Escritura de Emisséo;

(vi) caso (a) a Emissora ou qualquer "Subsidiaria Relevante" da Emissora

(assim considerada qualquer sociedade subsidiaria ou controlada da Emissora que
represente, isoladamente, mais de 15% (quinze por cento) de seu ativo consolidado,
conforme ultima demonstragdo financeira consolidada da Emissora) admita por
escrito sua incapacidade de honrar suas dividas no respectivo vencimento, observados
os prazos de cura aplicaveis; ou (b) qualquer procedimento de faléncia, dissolugao ou
recuperagdo judicial ou extrajudicial ou procedimento similar, pedido de mediagéo,
conciliacdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro
de 2005, conforme em vigor ("Lei 11.101"), ou medidas antecipatorias para quaisquer
dos procedimentos de insolvéncia previstos neste item (b) conforme previsto no
paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, (1) seja instaurado por solicitacdo da
Emissora ou de uma de suas Subsidiarias Relevantes; ou (2) seja decretado contra a
Emissora ou uma de suas Subsidiarias Relevantes e ndo revertido no prazo de 60
(sessenta) dias corridos contados da sua decretagao;

(vii) a promulgagdo de qualquer lei, regulamentagdo, decreto ou normativo, ou
a mudanga de sua interpretacdo, que venha a impedir a Emissora de cumprir suas
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo; e

(viii) aplicagdo dos recursos captados pela Emissdo em destinagdo diversa
daquela prevista nesta Escritura de Emissao.
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6.2. O Agente Fiduciario devers, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em

que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um desses

eventos, um "Evento de Inadimplemento Nao Automatico" e, em conjunto com os Eventos

de Inadimplemento Automatico, um "Evento de Inadimplemento"), convocar Assembleia

Geral de Debenturistas, de acordo com a Clausula 9 abaixo, para deliberar sobre a eventual

declaracdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures:

(M

caso a Emissora deixe de ser companhia aberta ou listada na B3;

(ii) declaracdo de vencimento antecipado (assim considerado de acordo com os

termos do respectivo instrumento contratual que deu origem a obrigagdo) de
qualquer obrigagdo pecunidria assumida pela Emissora e/ou por qualquer das
Subsidiarias Relevantes em operagdes com natureza de captacao financeira (desde
que tal vencimento antecipado tenha sido validamente declarado em observancia
aos prazos de cura eventualmente previstos nos respectivos instrumentos
contratuais), cujo valor, individual ou agregado, seja equivalente a, no minimo,
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-americanos), ou seu valor
equivalente em outras moedas;

(iii)ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdao das autorizacdes,

concessoes, alvaras ou licencgas, inclusive as ambientais, exigidas pelos 6rgaos
competentes, ndo sanado no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de tal ndo
renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo, que impeca o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou suas Subsidiarias
Relevantes, desde que tais atividades causem um "Efeito Material Adverso", que,
para os fins desta Escritura de Emissdo, sera considerado como qualquer
circunstancia que afete os negocios, operagdes, propriedades ou a condicdo
financeira da Emissora e/ou das Subsidiarias Relevantes e que possa impedir a
Emissora de realizar os pagamentos das obrigagdes relativas as Debéntures;

(iv) descumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes ndo pecunidrias

previstas nesta Escritura de Emissdo, desde que tal descumprimento ndo seja
sanado (a) no prazo de cura especifico definido nesta Escritura de Emissao; ou (b)
caso ndo haja prazo especifico, em até 60 (sessenta) dias corridos contados do
descumprimento da obriga¢do ndo pecunidria;

(v) divulgacao de fato relevante acerca da alteracdo do controle acionario direto ou

indireto da Emissora (conforme definido nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des);

(vi) protesto de titulos contra a Emissora e/ou Subsidiarias Relevantes, no mercado

local ou internacional, em valor que, individualmente ou de forma agregada,

ultrapasse o valor de US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-

americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo se no prazo de 60

(sessenta) dias corridos (a) for realizado o pagamento cuja inadimpléncia deu

origem ao(s) protesto(s), devendo a Emissora apresentar o(s) comprovante(s) de
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tal(is) pagamento(s) aos Debenturistas; (b) seja validamente comprovado pela
Emissora que o(s) protesto(s) foi/foram efetivado(s) indevidamente ou por erro
ou ma-fé de terceiros; (c) for/forem cancelado(s) o(s) protesto(s); ou (d) forem
prestadas garantias suficientes em juizo;

(vii) ocorréncia de fusdo, cisdo, incorporagao, incorporagao de agdes ou qualquer outra
forma de reorganizagdo societaria que alcance Parte Substancial dos ativos da
Emissora, liquidagdo ou dissolu¢do da Emissora, bem como qualquer alienagio
ou transferéncia de todos ou de Parte Substancial de seus bens e participagdes
societarias (sendo entendido(s) como "Parte Substancial" dos bens e participagdes
societarias da Emissora aquele(s) que represente(m) 20% (vinte por cento) ou
mais do total do ativo consolidado da Emissora apurado nas suas demonstragdes
financeiras mais recentes), exceto se tal operagdo nao gerar um Efeito Material
Adverso ou se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(viii) resgate ou amortizacdo de agdes, pagamento de dividendos, incluindo
dividendos a titulo de antecipagdo, rendimentos sob forma de juros sobre capital
proprio ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos pela Emissora, a seus
acionistas, a qualquer titulo, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de
suas obrigacdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto,
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da
Emissora vigente nesta data;

(ix) mudanga ou alteragcdo no objeto social da Emissora que modifique a atividade
principal atualmente por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essa
atividade novos negocios que tenham prevaléncia ou que possam representar
desvios relevantes em relagdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(x) realizagdo, apos a Data de Emissdo, de reducao de capital social da Emissora, sem
a prévia anuéncia dos Debenturistas, observado os quéruns estabelecidos na
Clausula 9 abaixo, exceto se para fins de absor¢ao de prejuizos acumulados, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Agdes;

(xi) ndo cumprimento de qualquer decisdo arbitral definitiva ou sentenga judicial
transitada em julgado contra a Emissora e/ou qualquer das Subsidiarias
Relevantes, em mercado local ou internacional, que, individualmente ou de forma
agregada, ultrapasse US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-
americanos), ou seu valor equivalente em outras moedas, no prazo estipulado na
decisdo ou sentenga para o pagamento; e

(xii) desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda da propriedade ou posse direta de Parte
Substancial de seus ativos pela Emissora, exceto se tal desapropriagdo, confisco
ou qualquer outra medida prevista neste item ndo gerar um Efeito Material
Adverso.
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6.2.1. Os valores mencionados nos itens (ii), (vi) e (xi) da Clausula 6.2 acima
serdo atualizados pelo fator de variagdo da cotagdo de fechamento na data da
ocorréncia do evento, da taxa de venda de cdmbio de reais por dolares dos Estados
Unidos da América, disponivel no Sistema de Informagdes do Banco Central —
SISBACEN ("SISBACEN"), transa¢do PTAX, ou o fator de conversdo que vier
substitui-la.

6.3.  Naocorréncia dos Eventos de Inadimplemento Nao Automatico previstos na Clausula
6.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis a
contar do momento em que tomar ciéncia do evento, Assembleia Geral de Debenturistas, a se
realizar nos prazos e demais condi¢des descritas na Clausula 9 abaixo, para deliberar sobre a
eventual decretacao de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.4. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.3 acima podera
determinar pela declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures por deliberacdo de
Debenturistas detentores de, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em primeira ou segunda convocacdo, observado que (i) caso a maioria dos
Debenturistas presentes, representando, no minimo, tal quérum votem favoravelmente ao
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures; e (ii) caso tal quérum ndo seja atingido e/ou em caso de nao
instalacdo, em segunda convocacao, da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario ndo devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

6.5.  Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiduciario devera enviar
imediatamente notificacdo a B3 informando sobre o vencimento antecipado das Debéntures e
exigir o pagamento pela Emissora, que devera conter as respectivas instru¢des para
pagamento, do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido dos respectivos Juros
Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a respectiva Primeira Data de
Integralizagdo ou da respectiva Gltima Data de Pagamento de Juros Remuneratorios, conforme
0 caso, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ demais encargos devidos nos termos desta
Escritura de Emissao, sob pena de, em ndo o fazendo no prazo estabelecido, ficar obrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios, conforme o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo. Nao obstante a
comunicacdo imediata a B3 em caso de vencimento antecipado, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3,
por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre tal pagamento,
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagio.

6.6. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obriga¢des decorrentes das Debéntures deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou liquidagdo do saldo devedor das obrigagdes
decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos ndo sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obriga¢des decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados inicialmente de forma pro rata entre o saldo devedor das Debéntures de cada Série,

e os valores atribuidos a cada uma das Séries deverdo imputados na seguinte ordem, de tal
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forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente: (i) quaisquer valores
devidos, e ndo pagos, pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos
documentos da Emissao, ao Agente Fiduciario; (ii) quaisquer valores devidos pela Emissora,
nos termos desta Escritura de Emissdo e/ou dos documentos da Emissdo, em relacdo as
obrigacodes decorrentes das Debéntures, que ndo sejam os valores a que se referem os itens (i)
acima, e (iii), (iv) e (v) abaixo; (iii) Encargos Moratdrios e demais encargos devidos sob as
obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iv) Juros Remuneratorios; e (v) Valor Nominal
Unitario Atualizado. A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes
decorrentes das Debéntures que nao tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos dos
respectivos Juros Remuneratorios, Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o
saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor sera considerado titulo executivo
extrajudicial.

Obrigacdes Adicionais da Emissora

7.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, além de outras
previstas na regulamentacdo em vigor, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for
integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

@) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e na pagina da CVM
na rede mundial de computadores:

(a)  no prazo de até 1 (um) Dia Util apés, o que ocorrer primeiro, entre o Gltimo
dia do prazo estabelecido pela legislagdo ou regulamentacdo vigente e a data da
efetiva divulgacdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
auditadas por auditor independente registrado na CVM ("Auditor Independente"),

relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios
contabeis determinados pela legislacio e regulamentagdo em vigor
("Demonstragoes Financeiras Consolidadas Auditadas da Emissora");

(b)  no prazo de até 1 (um) Dia Util ap6s, o que ocorrer primeiro, entre o Gltimo
dia do prazo estabelecido pela legislagdo ou regulamentagdo vigente e a data da
efetiva divulgagdo, copia das demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora
com revisdo limitada pelo Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela legislagdo e
regulamentac@o em vigor ("Demonstragoes Financeiras Consolidadas Revisadas

da Emissora", sendo as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Emissora e as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Revisadas da Emissora,

quando referidas indistintamente, "Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Emissora"); e

(c) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a CVM,
copia das informagdes periodicas e eventuais previstas na Resolugdo CVM 80.
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(ii) fornecer ao Agente Fiduciério:

(a)  no prazo de até¢ 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
declaracdo firmada por representantes legais da Emissora na forma de seu estatuto
social, atestando (1) que permanecem validas as disposi¢oes contidas nesta
Escritura de Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento ¢ a inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora
nos termos desta Escritura de Emisséo;

(b)  no prazo de até¢ 90 (noventa) dias apos o término de cada exercicio social,
informacgdes financeiras, atos societarios relacionados a presente Emissdo que
vierem a envolver interesses dos Debenturistas e organograma do grupo societario
da Emissora (que devera conter os controladores, as controladas, as sociedades
sob controle comum, as coligadas e os integrantes de bloco de controle no
encerramento de cada exercicio social);

(¢)  noprazo deaté 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia, informagdes
a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; e

(d)  encaminhar ao Agente Fiducidrio uma via digital (pdf) arquivada na
JUCERIJA dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissdo, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do deferimento do respectivo registro
pela JUCERJA.

(iii) manter atualizado o registro de emissor de valores mobiliarios da Emissora perante
a CVM e cumprir integralmente com as obrigagdes de envio a CVM de informacgdes
periddicas e eventuais e de divulgacdo e colocacdo de tais informacgdes a disposi¢do dos
investidores nos termos da Resolugdo CVM 80;

(iv) manter seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo
realizara qualquer tipo de acompanhamento e controle acerca deste(s) seguro(s);

) comunicar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
a Emissora tomar ciéncia do fato, qualquer alteragdo relevante na condi¢do financeira,
societaria e/ou operacional da Emissora, que lhe retire a capacidade de cumprir com as
obrigacgdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(vi) ndo praticar qualquer ato em desacordo com esta Escritura de Emissdo ou com
qualquer outro documento relacionado a Oferta, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
nesta Escritura de Emissao;

(vii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a
Emissora tomar ciéncia do fato, caso se verifique que quaisquer das declaragdes prestadas na
presente Escritura de Emissdo eram, a época em que foram prestadas, total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;
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(viii) enviar para o Agente Fiduciério copia de (a) qualquer notificagdo judicial recebida
pela Emissora; ou (b) autuagdes e/ou notificagdes relativas a qualquer procedimento de
autoridade administrativa envolvendo, em qualquer dos casos, valor igual ou superior a
US$200.000.000,00 (duzentos milhdes de dolares norte-americanos), ou valor equivalente em
outras moedas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o oferecimento de qualquer forma de
resposta, defesa, contestagdo ou reconvengdo, conforme o caso, acompanhada da respectiva
copia destes

(ix) manter politicas e procedimentos elaborados para prevenir e detectar violagdes as
Leis Anticorrupcao (conforme definidas abaixo);

x) informar ao Agente Fiduciario, por escrito, em até 3 (trés) Dias Uteis a contar da
sua ciéncia sobre condena¢des administrativas ou judiciais proferidas em carater definitivo
relativas a realizacdo de praticas contrarias as leis anticorrupgao, a Lei n.° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme em vigor ("Lei 12.846"), ¢ o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, conforme aplicavel (doravante designadas, conjuntamente, como "Leis
Anticorrup¢ao"), pela Emissora;

(xi) adotar diligéncias apropriadas para a contratagdo de fornecedores com o intuito de
que as Leis Anticorrupgdo sejam observadas na celebragdo e execucdo dos respectivos
contratos;

(xii) assegurar que os recursos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados pela
Emissora em (a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de
vantagem que possa ser considerada indevida na forma da Lei 12.846 a funcionario,
empregado ou agente publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas para uso ou beneficio dos anteriores; (b)
pagamentos que possam ser considerados como propina, abatimento ilicito, remuneracdo
ilicita, suborno, trafico de influéncia ou outros atos de corrup¢do na forma das Leis
Anticorrup¢ao em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e (c) qualquer outro
ato que possa ser considerado lesivo a administra¢do publica nos termos da Lei 12.846;

(xiii) manter, conservar e preservar os bens de sua propriedade essenciais para a condugéo
de suas atividades, em boa ordem e condi¢do de funcionamento, excetuando-se pelo uso e
desgaste normais desses bens;

(xiv) cumprir todas as determinagdes da CVM e/ou da B3, conforme o caso, inclusive
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xv) ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢oes
estatuarias, legais e regulamentares em vigor;

(xvi) manter a estrutura de contratos ¢ demais acordos existentes e relevantes, os quais
ddo a Emissora condi¢do fundamental da continuidade de funcionamento;

(xvii)  contratar e manter contratados as suas expensas, conforme aplicavel, os prestadores
de servicos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas nao
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se limitando, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador, ao Agente Liquidante e & Agéncia de
Classificagdo de Risco, conforme aplicavel,

(xviii)  realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre
as Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xix) envidar seus melhores esfor¢os para comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas sempre que solicitada;

(xx) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a conducao de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislacdo trabalhista em vigor e na legislagdo em vigor pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente — CONAMA e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotar as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social,
exceto (a) por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b)
por aqueles cujo inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;

(xxi) com excecdo dos Onus Permitidos (conforme abaixo definidos), ndo constituir
qualquer 6nus sobre os ativos da Emissora para garantir: (a) quaisquer Dividas (conforme
abaixo definidos) de terceiros; (b) quaisquer de suas Dividas, exceto se (1) a garantia a ser
constituida vier a ser compartilhada com o Agente Fiduciario em beneficio dos Debenturistas;
ou (2) no caso de a Emissora entender que tal compartilhamento nédo seja viavel, a Emissora
oferecer aos Debenturistas, outro ativo para garantir as obrigacdes pecuniarias assumidas
nesta Escritura de Emissdo e desde que essa garantia seja aprovada em Assembleia Geral de
Debenturistas. Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se:

(a) "Dividas": quaisquer operagdes financeiras ou de captagdo de recursos nos
mercados bancario e/ou de capitais e que tenham, para a Emissora, o efeito de
financiamento e/ou empréstimo; e

(b) "Onus Permitidos": garantia ou constitui¢do de qualquer 6nus, gravame,

penhor, hipoteca ou restricdes similares sobre qualquer parte dos ativos, receitas,
direitos a receber, rendimentos e outros bens da Emissora, presentes ou futuros, (1)
para garantir dividas devidas a qualquer ente publico, seja Unido, Estados e
Municipios, agéncias, orgdos, departamentos governamentais brasileiros; (2) para
garantir obrigacdes tributarias que estejam sendo contestadas de boa-fé; (3) para
garantir lei, normas trabalhistas, da seguridade social ou legislacdo semelhante; (4)
para garantir obriga¢des pecuniarias relacionadas a importagdo e exportagdo com
prazo de vencimento ndo superior a 1 (um) ano ¢ desde que relacionado ao curso
ordinario de negocios da Emissora; (5) para garantir as obrigacdes pecunidrias
decorrentes da aquisi¢do do ativo que vier a ser onerado; (6) quando se tratar de divida
j& emitida pela Emissora, 6nus constituidos sobre valores depositados em contas
reserva para garantir pagamento de juros, se assim indicado pela agéncia de
classificagdo de risco como medida necessaria para manter o grau de investimento;
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(7) existentes no momento em que tais ativos ou bens venham a ser adquiridos de
qualquer forma; (8) 6nus existentes na Data de Emissdo e quaisquer prorrogagoes,
aditamentos ou renovagdes das operagoes aqui listadas, exceto pela operagao indicada
no item (4) acima; e (9) outras obrigacdes que ndo se enquadrem nos itens anteriores
¢ que garantam obrigagcdes em um valor total que ndo exceda 20% (vinte por cento)
do total de ativos da Emissora em bases consolidadas, conforme a mais recente
demonstracao financeira consolidada divulgada pela Emissora;

(xxii) abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo e da mesma espécie
daquele objeto da Oferta, nele referenciados, conversiveis ou permutaveis, ou com valores
mobiliarios nos quais o valor mobiliario objeto da Oferta seja conversivel ou permutavel até
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, salvo nas hipoteses previstas no
paragrafo 2° do artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

(xxiii)  contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, a Agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a classificacao de risco (rating)
da Emissao, devendo, ainda (a) atualizar tal classificacdo de risco em cada ano-calendario,
contado da Data de Emissdo, até a integral quitacdo das Debéntures; (b) divulgar e permitir
que a Agéncia de Classificagdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios de tal
classificagdo de risco; e (c) caso ndo ocorra a ampla divulgacdo mencionada no item (b)
anterior, comunicar ao Agente Fiduciario qualquer redugdo de tal classificagdo de risco na
mesma data em que receber o respectivo relatorio de classificagdo de risco; observado que,
caso a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada cesse suas atividades no Brasil, tenha
seu registro ou reconhecimento cancelado ou suspenso perante a CVM, impedindo-a de atuar
como agéncia de classificagdo de risco, a Emissora devera (1) contratar outra agéncia de
classificagao de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o
Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Fitch Ratings Brasil
Ltda. ou a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., que passardo a ser denominada "Agéncia
de Classificacdo de Risco"; ou (2) caso a agéncia de classificacao de risco nao esteja entre as
indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, notificar o Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta;

(xxiv)  manter as Debéntures depositadas para negociag@o junto ao CETIP21 durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures e efetuar pontualmente o pagamento dos servigos
relacionados ao depdsito das Debéntures no CETIP21;

(xxv) até que tenha sido, comprovadamente, aplicada a totalidade dos recursos
decorrentes da presente Emissdo, manter os Projetos de Investimento enquadrado nos termos
da Lein.° 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer comunica¢des por escrito ou
intimagdes acerca da instauracao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa
resultar no desenquadramento dos Projetos de Investimento, nos termos do artigo 1°,
paragrafo 8°da Lei n.° 12.431; ¢
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(xxvi)  disponibilizar as partes envolvidas na realizagdo da Oferta todas as informacdes
necessarias para que os Prospectos, incluindo o Formulario de Referéncia devidamente
atualizado conforme o artigo 25, paragrafo 2°, inciso I da Resolugdo CVM 80, para fins da
presente Oferta, contenham, nas respectivas datas, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos Investidores da Oferta, da Emissdo, das Debéntures, da Emissora, das
controladas, de suas respectivas atividades e situagdes econdmico-financeiras, bem como dos
riscos inerentes as atividades da Emissora e de suas controladas e quaisquer outras
informagdes relevantes, envidando seus melhores esforcos neste sentido.

7.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operagdes que venha a praticar no ambiente B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria.

Agente Fiduciario
8.1. Nomeacao

8.1.1. A Emissora constitui ¢ nomeia como agente fiduciario da Oferta a
PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS, qualificada no predambulo desta Escritura de Emisséo, a qual, neste
ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da
presente Escritura de Emissao, representar a comunhéo dos Debenturistas.

8.1.2. O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei que, com base no
organograma societario disponibilizado pela Emissora, para os fins do disposto na
Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, o Agente
Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario em emissdes da mesma
Emissora, coligada e/ou controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora abaixo identificadas:

6® emissdo de debéntures da Petroleo Brasileiro S.A. -

Emissao Petrobras

Valor Total da R$3.600.000.000,00

Emissao

Quantidade 3.600.000

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 15/01/2026 (1?* série); 15/0163?62)9 (2% série); 15/01/2026 (3

IPCA + 4,0460% a.a. (1* série); IPCA + 4,2186% a.a. (2*

Remuneragio série); 106,25% da Taxa DI (3* série)
Enquadramento adimpléncia financeira

- 7* emissdo de debéntures da Petréleo Brasileiro S.A. -
Emissao

Petrobras

Valor Total da

.~ R$3.008.009.000,00
Emissao
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Quantidade 3.008.009
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/09/2029 (1* série); 15/09/2034 (2° série)

IPCA + 3,6000% a.a. (1* série); IPCA + 3,9000% a.a. (2*

Remuneracao L.
série)
Enquadramento adimpléncia financeira
Emissao 16® emissdo de debéntures da Braskem S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00
Emissao
Quantidade 755.944 (1* Série); 244.056 (2° Série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

12/05/2029 (1* série); 12/05/2032 (2 série)

100% da Taxa DI + 1,75% a.a (1* série); 100% da Taxa DI

Remuneragio +2,00% a.a (2* série)
Enquadramento adimpléncia financeira

Emissao 18* emissdo de debéntures da Braskem S.A.
Valor Total da R$1.200.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.103.750 (1 Série); 96.250 (2° Série)
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

09/11/2029 (1* Série); 09/11/2032 (2* Série)

100% da Taxa DI + 1,70% a.a. (1* Série); 100% da Taxa

Remuneragio DI + 1,95% a.a. (2° Série)
Enquadramento adimpléncia financeira
8.1.3. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17,

desta Escritura de Emissdo e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des,
estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade
adicional que ndo tenha decorrido da legislacao aplicavel.

8.14.
os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, este assumira que

Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo.
Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos
societarios da Emissora, cuja elaboragdo permanecera sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislago aplicavel.
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8.2

8.1.5. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes
assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo, somente serdo validos quando
(a) previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas; ou (b) devidamente comprovados pela Emissora, em conjunto com
o Agente Fiduciario.

8.1.6. O Agente Fiducidrio ndo fard qualquer juizo sobre a orientagcdo acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢des que lhe
forem transmitidas pelos investidores. Neste sentido, o Agente Fiducidrio nao possui
qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos investidores a ele transmitidas conforme
definidas pelos investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente
de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
investidores ou a Emissora.

8.1.7. O Agente Fiducidrio ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras
constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar,
complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informacdes da Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da operacao.

Declaracoes
8.2.1. O Agente Fiduciario, neste ato assim nomeado, declara, sob as penas da lei:

(1) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo
66 da Lei das Sociedades por A¢des ¢ o artigo 6° da Resolugdo CVM 17, para
exercer a fungdo que lhe é conferida;

(i1) aceitar a funcdo que lhe € conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribui¢Ges previstos na legisla¢do especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(iii)  estar ciente da regulamentacdo aplicavel proferida pelo Banco
Central do Brasil ("BACEN") e pela CVM,;

(iv)  aceitar integralmente esta Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condicoes;

v) ser uma instituicdo financeira, estando devidamente organizada,
constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(vi)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer
suas fungdes;
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(vii) estar devidamente autorizado na forma da lei e de seus atos
societarios a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(viii) ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(ix)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente
fiduciario, nos termos da regulamentagdo aplicavel vigente;

x) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida,
vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus
termos e condigdes;

(xi)  queacelebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas
obrigacdes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiduciario;

(xii))  que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura
de Emissdo, na Data de Emiss@o, baseado nas informagdes prestadas pela
Emissora, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que deveria ter conhecimento com base na sua expertise
para atuagdo nesta fun¢ao;

(xiii) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente
Fiduciario, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatario, teve os
poderes legitimamente outorgados, estando o referido mandato em pleno
vigor;

(xiv) que cumpre todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos oOrgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a condugdo de seus negocios; e

(xv)  que assegurard tratamento equitativo a todos os debenturistas das
emissoes descritas na Clausula 8.1.2.

Substituicao

8.3.1. Nas hipoteses de impedimento, rentncia, intervengdo, liquidacio
extrajudicial ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar,
Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiduciario, a qual
devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo
também ser convocada por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-
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la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocagdo, observada
eventual alteracdo legal nesse sentido, ¢ 8 (oito) dias para a segunda convocagao,
sendo certo que a CVM podera proceder a convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas ou nomear substituto provisério em casos excepcionais € enquanto nao
se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do artigo
7° da Resolugdo CVM 17.

8.3.2. Caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja indicada pela
Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma efetivamente
as suas fungdes, o que devera ocorrer, necessariamente, em até 30 (trinta) dias
contados da data da apresentacao da rentincia do Agente Fiduciario.

8.3.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante
convocagao de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substitui¢ao.

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente Fiduciario e a
indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio
devera ser comunicada 8 CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da
assinatura a esta Escritura de Emissdo, e estara sujeita aos requisitos previstos na
Resolugdo CVM 17, bem como eventuais normas posteriores:

(a) juntamente com a comunicacdo a respeito da substituicdo, deverdo
ser encaminhadas a CVM: (i) declaracdo assinada por diretor estatutario do
novo agente fiduciario sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impega o exercicio da fungdo e (ii) caso o novo agente
fiduciario nao possua cadastro na CVM, (1) comprovagdo de que o novo
agente fiduciario € instituicao financeira previamente autorizada a funcionar
pelo BACEN, tendo por objeto social a administragdo ou a custodia de bens
de terceiros e (2) informagdes cadastrais indicadas na regulamentagdo
especifica que trata do cadastro de participantes do mercado de valores
mobiliarios; e

(b) a substitui¢do do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento
a esta Escritura de Emissao.

8.3.5. Nahipotese de substituicdo do Agente Fiduciario, em razdo de rentincia pelo
Agente Fiduciario ou destitui¢do pelos Debenturistas, caberd ao Agente Fiduciario,
mediante recebimento de notificagdo neste sentido, pela Emissora, efetuar a
devolugdo para a Emissora dos valores ja pagos correspondentes ao periodo no qual
ndo houve ou ndo havera efetiva prestagdo de servicos pelo Agente Fiduciario entdo
substituido.
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8.3.6. O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢des na data da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até o pagamento integral do saldo devedor
das Debéntures ou até sua efetiva substituicao.

8.3.7. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como Agente Fiduciario.
Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o Agente
Fiduciario substituto, desde que referida remuneracdo seja aprovada pelos
Debenturistas.

8.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito previstos por atos da CVM.

Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, em especial a
Resolugao CVM 17, ou nesta Escritura de Emissao, constituem deveres e atribuigdes
do Agente Fiduciario:

(1) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma empregar na administragdo de seus proprios bens;

(iii)  renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata
convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua
substitui¢cdo, nos termos da Clausula 8.3 acima;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio
de suas fungdes;

) verificar, no momento de aceitar a fungao, a consisténcia das demais
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que
sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissao, bem
como seus aditamentos, sejam registrados nos oOrgdos competentes,
adotando, no caso de omissdo da Emissora, as medidas eventualmente
previstas em lei;
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(vil)  acompanhar a prestagdo das informacgdes periddicas pela Emissora e
alertar os Debenturistas, no relatorio anual de que trata o item (xiii) abaixo
sobre inconsisténcias ou omissoes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas
de modifica¢des das condi¢bes das Debéntures;

(ix)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas
fungoes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, dos cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, da Procuradoria da
Fazenda Publica, da localidade do domicilio ou da sede da Emissora;

x) solicitar, quando considerar necessario e de forma justificada,
auditoria externa da Emissora, cujos custos deverdo ser arcados pela
Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no Jornal de
Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes
da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de Emissao;

(xii) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiii) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, pardgrafo 1°, alinea (b) da Lei das Sociedades por Ac¢des e nos
termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 17, a fim de descrever os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativos a execugdo das obrigagdes
assumidas pela Emissora, o qual devera conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

(a) incitar o cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de
prestacdo de informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(b) informar alteragdes estatutarias ocorridas no exercicio social
com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) apresentar comentarios sobre indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Emissora relacionados a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas ¢ que estabelecem condigdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora;

(d) indicar quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em Circulagdo e saldo cancelado no periodo;
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(e) incitar o resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures realizados no
periodo;

(f)  constituir e aplicar o fundo de amortizagdo ou outros tipos
fundos, quando houver;

(g) acompanhar a destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(h) enviar a relacdo dos bens e valores entregues a sua
administra¢do, quando houver;

(i)  verificar o cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissao;

() comunicar a existéncia de outras emissdes de valores
mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela propria Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes: (i) denominagdo da
companhia ofertante; (ii) valor da emissdo; (iii) quantidade de
debéntures emitidas; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de
vencimento das debéntures e taxa de juros; e (vi) inadimplemento no
periodo; e

(k)  declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de
interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a
fungao.

(xiv)  divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério
de que trata o item (xiii) desta Clausula 8.4 acima aos Debenturistas, no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, sendo certo que o relatdrio anual deve ser mantido disponivel para
consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do Agente
Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos. O Agente Fiduciario deve manter
ainda disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores a lista
atualizada das emissdes em que exerce essa fungao;

(xv)  enviar o relatorio de que trata o item (xiii) desta Clausula 8.4.1 a
Emissora, no mesmo prazo de que trata o item (xiv) acima, para que esta o
divulgue na forma prevista na regulamentacao especifica;

(xvi) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
inclusive mediante gestdo junto ao Escriturador e/ou a Emissora;
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(xvii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de ndo
fazer;

(xviii) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacdes assumidas na presente Escritura de Emissao,
incluindo as obrigagdes relativas a garantias e clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo
Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xix) disponibilizar o pre¢o unitario, calculado pela Emissora, nos termos
da metodologia de calculo disposta nesta Escritura de Emissdo, aos
Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central
de atendimento e em sua pagina na rede mundial de computadores;

(xx) acompanhar com o Banco Liquidante, em cada Data de Pagamento
de Juros Remuneratorios, o integral e pontual pagamento dos valores devidos
pela Emissora aos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao; e

(xxi) manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior
caso seja determinado pela CVM, todos os documentos e informagdes
exigidas pela Resolugdo CVM 17, por meio fisico ou eletrénico, admitindo-
se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

8.5.  Atribuicées Especificas

8.5.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1. Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e da
presente Escritura de Emissdo, a seguinte remuneragao:

@) R$8.000,00 (oito mil reais) por ano, devida pela Emissora, sendo a
primeira parcela da remuneragéo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da
data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, ¢ as demais, no mesmo dia
dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda
que a Oferta seja descontinuada, a titulo de estrutura¢do e implantagao,
devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da
comunicacdo do cancelamento da Oferta. A remuneracdo sera devida

57



Docusign Envelope ID: BF295503-3D1B-465B-90EA-8E0C20733B1C

w& Autorregulacdo
f,*%. ANBIMA

Agente Fiduciario

mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, na hipotese do Agente
Fiduciario ainda estiver exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em
relacdo a Emissao;

(i1) adicional, em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos
legais relacionados a Emissdo, equivalente a R$800,00 (oitocentos reais)
por homem-hora dedicado as atividades relacionadas & Emissao, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo Agente Fiducidrio, a
Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral
de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia
e ndo somente a andlise da minuta e participacao presencial ou virtual na
mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a)
analise de edital; (b) participacdo em calls ou reunioes; (c¢) conferéncia de
quorum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de
forma prévia a assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, "relatério de horas" é o material a
ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicacao da tarefa realizada (por
exemplo, andlise de determinado documento ou participagdo em reuniao),
do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungio e do
valor relativo ao tempo;

(iii) as parcelas citadas nos itens acima serdo reajustadas pela variacdo
positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel;

(iv) as parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS
(Contribuicao ao Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicao
para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuigdo Social
sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do
Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

(v) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratdrios de 1% (um por cento) ao més,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo
IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, calculado pro rata die;

(vi) a remunera¢do ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de Agente Fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia
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8.7.

do servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apos,
sempre que possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicagdes em geral,
notificagdes, extracdo de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre
outros, ou assessoria legal aos Debenturistas; e

(vii) realizada mediante deposito na conta corrente a ser indicada por escrito
pelo Agente Fiduciario a Emissora, servindo o comprovante do deposito
como prova de quitacdo do pagamento.

8.6.2.  Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, as quais deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em
lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas,
correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiduciario, enquanto representante dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia
em acOes judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a
remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura
do risco de sucumbéncia.

8.6.3. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma prevista acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo preferéncia sobre
esta na ordem de pagamento.

8.6.4. O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.6.5.  Nio havera devolug@o de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a
titulo da prestagao de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Despesas

8.7.1.  Correrdo por conta da Emissora todos os custos razoaveis incorridos com a
Emissdo ou com a estruturagdo, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, do
Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de Classificagdo de Risco e dos
demais prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.
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9. Assembleia Geral de Debenturistas
9.1. Convocacao

9.1.1.  Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral
("Assembleia Geral de Debenturistas"), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei

das Sociedades por Ag¢des, a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhao
de Debenturistas, observado que:

6))] quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries de Debéntures,
os Debenturistas de todas as Séries deverdo, a qualquer tempo, reunir-se em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agodes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de todas as Séries; e

(ii) quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada Série,
conforme previsto na Clausula 9.1.2 abaixo, os Debenturistas da respectiva
Série poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara
em separado, computando-se em separado os respectivos quoéruns de
convocacao, instalagdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva Série. Para fins desta
Escritura de Emissao, (a) a assembleia geral dos Debenturistas da Primeira
Série sera a "Assembleia Geral de Debenturistas da Primeira Série", (b) a

assembleia geral dos Debenturistas da Segunda Série sera a "Assembleia

Geral de Debenturistas da Segunda Série", e (c) a assembleia geral dos
Debenturistas da Terceira Série sera a "Assembleia Geral de Debenturistas da

Terceira Série".

9.1.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado sera
considerado, por exemplo, especifico a determinada Série nos seguintes casos: (i) na
hipotese prevista na Clausula 4.11.2.5; (i) alterag@o da Atualizagdo Monetaria ou
Juros Remuneratoérios da respectiva Série; (iii) alteragdo de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissdo relativos a
respectiva Série; (iv) alteragdo de quaisquer disposi¢des relativas a Aquisigdo
Facultativa e Resgate Obrigatorio Total da respectiva Série, incluindo oferta de
resgate antecipado; (v) alteracao do prazo de vigéncia das Debéntures de cada uma
das Séries; (vi) criagdo de evento de repactuagdo para a respectiva Série; e
(vii) alteragdo de qualquer dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissdo, com
relacdo a respectiva Série.

9.1.3.  Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serao aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries ¢ as Assembleias Gerais de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, € os quoruns aqui previstos deverdo ser
calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de todas as Séries ou o
total de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso.
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9.2.

9.14. A Assembleia Geral de Debenturistas ¢ as Assembleias Gerais de
Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso, poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacio
da respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.1.5. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara conforme a
Lei das Sociedades por Agdes.

9.1.6. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 21 (vinte e um) dias, em primeira convocagdo, observado o prazo da
legislagdo em vigor. A Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data da primeira
publicacdo do edital da segunda convocagao para a instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.1.7. Independentemente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e
nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as Assembleias Gerais de
Debenturistas a qual comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagio
ou de todas as Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso,
independentemente de publicacdes e/ou avisos.

9.1.8.  As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas ou pelos Debenturistas de cada
Série, conforme o caso, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante
a Emissora e obrigardo a todos Debenturistas ou aos Debenturistas de cada série,
conforme o caso, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Quorum de Instalacao

9.2.1. A Assembleia Geral de Debenturistas e a Assembleia Geral de Debenturistas
da respectiva Série, conforme o caso, instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um),
das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,
conforme o caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer quérum.

9.2.2. Para efeito da constituigdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo
e/ou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se "Debéntures em Circulacdo" todas as Debéntures subscritas

¢ integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora e aquelas de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas nio se
limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.
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9.3.

9.4.

9.5.

Mesa Diretora

9.3.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pela comunhao dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

Quoérum de Deliberacgao

9.4.1. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista
ou nao.

9.4.2. As deliberagdes em Assembleias Gerais de Debenturistas realizadas em
conjunto ou por cada uma das Séries, conforme o caso, incluindo quaisquer
modificagdes das condi¢cdes das Debéntures e a ndo adocdo de qualquer medida
prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo, que vise a defesa dos direitos e
interesses dos Debenturistas (exceto pelas matérias dispostas nos itens (i) a (iii)
abaixo, serdo tomadas pelos votos favordveis de Debéntures em Circulagdo que
representem a maioria das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral
de Debenturistas, em primeira ou em segunda convocacdo, exceto com relagdo as
seguintes matérias, que observardo os quéruns abaixo indicados:

(1) Vencimento Antecipado: quérum previsto na Clausula 6.4 acima;

(i1) Waiver: renincia de direitos ou perddo temporario (waiver) que, em qualquer
caso, ndo poderdo acarretar alteracdes definitivas nos assuntos constantes do
item (i) acima ou do item (iii) abaixo, dependera de aprovacao em primeira
ou segunda convocagdo, de maioria que represente, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo na Assembleia Geral de
Debenturistas; e

(iii))  Qualificado: as deliberagdes em Assembleias Gerais de Debenturistas que
impliquem (a) a alteracdo dos Juros Remuneratérios ou amortizagdo das
Debéntures, ou de suas datas de pagamento, (b) a alteragdo da data de
vencimento das Debéntures, (c) alteragdes ou exclusdes nas caracteristicas
dos Eventos de Inadimplemento e resgate antecipado das Debéntures e
amortiza¢do extraordinaria das Debéntures, (d) alteragdes da clausula e
quéruns de Assembleia Geral de Debenturistas, e (e) criagdo de qualquer
evento de repactuagdo das Debéntures; dependerdo de aprovagdo de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, em
qualquer convocagao.

Outras disposicdes aplicaveis a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1. Sera obrigatéria a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente
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Fiduciario, a presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo
ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario,
conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

9.5.2. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.5.3. Aplicar-se-a4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.4. Sem prejuizo das demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusiva ou
parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Resolu¢do da CVM n.° 81, de 30
de marco de 2022.

Declaracoes da Emissora

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta
Escritura de Emissao, que:

@) ¢ sociedade de economia mista aberta validamente constituida e existente, em
situacdo regular, segundo as leis da Republica Federativa do Brasil, bem como esta
devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(ii) o registro de companhia aberta da Emissora estd atualizado perante a CVM,
conforme requerido pela Resolugdo CVM 80, e suas informagdes 14 contidas e tornadas
publicas estdo atualizadas conforme requerido pela Resolugdo CVM 80;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir todas
as obrigagOes nele previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) cada uma de suas Subsidiarias Relevantes foi devidamente constituida e ¢ uma
sociedade existente de acordo com as respectivas leis de suas respectivas jurisdigoes;

w) 0s seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) as opinides e as analises expressas pela Emissora no seu Formulario de Referéncia
¢ no material de divulgagdo da Oferta em relacdo a Emissora até esta data: (a) foram
elaboradas de boa-fé e consideram todas as circunstancias relevantes sobre a Emissora; e (b)
sdo verdadeiras, consistentes, corretas, suficientes, precisas e atuais, nos termos da
regulamentag@o aplicavel;

(vii) a celebracdo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das Debéntures e o cumprimento
das obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao ndo infringem nenhuma disposi¢ao legal
ou regulamentar aplicavel a Emissora, disposicdes de seu estatuto social, contratos ou
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instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento antecipado
de qualquer obrigacao estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criacao
de quaisquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes
nesta data; (c¢) rescis@o de qualquer desses contratos ou instrumentos; ou (d) descumprimento
de qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, que ja tenha sido
proferida em qualquer processo ou procedimento de que a Emissora seja parte;

(viii) as informacdes e declaragdes relacionadas a Emissora, prestadas pela Emissora por
ocasido da Oferta e constantes desta Escritura de Emissdo, dos Prospectos e dos materiais
publicitarios a serem utilizados no dmbito da Oferta, sdo verdadeiras, consistentes, corretas,
suficientes, precisas e atuais, permitindo aos investidores das Debéntures uma tomada de
decisdao fundamentada a respeito da Oferta;

(ix) todo registro, consentimento, autorizacdo, aprovagdo, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer 6érgao publico ou regulatorio, exigido para o cumprimento, pela
Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e das Debéntures, ou
para a realizacdo da Emissao, foi obtido ou encontra-se em processo de obtencdo, incluindo
o registro da ata da RDE da Emissao na JUCERJA, nos termos da Clausula 2.3;

x) ndo existem quaisquer processos administrativos, arbitrais ou judiciais, inquéritos
ou outro tipo de investigagdo governamental, que possam, de qualquer modo, afetar negativa
e materialmente a capacidade financeira da Emissora de cumprir com suas obrigacdes
decorrentes desta Escritura de Emissdo ¢ das Debéntures, exceto pelas notas explicativas e
contingéncias informadas em suas demonstracdes financeiras, mais atualizadas, disponiveis
nesta data, no Formulario de Referéncia da Emissora, mais atualizado, disponivel nesta data,
e/ou em comunicados ao mercado e/ou fatos relevantes divulgados pela Emissora a partir da
data de entrega, a CVM, de seu Formulario de Referéncia, mais atualizado, disponivel nesta
data;

(xi) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, relevantes e aplicaveis a conduggo de seus
negocios, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional do
Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA e as
demais legislacdes e regulamenta¢des ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto social, exceto (a) por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aqueles cujo
inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;

(xii) sem prejuizo do disposto no item (xiii) abaixo, cumpre de forma regular e integral
as normas e leis trabalhistas e relativas a satide e seguranca do trabalho exceto (a) por aqueles
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por aqueles cujo
inadimplemento ndo cause um Efeito Material Adverso;
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(xiii) cumpre a legislacdo que versa sobre o nao incentivo a prostitui¢do, ndo utilizagdo
ou incentivo a mao-de-obra infantil e/ou a trabalho em condigdo analoga a de escravo ou,
ainda, relacionados a raca e género;

(xiv) tem, ou encontra-se em processo de obten¢do e/ou renovagdo de, todas as
autorizagdes e licencas (inclusive ambientais) relevantes e aplicaveis exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto (a) se
a inexisténcia de tais autorizagdes e licengas ndo causar um Efeito Material Adverso; ou (b)
por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
conforme aplicavel;

(xv) no melhor de seu conhecimento, as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, 31 de dezembro
de 2023 e 31 de dezembro de 2024 ¢ as informagdes trimestrais relativas a 31 de marco de
2025 representam corretamente a posi¢ao patrimonial e financeira da Emissora naquelas datas
e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e contingéncias da Emissora de
forma consolidada. Além disso, até a data de assinatura da presente Escritura de Emissao, (a)
ndo foi identificado nenhum Efeito Material Adverso na situagdo financeira e nos resultados

operacionais em questdo, e (b) ndo houve aumento substancial do endividamento da Emissora,
incluindo por obrigacdes off-balance;

(xvi) (a) cumpre e cumprira, as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e
atos lesivos contra a administra¢ao publica, na forma das Leis Anticorrupgao, e realizara todos
os esforcos para tratar eventuais desvios na forma das referidas leis e em cooperacdo com as
autoridades competentes; (b) mantém, assim como suas controladas, politicas e
procedimentos internos para prevenir e detectar violagdes das Leis Anticorrupgao; (c) possui
codigo de conduta ética, bem como implementou procedimentos de integridade, incluindo,
quando aplicaveis, os parametros previstos no artigo 57 do Decreto n.° 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme em vigor, aplicaveis a todos os empregados, diretores e demais
administradores, independentemente de cargo ou funcdo exercidos, estendidos, quando
necessario, a terceiros, tais como fornecedores, prestadores de servigo, agentes intermediarios
e associados, visando prevenir e detectar violagdes as Leis Anticorrupgao; (d) implementou e
realiza treinamentos internos para todos os seus empregados e administradores sobre as Leis
Anticorrupg¢ao; (e) procura dar conhecimento as partes relacionadas, representantes legais,
procuradores e aos fornecedores que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao
inicio de sua atuacdo, de suas politicas de combate e prevencao de fraude e corrupgao; (f)
possui politicas internas para abster-se de violar as Leis Anticorrupg¢ao, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (g) caso venha a ter conhecimento de qualquer violagdo
das declaracdes e garantias prestadas neste item, comunicara ao Agente Fiduciario, assim que
possivel; e (h) conhece e entende as disposi¢des das leis anticorrupg¢ao dos paises em que faz
negocios, bem como mantém procedimentos para prevenir e detectar condutas que infrinjam
as leis anticorrupgdo desses paises e as Leis Anticorrupgao;
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(xvii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracao
do IPCA, divulgado pelo IBGE, e que a forma de céalculo da Atualizacdo Monetaria e dos
Juros Remuneratorios foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao
principio da boa-fé;

(xviii) mantém seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes e de
acordo com as politicas internas da Emissora;

(xix) esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes nele previstas constituem obrigagoes
licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, III, do
Codigo de Processo Civil; e

(xx) os Projetos de Investimento foram devidamente enquadrados nos termos da Lei
n.° 12.431 e considerados como prioritdrios nos termos do Decreto 11.964 e da Portaria
Normativa GM/MME n.° 93, de 10 de dezembro de 2024, editada pelo MME.

Comunicacoes

11.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdo deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos, observado o
disposto na Clausula 11.2 abaixo:

@) Para a Emissora:

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Avenida Henrique Valadares, n.° 28, Torre A, 1° Andar, Centro
CEP 20.231-030, Rio de Janeiro - RJ

At.: Geréncia Executiva de Finangas

Tel.: +(21) 3224-1501

E-mail: admcont.captacaocorp@petrobras.com.br

(ii) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS

Avenida das Américas, 4.200, bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

At.: Marcelle Motta Santoro, Marco Aurélio Ferreira e Karolina Vangelotti
Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

11.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou

com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por telegrama ou,

ainda, por correio eletronico (e-mail) nos enderegos acima. As comunicagdes feitas por

correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
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12.

recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pela maquina utilizada pelo

remetente. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada

imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

Disposicoes Gerais

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Renuncia

12.1.1. Naio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciério
e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da
Emissora previstas nesta Escritura de Emissao prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacao de
quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

12.2.1. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do inciso I do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas
cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execucdo especifica, submetendo-se as disposigoes dos artigos 815 e seguintes do
Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emissao.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade

12.3.1. Esta Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipétese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2
acima, obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

Independéncia das Disposicées da Escritura de Emissao

12.4.1. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser
julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo
afetadas por tal julgamento, comprometendo- se as Partes, em boa-f¢, a substituirem
a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Dispensa de Assembleia Geral de Debenturistas

12.5.1. Ficadesde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitagdo ou aritmético; (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao,
(iii) alteragdes a quaisquer documentos relativos a Oferta em razdo de exigéncias
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formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizacao
dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, Jornal de Publicagdo, entre outros, desde que as alteracdes ou corregdes
referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo
aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, ¢ desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.6. Principios de Probidade e Boa Fé

12.6.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de
Emissao foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,
consciente ¢ firme manifestacdo de vontade das Partes ¢ em perfeita relacdo de
equidade.

12.7. Computo de Prazos

12.7.1. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de
Emissdo, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados
de acordo com o disposto no artigo 132 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor, sendo excluido o dia de inicio e incluido o do vencimento.

12.8. Despesas

12.8.1. A Emissora arcard com todos os custos: (i) decorrentes da colocagdo
publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM,
na B3 e na ANBIMA; (ii) de registro e de publicacdo de todos os atos necessarios a
Emissdo e a Oferta, como a RDE da Emisséo; e (iii) pelos honorarios e despesas com
a contratacdo de Agente Fiduciario, Agéncia de Classificagdo de Risco, Banco
Liquidante, Escriturador e, caso haja, Formador de Mercado, bem como com os
sistemas de distribuicdo e negociagdo das Debéntures nos mercados primario e
secundario.

12.9. Substituicao de Prestadores de Servicos

12.9.1. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente
Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e da Agéncia de Classificacdo de
Risco. A substitui¢do do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante, do Escriturador e
da Agéncia de Classificacdo de Risco, bem como a indicacao de seu(s) substituto(s),
devera ser aprovada em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim, em conformidade com o disposto na Clausula 9 acima, ressalvado que
(i) a contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, que podera ser efetuada sem
Assembleia Geral de Debenturistas, desde que a Agéncia de Classificagdo de Risco
contratada seja uma das citadas no item (xxiv) da Clausula 7.1 acima; e (ii) para a
substitui¢cdo em caso de encerramento das atividades de qualquer dos prestadores
atuais, ndo serd necessaria a convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.
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13.

14.

15.

Lei Aplicavel
13.1. Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
Foro

14.1. As Partes elegem o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser,
como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados
a esta Escritura de Emissdo.

Assinatura

15.1. As Partes assinam esta Escritura de Emiss@o por meio digital, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado
conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Provisoria n.° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogével
e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital,
para todos os fins de direito.

15.2. As Partes convencionam, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
produgdo de efeitos da presente Escritura de Emissdao sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em
data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissdo

eletronicamente.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2025.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(As assinaturas seguem nas paginas seguintes.)
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Anexo I

Relatorio de Gastos do Projeto de Investimento

Periodo: [=])/[=)/[=] até [=])/[=]/[=]

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS, sociedade por agdes, em fase operacional,
registrada perante a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") na categoria "A", sob o c6digo 9512,
na qualidade de emissor frequente de valores mobilidrios de renda fixa, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Avenida Republica do Chile, n.° 65, Centro, CEP 20031-170,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.°
33.000.167/0001-01, neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"), em
cumprimento ao disposto na Clausula 3.12.1 da "Instrumento Particular de Escritura da 8° (Oitava)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, em Até 3 (Trés) Séries, da Espécie
Quirografaria, sob o Rito de Registro Automadatico, para Distribuicdo Publica, da Petroleo
Brasileiro S.A. - Petrobras", celebrado em [=] de [=] de 2025, entre a Emissora e a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, institui¢do financeira, com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 4.200, bloco 8, ala B, salas 302,
303 e 304, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n.° 17.343.682/0001-38 ("Agente Fiduciario"),
conforme aditada de tempos em tempos ("Escritura de Emissdo"), por meio da qual foram emitidas
3.000.000 (trés milhoes) de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em [=] séries, da espécie
quirografaria ("Debéntures"), DECLARA que os recursos recebidos em virtude das Debéntures

foram utilizados, no ultimo semestre, para a finalidade prevista na Clausula 3.12.1 da Escritura de
Emissdo, conforme descrito na tabela na forma do Anexo A. A Emissora declara que as despesas
elencadas no Anexo A ndo foram utilizadas para fins de comprovacdo de destinagdo de recursos de
nenhum outro instrumento de divida emitido pela Emissora e/ou empresas do grupo.

PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO A

Percentual do Recursos Utilizado

Valor Destinado

=l =]
=l (=]
VALOR TOTAL RS$[=]
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Anexo II

Cronograma de Pagamentos

Debéntures da Primeira Série

73

N° Datas de Pagamento | Pagamento de Juros | Pagamento de Principal | Taxa de Amortizacao
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%

20 15/06/2035 SIM SIM 100,0000%

Debéntures da Segunda Série

N° Datas de Pagamento | Pagamento de Juros | Pagamento de Principal | Taxa de Amortizacio
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
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12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
20 15/06/2035 SIM NAO 0,0000%
21 15/12/2035 SIM NAO 0,0000%
22 15/06/2036 SIM NAO 0,0000%
23 15/12/2036 SIM NAO 0,0000%
24 15/06/2037 SIM NAO 0,0000%
25 15/12/2037 SIM NAO 0,0000%
26 15/06/2038 SIM SIM 33,3333%
27 15/12/2038 SIM NAO 0,0000%
28 15/06/2039 SIM SIM 50,0000%
29 15/12/2039 SIM NAO 0,0000%
30 15/06/2040 SIM SIM 100,0000%
Debéntures da Terceira Série
N° Datas de Pagamento | Pagamento de Juros | Pagamento de Principal | Taxa de Amortizacio
1 15/12/2025 SIM NAO 0,0000%
2 15/06/2026 SIM NAO 0,0000%
3 15/12/2026 SIM NAO 0,0000%
4 15/06/2027 SIM NAO 0,0000%
5 15/12/2027 SIM NAO 0,0000%
6 15/06/2028 SIM NAO 0,0000%
7 15/12/2028 SIM NAO 0,0000%
8 15/06/2029 SIM NAO 0,0000%
9 15/12/2029 SIM NAO 0,0000%
10 15/06/2030 SIM NAO 0,0000%
11 15/12/2030 SIM NAO 0,0000%
12 15/06/2031 SIM NAO 0,0000%
13 15/12/2031 SIM NAO 0,0000%
14 15/06/2032 SIM NAO 0,0000%
15 15/12/2032 SIM NAO 0,0000%
16 15/06/2033 SIM NAO 0,0000%
17 15/12/2033 SIM NAO 0,0000%
18 15/06/2034 SIM NAO 0,0000%
19 15/12/2034 SIM NAO 0,0000%
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20 15/06/2035 SIM NAO 0,0000%
21 15/12/2035 SIM NAO 0,0000%
22 15/06/2036 SIM NAO 0,0000%
23 15/12/2036 SIM NAO 0,0000%
24 15/06/2037 SIM NAO 0,0000%
25 15/12/2037 SIM NAO 0,0000%
26 15/06/2038 SIM NAO 0,0000%
27 15/12/2038 SIM NAO 0,0000%
28 15/06/2039 SIM NAO 0,0000%
29 15/12/2039 SIM NAO 0,0000%
30 15/06/2040 SIM NAO 0,0000%
31 15/12/2040 SIM NAO 0,0000%
32 15/06/2041 SIM NAO 0,0000%
33 15/12/2041 SIM NAO 0,0000%
34 15/06/2042 SIM NAO 0,0000%
35 15/12/2042 SIM NAO 0,0000%
36 15/06/2043 SIM SIM 33,3333%
37 15/12/2043 SIM NAO 0,0000%
38 15/06/2044 SIM SIM 50,0000%
39 15/12/2044 SIM NAO 0,0000%
40 15/06/2045 SIM SIM 100,0000%
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