Rio de Janeiro, 22 de maio de 2025

A
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios

Superintendéncia de Relacées com Empresas

Ref.: Resposta ao Oficio n? 112/2025/CVM/SEP/GEA-1

Prezados Senhores,

A OSX Brasil S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Companhia” ou “OSX”), em
atendimento ao Oficio n2 112/2025/CVM/SEP/GEA-1 datado de 22 de maio de 2025
(“Oficio”), emitido pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP da Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVM”), vem, por meio de seu Administrador Judicial e gestor

judicial temporario, prestar os esclarecimentos solicitados.

Inicialmente, cumpre esclarecer que a noticia referida no Oficio corresponde, em
linhas gerais, aos fatos. Com efeito, o Juizo da 422 Vara Civel da Comarca do Rio de
Janeiro, nos autos da execug¢do de titulo extrajudicial n? 0877451-26.2024.8.19.0001,
proposta por Porto do Agu Operagdes S.A. (“PdA”) em face de OSX Construc¢do Naval S.A.
— Em Recuperacdo Judicial (“OSX Construgdo Naval”), proferiu decisdo em 15 de maio de
2025, deferindo: (i) a penhora online de valores mantidos em contas da executada, até
o limite da execucdo (RS 99.498.734,62), e (ii) a penhora de até 30% dos créditos mensais

da devedora perante seus clientes (decisdo em anexo — Doc. 1).

Contudo, é relevante destacar que a penhora ainda nao foi efetivada, nao
havendo, até o momento, qualquer bloqueio de valores ou interrupgao das atividades
da OSX Construcdo Naval, que permanece operando normalmente. Além disso, a decisao

é recorrivel.

Nesse sentido, o Banco BTG Pactual S.A., credor da OSX, ja apresentou embargos
de declaragao contra a decisdao, alegando, entre outros pontos, que os pedidos de

penhora violam a estrutura de reestruturagdao econémico-financeira aprovada no ambito



da primeira recuperagdo judicial do grupo e homologada pelo juizo competente,

estrutura essa com a qual a propria PdA expressamente anuiu (Doc. 2).

Adicionalmente, a OSX Construgdo Naval tomara as medidas judiciais cabiveis,
confiando na reversdo da decisdo, por entender, dentre outros motivos, que ela

contraria os principios e os objetivos da recuperagdo judicial em curso.

Ressalte-se que a execug¢ao da PdA se insere em um contexto amplamente
divulgado ao mercado: a OSX encontra-se em segunda recuperagao judicial, e mantém
litigios com a PdA quanto a cobranga de supostos créditos. Tais circunstancias foram
objeto de diversos fatos relevantes, a exemplo dos divulgados em (i) 16/10/2023,
informando sobre a notificagao da PdA quanto ao término do “Periodo de Standstill”
previsto no acordo firmado em 20/09/2018; (ii) 22/01/2024, dando noticia a respeito do
ajuizamento do novo pedido de recuperacdo judicial, e (iii) 28/11/2024, reportando,
entre outros fatos, a decisdo judicial que afastou a antiga administragao da Companhia

e nomeou o Administrador Judicial como gestor temporario.

Além disso, os litigios com a PdA e os respectivos riscos ja constam das
Demonstrac¢des Financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31/12/2024,
devidamente divulgadas ao mercado. Destacam-se, nesse sentido, os itens 2(a), 2(b) e
2(c) do Relatdrio do Auditor Independente, bem como o item 10 das Notas Explicativas.

Diante do exposto, e considerando que:

(a) o contexto da recuperagao judicial e dos litigios com a PdA é de
conhecimento publico e foi adequadamente divulgado ao mercado por
meio de fatos relevantes, demonstracdes financeiras e relatérios de
auditoria;

(b) a penhora mencionada na decisao judicial ainda nao foi implementada,
permanecendo a OSX Construcdo Naval — e, por consequéncia, o Grupo
OSX — em operagao regular, com plena disponibilidade de suas contas

bancarias e continuidade de suas atividades; e

(c) a decisdo judicial ndo é definitiva, estando sendo ativamente contestada
por meio de embargos de declaragdo ja apresentados por um credor do

Grupo OSX, além de ser passivel de reforma pela OSX Construgao Naval;



a Companhia, com base em criteriosa analise, concluiu que tal decisdo ndo caracteriza
fato relevante nos termos da regulamentagdo aplicavel, por nao ter o condao de influir,
de modo ponderavel (i) na cotacdo dos valores mobilidrios de emissdo da OSX; (ii) na
decisdo de investimento dos titulares ou potenciais investidores; ou (iii) no exercicio de

direitos inerentes a titularidade de tais valores mobiliarios.

Reforcamos o compromisso da OSX com a transparéncia e a observancia das
normas aplicaveis a divulgacdo de informacdes relevantes, permanecendo a disposi¢do

da CVM para quaisquer esclarecimentos adicionais.
Rio de Janeiro, 22 de maio de 2025.

OSX Brasil S.A. — Em Recuperacao Judicial

Assinado de forma digital
GUSTAVO BANHO S50
LICKS:035561567 LICKS:03556156733

33 Dados: 2025.05.22
14:51:53 -03'00"

Gustavo Banho Licks

Administrador Judicial e gestor judicial temporario
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Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
Comarca da Capital
422V ara Civel da Comarca da Capital

Palécio da Justica, Avenida Erasmo Braga 115, Centro, RIO DE JANEIRO - RJ - CEP:

DECISAO

Processo: 0877451-26.2024.8.19.0001
Classe: EXECUGAO DE TiTULO EXTRAJUDICIAL (12154)
EXEQUENTE: PORTO DO ACU OPERACOES S A

EXECUTADO: OSX CONSTRUCAO NAVAL SA EM RECUPERACAO JUDICIAL

Mantenho a decisdo agravada por seus proprios fundamentos. Seguem informagdes
em duas laudas. Encaminhem-se ao TJRJ, mantendo-se cdpia nos autos.

Anote-se ando intervencdo da Curadoria de Massas (1d 160653722).

Tendo em vista que houve concessdo de efeito suspensivo ao recurso interposto pelo
exequente (Id 189746964), defiro a penhora online, como requerido nos itens “a” e “b” da
peticdo juntada no Id 19209829 — pag. 2, até o limite do valor atualizado da execucdo (R$
99.498.734,62).

Quanto ao pedido de penhora de eventuais créditos da devedora perante seus clientes
(total de cinco), considerando a medida ja concedida, ndo vejo razoabilidade alguma em
deferimento com a extensdo pretendida, porquanto poderd importar em indisponibilidade de
créditos (portanto renda do devedor) pela totalidade do valor da execucdo, de uma sO vez e
perante cada credor, em avultante excesso. Pelo que, defiro a penhora, mas limitada ao
percentual de 30% de créditos mensais da devedora perante cada credor listado na pég. 3, de Id
192094829, que sera renovado més a més até alcancar o total da execucdo. Oficie-se para
retencdo com posterior transferéncia para contajudicia a disposicdo deste juizo. Int.

R10O DE JANEIRO, 15 de maio de 2025.

5 -E]
] T _L!'_'.-.
' -I-".f Assinado eletronicamente por: KATIA CILENE DA HORA MACHADO BUGARIM - 16/05/2025 14:17:57 Num. 189835863 - Pég. 1

e = https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25051614175721800000180345521

F
o
o I
L%y NUumero do documento: 25051614175721800000180345521




KATIA CILENE DA HORA MACHADO BUGARIM
Juiz Titular

"} Assinado eletronicamente por: KATIA CILENE DA HORA MACHADO BUGARIM - 16/05/2025 14:17:57 Num. 189835863 - Pég. 2
& https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25051614175721800000180345521
Numero do documento: 25051614175721800000180345521




Poder Judiciario do Estado do Rio de Janeiro
PJe - Processo Judicial Eletrénico

19/05/2025
Numero: 0877451-26.2024.8.19.0001

Classe: EXECUCAO DE TITULO EXTRAJUDICIAL
Orgéao julgador: 422 Vara Civel da Comarca da Capital
Ultima distribuicdo : 19/06/2024

Valor da causa: R$ 25.683.014,09

Assuntos: Obrigacéo de Fazer / Nao Fazer

Segredo de justica? NAO

Justica gratuita? NAO

Pedido de liminar ou antecipacéo de tutela? NAO

Partes Procurador/Terceiro vinculado

PORTO DO ACU OPERACOES S A (EXEQUENTE) EWERTON LUIS RODRIGUES TAVARES (ADVOGADO)
FELIPE GOMES LOUREIRO (ADVOGADO)

THIAGO DIAS DELFINO CABRAL (ADVOGADO)
ROBERTO CORREA CARDOSO COELHO (ADVOGADO)

OSX CONSTRUCAO NAVAL SA EM RECUPERACAO PEDRO HENRIQUE VILLELA PEDRAS JUNQUEIRA
JUDICIAL (EXECUTADO) (ADVOGADO)
BRUNO CALFAT (ADVOGADO)
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169437422 19/05/2025 12:36 |Embargos de Declaragdo Embargos de Declaragéo




Ricardo Tepedino (1962 - 2024) Cainan Gea
T E P E D I N Aluisio Berezowski Victéria Arisa Linn

Bruno Poppa André Tunes do Nascimento
José Eduardo Tavanti Junior Leonardo Lavelli

B E R E ZOWS KI Luiz Guilherme Martins Costa Jodo Vitor Silva Rodrigues
Rodolfo Fontana Gustavo Figueiredo

André Yukio lochida Lacerda Vitor Athayde de Morais
PO PPA Gabriel Tadeu de Figueiredo
Lygia Helena Rossi
Leticia Naomi Kanashiro

A DVO G A D O S Vitoéria Carolina Rodrigues de Lima
Romeu Ricupero (Consultor - 1942 - 2017) Amanda Polli de Grande

EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 42° VARA CIVEL DA COMARCA DO RIO DE JANEIRO/RJ

Processo n° 0877451-26.2024.8.19.0001

BANCO BTG PACTUAL S/A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.306.294/0001-45, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

na Praia de Botafogo, n° 501, 5° e 6° andares, CEP 22250-040, nos autos da execugdo de
titulo extrajudicial que move PORTO DO ACU OPERACOES S.A. contra OSX BRASIL — PORTO
DO ACU S.A. — EM RECUPERACAQ JUDICIAL, vem, por seus advogados abaixo assinados,

regularmente constituidos (doc. 1), com fundamento no art. 1.022, I, do Cddigo de
Processo Civil, opor embargos de declaracdo ar. decisdo de ID n° 189835863, o que faz

mediante as seguintes razoes:

O OBJETO DESTES EMBARGOS
INADMISSIBILIDADE DA PENHORA E AS OMISSOES A SEREM SANADAS

1. Voltam-se estes embargos de declaracdo conira a r. decisdo de ID n°
189835863 por meio da qual esse MM. Juizo, em atencdo aos pedidos formulados pela
Porto do Acu na manifestacdo de ID n° 192094829, que, por sud vez, apenas refomou os
pedidos deduzidos na inicial de ID n° 125731019, deferiu as medidas de bloqueio bancdrio
requeridas pelo exequente via penhora on-line “até o limite do valor atualizado da
execucdo (R$ 99.498.734,62)", bem como o pedido de penhora de recebiveis junto aos
clientes da OSX, “limitada ao percentual de 30% de créditos mensais da devedora

perante cada credor listado na pdg. 3 de ID n° 125731019".

Av. Paulista, 283 - 92 andar - Sao Paulo - SP - Cep: 01311-000 - Tel (11) 3149-2300
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2. O r. decisum, rememore-se, deu-se em atencdo & decisdo liminar de lavra
do ilustre Desembargador Mauro Pereira Martins, proferida nos autos do agravo de
instrumento n° 0025330-23.2025.8.19.0000 interposto pela exequente (cf. ID n° 189746964),
pela qual se revogou a decisdo de ID n° 178150250, que, como se sabe, havia sobrestado

o prosseguimento da presente execucdo.

3. Ainda que o ilustre Desembargador tenha autorizado que a suspensdo da
execucdo pudesse serreavaliada, “desde que presentes os requisitos previstos no art. 919,
§ 19do CPC", referida decisdo permitiu que a Porto do Acu tivesse apreciados os pedidos
de medidas constritivas ora deferidos por esse MM. Juizo. Sucede que, ao assim fazé-lo, a
r. decis@o embargada incorreu em patentes omissdes que, com todas as vénias devidas,

devem ser sanadas a teor do art. 1.022, I, do CPC.

4, Com efeito, ignorou o r. decisum embargado o fato incontornavel - e de

conhecimento da prépria exequente, que o omitiu - de que os pedidos de penhora

formulados contra o Grupo OSX violam os mecanismos de reestruturagdo econémico-
financeira entabulados no Gmbito da primeira recuperagao judicial do conglomerado e

chancelado pelo Juizo falimentar, com os quais, diga-se, a ora exequente

expressamente anvuiu.

5. De fato, como é de conhecimento da Porto do Acu, os recursos obtidos
pela OSX com a exploracdo do Superporto do Acu (i.e., os pagamentos devidos & OSX
por seus clientes) devem ser direcionados para a assim chamada Conta Centralizadorad’,
e, numa situacdo de inadimplemento das obrigacdes financeiras assumidas pelo Grupo
OSX, devem ser direcionados ao pagamento dos credores que detém a cessdo fiducidria

desses ativos.

6. Por ter se sub-rogado nos direitos detidos pela Caixa Econdmica Federal,
nos termos de Carta Fianca firmada com esse banco publico (cf. doc. 2), o Banco BTG,
ora embargante, é um deles, e, por isso, faz jus ao recebimento dos recursos dessa Conta
Centralizadora - os nela j& existentes e os que nela devem ser depositados, equivalentes,

insista-se, aos pagamentos devidos a OSX por seus clientes, na forma da cldusula 1.1, “a”,

! Conta n® 13.010.021-6, mantida na Agéncia n°® 2271 do Banco Santander (Brasil) S.A.
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do Conftrato de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditdrios e Direitos Sobre a Conta e QOutras

Avencas, que deixa claro que, objeto da garantia, sGo “lodas e quaisquer receitas

auferidas pela Cedente no exercicio de suas atividades”.

7. A necessidade de se preservar a garantia fiducidria do embargante —isto &,
os valores presentes e futuros da Conta Centralizadora - j& foi reconhecida e chancelada
pelo e. TJ/RJ nos autos do agravo de instrumento n°® 0042031-93.2024.8.19.0000, interposto
contra a decisdo que, ao deferir o processamento da segunda recuperacdo judicial do
Grupo OSX, equivocadamente autorizou a liberacdo das garantias fiducidrias em favor
das recuperandas — materializadas, justamente, nas receitas da OSX depositadas na

Conta Centralizadora.

8. Por ocasido do julgamento desse recurso, o e. Tribunal de Justica do Rio de
Janeiro determinou a suspensdo da decisdo que havia liberado a garantia em questdo,

“reparando a interlocutdria alvejada, [para] indeferir o pedido de liberacGo das

garantias fiducidrias”, desenvolvendo fundamentagc@o amparada no art. 49, §3° da LRE,

no seguinte sentido:

“(...) aimpossibilidade de liberacdo das garantias fiducidrias extrai-se da leitura da
inteligéncia da regra prevista no arfigo 49, § 3°, da Lei Nacional n°® 11.101/2005
(regula a recuperacdo judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresdrio e da
sociedade empresdria), segundo a qual, fratando-se de credor fitular da posicdo
de proprietdrio fiducidrio de bens méveis ou imdveis, de arrendador mercantil, de
proprietdrio ou promitente vendedor de imdvel cujos respectivos contratos
contenham cldusula de irrevogabilidade ou iretratabilidade, inclusive em
incorporacoes imobilidrias, ou de proprietdrio em contrato de venda com reserva
de dominio, seu crédito ndo se submeterd cos efeitos da recuperacdo judicial e
prevalecerdo os direitos de propriedade sobre a coisa e as condigcdes contratuais,
observada a legislagcdo respectiva, ndo se permitindo, contudo, durante o prazo
de suspensdo a que se refere o § 4° do arfigo 6° desta Lei, a venda ou aretirada do
estabelecimento do devedor dos bens de capital essenciais a sua atividade
empresarial.

[..]

Aliada ao regramento especifico encontra-se o posicionamento jurisprudencial do
STJ, entendendo que os recebiveis cedidos fiduciariamente ndo se enquadram na
qualificacdo de bem de capital, sendo que sua uftilizacdo significa o esvaziamento
da garantia fiducidria, ndo sendo possivel a intervencdo judicial para a sua
liberacdo” (cf. doc. 3).

9. A impossibilidade de se deferir qualquer medida de penhora que possa
atingir a Conta Cenfralizadora ou bloquear na fonte, ainda que parciaimente, os

recebimentos dos clientes da OSX — que, obrigatoriamente, devem ser direcionados para
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4

a aludida conta - fica também evidente quando se vé que constricdo nesse sentido

infringe os termos de determinacdo do Juizo da Recuperacdo Judicial do Grupo OSX,

segundo a qudl jd se decidiu que os recursos |& depositados — e fambém os recursos

futuros — devem ser inteiramente preservados, i que integram a garantia fiducidria do

Banco BTG (cf. item 8, supra).

10. Em outras palavras, na medida em que é o Juizo da Recuperacdo Judicial
o competente para decidir sobre medidas de constricdo sobre o patriménio do Grupo
OSX - e j& tendo havido decisdo na recuperacdo judicial que determina a preservacdo
dos recebiveis presentes e futuros da Conta Centralizadora para que sejam esses valores
destinados ao Banco BTG - qualquer medida constritiva por parte de juizos diversos que
atinjo a Conta Centralizadora implicard violagdo da competéncia do juizo

recuperacional.

11. Ademais, inconteste o direito do Banco BTG quanto aos recebiveis que Ihe
foram cedidos fiduciariomente, tratando-se de crédito que ndo se subsome aos efeitos
da recuperacdo judicial do Grupo OSX, é mesmo incontorndvel reconhecer-se que a
penhora dos recursos a serem destinados & Conta Centralizadora ndo apenas viola o
Plano de Recuperacdo Judicial com o qual a Porto do Agu anuiu e as decisdes desse e.
TJ/RJ que expressamente resguardaram a garantia, como incorre em impossibilidade
juridica, ao determinar a constricdo de patrimdnio j& fransferido fiduciariamente ao

embargante.

12. Diante desse cendrio, servem estes embargos de declaracdo a que sejam
sanadas as omissoes incorridas pela r. decisdo embargada acerca de circunst@ncias
que, cognosciveis ex officio a teor do art. 1.022, Il, do CPC, obstam a autorizacdo das
medidas constritivas requeridas pela exequente. E o que, detalhadamente, se passa a

expor a seguir.

O CREDITO DO BANCO BTG E
AS GARANTIAS FIDUCIARIAS CONSTITUIDAS EM SEU FAVOR

13. Antes de se expor minudentemente as omissdes incorridas pela r. decisdo

embargada, que, como se demonstrard, concernem a questdes de fato e de direito que
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obstam a penhora sobre ativos j& onerados por garantia fiducidria constituida em favor

do Banco BTG, retoma-se de forma objetiva a origem e as caracteristicas dessa garantia.

14. Primeiramente, debrucando-se sobre a origem do crédito, destaca-se que
a OSX Construgcdo Naval S/A (antfiga denominacdo da OSX Brasil — Porto do Acu), como
renomado player no mercado de construcdo naval, se voltou a Caixa Econdmica
Federal, ainda antes da impetracdo de sua primeira recuperacdo judicial em 11.11.2013,
para angariar os recursos necessarios d implementacdo do chamado Superporto de Acu,
firmando, em 14.6.2012, o Contrato de Financiamento n°® 0385.755-63 (doc. 4), por meio
do qual esta Ultima se comprometeu a financiar parte do projeto, mediante o
desembolso de recursos origindrios do Fundo da Marinha Mercante - FMM em favor da
primeira, originalmente no valor total de R$ 1.330.956.453,42, figurando como devedora

soliddria a OSX Brasil.

15. Como forma de assegurar o adimplemento de fodas as obrigacoes
assumidas pelo Grupo OSX no Confrato de Financiamento, incluindo o pagamento do
valor principal da divida acrescido de “juros, comissées, pena convencional, multas e
despesas”, na forma da Cldusula 129, foram constituidas diversas garantias em favor da
Caixa Econémica Federal, dentre elas a Cessdo Fiducidria das Contas Vinculadas ao
Projeto, assim definidas como “todas as contas-correntes de titularidade da BENEFICARIA
[OSX Construcdo Naval S/A]", na forma da Cldusula 29, item XIV do instrumento (Cldusula
129, item 12).

16. A contratacdo da garantia fiducidria das Contas Vinculadas foi formalizada
mediante a celebracdo, no dia 21.12.2012, do “Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos

Creditdrios e Contas do Projeto™ (doc. 5).

17. Além disso, o Contrato de Financiamento estipulou a constituicdo, dentre

outras?, de garantia fidejusséria consistente em “fianca bancdria a ser prestada por

2 O instrumento também previa a constituicdo das seguintes garantias como forma de assegurar o
adimplemento do Contrato de Financiamento: (i) Alienacdo fiducidria de mdaquinas e equipamentos “a
serem instalados nos imdveis utilizados para a instalagdo da UCN Acu, bem como todos os veiculos de
propriedade™ do Grupo OSX “a serem utilizados no Projeto™ (Cldusula 129, item 1); (ii) Cessdo condicional dos
direitos de uso sobre todos os imdveis utilizados para a implantagdo do Projeto, “abrangendo também o
direito de uso sobre todas as construgcées, instalacées e quaisquer acessées presentes e futuras na drea” do
UCN Acu (Cldusula 129 item 2); (iii) Penhor de agdes de emissdo da OSX Construcdo Naval S/A,
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instituicdo financeira, aceita pela CAIXA, limitada a responsabilidade da instituicdo
financeira a proporcéo de 20% (vinte por cento) da divida, e com validade minima de 3

anos, renovadveis por igual periodo” (Clausula 129, item 5).

18. Referida fianca bancdria foi outorgada pelo Banco BTG, no valor original de
R$ 125.478.106,80, por meio da emissdo da Carta de Fianca FIn° 158/12 (doc. é), realizada
conforme termos do Confrato para Prestacdo de Fianca n° FI158/12, firmado em

21.12.2012, figurando como beneficidria a Caixa Econdémica Federal (doc. 7).

19. Antes que referida fianca viesse a ser reclamada pela Caixa Econémica
Federal, contudo, o Grupo OSX distribuiu seu primeiro pedido de recuperacdo judicial
perante a 3% Vara Empresarial desse e. TJ/RJ. Determinado o processamento daquela
demanda, os credores vieram a aprovar posteriormente os planos de recuperacdo
judicial da OSX Construcdo Naval (doc. 8), da OSX Brasil (doc. 9) e da OSX Servicos (doc.
10), que foram homologados pelo juizo da recuperacdo judicial ainda em 19.12.2014
(doc. 11).

20. Ao momento da aprovacdo dos planos de recuperacdo do Grupo OSX,
portanto, o crédito da Caixa Econdbmica Federal j& era extraconcursal, por ser essa
detentora de garantias ndo submetidas d recuperacdo, a exemplo da cessdo fiducidria
de fodas as contas vinculadas ao projeto. Justamente por essa razdo, restou estipulado
no plano de recuperac¢do judicial da OSX Constru¢cdo Naval, como condicdo suspensiva

para sua eficdcia, que a instituicdo financeira deveria anuir expressamente com os seus

representativas de 90% do capital social e votante da companhia, de propriedade da OSX Brasil (Cldusula
129, item 3); (iv) fianca da OSX Brasil “representando a fotalidade do saldo devedor do Financiamento™
(Clausula 129, item 4); (v) confratacdo de seguros pela OSX CN “com seguradoras que estejam entre as 10
(dez) primeiras no ranking da SUSEP e resseguradas por resseguradoras que sejam investment grade, tendo a
CAIXA como beneficidria das apdlices de seguros contratadas para o Projeto até o limite do saldo devedor
do Financiamento™ (Clausula 129, item é); (vi) Equity Support Agreement “para cobertura de insuficiéncias ou
sobrecustos do Projeto” (Clausula 129, item 7); (vii) realizacdo de aporte de capital na OSX CN pela OSX Brasil
(ou mUtuo para futuro aumento de capital) conforme fosse necessdrio para cumprimento de requisitos
previstos em contrato (Clausula 129, item 8); (viii) vinculagdo e cessdo da totalidade da receita da OSX CN,
em cardter irevogdvel e iretratavel, “até a liquidacdo do saldo devedor do FMM", mediante a cessdo
fiducidria de tais recebiveis (Clausula 129, item 9); (ix) emissdo de nota promisséria pela OSX CN no valor de
100% do financiamento (Cldusula 129, item 10); e (x) “cessdo condicional dos contratos de construgéo,
manutencdo e operacdo do Projeto” (Cldusula 129, item 11).
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termos, na qualidade de “Credora Extraconcursal Anuente” (cf. cldusula 7 do 1° PRJS -
doc. 8).

21. Além disso, dentre os mecanismos de pagamento dos debenturistas e da
Caixa Econdmica Federal, o plano de recuperacdo judicial da OSX Construcdo Naval
previa, em sua cldusula 4.1.2 (cf. doc. 8), a criacdo da jd referida Conta Centralizadora,

com a finalidade de reunir todas as receitas auferidas pela recuperanda, “incluindo

aquelas decorrentes da exploracdo da Area, dos Recursos Integra, e do Contrato PLSV”,
as quais “dever[iam], obrigatoriamente, ser depositadas mensalmente em uma conta
vinculada ao cumprimento deste Plano” (cl. 4.1.2). Tais recursos, entdo, seriam
posteriormente direcionados ao pagamento dos credores do Grupo OSX, mediante a

utilizacdo de uma estrutura de waterfall, somente aplicdvel caso houvesse cumprimento

aos termos do plano.

22. Com a anuéncia da Caixa Econdmica Federal as disposicoes do Plano de
Recuperacdo Judicial da OSX Construcdo Naval e a constituicGdo da Conta
Centralizadora, a Caixa entdo liberou a Cessdo Fiducidria das Contas Vinculadas ao
Projeto e, em substituicdo a essa garantia, constituiu-se a j& referida Cessdo Fiducidria da
Conta Centralizadora e dos recursos que a ela deveriam ser obrigatoriamente
destinados, a saber, a totalidade das receitas do Grupo OSX com a exploracdo de suas

atividades econdmicas4. In verbis:

“1.1. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento de todas a obrigacdes
pecunidrias assumidas pela Cedente [..] perante a CEF com relacdo ao
pagamento devido & CEF nos termos do Contrato FMM-CEF [...], a Cedente, em

3 7. Efeitos do Plano. 7.1. Condigdo Suspensiva. As partes reconhecem que a eficdcia e implementacdo do
presente Plano estdo sujeitas & condicdo suspensiva de obtencdo de anuéncia integral e expressa da Caixa
Econémica Federal (como Credora Extraconcursal Anuente) com os termos do presente Plano. Caso ndo
haja manifestagdo expressa e por escrito da Caixa Econémica Federal anuindo com os termos do presente
Plano até o dia 30.1.2015, o presente Plano perderd seus efeitos, devendo ser convocada imediatamente
nova Assembleia Geral de Credores para proposicdo de novo plano de recupera¢do judicial a ser realizada
no prazo maximo de 30 (trinta) dias do decurso do prazo sem efetivacdo das condicées.” (cf. doc. 8)

4 “3) Cessdo Fiducidria de Receitas - Tendo em vista que, nos termos do item 4.1.2 do PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, todas as receitas auferidas pela TOMADORA deverdo, obrigatoriamente, ser
depositadas mensalmente na CONTA CENTRALIZADORA, a qual é vinculada ao cumprimento do PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL, as PARTES acordam em substituir a garantia de cessdo fiducidria constituida sobre
as receitas e contas da TOMADORA nos termos do item 9 e 12 da CLAUSULA DECIMA-SEGUNDA do CONTRATO
DE FINANCIAMENTO, pela obrigacdo da TOMADORA constituir, em favor da CAIXA, cessdo fiducidria dos
valores depositados na CONTA CENTRALIZADORA, em percentual equivalente @ quantia necessdria para
quitacdo da parcela mensal devida, conforme previsto no CONTRATO DE FINANCIAMENTO, com as

alteragdes deste ADITIVO.”
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cardter irevogdvel e irretratével, cede e transfere fiduciariamente em garantia ao
Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas, e & CEF, a
propriedade fiducidria, o dominio resolUvel e a posso indireta (“Cessdo Fiducidria”),
livres e desembaracados de quaisquer &nus, gravames ou restricoes, exceto
aqueles objeto deste Contrato (sendo os direitos de créditos referidos em (a) a (d)
abaixo, em conjunto, como "Direitos Creditérios”):

(a) todas e quaisquer receitas auferidas pela Cedente no exercicio de suas
atividades, bem como todos e quaisquer direitos, presentes e/ou futuros,
decorrentes, relacionados e/ou emergentes, de fitularidade da Cedente,
decorrentes da Exploracdo da Areq;

[...]

(d) todos os direitos de crédito de titularidade da Cedente, atuais ou futuros, detidos
e a serem detidos pela Cedente contra o Banco Depositdrio como resultado dos
valores depositados na conta corrente de titularidade da Cedente, administrada e
movimentada exclusivamente pelo Banco Depositdrio, de acordo com as ordens
do Agente de Pagamento, mantida sob o n° 130100223 da Agéncia n°® 2271 do
Banco Depositdrio (n° 033), na qual serdo depositadas todas as receitas auferidas
pela Cedente no exercicio de suas atividades, incluindo, mas ndo se limitando q,
aquelas oriundas da Exploracdo da Areq, dos Recursos Integra e do Contrato PLSV,
independente de onde se enconitrem, inclusive enquanto em transito ou em
processo de compensagdo bancdaria (“Conta Centralizadora”).” (doc. 12)

23. Ou seja, outorgou-se a Caixa, que ja era titular de garantias extraconcursais
ao momento do primeiro pedido de recuperacdo judicial do Grupo OSX, nova garantia

fiducidria em repactuacdo da garantia original.

24, Segundo esse novo instrumento de Cessdo Fiducidria, em caso de
inadimplemento das obrigacdes garantidas, os recursos cedidos fiduciariomente (i.e., a
totalidade do faturamento da OSX, a ser concentrado na Conta Vinculada) ndo mais
seriam utilizados para pagamento da estrutura de waterfall. Nessa hipdtese, os valores

seriom utilizados exclusivamente para pagamento das dividas para com a Caixa

Econdmica Federal e debenturistas, conforme o disposto na cldusula 5% daguele

instrumento (doc. 12):

“5.1. Caso ocorra o vencimento antecipado de qualquer um dos Instrumentos de
Crédito, os Debenturistas, por meio do Agente Fiducidrio, e/ou a CEF poderdo
promover a execucdo dos Direitos Creditdrios, tendo o direito de imediatamente
exercer sobre os direitos cedidos todos os poderes que lhes sGo assegurados no
artigo 64-B, paragrafo 3°, da Lei 4.728/45, nos artigos 19 e 20 da Lei 9.514/97 e no
artigo 1.364 do Cédigo Civil e quaisquer outros direitos e/ou recursos previstos na
Escritura de Emissdo, neste Contrato, no Contrato FMM-CEF ou pela legislacdo
vigente, podendo, ainda, a seu critério, adotar os seguintes procedimentos |(...)" (cf.
doc. 12 - grifou-se)
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25. Repactuada a garantia da Caixa nos termos do 1° PRJ, fez-se assim
necessdria a adequacdo da carta fianca prestada pelo Banco BTG aos novos termos
avencados, de forma que o Aditivo ao Contrato de Financiamento estabeleceu, em sua

cldusula 119, a substituicdo da carta fianca original por uma nova (cf. doc. 13).

26. Por essa razdo, na mesma data em que firmado o aditamento, o Banco BTG
emitiu a Carta Fianca n°® 23/15 (cf. doc. 2) em substituicdo dquela emitida em 2012,
celebrando ainda o “Contrato para Prestacdo de Fianca FI023/15" (cf. doc. 14) com o
Grupo OSX, de modo a adequar os termos da garantia fidejusséria por ele constituida ds

novas condicdes de pagamento da Caixa Econdmica Federal.

27. Por meio dessa nova Carta Fianca, o Banco BTG “responsabilizou-se
solidariamente pelo fiel e exato cumprimento de todas as obrigacdes assumidas” pelo
Grupo OSX no dmbito do Contrato de Financiamento, "comprometendo-se, na hipdtese
de inadimplemento por parte da DEVEDORA, a honrar as obrigacées pecunidrias por esta
assumidas” em referida avenca, observada a limitacdo de 20% sobre o valor da divida

original, conforme disposto na Cldusula 12¢, item 5 do Contrato de Financiamento.

28. Caso a Carta Fianga viesse a ser excutida, o Banco BTG teria "o direito de

sub-rogar-se no crédito concedido nos termos do Contrato e em todos os seus acessorios

em especial, nas garantias outorgadas” originalmente em favor da Caixa Econémica

Federal, com fundamento no art. 83119 e art. 346, lll, do Cédigo Civil, nos exatos termos

do item "“J" da Carta Fiang¢a (cf. doc. 2).

29. Além disso, restou estipulado que, caso a garantia fosse excutida, o Banco
BTG sub-rogar-se-ia “no crédito do Contrato, seus acessdrios e garantias, de forma que
FIADOR e CAIXA ECONOMICA FEDERAL — CEF serGo co-beneficidrios das garantias do
Contrato” (item “g”, doc. 2). Referida disposicdo, por seu turno, foi igualmente ratificada
na Cldusula 8.3 do Contrato para Prestacdo de Fianca (cf. doc. 14), ocasido em que a
OSX Construcdo Naval anuiu expressamente com a sub-rogacdo operada em favor do

Banco BTG na hipdtese de excussdo da garantia por ele constituida.

30. Assim, apds o fim do periodo de caréncia de cumprimento das obrigacdes

do Grupo OSX previsto nos planos homologados na primeira recuperacdo judicial e sem
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que o pagamento fosse feito pelas recuperandas, a partir de 10.1.2017 o Banco BTG foi
instado pela Caixa Econémica a adimplir o valor que deixou de ser quitado pela OSX

Construcdo Naval.

31. Desde entdo, a CEF se valeu da garantia até exaurir o seu limite financeiro
por completo, de modo que o Banco BTG, sub-rogando-se em fodos os direitos e
garantias outorgados no dmbito do Contrato de Financiamento e do 1° PRJ, tornou-se
credor de R$ 380.667.239,92 derivados da fianca honrada em beneficio da financiodora
(e, portanto, j& vencidos e imediatamente exigiveis) e titular de todas as garantias

atreladas ao Contrato de Financiomento, inclusive e especialmente da cessdo fiducidria

da totalidade do faturamento da OSX, ja depositado e a ser depositado na Conta

Centralizadora, como j& reconhecido pelo e. TJ/RJ em outra sede.

32. Ar. decisdo embargada, confudo, incorrendo em omisséo quanto a essa e

outras circunsténcios, deferiv _pedido que contorna a garantia do Banco BTG,

efetivamente esvaziando o teor das decisdes proferidas por esse e. TJ/RJ e ignorando a
constituicdo da propriedade fiducidria em favor do embargante, fato que, como se

relatou acima, foi hd muito consumado. E o que se demonstra adiante.

AS OMISSOES DA DECISAO EMBARGADA
INDEVIDA CONSTRICAO SOBRE A GARANTIA DO BANCO BTG

33. Como relatado no introito desta manifestacdo, a r. decisdo embargada
deferiu a realizacdo de medidas constritivas que, no entanto, alcancam recursos que
devem ser destinados exclusivamente ao Banco BTG e demais credores beneficidrios da
garantia fiducidria que recai sobre a Conta Cenftralizadora e os recursos que a ela devem

ser direcionados.

34. Veja-se que o r. decisum deferiu, além de penhora online “até o limite do
valor atudlizado da execucdo”, a penhora sobre “créditos mensais da devedora” em
relacdo de cada um dos credores listados pela Porto do Acu em sua inicial, que
constituem os principais e mais relevantes clientes da OSX — sendo certo que todos eles

promovem mensalmente o depdsito de valores em favor da OSX exatamente na Conta
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Centralizadora, sendo esses recebiveis presentes e futuros integrantes da garantia

fiducidria do Banco BTG.

35. Os dois formatos de penhora deferidos por esse MM. Juizo tém por
consequéncia pratica permitir a que a Porto do Agu contorne a garantia do Banco BTG,
na medida em que, a um sé tempo, alcancam os direitos creditdrios cedidos
fiduciariamente ao banco em sua origem (pagamentos devidos & OSX por seus clientes)

e em seu destino (Conta Cenftralizadora & qual esses pagamentos devem ser vertidos).

36. Destaque-se que a Porto do Acu, como parte relacionada ao Grupo OSX,

anuiu expressamente com os termos do Plano de Recuperacdo Judicial da OSX CN, em

que prevista toda a estrutura descrita no capitulo anterior destes embargos, durante a
AGC gue o aprovou. Confira-se a literalidade da ata daquela deliberacdo assemblear,

para que ndo restem duvidas (cf. doc. 15):

“A Porto do Acu (conforme definido no Plano), representada pelo Sr. Marcos
Pitanga Caeté Ferreira, OAB/RJ 144.825, informou que adere ao Plano, ressalvando
gue hd contratos que estdo sendo discutidos entre as partes (Recuperanda e Porto
do Acu)”

37. Mais que isso, a Porto do Acu foi expressamente notificada dessa cessdo
fiducidria da conta e do faturamento da OSX, nos exatos termos da cldusula 2.2.1 do
instrumento pelo qual a garantia foi constituida, ndo apenas para que fosse formalmente
cientificada da existéncia da garantia, mas para que assegurasse que os ‘“‘terceiros
interessados na Exploracd@o da Area” depositassem na Conta Centralizadora “todos os

pagamentos devidos & Cedente em razdo da Exploracdo da Area”. Veja-se:

“2.2.1. No prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de assinatura deste
Contrato, a cedente se compromete a enviar as seguintes noftificacoes:

(a) Notificacdo para a Porto do Acu solicitando para que esta tome ciéncia da
presente cessdo fiducidria e indigue expressamente nos contratos a serem
celebrados com terceiros _interessados _na Exploracdo _da Area a Conta
Cenitralizadora como _a conta para qual todos os pagamentos devidos a Cedente
em razdo da Exploracdo da Area deverdo ser depositados.” (cf. doc. 12)5

5 Inclusive, previsdo similar encontra-se Contrato de Gestdo de Area, firmado entre OSX Brasil S.A., OSX
Construgcdo Naval S.A., Porto do Agu Operacdes S.A e Caixa Econdmica Federal em 31.7.2025 (cf. doc. 16):
"3.3 Fluxo de Informagéo. A Porto do Agu, no fiel e bom cumprimento das obrigagées previstas neste contrato,
deverd: (...) (d) fazer constar expressamente nos contratos a serem celebrados com ferceiros interessados na

exploracdo da Areq, a Contra Centralizadora como a conta para qual todos os pagamentos devidos @ OSX
CN em razdo da exploracdo da Area deverdo ser depositados.”
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38. Assim, muito mais do que provar a ciéncia da exequente quanto a cessdo

fiducidria, a cldusula acima transcrita comprova que a Porto do Acu era parte ativa e

central da prépria estrutura de garantia que pode ser arruinada caso se confirme a

penhora de recebiveis autorizada pela r. decisdo embargada. Afinal, era de

responsabilidade da exequente, enquanto gestora da drea do Porto de Acu, informar
terceiros interessados de que todos os pagamentos devidos a OSX deveriam ser

depositados na Conta Centralizadora.

39. Nitido, portanto, que o préprio instrumento de Cessdo Fiducidria, celebrado
nos termos do PRJ ao qual a exequente expressamente anuiu, elevou a Porto do Acu &
condicdo de guardid da higidez da garantia, responsdvel pelas providéncias necessarias
a correta destinacdo dos pagamentos efetuados pelos devedores do Grupo OSX. N&o

pode se admitir, entdo, que a Porto do Acu circunde a garantia por cuja higidez ela

propria foi incumbida de zelar.

40. Essa postura € tdo mais grave quando se constata que, justamente por
figurar como gestora da drea do Porto do Acu e responsdvel pela prospeccdo de

interessados, a exequente negociou os contratos de cada um dos clientes listados na

inicial.

41. Ou seja, ar. decisdo embargada omitiu-se quanto ao fato de que os valores

cuja penhora foi requerida pela Porto do Acu estdo comprometidos ao pagamento de

credores beneficidrios da garantia consubstanciada na cessdo fiducidria da Conta

Centralizadora — dentre os quais, como dito, o Banco BTG. Para tanto, a Porto do Acu se
utiliza de informacdes as quais teve provdvel acesso por conta da sua condicdo de
gestora da drea explorada, a mesma condicdo que Ihe impunha o dever de resguardar

a garantia da qual o Banco BTG é beneficidrio.

42. Ademais, ndo bastasse tal circunstdncia, a penhora de valores pleiteada
pela Porto do Acu deferida por esse MM. Juizo conflita com a impossibilidade de
liberacdo das garantias fiducidrias j& expressamente reconhecida pelo e. TJ/RJ no &mbito
do agravo de instrumento n°® 0042031-93.2024.8.19.0000.

TEPEDINO
BEREZOWSKI
POPPA
ADVOGADOS

W8 Assinado eletronicamente por: BRUNO PEDREIRA POPPA - 19/05/2025 12:36:42 Num. 193426472 - Pég. 12
-1 https://tjrj.pje.jus.br:443/1g/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=25051912364282700000183770422




13

43. Como ressaltado no item 8 acima, por ocasido do julgamento desse
recurso, foi corretfamente reconhecida a validade e eficdcia da garantia fiducidria do
BTG Pactual, por forca do art. 49, §3° da LRE, assegurando-se ao embargante a
preservacdo dos valores abarcados pela cessdo fiducidria em questdo (que, repita-se,

na forma da cl. 1.1, (a), da Cessdo Fiducidria, equivalem a todos os recebiveis devidos &

OSX Brasil “no exercicio de suas atividades”), os quais, hoje, j& ndo mais pertencem a OSX,

mas sim ao embargante, seu verdadeiro titular e legitimo proprietdrio.

44, Isto €, o Juizo da Recuperacdo Judicial - competente para decidir sobre as
medidas afeitas ao patriménio do Grupo OSX - j& decidiu que os recursos presentes e
futuros decorrentes do faturamento da OSX devem ser vertidos para a Conta
Cenfralizadora e, na sequéncia, devem ser preservados para que garantam o
pagamento do crédito do Banco BTG, eis que devidamente formalizada a cessdo

fiducidria desses recursos em favor da instituicdo financeira embargante.

45. Ao acolher os pedidos de penhora formulados pela exequente Porto do
AcuU sobre as contas bancdrias de fitularidade da OSX e sobre os recebiveis devidos pelos
seus clientes, porém, a r. decisdo embargada, d.m.v., ignorou a decisdo do Juizo da
Recuperacdo Judicial que j& determinou que esses recursos financeiros devem ser
preservados, porquanto integrantes da garantia fiducidria do Banco BTG (cf. item 8,

acima).

46. E, independentemente ao fato de tramitar a recuperacdo judicial da OSX,
também se omitiu a r. decisGo embargada ao desconsiderar os termos de cessdo
fiducidria de direitos creditérios frmada em favor de terceiros — garantia cuja constituicdo
a Porto do Agu expressamente anuiu. Nesse sentido, em qualquer cendrio, a r. decisdo
embargada ndo poderia ter se mantido silente em relacdo ao fato de que os recursos

perseguidos pela Porto do Acu nao sao de titularidade da OSX, mas sim dos beneficidrios

da Cessdo Fiducidria da Conta Centralizadora, dentre eles o Banco BTG.

47. Com o devido acatamento, portanto, impde-se o entendimento de que a
r. decisdo embargada é omissa sob mais de uma perspectiva. De um lado, o r. decisum
silencia quanto a pronunciamentos tanto do Juizo falimentar, quanto, em sede recursal,

desse e. TJ/RJ, que, em suma, exigem que os recursos da Conta Centralizadora, bem
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COomo 0s recursos que a ela devem ser vertidos, sejam destinados exclusivamente ao
Banco BTG e demais credores beneficidrios da garantia fiducidria que a onera. De outro,
ar. decisdo embargada omitiu-se quanto a transferéncia da propriedade fiducidria j&
consumada em favor do Banco BTG e esses mesmos credores beneficidrios -

circunstancia, repise-se, de notério conhecimento pela Porto do Acgu.

48. O saneamento dessas omissdes, por certo, implica a reforma da r. decisdo
embargada de modo a que esse MM. Juizo se abstenha de proceder d penhora
requerida pela exequente, eis que recaird a constricdo sobre ativo j& resguardado de
constricoes de terceiros pelo juizo da recuperacdo judicial, competente para tanto,
evitando-se, ao arrepio das determinacodes desse e. TJ/RJ, o completo esvaziomento da

garantia do Banco BTG.

CONCLUSAO

49, Por todo o exposto, confia o Banco BTG em que serdo acolhidos, com
excepcionalissimos efeitos infringentes, os presentes embargos de declaracdo, a fim de
que sejam sanadas as omissdes acima apontadas, reformando-se, por consequéncia, a
r. decisdo de ID n° 189835863 para que esse MM. Juizo se abstenha de proceder a
penhora requerida pela exequente e/ou qualquer medida constritiva que recaia sobre
os ativos cedidos fiduciariomente ao BTG Pactual, em especial a penhora on-line da
Conta Centralizadoraé e a penhora de valores devidos pelos clientes do Grupo OSX
listados na inicial de ID n°® 125731019.

De Sdo Paulo para o Rio de Janeiro, 19 de maio de 2025

Bruno Poppa José Eduardo Tavanti Jr.
OAB/SP 247 .327 OAB/SP 299.907
Rodolfo Fontana André Tunes do Nascimento
OAB/SP 343.143 OAB/SP 439.159

Leonardo Lavelli

6 Conta n® 13.010.021-6, mantida na Agéncia n° 2271 do Banco Santander (Brasil) S.A.
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OAB/SP 454.244
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