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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 10° (DECIMA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA ORIZON MEIO AMBIENTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

ORIZON MEIO AMBIENTE S.A., sociedade anonima com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), na categoria “B", em fase operacional, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Nacdes Unidas, n.° 12.901, 8° andar, Sala A, Torre
Oeste, Brooklin Paulista, CEP 04578-910, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ") sob
0 n.°03.279.285/0001-30, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado
de Séo Paulo ("JUCESP"), sob o NIRE 35300592531, neste ato representada na forma do seu estatuto
social ("Emissora”);

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros,
CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario da
presente emissdo (“Vortx" ou “Agente Fiduciario”), representando a comunhdo dos titulares das

Debéntures (conforme definido abaixo), neste ato representada na forma do seu estatuto social
(“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”);

e, ainda, na qualidade de Fiadora,

ORIZON VALORIZACAO DE RESIDUOS S.A., sociedade andnima com registro de emissor de valores
mobilidrios perante a CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Na¢des
Unidas, n.° 12.901, 8° andar, Sala B, Torre Oeste, Brooklin Paulista, CEP 04578-910, inscrita no CNPJ sob
o n.°11.421.994/0001-36, com seus atos constitutivos registrados perante a JUCESP, sob o
NIRE 35.3.0059232-8, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“OrizonVR" ou “Fiadora”);

sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 109 (Décima)
Emissdo de Debéntures Simples, Nédo Conversiveis em Acgbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da Orizon Meio Ambiente S.A.” ("Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes Clausulas e

condicdes:
1. DA AUTORIZACAO
1.1. Aprovacdo Societdria da Emissora. A presente Escritura de Emissdo é firmada com base na

reunido do conselho de administracdo da Emissora realizada em 8 de outubro de 2026 ("RCA
Emissora”), nos termos do artigo 59, caput e §1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
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2.1.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

conforme alterada ("Lei das Sociedades por A¢bes”), na qual foram deliberadas e aprovadas:

(a) a realizacdo da Emissdo e da Oferta (conforme abaixo definidas), bem como seus principais
termos e condig¢bes; (b) a autorizacdo expressa a diretoria da Emissora (“Diretoria”) para
praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas necessérias a
formalizacao, efetivacdo e administracdo das deliberacdes tomadas na RCA Emissora, bem
como a assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a Emissdao e a Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando, a presente Escritura de Emissdo, ao Contrato de Distribuicdo
(conforme abaixo definido) e a quaisquer aditamentos a tais instrumentos (se necessarios),
bem como para contratar os prestadores de servigos necessarios a implementacdo da Emissao
e da Oferta; e (c) a ratificagdo de todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora
com relacdo aos itens acima.

Aprovacdo Societaria da Fiadora. Em reunido do conselho de administracdo da OrizonVR

realizada em 8 de outubro de 2026 (“RCA OrizonVR", e, ainda, quando em conjunto com a RCA

Emissora, simplesmente as “Aprovacdes Societarias”), foram aprovadas: (a) a outorga da Fianca
(conforme definido abaixo); (b) a assuncdo das obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissao; (c) autorizacdo a realizacdo da Emissdo pela Emissora; (d) a autorizacdo aos diretores
da Fiadora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrarem todos os documentos
necessarios a Fianga, bem como celebrarem eventuais aditivos que se facam necessarios para
e/ou no ambito da Fianca; e (e) ratificar todos e quaisquer atos antecedentes a celebracdo
desta Escritura de Emissdo que estejam relacionados a Oferta.

DOS REQUISITOS

A 10? (décima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, em 2 (duas) séries, da Emissora (“Emissdo” e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico
de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160"), da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei_do Mercado de Valores Mobilidrios”) e das demais disposi¢oes legais e

regulamentares aplicaveis (“Oferta”), sera realizada com observancia aos requisitos abaixo.

Arguivamento e Publicacdo da RCA Emissora

Nos termos do artigo 62, inciso |, alinea “a” e §5°, da Lei das Sociedades por Ac¢des, e do
artigo 34, inciso V, da Resolucdo CVM n.° 80, de 29 de marco de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 80"), a ata da RCA Emissora e os demais atos societarios da Emissora
relacionados a Emissdo e as Debéntures que eventualmente venham a ser realizados serao

(i) arquivados na JUCESP; (ii) divulgados na péagina da rede mundial de computadores da
Emissora (https://ri.orizonvr.com.br/orizon-meio-ambiente/); e (iii) enviados pela Emissora a
CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da rede mundial de computadores
da CVM, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da realizacdo da RCA Emissora e/ou dos
demais atos societarios da Emissora relacionados a Emissao e as Debéntures.

A Emissora deveré protocolar na JUCESP a RCA Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de realizagdo, bem como enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de até
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2.2.3.

2.2.4.

2.3.

2.3.1.

2.4.

2.4.1.

2.5.

2.5.1.

5 (cinco) Dias Uteis contados da data de arquivamento na JUCESP, 1 (uma) cdpia eletronica no
formato “pdf” da RCA Emissora contendo a chancela digital comprovando o arquivamento na
JUCESP. A Emissora devera ainda atender a eventuais exigéncias formuladas pela JUCESP de
forma tempestiva.

Aprovacdo Societédria da Fiadora. A Fiadora deverad apresentar a RCA OrizonVR para

arquivamento perante a JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
assinatura.

Os registros e publicagdes de que tratam as Clausulas 2.2 e 2.2.3 deverdo: (i) ser efetivados em
até 10 (dez) Dias Uteis contados do referido protocolo perante a JUCESP, observado que tal
prazo podera ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos caso ndo haja retorno da JUCESP
dentro do referido prazo ou em caso de exigéncias formuladas por parte da JUCESP; e (ii) ser
comprovados ao Agente Fiduciario, mediante encaminhamento de 1 (uma) cdpia eletronica
(pdf) das atas das Aprovacdes Societarias arquivadas, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados da obtencao do respectivo arquivamento perante a JUCESP.

Dispensa do reqgistro da Escritura de Emissdo e de seus aditamentos na JUCESP e requisitos de
divulgagédo

Conforme o disposto no artigo 62, paragrafo 5° da Lei das Sociedades por Acles, e do
artigo 34, inciso VIl e §8°, da Resolugdo CVM 80, a Emissora esta dispensada de realizar a
inscricdo e o registro da presente Escritura de Emissdo na JUCESP. Nos termos do artigo 33,
inciso XVII e §8°, da Resolucdo CVM 80, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverdo ser (i) disponibilizados na rede mundial de computadores da Emissora
(https://ri.orizonvr.com.br/orizon-meio-ambiente/) e (ii) enviados pela Emissora a CVM, por
meio de sistema eletronico disponivel na pagina da rede mundial de computadores da CVM,
em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da realizacdo da assinatura desta Escritura de
Emissdo ou do respectivo aditamento.

Registro Automatico da Oferta na CVM

A Oferta seré registrada na CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, sob o
rito de registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia da CVM, nos termos
do artigo 26, inciso V, alinea (a), da Resolucdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de
distribuicdo de debéntures ndo-conversiveis ou ndo-permutaveis em acdes, de emissor de
valores mobiliarios registrado na categoria “B”, em fase operacional, destinada exclusivamente
a investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do da CVM n.° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores Profissionais”,

respectivamente).

Reqistro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Oferta deverd, ainda, ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido), nos
termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo
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e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de
Valores Mobiliarios” expedido pela ANBIMA ("Codigo”) em vigor desde 15 de julho de 2024, e
do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” da ANBIMA, em vigor desde
24 de margo de 2025 ("Regras e Procedimentos” e, quando em conjunto com o Cédigo, o

“Codigo ANBIMA"), em até 7 (sete) dias contados da data da divulgagdo do Anuncio de

Encerramento (conforme definido abaixo), e passard a compor a base de dados da ANBIMA.

2.6. Inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus Aditamentos no Cartério de RTD.

2.6.1. Nos termos dos artigos 129 e 130, inciso Il, da Lei n.° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em razdo da Fianga, a presente Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverdo ser registrados pela Emissora, as suas expensas, perante o Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo (“Cartério de RTD"). O protocolo

perante o Cartério de RTD desta Escritura e seus eventuais aditamentos devera ser realizado
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura. As vias originais ou eletrénicas
(.pdf), caso a assinatura seja realizada por meio da chancela digital, desta Escritura de Emissao
e de seus eventuais aditamentos, registradas ou averbadas, conforme o caso, no Cartério de
RTD, deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data do recebimento do respectivo registro ou averbamento, conforme o caso.

2.7. Depodsito para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletronica e Liguidacdo Financeira

2.7.1.  As Debéntures serdo depositadas para:

0} distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigao de Ativos
("“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"),
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e

(ii) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios
("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos
eventos de pagamento e a custédia eletronica das Debéntures realizada pela B3.

2.7.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.7.1 acima, as Debéntures: (i) poderdo ser livremente
negociadas entre Investidores Profissionais a qualquer momento; (ii) somente poderdo ser
negociadas em mercado de balcdo organizado entre investidores qualificados, conforme
definido no artigo 12 da Resolucdo CVM 30, depois de decorridos 6 (seis) meses contados da
data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso Il, alinea “a” da Resolugéo
CVM 160; e (iii) somente poderao ser negociadas entre o publico em geral depois de decorrido
1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta, nos termos do artigo 86, inciso |l
alinea “"b” da Resolucdo CVM 160.

2.8. Documentos da Oferta

2.8.1.  Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados “Documentos da
Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissdo; (ii) Aviso ao Mercado
(conforme abaixo definido); (iii) Antncio de Inicio (conforme abaixo definido); (iv) Anlincio de
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3.1.

Encerramento; (v) formulério eletronico de requerimento da oferta preenchido por meio de
sistema de registro disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
(vi) Contrato de Distribuicdo; (vii) o sumario de divida relativo as Debéntures previsto no
Cddigo ANBIMA; (viii) declaragdo da Emissora de que o registro de emissor encontra-se
atualizado; (ix) quaisquer outros documentos contendo informacdes que possam influenciar
na tomada de decisdo relativa ao investimento e/ou exigidos nos termos da Resolu¢do CVM
160 e do Cdédigo ANBIMA; e (x) quaisquer aditamentos ou suplementos aos documentos
mencionados acima.

DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3° de seu
estatuto social: (i) a prestacdo de servigos na area de solugdes ambientais integradas,
relacionadas com a consultoria, licenciamento, coleta de dados, gerenciamento e tratamento
de residuos, para as indUstrias de petréleo - downstream e upstream - quimica, gerenciamento,
tratamento e destinagao final de residuos; (ii) tratamento de efluentes liquidos; (iii) a produgao
de equipamentos em geral; (iv) o atendimento a emergéncias ambientais; (v) testes de
estanqueidade em tanques, subterraneos ou de superficie, de armazenagem de combustiveis
e produtos quimicos em geral; (vi) procedimentos de obtencdo de amostras para analise
quanto a contaminagdo causada por agentes poluidores; (vii) a avaliacdo das condigdes
ambientais e de seguranca relacionados com instalagdes; (viii) o gerenciamento de problemas
ambientais, estabelecendo e executando medidas de controle e remediacdo; (ix) o
licenciamento de instalacbes e empresas junto a o6rgdos ambientais; (x) servicos de
manutengdo em instalacbes e equipamentos controladores de emissdo de poluentes;
(xi) diagndstico, planejamento e implantagdo de politicas e procedimentos relacionados a
seguranca do trabalho e higiene industrial que envolvam aspectos ambientais; (xii) consultoria
em geral; (xiii) coleta, tratamento e descarte de residuos poluidores; (xiv) o desenvolvimento
de projetos, a implantacdo, operacdo e gerenciamento de sistema de captacdo, aducao,
distribuicdo, tratamento e reutilizacdo de aguas e esgotos e atividades correlatas; (xv) a
prestacdo de servicos de construgdo, de perfuracdo e de localizagdo de pocos artesianos;
(xvi) servicos de manutencgdo de pogos artesianos e de sistema de bombeamento, execucao
de fundag¢des e sondagens de solo; (xvii) execucdo, planejamento, consultoria e assessoria
técnica em projetos de geologia, mineracdo e saneamento ambiental; (xviii) a elaboracdo de
estudos de viabilidade técnico-econdmica relacionados com as atividades da Companhia;
(xix) a legalizacdo de projetos em geral, assessoria econdmica e financeira para empresas e
sociedades; (xx) a comercializacdo, operacao e locagdo de materiais de constru¢do e materiais
inerentes a sua atividade; (xxi) o fornecimento de &gua como concessiondria ou permissionaria
de servico publico; (xxii) a locacdo e o arrendamento de equipamentos e de sistema de
abastecimento e de tratamento de agua e efluentes a pessoa fisica ou juridica, de direito
publico ou privado; (xxiii) a realizagdo de pesquisa, exploracdo, lavra e beneficiamento mineral
e 0 comeércio, exportacdo e importacdo de produtos e derivados minerais; (xxiv) a participacdo
no capital de outras sociedades como sdcia, socia-quotista ou acionista; (xxv) prestacdo de
servicos de tratamento e disposicdo de residuos industriais, compreendendo: (a) servigos de
tratamento ambiental de residuos industriais sélidos e liquidos; (b) servicos de disposicao final
de residuos: Classe | (perigosos), Classe Il (ndo inertes) e Classe Il (inertes); (c) servicos de
disposicéo final de residuos contaminados com PCB's (ascarel); (d) elaboracdo de Plano de
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3.2

3.3.

Trabalho e de Transporte, licenciamento, manuseio e preparagdo para destruicdo térmica de
residuos industriais, por incineracao; (e) operagdes de transportes de residuos industriais e
substancias perigosas; (f) opera¢bes de atendimentos a acidentes e emergéncias ambientais;
(g) consultoria e assessoria ambiental; (h) estudos e projetos de unidades e equipamentos de
protecdo e controle ambiental; (i) elaboragdo e composicdo de insumos alternativos para uso
industrial, agropecuario e outros a partir de residuos e subprodutos; (j) comercializagdo de
residuos e subprodutos como insumos alternativos em processos industriais, agropecuarios
etc; (xxvi) a industrializacdo em estabelecimento de terceiros, comércio, importacdo e
exportacdo de produto eletromecanicos - equipamentos e sistemas para tratamento de agua
e efluentes liquidos e gasosos, residuos solidos e equipamentos para manuseio de granéis;
(xxvii) a prestacdo de servico de engenharia civil, mecanica, quimica e elétricy;
(xxviii) montagem e assisténcia técnica de equipamentos e sistema eletromecanicos,
instrumentacdo e processamento quimico; (xxix) execugao por administracdo, empreitada ou
subempreitada, de construcdo civil, obras hidraulicas, elétricas e de saneamento;
(xxx) operagao, manutencdo, administracdo de projetos, obras e servicos de captacdo, adugéo,
tratamento e distribuicdo de dgua potavel e industrial; projetos, obras e servicos de coleta e
tratamento de efluentes liquidos municipais e industriais; (xxxi) servico de Limpeza e
Higienizacdo de Reservatorios de Agua Potavel; (xxxii) incineracdo de residuos sélidos, liquidos
e pastosos no incinerador; (xxxiii) tratamento de efluentes e de andlises laboratoriais relativas
ao meio ambiente; (xxxiv) venda, transporte e reciclagem de residuos segregando os residuos,
separando metais, papeldo, vidro e outros buscando a destinacdo mais nobre possivel para
cada tipologia; (xxxv) limpeza e descontaminacdo de instalacdes e de equipamentos
industriais; (xxxvi) valorizacdo energética de residuos, por meio de queima em caldeiras de
biomassa, com geracdo de vapor, queima em incinerador acoplados a geradores de
eletricidade, coprocessamento, produgdo a partir de residuos de gases de combustiveis, de
liquidos aquosos, os quais poderao servir de irrigagdo adubada, pirdlise de residuos e geragdo
de energias alternativas; (xxxvii) fabricacdo de maquinas e equipamentos para uso industrial
especifico, pecas e acessérios, de maquinas e equipamentos para a industria do plastico, pegas
e acessorios, e fabricagdo de ferramentas; (xxxviii) instalagdo de maquinas e equipamentos
industriais; (xxxix) servicos de engenharia florestal compreendendo o planejamento e a
execucdo de supressdo vegetal para limpeza de bacia de inundacdo e manutencdo da
qualidade ambiental da &gua, pela colheita, manejo, transporte e o armazenamento dos
produtos florestais, enleiramento de limpeza dos residuos vegetais, conducdo do manejo da
fauna e a recuperacdo das “APPs - Areas de Preservacdo Permanente” com técnicas de uso e
aplicacdo de material advindo do banco de germoplasma contido em residuos florestais e
serapilheira.

Numero da Emissdo: A presente Emissdo constitui a 102 (décima) emissdo de debéntures da
Emissora.

Numero de Séries: A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, sendo

as Debéntures distribuidas no ambito da 12 (primeira) série doravante denominadas
“Debéntures da Primeira Série” ou “Primeira Série” e as Debéntures distribuidas no ambito da

Segunda
Série"). Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures

"

22 (segunda) série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série” ou

da Segunda Série, todas as referéncias as “Debéntures” devem ser entendidas como
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3.4.

3.5.

3.5.1.

3.5.2.

referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.

Valor Total da Emissé&o: O valor total da Emissao sera de R$500.000.000,00 (quinhentos milh&es
de reais) na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo:

(a) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) o valor total da emissdo das
Debéntures da Primeira Série; e (b) R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais)
o valor total da emissao das Debéntures da Segunda Série.

Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo

As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada na CVM sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, do
artigo 26, inciso V, alinea (a), da Resolucdo CVM 160 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacdo para a totalidade das
Debéntures, com a intermediagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios responsavel pela distribuicdo das Debéntures (“Coordenador Lider”), nos

termos do “Contrato de Coordenacdo, Estruturacdo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, Sob o Rito de Registro Automadtico
de Distribuicdo, da 109 (Décima) Emissédo da Orizon Meio Ambiente S.A.", a ser celebrado entre
a Emissora, a Fiadora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

A Oferta sera conduzida pelo Coordenador Lider, conforme plano de distribuicdo elaborado
nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e de acordo com os termos e condicoes
previstos no Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer

limitacdo em relagdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador
Lider, sendo possivel, ainda, a subscricdo das Debéntures por qualquer nimero de Investidores
Profissionais.

3.5.2.1. No ambito do Plano de Distribuicdo, o Coordenador Lider deverd assegurar que:
(i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e
(i) haja adequacdo do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores
Profissionais.

3.5.2.2. Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a alocacdo das Debéntures podera levar em consideracao as relagdes
com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider e/ou da Emissora, sem obrigatoriedade de rateio em caso de
excesso de demanda, resguardados sempre os interesses e o tratamento justo e
equitativo dos investidores.

3.5.2.3.  Nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo
em vista o rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta: (i) a
Oferta ndo contard com a apresentacdo de prospecto e lamina para sua realizacao;
(i) a CVM nao realizou analise dos Documentos da Oferta, nem de seus termos e
condicdes; e (iii) devem ser observadas as restri¢cdes de negociagdo das Debéntures
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3.5.3.

3.54.

3.5.5.

previstas na Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.7.2 acima.

3.5.2.4. Os Investidores Profissionais, ao subscreverem as Debéntures, reconhecem que:
(i) foi dispensada divulgagao de um prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta;
(i) a CVM nao realizou analise prévia dos Documentos da Oferta nem de seus
termos e condigdes; (iii) existem restricdes para a revenda das Debéntures, nos
termos da Resolucdo CVM 160; (iv) efetuaram sua propria analise com relacdo a
qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da Emissora; e
(v) ttm pleno conhecimento de que nao ha incorporacdo por referéncia nos
Documentos da Oferta de qualquer informagdo divulgada ao publico pela
Emissora.

3.5.2.5. Nos termos do artigo 57 da Resolu¢do CVM 160, o Coordenador Lider podera
realizar esfor¢os de venda das Debéntures a partir da data de divulgagdo do aviso
ao mercado (“Aviso ao Mercado”), com divulgagdo simultanea, pelo Coordenador

Lider, da versdo eletronica do Aviso ao Mercado nos Meios de Divulgagédo
(conforme definido abaixo). A Oferta deverd permanecer a mercado por, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, §3°, da Resolucdo CVM 160.

3.5.2.6. Nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o periodo de distribuicdo tera
inicio apds a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM e a divulgacdo do
anuncio de inicio da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59 da Resolugdo CVM 160
("Anuncio de Inicio”), nos Meios de Divulgagao, e da versao eletronica do Andncio

de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 2° do artigo 59 da Resolucdo CVM
160.

3.5.2.7. O periodo de distribuicdo das Debéntures sera de, no maximo, 180 (cento e oitenta)
dias a contar da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto
nos artigos 47 e 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”), sendo que,
ap6s a colocagdo da totalidade das Debéntures dentro do Periodo de Distribuicao,

sera divulgado anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolucdo
CVM 160 (“Andncio de Encerramento”).

Para fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “Meios de Divulgacdo”: (i) as paginas na
rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM; e
(i) a critério do Coordenador Lider, quaisquer outros meios que entender necessarios para
atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolucdo CVM 160.

Ndo haverd preferéncia para subscricdio das Debéntures pelos atuais acionistas ou
controladores diretos ou indiretos da Emissora. Nao existirdo reservas antecipadas, nem
fixacdo de lotes maximos ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

Observado o previsto no Contrato de Distribuigdo, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM
160, podera ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta, sem limite maximo de tal participacdo em
relacdo ao volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida
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3.5.6.

3.5.7.

mediante apresentacdo de inten¢bes de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, ao Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento
pelo Coordenador Lider, cada Investidor Profissional deverd informar em sua intencdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

3.5.5.1.  Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
das Debéntures inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacdo das
Debéntures perante Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), devendo as
inten¢des de investimento realizadas por Investidores Profissionais da Oferta que
sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente canceladas, nos termos do
artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

3.5.5.2. S3o consideradas "Pessoas Vinculadas” os Investidores Profissionais que sejam:

(i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolucdo CVM 160 controladores,
diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da Emissora, bem
como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente;
e (i) nos termos do artigo 2° inciso Xll, da Resolucdo da CVM n.° 35, de
26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores de
investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (c) demais profissionais
que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional;
(d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do Controle societario do Coordenador Lider; (e)sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a ele
vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens “a” a "d" acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

Nao serd constituido fundo de manutencdo de liquidez e ndo serad firmado contrato de
estabilizacdo de precos com relacdo as Debéntures. Ndo serd constituido fundo de
amortizacdo para a presente Emissao.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério
do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures. O agio ou desagio,
conforme o caso, seré aplicado na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado,
a exclusivo critério do Coordenador Lider, tais como: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteracdo
nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii) alteragcdo no IPCA (conforme definido
abaixo) e/ou na Taxa DI (conforme definido abaixo), sendo certo que o preco da Oferta sera
Unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitdria a
totalidade das Debéntures integralizadas em cada data de integralizacdo, nos termos do
artigo 61 da Resolucdo CVM 160, sendo certo que ndo havera alteracdo dos custos totais
(custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de Distribuicao.
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3.6.

3.6.1.

3.7.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.8.

Agente de Liguidacdo e Escriturador

Para fins da Emissdo, o agente de liquidagdo da Emissdo e o escriturador das Debéntures seré
a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n.° 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob o n.° 22.610.500/0001-88
("Agente de Liquidacdo” e “Escriturador”), cuja defini¢do inclui qualquer outra institui¢do que

venha a suceder ao Agente de Liquidacdo ou Escriturador, conforme o caso, na prestacao dos
servicos de agente de liquidagdo e/ou escriturador, conforme o caso, relativos as Debéntures.

Destinacdo de Recursos:

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
utilizados para o curso ordinario de seus negdcios.

Para fins do disposto na Clausula 3.7.1 acima, entende-se por “recursos liquidos” os recursos

captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos
incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta, sendo certo que a Emissora
devera enviar ao Agente Fiduciario, notificagdo discriminando tais custos.

Para fins de cumprimento da Resolucdo da CVM n.° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 17"), a Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, declaracdo em
papel timbrado, nos termos do Anexo A, e assinada pelos representantes legais, anualmente,

a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) até que seja
comprovada a totalidade da destinagdo dos recursos da Emisséo, atestando a destinagdo dos
recursos da presente Emissdo e os custos incorridos com as despesas da Emissdo, nos termos
desta Escritura de Emissdo, podendo o Agente Fiducidrio pedir todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que sejam razoaveis e se necessarios, 0s quais
deverdo ser atendidos pela Emissora no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitacéo.

Garantia Fidejusséria. Para garantir o fiel, pontual e integral cumprimento de todas e

quaisquer obrigacdes principais e acessorias, presentes e/ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao,
incluindo, mas sem limitagao: (i) as obrigacdes relativas ao integral e pontual pagamento do
Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo) ou o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, da Remuneracdo (conforme definido abaixo), dos Encargos Moratérios
(conforme definido abaixo), dos demais encargos relativos as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas e dos demais encargos relativos a esta Escritura de Emissao
e aos demais documentos da Emissdo, conforme aplicdvel, quando devidos, seja nas
respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento das Debéntures, ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel; (ii) as
obrigacgoes relativas a quaisquer outras obrigacbes de pagar assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo que ndao venham a ser quitadas tempestivamente pela Emissora,
considerando eventual prazo de cura, incluindo, mas ndo se limitando, obrigacdes de pagar

11
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3.8.1.

3.8.2.

3.8.2.1.

3.8.3.

3.84.

as despesas decorrentes da Emissao, inclusive valores que venham a ser desembolsados com
eventual registro e aperfeicoamento desta Fianca, bem como quaisquer outras despesas,
custos, encargos, tributos, reembolsos, multas, indenizagdes e demais encargos contratuais
e legais; e (iii) as obrigagdes relativas ao Agente de Liquidacdo, ao Escriturador, a B3, ao
Agente Fiduciario e aos demais prestadores de servicos da Emissdo, atreladas a pagar os
honorarios de tais fornecedores, todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente
incorrida pelo Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos
direitos dos Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissado ("Obrigacdes Garantidas”),
a Fiadora, nos termos do artigo 818 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cddigo Civil"), neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, presta fianca em

favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, bem como a
seus sucessores a qualquer titulo, como fiadora e principal pagadora, solidariamente
responsavel com a Emissora, pelo valor total das Obrigacbes Garantidas (“Fianca” ou
“Garantia Fidejussoéria”).

A Fiadora, neste ato, presta, em carater irrevogavel e irretratdvel, a Fianga, obrigando-se,
solidariamente com a Emissora, de forma conjunta, sem divisdo, limitacdo ou beneficio de
ordem, em carater irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora e
codevedora solidaria, principal pagadora e solidariamente responsavel por todas as Obriga¢des
Garantidas, renunciando expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneragao de qualquer natureza previstos nos artigos 277, 301, 333, paragrafo Unico, 364, 365,
366, 368, 821, 824, 827, 829, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130 e 794,
da Lein.°13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil"), assim

como pelo pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, nas datas previstas nesta Escritura
de Emissao, independentemente de notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra.

A Fianca é prestada em carater universal, compreendendo a totalidade das Obrigacdes
Garantidas, e entrara em vigor na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).

A Fianca prestada pela OrizonVR sera valida até a data do integral cumprimento, pela
Emissora ou pela OrizonVR, de suas obrigacdes principais e acessérias nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo as Obriga¢des Garantidas, podendo ser excutida e exigida,
pelo Agente Fiduciario, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessérias até
a integral liquidagao das Obrigagdes Garantidas.

Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo da Fianca em favor dos Debenturistas ndo ensejara, sob hipétese nenhuma, perda de
qualquer direito ou faculdade aqui previstos, podendo a Fianca ser excutida e exigida pelo
Agente Fiducidrio, judicial ou extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral
liquidacdo das Obrigacdes Garantidas, devendo o Agente Fiduciario, para tanto, notificar
imediatamente a Emissora e a Fiadora.

A Fiadora declara ter lido e concorda, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura de

Emissdo, estando ciente dos termos e condi¢des da Fianca prestada e das Debéntures,
declarando-se solidariamente responséavel pelo pagamento das Obriga¢des Garantidas até que

12
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3.8.4.1.

3.8.5.

3.8.6.

3.8.7.

3.8.8.

3.8.9.

3.8.10.

as Debéntures tenham sido totalmente liquidadas e/ou resgatadas, ainda que tal liquidagao
venha a ocorrer apos a Data de Vencimento.

Os pagamentos a serem realizados pela Fiadora observardo os procedimentos
estabelecidos nesta Escritura de Emisséo e fora do ambito da B3. Fora do ambito da B3, o
valor devido em decorréncia das Obrigagbes Garantidas serd pago pela Fiadora no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento de comunicacdo por escrito enviada pelo Agente
Fiduciario a Fiadora informando a falta de pagamento, respeitados os prazos de cura desta
Escritura de Emissdo, de qualquer valor devido pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissdo, em moeda corrente nacional.

A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a: (i) somente ap0s a integral quitagdo das Obrigagdes
Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora, nos termos do artigo 899, §1°, do Codigo Civil, em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagbes Garantidas; e
(ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado
nos termos das Obriga¢des Garantidas antes da integral quitagdo das Obrigagdes Garantidas,
repassar, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiduciario que, na qualidade de representante, deverad transferir tais valores aos
Debenturistas, sob pena do vencimento automatico das Obriga¢des Garantidas.

A Fiadora reconhece que: (i) eventual pedido de recuperacao judicial ou aprovacdo de plano de
recuperacao judicial da Emissora ndo implicard novagdo ou alteracdo de suas obriga¢des nesta
Escritura de Emissdo e ndo suspendera qualquer acdo movida pelo Agente Fiduciario; (ii) devera
pagar eventual saldo devedor no valor e forma estabelecidos nesta Escritura de Emissdo sem
qualquer alteragdo em razéo da recuperacao judicial; e (i) apds o pagamento integral do saldo
devedor ao Agente Fiduciario, poderd, se assim desejar, habilitar seu crédito contra a Emissora
em eventual recuperagdo judicial da Emissora, se for o caso, ainda que esse plano de
recuperacao altere ou reduza o valor do crédito pago.

Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relacdo as Debéntures serdo
realizados de modo que os Debenturistas recebam da Fiadora os valores que lhes seriam
entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela Emissora, ndo cabendo a
Fiadora realizar qualquer dedugdo que nao seria realizada pela Emissora caso a Emissora tivesse
realizado o respectivo pagamento.

Mediante a excussdo da Fianca, a Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas perante
a Emissora, conforme aplicavel, observado que a sub-rogacdo ocorrera apenas apds a integral
liquidacdo dos pagamentos relacionados as Debéntures e das Obriga¢des Garantidas.

A Fianca de que trata este item foi devidamente consentida de boa-fé pela Fiadora, nos termos
da legislacdo aplicavel.

A Fiadora ndo serad liberada das obriga¢des aqui assumidas em virtude de atos ou omissdes que
possam exonera-la de suas obriga¢des ou afeta-la, incluindo, mas néo se limitando, em razdo
de qualquer: (i) alteracdo dos termos e condi¢des das Debéntures acordados entre a Emissora
e os Debenturistas, nos termos da presente Escritura de Emissao; (i) novacdo ou ndo exercicio
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4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

4.8.

de qualquer direito, acdo, privilégio e/ou garantia dos Debenturistas contra a Emissora; ou
(iii) limitagdo ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagdo extrajudicial,
pedido de recuperacao judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.

DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de
outubro de 2026 (“"Data de Emissao”).

Data de inicio da rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da

rentabilidade serd a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da
Rentabilidade”).

Forma, tipo e comprovacdo de titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob forma

nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou de certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta extrato em nome do
debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acoes de emissdo

da Emissora.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por A¢des e ndo contardo com qualquer preferéncia ou garantia real.

Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, (i) as

Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vencimento de 2 (dois) anos, contados da Data
de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2028 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de

vencimento de 7 (sete) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de
outubro de 2033 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, quando em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a “Data de

Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido
abaixo), de Amortizagdo Extraordindria Facultativa (conforme definido abaixo) e de Aquisicdo
Facultativa (conforme definido abaixo), nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis
e desta Escritura de Emissao.

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario").

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, sendo:
(a) 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; e (b) 350.000 (trezentas e
cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série.
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4.9.

4.9.1.

4.10.

4.11.

4.11.1.

Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e integralizadas

a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na
data da primeira integralizacdo ("Primeira Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas

de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a integralizagdo devera considerar o seu
Valor Nominal Unitario para as Debéntures acrescido da Remuneracdo (conforme definido
abaixo), calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua
efetiva integralizagao.

As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido a exclusivo critério
do Coordenador Lider, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures, desde que aplicado

de forma igualitaria a totalidade das Debéntures integralizadas em uma mesma data.

Atualizacdo Monetéaria: O Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

Remuneracdo das Debéntures.

Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do

Valor Nominal Unitério, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros

remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem inteiros por cento) da variagdo acumulada da
“Taxa DI", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de um spread

(sobretaxa) definido em funcdo do Rating da Emissdo e/ou do Rating OrizonVR (ambos
conforme definidos abaixo) vigente em cada Data de Pagamento da Remuneragédo (conforme
definido abaixo), observado que, para o Primeiro Periodo de Capitalizagdo, iniciado na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e encerrado na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo,
exclusive, serd considerado o Rating OrizonVR e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, sera
considerado exclusivamente o Rating da Emissdo, sendo que eventual alteracdo do Rating da
Emissao sera refletida no spread (sobretaxa) aplicavel ao Periodo de Capitalizagdo subsequente,
de acordo com a tabela constante na Clausula 4.11.1.1 abaixo, ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa Primeira Série” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série").

4.11.1.1. Na Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo), a Sobretaxa Primeira

Série aplicavel sera determinada de acordo com o Rating OrizonVR, para o Primeiro Periodo
de Capitalizacdo, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, exclusivamente de acordo
com o Rating da Emissdo vigente, atribuido por uma Agéncia de Classificacdo de Risco
(conforme definido abaixo), em escala nacional, conforme a tabela abaixo, sendo “Rating
OrizonVR" a classificacdo de risco corporativa (rating) da OrizonVR, em escala nacional,
vigente na Data de Inicio da Rentabilidade, de forma que qualquer alteracdo (upgrade ou
downgrade) ocorrida ao longo do prazo de duracdo das Debéntures implicard o ajuste
automatico da Sobretaxa Primeira Série ao percentual correspondente ao novo rating, nos
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4.11.1.2.

4.11.1.3.

4.11.1.4.

4.11.1.5.

4.11.1.6.

termos da Clausula 4.11.1.3 abaixo.

Rating Sobretaxa

Igual ou superior a ‘A’ ou seu equivalente  1,40%

'BBB’ ou seu equivalente 2,50%
‘BB’ ou seu equivalente 3,50%
‘B’ ou seu equivalente 4,50%

A Sobretaxa Primeira Série aplicavel ao Primeiro Periodo de Capitalizagdo (conforme
definido abaixo) sera de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento), determinada
com base no Rating OrizonVR, nos termos da Clausula 4.11.1.1 acima, observado o prazo
previsto na Clausula 4.22 abaixo para a atribuicdo do Rating da Emissdo.

Eventual modificagdo da Sobretaxa Primeira Série, conforme Clausula 4.11.1 acima, sera
aplicavel a partir do Periodo de Capitalizacdo subsequente aquele em que for verificada
alteracdo (upgrade ou downgrade) do Rating da Emissao, observado que o Rating OrizonVR
serad considerado exclusivamente para o Primeiro Periodo de Capitalizacdo e o prazo
previsto na Clausula 4.22.

A Emissora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis anteriores a Data de Pagamento da
Remuneracdo, comunicar a B3 sobre a ocorréncia de qualquer alteracdo no Rating da
Emissdo e/ou no Rating da OrizonVR que tenha implicado a modificacdo da Sobretaxa
Primeira Série, se houver, nos termos da Clausula 4.11.1 acima.

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario
ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, das Debéntures da Primeira Série a
partir da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, até a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série subsequente ou até a Data
de Vencimento das Debéntures, ou até a data do efetivo pagamento das Debéntures da
Primeira Série resultante do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa, ou até a data da declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel.

A Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, de acordo com a férmula
abaixo:
J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da Primeira Série devido ao final do
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Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros, composto pelo parametro de flutuagdo, acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npy

FatorDI = [[1+(TDI1, )]

k=1

onde:
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do “Fator DI”, sendo “nDI”
um ndmero inteiro; e

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDIkz(%+1j252—l

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa Primeira Série de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:
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4.11.2.

DP

spread
. 100

a1

A

s
|
|

FatorSpread =

onde:

spread = (i) 1,4000 (um inteiro e quatro mil décimos de milésimos); ou (ii) percentual
anual aplicavel, conforme disposto na Clausula 4.11.1 acima.

DP = nuimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do
célculo, sendo "DP” um nUmero inteiro.

Observagoes:

0} O fator resultante da expressédo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(ii) Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diadrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.

(i) Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(iv) O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

(v) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo ¢érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando

expressamente indicado de outra forma.

Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do

Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 100,00% (cem inteiros por cento) da variacdo acumulada
da Taxa DI acrescida de um spread (sobretaxa) definido em funcdo do Rating da Emisséo e/ou
do Rating OrizonVR vigente em cada Data de Pagamento da Remuneracao (conforme definido
abaixo), observado que, para o Primeiro Periodo de Capitalizacdo, iniciado na Data de Inicio
da Rentabilidade, inclusive, e encerrado na primeira Data de Pagamento da Remuneragéo,
exclusive, serd considerado o Rating OrizonVR e, para os demais Periodos de Capitalizacdo,
sera considerado exclusivamente o Rating da Emissdo, sendo que eventual alteracdo do Rating
da Emissdo serd refletida no spread (sobretaxa) aplicdvel ao Periodo de Capitalizacdo
subsequente, de acordo com a tabela constante na Clausula 4.11.1.1 abaixo, ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa Segunda Série” e “Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série” que, por sua vez, em conjunto com a Remuneracdo das
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4.11.2.1.

4.11.2.2.

4.11.2.3.

4.11.2.4.

4.11.2.5.

4.11.2.6.

Debéntures da Primeira Série, constitui a "Remuneracdo das Debéntures”).

Na Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo), a Sobretaxa Segunda
Série aplicavel serd determinada de acordo com o Rating OrizonVR, para o Primeiro Periodo
de Capitalizacdo, €, para os demais Periodos de Capitalizacdo, exclusivamente de acordo com
o Rating da Emissao vigente, atribuido por uma Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme
definido abaixo), em escala nacional, conforme a tabela abaixo, de forma que qualquer
alteracdo (upgrade ou downgrade) ocorrida ao longo do prazo de duragdo das Debéntures
implicarad o ajuste automatico da Sobretaxa Segunda Série ao percentual correspondente ao
novo rating, nos termos da Clausula 4.11.2.3 abaixo.

Rating Sobretaxa

Igual ou superior a ‘A’ ou seu equivalente  1,75%

'‘BBB’ ou seu equivalente 2,50%
‘BB’ ou seu equivalente 3,50%
‘B’ ou seu equivalente 4,50%

A Sobretaxa Segunda Série aplicavel ao Primeiro Periodo de Capitalizacdo (conforme definido
abaixo) sera de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento).

Eventual modificagdo da Sobretaxa Segunda Série, conforme Clausula 4.11.2 acima, sera
aplicavel a partir do Periodo de Capitalizagdo subsequente aquele em que for verificada
alteracdo (upgrade ou downgrade) do Rating da Emissdo, nos termos da Clausula 4.11.2.1
acima, observado que o Rating OrizonVR sera considerado exclusivamente para o Primeiro
Periodo de Capitalizacdo e o prazo previsto na Clausula 4.22 abaixo para a atribui¢cdo do Rating
da Emisséo.

A Emissora devera, em até 3 (trés) Dias Uteis anteriores a Data de Pagamento da Remuneracéo,
comunicar a B3 sobre a ocorréncia de qualquer alteragdo no Rating da Emissdo e/ou no Rating
da OrizonVR que tenha implicado a modificacdo da Sobretaxa Segunda Série, se houver, nos
termos da Clausula 4.11.2 acima.

A Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série incidira sobre o Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures da Segunda Série a partir
da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, até a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série subsequente ou até a Data de Vencimento
das Debéntures, ou até a data do efetivo pagamento das Debéntures da Segunda Série
resultante do Resgate Antecipado Facultativo Total ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, ou até a data da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos da Clausula 6 desta Escritura de Emissdo, conforme aplicavel.

A Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série serd calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
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Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, de acordo com a férmula
abaixo:

J = VNe x (Fator Juros - 1)
onde:
J = valor unitéario da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série devido ao final do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros, composto pelo parametro de flutuagdo, acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado de
acordo com a seguinte formula:

Fator Juros = Fator DI x Fator Spread

onde:

Fator DI = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, desde a Data
de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =ﬁ[1+(TDIk)]

k=1

onde:
k = nimero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;

nDI = nimero total de Taxas DI, consideradas na apuracdo do “Fator DI”, sendo “nDI”
um ndmero inteiro; e

TDIk = Taxa DI-Over, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(i;5 +1j252—1

onde:
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(i)

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, vélida por 1 (um) Dia Util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spread = Sobretaxa Segunda Série de juros fixos calculada com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento, apurada conforme formula abaixo:

onde:

ra oo
d \252
PamrSpread=! sprea +1]
L 100

spread = (i) 1,7500 (um inteiro e sete mil e quinhentos décimos de milésimos); ou

(i) percentual anual aplicavel, conforme disposto na Clausula 4.11.2 acima.

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de

Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, e a data do

calculo, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Observacgoes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

(i)

(iii)

(iv)

)

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado.

Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo 6érgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

4.11.3. Estrutura Equivalente de Sobretaxa: Observado o disposto na Clausula 4.11.3.2 abaixo, caso, a

qualquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, ocorra qualquer dos seguintes eventos:

(i) a Emissora realize nova emissdo de valores mobilidrios de divida que contemple Estrutura
Equivalente de Sobretaxa (conforme abaixo definido); ou (ii) valores mobilidrios de divida

emitidos anteriormente pela Emissora e em circulacdo passem, mediante aditamento ou

readequacdo de seus termos, a contemplar Estrutura Equivalente de Sobretaxa, e, em qualquer
dos casos, a remuneragdo de tais valores mobilidrios seja superior a Remuneracdo das
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4.11.3.1.

4.11.3.2.

4.11.3.3.

Debéntures da respectiva série, a Sobretaxa Primeira Série e/ou a Sobretaxa Segunda Série,
conforme o caso, serdo automaticamente ajustadas para refletir a maior remuneragao aplicavel
entre os valores mobiliarios de divida da Emissora que contemplem Estrutura Equivalente de
Sobretaxa em vigor, para a mesma faixa de classificacgdo de risco, sem necessidade de
Assembleia Geral de Debenturistas.

N&o obstante o disposto na Clausula 4.11.3 acima, caso a Emissora realize nova emissdo de
valores mobilidrios de divida que contemple mecanismo de Estrutura Equivalente de
Sobretaxa (conforme abaixo definido) com remuneragao mais benéfica a Emissora do que
aquela prevista nesta Escritura de Emissdo, a Emissora podera aplicar a remuneracao mais
benéfica as Debéntures objeto desta Escritura de Emissdo, desde que todas as emissGes
vigentes que contemplem Estrutura Equivalente de Sobretaxa tenham sido integralmente
pagas ou readequadas para refletir a Estrutura Equivalente de Sobretaxa da nova emisséo.
Para fins desta Escritura de Emissdo, "Estrutura Equivalente de Sobretaxa” significa estrutura

de remuneragdo com mecanismo de ajuste da sobretaxa em funcao da classificacdo de risco
equivalente aquele previsto nas Clausulas 4.11.1.1 e 4.11.2.1 acima. Para fins de clareza, ndo
serdo considerados para os fins desta Clausula valores mobilidrios de divida que
contemplem mecanismos de ajuste da remuneracdo (step-up) ndo vinculados a classificagao
de risco ou que ndo contemplem Estrutura Equivalente de Sobretaxa.

Nao obstante o disposto na Clausula 4.11.3 acima, caso a Emissora realize nova emisséo de
valores mobiliarios de divida que contemple Estrutura Equivalente de Sobretaxa, ou caso
valores mobilidrios de divida emitidos anteriormente pela Emissora e em circulagdo passem,
mediante aditamento ou readequacao de seus termos, a contemplar Estrutura Equivalente
de Sobretaxa, ndo serd aplicado o mecanismo previsto na Clausula 4.11.3 acima as
sobretaxas correspondentes a primeira faixa de classificacdo de risco (correspondente a
classificagdo de risco mais elevada) prevista nas tabelas constantes das Clausulas 4.11.1.1 e
4.11.2.1 acima, independentemente da sobretaxa fixada para essa faixa. Para as demais
faixas de classificacdo de risco, aplicar-se-a integralmente o disposto na Clausula 4.11.3
acima.

Qualquer alteragdo da Remuneragdo das Debéntures decorrente do disposto nas Clausulas
4.11.3 e 4.11.3.1 acima sera aplicavel a partir do Periodo de Capitalizagdo imediatamente
subsequente (i) a data de celebracdo do aditamento a respectiva escritura de emissado, no
caso de emissdo vigente que passe a conter Estrutura Equivalente de Sobretaxa; ou (i) a
data de emissdo prevista na respectiva escritura de emissao, no caso de nova emissao de
valores mobilidrios de divida que contemple Estrutura Equivalente de Sobretaxa.

4.11.4. O periodo de capitalizacdo da Remuneragdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o primeiro

periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo

(“Primeiro Periodo de Capitalizagdo”), exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacgdo,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracéo (conforme abaixo
definido) imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o anterior sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.
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4.11.5.

4.11.6.

4.11.7.

4.11.8.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI na data de pagamento de qualquer
obrigacdo pecuniadria da Emissora relativa as Debéntures, inclusive a Remuneracdo, sera
aplicada, em sua substituicdo, a Ultima Taxa DI divulgada pelo nUmero de dias necessarios até
a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

Na hipodtese de extingdo, limitacdo e/ou nao divulgagao da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou no caso de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI a Remuneragdo por proibicdo legal ou judicial, o
Agente Fiduciario devera, nos termos da Clausula 9 desta Escritura, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados: (i) do fim do prazo de 30 (trinta) dias acima referido; ou (ii) do primeiro dia em que
a Taxa DI ndo possa ser utilizada, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo) para deliberar, observada a regulamentagao
aplicavel, sobre o novo parametro de remuneracdo das Debéntures a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”), o qual devera observar a regulamentacdo aplicavel e refletir parametros
utilizados em operagdes similares existentes a época. Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva,
a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada na apuragdo do “Fator DI" quando do calculo da
Remuneracdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da deliberagdo da Taxa Substitutiva.

Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre
a Emissora e os Debenturistas, ou, ainda, caso a Assembleia Geral de Debenturistas ndo seja
instalada, em primeira e segunda convoca¢des, ou ndo tenha quérum suficiente para
aprovagao, observado o disposto na Clausula 8.1 abaixo desta Escritura, a Emissora devera
resgatar antecipadamente a totalidade das Debéntures, (A) no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos contados: (i) da data de encerramento da Assembleia Geral de Debenturistas; ou
(i) da data em que a Assembleia Geral de Debenturistas deveria ter sido realizada, em caso de
auséncia de quérum de instalacdo, nos termos da Clausula 8.1 abaixo; ou (iii) em prazo
superior que venha a ser definido em comum acordo em referida assembleia, ou (B) na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade, ou Data de
Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, sem pagamento de
multa ou qualquer prémio. As Debéntures, uma vez resgatadas antecipadamente nos termos
desta Clausula 4.11.7, serdo canceladas pela Emissora. Na hipdtese de resgate antecipado das
Debéntures nos termos desta Clausula 4.11.7, para o calculo da Remuneracdo, para cada dia
do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

Caso a Taxa Dl venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas

de que tratam as Clausulas acima, a referida assembleia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a
partir da data de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o célculo da Remuneracao,
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4.12.

4.12.1.

4.12.2.

4.13.

4.14.

permanecendo a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até a data da
divulgacdo da referida Taxa DlI.

Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Sequnda

Série

Ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures da Primeira Série e das
Debéntures da Segunda Série resultantes de Resgate Antecipado Facultativo Total,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Aquisicdo Facultativa, ou do vencimento antecipado
das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, a Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneragao das Debéntures da Segunda Série serdo pagas
semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de abril de 2027 e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de
outubro e abril de cada ano, até a Data de Vencimento (cada uma, uma “"Data de Pagamento

da Remuneracao”).

Fardo jus aos pagamentos das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda
Série aqueles que sejam Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao ao final do Dia
Util anterior a cada Data de Pagamento da Remuneracdo prevista nesta Escritura de Emissao.

Pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série: Ressalvadas as

hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures da Primeira Série resultantes de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Aquisicdo Facultativa,
ou do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série sera pago integralmente na Data de Vencimento
das Debéntures da Primeira Série.

Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Sequnda Série: Ressalvadas as

hipoteses de liquidagdo antecipada das Debéntures da Segunda Série resultantes de Resgate
Antecipado Facultativo Total, Amortizacao Extraordinaria Facultativa e Aquisicdo Facultativa,
ou do vencimento antecipado das Debéntures da Segunda Série, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 3 (trés) parcelas anuais e
sucessivas, a partir do 5° (quinto) ano contado a partir da Data de Emissao (inclusive), sendo
que a primeira parcela serd devida em 15 de outubro de 2031, e as demais parcelas serdo
devidas em cada uma das respectivas datas de amortizacdo das Debéntures da Segunda
Série, de acordo com as datas indicadas na 12 (primeira) coluna da tabela abaixo (cada uma,
uma “Data de Pagamento da Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”) e percentuais

previstos na 22 (segunda) coluna da tabela a seguir:

L Percentual (%) do saldo do Valor
Data de Pagamento da Amortizacao . . .
. L Nominal Unitario das Debéntures da

das Debéntures da Segunda Série L. .
Segunda Série a ser amortizado

15 de outubro de 2031 33,3333%
15 de outubro de 2032 50,0000%
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4.15.

4.16.

4.16.1.

4.16.2.

4.17.

4.18.

4.19.

4.20.

Data de Vencimento das Debéntures da 100,0000%
22 Série

Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

Prorrogacéo dos Prazos:

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo até
o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratdrio aos valores a serem pagos, se a data do vencimento coincidir com dia em que nao
houver expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos
cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado
ou domingo.

Para os fins desta Escritura de Emisséo, “Dia(s) Util(eis)" significa (i) com relacdo a qualquer
obrigacdo pecuniéria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo nado pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.
Quando a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdo nao vier
acompanhada da indicagdo de “Dia(s) Util(eis)", entende-se que o prazo é contado em dias
corridos.

Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no

pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso
vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratoérios a razdo de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: O ndo comparecimento do Debenturista para receber

o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura
de Emissdo ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso publicado nos termos desta
Escritura de Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

Repactuacdo: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

Publicidade: Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo CVM 160, em
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4.21.

4.21.1.

4.21.2.

4.22.

4.23.

relacdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisdes relativos as Debéntures
deverdo ser comunicados na forma de avisos ou anuncios nos termos da regulamentagéo
vigente, bem como serem divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — Internet (https://ri.orizonvr.com.br/orizon-meio-ambiente/), e nas paginas da
CVM e da B3 na rede mundial de computadores, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer divulgagao na data da sua realizacdo.

Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade
ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagao e a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacio & data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade
ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida
documentagdo, a Emissora fara as reten¢des dos tributos previstos na legislacao tributaria em
vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

O Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicdo de
imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.21 acima, e que tiver essa condicdo
alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condi¢bes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, deverd comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente
de Liquidagéo ou pela Emissora.

Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.21 acima, e desde que
tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo ou descontar
de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que entender devida, sem que
esse fato possa gerar pretensdo indenizatéria contra a Emissora ou contra o Agente de
Liquidagdo por parte de qualquer Debenturista ou terceiro.

Classificacdo de Risco: A Emissora se obriga a contratar a Standard & Poor's ("Agéncia de

Classificacdo de Risco”), cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a

Agéncia de Classificacdo de Risco nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, para
atribuicdo de classificacdo de risco (rating) as Debéntures em até 30 (trinta) dias contados da
Data de Inicio da Rentabilidade. A partir da data de contratacdo da Agéncia de Classificacdo
de Risco, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo da classificacdo de risco (rating) das Debéntures anualmente (uma vez a cada ano-
calendério), durante todo o restante do prazo de vigéncia das Debéntures, bem como dar
ampla divulgagéo de tais relatérios ao mercado, sendo que eventual substituicdo da Standard

& Poor's devera considerar exclusivamente a Moody's Local BR ou a Fitch Ratings (“Rating da

Emissao”).

Desmembramento: Nado serd admitido o desmembramento da Remuneracdo, do Valor

Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso

26



Autorregulacao

* ANBIMA

Agente Fiduciario

IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢oes.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA E AQUISICAO FACULTATIVA.

Emissora podera optar, a seu exclusivo critério, por realizar o Resgate Antecipado

Facultativo Total (conforme abaixo definido), a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

(conforme abaixo definida) e a Aquisicdo Facultativa (conforme abaixo definida) das

béntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso,

observados os termos e condi¢Ses estabelecidos a seguir (em conjunto, “Hipdteses de

Liguidacdo Antecipada”).

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Segunda Série.

5.
5.1. A
De
5.2.
5.2.1.

A Emissora poderad, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas,

(i) a partir do 6° (sexto) més para as Debéntures da Primeira Série, exclusive; e (ii) a partir do 24°
(vigésimo quarto) més para as Debéntures da Segunda Série, exclusive, em qualquer dos casos,

contados da Data de Emissdo, realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da
Primeira Série e/ou da totalidade das Debéntures da Segunda Série ("Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, e, em conjunto, simplesmente “Resgate

Antecipado Facultativo Total"), desde que, cumulativamente:

()

(i)

(iii)

a Emissora, com no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, comunique os Debenturistas da respectiva Série acerca do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, por meio de notificacdo escrita
a todos os Debenturistas da respectiva Série, com cdpia ao Agente Fiduciario, ou,
alternativamente, publique comunicacdo dirigida aos Debenturistas nos termos da

Clausula 4.20 acima (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total");

a Emissora, com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do Resgate
Antecipado Facultativo Total, comunique a B3, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador
acerca do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série; e

o Resgate Antecipado Facultativo Total seja realizado pelo Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série, acrescido (a) da Remuneracdo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso; (b) dos
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5.2.2.

5.2.3.

5.2.4.

5.3.

Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros
acréscimos, se houver, (d) acrescido, exclusivamente no caso das Debéntures da Segunda
Série, de um prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade
de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda
Série, incidente sobre a soma dos valores descritos nos itens (a) a (c) acima, observada a

férmula abaixo. Nao incidira prémio no ambito do Resgate Antecipado Facultativo das

Debéntures da Primeira Série (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total").

Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda
Série = PU*((1+ 0,20%)” (n/252))

Sendo:
PU = soma do valor devido nos itens (a) a (c) acima; e

n = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado

Facultativo Total e a Data de Vencimento das Debéntures.

A Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total devera descrever os termos e
condigdes do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, incluindo, no minimo, (i) a estimativa prévia do Valor do Resgate
Antecipado Facultativo Total; (ii) a data efetiva do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série e do pagamento das
Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Segunda Série, que deverd ser um Dia Util: (iii) o local do pagamento
das Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira
Série e/ou das Debéntures da Segunda Série; e (iv) demais informagdes consideradas relevantes
pela Emissora para a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures

da Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série.

O pagamento do respectivo Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado:
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da respectiva Série
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador,

no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora,
nos termos aqui previstos, deverao ser canceladas.

Resgate Antecipado Parcial
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5.3.1.

5.4.

5.4.1.

As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série ndo poderao ser objeto de

resgate antecipado parcial.

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa

A Emissora poderd, a exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a

partir

(i) do 6° (sexto) més (exclusive), para as Debéntures da Primeira Série; e (ii) a partir do 24°

(vigésimo quarto) més (exclusive), para as Debéntures da Segunda Série, em qualquer dos casos,

contados da Data de Emissdo, realizar a amortizacdo extraordinaria parcial das Debéntures da

Primeira Série e/ou das Debéntures da Segunda Série antecipadamente ("Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série” e “Amortizacdo Extraordindria

Facultativa das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente, e, em conjunto, simplesmente

“Amortizacdo Extraordinéaria Facultativa”), desde que, cumulativamente:

(

(i)

(iii)

a Emissora, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa, comunique os Debenturistas acerca da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou Amortizacao
Extraordinaria das Debéntures da Segunda Série, por meio de notificagdo por escrito a
todos os Debenturistas da respectiva Série, com copia ao Agente Fiduciario, ou,
alternativamente, publique comunicacdo dirigida aos Debenturistas nos termos da

Clausula 4.20 (“Comunicacdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”);

a Emissora, com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, comunique a B3, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador
acerca da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou
das Debéntures da Segunda Série; e

a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa seja realizada mediante o pagamento da parcela
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da respectiva Série a ser
amortizada, observado o limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por
cento) da respectiva série, acrescida (a) da Remuneragdo da respectiva Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
Amortizagao Extraordinaria Facultativa, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, conforme o caso; (b) dos Encargos
Moratérios, se houver; (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos, se
houver, (d) acrescido, exclusivamente no caso das Debéntures da Segunda Série, de um
prémio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, considerando a quantidade de dias Uteis a
transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
da Segunda Série e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, incidente
sobre a soma dos valores descritos nos itens (a) a (c) acima, observada a formula abaixo.

N&o incidird prémio no ambito da Amortizagdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures
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5.4.2.

5.4.3.

5.5.

5.5.1.

5.5.2.

6.

da Primeira Série (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

Valor da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa das Debéntures da Segunda
Série = PU*((1+ 0,20%)” (n/252))

Sendo:

PU = soma do valor devido nos itens (a) a (c) acima; e

n = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data da efetiva Amortizacdo

Extraordinaria Facultativa e a Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

A Comunicagdo de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverd descrever os termos e
condicbes da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incluindo, no minimo, (i) a estimativa prévia do
Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa; (ii) a data efetiva da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, que devera ser um Dia Util; (iii) o local do pagamento da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa; e (iv) demais informacdes consideradas relevantes pela Emissora para a

operacionalizagdo da Amortizacdo Extraordinéria Facultativa.

O pagamento do respectivo Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizado:
(i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures da respectiva Série
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos adotados pelo Escriturador,

no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

Aquisicdo Facultativa.

A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Segunda Série no mercado secundério, condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista vendedor, por valor igual, inferior ou superior ao Valor Nominal Unitéario das
Debéntures da respectiva Série (“Aquisicdo Facultativa”). A Emissora devera fazer constar
referidas aquisicbes em suas demonstracdes financeiras e no relatério da administragao,
conforme aplicavel.

As Debéntures da Primeira Série e/ou as Debéntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora
poderdo, a critério da Emissora: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricdes impostas pela Resolucdo CVM 160.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e quando
recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as demais Debéntures da

respectiva Série.

VENCIMENTO ANTECIPADO
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6.1.

6.1.1.

Vencimento Antecipado: Observado o previsto na Clausula 6.1.2 abaixo referente aos Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico (conforme abaixo definido), as Debéntures da
Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série e todas as obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo serdo consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
da Emissora na ocorréncia das hipoteses descritas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo,
observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis.

Observados os eventuais prazos de cura aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nesta Clausula acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelagéo judicial ou notificacdo prévia a Emissora (cada um, um “Evento de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) nao pagamento pela Emissora ou Fiadora, das obrigacdes pecuniarias devidas aos
Debenturistas, nas respectivas datas, e desde que ndo sanadas no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de seu vencimento;

(i)  ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, encerramento das atividades, extincdo ou
decretacdo de faléncia da Emissora, de suas Controladas Relevantes, ou da Fiadora, ou
qualquer outra modalidade com efeito pratico similar prevista em lei especifica; (b) pedido de
autofaléncia da Emissora, de suas Controladas, ou da Fiadora; e/ou (c) propositura, pela
Emissora, por suas Controladas, ou pela Fiadora, de mediacdo, conciliacdo, nos termos do
artigo 20-B da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101") ou
plano de recuperagao judicial ou extrajudicial ou qualquer outra modalidade de concurso de
credores prevista em lei especifica, a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano,
ou medidas antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos conforme previsto no §12 do
artigo 6° da Lei 11.101 ou, ainda, qualquer processo similar, inclusive em outra jurisdi¢do
independentemente de deferimento do seu processamento; e/ou (d) pedido de suspensdo de
execucao de dividas pela Emissora, suas Controladas, ou pela Fiadora, para fins de preparacdo
para pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial e/ou faléncia;

(iii)  pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora de suas Controladas ou
da Fiadora, ndo elidido ou conferido efeito suspensivo em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
da formalizacdo do pedido;

(iv)  questionamento judicial ou extrajudicial pela Emissora, pela Fiadora, ou as Controladas,
ou por qualquer diretor da Emissora e/ou da Fiadora que tenham participado das discussdes
atreladas a Emissdo, da legalidade, validade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo e dos
demais documentos da Oferta;

(v)  declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida bancéria e em operacdes de
mercado de capitais, local ou internacional, de obrigac¢do financeira em montante individual
ou agregado superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para Emissora
ou para a OrizonVR;
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6.1.2.

(vi)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel, dos direitos ou obrigagdes assumidas na
Escritura de Emissao;

(vii)  provarem-se falsas ou inveridicas quaisquer das informacdes, declaracdes ou garantias
prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora quando da assinatura da Escritura de Emissao e dos
demais documentos da Oferta; e

(viii)  transformacdo da forma societaria da Emissora de sociedade anénima para qualquer
outro tipo societario, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agoes.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.1 acima, na ocorréncia de quaisquer dos eventos
indicados nesta Clausula 6.1.2 ndo sanados no prazo de cura eventualmente aplicavel, o
Agente Fiduciario devera convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembleia Geral de
Debenturistas, visando a deliberar sobre a ndo declaracdo do vencimento das Debéntures,
observado o quérum especifico estabelecido na Clausula 6.4 abaixo (cada evento, um “Evento

de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento

Antecipado Automaticos, “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(i) descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria descrita na Escritura de Emissdo e/ou demais documentos da Oferta, conforme
aplicavel, ndo sanado no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do descumprimento da
referida obrigacdo, exceto para as obriga¢des que possuam prazos de cura especificos nos
referidos documentos, para as quais aplicar-se-do apenas os referidos prazos de cura
especificos, sem dupla contagem;

(ii) em relacdo a Emissora, alteracdo do Controle societario direto e indireto, exceto se:
(a) em razdo de operacdo realizada entre sociedades pertencentes ao grupo econémico da
OrizonVR; (b) previamente autorizado por Debenturistas observando o quérum de 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em Circulacdo; ou (c) caso a referida alteracao de controle indireto nao
acarrete em rebaixamento de uma ou mais categorias de classificacdo de risco (rating) da
OrizonVR, emitido por agéncia de classificacdo de risco por ela contratada, em relacdo a sua
classificagdo em vigor no momento imediatamente anterior a consumacao da reorganizacdo
societaria, desde que tal rebaixamento seja formalizado em manifestacdo referente a
classificagdo de risco da OrizonVR (rating) que venha a ser divulgada pela agéncia de
classificagdo de risco em razdo da consumacao da reorganizacao societaria;

Para fins desta Escritura de Emissdo: “Controle” significa a definicdo prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Ac¢des, “Controlada” significa qualquer sociedade, pessoa juridica ou
entidade em que a Emissora, direta ou indiretamente, exerca o Controle, incluindo, mas nao
se limitando, aquelas sobre as quais a Emissora detenha participacdo que assegure
preponderancia nas delibera¢des sociais, o poder de eleger a maioria dos administradores; e
“Controladas Relevantes” significam, em conjunto, as seguintes empresas Controladas: (i) a
Central de Tratamento de Residuos de Barra Mansa S.A.; (ii) a Central de Tratamento de
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Residuos de Nova Iguacu S.A;; (iii) a Central de Tratamento de Residuos de Alcantara S.A; (iv) a
SPE Maceié Ambiental S.A; e (v) a Vital Engenharia Ambiental S.A. ("Vital").

(i)  em relacdo a Emissora, qualquer cisdo, fusdo, incorporagdo (ou incorporagao de agdes),
exceto em relagdo: (a) a cisdo parcial e parcela cindida vertida e incorporada pela OrizonVR
e/ou por suas Controladas, sendo que, neste caso, a sociedade incorporadora da parcela
cindida assumira a Fianca, passando, assim, a figurar como Fiadora da presente Emissdo; ou
(b) incorporagao de agdes da Emissora pela OrizonVR ou por suas Controladas, desde que seja
mantido o Controle indireto da Emissora (itens (a) e (b), em conjunto, “Reorganizagdo
Societaria Permitida Emissora”);

(iv) em relagdo a Fiadora, qualquer cisdo, fusdo, incorporacdo, incorporagdo de agdes,
exceto por reorganiza¢des societarias (a) em que a Fiadora seja a sociedade resultante; ou
(b) em que a sociedade resultante se torne Fiadora e, nos termos da Escritura de Emisséo,
assuma expressamente todas as obriga¢des da atual Fiadora, incluindo, mas sem limitagdo, a
Fianga, bem como preste todas as declaracdes e garantias em conteldo considerado suficiente
para os Debenturistas ou (c) que nao resulte em um rebaixamento de uma ou mais categorias
de classificagdo de risco (rating) da OrizonVR, emitido por agéncia de classificacdo de risco por
ela contratada, em relagéo a sua classificacdo em vigor no momento imediatamente anterior
a consumacao da reorganizacdo societéaria, desde que tal rebaixamento seja formalizado em
manifestacdo referente a classificagdo de risco da OrizonVR (rating) que venha a ser divulgada
pela agéncia de classificacdo de risco em razdo da consumacao da reorganizacdo societaria
("Reorganizacao Societaria Permitida Fiadora");

(v) alteracdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar ou excluir as atividades
principais por ela praticadas, ou a agregar as atividades desenvolvidas novos negdcios que
possam prejudicar seu desempenho econdmico-financeiro em relagdo aquele verificado na
data de assinatura da Escritura de Emissao.

(vi)  realizacdo de resgate, recompra ou amortizacdo, conforme aplicavel, de acdes de
emissdo da Emissora, distribuicdo, pela Emissora, de resultados, juros sobre capital proprio, ou
qualquer outra participacdo no lucro, ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos aos
seus socios diretos ou indiretos, em qualquer das hipoteses, caso a Emissora esteja em mora
com qualquer de suas obriga¢des perante os titulares das debéntures derivadas da Escritura
de Emissdo, exceto pelos dividendos minimos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das
Sociedades por A¢oes;

(vii)  ndo renovagado, cancelamento, revogagdo ou suspensao das autorizacdes, permissoes,
alvaras ou licencas, inclusive de natureza ambiental, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora, conforme aplicavel, exceto por aquelas (a) que
estejam em processo tempestivo de obten¢do ou renovacgdo; (b) cuja aplicabilidade e/ou
exigibilidade esteja sendo questionada de boa-fé e tenha sido obtido efeito suspensivo; ou
(c) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(viii) inadimplemento pecuniario junto de qualquer divida bancéria e em operacdes de
mercado de capitais, local ou internacional, de obrigacdo financeira em montante, individual
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ou agregado, superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) para a
Emissora, suas Controladas Relevantes e a Fiadora;

(ix) medida de autoridade governamental visando a desapropriacdo, confisco ou
nacionalizacdo da totalidade ou de parte substancial dos ativos da Emissora, de suas
Controladas Relevantes e/ou da Fiadora de modo que venham a afetar (a) material e
adversamente as atividades atualmente praticadas pela Emissora; (b) sua capacidade de
pagamento das obrigacdes relativas a Escritura de Emissdo, desde que (1) o ato ndo tenha sido
revertido e/ou suspenso em até 15 (quinze) dias contados do ato de desapropriacdo, confisco
ou nacionalizagdo; ou (2) o ato esteja atrelado a um direito de entidade publica no ambito de
um contrato de concessao, independentemente da modalidade da concesséao;

(x)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, suas Controladas Relevantes, ou contra
a Fiadora, em montante, individual ou agregado, superior a R$150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), salvo se comprovado pela Emissora ou pela Fiadora, conforme o
caso, (a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, desde que tenha sua
exigibilidade suspensa; ou (b) que o protesto foi pago, suspenso, cancelado; ou (c) que foram
prestadas garantias em juizo e aceitas pelo poder judiciario;

(xi) descumprimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatéria, imediatamente exequivel, contra a Emissora, suas Controladas Relevantes, ou a
Fiadora, em montante, individual ou agregado, superior a R$150.000.000,00 (cento e cinquenta
milhdes de reais). Para os fins da Escritura de Emissdo, serd considerada uma decisdao
administrativa exequivel a decisdo proferida pela uUltima instancia da respectiva entidade
publica que néo seja passivel de nenhum recurso;

(xil) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer outra forma de transferéncia, gratuita ou
onerosa, pela Emissora de bens escriturados no respectivo ativo imobilizado cujo valor
corresponda a mais do que 20% (vinte por cento) do patrimoénio liquido da OrizonVR com
base nas demonstra¢des financeiras consolidadas, exceto (a) pelos bens que se tornem
obsoletos e/ou inaptos ao que se propdem que a Emissora podera a qualquer momento ceder,
vender, alienar e/ou de qualquer outra forma transferir, de forma gratuita e/ou onerosa para
quaisquer terceiros e/ou demais entidades de seu grupo econdmico; ou (b) qualquer bem que
venha a ser transferido para qualquer afiliada da Emissora e/ou Controladas, conforme
aplicavel;

(xiii) caso ao Rating da Emissdo e/ou Rating Orizon VR, conforme vigente nos termos da

Clausula 4.11, seja atribuida classificacdo inferior a “B” ou seu equivalente, em escala nacional;

(xiv) reducdo de capital da Emissora e/ou de suas Controladas Relevantes, salvo (a) se
previamente aprovada por Debenturistas representando em primeira ou segunda
convocacgdes, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo,
nos termos do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ac¢des; ou (b) para a absorcdo de prejuizos
ou reservas; ou (c) por reducdo de capital decorrente de Reorganizagdo Societaria Permitida
Emissora ou de Reorganizacdo Societaria Permitida Fiadora;
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(xv) invalidade, ineficacia, inexequibilidade, ou nulidade parcial e/ou total, da Escritura de
Emissdo e/ou dos demais documentos da Oferta, de acordo com a legislagdo aplicavel ou por
forca de decisdo judicial imediatamente exequivel;

(xvi) provarem-se materialmente insuficientes, imprecisas ou inconsistentes, nos termos da
Resolucao CVM 160, quaisquer das declaracdes e garantias prestadas pela Emissora e/ou pela
Fiadora na Escritura de Emissao e nos demais documentos da Oferta;

(xvii) decisdo judicial em razdo de questionamento apresentado por terceiros da Escritura de
Emissdo e dos demais documentos da Oferta; e

(xviii) ndo observancia, pela OrizonVR, do indice Financeiro (conforme definido abaixo),
calculado de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da OrizonVR, a ser verificado trimestralmente ao
término de cada Trimestre Fiscal, a partir do Trimestre Fiscal findo em 30 de setembro de 2026
(inclusive) e até a Data de Vencimento.

“Indice Financeiro”: A relacdo entre a Divida Liquida da OrizonVR e seu EBITDA nao podera

exceder: (i) 3,50 vezes, enquanto permanecerem em vigor quaisquer outras obrigacdes
financeiras que estipulem esse mesmo indice como covenant; e (ii) 4,00 vezes, apds a
liquidagdo integral de todas as dividas referidas no item (i) acima, ou caso as demais dividas
da OrizonVR permitam expressamente alavancagem até esse patamar.

Para fins desse item:

"Caixa e Aplicacdes Financeiras" significa caixa e aplica¢des financeiras da OrizonVR (em bases

consolidadas). Em caso de aquisicdo de qualquer sociedade que venha a ser adquirida pela
OrizonVR (ou por suas investidas) que seja consolidada nos demonstrativos financeiros da
OrizonVR (“Sociedade Adquirida”), sera considerado o Caixa e Aplicacdes Financeiras de tal

Sociedade Adquirida levando em consideracdo os demonstrativos financeiros do ultimo
Trimestre Fiscal de tal Sociedade Adquirida, desde que tal célculo seja realizado por um auditor
independente e a partir das informacdes de um ou mais auditores independentes, inclusive se
tais valores foram apurados durante o processo de due diligence de aquisicdo da Sociedade
Adquirida. Em caso de aquisicao parcial de qualquer sociedade, o Caixa e Aplicagdes
Financeiras pro forma sera considerado na mesma proporc¢ao que for consolidado o Caixa e
Aplicacbes Financeiras de tal sociedade nas demonstra¢cdes financeiras consolidadas da
OrizonVR.

“Divida Bruta” significa o somatdrio de todas as Dividas, exceto adiantamentos decorrentes de
venda de biogas ja vigentes na Data de Emissdo, arbitragens e contratos de leasing nos termos
do IFRS-16.

“Divida Liquida” significa o montante de Divida Bruta (consideradas em bases consolidadas)

deduzido do saldo em Caixa e Aplicagbes Financeiras da OrizonVR (consideradas em bases
consolidadas).
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“Dividas” significa, em relagdo a OrizonVR, quaisquer dividas financeiras da OrizonVR
(consideradas em bases consolidadas), incluindo (i) empréstimos e financiamentos com
terceiros; (ii) emissao de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em ac¢des, no mercado de
capitais local e/ou internacional efetivamente subscritos e integralizados; (iii) adiantamentos
de contratos de cdmbio ou de cambiais entregues, (iv) o somatoério dos avais, fiancas, penhores
e garantias prestadas no ambito de Dividas de terceiros que ndo sejam do grupo econémico
da OrizonVR; (v) securitizagdo de direitos creditorios/recebiveis; (vi) o diferencial a pagar por
operagbes com derivativos; e (vii) dividas de aquisi¢cdes de sociedades; restando excluidas, em
qualquer dos casos previstos nos itens (i) a (vii) acima, (a) quaisquer contas a pagar no curso
normal dos negdcios da OrizonVR, (b) quaisquer saldos a pagar decorrentes de aquisicoes de
sociedades pela OrizonVR ou sociedades de seu grupo econémico, desde que a respectiva
parte adquirente tenha a opcao, a seu exclusivo critério, de quitar tais saldos por meio da
entrega de a¢des de emissdo da OrizonVR ("Obrigacdes Liquidaveis Fisicamente"), e (c) todas

as dividas intercompany e dividas com terceiros subordinadas, desde que contratadas nos
termos da Escritura de Emissdo. Em caso de aquisicdo de qualquer Sociedade Adquirida, sera
considerada a Divida Bruta de tal Sociedade Adquirida levando em consideragdo os
demonstrativos financeiros do Ultimo Trimestre Fiscal de tal Sociedade Adquirida, desde que
tal calculo seja realizado por um auditor independente e a partir das informagdes de um ou
mais auditores independentes, inclusive se tais valores foram apurados durante o processo de
due diligence de aquisicdo da Sociedade Adquirida. Em caso de aquisicdo parcial de qualquer
sociedade, a Divida Bruta pro forma serd considerada na mesma propor¢do que for
consolidado o EBITDA de tal sociedade nas demonstracdes financeiras consolidadas da
OrizonVR.

"EBITDA" significa o somatorio dos ultimos 12 (doze) meses (sempre com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da OrizonVR): (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os impostos de renda, contribui¢des e participacdes minoritéarias, (ii) das despesas
de depreciacdo, amortizacdo e exaustao, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras, incluindo os tributos aplicaveis, (iv) do resultado liquido das despesas deduzidos
das receitas ndo operacionais e/ou nao recorrentes ocorridas no mesmo periodo, (v) do
resultado liquido das perdas deduzidas dos ganhos decorrentes das provisdes contabeis que,
em ambos os casos, ndo tenham efeito caixa e (vi) do resultado liquido das perdas deduzidas
dos ganhos que tenham impactado o resultado do periodo decorrentes de ajustes contabeis
gue ndo tenham efeito caixa oriundos da obtencdo do valor justo e "impairment" de ativos;
calculado em Reais com duas casas decimais. Em caso de aquisicao de qualquer Sociedade
Adquirida, sera considerado o EBITDA pro forma 12 (doze) meses de tal Sociedade Adquirida
levando em consideragdo os demonstrativos financeiros dos ultimos quatro Trimestres Fiscais
de tal Sociedade Adquirida, desde que tal calculo seja realizado por um auditor independente
e a partir das informacgdes de um ou mais auditores independentes, inclusive se tais valores
foram apurados totalmente ou parcialmente durante o processo de due diligence de aquisi¢éo
da Sociedade Adquirida. Em caso de aquisicdo parcial de qualquer sociedade, o EBITDA pro
forma serad considerado na mesma propor¢do que for consolidada a Divida Bruta de tal
sociedade nas demonstracdes financeiras consolidadas da OrizonVR.

“Trimestre Fiscal” significa cada periodo de 3 (trés) meses que: (i) se inicia no dia 1° de janeiro
e se encerra no dia 31 de marco de cada ano, (ii) se inicia no dia 1° de abril e se encerra no dia
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

6.8.

30 de junho de cada ano, (iii) se inicia no dia 1° de julho e se encerra no dia 30 de setembro
de cada ano, e (iv) se inicia no dia 1° de outubro e se encerra no dia 31 de dezembro de cada
ano.

Os valores de corte dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos serdo corrigidos
pela variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA") divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), anualmente, a partir da Data de
Emissao.

O Agente Fiduciario devera enviar imediatamente a Emissora comunicagdo escrita informando
acerca das deliberacdes tomadas em qualquer das Assembleias Gerais de Debenturistas
referidas na Clausula 6.1.2 acima, somente na hipétese de a Emissora ndo haver comparecido
a referida Assembleia Geral de Debenturistas.

Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 6.1.2 acima, sera
necessario o quérum de deliberagdo de Debenturistas que representem, no minimo, em
primeira convocacao, 2/3 (dois ter¢os) da totalidade das Debéntures em Circulagdo (conforme
definido abaixo), e, em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma da
totalidade das Debéntures em Circulagdo, para ndo declarar o vencimento antecipado das

Debéntures.

Na hipdtese (i) da ndo instalacdo, em segunda convocacdo, da referida Assembleia Geral de
Debenturistas prevista na Cladusula 6.1.2 acima; ou (ii) de ndo ser aprovado o exercicio da
faculdade prevista na Clausula 6.4 acima em primeira ou segunda convocacdo, o Agente
Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

A Emissora obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, comunicar o Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas. O descumprimento desse dever pela
Emissora ndo impedird o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer
seus poderes, faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissdo, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd,
imediatamente, enviar notificacdo, por meio de e-mail, (a) a Emissora, com copia para B3, e
(b) ao Agente de Liquidacao.

Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento referente a totalidade das Debéntures, obrigando-se ao pagamento do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragéo, calculados pro rata temporis,
desde a Primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, além dos demais Encargos

Moratérios, obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos, se houver, devidos nos termos desta
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Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento, pela Emissora, da
comunicacao escrita referida na Clausula 6.7 acima; (i) fora do ambito B3, caso as Debéntures
nao estejam custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
mediante envio de comunicagdo antecipada a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias

Uteis de sua realizagdo, para a criacdo de evento no sistema da B3.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

Observadas as demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora e a Fiadora obrigam-se a:

(a) Em relagdo a Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario:

0} em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do encerramento do prazo de
90 (noventa) dias da data de encerramento de cada exercicio social, ou em até
5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro, cépia de
suas demonstracdes financeiras consolidadas, relativas ao exercicio social entdo
encerrado preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos na
Republica Federativa do Brasil, acompanhadas do relatério da administracdo e do
parecer dos auditores independentes;

(ii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega dos documentos
mencionados no inciso (i) acima, (A) declaracdo assinada por representantes legais
da Emissora na forma do seu estatuto social atestando (x) que permanecem validas
as disposi¢des contidas nesta Escritura de Emissao; (y) a ndo ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado; e (z) a inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes, principais e acessoérias, da Emissora perante os Debenturistas e o Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo; (B) relatorio contendo a memoria
de célculo do indice Financeiro para acompanhamento pelo Agente Fiduciario,
podendo este solicitar todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios para acompanhamento do indice Financeiro; e (C) exclusivamente em
relacdo a Fiadora, enviar anualmente uma cépia de declaracdo de suficiéncia da
capacidade financeira ao Agente Fiduciario;

(iii) em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do encerramento do prazo de
45 (quarenta e cinco) dias apdés o término de cada trimestre encerrado em
31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, ou em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da divulgacdo, o que ocorrer primeiro, copia de suas
informag¢des financeiras trimestrais (ITR) relativas ao respectivo trimestre,
acompanhadas de notas explicativas e de revisdao dos auditores independentes,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil;

(iv) em 5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega dos documentos mencionados
no inciso (iii) acima, relatério contendo a meméria de célculo do indice Financeiro
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para acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios para
acompanhamento do Indice Financeiro;

(v) copia dos avisos aos debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos
na Resolugdo da CVM n.° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 44"), assim como atas de assembleias gerais e reunides do

Conselho de Administragdo da Emissora, caso aplicavel, que, de alguma forma,
envolvam interesse dos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua
publicacdo ou, se ndo forem publicados, da data em que forem realizados, conforme
aplicavel;

(vi) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser razoavel ou
justificadamente solicitados pelo Agente Fiduciario;

(vii) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de recebimento, envio
de copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Vencimento Antecipado;

(viii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data de ciéncia e/ou de
informacdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause um
Efeito Adverso Relevante;

(ix) até 5 (cinco) Dias Uteis da data de solicitacdo, ou em prazo inferior, se assim
determinado por autoridade competente, qualquer informacdo relevante para a
presente Emissdo que Ihe venha a ser solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

(x) organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a
realizacdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente encaminhados
pela Emissora até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizacdo do mencionado relatério;

(xi) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da ocorréncia, informacdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(xii) uma via original arquivada na JUCESP das atas de Assembleia Geral de
Debenturistas realizadas no ambito desta Escritura de Emissdo, acompanhada de
lista de presenca; e

(xiii) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ocorréncia de qualquer dos
eventos previstos na Clausula 4.11.3 acima, comunicacdo ao Agente Fiducidrio
informando a referida ocorréncia, acompanhada de c6pia do aditamento a
respectiva escritura de emissdo ou da escritura de emissdao da nova emissdo de
valores mobiliarios de divida, conforme o caso.

39



Autorregulacao

* ANBIMA

Agente Fiduciario

(b)  com relacdo a Emissora, informar por escrito ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias
Uteis de sua ocorréncia, a convocacdo de qualquer Assembleia Geral ndo convocada pelo
Agente Fiduciério;

(0 com relagdo a Emissora, as Controladas e/ou a Fiadora, informar ao Agente Fiduciério,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua ciéncia, sobre qualquer alteracdo nas
condicbes financeiras, reputacionais, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negdcios da Emissora, das Controladas e/ou da Fiadora, bem como ag¢bes
judiciais ou procedimentos administrativos, que possam causar um Efeito Adverso Relevante,
conforme abaixo definido.

(d) com relagdo a Emissora, informar por escrito ao Agente Fiducidrio a ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento;

() com relagdo a Emissora, as Controladas Relevantes e/ou a Fiadora, manter sempre
validas, eficazes, em perfeita ordem, atuais e em pleno vigor todas as autorizagdes necessarias
para a realizacdo de suas atividades, bem como a assinatura desta Escritura de Emisséo e dos
demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel;

) com relagdo a Emissora, guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento
da Emissao, toda a documentacao a ela relativa;

(g0 com relagdo a Emissora e caso seja necessario no ambito da Resolugdo CVM 17, enviar
para o Agente Fiducidrio quando assim solicitado: (i) o organograma da Emissora, (ii) todos os
dados financeiros e (iii) os atos societarios necessarios a realizacdo do relatério anual,
conforme Resolugdo CVM 17, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora
em até 30 (trinta) dias do recebimento do pedido de tais informagdes pelo Agente Fiduciario;

(h)  com relacdo a Emissora, sem prejuizo das demais obriga¢des previstas acima ou de
outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emisséo:

(i) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da CVM no que se refere ao
dever de sigilo e as vedacdes a negociacdo;

0)] divulgar, em sua péagina na rede mundial de computadores e no sistema
disponibilizado pela B3, a ocorréncia de qualquer ato ou fato relevante conforme definido na
regulamentacdo especifica da CVM; e

(k) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento; observado
ainda o disposto no item “(i)” acima.

() com relacdo a Emissora e/ou a Fiadora, conforme aplicdvel, cumprir com todas as

obrigacdes aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, a obrigagéo
disposta no artigo 11 da referida Resolucdo de ndo se manifestar na midia sobre a Emissao
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até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento;

(m) com relacdo a Emissora, arcar tempestivamente com todas as despesas decorrentes da
Emisséo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, o pagamento da remuneragdo do Agente
Fiduciario e dos demais prestadores de servico da Emissdo e da Oferta; os custos decorrentes
da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos os custos B3 e a taxa de fiscalizagdo da CVM;
de registro das atas das Aprovagdes Societarias; e quaisquer outros custos necessarios para a
manutencao e/ou cobranca das Debéntures;

(n)  com relagdo a Emissora, contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo
o prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissao, incluindo: (i) o
Agente de Liquidacédo e Escriturador; (ii) o Agente Fiduciario; e (iii) os sistemas de negociacao
das Debéntures no mercado secundério da B3;

(0) com relacdo a Emissora, as Controladas Relevantes e a Fiadora, manter atualizados e em
ordem os seguintes livros societarios, conforme aplicavel: livro de registro de agdes e livro de
registro de transferéncia de agdes, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes;

(p) comrelacdo a Emissora, as Controladas Relevantes e a Fiadora, manter seus sistemas de
contabilidade, de controle e de informacdes gerenciais, bem como seus livros contabeis e
demais registros em conformidade com os principios contabeis normalmente aceitos no Brasil
e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situagao financeira e os resultados de
suas operagoes;

() comrelacdo a Emissora e a Fiadora, cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM
e da B3 no que diz respeito a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informacgdes que Ihe forem solicitadas;

n com relagdo a Emissora, manter as Debéntures registradas na B3 durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(s) comrelagdo a Emissora, cuidar para que as operagdes que venha a praticar no ambiente
de negociacdo operacionalizado pela B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria;

(t) cumprir e fazer com que se cumpra, por si, por suas Controladas e, quando agindo em
nome e em beneficio da Emissora e/ou de suas Controladas, da Fiadora e/ou de suas
controladas, seus respectivos administradores, acionistas com poderes de administracdo, bem
como todos aqueles agindo em nome e beneficio da Emissora e/ou da Fiadora
(“Representantes”), no ambito da execucdo da Escritura de Emissdo, qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento contra a pratica de corrupgéo, crimes contra a ordem econdmica
ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou contra o sistema
financeiro nacional, o mercado de capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
incluindo, sem limitacao, atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil
ou criminal nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, Lei n.°
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7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada, Lei n.° 8.137, de 27 de dezembro de 1990,
conforme alterada, Lei n.° 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme alterada, Lei n.° 14.133, de
1 de abril de 2021 (ou outras normas de licitagdes e contratos da administragdo publica),
conforme alterada, Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, Lei n.° 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013, o Decreto
n.° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de
dezembro de 1940 e Decreto n.° 5.687, de 31 de janeiro de 2006 que promulgou a Convencao
das Nagdes Unidas contra a Corrupgao, adotada pela Assembleia Geral das Na¢Ses Unidas em
31 de outubro de 2003, e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, e a
UK Bribery Act, as portarias e instru¢cdes normativas expedidas pela Controladoria Geral da
Unido nos termos da lei e decreto acima mencionados, bem como todas as leis, decretos,
regulamentos e demais atos normativos expedidos por autoridade governamental com
jurisdicdo sobre a Emissora e/ou a Fiadora, e/ou de suas Controladas, relacionados a esta
matéria (em conjunto, as “Leis Anticorrupg¢do”), devendo: (i) manter politicas e procedimentos

internos que assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupcdo, se para OrizonVR, e
utilizar as politicas e procedimentos internos da OrizonVR que assegurem o integral
cumprimento das Leis Anticorrupcdo, se para Emissora; (ii) assegurar que todos os
profissionais que venham a atuar no ambito da Escritura de Emissdo tomem conhecimento
das Leis Anticorrupcdo previamente ao inicio de sua atuagao; (iii) abster-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato relacionado a violacdo das aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato. Ndo configurara violagcdo a obrigacdo aqui
disposta, eventuais descumprimentos que, nesta data, constem nos Formularios de Referéncia
mais atualizados e disponiveis ao mercado, até data de celebragédo da Escritura de Emissdo, da
OrizonVR, da Vital e da Emissora, conforme o caso (“Formularios de Referéncia”) e que esteja
sendo discutido no Processo n.° 0075630-66.2014.8.19.0002 em tramitacdo perante a 32 Vara
Civel da Comarca de Nitero6i;

(u)  cumprir e fazer com que se cumpra, por si, e, quando agindo em nome e em beneficio
da Emissora, de suas Controladas Relevantes e/ou da Fiadora, administradores, acionistas com
poderes de administracdo, bem como todos aqueles agindo em nome e beneficio da Emissora
seus respectivos Representantes, no ambito da execucdo da Escritura de Emissdo, a legislagdo
ambiental pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente — e as demais legislacdes e regulamenta¢des ambientais
supletivas em quaisquer esferas, sejam elas municipais, estaduais e/ou federais, e a legislacdo
trabalhista aplicavel, incluindo com relacdo a seguranca e medicina do trabalho definidas nas
normas regulamentadoras do Ministério do Trabalho e Emprego — MTE e da Secretaria de
Direitos Humanos da Presidéncia da Republica, conforme aplicaveis (“Legislacdo
Socioambiental Geral”), exceto com relacdo as leis, regulamentos e normas: (i) cujo

descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial;
ou (ii) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(v)  cumprir e fazer com que se cumpra, por si, €, quando agindo em nome e em beneficio
da Emissora, da Fiadora e/ou de suas Controladas, seus respectivos Representantes, no ambito
da execucdo da Escritura de Emissdo, com as leis, regulamentos e demais normas legais e
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infralegais que deem tratamento a: (i) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condigéo
analoga a de escravo e/ou trabalho infantil e/ou incentivo a prostituicdo e/ou violacdo dos
direitos dos silvicolas e/ou atos que importem em discriminacdo de raca ou género, ndo sendo
considerada discriminagdo de género quando a Emissora e/ou a Fiadora realizarem as
contratacOes de seus colaboradores de boa-fé e com critérios usuais de mercado; ou (ii) atos
que importem no incentivo a prostituicdo e/ou ao assédio sexual ou moral (“Legislacdo
Socioambiental Reputacional” e, em conjunto com a Legislagdo Socioambiental Geral,

“Legislacdo Socioambiental”);

(w) com relacdo a Emissora, as Controladas Relevantes, e a Fiadora, cumprir as leis,
regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto por aquelas:
(a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencdo de efeitos suspensivos no prazo legal;
ou (b) cujo descumprimento ndo possa resultar em um Efeito Adverso Relevante para a
Emissora e/ou para a Fiadora;

()  com relacdo a Emissora, ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu estatuto
social e com esta Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes principais e acessoérias
assumidas perante os Debenturistas;

(y)  com relacdo a Emissora, ndo realizar opera¢des fora do seu objeto social, observadas as
disposicdes estatutdrias, legais e regulamentares em vigor, ressalvadas aquelas que nao
resultem na alteracdo de sua atividade principal ou quando assim determinado pelo Poder
Concedente;

(z7  com relagdo a Emissora, comparecer as Assembleias Gerais sempre que solicitado e
convocado nos prazos previstos desta Escritura de Emissao;

(aa) atribuir classificacdo de risco (rating) AA+ as Debéntures em até 30 (trinta) dias contados
da Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures;

(bb) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢des de sua responsabilidade,
exceto por aqueles: (a) que estejam sendo questionados de boa-fé pela Emissora ou pela
Fiadora, nas esferas administrativa e/ou judicial e que tenham tido sua exigibilidade suspensa;
ou (b) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante; e

(cc) observar as disposi¢des da regulamentacdo especifica editada pela CVM, caso seja
convocada, para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Geral de

Debenturistas.

Para os fins da Escritura de Emissao, “Efeito Adverso Relevante” significa: (i) qualquer efeito

adverso relevante na situacdo econdmico-financeira, nos negdcios ou nos resultados
operacionais da Emissora e/ou da Fiadora; e (ii) qualquer efeito adverso na capacidade da
Emissora ou da Fiadora de cumprir com suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao.
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7.2

8.1.

8.2.

8.2.1.

Despesas: Correrdo por conta da Emissora as despesas incorridas (i) com o registro e a
formalizagdo desta Escritura de Emissao e (ii) aquelas previstas na Clausula 8.11 abaixo. Se
eventualmente tais despesas forem suportadas pelo Agente Fiducidrio, deverdo ser
reembolsadas pela Emissora, em observancia aos procedimentos previstos nesta Escritura de

Emissao.

AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciario da Emissdo a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissdo, que assina, neste ato, e na melhor forma de direito aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos
Debenturistas.

Declaracées do Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:
(@ nao ter, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo
3° da Lei das Sociedades por Acoes, a Resolucdo CVM 17 ou, em caso de alteracdo, a que vier

a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condicoes;

(d)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fun¢des;

(e)  estarciente daregulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da CVM,
incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990;

) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios

necessarios para tanto;

(g0 ndo se encontrar em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse previstas na
Resolucdo CVM 17;

(h)  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizado, constituido e existente de
acordo com as leis brasileiras;

(i) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;
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0)] que a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
e ali previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente

Fiduciario;

(k)  na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiduciario nas emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou por
sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora,

conforme abaixo:

Emissao

6 emissdo de debéntures da Orizon Meio
Ambiente S.A.

Valor Total da Emissao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracao

Enquadramento

Emissdo

R$400.000.000,00

400.000

Quirografaria, com garantia fidejussoria
Fianca

15/09/2035

100% da Taxa DI + 1,45% a.a.
Adimpléncia financeira

19 série da 4° emissao de debéntures da
Orizon Meio Ambiente S.A.

Valor Total da Emissédo
Quantidade
Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracao

Enquadramento

Emissdo

R$250.000.000,00
250.000

Com garantia real e adicional fidejusséria
Alienacao Fiduciaria de Acbes, Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditérios, Fianca
15/11/2035

100% da Taxa IPCA + 6,7592% a.a.

Adimpléncia financeira

79 emissdo de debéntures da Orizon Meio
Ambiente S.A.

Valor Total da Emissao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracao

Enquadramento
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R$200.000.000,00

200.000

Quirograféaria, com garantia fidejusséria
Fianca

15/12/2035

100% da Taxa DI + 1,45% a.a.

Adimpléncia financeira
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Emissao

99 emissdo de debéntures da Orizon Meio
Ambiente S.A.

Valor Total da Emissao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneracao

Enquadramento

Emissao

R$150.000.000,00

150.000

Quirografaria, com garantia fidejussoéria
Fianca

25/05/2028

100% da Taxa DI + 1,50% a.a.

Adimpléncia financeira

59 emisséo de Notas Comerciais da Central
de Tratamento de Residuos Nova Iguacu
SA

Valor Total da Emissao
Quantidade

Espécie

Garantias

Data de Vencimento
Remuneracao

Enquadramento

Emissdo

R$65.000.000,00

65.000

Quirografaria, com garantia fidejussoria
Fianca

15/07/2030

100% da Taxa DI + 1,97% a.a.

Adimpléncia financeira

19 emissdo de Debéntures da Barueri Energia
Renovdvel S.A.

Valor Total da Emisséo
Quantidade
Espécie

Garantias

Data de Vencimento

Remuneracao

Enquadramento

Emissdo

R$395.000.000,00
395.000

Com garantia real e adicional fidejusséria
Alienacao Fiduciaria, Cessao Fiduciaria e
Fianca

15/03/2043

100% da Taxa IPCA + 7,7959% a.a.
Adimpléncia financeira

69 emisséo de debéntures da Orizon
Valorizacéo de Residuos S.A.

Valor Total da Emissdo ‘
Quantidade ‘
Espécie

Garantias
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R$200.000.000,00
200.000
Quirograféaria, com garantia fidejusséria

Fianca
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Data de Vencimento ‘ 15/12/2039

Remuneracao ‘ 100% da Taxa IPCA + 7,9283% a.a.
Enquadramento ‘ Adimpléncia financeira

Emissao

39 emisséo de debéntures da Vital Engenharia
Ambiental S.A.

Valor Total da Emissdo
Quantidade
Espécie

Garantias

Data de Vencimento

R$142.199.000,00
142.199

Com garantia real e adicional fidejusséria

Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios,
Fianca
01/10/2032

0

Remuneragdo | 100% da Taxa IPCA + 10,0500% a.a.
Enquadramento | Adimpléncia financeira
Emissdo 19 série da 49 emisséo de debéntures da Vital
Engenharia Ambiental S.A.
Valor Total da Emissdo | R$150.000.000,00
Quantidade | 150.000
Espécie | Quirografaria, com garantia fidejussoria
Garantias | Fianca
Data de Vencimento | 18/06/2028
Remuneracéo | 100% da Taxa DI + 1,5000% a.a.
Enquadramento | Adimpléncia financeira
Emissdo 29 série da 49 emissdo de debéntures da Vital
Engenharia Ambiental S.A.
Valor Total da Emissédo | R$150.000.000,00
Quantidade | 150.000
Espécie | Quirografaria, com garantia fidejussoria
Garantias | Fianca
Data de Vencimento | 18/06/2031

Remuneracao

Enquadramento

100% da Taxa DI + 1,7000% a.a.

Adimpléncia financeira

0 seu representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes estatutarios
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8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e, sendo
mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em
pleno vigor, conforme disposi¢des de seu estatuto social;

(m) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores mobilidrios
realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario; e

(n)  que verificou a veracidade e a consisténcia das demais informacbes contidas nesta
Escritura de Emissao, na Data de Emissao.

O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragdo desta Escritura de
Emissdo (ou, no caso de agente fiducidrio que venha a substituir o Agente Fiduciario nos
termos da Clausula 8.8 abaixo, a partir da data de assinatura do aditamento relativo a sua
substituicdo), devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou,
caso ainda restem obriga¢des da Emissora nos termos desta Escritura de Emissao inadimplidas
ap6s a Data de Vencimento, até que todas as obrigagdes da Emissora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicao,
conforme Clausula 8.8 abaixo.

A atuacdo do Agente Fiduciario esta limitada ao escopo da Resolucdo CVM 17, e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislagéo
aplicavel e deste instrumento.

Sem prejuizo do seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario assumirad que os documentos
originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros
a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipotese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los nos termos da
legislacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo serad responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informagdes técnicas e financeiras constantes de qualquer
documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou
ratificar as informacdes da presente Escritura de Emissdo e dos demais documentos da
operacao.

Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como aqueles

relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste instrumento, somente
serdo validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas.

Substituicdo
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8.8.1. Nas hipoteses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencdo, liquidagado judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada,
dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada
pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na
hipotese de a convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira
convocacao e 8 (oito) dias para a segunda convocacao, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario. A remuneragdo do novo agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 8.8.6 abaixo.

8.8.2. Na hipdtese de o Agente Fiduciario ndo poder continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, este devera comunicar imediatamente
o fato aos Debenturistas e a Emissora, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao.

8.8.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.8.4. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao.
A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario também devera ser comunicada a
CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do aditamento a esta Escritura de Emiss&o, e
estara sujeita aos requisitos previstos na Resolucdo CVM 17 e eventuais normas posteriores.

8.8.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a mesma
remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condi¢des, sendo que
a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data
de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.8.6. O Agente Fiduciario substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagdo, comunica-la aos
Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 4.20 acima.

8.8.7. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a respeito
emanados da CVM.

8.9. Deveres

8.9.1. Além de outros previstos em lei, em resolu¢des da CVM e nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislagdo
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vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares
de valores mobiliarios;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao,
o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(c) renunciar a funcdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocacdo de Assembleia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas funcoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade e a consisténcia das demais
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas no relatério anual de que trata a alinea (n) abaixo sobre as inconsisténcias ou
omissdes de que tenha conhecimento;

(g) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagdes nas
condicdes das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da sede ou domicilio da Emissora;

0} convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas, na forma do artigo
10 da Resolucao CVM 17;

0) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

(k) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitacdo de informacdes perante a Emissora, ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, estes Ultimos, a partir da data em que subscreverem, integralizarem ou
adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidacdo, o
Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacgéo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao, inclusive
daquelas impositivas de obriga¢des de fazer e de néo fazer;
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(m) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacoes
financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as cldusulas contratuais destinadas
a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados
da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(n)  elaborar relatérios anuais destinados aos Debenturistas, nos termos da Resolucdo CVM
17, a fim de descrever os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo a execucdo
das obrigagdes assumidas pela Emissora, que devera conter, ao menos, as informagdes abaixo,
conforme aplicavel;

i. cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

ii. alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Debenturistas;

iii. comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

iv.  quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

v.  resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

vi.  constituicdo e aplica¢cdes do fundo de amortizacdo ou de outros tipos fundos, quando
houver;
vii. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures,

conforme informagdes prestadas pela Emissora;

viii. relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracdo, quando
houver;

ix.  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nos termos desta Escritura
de Emissao;

X.  existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiducidrio bem como os
seguintes dados sobre tais emissdes: (1) denominagdo da companhia ofertante;
(2) valor da emissdo; (3) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (4) espécie e
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8.9.2.

8.10.

8.10.1.

8.10.2.

garantias envolvidas; (5) prazo de vencimento dos valores mobiliarios e taxa de juros; e
(6) inadimplemento pecuniario no periodo; e

xi.  declaragdo sobre a ndo existéncia de situagdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario a continuar a exercer sua fungdo.

(0)  disponibilizar o relatério a que se refere o item (n) acima, em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados da data de encerramento
do exercicio social da Emissora;

(p)  disponibilizar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua central de
atendimento e/ou website, o célculo do Valor Nominal Unitario, nos termos da metodologia
de calculo desta Escritura de Emissao;

() acompanhar com o Agente de Liquidagdo em cada data de pagamento, o integral e
pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente Escritura de
Emisséo; e
()  acompanhar a destinacdo de recursos captados por meio da presente Emissao.
No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario deve usar
de toda e qualquer medida prevista em lei e nesta Escritura de Emissdo para proteger direitos

ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolucdo CVM 17.

Remuneracdo do Agente Fiduciario

Sera devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciario, honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da regulamentacao e legislacdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes ao valor de: (i) uma parcela referente a implantacdo do
projeto no valor de R$ 11.000,00 (onze mil reais reais), a ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis da
data de assinatura desta Escritura de Emiss&o; (ii) parcelas anuais no valor de R$ 11.000,00 (onze
mil reais reais) a serem pagas no mesmo dia nos anos subsequentes, sendo que as parcelas
anuais deverdo ser enviadas pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias
da respectiva data de vencimento. Os honorarios serdo devidos ainda que a Emissdo seja
descontinuada, a titulo de abort fee, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia
Util contado da comunicacdo de cancelamento da operacéo.

Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas de qualquer
matéria, ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Operacéo, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$850,00 (oitocentos e
cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Operacdo, a ser paga
no prazo de 15 (quinze) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do recibo
contendo o relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas,
englobam-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta
e participacdo presencial ou virtual. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a:
(i) andlise de edital; (ii) participagdo em conferéncias virtuais ou reunides; (iii) conferéncia de
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8.10.3.

8.10.4.

8.10.5.

8.10.6.

8.10.7.

8.10.8.

8.10.9.

quérum de forma previamente a assembleia; (iv) conferéncia de procuracdo de forma
previamente a assembleia; e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a
indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo
em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor
relativo ao tempo.

Caso a Emissora deixe de apresentar ao Agente Fiduciario quaisquer célculos e/ou indices
financeiros previstos nesta Escritura de Emissdo, que devam ser por ela calculados e/ou
apresentados, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$ 1.000,00 (mil reais) por cada
célculo e/ou verificagdo de indices financeiros, devidas até o 5° (quinto) Dia Util contado da
respectiva verificacdo.

A remuneragdo e a hora-homem do Agente Fiduciario serdo acrescidos dos seguintes tributos:
(i) ISS (Imposto sobre servicos de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social); (iii) COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social); (iv) IR
(Imposto de Renda); e (v) CSLL (Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes
na data do efetivo pagamento.

As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel.

A remuneracdo acima referida ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiduciario e que possam ser incorridas durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovagdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacoes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares das Debéntures.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito,
bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA incidente desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas citadas na Clausula 8.10.1 acima poderdo ser faturadas por qualquer empresa do
grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx Servicos Fiduciarios Ltda., inscrita no

CNPJ n.®° 17.595.680/0001-36.

A remuneracdo sera devida mesmo ap6s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relagdo a Emisséo.
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8.10.10. O crédito do Agente Fiduciario por despesas razoavelmente incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenham sido saldados na
forma ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e terd preferéncia sobre as
Debéntures na ordem de pagamento.

8.10.11. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emissora
ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.10.12. Ndo haverd devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.10.13. Os honorarios do Agente Fiducidrio poderdo ser faturados por qualquer empresa
comprovadamente pertencente ao grupo econémico do Agente Fiduciario;

8.11. Despesas

8.11.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiducidrio de todas as despesas necessarias e razoaveis que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos no ambito da Emissao.

8.11.2. Séo as despesas ndo incluidas na remuneragdo do Agente Fiduciario, conforme dispostas na
Clausula 8.10 acima: as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacdo necessarias ao
exercicio da funcdo do Agente Fiduciario, durante ou apos a implantacdo do servico, despesas
razoavelmente incorridas com especialistas e assessoria legal externa ao Agente Fiduciario em
caso de inadimplemento da Emissora, desde que, se possivel, aprovadas previamente pela
Emissora e, mediante processo competitivo para a contratacdo dos respectivos especialistas e
assessoria legal externa, observadas, pelo Agente Fiduciario, as politicas da OrizonVR, bem
como seus préprios procedimentos de compliance. Para fins do ressarcimento, o Agente
Fiduciario devera apresentar a Emissora os comprovantes de despesas, os quais serdo analisados
os aspectos formais pela Emissora. Ainda, o Agente Fiduciario devera apresentar a Emissora os
documentos que forem exigidos para efetivacdo do ressarcimento (como, por exemplo, nota
fiscal, nota de débito, fatura, conforme aplicavel). Apds envio desses documentos pelo Agente
Fiduciario, a Emissora efetuara o ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.11.2.

8.11.3. Observada a Clausula 8.11.2 acima, todas as despesas em que o Agente Fiducidrio incorra para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos com honorarios advocaticios exclusivamente externos, depdsitos,
custas e taxas judiciarias de acdes propostas pelo Agente Fiduciario, ou decorrentes de ac¢des
intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo, ou ainda que Ihe causem prejuizos ou riscos
financeiros, desde que relacionadas a solucdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragédo
e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em
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inadimpléncia com relacdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco da
sucumbéncia.

8.11.4. As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais, bem como indenizacbes, decorrentes de

8.11.5.

agbes intentadas contra o Agente Fiduciario em decorréncia do exercicio de sua fungdo ou da
sua atuacdo em defesa da estrutura da operacdo, serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente Fiduciario
e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e ressarcidas pela Emissora, desde
que devidamente comprovadas.

O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais despesas
reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordancia com
(i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relacdes comerciais do género,
e (ii) a fungdo fiduciaria que lhe é inerente.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.

9.2.

9.3.

Assembleia Geral de Debenturistas: Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se

em assembleia geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos
Debenturistas, conforme indicado na presente Escritura de Emissdo, observados os
procedimentos previstos nesta Cladusula ("Assembleia Geral de Debenturistas”).

Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos titulares das Debéntures da Primeira
Série e aos titulares das Debéntures da Segunda Série, estes poderao, a qualquer tempo, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, reunir-se em
assembleia geral, que se realizard em separado, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas titulares de Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso. Quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as Séries, inclusive
quanto, mas ndo se limitando a, pedidos prévios de renlncia e/ou perddo temporario
referentes aos Eventos de Vencimento Antecipado e delibera¢des referentes a declaracdo de
vencimento antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento ndo automatico das obriga¢des
decorrentes da Escritura de Emissdo, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-do em
Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei
das Sociedades por Ac¢des, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao
dos Debenturistas de todas as Séries. Neste caso, para fins de apuracao dos quoruns, devera
ser considerada a totalidade das Debéntures objeto da Emissdo, sem distin¢do entre as
Séries.

Os procedimentos previstos nesta Cladusula serdo aplicdveis em conjunto as Assembleias
Gerais de Debenturistas de todas as Séries e, individualmente, para as Assembleias Gerais de
Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, conforme o caso. Os quéruns previstos
nesta Clausula e nas demais clausulas da Escritura de Emissdo deverdo ser calculados
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9.4.

9.4.1.

9.5.

9.6.

9.6.1.

9.6.2.

9.7.

9.7.1.

levando-se em consideracdo a totalidade das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

Convocacdo: A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pela Emissora, pelo
Agente Fiduciario ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo de determinada Série, conforme
0 caso, ou pela CVM.

A convocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dard mediante antncio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, no jornal de publicagdo aplicavel, e considerando aquele utilizado no
formulario cadastral da Emissora na CVM, respeitadas as regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da
regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocacdo no
caso da presenca da totalidade dos Debenturistas.

Data de Realizacdo da Assembleia: A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada

no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias contado da publicagdo do edital de convocagéo ou,
caso ndo se verifique quérum para realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas em
primeira convocagao, no prazo minimo de 8 (oito) dias contado da nova publicagdo do edital
de convocacao.

Quérum de Instalacdo: Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a Assembleia

Geral de Debenturistas instalar-se-3, em primeira convoca¢do, com, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em
Circulacdo de determinada Série, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum das
Debéntures.

Serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo de
determinada Série, independentemente de publicagdes e/ou avisos.

As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e vinculardo a todos os titulares de Debéntures,
independentemente de terem comparecido as respectivas Assembleias Gerais ou do voto
proferido nas mesmas.

Direito de Voto: Cada Debénture em Circulacdo ou cada Debénture em Circulacdo de

determinada Série conferird a seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere a
Clausula 8.1, serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas

e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em
tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas
controladas ou coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
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9.8.

9.8.1.

9.9.

9.10.

9.10.1.

10.

10.1.

cdnjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em
branco.

Participacdo da Emissora: Sera obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora

nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes
legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou
pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

A Emissora devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas por ela convocada e
prestar aos titulares de Debéntures as informagdes que Ihe forem solicitadas.

Presidéncia da Assembleia: A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao

representante indicado pelos titulares de Debéntures.

Quérum de Deliberacdo: Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissao ou

na Lei das Sociedades por A¢des, as decisdes nas Assembleias Gerais de Debenturistas serdo
tomadas por Debenturistas detentores de, no minimo, em primeira ou segunda convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em
Circulacdo de determinada Série, inclusive no caso de solicitagdo pela Emissora aos
Debenturistas, antes da sua ocorréncia, da concessao de rendncia prévia ou perdao temporario
(waiver) aos Eventos de Vencimento Antecipado.

A modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteracdo de
qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante deliberagdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacgdes: (i) Remuneracdo; (ii) Datas de Pagamento da Remuneracdo ou quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo, incluindo condi¢des de amortizagdo e resgate;
(iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e datas de amortizacdo
do principal; (v) redacao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteracdo
dos quéruns de deliberacdo previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) disposicOes desta

Clausula 9.10.1; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E FIADORA

A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram e garantem, conforme aplicavel, na data da
assinatura desta Escritura de Emisséo, que:

(i) com relagdo a Emissora e a OrizonVR, sdo sociedades devidamente organizadas,
constituidas e existentes sob a forma de sociedade an6nima, com registro de emissor de
valores mobilidrios categoria “A”, no caso da OrizonVR, e categoria “B", no caso da Emissora,
perante a CVM, de acordo com as leis brasileiras;

(i)  os seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais
documentos relacionados a Emissdo tém poderes para assumir, em seu nome, as obrigacdes
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ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(iiiy  estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autoriza¢des necessarias, inclusive
societarias para celebragdo desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos da Emissao,
conforme aplicavel, para emitir as Debéntures, e cumprir todas as obrigagdes previstas nesses
documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos contratuais, legais e societarios,
conforme aplicavel, e obtidas todas as autorizagdes necessarias para tanto;

(iv)  a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo e dos demais
documentos relacionados a Emissdo, conforme aplicavel, bem como a Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui e ali previstas (a) ndo infringem o estatuto social da
Emissora nem o estatuto social da Fiadora; (b) ndo infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pela Emissora e/ou pela OrizonVR; (c) ndo resultardo em vencimento
antecipado e/ou rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos ou de qualquer
obrigacdo neles estabelecida; (d) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral, que afete a Emissora, a OrizonVR e/ou qualquer de seus
bens ou propriedades; ou (e) ndo resultardo na criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora e/ou da OrizonVR, exceto por aqueles ja existentes na
presente data ou constituidos no ambito desta Oferta;

(v)  as obriga¢des assumidas pela Emissora e pela OrizonVR, conforme aplicavel, nesta
Escritura de Emissdo constituem obrigacdes legalmente vélidas e vinculantes, exequiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos
do inciso XlIl e do §4° do artigo 784 da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada (“Cédigo de Processo Civil”) e do artigo 48 da Lei n.° 14.195;

(vi)  na medida em que, nesta data, sejam exigiveis, a Emissora e a OrizonVR possuem todas
as autorizagdes e licencas exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo que até a presente data ndo foram notificadas acerca da
revogacao de qualquer delas ou da existéncia de processo administrativo que tenha por objeto
a revogacao, suspensdo ou cancelamento de qualquer delas, exceto por aquelas: (a) que
estejam em processo tempestivo de obten¢do ou renovacdo; (b) cuja aplicabilidade e/ou
exigibilidade esteja sendo questionada de boa-fé e tenha sido obtido efeito suspensivo; ou
(€) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(vii) as demonstracdes financeiras anuais completas mais recentes, com relacdo a Emissora
e a OrizonVR, apresentam de maneira adequada a situacdo financeira e os resultados
operacionais da Emissora e da OrizonVR, conforme o caso, referentes ao periodo encerrado
em tal data, tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e, desde a aludida data, ndo houve aumento
substancial do endividamento, redugdo substancial do capital de giro ou qualquer outra
alteracdo que resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(viii) ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em um Efeito Adverso Relevante, o que inclui as informacdes apresentadas nos
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Formularios de Referéncia;

(ix)  tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgagdo e apuracao
dos indices descritos nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Taxa DI, e a forma de célculo da
Remuneracdo, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(x)  as informacOes prestadas pela Emissora sdo suficientes, verdadeiras, consistentes,
precisas e atuais, nas datas em que foram prestadas, permitindo aos Investidores Profissionais
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures;

(xi) a Emissora e a OrizonVR cumprem e fazem com que se cumpra, por si, por suas
Controladas e, quando agindo em nome e em beneficio da Emissora e/ou da OrizonVR, seus
respectivos Representantes, no ambito da execucdo desta Escritura de Emisséo, a legislagdo
em vigor, incluindo a Legislagdo Socioambiental Geral, conforme aplicavel, exceto por aquelas:
(a) divulgadas nos Formularios de Referéncia e nas demonstracdes financeiras da Fiadora;
(b) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencdo de efeitos suspensivos no prazo legal;
ou (c) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xii) a Emissora e a OrizonVR cumprem e fazem com que se cumpra, por si, por suas
Controladas e, quando agindo em nome e em beneficio da Emissora e/ou da OrizonVR seus
respectivos Representantes, no ambito da execugdo desta Escritura de Emissao, a Legislagdo
Socioambiental Reputacional em vigor, conforme aplicavel

(xii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgéo regulatorio, é exigido para
o cumprimento integral, pela Emissora e/ou pela Fiadora, conforme aplicavel, de todas as suas
obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Distribuicdo e dos demais
documentos da Oferta ou para a realizagdo da Emissdo, exceto: (a) pelo depdsito das
Debéntures na B3, nos termos deste Contrato; (b) pelo registro da Oferta perante a CVM,;
(c) pelo arquivamento das Aprovacdes Societarias; e (d) pelo registro da Oferta na ANBIMA;

(xiv) exceto conforme divulgado ao mercado, nos Formularios de Referéncia e/ou nas
demonstracdes financeiras da Emissora e da Orizon VR, inexiste descumprimento pela
Emissora e/ou da OrizonVR e/ou seus respectivos Representantes de qualquer disposicao
contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral, que cause um Efeito
Adverso Relevante. Ndo configurara falsidade, inconsisténcia, insuficiéncia e/ou incorregéo a
declaracdo aqui disposta, eventuais descumprimentos que, nesta data, tenham sido
comunicados ao mercado, ou constem nos Formuladrios de Referéncia mais atualizados e
disponiveis ao mercado, até a data de celebracdo desta Escritura de Emissao;

(xv) nesta data, exceto conforme disposto nos Formulérios de Referéncia, inexiste contra a
Fiadora e/ou a Emissora ou suas Controladas, bem como contra seus respectivos
Representantes, processos judiciais, arbitrais ou administrativos relacionados a infragdes ou
crimes decorrentes das Leis Anticorrupcao e, desde que ndo possam causar um Efeito Adverso
Relevante, da Legislagdo Socioambiental;
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10.2.

11.

11.1.

(xvi) até a presente data, prepararam e entregaram todas as declaragbes de tributos,
relatorios e outras informagdes que devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos
para apresentacao destas declaracbes, estando ainda dentro tempestivamente desse prazo
concedido, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos
governamentais devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostos a si ou a quaisquer de seus
bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativos aos seus negocios, resultados e lucros
foram integralmente pagos quando devidos, exceto por aquelas (a) divulgadas nos
Formularios de Referéncia ou nas demonstracdes financeiras da Emissora e da Orizon VR;
(b) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa em razdo da obtencdo de efeitos suspensivos no prazo legal;
ou (c) que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

(xvii) estdo adimplentes com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de
Emissdo, do Contrato de Distribuicdo e de quaisquer outros documentos da Emissdo, e néo
existe e ndo esta em curso, na presente data, qualquer Evento de Vencimento Antecipado; e

(xviii) ndo constam no “Cadastro de Empregadores que tenham submetido trabalhadores a
condicbes andlogas a de escravo”, divulgado pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia,
conforme Portaria n.° 1.129, de 13 de outubro de 2017.

A Emissora obriga-se a notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento, de que qualquer das declaracdes, prestadas nos termos da
10.1, seja falsa, inconsistente, insuficiente e/ou incorreta na data em que foi prestada.
NOTIFICACOES
Comunicagdes: Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicacdes, a serem
enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo ser
encaminhados para os seguintes enderecos:
Para a Emissora: ORIZON MEIO AMBIENTE S.A.
Avenida das Nacdes Unidas, n.° 12.901, 8° andar, sala A,
Torre Oeste, Brooklin Paulista
CEP 04578-910 - Séo Paulo/SP
At.: Leonardo Santos
Tel.: (11) 5103-5300
E-mail: leonardosantos@orizonvr.com.br /
assessoria.juridica@orizonvr.com.br /
gestaodividas@orizonvr.com.br
para a OrizonVR: ORIZON VALORIZAGCAO DE RESIDUOS S.A.

Avenida das Nac6es Unidas, n.° 12.901, 8° andar, sala B,
Torre Oeste, Brooklin Paulista

CEP 04578-910 - Sao Paulo/SP

At.: Leonardo Santos
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e  para o Agente Fiduciério:

* para o Agente de Liquidacao:

» para o Escriturador:

° para a B3:

11.1.1.  As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo (i) serdo consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou
ainda por telegrama enviado aos enderecos acima; e (ii) por correio eletrOnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) ou confirmagéo
de recebimento eletrénico.

11.1.2. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverad ser comunicada as outras Partes pela

Tel.: (11) 5103-5300

E-mail: leonardosantos@orizonvr.com.br /
assessoria.juridica@orizonvr.com.br
gestaodividas@orizonvr.com.br

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 — S&o Paulo/SP

At: Ana Eugénia de Jesus Souza

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br; /
pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo)

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 — Sao Paulo/SP

At: Sra. Fernanda Acunzo

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n.° 215, 4° andar, Pinheiros

CEP 05425-020 — Sao Paulo/SP

At: Sra. Fernanda Acunzo

Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: escrituracao@vortx.com.br

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antonio Prado n.° 48, 6° Andar, Centro

Sao Paulo/SP, CEP 01.010-901

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos
e Fundos

Tel.: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br
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11.1.3.

11.1.4.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Parte que tiver seu endereco alterado, sob pena de serem consideradas entregues as
comunicacdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

Com a excegao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, incluindo,
mas nao se limitando as demonstracdes financeiras, o cumprimento das obriga¢des pactuadas
nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo referentes ao envio de
documentos e informacoes periddicas ao Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através
da plataforma digital "VX Informa”, disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na
rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, é
necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

“VX Informa”: Plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br), para comprovacao do cumprimento das obriga¢des assumidas neste
instrumento referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas.

DISPOSICOES GERAIS

Renuncia: Nao se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura

de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da presente Escritura de
Emissdo, prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma
renlncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Irrevogabilidade e Irretratabilidade: A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater

irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de nao preenchimento dos requisitos relacionados
na Clausula 2 acima, obrigando as partes por si e seus sucessores.

Prevaléncia das Disposicdes: Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha

a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo: A presente Escritura de Emissao e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, §4°, do Cddigo de Processo Civil, e as obriga¢des nelas
encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os artigos 536 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil, sem que isso signifique renincia a qualquer outra acdo ou
providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissao.

Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre aditamentos decorrentes: (i) de hipdteses de dispensa expressamente previstas nesta
Escritura de Emissao; (ii) da correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao
ou aritmético, (iii) das alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, (iv) das alteracdes a
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12.6.

12.7.

12.8.

12.9.

12.10.

quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3, ou
(v) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social,
endereco e telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcoes referidas nos itens (i),
(ii), (iii), (iv) e (v) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteracdo no fluxo de pagamentos aos Debenturistas, e desde que ndo haja qualquer custo ou
despesa adicional para os Debenturistas.

Boa-fé e equidade. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e
firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

Contagem dos Prazos: Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo
computados de acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o
dia do comeco e incluido o do vencimento.

Assinatura EletroOnica: As Partes acordam que esta Escritura de Emissdo podera ser celebrada
por meio eletronico, por meio da plataforma DocuSign, mesmo sem a utilizacdo de certificados
eletronicos emitidos pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), na forma
prevista no artigo 10, §2°, da Medida Proviséria n° 2.200-2. Para evitar duvidas, as Partes
concordam que esta Escritura de Emissdo deve ser presumida como auténtica e verdadeira, e
consentem, autorizam, aceitam e reconhecem como valida qualquer forma de prova de sua
autoria e dos demais signatarios desta Escritura de Emissdo, enquanto signatéarios de referidos
documentos por meio de suas respectivas assinaturas eletronicas apostas na Escritura de
Emissdo, ainda que ndo tenham sido apostas por meio de certificados eletronicos emitidos
pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil, na forma do artigo 10, §2°, da
Medida Provisoria n°® 2.200-2, sendo certo que qualquer registro eletronico sera suficiente para
evidenciar a veracidade, autenticidade, integridade, validade e eficacia desta Escritura de
Emissdo e de seus termos, bem como o respectivo compromisso assumido pelas Partes desta
Escritura de Emissdo em relacdo a eles. As Partes concordam que a eventual assinatura com
certificado digital por um dos signatarios e sem certificado digital por outro signatario ndo
diminui nem prejudica de forma alguma a validade e eficacia desta Escritura de Emissdo.
Ademais, ainda que a Emissora assine de forma eletronica em local diverso, o local de
celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade abaixo indicada. Além disso, ainda
que a Emissora assine de forma eletronica em data diversa da dos demais signatarios, a data
de assinatura deste instrumento serd, para todos os fins, a data abaixo indicada, inclusive para
producdo de seus efeitos, independentemente da data em que a Ultima das assinaturas
eletronicas for realizada. Nesses casos, a Emissora desde logo concorda em retroagir os efeitos
desta Escritura de Emissdo para a data aqui mencionada. As Partes que assinarem
eletronicamente por meio da plataforma DocuSign declaram que realizaram pessoalmente o
procedimento de validagdo da assinatura digital desta Escritura de Emiss&o.

Lei Aplicavel: Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Foro: Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, com exclusdo de qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emisséo.
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E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de Emissao de forma
eletronica, nos termos da Clausula 12.8 acima, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do
artigo 784, paragrafo 4° do Cddigo de Processo Civil.

Sdo Paulo, 13 de outubro de 2026

(O restante da pdgina foi deixado intencionalmente em branco.)

(Assinaturas na pdgina seguinte)
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(Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 109 (Décima) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Fidejussoria, em 2 (Duas)
Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Orizon Meio
Ambiente SA.")
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DECLARAGAO DE COMPROVAGAO DE DESTINAGAO DE RECURSOS ORIUNDOS DA 102 (DECIMA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DA ORIZON MEIO
AMBIENTE S.A. (“EMISSAQ")

ANEXO A

A ORIZON MEIO AMBIENTE S.A., sociedade andnima com registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S&do Paulo, na
Avenida Nagdes Unidas, n.° 12.901, 8° andar, Sala A, Torre Oeste, Brooklin Paulista, CEP 04578-910,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n.°03.279.285/0001-30, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sao Paulo, sob o NIRE 35300592531,
neste ato representada na forma do seu estatuto social (“Emissora”), declara para os devidos fins que
utilizou os recursos obtidos por meio da Emissao, realizada em 15 de outubro de 2026 exclusivamente,
nos termos da Clausula 3.7 da Escritura de Emissdo de Debéntures.

Resumidamente:

VALOR
PERCENTUAL DOS RECURSOS UTILIZADO

DESTINADO
[o] ' [o]
VALOR TOTAL | R$[o]

Acompanham a presente declaragdo cépia do Ultimo balango social e fluxo de caixa da Emissora.

S&o Paulo, [e] de [e] de 20][e].

ORIZON MEIO AMBIENTE S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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	1. DA AUTORIZAÇÃO
	1.1. Aprovação Societária da Emissora. A presente Escritura de Emissão é firmada com base na reunião do conselho de administração da Emissora realizada em 8 de outubro de 2026 (“RCA Emissora”), nos termos do artigo 59, caput e §1º, da Lei n.º 6.404, d...
	1.2. Aprovação Societária da Fiadora. Em reunião do conselho de administração da OrizonVR realizada em 8 de outubro de 2026 (“RCA OrizonVR”, e, ainda, quando em conjunto com a RCA Emissora, simplesmente as “Aprovações Societárias”), foram aprovadas: (...
	2. DOS REQUISITOS
	2.1. A 10ª (décima) emissão de debêntures simples, não conversíveis em ações, da espécie quirografária, com garantia fidejussória, em 2 (duas) séries, da Emissora (“Emissão” e “Debêntures”, respectivamente), para distribuição pública, sob o rito de re...
	2.2. Arquivamento e Publicação da RCA Emissora
	2.2.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, alínea “a” e §5º, da Lei das Sociedades por Ações, e do artigo 34, inciso V, da Resolução CVM n.º 80, de 29 de março de 2022, conforme alterada (“Resolução CVM 80”), a ata da RCA Emissora e os demais atos soci...
	2.2.2. A Emissora deverá protocolar na JUCESP a RCA Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de realização, bem como enviar ao Agente Fiduciário, no prazo de até 5 (cinco) Dias Úteis contados da data de arquivamento na JUCESP, 1...
	2.3. Dispensa do registro da Escritura de Emissão e de seus aditamentos na JUCESP e requisitos de divulgação
	2.3.1. Conforme o disposto no artigo 62, parágrafo 5º, da Lei das Sociedades por Ações, e do artigo 34, inciso VII e §8º, da Resolução CVM 80, a Emissora está dispensada de realizar a inscrição e o registro da presente Escritura de Emissão na JUCESP. ...
	2.4. Registro Automático da Oferta na CVM
	2.4.1. A Oferta será registrada na CVM, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, sob o rito de registro automático de distribuição, com dispensa de análise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alínea (a), da Resolução CVM 160,...
	2.5. Registro na Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
	2.5.1. A Oferta deverá, ainda, ser registrada na Associação Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) pelo Coordenador Líder (conforme abaixo definido), nos termos do artigo 19 do “Código ANBIMA de Autorregulação para E...
	2.6. Inscrição desta Escritura de Emissão e seus Aditamentos no Cartório de RTD.
	2.7. Depósito para Distribuição, Negociação, Custódia Eletrônica e Liquidação Financeira
	2.7.1. As Debêntures serão depositadas para:
	2.7.2. Não obstante o descrito na Cláusula 2.7.1 acima, as Debêntures: (i) poderão ser livremente negociadas entre Investidores Profissionais a qualquer momento; (ii) somente poderão ser negociadas em mercado de balcão organizado entre investidores qu...
	2.8. Documentos da Oferta
	2.8.1. Para fins da presente Escritura de Emissão e da Oferta, são considerados “Documentos da Oferta” os seguintes documentos: (i) esta Escritura de Emissão; (ii) Aviso ao Mercado (conforme abaixo definido); (iii) Anúncio de Início (conforme abaixo d...
	3. DAS CARACTERÍSTICAS DA EMISSÃO
	3.1. Objeto Social da Emissora: A Emissora tem por objeto social, nos termos do artigo 3º de seu estatuto social: (i) a prestação de serviços na área de soluções ambientais integradas, relacionadas com a consultoria, licenciamento, coleta de dados, ge...
	3.2. Número da Emissão: A presente Emissão constitui a 10ª (décima) emissão de debêntures da Emissora.
	3.3. Número de Séries: A Emissão será realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma “Série”, sendo as Debêntures distribuídas no âmbito da 1ª (primeira) série doravante denominadas “Debêntures da Primeira Série” ou “Primeira Série” e as Debêntures distr...
	3.4. Valor Total da Emissão: O valor total da Emissão será de R$500.000.000,00 (quinhentos milhões de reais) na Data de Emissão (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissão”), sendo: (a) R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhões de reais) o v...
	3.5. Colocação e Procedimento de Distribuição
	3.5.1. As Debêntures serão objeto de distribuição pública, a ser registrada na CVM sob o rito de registro automático de distribuição, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliários, do artigo 26, inciso V, alínea (a), da Resolução CVM 160 e das d...
	3.5.2. A Oferta será conduzida pelo Coordenador Líder, conforme plano de distribuição elaborado nos termos do artigo 49 da Resolução CVM 160 e de acordo com os termos e condições previstos no Contrato de Distribuição (“Plano de Distribuição”), não hav...
	3.5.2.1. No âmbito do Plano de Distribuição, o Coordenador Líder deverá assegurar que: (i) o tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequação do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investid...
	3.5.2.2. Tendo em vista que a Oferta é direcionada exclusivamente a Investidores Profissionais, a alocação das Debêntures poderá levar em consideração as relações com clientes e outras considerações de natureza comercial ou estratégica do Coordenador ...
	3.5.2.3. Nos termos do artigo 9º, inciso I e parágrafo 1º, da Resolução CVM 160, e tendo em vista o rito de registro e o público-alvo adotado no âmbito da Oferta: (i) a Oferta não contará com a apresentação de prospecto e lâmina para sua realização; (...
	3.5.2.4. Os Investidores Profissionais, ao subscreverem as Debêntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgação de um prospecto e lâmina para a realização da Oferta; (ii) a CVM não realizou análise prévia dos Documentos da Oferta nem de seus term...
	3.5.2.5. Nos termos do artigo 57 da Resolução CVM 160, o Coordenador Líder poderá realizar esforços de venda das Debêntures a partir da data de divulgação do aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), com divulgação simultânea, pelo Coordenador Líder, da ...
	3.5.2.6. Nos termos do artigo 59 da Resolução CVM 160, o período de distribuição terá início após a obtenção do registro automático da Oferta na CVM e a divulgação do anúncio de início da Oferta nos termos dos artigos 13 e 59 da Resolução CVM 160 (“An...
	3.5.2.7. O período de distribuição das Debêntures será de, no máximo, 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de divulgação do Anúncio de Início, observado o disposto nos artigos 47 e 48 da Resolução CVM 160 (“Período de Distribuição”), sendo que,...
	3.5.3. Para fins desta Escritura de Emissão, entende-se por “Meios de Divulgação”: (i) as páginas na rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Líder, da B3 e da CVM; e (ii) a critério do Coordenador Líder, quaisquer outros meios que ent...
	3.5.4. Não haverá preferência para subscrição das Debêntures pelos atuais acionistas ou controladores diretos ou indiretos da Emissora. Não existirão reservas antecipadas, nem fixação de lotes máximos ou mínimos, independentemente de ordem cronológica.
	3.5.5. Observado o previsto no Contrato de Distribuição, nos termos do artigo 56 da Resolução CVM 160, poderá ser aceita a participação de Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo) na Oferta, sem limite máximo ...
	3.5.5.1. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terço) à quantidade das Debêntures inicialmente ofertada, não será permitida a colocação das Debêntures perante Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), devendo as intenções de...
	3.5.5.2. São consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores Profissionais que sejam: (i) nos termos do artigo 2º, inciso XVI, da Resolução CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Líder, da Emissora, bem como s...
	3.5.6. Não será constituído fundo de manutenção de liquidez e não será firmado contrato de estabilização de preços com relação às Debêntures. Não será constituído fundo de amortização para a presente Emissão.
	3.5.7. As Debêntures poderão ser subscritas com ágio ou deságio, a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Líder, se for o caso, no ato de subscrição das Debêntures. O ágio ou deságio, conforme o caso, será aplicado na ocorrência de uma ou ma...
	3.6. Agente de Liquidação e Escriturador
	3.6.1. Para fins da Emissão, o agente de liquidação da Emissão e o escriturador das Debêntures será a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., instituição financeira com sede na cidade de São Paulo, Estado de São Paulo, na Rua Gilbe...
	3.7. Destinação de Recursos:
	3.7.1. Os recursos líquidos captados pela Emissora por meio da Emissão das Debêntures serão utilizados para o curso ordinário de seus negócios.
	3.7.2. Para fins do disposto na Cláusula 3.7.1 acima, entende-se por “recursos líquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralização das Debêntures, excluídos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta, se...
	3.7.3. Para fins de cumprimento da Resolução da CVM n.º 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolução CVM 17”), a Emissora deverá enviar ao Agente Fiduciário, declaração em papel timbrado, nos termos do Anexo A, e assinada pelos represe...
	4. DAS CARACTERÍSTICAS DAS DEBÊNTURES
	4.1. Data de Emissão: Para todos os efeitos legais, a data de emissão das Debêntures será 15 de outubro de 2026 (“Data de Emissão”).
	4.2. Data de início da rentabilidade: Para todos os fins e efeitos legais, a data de início da rentabilidade será a Primeira Data de Integralização das Debêntures (“Data de Início da Rentabilidade”).
	4.3. Forma, tipo e comprovação de titularidade: As Debêntures serão emitidas sob forma nominativa e escritural, sem a emissão de cautelas ou de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debêntures será comprovada pelo ...
	4.4. Conversibilidade: As Debêntures serão simples, ou seja, não conversíveis em ações de emissão da Emissora.
	4.5. Espécie: As Debêntures serão da espécie quirografária, nos termos do artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Ações e não contarão com qualquer preferência ou garantia real.
	4.6. Prazo e Data de Vencimento: Observado o disposto nesta Escritura de Emissão, (i) as Debêntures da Primeira Série terão prazo de vencimento de 2 (dois) anos, contados da Data de Emissão, vencendo-se, portanto, em 15 de outubro de 2028 (“Data de Ve...
	4.7. Valor Nominal Unitário: O valor nominal unitário das Debêntures será de R$1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissão (“Valor Nominal Unitário”).
	4.8. Quantidade de Debêntures: Serão emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debêntures, sendo: (a) 150.000 (cento e cinquenta mil) Debêntures da Primeira Série; e (b) 350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debêntures da Segunda Série.
	4.9. Preço de Subscrição e Forma de Integralização: As Debêntures serão subscritas e integralizadas à vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscrição, pelo seu Valor Nominal Unitário na data da primeira integralização (“Primeira Data de Integr...
	4.9.1. As Debêntures poderão ser subscritas com ágio ou deságio, a ser definido a exclusivo critério do Coordenador Líder, se for o caso, no ato de subscrição das Debêntures, desde que aplicado de forma igualitária à totalidade das Debêntures integral...
	4.10. Atualização Monetária: O Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário das Debêntures não será atualizado monetariamente.
	4.11. Remuneração das Debêntures.
	4.11.1. Remuneração das Debêntures da Primeira Série: Sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série incidirão juros remuneratórios correspondentes a 100,00% (cem inteiros por cento...
	4.11.1.1. Na Data de Pagamento da Remuneração (conforme definido abaixo), a Sobretaxa Primeira Série aplicável será determinada de acordo com o Rating OrizonVR, para o Primeiro Período de Capitalização, e, para os demais Períodos de Capitalização, exc...
	4.11.1.2. A Sobretaxa Primeira Série aplicável ao Primeiro Período de Capitalização (conforme definido abaixo) será de 1,40% (um inteiro e quarenta centésimos por cento), determinada com base no Rating OrizonVR, nos termos da Cláusula 4.11.1.1 acima, ...
	4.11.1.3. Eventual modificação da Sobretaxa Primeira Série, conforme Cláusula 4.11.1 acima, será aplicável a partir do Período de Capitalização subsequente àquele em que for verificada alteração (upgrade ou downgrade) do Rating da Emissão, observado q...
	4.11.1.4. A Emissora deverá, em até 3 (três) Dias Úteis anteriores à Data de Pagamento da Remuneração, comunicar à B3 sobre a ocorrência de qualquer alteração no Rating da Emissão e/ou no Rating da OrizonVR que tenha implicado a modificação da Sobreta...
	4.11.1.5. A Remuneração das Debêntures da Primeira Série incidirá sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Primeira Série a partir da Primeira Data de Integralização das Debêntures ou da Dat...
	4.11.1.6. A Remuneração das Debêntures da Primeira Série será calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias úteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, de a...
	(i) O fator resultante da expressão (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
	(ii) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + TDIk), sendo que a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado.
	(iii) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
	(iv) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
	(v) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

	4.11.2. Remuneração das Debêntures da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Segunda Série incidirão juros remuneratórios correspondentes a 100,00% (cem inteiros por cento) ...
	4.11.2.1. Na Data de Pagamento da Remuneração (conforme definido abaixo), a Sobretaxa Segunda Série aplicável será determinada de acordo com o Rating OrizonVR, para o Primeiro Período de Capitalização, e, para os demais Períodos de Capitalização, excl...
	4.11.2.2. A Sobretaxa Segunda Série aplicável ao Primeiro Período de Capitalização (conforme definido abaixo) será de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento).
	4.11.2.3. Eventual modificação da Sobretaxa Segunda Série, conforme Cláusula 4.11.2 acima, será aplicável a partir do Período de Capitalização subsequente àquele em que for verificada alteração (upgrade ou downgrade) do Rating da Emissão, nos termos d...
	4.11.2.4. A Emissora deverá, em até 3 (três) Dias Úteis anteriores à Data de Pagamento da Remuneração, comunicar à B3 sobre a ocorrência de qualquer alteração no Rating da Emissão e/ou no Rating da OrizonVR que tenha implicado a modificação da Sobreta...
	4.11.2.5. A Remuneração das Debêntures da Segunda Série incidirá sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, das Debêntures da Segunda Série a partir da Primeira Data de Integralização das Debêntures ou da Data ...
	4.11.2.6. A Remuneração das Debêntures da Segunda Série será calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata temporis por dias úteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal Unitário ou saldo do Valor Nominal Unitário, conforme o caso, de aco...
	(i) O fator resultante da expressão (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.
	(ii) Efetua-se o produtório dos fatores diários (1 + TDIk), sendo que a cada fator diário acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o próximo fator diário, e assim por diante até o último considerado.
	(iii) Se os fatores diários estiverem acumulados, considerar-se-á o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
	(iv) O fator resultante da expressão (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
	(v) A Taxa DI deverá ser utilizada considerando idêntico número de casas decimais divulgado pelo órgão responsável pelo seu cálculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

	4.11.3. Estrutura Equivalente de Sobretaxa: Observado o disposto na Cláusula 4.11.3.2 abaixo, caso, a qualquer tempo durante a vigência das Debêntures, ocorra qualquer dos seguintes eventos: (i) a Emissora realize nova emissão de valores mobiliários d...
	4.11.3.1. Não obstante o disposto na Cláusula 4.11.3 acima, caso a Emissora realize nova emissão de valores mobiliários de dívida que contemple mecanismo de Estrutura Equivalente de Sobretaxa (conforme abaixo definido) com remuneração mais benéfica à ...
	4.11.3.2. Não obstante o disposto na Cláusula 4.11.3 acima, caso a Emissora realize nova emissão de valores mobiliários de dívida que contemple Estrutura Equivalente de Sobretaxa, ou caso valores mobiliários de dívida emitidos anteriormente pela Emiss...
	4.11.3.3. Qualquer alteração da Remuneração das Debêntures decorrente do disposto nas Cláusulas 4.11.3 e 4.11.3.1 acima será aplicável a partir do Período de Capitalização imediatamente subsequente (i) à data de celebração do aditamento à respectiva e...
	4.11.4. O período de capitalização da Remuneração (“Período de Capitalização”) é, para o primeiro período de capitalização, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Início da Rentabilidade das Debêntures, inclusive, e termina na primeira Data de ...
	4.11.6. Na hipótese de extinção, limitação e/ou não divulgação da Taxa DI por mais de 30 (trinta) dias consecutivos após a data esperada para sua apuração e/ou divulgação ou no caso de impossibilidade de aplicação da Taxa DI à Remuneração por proibiçã...
	4.11.7. Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas, não haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os Debenturistas, ou, ainda, caso a Assembleia Geral de Debenturistas não seja instalada, em primeira e segunda convocações, ou não tenha ...
	4.11.8. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realização da Assembleia Geral de Debenturistas de que tratam as Cláusulas acima, a referida assembleia não será mais realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgação, passará a ser utili...
	4.12. Pagamento da Remuneração das Debêntures da Primeira Série e das Debêntures da Segunda Série
	4.12.1. Ressalvadas as hipóteses de liquidação antecipada das Debêntures da Primeira Série e das Debêntures da Segunda Série resultantes de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortização Extraordinária Facultativa e Aquisição Facultativa, ou do ven...
	4.12.2. Farão jus aos pagamentos das Debêntures da Primeira Série e das Debêntures da Segunda Série aqueles que sejam Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissão ao final do Dia Útil anterior a cada Data de Pagamento da Remuneração prevista ne...
	4.13. Pagamento do Valor Nominal Unitário das Debêntures da Primeira Série: Ressalvadas as hipóteses de liquidação antecipada das Debêntures da Primeira Série resultantes de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortização Extraordinária Facultativa ...
	4.15. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debêntures serão efetuados pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debêntures custodiadas eletronicamente nela; ...
	4.16. Prorrogação dos Prazos:
	4.16.1. Considerar-se-ão prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigação até o 1º (primeiro) Dia Útil subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratório aos valores a serem pagos, se a data do vencimento coi...
	4.16.2. Para os fins desta Escritura de Emissão, “Dia(s) Útil(eis)” significa (i) com relação a qualquer obrigação pecuniária, inclusive para fins de cálculo, qualquer dia que não seja sábado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relação ...
	4.17. Encargos Moratórios: Sem prejuízo da Remuneração, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e não pagos pela Emissora ficarão sujeitos a, independentemente de ...
	4.18. Decadência dos Direitos aos Acréscimos: O não comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigações pecuniárias nas datas previstas nesta Escritura de Emissão ou em qualquer comunicação realizada ou aviso publ...
	4.19. Repactuação: As Debêntures não serão objeto de repactuação programada.
	4.20. Publicidade: Sem prejuízo de observar o disposto no artigo 13 da Resolução CVM 160, em relação à publicidade da Emissão e da Oferta, todos os atos e decisões relativos às Debêntures deverão ser comunicados na forma de avisos ou anúncios nos term...
	4.21. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isenção tributária, este deverá encaminhar ao Agente de Liquidação e à Emissora, no prazo mínimo de 10 (dez) Dias Úteis de antecedência em relação à data p...
	4.21.1. O Debenturista que tenha apresentado documentação comprobatória de sua condição de imunidade ou isenção tributária, nos termos da Cláusula 4.21 acima, e que tiver essa condição alterada por disposição normativa, ou por deixar de atender às con...
	4.21.2. Mesmo que tenha recebido a documentação referida na Cláusula 4.21 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado à Emissora depositar em juízo ou descontar de quaisquer valores relacionados às Debêntures a tributação que ...
	4.22. Classificação de Risco: A Emissora se obriga a contratar a Standard & Poor's (“Agência de Classificação de Risco”), cuja definição inclui qualquer outra instituição que venha a suceder a Agência de Classificação de Risco nos termos previstos nes...
	4.23. Desmembramento: Não será admitido o desmembramento da Remuneração, do Valor Nominal Unitário e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Ações.
	5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZAÇÃO EXTRAORDINÁRIA FACULTATIVA E AQUISIÇÃO FACULTATIVA.
	5.1. A Emissora poderá optar, a seu exclusivo critério, por realizar o Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme abaixo definido), a Amortização Extraordinária Facultativa (conforme abaixo definida) e a Aquisição Facultativa (conforme abaixo defi...
	5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série e das Debêntures da Segunda Série.
	5.2.1. A Emissora poderá, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, (i) a partir do 6º (sexto) mês para as Debêntures da Primeira Série, exclusive; e (ii) a partir do 24º (vigésimo quarto) mês para as Debêntures da Seg...
	5.2.2. A Comunicação de Resgate Antecipado Facultativo Total deverá descrever os termos e condições do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da Segunda Série, incluindo, no mínimo, (i) a estimativa p...
	5.2.3. O pagamento do respectivo Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total será realizado: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debêntures da respectiva Série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos ad...
	5.2.4. As Debêntures da Primeira Série e/ou as Debêntures da Segunda Série resgatadas pela Emissora, nos termos aqui previstos, deverão ser canceladas.
	5.3. Resgate Antecipado Parcial
	5.3.1. As Debêntures da Primeira Série e as Debêntures da Segunda Série não poderão ser objeto de resgate antecipado parcial.
	5.4. Amortização Extraordinária Facultativa
	5.4.1. A Emissora poderá, a exclusivo critério e independentemente da vontade dos Debenturistas, a partir (i) do 6º (sexto) mês (exclusive), para as Debêntures da Primeira Série; e (ii) a partir do 24º (vigésimo quarto) mês (exclusive), para as Debênt...
	5.4.2. A Comunicação de Amortização Extraordinária Facultativa deverá descrever os termos e condições da Amortização Extraordinária Facultativa das Debêntures da Primeira Série e/ou das Debêntures da Segunda Série, conforme o caso, incluindo, no mínim...
	5.4.3. O pagamento do respectivo Valor da Amortização Extraordinária Facultativa será realizado: (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3, para as Debêntures da respectiva Série custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) mediante procedimentos ...
	5.5. Aquisição Facultativa.
	5.5.1. A Emissora poderá, a qualquer tempo, adquirir as Debêntures da Primeira Série e/ou as Debêntures da Segunda Série no mercado secundário, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor, por valor igual, inferior ou superior ao Valor ...
	5.5.2. As Debêntures da Primeira Série e/ou as Debêntures da Segunda Série adquiridas pela Emissora poderão, a critério da Emissora: (i) ser canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restriçõ...
	6. VENCIMENTO ANTECIPADO
	6.1. Vencimento Antecipado: Observado o previsto na Cláusula 6.1.2 abaixo referente aos Eventos de Vencimento Antecipado Não Automático (conforme abaixo definido), as Debêntures da Primeira Série e as Debêntures da Segunda Série e todas as obrigações ...
	6.1.1. Observados os eventuais prazos de cura aplicáveis, a ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula acarretará o vencimento antecipado automático das Debêntures da Primeira Série e das Debêntures da Segunda Série, independentement...
	6.1.2. Sem prejuízo do disposto na Cláusula 6.1.1 acima, na ocorrência de quaisquer dos eventos indicados nesta Cláusula 6.1.2 não sanados no prazo de cura eventualmente aplicável, o Agente Fiduciário deverá convocar, em até 3 (três) Dias Úteis da dat...
	Para fins desta Escritura de Emissão: “Controle” significa a definição prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ações, “Controlada” significa qualquer sociedade, pessoa jurídica ou entidade em que a Emissora, direta ou indiretamente, exerça o ...
	6.2. Os valores de corte dos Eventos de Vencimento Antecipado acima descritos serão corrigidos pela variação positiva do Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (“IPCA”) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística (“IBGE”), an...
	6.3. O Agente Fiduciário deverá enviar imediatamente à Emissora comunicação escrita informando acerca das deliberações tomadas em qualquer das Assembleias Gerais de Debenturistas referidas na Cláusula 6.1.2 acima, somente na hipótese de a Emissora não...
	6.4. Uma vez instalada a Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Cláusula 6.1.2 acima, será necessário o quórum de deliberação de Debenturistas que representem, no mínimo, em primeira convocação, 2/3 (dois terços) da totalidade das Debêntures em...
	6.5. Na hipótese (i) da não instalação, em segunda convocação, da referida Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Cláusula 6.1.2 acima; ou (ii) de não ser aprovado o exercício da faculdade prevista na Cláusula 6.4 acima em primeira ou segunda c...
	6.6. A Emissora obriga-se a, em até 3 (três) Dias Úteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, comunicar o Agente Fiduciário para que este tome as providências devidas. O descumprimento desse deve...
	6.7. Uma vez vencidas antecipadamente as Debêntures, o Agente Fiduciário deverá, imediatamente, enviar notificação, por meio de e-mail, (a) à Emissora, com cópia para B3, e (b) ao Agente de Liquidação.
	6.8. Em caso de vencimento antecipado das Debêntures, a Emissora obriga-se a realizar o pagamento referente à totalidade das Debêntures, obrigando-se ao pagamento do Valor Nominal Unitário das Debêntures, acrescido da Remuneração, calculados pro rata ...
	7. OBRIGAÇÕES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
	7.1. Observadas as demais obrigações previstas nesta Escritura de Emissão, enquanto o saldo devedor das Debêntures não for integralmente pago, a Emissora e a Fiadora obrigam-se a:
	7.2. Despesas: Correrão por conta da Emissora as despesas incorridas (i) com o registro e a formalização desta Escritura de Emissão e (ii) aquelas previstas na Cláusula 8.11 abaixo. Se eventualmente tais despesas forem suportadas pelo Agente Fiduciári...
	8. AGENTE FIDUCIÁRIO
	8.1. A Emissora nomeia e constitui como Agente Fiduciário da Emissão a VÓRTX DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS LTDA., qualificada no preâmbulo desta Escritura de Emissão, que assina, neste ato, e na melhor forma de direito aceita a nomeaç...
	8.2. Declarações do Agente Fiduciário
	8.2.1. O Agente Fiduciário declara, neste ato, sob as penas da lei:
	8.3. O Agente Fiduciário exercerá suas funções a partir da data de celebração desta Escritura de Emissão (ou, no caso de agente fiduciário que venha a substituir o Agente Fiduciário nos termos da Cláusula 8.8 abaixo, a partir da data de assinatura do ...
	8.4. A atuação do Agente Fiduciário está limitada ao escopo da Resolução CVM 17, e dos artigos aplicáveis da Lei das Sociedades por Ações, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que não tenha decorr...
	8.5. Sem prejuízo do seu dever de diligência, o Agente Fiduciário assumirá que os documentos originais ou cópias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido não foram objeto de fraude ou adulteração. Não será ai...
	8.6. O Agente Fiduciário não será responsável por verificar a suficiência, validade, qualidade, veracidade ou completude das informações técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, ...
	8.7. Os atos ou manifestações por parte do Agente Fiduciário, que criarem responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigações para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigações assumidas neste ...
	8.8. Substituição
	8.8.1. Nas hipóteses de impedimentos temporários, renúncia, intervenção, liquidação judicial ou extrajudicial, falência, ou qualquer outro caso de vacância do Agente Fiduciário, será realizada, dentro do prazo máximo de 30 (trinta) dias contados do ev...
	8.8.2. Na hipótese de o Agente Fiduciário não poder continuar a exercer as suas funções por circunstâncias supervenientes a esta Escritura de Emissão, este deverá comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas e à Emissora, mediante convocação de As...
	8.8.3. É facultado aos Debenturistas, após o encerramento do prazo para a distribuição das Debêntures, proceder à substituição do Agente Fiduciário e à indicação de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse...
	8.8.4. A substituição do Agente Fiduciário deverá ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissão. A substituição, em caráter permanente, do Agente Fiduciário também deverá ser comunicada à CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Úteis contados do adit...
	8.8.5. Caso ocorra a efetiva substituição do Agente Fiduciário, esse substituto receberá a mesma remuneração recebida pelo Agente Fiduciário em todos os seus termos e condições, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto será calculada pr...
	8.8.6. O Agente Fiduciário substituto deverá, imediatamente após sua nomeação, comunicá-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Cláusula 4.20 acima.
	8.8.7. Aplicam-se às hipóteses de substituição do Agente Fiduciário as normas e preceitos a respeito emanados da CVM.
	8.9. Deveres
	8.9.1. Além de outros previstos em lei, em resoluções da CVM e nesta Escritura de Emissão, constituem deveres e atribuições do Agente Fiduciário:
	8.9.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condições da Emissão, o Agente Fiduciário deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei e nesta Escritura de Emissão para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do ar...
	8.10. Remuneração do Agente Fiduciário
	8.10.1. Será devido, pela Emissora, ao Agente Fiduciário, honorários pelo desempenho dos deveres e atribuições que lhe competem, nos termos da regulamentação e legislação em vigor e desta Escritura de Emissão, correspondentes ao valor de: (i) uma parc...
	8.10.2. Em caso de necessidade de realização de Assembleia Geral de Debenturistas de qualquer matéria, ou celebração de aditamentos ou instrumentos legais relacionados à Operação, será devida ao Agente Fiduciário uma remuneração adicional equivalente ...
	8.10.3. Caso a Emissora deixe de apresentar ao Agente Fiduciário quaisquer cálculos e/ou índices financeiros previstos nesta Escritura de Emissão, que devam ser por ela calculados e/ou apresentados, serão devidas ao Agente Fiduciário, parcelas de R$ 1...
	8.10.4. A remuneração e a hora-homem do Agente Fiduciário serão acrescidos dos seguintes tributos: (i) ISS (Imposto sobre serviços de qualquer natureza); (ii) PIS (Contribuição ao Programa de Integração Social); (iii) COFINS (Contribuição para o Finan...
	8.10.5. As parcelas citadas acima serão reajustadas pela variação positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilização, pelo índice que vier a substituí-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagament...
	8.10.6. A remuneração acima referida não inclui despesas consideradas necessárias ao exercício da função de Agente Fiduciário e que possam ser incorridas durante a implantação e vigência do serviço, as quais serão cobertas pela Emissora, mediante paga...
	8.10.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciário, os débitos em atraso ficarão sujeitos à multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratórios de 1% (um por cento) ao mês, fic...
	8.10.8. As parcelas citadas na Cláusula 8.10.1 acima poderão ser faturadas por qualquer empresa do grupo econômico, incluindo, mas não se limitando, a Vórtx Serviços Fiduciários Ltda., inscrita no CNPJ n.º 17.595.680/0001-36.
	8.10.9. A remuneração será devida mesmo após o vencimento final das Debêntures, caso o Agente Fiduciário ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua função em relação à Emissão.
	8.10.10. O crédito do Agente Fiduciário por despesas razoavelmente incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que não tenham sido saldados na forma ora estabelecida será acrescido à dívida da Emissora e terá ...
	8.10.11. O Agente Fiduciário não antecipará recursos para pagamento de despesas decorrentes da Emissão, sendo certo que tais recursos serão sempre devidos e antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
	8.10.12. Não haverá devolução de valores já recebidos pelo Agente Fiduciário a título da prestação de serviços, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.
	8.10.13. Os honorários do Agente Fiduciário poderão ser faturados por qualquer empresa comprovadamente pertencente ao grupo econômico do Agente Fiduciário;
	8.11. Despesas
	8.11.1. A Emissora ressarcirá o Agente Fiduciário de todas as despesas necessárias e razoáveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos no âmbito da Emissão.
	8.11.2. São as despesas não incluídas na remuneração do Agente Fiduciário, conforme dispostas na Cláusula 8.10 acima: as despesas com viagens, estadias, transporte e publicação necessárias ao exercício da função do Agente Fiduciário, durante ou após a...
	8.11.3. Observada a Cláusula 8.11.2 acima, todas as despesas em que o Agente Fiduciário incorra para resguardar os interesses dos Debenturistas deverão ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em ...
	8.11.4. As eventuais despesas, depósitos e custas judiciais, bem como indenizações, decorrentes de ações intentadas contra o Agente Fiduciário em decorrência do exercício de sua função ou da sua atuação em defesa da estrutura da operação, serão igualm...
	8.11.5. O Agente Fiduciário fica desde já ciente e concorda com o risco de não ter tais despesas reembolsadas caso não tenham sido previamente aprovadas e realizadas em discordância com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em ...
	9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
	9.1. Assembleia Geral de Debenturistas: Os Debenturistas poderão, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse ...
	9.3. Os procedimentos previstos nesta Cláusula serão aplicáveis em conjunto às Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as Séries e, individualmente, para as Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, conforme o caso. ...
	9.4. Convocação: A Assembleia Geral de Debenturistas poderá ser convocada pela Emissora, pelo Agente Fiduciário ou por Debenturistas que representem, no mínimo, 10% (dez por cento) das Debêntures em Circulação ou das Debêntures em Circulação de determ...
	9.4.1. A convocação da Assembleia Geral de Debenturistas se dará mediante anúncio publicado, pelo menos 3 (três) vezes, no jornal de publicação aplicável, e considerando aquele utilizado no formulário cadastral da Emissora na CVM, respeitadas as regra...
	9.5. Data de Realização da Assembleia: A Assembleia Geral de Debenturistas deverá ser realizada no prazo mínimo de 21 (vinte e um) dias contado da publicação do edital de convocação ou, caso não se verifique quórum para realização da Assembleia Geral ...
	9.6. Quórum de Instalação: Nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ações, a Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-á, em primeira convocação, com, no mínimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debêntures em Circulação ou das Debên...
	9.6.1. Será considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debêntures em Circulação ou das Debêntures em Circulação de determinada Série, independentemente de publicações e/ou avisos.
	9.6.2. As deliberações tomadas pelos Debenturistas, no âmbito de sua competência legal, observados os quóruns estabelecidos nesta Escritura de Emissão, serão existentes, válidas e eficazes perante a Emissora e vincularão a todos os titulares de Debênt...
	9.7. Direito de Voto: Cada Debênture em Circulação ou cada Debênture em Circulação de determinada Série conferirá a seu titular o direito a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituição de mandatários, titulares de...
	9.7.1. Para efeito da constituição do quórum de instalação e/ou deliberação a que se refere a Cláusula 8.1, serão consideradas “Debêntures em Circulação” todas as Debêntures subscritas e integralizadas, não resgatadas, excluídas as Debêntures que a Em...
	9.8. Participação da Emissora: Será obrigatória a presença de representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciário, a pre...
	9.8.1. A Emissora deverá comparecer à Assembleia Geral de Debenturistas por ela convocada e prestar aos titulares de Debêntures as informações que lhe forem solicitadas.
	9.9. Presidência da Assembleia: A presidência da Assembleia Geral de Debenturistas caberá ao representante indicado pelos titulares de Debêntures.
	9.10. Quórum de Deliberação: Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissão ou na Lei das Sociedades por Ações, as decisões nas Assembleias Gerais de Debenturistas serão tomadas por Debenturistas detentores de, no mínimo, em primeira...
	9.10.1. A modificação relativa às características das Debêntures que implique em alteração de qualquer das seguintes matérias somente poderá ser aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas, mediante deliberação favorável de Debenturistas represent...
	10. DECLARAÇÕES E GARANTIAS DA EMISSORA E FIADORA
	10.1. A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram e garantem, conforme aplicável, na data da assinatura desta Escritura de Emissão, que:
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