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Aos senhores diretores,

nto foi assinado eletronicamente por Rafael dos
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A KPMG Corporate Finance Ltda. ("KPMG"), CNPJ: 29.414.117/0001-01, conforme os termos da proposta datada e assinada em 30 de abril de 2026,
satisfagdo de apresentar este relatorio (“Relatério") para a Orizon Valorizagdo de Residuos S.A., inscrita no CNPJ n° 11.421.994/0001-36 e a OrlzonOMem
Ambiente S.A., inscrita no CNPJ n° 03.279.285/0001-30 (doravante denominadas “Orizon”, “Administragédo”, “Contratantes”, ou “Clientes”) para fms &e
elaboracdo de uma avaliagdo econémico-financeira, com o objetivo exclusivo de apresentar uma visao técnica e descritiva sobre determinados ativos adqtﬁrldgs

pela Orizon que compde a Vital Engenharia Ambiental S.A., Orbis Ambiental S.A. e Gbio Energia S.A.(em conjunto denominadas “Vital’, “Empresa’, OUw“Vl@I
Engenharia Ambiental”).

enrique
kpmg.c

Esta avaliagéo foi elaborada a pedido dos Clientes, de forma voluntaria, sem que haja qualquer obrigacado legal, regulatéria ou normativa, incluindo, mas r@o se
limitando, as regras da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ou as disposi¢bes da Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) conforme mformadoqcpelés
Clientes.

Ao qual o relatério podera ser divulgado no portal de Relacdes com Investidores (RI) da Orizon e apresentado em assembleia, exclusivamente com a finalidz
promover maior transparéncia ao mercado em relagéo a transagao de aquisi¢gao da Vital, ndo se caracterizando, em nenhuma hipétese, como:

e

oferta publica de aquisicédo de ac¢des (OPA),

relatério exigido por legislagao ou regulamentagéo aplicavel,

expressao de uma fairness opinion,

recomendacao de investimento, desinvestimento ou voto,

atestado de valor justo para quaisquer fins societarios, regulatorios, contabeis ou fiscais, ou
suporte de injecao de capital via divida ou equity.

o0k wh~

foi assinado digitalmente por F%}lo Ferv
gs assinaturas va ao site https://a%eonfirm

A avaliacao reflete exclusivamente as premissas, informagdes e condi¢des econdémicas vigentes na data-base do trabalho, conforme material disponibilizad
administragdo da Orizon e por fontes publicas consideradas confiaveis.

@

Est&docume
San®s Macem.
Par%verificar

O relatdrio sera utilizado exclusivamente para os fins descritos acima, sendo vedada sua utilizagdo para quaisquer outros propdsitos sem o prévio e ex
consentimento por escrito da KPMG.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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A entrega deste relatério encerra as obrigagdes da KPMG Corporate Finance Ltda. com a Orizon Valorizagao de Residuos S.A. e com a Orizon Meio
Ambiente S.A. em decorréncia da proposta mencionada.

Agradecemos a oportunidade de colaborarmos com a Orizon e a atencao dispensada pelos seus executivos e funcionarios durante a execugao deste tra

Caso haja quaisquer duvidas ou necessidade de informagdes adicionais, entre em contato com Fabio Fervenga Henriques via telefone +55 11 95320-7563.

Atenciosamente,

Fabio Fervenga Henriques Rafael dos Santos Macena

Sécio Este documento foi assinado digitalmente por Fe@@rﬁé}@%égﬁ@{riques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Confidencialidade

Este documento é direcionado exclusivamente aos Clientes, em conformidade com a nossa Proposta datada em 30 de abril de 2026 incluindo as restrigdes sobife a

divulgacao deste Relatério a terceiros.

eletrogjcamente por Rafael dos

B—A2%—428F.

Caso este documento seja recebido por alguém que nado sao os Clientes, o receptor sera informado de que o documento anexo foi preparado excluswamente,@ara)os
nossos Clientes para o seu préprio uso interno e este documento e o seu contetdo ndo podem ser compartilhados ou divulgados a qualquer pessoa pelo dest@ata{lo
sem o consentimento expresso por escrito dos Clientes e da KPMG. A KPMG nao tera nenhuma responsabilidade, e deve exercer todos os meios legais e c}ab“&ms
contra o destinatario, no caso da utilizagdo ou distribuicdo ndo autorizada deste documento.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi a

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
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01.Introducao

Sumario Executive - Vital (01/02)

=  Com base no método de Fluxo de Caixa Descontado, conforme o Escopo dessa avaliagdo econdmico-financeira da Empresa na data-base de 31 de
dezembro de 2025 é apresentado abaixo:

eletronicamente por Rafael dos

Resultados do Fluxo de Caixa Descontado — (R$ 000)

1.795.612

(1.847.816)

6.148.471

4.307.274 4.300.655

VPL FCFE Ativos e Passivos NOPs Equity Value - Acionista Ajuste de Participacao Valor de Mercado

Fervenca Henriques. Este documento foi ag

Business Outlook

Receita Operacional: A receita operacional bruta foi projetada com base no volume decorrente da prestacao de servigos de gestao de residuos e produ

o
Q.
Gao
de biometano. =

Para verificar as assinaturas va ao site https:/fapiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

(0]

E

" Impostos e Dedugées: Sdo compostas pela tributagao de impostos indiretos do PIS/COFINS/ICMS e ISS sobre a Receita Operacional Bruta. %
= Custos e Despesas: Foram classificados de acordo com o custo unitario para cada tipo de atividade. As despesas foram segregadas em despesas ger_gis

e administrativas, em conformidade com os saldos histéricos. 2

]

= |R/CS: projetados de acordo com o regime tributario do lucro real aplicavel nos termos da legislacéo vigente g
= CAPEX: O Investimento em Ativos Fixos (CAPEX) da Empresa foi projetado correspondendo as premissas informadas pela Administragido € &
Manutengéo dos ativos existentes. £ 8

3
S
= Capital de Giro: As contas histéricas e os drivers do balango da Empresa foram analisados com base no histérico Financeiro disponibilizado pélg
Administragio. 25
w w

Taxa de Desconto: A taxa de desconto foi projetada de acordo com a metodologia de CAPM (Capital Asset Pricing Model), em termos nominai

consideramdoio efeiordadnfigig@ente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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01.Introducao

Sumario Exgcutiva - Vital (02/02)

=  Com base no método de Fluxo de Caixa Descontado, conforme o Escopo dessa avaliagdo econdmico-financeira da Empresa na data-base de 31 de
dezembro de 2025 sao apresentadas as instituicées avaliadas:

b eletronicamente por Rafael dos

Sumario Executivo — (R$ 000)

Empresas Razao Social Participacao Vital falcidiicrcade) Rel

R$ 000 o

<

Destinagao Final g
Macaubas Macatbas Meio Ambiente S.A. 03.299.837/0001-71 100,00% 8
Titara Central de Gerenciamento Ambiental Titara S.A. 13.742.401/0001-69 50,00% 8
Juparana Central de Gerenciamento Ambiental Juparana S.A. 21.515.312/0001-08 50,90% Q
Baru Central de Gerenciamento Ambiental Baru S.A. 13.796.559/0001-11 82,00% LJw_J
CMTR CMTR - Central Metropolitana de Tratamento de Residuos S.A. 20.278.385/0001-60 [a] 45,00% .
Juiz de Fora Vital - Filial Juiz de Fora 02.536.066/0010-17 g
=}

Gestéo Integrada g
c

Ecourbis Ecourbis Ambiental S.A. 07.037.123/0001-46 63,25% [
EBMA EBMA Empresa Brasileira de Meio Ambiente S.A. 01.369.424/0001-90 100,00% ﬁ
Angra AMA - Angra Meio Ambiente S.A. 42.369.301/0001-37 51,00% 8
S&o Luis SLEA Séo Luis Engenharia Ambiental S.A. 15.339.921/0001-50 50,00% g
Econit Econit Engenharia Ambiental S.A. 13.091.720/0001-51 51,50% by
Campos Vital - Filial Campos dos Goytacazes 02.536.066/0003-98 100,00% L
Ipatinga Vital - Filial Ipatinga 06.984.726/0005-16 100,00% _g
Foz Vital - Filial Foz do Iguagu 02.536.066/0005-50 100,00% uﬂ_i
Coleta S
Recife Consorcio Recife Ambiental 45.791.369/0001-06 70,00% Q
Vitoria Consorcio Vitoria Mais Linda 55.126.648/0001-09 42,50% %

. (0]
Biometano S
Metagas Metagas Biogas e Energia S.A. 43.943.079/0001-05 [b] 60,00% 2
Sabara CH4 CH4 Energia S.A. 54.667.956/0001-70 [b] 60,00% %)
Sabara GA GA Energia S.A. 54.667.921/0001-31 [b] 60,00% o
Sabara 3 G3 Energia S.A. 54.738.449/0001-80 [b] 60,00% 8
Juiz de Fora G2U Juiz de Fora Energia S.A. 58.361.511/0001-19 [b] 50,00% %
Holding @
Gbio Gbio Energia S.A. 50.955.674/0001-18 100,00% L
Orbis Orbis Ambiental S.A. 06.984.726/0001-92 100,00% ‘g
Vital Matriz Vital Engenharia Ambiental S.A. 02.536.066/0001-26 [b] e [c] 100,00% g
Empresa Nao Avaliada 8
(]

Serra Consoércio Serra Mais Linda 62.777.038/0001-22 [a] 42,50% ©
]

Total [d] 4.300.655 %
L

[a] Avaliagao por Equivaléncia Patrimonial, conforme solicitado pela Administragédo. Avaliagdo por Fluxo de Caixa Descontado fora do escopo de trabalho da KPMG
Este documento foi assinaddthgi¢s¢rtronieseiaedratidoefasevenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturadol§ontempleap seguintessmpresas Gampas koznduizds Feiar lpatingayBegife 8 Mitgia2 FEA-7 CFB-A225-428F .
[d] O Saldo Total inclui a adigdo do PL das entidades Serra e CMTR

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



01.Introducao
Contexta (1/3)

Contexto

eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

A Orizon é uma das plataformas ambientais do pais, com atuac&o integrada na cadeia de residuos, operando ecoparques que combinam destlnagac%flnal
captura e valorizagdo energética, producao de biogas, biometano, reciclagem e créditos de carbono. A Empresa apresenta crescimento em volumes, expansﬁo
geogréfica e aumento real de gate-fee, sustentado por sua escala operacional e maturidade dos ativos. © N

Em dezembro de 2025, foi anunciada a incorporacao da Vital, da Orbis Ambiental e da Gbio Energia pela Orizon, em operagado que prevé a consohdaga:o d%é
participagbes dessas empresas em uma nova sociedade posteriormente incorporada pela Orizon. Apos a integracdo, a estrutura combinada passa a ope%ar
Ecoparques em 15 estados, com aproximadamente 14 milhées de toneladas/ano de destinagéo final.

(_)

tlllze

A Vital atua desde 1998 no setor de residuos sélidos, com 17 ativos operacionais que abrangem concessdes de gestao integrada, operacdes de destlnag
final e contratos de coleta. Seu portfolio inclui 8 contratos de Gestao Integrada, 6 operagdes de destinagao final (uma néo operacional) e 3 contratos de ol
isolada, além de uma planta de biometano em operacgao e projetos adicionais em desenvolvimento. g g
&}
Essas operagbes sdo organizadas em trés segmentos com caracteristicas distintas. O segmento de Gestéo Integrada corresponde a 86,5% do lucro brﬁto
Vital em 2025 e envolve contratos de longo prazo remunerados por tarifa mensal fixa que engloba coleta, destinagdo e outros servigos urbanos. O segme_gto de
Destinacéao Final representa 8,9% do lucro bruto e é remunerado pelo modelo de gate-fee, calculado em reais por tonelada destinada. Ja o segmento de (gplei%

o

que representa 4,6% do lucro bruto, opera com remuneragéo baseada em pregos unitarios definidos nos contratos e atualizados por indices de inflagao. S I
P
Com a integragéo entre as companhias, o conjunto de ativos passa a reunir unidades de destinagao final da Orizon e da Vital, contratos de gestédo intéfgr

da
que incluem etapas de coleta e transbordo, além de plantas de biogas e biometano operadas por Orizon (BioE) e Vital (Gbio). O portfélio combinado conta com
um pipeline de biometano que supera 1 milhdo de metros cubicos por dia ja contratados, com potencial estimado superior a 2 milhdes de metros cubicos pzor
até 2030, provenientes de expansodes e novos projetos distribuidos em diferentes estados. a

https:/

Segundo os resultados divulgados, a Vital e a Orbis apresentaram, em 2025, Receita Liquida de R$ 1,6 bilhdo, EBITDA de R$ 520 milhges, Lucro Liquﬁo de
R$ 327 milhdes e posicdo de divida liquida de R$ 26 milhdes, considerando a participagdo nos respectivos ativos. Apds a combinagdo das operagées,oo
conjunto integrado de Orizon, Vital, Orbis e Gbio passa a registrar receita anual proxima de R$ 3 bilhdes e EBITDA em torno de R$ 1 bilhdo, conforme: ﬂad{is
dos documentos apresentados.

Este documento foi assinado d
Para verificar as assinaturas vd

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



01.Introducao
Contexto (2/3)

Objetivo desta avaliacao economico-financeira

por Rafael dos

O escopo dos servigos compreende a elaboragdo de uma avaliagdo econdmico-financeira, com o objetivo exclusivo de apresentar uma visdo téc
descritiva sobre determinados ativos adquiridos pela Orizon Valorizagao de Residuos S.A. que compde a Vital Engenharia Ambiental S.A.

ica

ssinadd_eletronicamente

Esta avaliacao foi elaborada a pedido dos Clientes, de forma voluntaria, sem que haja qualquer obrigacdo legal, regulatéria ou normativa, incluindo, mas r&“éo
limitando, as regras da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ou as disposi¢des da Lei n°® 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) conforme mformaddgoel
Clientes.

O relatério podera ser divulgado no portal de Relagdes com Investidores (RI) da Orizon e apresentado em assembleia, exclusivamente com a finalid
promover maior transparéncia ao mercado em relagéo a transagao de aquisigao da Vital, ndo se caracterizando, em nenhuma hipétese, como:

e

1. oferta publica de aquisigdo de agdes (OPA),

relatério exigido por legislagao ou regulamentagéo aplicavel,
expressao de uma fairness opinion,

recomendagao de investimento, desinvestimento ou voto,

atestado de valor justo para quaisquer fins societarios, regulatorios, contabeis ou fiscais, ou

o o M w0 N

suporte de injegao de capital via divida ou equity.

mente por Fabio Fervenca Henriques. Este dcﬁymen

A avaliagao reflete exclusivamente as premissas, informagdes e condigbes econdmicas vigentes na data-base do trabalho, conforme material disponibﬁza
pela administracdo da Orizon e por fontes publicas consideradas confiaveis, ndo assumindo a KPMG qualquer responsabilidade pela atualizagdo do re%to

vg ag-sne https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utili% o] codetg;o FEA—78FB—A225—428F.

apos sua emissao. g @
==

A responsabilidade pelas decisGes estratégicas, pela condugdo da transacdo, bem como pelo conteudo, forma e alcance da divulgagcdo ao mercado, e
integralmente da Orizon, coube a KPMG apenas a prestacéo dos servigos nos limites do escopo acordado. 2 §
L. - . , . . e . . . o G o

Este relatério sera utilizado exclusivamente para os fins descritos acima, sendo vedada sua utilizagao para quaisquer outros propdsitos sem o prévio e expg%go
consentimento por escrito da KPMG. ES 8
8=<T

E importante ressaltar que a conclusdo da KPMG também leva em consideracdo o resultado consolidado das entidades Vital Engenharia AmbientaB%/%.,
Orbis Ambiental S.A. e Gbio Energia S.A. ﬁ 55

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



01.Introducao
Contexto (3/3)

Moeda

®= Todos os valores contidos neste Relatério estdo em reais (BRL), em termos nominais (considerando a inflagao), exceto quando indicado de outra forma.

Metodologia da avaliacao economico-financeira

® Para calcular o valor de mercado da Empresa, utilizou-se o0 método de fluxo de caixa descontado (FCD);

@hento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

= Excecgdo para a empresa CMTR Central Metropolitana de Tratamento de Residuos S.A., que foi avaliada por equivaléncia patrimonial, conforme sol
pela Administracao.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este doci

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

ta

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utiliz%o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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02.Informacoes to Avaliador

Informacoes do Avaliador (01/02)
Rede KPMG

= A KPMG ¢é uma rede global de firmas independentes que prestam servigos
profissionais nas areas de Audit (auditoria), Tax (Impostos) e Advisory
(consultoria) para empresas, governos, startups, agéncias do setor publico,
organizagdes sem fins lucrativos e instituigbes do mercado de capitais. Esta
presente em 138 paises e territérios nos cinco continentes, com mais de 276

mil sécios e profissionais nas firmas-membro em todo o mundo.

®= No Brasil, sdo mais de 5.000 profissionais distribuidos em 14 Estados, 3
digital offices, 4 escritérios em regime de coworking, situados em: Sao Paulo
(sede), Belo Horizonte, Brasilia, Campinas, Cuiaba, Curitiba, Floriandpolis,

Porto Alegre, Recife,

Ribeirdo Preto, Rio de Janeiro, Salvador, Sao José dos Campos e

Fortaleza, Goiania, Joinville, Londrina, Manaus,

Uberlandia.

= A marca KPMG foi criada em 1987, como resultado da fusdo da Peat

Marwick International (PMI) e da Klynveld Main Goerdeler (KMG).

= No Brasil,
profissionais como expertise:

— Buying a Business

Selling a Business

Partnering

Funding a Business

Fixing a Business

a area de Deal Advisory, possui 0s seguintes servigcos

Processo Interno de Aprovacao de Relatorio

revisor. 3 9
o

= A aprovagio do Relatério ocorreu somente apds as revisdes do gererite, do
s6cio e do socio-revisor. 5 o
=
- o e 3
Processo Interno de Aprovacao de Relatorio 0 g
s £

eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

A avaliagdo econémico-financeira da Vital foi efetuada por uma equ@e de
consultores e acompanhada e revisada constantemente por um gerencte
coordenador do trabalho. A equipe também foi composta por um goc!@

E

Fabio Fervenga Henriques e Rafael dos Santos Macena, coordenaramge
participaram do desenvolvimento da avaliagdo apresentada neste Relgt()@
e sao os responsaveis por este. Fernando Afonso C. S. B. Mattar foi 0-86cig-
revisor do trabalho.

enca

Vide curricula vitae desses profissionais no contetido das paginas 15 a16.

e

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio F

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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02.Informacoes to Avaliador

Informacoes do Avaliador (02/02)

Declaracoes do Avaliador
A KPMG declara, em 16 de maio de 2026, que:

Nao é titular de agdes, ou outros valores mobiliarios € ou derivativos
neles referenciados, da Vital nem de suas controladas, tampouco seus
socios, diretores, administradores, conselheiros, controladores ou
pessoas a estes vinculadas;

Nao ha quaisquer relagdes comerciais e crediticias que possam
impactar o Relatério;

Nao ha conflito de interesse que prejudique a independéncia
necessaria para o desempenho de suas fungdes neste trabalho;

O valor cobrado a titulo de remuneragéo pelos servigos prestados,
referentes a elaboracdo deste Relatério, é de R$ 400.000,00
(quatrocentos mil reais), liquido de impostos, adicionado as despesas
incorridas durante o projeto;

A KPMG Corporate Finance Ltda. CNPJ: 29.414.117/0001-01 declara
nao ter recebido qualquer valor proveniente da Orizon (CNPJ n°
03.279.285/0001-30) ou da Vital para prestagcdo de servigos
profissionais nos ultimos doze meses anteriores a apresentagédo deste
Relatério.

Processo de Qualidade na KPMG

= O processo de revisdo seguido na KPMG ¢é bastante criterioso e congjogo
de varias etapas.

eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

FEA

= Especificamente na area de Valuation, responsavel pelo ava@ag@o
econdmico-financeira da Vital, todos os modelos e planilhas de avaliag&b
passam por um rigoroso processo de revisdo que € iniciado pelo Corﬁsult&r
Sénior atuante no projeto e um Gerente.

ocum

®= O Relatoério, produto final de nosso trabalho, passa por rewsoeg
mesmos niveis que os modelos econdmico-financeiros desenvolvidos
agrega-se a este processo a revisdo dos sécios responsaveis pela area

® Todo este processo de revisdo garante que todos os trabalhos Sej
executados no mais alto padrao de qualidade.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpn% com.bEDe 0t|||ze

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Hen

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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02.Informacoes do Avaliador

Curriculo (01/03)

FabioFervencaHenrigues,

MSc. ASA, CertlFR

Sdcio — Corporate Finance — Valuation
Services

©)

&

[lualmcacoes

Doutorando em Ciéncias Econémicas (Ph.D.) - Universidade dos Acores/ Portugal;
= Mestre em Economia— Fundagéo Getulio Vargas - Sao Paulo;
®= Graduagdo em Administragdo Financeira — ESPM - S&o Paulo;
® Introdugdo a Avaliagdo Empresarial BV 201 e BV 202 - American Society of Appraisers (A
= Estudo de Caso de Avaliagao empresarial BV 203 - American Society of Appraisers (ASA
= Toépicos Avangados em Avaliagdo Empresarial BV 204 - American Society of Appraisers (

-
N
g

e_c-'éoc@nento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

B

@ns.kpmg.com l_te utiliz@ o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

A

= (Certificate in International Financial Reporting by ACCA; §

= Accredited Senior Appraiser by American Society of Appraisers; §

= Private Equity and Venture Capital - Universita Commerciale Luigi Bocconi; %

®= Finance of Mergers and Acquisitions: Valuation and Pricing - University of lllinois CUrmna-
Champaign; E

= Finance of Mergers and Acquisitions: Designing an M&A Deal - University of III|n0|SOU t%
Champaign; L.“f g

= Accounting for Mergers and Acquisitions: Foundations - University of lllinois Urbana- Champ%l rg

Experiéncia £ e

Vinte anos de solida experiéncia em avaliagdes econémico-financeiras e modelagem fman@wa@de
empresas para fusdes e aquisi¢gdes, bem como para reestruturagao empresarial, avaliagao dg atwos
intangiveis, alocagdo de compra, avaliagbes para fins de abertura de capital e para zaterEier
solicitacdes da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios). Fabio trabalhou em algumas mdustri&s tﬁsm

como na Ernst & Young por 8 anos na area de Valuation & Business Modelling. “3 . S

cc®

- - (ORI

Expertise Setorial Esé
Industria (Alimentos, Automobilistica, Farmacéutica, Quimica, Celulose, entre outras), Infra qlos;,tﬁjﬁJ ra
(Gestdo de Residuos Sdlidos, Energia, Agua, Mineragdo, Petréleo e Gas, Logistica, Trar@gg)gg e),

Varejo, Tl e Call Center.

br Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para veriticar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

14



02.Informacoes do Avaliador

Gurriculo (02/03)

FernandoMattar

Sacio Revisor — Corporate Finance —
Valuation Services

Para verificar as assinaturas va ao site

Qualificacoes
= Pos-graduacdo em Administragdo de Empresas — Fundagao Getulio Vargas (FGV)

®= Graduagao em Engenharia Mecanica — Universidade Presbiteriana Mackenzie — SP

Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

(Eom.br e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Experiéncia p
Fernando é socio da pratica de CF — Valuation Services em Sao Paulo, Brasil, e é formédomm
Engenharia Mecanica pela Universidade Presbiteriana Mackenzie, além de possuir pds-grag ag'o
em Administragdo de Empresas pela FGV/SP. g 9
c °
S B
Re) o
- - 5 2
Expertise Setorial s 2
Possui ampla experiéncia em modelagem de negdcios e servigos de valuation relaclon%doéL a

aquisicbes e fusdes. Ingressou na KPMG em 2006. Atua em consultoria empresarial desdg 19-95
conduzindo projetos envolvendo reestruturagéo financeira de empresas, avaliagbes economlca§ e
financeiras, fusbes e aquisicdes, bem como estruturacdo de start-ups, empresas e unldaies“’de

() )
negocio. T 3
£ 3
Anteriormente, atuou como gerente na Arthur Andersen e como gerente de desenvolviméntocde
- 2]
negdcios do Grupo Cisneros na América Latina. S &
R
Fernando possui experiéncia em diversos segmentos, incluindo, entre outros, instituicbes fmagcz;elgas,
entretenimento, servicos de internet, produtos de consumo (alimentos, bebidas, papel e %eglkf—ase
. ~ ~ . (] o
etc.), telecomunicagdes, educacgao e varejo. ° 3 -
BT
wwo

br Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
ps://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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02.Informacoes do Avaliador
Curico (03/03

Qualificacoes
® Pos-Graduado em Finangas Corporativas e Eficiéncia Empresarial — FIA — Sdo Paulo.

®= Graduacao em Gestao de Finangas — FATEC/SP — Sao Paulo.

= Graduagao em Engenharia Civil — FMU — S&o Paulo.

® Financial Modeling & Valuation Analyst (FMVA)® Program Certification - Corporate
Institute® (CFI).

Rafaeldos Santos Macena,

Gerente Sénior — Corporate Finance —
Valuation Services

Experiéncia

Possui experiéncia com mais de 5 anos atuando em avaliagdes econémico-financeiras parasfingzde
I o . . . . . T . ;. . O =

M&A, decisdes estratégicas e fins fiscais e contabeis; analise de viabilidade e modelagem financeira.
Possui solido conhecimento em PPA (Purchase Price Allocation) e avaliagbes de ativos intang&(‘iﬁvei@
]

r Fabio Fervenca Henriques. Este dagumento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

=
/lapiconfirmations.kpmg.com.br e ut%ze o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
D

t

gl

to foi assinado di

Expertise Setorial

Rafael tem experiéncia de trabalho em setores que incluem Infraestrutura (Gestdo de R
Sdlidos, Energia, Concessdes, Petroleo e Gas), Farmacéutica e Tecnologia.

apumen
gv_llacena.
(@]
(]

Este d
Santos:
Para vegificar as assinaturas va a

br Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para veriticar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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03.Descricao do Negocio rone. aaminisiraco

Visdo geral e Descricao dos negocios (01/23)

{ Entidades adquiridas } ----- :
I__________"I i | R t _____ i I__________'i
i---1 100,0% :* . 100,0% ! ---»  100,0% ro
Vital Engenharia Ambiental S.A. Orbis Ambiental S.A Gbio Energia S.A.

enfe por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

& ao site httgs://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Ecourbis Recife Sabara Metagas
Gestdo Integrada Coleta Macaubas Ecourbis
63,25% 70,0% 60,0% 60,0%
SLEA Vitéria G2U Juiz de Fora Energia
Gestdo Integrada Coleta Juiz de Fora
50,0% 42,5% 50,0%
Campos
Gestdo Integrada
100,0%
Foz Macaubas
Gestdo Integrada Destinagdo Final
100,0% 100,0% -
Vital consolida todas a
Ipatinga Titara operagdes de residuos ¢
Gestdo Integrada Destinagao Final solidos s
100,0% 50,0% Gbio Energia consolidazodas
as operagbes de monetizac¢do
EBMA Juiz de Fora p ,c t% ¢ o
= T do biogds c 5
Gestdo Integrada Destinagao Final % ‘~C'-‘
100,0% 100,0% )
s 8
AMA Juparana 238
3 i 3 H [
et it e Destinacéo Final *Ativos com contrato fechado&é@ngmetano.
51,0% 50,90% ==
** A empresa ndo comp0s a a&lioe o.
Econit Baru . Lo ok QeSS
P E t, h b
Gestdo Integrada Destinagao Final araatcontt, ha prewsaduajieg:lgn uieao
51,5% 82,0% de resultados a titulo de dividendos.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

2026 KPMG Corporate Finance Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagao global KPMG de firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de 18
responsabilidade limitada. Todos os direitos reservados.



03.Descricao do Negocio rone. aaminisiraco

ViSdo geral e Descricao dos negocios (02/23)

Visao Geral da Companhia

A Vital atua no setor de residuos sélidos desde 1998 e esta presente em
toda a cadeia de valor do setor, incluindo concessbes de gestdo integrada
de servigos urbanos, operagao de aterros sanitarios para destinagao final e
contratos dedicados de coleta. A Empresa conta com a Orbis Ambiental e
com a Gbio Energia, empresa dedicada a valorizacdo energética dos
residuos com foco em biometano. Em conjunto, esses ativos formam uma
plataforma integrada de gestéo e valorizagao de residuos.

Ao final de 2025, o conjunto contava com 17 ativos operacionais distribuidos
em 8 estados, sendo 8 concessdes de gestdo integrada, 6 operagdes
dedicadas de destinagéo final (uma delas n&o operacional) e 3 contratos de
coleta isolada. A esses ativos somam-se uma planta de biometano em
operagdo, uma em construgdo e outra com contrato assinado, tema que
sera explorado em maior profundidade adiante, no detalhamento da Gbio.

Também em 2025, foram destinadas 5,5 milhdes de toneladas de residuos
em 12 aterros sanitarios e coletadas 3,4 milhdes de toneladas. A geracéo
média mensal de biogas atingiu 26 mil Nm?h, com 1,4 milhdo de créditos de
carbono emitidos em plataformas certificadoras. Nesse mesmo periodo,
considerando a participagdo proporcional nos ativos, a Empresa registrou
Receita Liquida de R$ 1,6 bilhdo, EBITDA de R$ 520 milhdes e Lucro
Liquido de R$ 327 milhdes.

O modelo de negdcios caracteriza-se pela predominancia de contratos de
longo prazo, com mecanismos de reajuste indexados a inflagdo e matrizes
de risco definidas junto aos entes concedentes. Nas concessodes de gestéo
integrada, a remuneragdo se da majoritariamente por contraprestacao
mensal fixa, com uma previsdo de volume definida entre um intervalo. Nas
operacdes de destinacdo final, a remuneragdo ocorre por gate-fee
(R$/tonelada), corrigido periodicamente por indices inflacionarios. Ja os
contratos de coleta isolada sao remunerados por pregos unitarios conforme
0 escopo dos servigos prestados, também atualizados por indices
inflacionarios e méao de obra.

Em 2025, a Vital investiu R$ 243,5 milhdes em Capex, alta de 97,4% al/a,

amente por Rafael dos

-428F.

impulsionada pela renovagao da frota propria de coleta e pela expans@) déi)s
aterros sanitarios. Os investimentos em equipamentos somaram R% 8@1
milhdes (+232,4%), aterros receberam R$ 23,8 milhdes (+39,0%), outras
rubricas totalizaram R$ 25,9 milhdes (+22,1%) e R$ 105,7 milhdes (+@,5%)
foram registrados como custo de construgdo sob a norma ICPC-01. H

Presenca da Vital noBrasil

Lt

Maranhdo — MA

'@ Pernambuco - PE
Jr?’

Minas Gerais - MG
Goias - GO

Espirito Santo - ES

Parana - PR — Rio de Janeiro - RJ

Sao Paulo - SP

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assi
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2F

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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03.Descricao do Negocio rone. aaminisiraco

VIS0 geral e Descricao dos negacios (03/23)
Ghio Energia (Ghio) Unidades da Ghio & Volume Vendido Diariamente - (m/dia)

= A Gbio é a plataforma de transicdo energética do grupo, dedicada a
monetizacdo do biogas gerado a partir de ativos de residuos solidos. S30 Paulo
Atualmente, a principal rota de monetizagao da plataforma é a produgao e

b eletronicamente por Rafael dos
FB-A225-428F.

Minas Gerais

comercializacdo de biometano.
- A ple_ztaforma pgrmite avalia_lr outras forrr_las de aprovgitamento do_ b_iogé~s, S50 Paulo Sabara* Juiz de Fora";é
o O, blogén o demas rotas de valorizacc onergblicn, desde aue tas 45 mil 90 mil 30 mil
glotet;ir:)arg\é?:n? mostrem economicamente mais atrativas ou complementares m3/dia m3/dia m3/d|a]ﬁ

= Os contratos de comercializagdo de biometano podem apresentar perfil de *Unidades em construgio
longo prazo, com receitas denominadas em reais € mecanismos de reajuste **Volume ainda em negociag&o
contratual. Além disso, a Gbio prioriza a realizacdo de Capex em novas
plantas mediante a celebragdo prévia de contratos de offtake de longo
prazo.

= A Gbio nido detém 100% das sociedades de proposito especifico (SPEs)
que operam os projetos atuando por meio de joint ventures com parceiros
especializados.

=  Atualmente, a Gbio conta com uma planta em operagédo na Ecourbis (SP),
com capacidade atual de 25 mil m¥dia e expansao contratada para 45 mil
m?3/dia. Em construgdo, ha volume adicional contratado nos aterros de
Macaubas/Sabara — MG (90 mil m?®/dia, 2T26) e Juiz de Fora — MG (30 mil
m?3/dia, 2T27). A Gbio mantém ainda backlog em estudo avancado em
outros aterros do portfélio Vital, ampliando a produgdo de biometano nos
préximos anos.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com:br e utilize © €odigq

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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03.Descricao do Negocio rone. aaminisiraco

Concesséo Juiz de
Fora

(2}
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VIS0 geral e Descricao dos negacios (04/23) 2§
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Vitéria Atuacgo em 2011: Concessao de Niterdi nicio ga 0@:3@?0
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Jardim em Ipatinga e 2013: Concessé&o de Foz do Conquista dos Reis B 3
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Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

2026 KPMG Corporate Finance Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de

responsabilidade limitada. Todos os direitos reservados.

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site httpsdpic:
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03.Descricao do Negocio rone. snisae srema

Visdo geral e Descricao dos negocios (06/23)

Visao Geral da Gestao de Residuos Solidos e Cadeia Produtiva

Segundo o SINISA 2025, o Brasil coletou aproximadamente 88,1 milhdes de
toneladas de residuos sélidos urbanos por ano, com uma geragdo média de
1,14 kg por habitante/dia, sendo que cerca de 74% da massa coletada é
destinada a disposigéo final em solo. O sistema registra a operagao de
1.509 lixdes, 252 aterros controlados e 700 aterros sanitarios, evidenciando
a predominancia da disposigao frente as rotas de recuperagéo e tratamento.
A composicao gravimétrica indica que a fragdo organica representa parcela
significativa dos residuos solidos urbanos, variando entre aproximadamente
40% e 50%, conforme a regido.

O arcabougo regulatério brasileiro reune marcos importantes para a
transicdo energética e a gestdo de residuos, destacando-se a Lei do
Combustivel do Futuro (Lei n° 14.993/2024), que amplia o uso de
biocombustiveis para promover descarbonizagdo, seguranga energética e
investimentos até 2037; a Politica Nacional de Residuos Sdlidos (PNRS),
reforcada pelo Novo Marco do Saneamento e pela Norma n° 7/2024 da
ANA, que estabelece diretrizes para a destinagdo final ambientalmente
adequada dos residuos; o fortalecimento geral do setor com novas leis,
planos e exigéncias que ampliam fiscalizagdo e incentivam infraestrutura
sustentavel; e o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissées (SBCE),
instituido pela Lei n® 15.042/2024, que sera implementado gradualmente até
2032, estruturando um mercado regulado de carbono em coexisténcia inicial
com o mercado voluntario.

O biogas gerado nos aterros sanitarios pode ser convertido em energia
elétrica ou purificado em biometano, produto intercambiavel com o gas
natural féssil. Além disso, os aterros operam de maneira integral ao longo do
ano, enquanto a vinhaga é restrita ao periodo de safra, com fator de
utilizacdo significativamente menor. A captagdo do biogas também viabiliza
a mitigacdo de emissbes de metano (gas com potencial de aquecimento
global ~28x superior ao CO,), possibilitando a geracdo de créditos de
carbono certificados, que constituem uma fonte adicional de receita que
reforca o perfil de monetizagdo multipla do ativo.

15.042/2024). y
Participacao Regional na Geracao Brasileira de RSU em 2024 %
6,1 milhoes de tons E

(7,5%)

amente por Rafael dos

5-428F.

ks
= A produgado de biometano em aterros sanitarios aproveita a infraestru@ra%
I

existente de captacédo de biogas e se configura como uma etapa ad%io

de agregacgdo de valor no negdcio de destinacdo final, ao utilizar mgtérta-
prima ja disposta, monetizar um coproduto que, de outra forma,gseﬁa
emitido na atmosfera e ampliar a captura de valor por tonelada de ré(%‘sidbfo
recebido. No Brasil, a base instalada de aterros sanitarios confere ags
operadores estabelecidos capacidade de capturar oportunidades asso@adgs
a expansdo de duas frentes de crescimento estrutural: o biometang eco
mercado de créditos de carbono, ambas amparadas pelo arcagougo
regulatério consolidado em 2024, a Lei do Combustivel do Futur8 (Lei
14.993/2024) e o Sistema Brasileiro de Comércio de Emissée§ (Lei

20,2 milhées

7 (24,7%)

7 '
k 40,1 milhdes
)

(49,2%

a

e

7]

6,3 milhoes de tons
(7,7%)

8,9 milhoes de tons
(10,9%)

Para verificar as assingjuras va ao site https://apicgﬂfirmations.kpmg.com.br

Este documento foi asﬁwado digitalmente por Fabi
3

Santos Macena.

Fonte: Panorama de Residuos Sélidos no Brasil - ABREMA, 2025

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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03.Descricao tlo Negocio rone aministragao

Visdo geral e Descricao dos negocios (06/23)

Gestao Integrada de Residuos Solidos

Gestéo Integrada é o modelo de prestagéo de servigos de residuos solidos
realizado por meio de contratos de concesséo de longo prazo, que reunem
de forma conjunta coleta, destinagédo final e demais servigos de limpeza
urbana. A linha de negdcio de Gestdo Integrada de residuos solidos
representam 86,5% do lucro bruto da Empresa em 2025, tornando esse
setor o maior segmento da Vital.

A Vital conta com 8 ativos operacionais distribuidos em 5 estados: Ecourbis
(SP), Campos dos Goytacazes (RJ), Ipatinga (MG), Foz do Iguagu (PR),
Nova Friburgo/EBMA (RJ), Sao Luis (MA), Econit (RJ) e Angra dos Reis
(RJ). Os contratos incluem, conforme o caso, servicos de destinagao final,
transbordo, coleta e varrigao.

De acordo com a Administragcao, a remuneracdo esta atrelada a uma
contraprestagdo mensal fixa definida em contrato e atualizada por uma
cesta de indices de inflagdo de pregcos € mao de obra, sem distingdo
relevante entre as linhas de servigo prestadas. O concessionario assume os
riscos operacionais e de execugao, sendo remunerado pela TIR contratual,
projetada ao longo do periodo também previsto pelo contrato. Como o
concessionario assume o risco de execugao, é possivel capturar eventuais
ganhos de eficiéncia em opex e capex, otimizagdo de rotas e mecanizagao
da coleta.

Os contratos sdo tipicamente celebrados sob o regime de concessao
administrativa ou concessdo comum, com prazos entre 10 e 30 anos, metas
de investimento, indicadores de desempenho operacional e mecanismos
contratuais de reequilibrio econdémico-financeiro que preservam a
sustentabilidade da concessédo ao longo do tempo. A previsibilidade da
contraprestagdo fixa, combinada a indexagdo inflacionaria, usualmente
associada a definicdo de bandas de variacdo previamente estabelecidas,
dentro das quais se admite o equilibrio contratual. Caso os parametros
econdmico-financeiros se desloquem para além dessas bandas, torna-se
necessaria a revisdo do contrato, a fim de restabelecer o equilibrio e
assegurar a continuidade e eficiéncia da prestacao do servico.

toneladas de residuos. As operacbes geraram 17.479 Nm3h de
(média mensal) e 985 mil tCO,e em créditos de carbono. O se
registrou Receita Liquida de R$ 1.911,7 milhdes (+12,7% a/a) e Lucr
de R$ 762,3 milhdes (+21,3% a/a).

Foram: destinadasi 3:2nmilhdgs 98 toneladas-e.caletadas 283 smides: e foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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03.Descricao do Negocio rone. aaministragao, ABREMA e SNSA

ViSdo geral e Descricao dos negocios (07/23)

Destinacao Final

De acordo com dados consolidados pela ABREMA e pelo SINISA, o Brasil
gera mais de 80 milhdes de toneladas/ano de RSU, dos quais cerca de 85%
sdo encaminhados a disposi¢do final. Ainda assim, 40,3% desse volume
segue para destinos inadequados (lixdes e aterros controlados), e apenas
59,7% chega a aterros sanitarios licenciados.

Sob a dtica regulatéria, a PNRS estabelece distingdo conceitual entre
destinacao final e disposicdo final ambientalmente adequada, sendo esta
ultima entendida como a etapa final da hierarquia de gestdo dos residuos,
apos esgotadas as alternativas de reutilizagio, reciclagem e tratamento.
Esse enquadramento normativo ¢é reforcado pelo Novo Marco do
Saneamento Basico e pela Norma de Referéncia n° 7/2024 da Agéncia
Nacional de Aguas e Saneamento Basico (ANA), que define requisitos
minimos de infraestrutura, operagéo e indicadores de qualidade para aterros
sanitarios, especialmente no ambito de novos contratos e concessodes
celebrados a partir de 2025.

A operagao de aterros sanitarios combina capital intensivo, licenciamento
ambiental complexo (~10 anos no Brasil) restricdo crescente de areas
adequadas em regides metropolitanas e efeito NIMBY. A esses fatores
soma-se uma escala minima de operagao necessaria para diluir os custos
fixos relevantes do segmento, impermeabilizagdo da base, drenagem de
chorume, captacéo e queima de gases, monitoramento ambiental continuo e
provisao para o passivo de encerramento, que se estende por décadas apos
o término da operagdo. Tais caracteristicas direcionam a atuagao para
operadores com capacidade técnica, portfolio de ativos licenciados e
condicao financeira para suportar os investimentos (capex) e obrigagdes de
longo prazo.

O modelo de remuneragédo é baseado em um gate-fee por tonelada recebida
nas Centrais de Tratamento de Residuos (CTRs), com tarifa atualizada
periodicamente pela inflagdo. O gate-fee praticado varia em funcdo do
volume contratado, da distancia logistica, da tipologia do residuo e da
escassez relativa de ativos licenciados na regido. Os contratos combinam

-A225-428F.

com clientes privados e municipios nao conveniados.

letronicamente por Rafael dos

Aterros como vetores de descarbonizagdo. Além da funcdo primafja ge
disposicéo final, aterros sanitarios consolidados assumem papel rel@ante
na valorizagdo ambiental dos residuos, sobretudo via captagéo u.le
aproveitamento do biogés. Esse coproduto pode ser direcionado a gé?ag:ﬁ‘o
de energia, produgao de biometano ou emissdo de créditos de caﬁ)or@
ampliando a relevancia estratégica do segmento dentro da agen@a
transicao energeética.

Destinacao de Residuos apds Disposicao Final em 2024

= Aterros Sanitarios = Destinagao Inadequada

Fonte: Panorama de Residuos Sélidos no Brasil — ABREMA, 2025

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o %
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Santos Macena.
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03.Descricao tlo Negocio rone aministragao

Visdo geral e Descricao dos negocios (06/23)

Destinacao Final

= A Vital opera 12 aterros sanitarios no Brasil, que destinaram 5,5 milhdes de
toneladas em 2025. Parte dos ativos integra contratos de Gestao Integrada
(Ecourbis, Campos, Foz, Ipatinga e EBMA), cuja receita é capturada na
linha de Gestdo Integrada da DRE. O segmento de Destinacdo Final
abrange os aterros operados sob contratos com remuneracao isolada por
gate-fee (R$/tonelada), com foco em clientes publicos via concessbes e
contratos com prefeituras vizinhas. Essa linha de negdcio foi responsavel
por 8,9% do Lucro Bruto da Empresa em 2025.

= Portfélio do segmento contém 6 ativos:

®= Macaubas (MG): concessdo com a Prefeitura de Belo Horizonte,
principal ativo do segmento;

= Juiz de Fora (MG): concessdo com a Prefeitura de Juiz de Fora,
complementada por contratos com municipios vizinhos;

= Titara (MA): recebe aproximadamente 66% dos residuos da
concessao de Sao Luis, além de outras cidades;

= Juparana (ES): ativo privado em fase de ramp-up;

= Baru (GO): ativo em ramp-up, com potencial de mais que dobrar o
volume atual;

= CMTR - Ribeirdo das Neves (MG): ativo licenciado, atualmente néo
operacional.

= Volume destinado de 2,4 milhdes de toneladas (+6,9% a/a), com Receita
Liquida de R$ 223,4 milhdes (+6,6%) e Lucro Bruto de R$ 78,3 milhdes
(+12,0%). A margem bruta avangou 1,7 p.p., para 35,0%. A geragdo média
de biogas nos aterros do segmento atingiu 8.572 Nm?3h, com emissao de
434,4 mil tCO,e em créditos de carbono. O gate-fee médio liquido alcangou
R$ 83,1/ton (+7,2% a/a).

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



03.Descricao tlo Negocio rone aministragao e AsREMA

ViSao geral e Descricao dos negocios (09/23)
Coleta

O segmento compreende contratos de operacéo de coleta com prazo tipico
de 5 a 10 anos, podendo contemplar servicos complementares de limpeza
publica (varricdo, coleta seletiva e demais). A remuneragdo é definida
por pregos unitarios por servigo prestado, atualizados por indices de inflagdo
de pregos e mao de obra, com pagamento mensal ao operador.

A coleta de residuos sélidos urbanos no Brasil alcangou, em 2024, 76,4
milhdes de toneladas, o equivalente a 93,7% dos residuos sélidos urbanos
gerados no pais, evidenciando um elevado nivel de cobertura do servigo em
ambito nacional. A coleta faz parte cadeia de residuos sélidos, com 88%
prestada por servigos publicos formais.

A atuagédo da Vital no segmento de Coleta esta inserida no contexto de seus
contratos de prestacdo de servicos urbanos e integra o portfélio da
Empresa, que também inclui operacdes de gestdo integrada e destinagédo
final. A Vital mantém trés contratos de coleta isolada, modalidade que n&o
constitui o foco estratégico da Empresa e representa uma parcela
minoritaria de seu lucro bruto. Esses contratos operam de forma
independente da destinagao final, com remuneragéo por precos unitarios e
margens mais restritas quando comparadas as operagbes de gestdo
integrada, motivo pelo qual a Empresa limita sua exposigédo a esse tipo de
operagao.

A Vital é responsavel por trés operagcbées neste segmento: Recife (PE),
Vitéria (ES) e Serra (ES). Recife é o maior contrato do segmento, gerando
465 mil toneladas em 2025 e destinando os residuos ao Ecoparque
Jaboatao dos Guararapes, pertencente a Orizon. Vitéria produziu 117 mil
toneladas no mesmo ano e destina os residuos ao aterro da Marca
Ambiental, em Cariacica. Por fim, Serra € um novo contrato iniciado em
2025, com uma projegdo de 156 mil toneladas, e também destina seus
residuos a Marca Ambiental, em Cariacica.

Performance operacional e financeira em 2025. Volume coletado de 612 mil
toneladas (+1,6% a/a), com destaque para Recife (496 mil ton, +2,0%).

@ icamente por Rafael dos

registrou ganhos relevantes de eficiéncia: o Lucro Bruto cresceu
para R$ 40,6 milhdes, e a margem bruta avangou 3,0 p.p., para 18, 5%

FB-AgR5-428F.

O segmento de coleta isolada representou apenas 4,6% do Lucro Brﬁto ga
Vital em 2025. A estratégia da Empresa € priorizar contratos de @e @0
Integrada, em que a coleta é um dos componentes do escopo de seﬂng@s;
mas vem combinada a destinacado final, a valorizagao energetlcg e. 92—1
recuperacao de materiais, captando o valor agregado da cadeia completa 80

invés de apenas a etapa logistica inicial. 8

ilize o

A coleta via servigos publicos formais respondeu por aproxmadamente 7f8
milhdes de toneladas, correspondendo a 88% do total de residuos gefad%
enquanto a coleta informal foi responsavel por cerca de 4,6 mllhoes de
toneladas. Adicionalmente, estima-se que aproximadamente 5,2 mllh@s

toneladas de residuos ndo foram coletadas em 2024, concentradgs
principalmente em regides com menor cobertura territorial.
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O setor de coleta tem contratos de curto prazo, por essa razaog es}%e
segmento enquanto stand alone n&o ¢ estratégico para a Vital. A vantag
competitiva nesta linha de negocio provem da incorporacéo do servigo
coleta na operacéo geral do aterro. As empresas que fazem parte @Iesga
linha de negdcio sao Recife, Vitéria e Serra.

'%Imente por
iogeim

Este documento foi assinado di

Santos Macena.
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03.Descricao tlo Negocio rone aministragao e AsREMA

ViSao geral e Descricao dos negocios (10/23)
Crédito de Carbono

O setor de crédito de carbono esta diretamente associado a redugdo ou
remocéao verificada de emissdes de gases de efeito estufa, que passam a
ser registradas como ativos ambientais certificados. Créditos de carbono
sdo ativos ambientais certificados que representam uma tonelada de CO,
equivalente (tCO,e) que deixou de ser emitida ou foi removida da atmosfera
por meio de projetos auditados. S&o registrados em padrdes internacionais
reconhecidos (Gold Standard e Verra) e hoje negociados em mercados
voluntarios, com potencial de migragdo para mercados regulados a medida
que o arcaboucgo regulatério avanga. O setor esta particularmente ligado a
gestédo de residuos, a captura de biogas e ao aproveitamento do metano,
um gas de efeito estufa com elevado potencial de aquecimento global.

A decomposicado anaerdbia dos residuos sélidos em aterros gera biogas,
cuja principal fragdo € o metano (CH,), gas com potencial de aquecimento
global aproximadamente 28x superior ao do CO,. Os créditos gerados
sdo baseados em metano evitado: a captagcdo e o tratamento do biogas
impedem a liberagao direta do metano na atmosfera, convertendo emissdes
fugitivas em emissdes evitadas certificaveis e posteriormente
comercializaveis. O modelo apresenta mensuragcdo operacional direta, o
volume de biogas captado € medido continuamente por instrumentagao
dedicada, conferindo aos projetos de aterro elevada integridade ambiental.
A Gbio tem como foco a valorizagdo energética do biogas, sendo
especializada na produgédo de biometano, por meio da conversdo do gas
metano em energia limpa. Esse processo promove a descarbonizagédo e
apoia a industrializagao sustentavel.

Como mencionado anteriormente, produgdo de biometano da Vital esta
concentrada na plataforma Gbio, que atualmente opera uma planta
localizada na Ecourbis, em Sao Paulo, com capacidade instalada de 45 mil
m?3/dia. Além disso, a Gbio possui um backlog relevante de projetos em
desenvolvimento, incluindo Sabara (CTR Macaubas) e Juiz de Fora, com
volumes em construgdo ou negociacdo que ampliam a produgdo de
biometano nos proximos anos. Essas unidades estdo associadas a
operacdes de gestdo e destinagdo final de residuos, reforgando a conexéo

a.
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entre residuos, biogés, producao de biometano e monetizacdo energé

CEB A225-428F.

A Empresa opera trés projetos com certificagdo Gold Standard atl
Ecourbis (SP), Macaubas (MG) e Titara (MA), que sdo os prlﬁ%:lpats
responsaveis pela geracdo de créditos comercializaveis do portfollg

paralelo, trés aterros encontram-se em processo de certificagao, sendB eI@s
Campos (RJ), Ipatinga (MG) e Juiz de Fora (MG).

.ento fo
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A Ecourbis CTL Sao Paulo (GS4095) consolida-se no mercado brasneiro d>e
créditos de carbono no GS Registry, com 863.601 tCO,e aposentad@s D
projeto esta vinculado a concesséo de coleta e destinacao de re3|duqs das
zonas Sul e Leste da cidade de Sao Paulo, atendendo aprOX|madaméntes-6
milhdes de habitantes, o que reforga sua escala operacional e relevanc&a
ambiental. Em 2025, os aterros da Vital geraram 1,4 milhdo de tCOge e‘m
créditos de carbono certificados, integrando-se naturalmente a opera@o ge

destinacao final. m

ons.

A evolugdo do arcabougo regulatério para a precificagdo de emlssoges
Brasil cria um ambiente institucional que pode favorecer, ao longo do i;gm;é
a valorizagéo e a liquidez de créditos de carbono certificados, incluindo ¢s
Certificados de Reducdo ou Verificagdo de Emissées (CRVEs), a r@ed@a
que o mercado regulado avance em sua operacionalizagao.

Este documento foi assinado digitalmente por
Para verificar as assinaturas va ao site https://

Santos Macena.
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03.Descricao do Negocio rone. aaministragao e EditoraBrasi Energi

ViSao geral e Descricao dos negacios (11/23)
Biometano

O biometano € um combustivel renovavel produzido a partir do biogas,
obtido por meio da remocgéo de impurezas e do enriquecimento do teor de
metano até niveis compativeis com o gas natural. No Brasil, esse segmento
passou por um processo recente de estruturagdo regulatéria, consolidando-
se como uma vertente especifica dentro do setor de biocombustiveis. O
biogas, que da origem ao biometano, pode ser gerado a partir de diferentes
fontes de matéria organica, como residuos sdlidos urbanos em aterros
sanitarios, efluentes de saneamento, residuos agroindustriais, dejetos da
pecuaria e subprodutos do setor sucroenergético.

A capacidade autorizada de producéo de biometano no Brasil alcanga mais
de 1,2 milhdo de Nm?/dia. O potencial técnico mapeado pela Empresa de
Pesquisa Energética (EPE) supera 120 milhdes de Nm?3dia,
aproximadamente o dobro da oferta atual de gas natural no pais. A
capacidade instalada concentra-se nas regides Sudeste e Nordeste,
com Sao Paulo respondendo por aproximadamente 46%, Rio de Janeiro por
mais de 18% e Ceara por pouco mais que 9%.

Entre as fontes disponiveis no Brasil, o biometano produzido a partir do
biogas de aterros sanitarios utiliza matéria-prima que ja se encontra
disposta e em decomposi¢cao continua, ndo requerendo biodigestor, ao
contrario de rotas como vinhaga da cana-de-agucar, dejetos da pecuaria
bovina e suina e outros residuos agroindustriais, que demandam esse tipo
de unidade. Além disso, os aterros operam de forma continua ao longo do
ano, enquanto algumas rotas, como a vinhaga, estdo associadas ao periodo
de safra. Aterros também podem ser implantados em proximidade a centros
consumidores e a infraestrutura de transporte de gas.

A Gbio é a plataforma do grupo dedicada a atuagdo no segmento de
biometano. A companhia detém acesso ao portfélio de aterros sanitarios da
Vital, que constitui a fonte de matéria-prima para os projetos, opera com
decisdes de investimento condicionadas a celebragdo de contratos de
offtake de longo prazo, denominados em reais e indexados a inflacao, e atua
por meio de joint ventures com parceiros especializados, como Gas Verde e

te por Rafael dos
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em maior detalhamento no slide dedicado ao setor de biometano, aé firkal

deste material.
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A estratégia da companhia, conforme descrito previamente, esta ceﬁtraﬁa
na conversdo do gas metano em energia limpa, promovengo La
descarbonizagao e apoiando a industrializagdo sustentavel. Dessa foﬁnaNa
atuacdo da Gbio insere-se diretamente na cadeia produtiva do blon‘@tagb
ao integrar gestdo de residuos, captura de biogas e sua conversdp em
combustivel renovavel. Esse modelo operacional posiciona a empre%a @e
forma alinhada & expansdo do setor de biometano no Brasil, confometa
evolugdo projetada das plantas, da capacidade instalada e do papel ﬂes@e

combustivel na matriz energética nacional. i 5
£

Conforme sera apresentado em maiores detalhes postenormerﬁe ca
implementacdo da Lei do Combustivel do Futuro (Lei n® 14. 9931202%)
qualificara o setor de biocombustiveis na matriz energética bragllelrj;l
instituindo o Certificado de Origem do Biometano (CGOE) ae
prevendo adi¢cdo compulséria de biometano a oferta de gas ratural
canalizado no Brasil. A regulamentagédo, em desenvolvimento, estatifelege
um caminho gradual de descarbonizacdo da matriz de gas,Q comn
previsibilidade regulatéria e ampliagdo estrutural da demanda por blometa&)
certificado ao longo dos préximos anos.

Este documento foi assinado digitalmente por

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://

ASJAie @cmencadoasbrasileirpadenbiomeianc,cremcateemosedesscapacidade foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
autorizadalidemandacregalatériaite diversificagao declientes " & aprésertadooo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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ViSdo geral e Descricao dos negocios (12/23)

Ecourbis - Gestao Integrada

A Ecourbis opera, desde 2004, uma das concessdes de gestdo integrada
de RSU do Brasil, em contrato com o Municipio de Sdo Paulo. A operagao
abrange coleta domiciliar, transbordo, destinacédo final em aterro sanitario
préprio, tratamento de residuos, unidades de triagem e iniciativas de
valorizagdo energética, atendendo aproximadamente 6 milhdes de
habitantes nas zonas Sul e Leste da capital paulista. A Vital detém 63,25%
da Ecourbis, mantendo o controle operacional, e o ativo responde por
parcela majoritaria da geracao de receita, EBITDA e fluxo de caixa do grupo.

O contrato de concesséo da Ecourbis foi renovado em 2024, com vigéncia
estendida até outubro de 2044, apds processo de reequilibrio
econdmico-financeiro conduzido com o poder concedente. A modelagem
econdmico-financeira do reequilibrio foi elaborada pela Fundagao Instituto
de Pesquisas Econdmicas (FIPE/USP). A concessao é regulada pela SP
Regula, agéncia reguladora municipal responsavel pelo acompanhamento
dos contratos de servigos publicos da cidade.

A remuneracdo é estruturada em duas linhas: (i) Receita Operacional
Tarifaria, correspondente a 85%-90% da Receita Operacional Bruta,
baseada em contraprestagdo mensal fixa atualizada por indices de inflagcao;
e (ii) Receita Operacional Nao Tarifaria, equivalente a 10%-15% da Receita
Operacional Bruta, oriunda da venda de biogas, créditos de carbono,
energia elétrica e materiais reciclaveis, conforme previsto contratualmente.

O Artigo 15.6 do Contrato de Concesséo estabelece que oscilagdes de
até +10% no volume de residuos coletados em relagéo ao plano econémico-
financeiro ndo ativam recomposi¢cao contratual, sendo absorvidas pela
concessionaria como risco ordinario. Essa banda confere protecdo ao Poder
Concedente para variagdes marginais, ao mesmo tempo em que resguarda
a remuneracgao da Vital de oscilagbes volumétricas dentro da faixa.
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Fonte: Administragao
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Como parte do reequilibrio, o Poder Concedente reconheceu gﬂlv@a
contratual de R$ 1 bilhdo com a Concessionaria. Desse montante, I% 200
milhdes foram pagos a vista em 2024, e o saldo de R$ 800 mﬂhoeg eﬁ:a

sendo amortizado em 138 parcelas mensais desde jan/25, atualizadas peto
IPCA. No fechamento de 2025, o saldo a receber atualizado era de 728
milhdes, com 126 parcelas mensais remanescentes. 2 g

o]
A Ecourbis, no exercicio de 2025, destinou mais de 2,1 milho€s de
toneladas de residuos em 2025, além de volumes equivalentes de colgta ko
periodo. A operagao conta com infraestrutura que inclui centrags '@e
tratamento, estagbes de transbordo, unidades mecanizadas de trlageg]me
projetos de valorizagdo energética. No ambito ambiental, o ativo ﬁo‘é%u
projetos certificados de captura de biogéas, consolidando a Ecourbis cérgo:o
principal ativo individual da Vital e um pilar central de sua estrateglag de
crescimento e descarbonizacao.

Este
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Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Visdo geral e Descricao dos negocios (15/23)

Ecourhis

A renovagao contratual estabeleceu obrigacbes relevantes de Capex a
serem executadas ao longo do contrato, alinhadas as diretrizes
do Planares e a modernizagéo tecnoldgica do servico. Entre as principais
obrigacdes estao:

®" modernizagado da frota de coleta, com substituicdo progressiva do
diesel por GNV/biometano;

®= implantagdo de 3 plantas de triagem mecanizada de reciclaveis,
ampliando a recuperagao de materiais e a vida util do aterro; e

= implantacao de até 2 plantas de valorizagdo energética (Waste-to-
Energy), transformando fragées nao-reciclaveis em energia.

= ¢ previsto em contrato um incremento tarifario para a construgao da
primeira e segunda planta Waste-to-Energy, mediante a
apresentagao da licenga de instalagao.

O plano econdémico-financeiro do contrato foi elaborado com base em
premissas de Capex adotadas pela FIPE. Considerando que o modelo
contratual prevé remuneragédo baseada em uma TIR pré-definida, e ndo em
regime de reembolso de custos, eventuais diferencas entre o Capex
efetivamente executado e o Capex previsto no plano de negdécios sao
apropriadas pelo concessionario ao longo da concessdo, a depender da
matriz de riscos contratual.

Em 2025, a Ecourbis destinou 2,1 milhdes de toneladas e coletou 2,0
milhdes de toneladas de residuos.

A Ecourbis dispde de infraestrutura composta por centrais de tratamento,
estagdes de transbordo, unidades mecanizadas de triagem e projetos de
valorizagdo energética. No ambito ambiental, o ativo conta com projeto
registrado e certificado pelo padrdo Gold Standard para a geragdo de
créditos de carbono.

icamente por Rafael dos

5-428F.

No 4T25, a operagédo da Ecourbis apresentou crescimento sequenc@l n@s
principais indicadores operacionais. O volume de residuos destmadgs
atingiu 558 mil toneladas, aumento de 9% em relacdo ao 3T25, enquantdﬁo
volume coletado somou 529 mil toneladas, alta de 6% no trimestre. _‘“

C

)

]
Na comparacdo anual, os resultados permanecem estaveis. O volurhe
residuos do 4T25 ficou em linha com o 4T24, enquanto o volume cofeta
cresceu 1% na base anual.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o céogto%FEA—

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este document%fo
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ViS40 geral e Descricao dos negacios (14/23)
Ecourhis
Variagao de Volume de Biogas Captado - (Nm*/h)

15.600

15.162

2024 2025

Variacao de Volume de Créditos de Carbono- (000 tC02e)

938
909

2024 2025

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Variacéo de Volume de Resituos e Goletado - (mil ton)

2.164

I 2.016

2024
m\/olume de Residuos

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

2.109

I 2.036

2025
m\/olume Coletado

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Visdo geral e Descricao dos negocios (16/23)

Econit- Gestao Integrada

A Econit esta localizada no estado do Rio de Janeiro, operando na limpeza
e destinagao de residuos advindos da construgao civil (RCC) da cidade de
Niter6i, além da destinagdo de residuos solidos urbanos (RSU) no
Ecoparque Sao Gongalo, que é um aterro terceirizado. Em 2025, a operagao
alcancou volume de coleta de 129,3 mil toneladas, crescimento de 2,6%
quando comparada ao ano de 2024. Assim como os demais ativos da Vital
no segmento de gestdo integrada, a Econit conta com modelo de
remuneragdo baseada em tarifa fixa mensal, que remunera todos os
servigos prestados pela operadora. A tarifa fixa mensal (set/2025) recebida
pela Econit é de R$ 10,4 milhdes, sendo que a Vital detém participagéo de
51,5% na empresa.

Fonte: Administragao

AMA - Gestao Integrada

A operacdo AMA - Angra dos Reis é uma investida da Vital, na
Empresa detém participagéo de 51,0%, com atuagdo no municipio de#
dos Reis, no Estado do Rio de Janeiro. A operagao esta classificaiéla j510)
segmento de Gestdo Integrada de Residuos Solidos e é executada poP meip
de contrato de concessdo publica firmado com o poder conc@erﬁe
municipal.

w eletronicamente por Rafael dos

QO
% TG FB-A225-428F.

bcume
Ze 0 C

No ambito operacional, a concessdo da AMA compreende a execuga:o dgs
servicos de coleta de residuos soélidos urbanos no municipio de Angm des
Reis. Em 2025, a operagao registrou volume anual de residuos coletados
ordem de aproximadamente 57 mil toneladas. A destinagéo finaﬁ degs
residuos coletados ocorre em aterro de terceiros, especificamente & C'F&R
Costa Verde, localizado no préprio municipio de Angra dos Reis. g
(ﬁ

ns.kp

O contrato de concesséo da operacdo de Angra dos Reis possui pr@o de
vigéncia até 2041 e segue o modelo contratual aplicavel ao segmelgto
gestdo integrada, com remuneragdo estruturada por meig;

contraprestagdo mensal, sujeita a reajustes periddicos por indicgs
inflagdo, conforme previsto nos termos contratuais. A operagao perrdJan
alocada no segmento de Gestéo Integrada da Vital.

%W@a

Este documento foi assinado digitalmente po
Para verificar as assinaturas va ao site https:

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletforitearhdministra¢d®facl dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

32



03.Descricao do Negocio rone. aaminisiraco

VIS8 geral e Descricao dos negocios (16/23)
a0 Luis Engenharia Ambiental (SLEA) - Gestao Integrada

2026 KPMG Corporate Finance Ltda., uma sociedade sim

A SLEA é uma sociedade investida da Vital, na qual a Empresa detém
participagdo de 50,0%, atuando no municipio de Sao Luis, no Estado do
Maranhao. A operagao esta inserida no segmento de Gestao Integrada de
Residuos Sdlidos, sendo executada por meio de contrato de concessao
publica firmado com o poder concedente municipal.

No ambito operacional, a SLEA é responsavel pela execucdo dos servigos
de coleta de residuos soélidos urbanos no municipio de Sao Luis. Em 2025, o
volume anual de residuos coletados na operagao foi de aproximadamente
280 mil toneladas. A destinagdo final dos residuos coletados ocorre no
Aterro Titara, localizado no Estado do Maranh&o, ativo integrante do
portfélio da Vital.

O contrato de concesséo da SLEA possui prazo de vigéncia até 2032 e esta
estruturado de acordo com o modelo contratual aplicavel ao segmento de
gestéo integrada, com remuneracdo baseada em contraprestagdo mensal,
sujeita a reajustes periodicos por indices de inflagdo. A operagdo da SLEA
esté classificada no segmento de Gestao Integrada da Vital.

Campos dos Goytacazes - Gestao Integrada

= A operagdo de Campos dos Goytacazes € uma investida integral da Vital

eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

A
atuacgdo ocorre no municipio de Campos dos Goytacazes, no Estado %o Iﬁo
de Janeiro, estando classificada no segmento de Gestdo Integraéla de
Residuos Sdlidos. A operagdo € realizada por meio de contramo de
concessao publica firmado com o poder municipal.

7

nto

rlz%-o codi

(]
No ambito operacional, a concessdo de Campos ¢é responséveé
execucao dos servicos de coleta de residuos sélidos urbanos no muricipi
bem como pela destinagéo final dos residuos em aterro proprio daEVIt
localizado na mesma localidade. A operagdo registrou volume anL”JJaI
coleta da ordem de aproximadamente 100 mil toneladas, enquanto o vglunge

destinado no aterro foi de aproximadamente 180 mil toneladas. 2
o

O contrato de concessao da operagdo de Campos possui prazo de Vigs cEa
até 2028 e segue o modelo contratual aplicavel ao segmento de gest&o
integrada, com remuneragdo estruturada por meio de contraprestag

mensal, sujeita a reajustes periddicos por indices de inflacao, cofﬁorr’ge
previsto nos termos contratuais. Para fins de reporte gerencial, a op@ag@o
permanece alocada no segmento de Gestao Integrada da Vital.

LES

enﬁq

Este documento foi assinado digitalmente por F
Para verificar as assinaturas va ao site https://a

Santos Macena.

EstEo5 MRIRSIAS s inado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletioitaidmisistra¢dafacl dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

responsabilidade limitada. Todos os direitos reservados.

ples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagéo global KPMG de firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de 33



03.Descricao do Negocio rone. aaminisiraco

ViSdo geral € Descricao dos negocios (17/23)

Fozdolguach - Gestao Integrada

A operacdo de Foz do Iguacu (PR) insere-se no segmento de Gestéo
Integrada de Residuos Sdlidos, caracterizando-se por um contrato de
concessao de longo prazo que abrange de forma integrada os servigos de
manejo de residuos urbanos no municipio. A Vital detém 100% da
participagéo no ativo.

Em 2025, a Foz do Iguagu teve um volume de residuos tratados de 270,1
mil toneladas e 101,9 mil toneladas de residuos coletados. Esses valores
configuram um crescimento de 10,8% e 5,2%, respectivamente, em
comparagcdo com o0s niveis observados em 2024. A evolugdo dos
indicadores reflete 0 aumento da atividade operacional no periodo.

Fonte: Administragao

Ipatinga - Gestao Integrada

= A operacao de Ipatinga é uma investida integral da Vital com operaga% eﬁa

) eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

classificada no segmento de Gestao Integrada de Residuos SO|Id0§ e<e
executada por meio de contrato de concessao publica firmado com oE@)oder
concedente municipal.

nto foi
0digo

No ambito operacional, a concesséo de Ipatinga compreende a exegug@o
dos servigos de coleta de residuos sélidos urbanos, bem como a destlaaggo
final dos residuos em aterro préprio da Vital. Em 2025, a operagao re strgu
volume de residuos tratados da ordem de aproximadamente 2 il
toneladas, além de cerca de 60 mil toneladas de residuos coletados.

com.br

)]
O contrato de concessao da operacao de Ipatinga possui prazo de vi@no:ﬁa
até 2027 e segue o modelo contratual aplicavel ao segmento de gstéo
integrada, com remunerag&o estruturada por meio de contrapregtacéo
mensal, sujeita a reajustes periédicos por indices de inflacao, corﬁorr&e
previsto nos termos contratuais. A operagao permanece aloca@a
segmento de Gestéo Integrada da Vital.

Higitalmente por Fabio F

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirg
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ViS40 geral e Descrico dos negacios (18/23)
EBMA - Gestao Integrada

= A operacdo EBMA em Nova Friburgo € uma investida integral da Vital,
atuando no municipio de Nova Friburgo, no Estado do Rio de Janeiro. A
operacao esta classificada no segmento de Gestao Integrada de Residuos
Sdlidos e é executada por meio de contrato de concesséo publica firmado
com o poder concedente municipal.

= No ambito operacional, a concessdo da EBMA compreende a execugao dos
servigcos de coleta de residuos sélidos urbanos, bem como a destinagao final
dos residuos em aterro proprio da Vital, localizado no municipio de Nova
Friburgo. Em 2025, a operagao registrou volume de residuos tratados de
aproximadamente 60 mil toneladas, além de volume de residuos coletados
da ordem de 58 mil toneladas.

= O contrato de concessdao da EBMA possui prazo de vigéncia até 2056,
tendo seu novo contrato assinado em dezembro de 2025, e segue o modelo
contratual aplicavel ao segmento de gestdo integrada, com remuneracao
estruturada por meio de contraprestagdo mensal, sujeita a reajustes
periodicos por indices de inflagdo, conforme previsto nos termos contratuais.
A operagao permanece alocada no segmento de Gestao Integrada da Vital.

Es[:e %o_c%entotfoi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
PargVerMEIVAE RS aturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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eletronicamente por Rafael dos

ViS40 geral e Descrico dos negacios (19/23) &
gl
Macaibas -Destinacao Final Titara-Destinacao Final 2
m
= Refere-se ao contrato de concessdo com a prefeitura de Belo Horizonte, = Refere-se ao contrato de concessdo que atende a regido metropolltﬁla ée
com 100% de controle da Vital. A Central de Tratamento de Residuos — Sao Luis, com 50% de participagao da Vital. A Central de Gerenmamerﬁo
Macaubas (MG) é o principal ativo de destinacao final de residuos da Vital. Ambiental Titara tratou 503,8 mil toneladas em 2025, crescimento anial ge
Em 2025, a CTR Macaubas operou com um volume de destinagcao de 5,5%. O ativo possui projetos de captagdo de biogas, com corﬁrat@s
1.328,5 mil toneladas, representando uma redugao anual de 0,2%. O ativo estabelecidos para a venda deste produto a terceiros. 2

também opera projetos de captagdo de biogas, mantendo contratos de e
venda desse produto com terceiros. 2

RO

Fonte: Administragcao

Fonte: Administragao

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codi
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Vis&o geral e Descricao dos negacios (20/23)
Juiz e Fora - DestinagaoFinal

2026 KPMG Corporate Finance Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de

Refere-se ao contrato de concessido com a prefeitura de Juiz de Fora, além
de outras cidades, com 100% de controle da Vital. A Central de Tratamento
de Residuos de Juiz de Fora operou com um volume de destinagdo de
314,0 mil toneladas, crescimento anual de 4,9%. Além disso, a operagao
possui contratos de venda do biogas com terceiros.

Fonte: Administragao

Juparana - Destinacao Final

eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

Refere-se ao ativo privado que estda em fase de ramp-up. O Ate&o He
Juparana, localizado no Espirito Santo, € controlado mtegralment& p

Vital, que possui 50,9% da participagdo. No ano de 2025, 156;@7 mil
toneladas foram tratadas, crescimento anual de 18,3%. Diferentemente dés
aterros em concessdo, a Juparana ainda nZo realiza os processgs @e
captagéo do biogas por conta do prazo para a decomposigéo dos resm&:oso

O

Fonte: Administragao

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize
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Santos Macena.
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ViSdo geral € Descricao dos negocios (21/23)
Baru - Destinacao Final

= O Aterro de Baru, localizado na regido integrada de desenvolvimento do
Distrito Federal em Goias, € um ativo privado em fase de ramp-up nao
vinculado a contrato de concesséao. Este aterro é controlado pela Vital, que
detém 82% de participagdo no empreendimento. O aterro tratou o volume de
122,5 mil toneladas no ano de 2025, um aumento de 337,6% em relagido ao
ano anterior.

Fonte: Administragao

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
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ViSdo geral e Descricao dos negocios (22/23)
Vitoria- Coleta

2026 KPMG Corporate Finance Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de

A operacgao esta localizada no Espirito Santo, operando a coleta de residuos
que sao destinados ao Aterro Marca Ambiental em Cariacica. A Vital detém
participagao de 42,5% na operagao. Em 2025, a operagéo alcangou volume
de coleta de 116,6 mil toneladas, redugédo de 0,1% quando comparada ao
ano de 2024. Assim como os contratos de coleta Recife e Serra, o ativo
Vitéria também opera em regime de consércio e, por conta disso, a DRE e
0 balango patrimonial sdo consolidados proporcionalmente a participagao da
Vital.

- Cold
Seletiva

Fonte: Administragao

Recife - Coleta

eletronicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

O ativo esta localizado em Recife, destinando seus residuos ao Eco;%rqﬂe
Jaboatao dos Guararapes. Ele opera sob a modalidade de coleta e Iing)eﬁé,
com a Vital detendo uma participacdo de 70%. Em 2025, o volume de &oleta
alcangou 495,8 mil toneladas, representando um crescimento anual de
2,0%, volume que fica atras apenas da concessdo Ecourbis relagvooa
cidade de Sao Paulo. O contrato é regido pela Nova Lei de Licitagbes @_el a°
8.666), sendo assim opera em regime de consorcio €, por conta dlgso ~a
DRE e o balango patrimonial sdo consolidados proporcmnalme’@te =a
participacao da Vital. a

RECIFE
LIMPA

Fonte: Administragcao

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e
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ViSdo geral € Descricao dos negocios (23/23)

Serra -Coleta

= A operagdo de Serra € uma operagao da Vital, na qual a Empresa detém
participagédo de 42,5%, com atuagdo no municipio de Serra, no Estado do
Espirito Santo. A operacédo esta classificada no segmento de Coleta de
Residuos Sdlidos e é executada por meio de contrato de prestagdo de
servigos publicos firmado com o poder concedente municipal.

= No ambito operacional, a concessao de Serra compreende a execugao dos
servigos de coleta de residuos solidos urbanos no municipio. O contrato foi
celebrado ao final de 2025, com volume anual estimado de
aproximadamente 156 mil toneladas de residuos coletados. A destinagao
final dos residuos ocorre em aterro de terceiros, especificamente o aterro
operado pela Marca Ambiental, localizado no Estado do Espirito Santo.

= O contrato da operacéo de Serra possui prazo de vigéncia até 2030 e segue
0 modelo contratual aplicavel aos contratos de coleta isolada, com
remuneragdo baseada em pregos unitarios pelos servigos prestados,
sujeitos a reajustes periddicos por indices de inflagdo, conforme previsto nos
termos contratuais. A operacédo permanece alocada no segmento de Coleta
da Vital.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos
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04.Consideracoes da Indastria e da ECONOMIA o varetneeewosta

Consideracoes da ndastria (01/10)
Gestao de Residuos - Genario Global Evolucao e Projecao Nominal do Valor de Mercado Global de Gestao de S@UUS
= De acordo com o relatério Global Waste Management da MarketLine, [US$ Tr“hﬁBS] L§

mercado global de gestdo de residuos movimentou US$ 2,23 trilhdes em
2024, com projecao de atingir US$ 2,97 trilhdes em 2029 (CAGR de 5,9%),
sustentado por urbanizagao, expanséao industrial e adensamento regulatério
voltado a descarbonizagao e a economia circular.

Trajetéria de reducédo estrutural da disposicdo em aterros e avango em
reciclagem. De acordo com a Eurostat, entre 1995 e 2024, o volume de
residuos urbanos destinados a aterro caiu 59%, com reducéo da taxa de
aterramento de 61% para 24%, refletindo declinio médio anual de
aproximadamente 2%. Em paralelo, a reciclagem e compostagem mais do
que triplicaram no periodo, elevando a taxa de reciclagem de 19% para
48%. O modelo é sustentado por metas regulatérias progressivas,
estabelecidas pela Waste Framework Directive (2008/98/EC), que preveem
niveis minimos de reciclagem de 55% até 2025, 60% até 2030 e 65% até
2035, consolidando a transi¢gao para um sistema orientado a recuperagao de
materiais em detrimento da disposi¢ao em aterros.

De acordo com o Panorama da ABREMA, aproximadamente 54% dos
residuos séo destinados a aterros sanitarios, 37% a destinos inadequados,
cerca de 9% séo reciclados e menos de 1% seguem para compostagem no
Brasil. O arcabougo regulatério recente (PNRS, Marco do Saneamento, Lei
do Combustivel do Futuro e SBCE) incorpora instrumentos semelhantes aos
observados nos mercados americano e europeu.
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Fonte: Global Waste Management Report da Marketline, Junho de 2025
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Consideracoes da Industria (02/10)

Gestao de Residuos - Principais Empresas Globais

Os principais players globais identificados nos relatérios incluem Veolia
Environnement SA, Waste Management Inc., Republic Services Inc., GFL
Environmental Inc. e Waste Connections Inc.

A Technavio fornece dados comparativos de receitas anuais aproximadas,
reforcando a diferenca de porte entre os lideres globais e os demais
concorrentes. Veolia registra receitas préximas a US$ 49 bilhdes, Waste
Management cerca de US$ 22 bilhdes e Republic Services
aproximadamente US$ 15 bilhdes, valores que sustentam altos niveis de
investimento em infraestrutura, tecnologia e aquisicbes estratégicas,
ampliando sua capacidade de competir globalmente.

A MarketLine e a Technavio identificam como principais critérios de decisao
dos clientes:

= (i) conformidade regulatéria,

i
= (ii) confiabilidade do servico,

= (i) escala operacional,

(

(

(
= (iv) amplitude do portfélio tecnoldgico e
= (v) capacidade de investimento

E o prego como fator secundario, refletindo a natureza critica do servigo
prestado. Inovagdo tecnoldgica (sensores loT, automacgdo de triagem,
otimizacao logistica por IA) e estratégia ativa de M&A séo apontadas como
os principais vetores de manutencao da vantagem competitiva.

Analise Nominal de Receita das Maiores Empresas to Mercado

(USS Bilhdes)

49,1 49,3
45,2 —e °
204 22,1
19,7 ’
15,0
1 1 ,3 13,5 ﬂ
-— —C=—=
2021 2022 2023
=@="\/eolia Environnement SA =@=Republic Waste Manageme

Fonte: Global Waste Management Report 2025-2029 da Technavio, Maio de 2025
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Consideraces da Industria (03/10)

Gestao de Residuos - Genario Brasil

Conforme o relatério Waste Management Brazil da MarketLine, mercado
brasileiro de gestdo de residuos movimentou US$ 9,4 bilhdes em 2024, com
projecdo de atingir US$ 11,7 bilhdes em 2029 (CAGR de 4,5%),
impulsionado por urbanizagédo, expansdo demografica, aumento do volume
de residuos gerados e fortalecimento do marco regulatério. O volume total
tratado deve avangar de 128,6 milhdes para 151,0 milhdes de toneladas/ano
no periodo.

Os residuos sdlidos urbanos (RSU) respondem por 62,3% do valor de
mercado brasileiro, seguidos por residuos industriais (36,3%) e por e-waste
e residuos biomédicos. O Brasil € o maior mercado de gestao de residuos
da América do Sul, concentrando 54,5% do valor regional, caracteristica que
reflete o papel da urbanizagdo e da expansdo de polos urbanos na
formacdo da demanda, ao mesmo tempo em que evidencia desafios de
padronizagao e modernizagao da cadeia de tratamento.

Gestao de Residuos naBrasil - Valor de Mercado (US$ Bilhoes, em termos
nominais)
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- P —0— ==
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Fonte Waste Management in Brazil Re dporf da Marketline, Junho de 2025
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O ambiente regulatério se fortaleceu com medidas como a Politica Nag;lomal
de Residuos Sdlidos (Lei 12.305/2010), o Plano Nacional de Reﬁduas
Sélidos (2022), a proibicdo da importagéo de residuos a partir de 2045 eJ.o
aumento das exigéncias de rastreabilidade via SINIR. Essas |n|0@tlvas
incentivam formalizagdo, ampliam fiscalizagdo e pressionam municigiosﬁge
empresas privadas a investir em infraestrutura moderna, tecnologias de
triagem, logistica reversa e solugbes de disposi¢cao controlada.

docu
tilize

Inovagdes recentes incluem parcerias para biogas e SAF, expansao @e
coleta mecanizada, projetos de reciclagem avancada e investimentes em
tecnologias digitais para gestdo operacional. Por exemplo, Dow e Argjbipér
assinaram um Memorandum of Understanding (MOU) para remclagém de
plasticos com metas de 60 mil toneladas até 2030 e investimentas e%w
plantas de valorizagdo energética reforcam o movimento de tranmga@ paaa

um modelo mais integrado, eficiente e ambientalmente seguro. g

mation

Além desses avangos, o relatério destaca que a intensificagdo das ijnetas
nacionais de economia circular e a maior exigéncia de transparéncia ngs
fluxos de residuos vém impulsionando a adogao de sistemas’ mﬁs
integrados de gestéo, com operadores acelerando a adogéo de solugdes d;e
rastreamento digital, monitoramento de desempenho e automaggo
operacional.

Ime
site

©
O fortalecimento de iniciativas de logistica reversa (embalagens, @;IGL%
eletroeletrénicos e demais cadeias estabelecidas pela PNRS) est|r@ula>o
desenvolvimento de novas cadeias de valor, com ampliacdo da artlcwagao
entre fabricantes, distribuidores e gestores de residuos. O efeito combma&o
é a redugao da informalidade, a elevagao do padrado minimo de oper: aOme
a aproximacao progressiva do setor brasileiro as praticas dos mergad@s
maduros.

nt
na
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Consideraces da Industria (04/10)

Creditos de Garbono - Cenario Global

De acordo com o Global Carbon Credit Market 2025-2029 da Technavio,
mercado global de créditos de carbono movimentou US$ 649,9 bilhdes em
2024, com projegdo de atingir US$ 2,62 trilhdes em 2029, refletindo
expansao de mercados regulados, como EU ETS (Sistema de Comércio de
Emissdes da Unido Europeia) e o mercado chinés, e maior participacao de
empresas em programas de neutralidade climatica. A trajetéria recente (US$
191,2 bilhdes em 2019 para US$ 502,9 bilhdes em 2023) consolida a
precificagcdo de carbono como instrumentos de politicas climaticas.

O mercado regulado, representando 85,4% do valor global, enquanto o
mercado voluntario apresenta o crescimento mais acelerado, impulsionado
por metas corporativas de ESG e maior demanda por projetos de
reflorestamento, agricultura regenerativa e energia renovavel. Setores como
energia, transporte e industria permanecem como principais demandantes,
com destaque para o crescimento acelerado do segmento industrial (CAGR
33,4%).

O mercado global de carbono movimentou aproximadamente US$ 950
bilhdes em 2023, sendo amplamente dominado por mercados regulados
pelo EU ETS (aprox. 87% do volume internacional), seguido pelo mercado
chinés e por iniciativas regionais nos EUA (RGGI, California Cap-and-
Trade). Em paralelo, o mercado voluntario de carbono (VCM) movimentou
aproximadamente US$ 2 bilhdes em 2023, com transagbes concentradas
em créditos certificados por registries internacionais, como Gold Standard e
Verra, e precificagcdo variavel conforme metodologia, qualidade e
rastreabilidade dos projetos. Apesar de menor em valor, o VCM
apresenta crescimento mais acelerado que o regulado, impulsionado por
metas corporativas de ESG e demanda por projetos de reflorestamento,
agricultura regenerativa e energia renovavel.

As projecdes apresentadas no relatério indicam que a entrada em operagéao
do SBCE tende a alterar o patamar de precos do carbono. Apds a crise de
credibilidade do segmento de REDD+ em 2022-2023, os pregos do VCM
apresentam dispersao, créditos variam tipicamente entre US$ 5 e US$ 25
por tCO.e, conforme metodologia, padrédo de certificacdo e nivel de

amente por Rafael dos

%5—428!?

o
integridade do projeto. Com o avango dos mercados regulados e a eEtra
em fases de compliance (incluindo o SBCE no Brasil), a expectativa éde
rating estrutural do preco do carbono em diregdo a patamares de U
30 por tCO, e para créditos de alta integridade.
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O preco das EUAs (European Union Allowances) permaneced ém
patamares elevados ao longo de 2024, em torno de €80/tCO, e em%pa@e
relevante do periodo, refletindo expectativas de restricdo progressiya @a
oferta de permissées no EU ETS. Adicionalmente, a possivel inclusdo de
instalacbes de Waste-to-Energy no sistema europeu de comércio ¢
emissdes a partir de 2028 pode elevar os custos operacionais do sezor @e
residuos europeu, com potenciais impactos sobre a dinamica econdmita de
projetos de redugdo e aproveitamento de emissdes, incluindo inicigtivgs
relacionadas a captura de metano em aterros.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.c
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Consideraces da Industria (05/10)

Crédito de Carbono - Cenario Nacional

O Sistema Brasileiro de Comércio de Emissbées (SBCE), instituido pela Lei
n°® 15.042/2024, foi estruturado para ser implementado de forma gradual em
cinco fases, conforme previsto no Art. 50 da Lei. A introdugdo da SBCE
seguira a seguinte ordem:

Fase ‘ Periodo ‘ Descrigao

Edicao das normas infralegais e

I - Regulamentagao dez/24 a dez/26 estruturagdo do Orgado Gestor.

Implementacao de sistemas de
monitoramento, reporte e
verificag@o de emissdes pelos
operadores.
Apresentagdo obrigatoria de
relatérios anuais de emissoes,
11l — Relato 2028-2029 ainda sem reconciliagédo de
metas, incluindo explicitamente
o setor de residuos.
Entrada em vigor do Plano
Nacional de Alocagéo,

IV — Compliance 2030 distribuicdo das cotas (CBEs) e
inicio da negociagéo efetiva de
ativos regulados.
Operagéo com conciliagdo
periddica obrigatéria e
possibilidade de
interoperabilidade internacional
sob o Artigo 6 do Acordo de
Paris.

I — MRV 2027

V — Pleno Funcionamento 2032+

Durante a implementacdo gradual do Sistema Brasileiro de Comércio de
Emissbées (SBCE), o mercado brasileiro de carbono devera operar em
regime hibrido, com coexisténcia entre o mercado voluntario de carbono
(VCM) e o sistema regulado. A Lei n® 15.042/2024 prevé mecanismos de
interoperabilidade entre esses mercados, incluindo a possibilidade de

Remocédo Verificada de Emissbes), desde que observados os critér

metodoldgicos e regulatérios necessarios.

FB-ARY5-428F.

S

o eletrgbicamente por Rafael dos

O Brasil concentra projetos de captagdo e aproveitamento de lgog%s
certificados em padrées internacionais, utilizando metodo%g@s
reconhecidas para projetos de gases de aterro. Esses projetos abramgéhw
desde a captura e destruicdo de metano em flare até a geracao de eﬁer

elétrica e a purificagdo do biogas para produgéo de biometano.

Projecao doMercado de Crédito de Carbono no Brasil - Valor
Mercado (US$ Bilhoes)

33.29% 34,8%
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Fonte: Global Carbon Credit Market 2025-2029 da Technavio, Janeiro de 2025
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P Ari : Py = A competicdo se intensifica entre fornecedores devido ao aumerifo Ha
Perspectivas Regulatorias e Desenvolvimentos Tecnologicos demanc?a gpor créditos de alta qualidade, enquanto avango§ &
= As tendéncias regulatérias internacionais apontam para o fortalecimento de monitoramento automatizado e verificagédo digital reduzem FISC@S de

metas de redugdo de emissdes, a ampliagdo de esquemas nacionais de
comércio de emissbes e o desenvolvimento de critérios relacionados a
integridade dos instrumentos utilizados. A adoc¢ao de tecnologias digitais,
como inteligéncia artificial, big data, sensoriamento remoto e dados de
satélite, tem sido aplicada aos processos de MRV (monitoramento, reporte e
verificagdo), com efeitos sobre a padronizagdo metodolégica e a
rastreabilidade das informacdes associadas aos créditos ambientais.

Os créditos de carbono comercializados em mercados com maior grau de
desenvolvimento  sdo  certificados  por  registries  reconhecidos
internacionalmente, como Gold Standard e Verra (VCS/VCU), com
processos de auditoria independente e registros publicos associados a
emissdo e ao uso dos créditos. Em 2024, o Integrity Council for the
Voluntary Carbon Market (ICVCM) langou os Core Carbon Principles (CCP),
que estabelecem critérios relacionados a integridade, governanga,

inconsisténcia e, desse modo, aumentam a credibilidade dos prOJetosmAI@n
disso, a expansdao de mecanismos internacionais, como mer‘(ﬁadﬁs
vinculados por acordos multilaterais, fortalece a cooperacao entre S|s§emas
nacionais e regionais, ampliando o escopo de negociagdo e ap0|agdoua

consolidagdo de um mercado global mais robusto e padronizado. g °

Em dezembro de 2024, foi sancionada a Lei n° 15.042, que msﬁtwﬂo
Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes (SBCE), estruturado como u?n
mercado regulado federal no modelo cap-and-trade, com mplemefﬁag@o
gradual em fases até a entrada em operacéo do regime de compliange. rgo
ambito do mercado voluntario, o langamento dos Core Carbon Pr:@:plgs
(CCP) pelo ICVCM em 2024 estabeleceu critérios adicionais de integridade,
governanga, transparéncia, adicionalidade e rastreabilidade, - cam
reconhecimento por registries como Gold Standard e Verra. O proceQSO 8e
monitoramento, reporte e verificagcdo (MRV) permanece como re ws@o

adicionalidade e rastreabilidade. A aplicagdo desses principios tem sido central para a emissdo € manuteng&o da validade dos creditos de carl orv?,
considerada em iniciativas voltadas & segmentagdo de créditos no mercado com auditorias independentes e registros publicos. 5 o
voluntario. rll
. . S 4
Q.
As perspectivas permanecem positivas, apesar de riscos associados a Gomnetldores no Brasil Q §
C

volatilidade de precos, desafios de governanca e incertezas geopoliticas.
Parcerias empresariais, expansido de mercados de offsets e maior
transparéncia regulatéria podem sustentar crescimento robusto até 2029,
especialmente na Europa e na Asia.

O mercado global apresenta diversificagdo das tipologias de créditos
disponiveis, com a ampliacdo de solu¢des baseadas na natureza (NBS),
projetos de captura e armazenamento de carbono (CCUS), iniciativas de

agricultura regenerativa e acdes de eficiéncia energética. Projetos (MDL) quanto projetos desenvolvidos ou registrados posterlorme@%@o
associados a redugdo de emissbes de metano em aterros sanitarios mercado voluntario. E%E
constituem uma das categorias presentes nesse conjunto e caracterizam-se § z S
por parametros especificos, como metodologias de adicionalidade, LEC

wwo

mensuragao operacional direta e o fator de potencial de aquecimento global
do metano.

O mercado brasileiro de créditos de carbono associados a aterrgs
sanitarios e biogds conta com projetos certificados em registries
internacionais, como Gold Standard e Verra, que utilizam metodo%gias
voltadas a captura e ao aproveitamento do biogas, incluindo ACM@M@e
AMS-III.G. Os projetos identificados no pais abrangem diferentes regié@,
com presenga relevante nas regides Sudeste e Nordeste, e mcluematarﬁo
iniciativas de origem histérica no Mecanismo de Desenvolvimento ~E|mpo
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Gas Natural - Genario Brasil

Conforme o relatério sobre Gas Natural da Lafis, o Brasil € o 29° maior
produtor mundial, com 0,6% da produgéo global e reservas provadas de 546
milhdes m* em 2024 (+5,6% vs. 2023). A produgdo nacional tem trajetéria
crescente, com forte predominancia do pré-sal, enquanto o consumo segue
concentrado no Sudeste, responsavel por 82% da demanda, especialmente
nos setores industrial e de geragdo termoelétrica. O consumo médio
nacional de gas natural foi de 52,47 milhdes de m?®/dia em 2024, segundo a
Abegas.

A matriz energética brasileira utiliza 9,6% de gas natural, com expansao
prevista devido, em parte, ao papel do gas como energia de transi¢cdo. O
pais importa cerca de 70% do volume externo da Bolivia, complementando
o abastecimento com Gas Natural Liquefeito (GNL) de paises como Nigéria,
Catar e Trinidad e Tobago. Investimentos em terminais de regaseificagéo e
novos projetos logisticos reforcam a seguranga de suprimento.

O marco regulatério evoluiu com a Lei do Gas (14.134/2021), que substitui o
regime de concessdao por autorizagdo, reduz burocracia, incentiva
competicdo, harmoniza regulacdes estaduais e federais e favorece novos
entrantes. O Novo PAC e o plano estratégico da Petrobras (US$ 111 bilhées
até 2029, sendo US$ 11 bilhdes dedicados a gas e baixo carbono) reforgam
a expectativa de ampliagdo de oferta e infraestrutura.

Tendéncias incluem maior integragao entre gas natural, biogas e biometano,
visando substituicdo de combustiveis fosseis em mobilidade e processos
industriais. Estudos indicam potencial para 30 milhdes m?3/dia de biometano
até 2030, tendéncia alinhada a transicdo energética e a diversificagdo das
fontes, com ganhos ambientais e competitividade crescente.

etronicamente por Rafael dos

-A225-428F.

A perspectiva de longo prazo do setor permanece favoravel, sustentada pela
combinagdo entre aumento da oferta doméstica, fortalecimentp Ha
infraestrutura e ampliacdo do mercado livre de gas. Segundo o relat<§|o &a
Lafis, o pais deve se beneficiar de investimentos robustos previstos para\»o
ciclo 2025-2029 (incluindo R$ 335 bilhdes do Novo PAC e US$ 111 brﬁhoe%
do plano estratégico da Petrobras, com US$ 11 bilhdes dest“gadgs
especificamente ao gas natural e ao baixo carbono. Esses investinientgs
visam expansdo de gasodutos, modernizagdo de Unidades d
Processamento de Gas Natural (UPGNs), maior integracao Ioglsﬁcaje
diversificagdo das rotas de suprimento. O avango das politicds ge
descarbonizagdo e o estimulo ao biometano reforcam ainda mais oculpapﬁl
estratégico do gas natural como vetor de transicdo energética ae de
competitividade industrial no pais.

(0]

Gas Natural - Consumo por Regiao do Brasil (%)
1.8%
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Biometano

A Lei n® 14.993, sancionada em outubro de 2024 e em vigor desde janeiro
de 2026, estabelece diretrizes para a ampliagdo do uso de etanol, biodiesel,
combustivel sustentavel de aviacdo (SAF), diesel verde e biometano na
matriz energética brasileira. A legislagdo define instrumentos e metas
voltados a reducdo de emissdes, a seguranga do suprimento energético e a
organizagao do ambiente regulatério aplicavel ao setor de combustiveis. De
acordo com estimativas do Ministério de Minas e Energia, o conjunto de
medidas previsto na lei esta associado a mobilizagdo de investimentos da
ordem de R$ 260 bilhdes até 2037 e a redugio potencial de emissdes de até
705 milhdes de toneladas de CO, no periodo.

No ambito do gas natural, a Lei institui o Programa Nacional de
Descarbonizagao do Produtor e Importador de Gas Natural e de Incentivo ao
Biometano (PNDGN), que estabelece metas anuais de redugéo de emissodes
aplicaveis a produtores e importadores de gas natural, a serem atendidas
por meio da adigdo obrigatéria de biometano ao volume de gas
comercializado. As metas sao definidas em percentuais entre 1% e 10%,
com comprovagdo realizada por meio do Certificado de Origem do
Biometano (CGOB).

O Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE) definiu, em abril de
2026, a meta efetiva inicial de 0,5% para 2026 (8,55 gCO,eq/MJ), reduzida
em relagdo a proposta inicial de 1% para preservar viabilidade técnica e
previsibilidade de oferta. A trajetédria projetada de adensamento das metas é
a seguinte:

Meta Efetiva (CNPE)

2026 0,5%
2027 1,0%
Teto Legal 10,0%

Fonte: CNPE
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A demanda nacional de gas natural é de aproximadamente 58,4 milhGes
Nm?3/dia, conforme dados do Ministério de Minas e Energia
apresentados no Boletim Mensal de Acompanhamento da Industria d

Natural.
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A capacidade autorizada de biometano no Brasil atingiu aproximada”_r’nerﬁe
1,2 milhdo de Nm?3/dia em abril de 2026. Mesmo com esse crescimeglto,ga
oferta atual cobriria apenas a meta de 2027, estimada em aproximada‘gwer:@e
580 mil Nm®dia, e permaneceria aquém das metas a partir de 2028,
indicando um descompasso entre oferta e demanda regulatéria ao Io@o da
préxima década. Q

-

ngor e utilze

O biometano é o produto obtido a partir do upgrade do biogas, proceéiso o]
qual impurezas como diéxido de carbono, sulfeto de hidrogénio e unijdage
sdo removidas, elevando a concentragcdo de metano a niveis comp%tivgs
com os padrdes do gas natural. ¢ g

X

a H

2]
O biogas é gerado pela digestdo anaerdbia de residuos orgénicos,‘ﬁ-conio
residuos agricolas, industriais € municipais, sendo uma fonte renov%velfge
estavel de energia. Uma vez purificado, o biometano pode ser irjetado
diretamente nas redes de gas natural, transportado em cilindros ou ut@za%o
como combustivel renovavel para geragdo de energia, aqueciméntoSe
aplicagdes industriais e veiculares, posicionando-se como um sub%titLgio
direto do gas natural féssil. 2 E

C
(0]

te h

~ . ~ . . ~ E .7
A produgao e o uso do biometano estéo associados a redugéo de emissoEs
de gases de efeito estufa e a ampliacdo do aproveitamento energét@o de
residuos organicos. Relatérios setoriais indicam crescimento da capagdade
produtiva, avangos nos processos de purificagdo do biogas e aumefito do
numero de unidades dedicadas ao biometano, especialmente no seg@erﬂo
agroindustrial. Esses desenvolvimentos tém viabilizado a utilizagéo do
biometano como substituto do gas natural em aplicagbes industriaiss o
transporte e na injecdo em redes de gas existentes, em linha
expansao observada da infraestrutura e da base produtiva do setor.

n
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Consideracoes da Industria (09/10)

Cenario Competitivo do Segmento

Nos ultimos anos, observa-se uma entrada acelerada da agroindustria,
especialmente do setor sucroenergético. Empresas como Raizen Energia,
Atvos Bioenergia, Sdo Martinho, Copersucar (via Cocal) e Adecoagro
passaram a investir em unidades de produgédo de biometano integradas as
suas usinas de agucar e etanol. Em 2024, o Brasil contava com 54 unidades
de producgdo de biometano, sendo que uma parcela relevante ainda opera
em autoconsumo ou aguarda autorizacdo da ANP, indicando um mercado
em consolidagao.

Biometano - Cadeia Produtiva

A producéo brasileira concentra-se em biometano oriundo de residuos,
como vinhaga, torta de filtro, dejetos da pecuéria e residuos sélidos urbanos
em aterros sanitarios, em vez de culturas agroenergéticas dedicadas. Esses
residuos sao subprodutos de processos produtivos existentes e podem ser
utilizados como insumo para a geragao de energia, no contexto de modelos
de economia circular, com enquadramento regulatério aplicavel e menor
necessidade de aquisicdo de matéria-prima em comparagdo com rotas
baseadas em biomassa dedicada.

Além disso, o biometano de residuos apresenta melhor aderéncia
regulatéria e ambiental, estando fortemente alinhado com o RenovaBio, o
Programa Nacional de Biometano (PNDGN) e o uso do Certificado de
Garantia de Origem do Biometano (CGOB). Em comparagdo, projetos
baseados em agro dedicado tendem a enfrentar maior custo de insumo,
maior complexidade regulatéria e questionamentos ambientais,
especialmente quando envolvem uso intensivo de terra.

A principal fonte de biogas nas plantas em operacdo no Brasil sdo os
residuos do setor sucroenergético, como vinhaga e torta de filtro, com
participacdo de operadores como Cocal, Sdo Martinho, Raizen, Atvos e
Adecoagro. Os residuos urbanos e de saneamento, que tiveram maior
participacdo nas fases iniciais do mercado, apresentam atualmente menor
peso relativo, enquanto os projetos baseados em residuos sucroenergéticos

icamente por Rafael dos

5-428F.

forma continua ao longo do ano, ao passo que a geracéo associ@daﬁé
vinhaga esta vinculada ao periodo de safra, e essas rotas apres‘%nt

estruturas de investimento distintas em fungdo da necessidade ou nao tie
biodigestores.

ssinad
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Do biogas produzido no pais, aproximadamente 37% é purlflcavdoNe
convertido em biometano, enquanto o volume remanescente é des%na&o
majoritariamente a geracdo de energia elétrica e a usos termlcgs 3A
utilizagdo do biogas para produgdo de biometano esta associada ao
desenvolvimento do mercado e a aplicagdo do arcabougo regulatério
vigente, que inclui o PNDGN, o RenovaBio e o SBCE, os quais estabe?fece?n

instrumentos e incentivos relacionados as diferentes rotad ge
aproveitamento energético. ¢ g
=] [&]

= A capacidade autorizada concentra-se em trés estados, que respondegn p@r

73% do total nacional: S&o Paulo, com aproximadamente 46% ou 588 riil
Nm?3/dia, Rio de Janeiro, com mais de 18% ou 222 mil Nm3/dia, e @eaé
com pouco mais de 9% ou 110 mil Nm3/dia, seguidos por Goias ( ce@a @e
6%), Bahia (cerca de 2%) e demais estados (aproximadamente 19%). & E

u_

O Brasil apresenta uma capacidade projetada relevante no mercago §e
creditos de carbono. As projegdes indicam que o volume anual de ct‘éd|Ls
emitidos no pais podera atingir aproximadamente 85,2 milhdes de tCan et&e
2030, frente aos 13,5 milhdes de tCO,e emitidos em 2024. CEsse
crescimento projetado esta associado a retomada do pipeline de pr@jetas
certificados, em especial aqueles ja registrados ou em desenvolwme@)to RO
mercado voluntério, e a expectativa de maior integragéo futura com o SBCE.

Este documento foi assinado
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Consideracoes da industria (10/10) <

gl

w

i . i i = A Vital estd desenvolvendo sete projetos de biometano no Brasil, cora foto
Biometano - CadeiaProdutiva predominante na regido Sudeste. Com excegdo do projeto de Macatib

= As estimativas de potencial técnico de biometano no Brasil variam todos os demais projetos sao conduzidos em sociedade com a Gas erdf@

significativamente conforme a metodologia adotada, mas todas Entre os empreendimentos com volumes ja comercializados, destacg se<a

confirmam espaco estrutural muito superior a capacidade atual: planta da Ecourbis, em S&o Paulo, com 20 mil m*/dia vendidos at &take,

além de Macaubas, com 76 mil m¥dia, e Juiz de Fora, com 25 mil r@#d%

Potencial | % da demanda Os demais projetos incluem Ecourbis Il, Campos, Ipatinga e Etam

compondo o portfélio de projetos contratados ou avangados da compalghlao

(mi Nm?®/dia) |nacional de GN

o

ABREMA 2024 2,86 Aprox. 5% é’
ABiogas (saneamento + RSU) 6,1 Aprox. 10% Estimativa de Crescimento de Plantas de Biometanono BfﬂS“%
EPE — curto prazo 35 Aprox. 60% [umtarm]
EPE — potencial técnico 120 Acima de 200% 189 200

177

Fonte: Abiogas

2025 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032

gﬂalmenepor anio Fervenca Henriques. E

Para verificar as as§jnaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize
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m Autorizadas B Em operag&o (ndo comercial)
. ~ ©
m Em Processo de Autorizagao m Plantas Mapeadas <
(2]
Fonte: Mapeamento de Plantas de Biometano até 2032 - ABiogas - Associagdo de Biogés, Dezembto d&/2024
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Jados Macroeconomicos
IPCA

= A taxa de inflagéo brasileira (IPCA) estimada para o periodo de 2025 a 2034, tal
como publicada pela Bacen, € mostrada na tabela abaixo:

5,8%

49%  4,3%

4,5% :
° 41% 3,8%

3,6% 35% 35% 35% 35% 35% 35%

——O) O

2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E

Fonte: Bacen, 31 de dezembro 2025 .

CP1-US

= A taxa de inflagdo dos EUA (IPC) estimada para o periodo de projecdo de 2025 a
2034, tal como publicada pelo The Economist, € mostrada na tabela abaixo:

8,0%

4,1%
2,9% 28% 32%

21% 2,2% 22% 22% 22% 22% 22% 22%

BN O

2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2033E 2034E

Fonte: The Economist, 31 de dezembro 2025 .

8
©
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S
©
14
2
2 .
5 &
PIB § 8
z 5
= m
= A projegdo do PIB estimada para o periodo de projecéo de 2025 a 2034, tai como
publicada pela Bacen, € mostrada na tabela abaixo: § ':':
2 g
3,5% 2 3
2,9%  2.9% 2 o
=2 (0]
2’3% 0, 0, 0, 0, é,‘o g 0,
1e% 19% 20% 21% 21% 21% 21% M\A)gz,:)o
O =i
w 5
=
g 8
g o
=t
o g
2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2@3E92034E
Fonte: Bacen, 31 de dezembro 2025. 5 '(%
s E
SELIC tog
N
= A taxa SELIC estimada para o periodo de projecdo de 2025 a 203@:, ta\%como
publicada pelo Bacen, é mostrada na tabela abaixo: 8 2
g =
[ ]
E %
2 8
13,7% 15,0% S g
o 1,7% 11,7% 12,2% . 3 8
104% 98% 96% 95% 95% 95% 5% 2 9,5%
S
Cad
O
9=t
2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E 2030E 2031E 2032E 2&3&;2034E
o2¢c g
Fonte: Bacen, 31 de dezembro 2025. Lﬂ C(/J“ 5-“
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05. Valor de Mercado da Empresa rorte. amnistracao

Premissas gerais

Data-base da avaliacao:

31 de dezembro de 2025.

Periodo de projecao:

De 1 de janeiro de 2026 a 31 de dezembro de 2075, totalizando 50 anos
de projecao.

Os prazos individuais podem ser verificados na tabela apresentada na
pagina 56.

Padrao de valor:

Valor de Mercado'

Moeda de projecao:

Os fluxos de caixa foram projetados em Reais mil (R$ 000) em termos
nominais (considerando o efeito inflacionario). A projecdo apresentada
representa o Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (Free Cash Flow to
Equity).

Taxade desconto:

A taxa de desconto foi projetada de acordo com a metodologia do CAPM
(Capital Asset Pricing Model), em Reais e em termos nominais
(considerando a inflagéo) e foi projetada de forma variavel, a fim de refletir
a alavancagem da Empresa ao longo do periodo de projecgao.

A data de extracdo das informagbes da taxa de desconto é de 31 de
dezembro de 2025.

E importante ressaltar que os fluxos de caixa foram descontados no meio
do periodo.

EE eletronicamente por Rafael dos

w
[ee]
i
w
i N
Ajustes: <
m
= Ativos e passivos ndo operacionais ndo foram considerados nas pro goozs
de fluxo de caixa livre para a Empresa. Os saldos, quando observadas,
foram tratados separadamente. 2 ”g
= A analise da normativa IFRS 16 e seus impactos nao fizeram parte do (% oéb
para elaboragao do presente relatorio. s 8
e o
* Ao final do prazo contratual de operacéo de cada entidade, foi contemptadaoto
estorno com o Asset Retirement Obligation (ARO). S =
2 o
. e w5
Premissas especificas: § 5
(&)

As projegbes foram baseadas (i) nos demonstrativos contabeis forn§0|d§s
pela Administragao; (ii) em informagdes gerenciais disponibilizadasipelds
Clientes; e (iii) em informagdes publicas de mercado.

Para fins desse trabalho, foram consideradas as projegbes econ
financeiras da Empresa, conforme discutido com a Administragao.

— Nota

— Market Value is the estimated amount for which an asset or liability skbuld®
exchange on the valuation date between a willing buyer and a willing se/&r ir?i
an arm s length transaction, after proper marketing and where the partleﬁhacg
each acted knowledgeably, prudently and without compulsion

por Fabio Fe%]enca

ps://apiconfirgations.

o dig
sva

Fonte: International Valuation Standards Co%nc E
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Periodo Projetivo

A partir dos prazos das concessdes, contidos nos contratos, e dos prazos informados pela Administragao, assim como a vida Util dos aterros, € apresen
periodo projetivo de cada uma das unidades, conforme tabela a seguir:

d

Periodo Projetivo

(2}

(@]

©

©

©

©

14

S

Q.

<

c

(0]

€

S

fa

©

(0]

o

@

. . . . .. ©

Remanescente (anos) Inicio da Projecao Fim da Projecao 2

©

Destinagao Final Ke)
MACAUBAS 21 01/01/2026 31/12/2046 *2
TITARA 45 01/01/2026 31/12/2070 E
JUPARANA 42 01/01/2026 31/12/2067 §
BARU 24 01/01/2026 31/12/2049 3
CMTR 30 01/01/2026 31/12/2055 L"’]
JUIZ DE FORA 10 01/01/2026 31/12/2035 @
[0}

Gestéao Integrada é’
ECOURBIS 25 01/01/2026 31/12/2050 E
VITAL 30 01/01/2026 31/12/2055 3
EBMA 40 01/01/2026 31/12/2065 5
AMA 16 01/01/2026 31/12/2041 %
SLEA 45 01/01/2026 31/12/2070 t,
ECONIT 21 01/01/2026 31/12/2046 ﬁ
CAMPOS 22 01/01/2026 31/12/2047 5
IPATINGA 20 01/01/2026 31/12/2045 3
FOz 13 01/01/2026 31/12/2038 E

S

Coleta 8
RECIFE 30 01/01/2026 31/12/2055 2
VITORIA 9 01/01/2026 31/12/2034 g
©

Biometano %
METAGAS 25 01/01/2026 31/12/2050 g
SABARA CH4 21 01/01/2026 31/12/2046 5
SABARA GA 21 01/01/2026 31/12/2046 S
SABARA 3 21 01/01/2026 31/12/2046 %
3

o

i

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
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Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA—7CFB—A%5—428F.



05. Valor de Mercado da Empresa rorte. amnistracao

Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducoes Sobre Vendas e Servicos - Linhas de Negacio (01/07)

Receita Operacional Bruta - Gestao Integrada

As empresas que pertencem a atividade de Gestdo Integrada séo:
Ecourbis, Campos dos Goytacazes, Ipatinga, Foz do Iguagu, Angra dos
Reis, Sao Luis, Econit e EBMA.

A receita de Gestao Integrada decorre de contratos publicos de concessao
de longo prazo que consolidam, em um unico instrumento, os servigos de
coleta, transporte, transbordo, varrigao, tratamento e destinagao final dos
residuos.

Também incluso na Gestéo Integrada existe a atividade de transbordo, que
& proveniente da transferéncia de residuos de um veiculo coletor menor
para um veiculo maior e mais adequado a fim de levar a carga de maneira
mais adequada até o seu local de tratamento.

Ademais, a atividade de varricdo é decorrente dos servigos prestados de
limpeza urbana e remogéao de residuos da via publica.

A depender das condigdes contratuais e da disponibilidade das empresas,
pode-se complementar a receita com gestédo integrada com as atividades
acessorias de Biogas e Crédito de Carbono.

Por fim, para os ativos com aterro proprio (Ecourbis, Campos dos
Goytacazes, lIpatinga, EBMA e Foz) ha também as receitas acessorias
descritas abaixo, conforme explicitado anteriormente.

TarifaFixa:

= A receita operacional bruta com tarifa fixa compreende o pagamento
mensal de um valor fixo proveniente dos contratos de concessao de
gestéo integrada. Essa contraprestacdo mensal fixa é atualizada por
uma cesta de indices de inflagdo de precos e mao-de-obra, sem
distingédo de linhas de receita entre servigos. Devido a este modelo de

faturamento, tendo uma matriz de riscos definida em cada cantr

para ponderar o equilibrio econdmico-financeiro da concessao.

Biogas:

i assinado eletrgwicamente por Rafael dos

(]
= A receita com biogas decorre da valorizagéo do gas gerade

=}

-7CFB-A225-428F.

(0]

d:cggo 2FEA

(o8]

aterros sanitarios, por meio de sua captagédo e monetizagcéo. O hiogds

captado é medido por metros cubicos normais por hora (Nm3/h).§

= O volume do segmento de biogas apresentou um crescimento {né

de 6,1% entre 2026 e 2035.

es. Ege do

= O preco deste setor foi atualizado pelo IPCA durante o péﬂ'o
projetivo, a partir de 2026.

Créditos de Carbono:

o Fervenca He

= A receita de créditos de carbono é proveniente da venda de redugd

gutnize o

onfirmations.kpn% com.br

Es

certificadas de emissdes de gases de efeito estufa, expressas e

toneladas de CO, equivalente (CO,e), ou de emissdes evitacﬁas.

_ﬁfA

Vital comercializa esses créditos com empresas de diversos sgtores

da economia que buscam compensar suas emissdes e redu@ S
impacto ambiental.

= O volume do segmento de crédito de carbono apresent
crescimento médio de 8,5% entre 2026 e 2035. Vale a pena regsal
que a variagdo se concentrou nos primeiros anos da projegao.

n

to foi a

an

= O precgo deste setor foi atualizado pelo produto da variagéo r
dolar mais IPCA pela taxa de cambio do ano anterior.

Este docum
Santos Mac&ha.
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Para verific%as assin@iu
=

eu

gdo digit:
%s va ao

56



05. Valor de Mercado da Empresa rorte. amnistracao

o eletronicamente por Rafael dos

Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducoes sabre Vendas e Servicos - Linhas de Negacio (02/07) S
Receita Operacional Bruta - Destinacao Final Receita Operacional Bruta - Coleta %

= As empresas que possuem receitas oriundas de Destinagdo Final sdo = A receita proveniente da coleta decorre de contratos de operaga@ COL@n
Baru, Juparana, Macaubas, Titara, Juiz de Fora e CMTR (ndo- prazos estipulados entre 5 e 10 anos que podem embarcar 'ut@s
operacional). operagdes. A remuneragao é definida por pregos unitarios, de acordﬁ com

os servigos prestados, atualizados por inflagdo e custos de mao de“obr.a

sendo pagos mensalmente ao operador. g 8

= (ate-Fee £ o
a . 8

) ) o . = As empresas que possuem receitas provenientes da coleta s&o \ﬁtorg,

= A receita proveniente da destinagcdo final decorre de operagoes Recife e Serra. e 2
amparadas por contratos de concessdo de longo e curto prazo, g 5
principalmente com clientes publicos. O modelo de remunerag&o = O volume apresentado nessa linha de negdcios permaneceu fixo dﬁjrarge

baseia-se em uma tarifa denominada gate-fee, estimada em reais por
tonelada de residuos recebidos nas Centrais de Tratamento de
Residuos. Essa tarifa é atualizada por inflagdo, normalmente.

0s anos da projecgao e, portanto, o crescimento ndo apresentou vana@e

Hen

= O prego deste setor foi atualizado pelo IPCA durante o periodo prOJegvo

rtir de 2026.
= O prego deste setor foi atualizado pelo IPCA durante o periodo partir ce

projetivo, a partir de 2026.
= Além da receita associada ao recebimento de residuos (gate-fee),
essa unidade de negdcios também possui faturamento com venda de

biogas e créditos de carbono, em logica idéntica aos aterros no
segmento de Gestao Integrada.

= Biogas:

= A receita com biogas segue o racional explicitado no slide anterior

= (Créditos de Carbono:

= A receita com crédito de carbono segue o racional explicitado no slide
anterior.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmatiof&)s.kpm

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Ferven

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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05. Valor de Mercado da Empresa rorte. amnistracao

por Rafael dos

Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducoes sobre Vendas e Servicos - Linnas de Negacio (03/07) B g
Receita Operacional Bruta- Biometano e e ap0ze, - alizado pelo [PGA durante o pariog
= A receita com biometano é resultante da produgdo e comercializagéo do % E
gas renovavel obtido a partir do biogas. O biogas é captado, tratado e |mnostoseneducﬁes sobre Venuaseservicos é é
purificado para transformar-se em biometano que sera vendido g -

para geragdo de energia e outras fungdes. = As Dedugdes da Receita Operacional Bruta sdo compostas pela trlbu‘:taggo

. . . . de impostos do PIS/COFINS/ICMS sobre a Receita proveniente do
= As empresas que possuem linhas de receita proveniente do biometano Biometano. Além disso, esta a incidéncia de ISS/PIS/COFINS §ob ca
sdo: Metagas (biogas do aterro de Ecourbis), Sabara (biogas do aterro de Receita de Ecoparques.

Macaubas) e Juiz de Fora.

® O volume do segmento de biometano apresentou um crescimento meédio  Tarifa e Volume
de 40,8% entre 2026 e 2035. Vale a ressaltar que a variagdo concentrou-

se nos primeiros anos da projecao. -

De modo geral as tarifas foram reajustadas com base em 100% dorlP

) i . o partindo da data-base ao longo do periodo projetivo.
= O preco deste setor foi atualizado pelo IPCA durante o periodo projetivo, a

partir de 2026.
Receita Operacional Liquida

Fabio Fervenca ﬁ_“enriques. Este do

= Além da receita em R$/m* da venda de biometano, incide ainda
faturamento com a comercializaggo de CBIOs (Créditos de
Descarbonizagéo instituidos pela Politica Nacional de Biocombustiveis,
RenovaBio, Lei 13.576/2017), atribuidos a produtores de biocombustiveis
com base na redugdo de emissdes em comparagdo aos combustiveis
fésseis equivalentes (tCO,e evitada).

/apiconfirmationsg)mg.com.br e utiliz

= A Receita Operacional Liquida (ROL) foi calculada conS|derando° (i)za
receita operacional bruta menos (ii) as dedugdes que foram descritas
anteriormente.

p

= CBIOS

= A receita com CBIOs é resultante da emissao e da venda de créditos
de descarbonizagdo associados a produgdo de biocombustiveis.
CBIO ¢, na pratica, a redugcao de uma tonelada de CO,e que deixou
de ser emitida em comparagao aos combustiveis fésseis.

Este documento foi assinado digitalmen
Para verificar as assinaturas va ao site

Santos Macena.

= O volume do segmento de CBIOs apresentou um crescimento médio
e 40,8% entre 2026 e 2035. Vale a ressaltar que a variagao

ESt?%il#@ﬁﬁ@%é%i%@?dﬁﬁm@&?ﬁ{ﬁ%@%&f@%ﬁ%ﬁ?ﬂiﬁ‘éi? or 6 w6 © co0igo JFEATCRBARIEAZOR. | s e
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Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducoes Sobre Vendas e Servicos - Gestao Integrada (04/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo da Receita Operacional Liquida referente a Gestao Integrada da Empresa em R$ 000.
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Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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05.Valor de Mercado tia Empresa rone aministracao

Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducoes Sobre Vendas & Servicos - Destinacdo Final (05/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo da Receita Operacional Liquida referente a Destinag&o Final da Empresa em R$ 000.

&5 eletronicamente por Rafael dos
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Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations. kﬁ ﬁ [o0)

m.br, e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
Receita operacional liquida

=8=—", Crescimento

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducdes Sobre Vendas e Servicos - Goleta (06/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo da Receita Operacional Liquida referente ao Coleta da Empresa em R$ 000.
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Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
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05.Valor de Mercado tia Empresa rone aministracao

Receita Operacional Bruta, Impostos e Deducoes Sobre Vendas e Servicos - Biometano e Holdings (07/07)

O gréfico abaixo ilustra a projegdo da Receita Operacional Liquida referente ao Biometano e Holdings da Empresa em R$ 000.
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Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques.

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Custos & Despesas Operacionais - Linhas de Negocio (01/07)

Custos Operacionais - Gestao Integrada

= Os custos da operagdo de Gestao Integrada devem refletir a estrutura
interna do contrato.

= TarifaFixa:

= QOs custos relacionados a operacdo de tarifa fixa. Esses custos sdo

projetados com base no volume operacional esperado.

Para fins do periodo projetivo, o custo unitario é atualizado
integralmente pela variagédo do IPCA, refletindo o reajuste inflacionario
ao longo do horizonte de analise.

Os custos operacionais do segmento de tarifa fixa apresentaram um
crescimento médio de 37,1% entre 2026 e 2035. Os custos
operacionais deste setor foram atualizados pelo IPCA durante o
periodo projetivo.

=  Biogas e Outros Servicos:

EstCampos

Os custos relacionados a operagao de transbordo, biogas e varrigao.
Esses custos sao projetados com base no volume operacional
esperado, multiplicado por um custo unitario médio expresso em mil
toneladas (t), Nm3h e km 2, respectivamente para cada operacéo.

Para fins do periodo projetivo, o custo unitario é atualizado
integralmente pela variagédo do IPCA, refletindo o reajuste inflacionario
ao longo do horizonte de analise.

As empresas que possuem custos operacionais no segmento de
transbordo, biogas e/ou varricdo sdo Angra dos Reis, Baru, EBMA,
Vital, Econit, Juparana, Sao Luis, Titara, Ecourbis, Recife, Vitéria,
ldos Goytdeazes|FoR do gl

camente por Rafael dos

25-428F.

Os custos operacionais dos segmentos de transbordo, biogaste
varrigdo apresentaram um crescimento médio de 7,2% entre Zz;))mne
2035. Os custos operacionais deste setor foram atualizado% peto

A

IPCA durante o periodo projetivo. o ':':

‘® L

8 &

Crédito de Carbono: -
T 9

o) o

= Os custos relacionados a operagao de crédito de carbono. gssés

8

custos sdo projetados com base no volume operacional espéerado,
multiplicado por um custo unitario médio expresso em mil tongadés

(t). 5

E

ues.
com.b

Para fins do periodo projetivo, o custo unitario é atu@‘zago
integralmente pela variagéo do IPCA, refletindo o reajuste inflacionario
ao longo do horizonte de analise. )

nca H
ions

S 5
O custo do segmento de crédito de carbono é equivalente a 5% da
receita do mesmo. Os custos operacionais deste setor Eor%n
atualizados pelo produto da variacdo real do ddlar mais IPC§ pela
taxa de cambio do ano anterior.

Este documento foi assinado digitalmente por
Para verificar as assinaturas va ao site https://a

Santos Macena.

ripatingendayaiz de€Rramento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Custos e Despesas Operacionais - Linhas de Negocio (02/07)

Custos Operacionais - Destinacao Final

Os custos relacionados a operagéo de destinagao final de residuos. Esses
custos sdo projetados com base no volume operacional esperado,
multiplicado por um custo unitario médio expresso em mil toneladas (t).

Para fins do periodo projetivo, o custo unitario é atualizado integralmente
pela variacdo do IPCA, refletindo o reajuste inflacionario ao longo do
horizonte de analise.

Os custos operacionais do segmento de destinagao final apresentaram um
crescimento médio de 3,5% entre 2026 e 2035. Os custos operacionais
deste setor foram atualizados pelo IPCA durante o periodo projetivo.

Custos Operacionais - Coleta

Os custos relacionados a operagao de coleta de residuos. Esses custos
sdo projetados com base no volume operacional esperado, multiplicado
por um custo unitario médio expresso em mil toneladas (t). Os custos
estéo relacionados aos servigos de zeladoria e limpeza publica.

Para fins do periodo projetivo, o custo unitario é atualizado integralmente
pela variagdo do IPCA, refletindo o reajuste inflacionario ao longo do
horizonte de analise.

Os custos operacionais do segmento de destinagao final apresentaram um
crescimento médio de 5,2% entre 2026 e 2035. Os custos operacionais
deste setor foram atualizados pelo IPCA durante o periodo projetivo.

Custos Operacionais - Biometano e CBIOS

o eletronicamente por Rafael dos

CFB-A225-428F.

Os custos relacionados a operagédo de biometano, no qual estao mélus@s
os custos de CBIOs. Esses custos sédo projetados com base no valumne
operacional esperado, relacionados a purificagdo, compresséo, tran§po te
e comercializagéo.

fo

c@nento fo

Para fins do periodo projetivo, o custo unitario é atualizado integra
pela variagdo do IPCA, refletindo o reajuste inflacionario ao lo
horizonte de analise.

e

E o
gan.br e utg-z%e c6digoRFBA

€. Este cg

Os custos operacionais dos segmentos de biometano e
apresentaram um crescimento médio de 35,1% entre 2026 e 20
custos operacionais deste setor foram atualizados pelo IPCA dur
periodo projetivo.

Sy

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kgmgc

te

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca H

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Lucro Bruto e Margem Bruta - Gestdo Integrada (03/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo do Lucro Bruto por agrupamento de servico da Empresa em R$ 000, calculado a partir das projegbes de receita oper
liquida e custos operacionais apresentados nas paginas anteriores
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LUCro Bruto & Margem Bruta - Destinacao Final (04/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo do Lucro Bruto por agrupamento de servico da Empresa em R$ 000, calculado a partir das projegbes de receita oper
liquida e custos operacionais apresentados nas paginas anteriores
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05.Valor de Mercado da Empresa rone admiistracio
LUCro Bruto & Margem Bruta - Coleta (05/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo do Lucro Bruto por agrupamento de servico da Empresa em R$ 000, calculado a partir das projegbes de receita oper

liquida e custos operacionais apresentados nas paginas anteriores
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Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA—7CFB—A@5—428F.
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LUCro Bruto e Margem Bruta - Biometano & Holings (06/07)

O grafico abaixo ilustra a projegdo do Lucro Bruto por agrupamento de servico da Empresa em R$ 000, calculado a partir das projegbes de receita oper
liquida e custos operacionais apresentados nas paginas anteriores

94,8% 96,6% 68.0% 67.6% 65.6% 65.5% 65.4% 65,4% 65,3% 65.2% 65.1% 65.0% 66.2% 67.3% 68.4% 69.5%
m

® ® ® ® ® ® ® ® ® ® P
m m 52.703 17.214 n 125.231 129.466 133.837 ! ! 1417.850 l 172.707 181.584

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

documento 1ol assinado eletr%]icamente por Rafael dos

70,5% .5% 125% 13.4% 14,3% 15.2% 16.0% 11.8% 18,5% 19.3% 80.0%
C C— < Z C C— < .\. ® ° °

o C ==
200.285 h 220.321 230.881 241.806 253117 85.451 89.326 M 91.479

2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052 2053

190.772

mmmm |_ucro Bruto Biometano e Holdings =@=—Margem Bruta (%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques.
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Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
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Custos e Despesas Operacionais - Linhas de Negacio (07/07)
Despesas Operacionais - Ecoparque

= As despesas operacionais da operagado de ecoparque foram classificadas
como fixas:

= Despesas Fixas: As despesas fixas foram projetados com base na
multiplicacdo do volume e o custo unitario médio, sendo este
reajustado em 100% do IPCA partindo da data-base ao longo do
periodo projetivo, exceto quando especificado.

Despesas Operacionais - Biometano

= As despesas operacionais da operagao de biometano de residuos foram
classificadas como variaveis:

= Despesas Variaveis: As despesas variaveis foram projetados com
base na multiplicagdo do volume e o custo unitario médio, sendo
este reajustado em 100% do IPCA partindo da data-base ao longo
do periodo projetivo, exceto quando especificado

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Depreciacao & Amortizacao, Gapex e R/CSLL

Depreciacao & Amortizacao

Para o célculo das despesas com depreciagdo foi considerada a
depreciagado dos ativos imobilizados existentes na data-base do trabalho,
acrescida da depreciagdo do CAPEX de manutengéo e expansédo. Os bens
intangiveis amortizaveis foram totalmente amortizados com base no
periodo remanescente de projecao.

CAPEX

O CAPEX foi classificado entre CAPEX de manutengao e CAPEX de
expansdo, sendo o CAPEX de manutencdo projetado com base no
reinvestimento de 40% das despesas com depreciagdo oriundos dos
ativos existentes, bem como no reinvestimento de 100% da depreciagéo
do CAPEX de expansao, reajustados em 100% do IPCA ao longo do
periodo projetivo.

Ademais, para projecdo do CAPEX de expansédo foi considerado como
base as premissas utilizadas pela Administragdo da Vital, no que diz
respeito a propor¢cao de investimentos necessarios para suportar as
operagbes e expansdes dos Empreendimentos com base na Receita
Operacional Liquida projetada pela Administragao.

Importante enfatizar que as proje¢cdes fornecidas pela Administragao
foram estimadas até o ano de 2035, desta forma o mesmo periodo foi
utilizado para fins de investimento em CAPEX de expansao.

Cabe ressaltar que o percentual do CAPEX de expansao ja contemplam o
investimento que seria destinado aos arrendamentos, uma vez que, de
acordo a Administragdao, hd uma previsdo de substituicdo de ativos
arrendados por ativos adquiridos, sendo que esta aquisicao esta previsto
no plano de investimento da Vital.

Conforme informado pela Administracdo, a Empresa usufrui de beneficio

w
[ee]

i

L . S

Imposto de renda e contribuicao social <
m

®= Para fins de calculo do imposto de renda e da contribuicdo social, L§s
célculos dos impostos foram baseados no regime tributario adotadé petfa
Empresa com base no Lucro Real, e foram consideradas as se nh%s

aliquotas:

nfo foi %Slﬂﬁ@ eletronicamente por Rafael dos

- Imposto de Renda: de acordo com a legislagéo tributarig
vigente, uma aliquota de 15% sobre o lucro antes do§
impostos, acrescida de 10% sobre a parcela do lucro tributévdj
que exceda R$ 240 mil por ano; e 0

- Contribuigdo Social: calculada com base nos termos previsto§
na legislacdo vigente (Lei n° 6.637, de 30 de dezembro d&
2002), a aliquota de 9% do lucro antes de impostos.

ervenda Hen
ogirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2

o

Conforme informado pela Administracdo e verificado através
demonstragdes financeiras, a Titara e a Juparand sdo beneficiadgs por
incentivos fiscais do imposto de renda sobre as receitas auferidas erfi sués
operagbes, no ambito do SUDAM/SUDENE. Os incentivos 3ora$n
concedidos até 2035 e consistem no direito a redugao de 75% do In'gbosﬂto
sobre a Renda. Como nem todos os fluxos da Vital sdo originades em
Empreendimentos e Estados elegiveis a esses beneficios fiscais, calg,ulogl-
se com base nas informagdes fornecidas pela Administragao o percentd:%l
médio de elegibilidade do EBT consolidado da Titara e Juparan@e gs

respectivos percentuais de aproveitamento do beneficio fiscal. ; £
C

= 2

@] .

Conforme informado pela Administracido a empresa Orbisy gsﬁa
enquadrada no regime de lucro presumido. R
ERS

3=E

3y

LEQD

»n © ©

wwo

fl%:cg defceu';w%]ne %lgls%neao%(gl Wmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Gapital de Giro, Emprestimos e Financiamentos, Airendamentos Operacionals e Ativas & Passivos NOP

Capital de Giro

Com base nas informagdes financeiras histéricas fornecidas pela
Administragao, as contas do balango patrimonial histérico da Empresa
foram analisadas e, posteriormente, os saldos destas foram classificados
entre ativos e passivos operacionais e ndo operacionais.

Foram calculados os indicadores das projecdes do capital de giro para os
ativos e passivos operacionais (drivers), com base na Receita operacional
liquida, Custos e Despesas operacionais, referente a data-base, de
acordo com a natureza de cada conta. As linhas de ativo e passivos
operacionais foram giradas a partir do driver de dias apurado na data-
base, para todas as contas.

Utilizou-se como base o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 para
base de calculo dos drivers.

Empréstimos e Financiamentos

A projecao de Divida refere-se as linhas de dividas presentes no balango
da Empresa na data base da analise, bem como captagdo de novas
dividas previstas pela Administragdo para financiar principalmente o
CAPEX de expansdo, e adicionalmente, reforcar o capital de giro da
Empresa. As tabelas abaixo demonstram a projegcdo de dividas
consolidadas até o ultimo ano de amortizagao;

As dividas existentes foram projetadas com base nos indicadores
contratuais de cada contrato;

Para as novas dividas para financiamento de CAPEX, foi considerado o
financiamento de 80% do CAPEX de cada periodo com amortizagao do
principal em 10 anos e amortizagdo SAC, e o IPCA como indexador.

ass@a@ eletronicamente por Rafael dos

Ativos e Passivos Nao Operacionais
= Os ajustes para os ativos e passivos nao-operacionais ta
apresentados ao lado, de acordo com o balan¢o na data de avaliagée (3
de dezembro de 2025 ).
®= Os saldos ndo foram projetados no fluxo de caixa. No entanto, é%sa
contas foram adicionadas (ativos) ou subtraidas (passivos e apllcagoe

financeiras) do Equity Value da Empresa.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este docum

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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06.Conclusao Sobre o Valor de Mercado daEmpresa

te por Rafael dos

Gonclusao do Valor de Mercado da Empresa s %
o]
e N
g ¥
L2 v
= Com base no método de Fluxo de Caixa Descontado, o Valor de Mercado da Empresa, na data-base de 31 de dezembro de 2025, foi equivalente a§?$§
4.300.655 mil (quatro bilhdes, trezentos milhdes, seiscentos e cinquenta e cinco mil reais), conforme apresentado abaixo. % "
L

o
R
Valor de Mercado g <

Empresas Razao Social CNPJ Nota Participacao Vital =
R$ 000 @ H_J
© N
Destinagao Final Ke) S
Macaubas Macaubas Meio Ambiente S.A. 03.299.837/0001-71 100,00% *2 3
Titara Central de Gerenciamento Ambiental Titara S.A. 13.742.401/0001-69 50,00% g g
Juparana Central de Gerenciamento Ambiental Juparana S.A. 21.515.312/0001-08 50,90% 8 [O)
Baru Central de Gerenciamento Ambiental Baru S.A. 13.796.559/0001-11 82,00% 8 E
CMTR CMTR - Central Metropolitana de Tratamento de Residuos S.A. 20.278.385/0001-60 [a] 45,00% o) S
Juiz de Fora Vital - Filial Juiz de Fora 02.536.066/0010-17 E S
o
Gestio Integrada @ =
Q o
Ecourbis Ecourbis Ambiental S.A. 07.037.123/0001-46 63,25% g_ Q
EBMA EBMA Empresa Brasileira de Meio Ambiente S.A. 01.369.424/0001-90 100,00% E CED
Angra AMA - Angra Meio Ambiente S.A. 42.369.301/0001-37 51,00% % jcl
Séo Luis SLEA Sao Luis Engenharia Ambiental S.A. 15.339.921/0001-50 50,00% © g
Econit Econit Engenharia Ambiental S.A. 13.091.720/0001-51 51,50% 8 o
Campos Vital - Filial Campos dos Goytacazes 02.536.066/0003-98 100,00% 2 g
Ipatinga Vital - Filial Ipatinga 06.984.726/0005-16 100,00% Ldlj =
Foz Vital - Filial Foz do Iguagu 02.536.066/0005-50 100,00% o g
a o
Coleta uﬂf S
Recife Consércio Recife Ambiental 45.791.369/0001-06 70,00% — _g
Vitéria Consércio Vitoria Mais Linda 55.126.648/0001-09 42,50% 8 3
Q =
Biometano c <
o o
Metagas Metagas Biogas e Energia S.A. 43.943.079/0001-05 [b] 60,00% § O
Sabara CH4 CH4 Energia S.A. 54.667.956/0001-70 [b] 60,00% 8 8
Sabara GA GA Energia S.A. 54.667.921/0001-31 [b] 60,00% %’ ©
Sabara 3 G3 Energia S.A. 54.738.449/0001-80 [b] 60,00% o ;
Juiz de Fora G2U Juiz de Fora Energia S.A. 58.361.511/0001-19 [b] 50,00% 8 S
c =]
Holding g §
s =
Gbio Gbio Energia S.A. 50.955.674/0001-18 100,00% 5 %
Orbis Orbis Ambiental S.A. 06.984.726/0001-92 100,00% "5 . S
Vital Matriz Vital Engenharia Ambiental S.A. 02.536.066/0001-26 [b] e [c] 100,00% E g f
@
Empresa Nao Avaliada g 8 f—_>
O=¢C
Serra Consorcio Serra Mais Linda 62.777.038/0001-22 [a] 42,50% 8 » G>J

o]

Total [d] 4.300.655 % E g
wowao

[a] Avaliagdo por Equivaléncia Patrimonial, conforme solicitado pela Administragdo. Avaliagéo por Fluxo de Caixa Descontado fora do escopo de trabalho da KPMG

Este documento foi assméﬂ@’ﬂf@ﬁgﬁ??é?ﬁ@t%m%t?@rvenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assmatur[é]sc\‘?g‘eé??@li’é AP SRR AT ﬁ@ﬁrﬁtﬂzé’(?rﬁ"fﬁ' @?}ﬁﬂ%é?BcE%BhﬂH'?FEA 7CFB-A225-428F.

d] O Saldo Total inclui a adicdo do PL das entidades Serra e CMT
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Glossario (01/04)

Abiogas
Administragdo / Orizon
ABREMA
AMA

ANP
Bacen
Baru

BEV

BR GAAP
CAGR
Capital IQ
CAPM
CMTR
CNPE
CSLL
Data-Base
DCF

EBIT

EBITDA

Associacao Brasileira do Biogas e do Biometano

Orizon Valorizagao de Residuos S.A. e Orizon Meio Ambiente S.A.
Associacao Brasileira de Residuos e Meio Ambiente

AMA - Angra Meio Ambiente S.A.

Agéncia Nacional do Petroleo

Banco Central do Brasil

Central de Gerenciamento Ambiental Baru S.A.

Business Enterprise Value

Conjunto de principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
Compound Annual Growth Rate

Empresa especializada na elaboragéo de classificacdes, dados e pesquisas sobre a bolsa de valores
Capital Asset Pricing Model

CMTR Central Metropolitana de Tratamento de Residuos S.A.
Conselho Nacional de Politica Energética

Contribui¢cdo Social sobre o Lucro Liquido

31 de dezembro de 2025

Discounted Cash Flow — Fluxo de caixa descontado

Earnings Before Interest and Taxes

Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization

EBMA Este documento foi assinado digitalmente por Fe!‘t:JBMM§%§£§SE@£§J&%r’ﬁ\éﬁtigfé‘g&iﬁ%tge%&'nicameme por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Ecoban

Ecoban Ambiental S.A.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



Glossario (02/04)

Econit
Ecourbis

EMIS

Empresa / Vital
EPR

EU ETS
Eurostat

G2U Juiz de Fora Energia
Gate-fee

Gbio

1A

loT

Ipatinga

IPCA

IR

Juparana

Lafis

Macaubas

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
MarketLifié verificar as assinaturas va ao site https://apifigfikeglipe - kpmg.com.br e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Econit Engenharia Ambiental S.A.

Ecourbis Ambiental S.A.

Empresa provedora/ produtora de estudos de mercados

Vital Engenharia Ambiental S.A.
Extended Producer Responsibility
European Union Emissions Trading System
Eurostat — European Commission

G2U Juiz de Fora Energia S.A.

Taxa de entrada cobrada para receber residuos
Gbio Energia S.A.

Inteligéncia Artificial

Internet of Things

G2U lIpatinga Energia S.A.

indice de Precos ao Consumidor Amplo

Imposto de Renda

Central de Gerenciamento Ambiental Juparana S.A.

Lafis Consultoria

Macaubas Meio Ambiente S.A.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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g
Metagas Metagas Biogas e Energia S.A. % W
N
MSW Municipal Solid Waste % g’
NOP Nao Operacionais % %
Orbis Orbis Ambiental S.A. % %
PIB Produto Interno Bruto % :%
PPT Perpetuidade g g
3
Recife Consorcio Recife Ambiental ; %
Relatério Este Relatério, emitido em 16 de maio de 2026 ; g
SAF Sustainable Aviation Fuel a;t %
Sabara 3 G3 Energia S.A. é g
Sabara CH4 CH4 Energia S.A. E é
o g
Sabara GA GA Energia S.A. i ;ﬁ%
SBCE Sistema Brasileiro de Comércio de Emissdes E? é
©
Selic Taxa de juros overnight dos bancos brasileiros medida pelo Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia do Bace% g
SINIR Sistema Nacional de Informacgdes sobre a Gestao dos Residuos Sélidos % é
SINISA Sistema Nacional de Informagdes em Saneamento Basico % §
SLEA SLEA Sé&o Luis Engenharia Ambiental S.A. E o é
(OO
Technavio Technavio % éi “g
Titara Central de Gerenciamento Ambiental Titara S.A. % § §
Aquisicdo da Gbio Energia S.A., Vital Engenharia Ambiental S.A. e Orbis Ambiental S.A. pela Orizon Valorizagdo de

Transa%%% documento foi assinado digitalmente por Fqi{i@ézl@ﬂ\j%@—ﬁnriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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UPGN Unidades de Processamento de Gas Natural

US GAAP Principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América
Vitéria Consorcio Vitoria Mais Linda

WACC Weighted Average Cost of Capital — Custo Médio Ponderado de Capital

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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08. Taxade Desconto
custo e Capital Poprio - GAPM (01109

® O célculo da taxa de desconto é uma etapa fundamental de uma
avaliagdo. Este fator reflete aspectos de natureza subjetiva e variavel, que
variam de investidor para investidor, tais como o custo de oportunidade e a
percepgao particular do risco do investimento.

camente por Rafael dos

Ke
Cost of Equity

= A taxa usada para descontar os fluxos a valor presente corresponde ao
WACC (Weighted Average Cost of Capital). O WACC é obtido através da
ponderagao entre o custo do capital préprio e o custo da divida levando em
consideragao a relagao entre capital préprio e de terceiros.

br

WACC = (E/(E + D))*Ke + (D/(E + D))*Kd*(1-t)

n S
.ore

= Onde: +

D = Capital de Terceiros

E = Capital Proprio

Kd = Custo do Capital de Terceiros

Ke = Custo do Capital Proprio Rf = Retorno médio livre de risco;

L = Taxa de Imposto — B = Beta realavancado (coeficiente de risco especifico para

empresa avaliada);

— E[Rm] = Retorno médio de longo prazo obtido no mercado

= O custo do capital proprio pode ser calculado utilizando-se o modelo R .
acionario norte-americano;

CAPM (sigla em Inglés para “Modelo de Precificacdo de Ativos de
Capital”). Considerando-se que as Empresas avaliadas encontram-se no
Brasil, o custo do capital préprio é calculado de acordo com a féormula ao

lado: — Rb = Risco associado ao Brasil;

— E[Rm] - Rf = Prémio de risco de mercado;

— Size premium = Prémio de risco de tamanho da Empresa;

Para verificar as assinaturas va ao site httgs://apiconfirmations.kp

TEste documento foi assinado digit@lmente por Fabio Fervenca He
Santos Macena.

— la = Inflagdo de longo prazo nos Estados Unidos (estimaday),

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinadio eletronic e_atm&g)@@jéi% Bt HE@GB?asileira estimada
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cddigo 2FEA-7CFB-A2253§8F. ﬁ@ ?ﬁ ( )




08. Taxade Desconto
custo e Capial Propro- CAPM(02/03

Calculodobeta

O seguinte procedimento é utilizado obtengao dos betas:

— lIdentificagéo e selegdo de empresas comparaveis (quando néo é
possivel obter um beta significativo da empresa avaliada);

— Determinacéao de suas correlagcdées com mercados de agdes relevantes;
e

— Calculo de betas ponderados, que serao utilizados na determinagao do
risco das empresas.

E importante notar que os betas observados nos mercados de capitais
para empresas comparaveis incluem os diferentes graus de alavancagem
dessas empresas. Assim, é necessario extrair o fator de alavancagem
para calcular o fator de risco determinado pelo mercado sobre os riscos
operacionais inerentes ao negdcio.

Para tal, a seguinte férmula é empregada:

Bd=B/[1+(1-T)/(DIE)]

Onde:

— Pd = Beta Desalavancado — risco de agGes de empresas
comparaveis, sem considerar sua alavancagem;

B = Beta Alavancado - risco de acbes de empresas comparaveis,
ajustado pela alavancagem;

T = Aliquotas de imposto de renda e contribui¢cao social; e

D/E = Divida/Patriménio Liquido de cada comparavel.

eletronicamente por Rafael dos

1.1. Taxalivre derisco (Risk free rate)

® Para quantificar o retorno médio livre de risco (Rf), foi conmder@do
retorno médio dos Ultimos vinte e quatro meses anteriores a data-base de
31 de dezembro de 2025 dos titulos de renda fixa do Tesouro @\loﬁfe

FB—/—\225—428F.

Americano (T-Bond) de 30 anos. (Fonte: Capital IQ). g g9
o
~ - T 9
1.2.Inflacao americana 2 5
3 [0}
" Foi considerada a inflagdo de longo prazo nos Estados Unidos, estﬁna&a
em 2,2%. (Fonte: The Economist). g 5
w5
1.3.TaxaLivre de Riscoreal § §
g 9
= A taxa livre de risco real é calculada pela diferenga entre a inflagéo
americana e a taxa livre de risco. I(CU P
e 5
1.4.Inflacao brasileira e £
L =
= A média anual de inflagdo de longo prazo foi considerada (IPCA), dega,S@,
conforme o relatério Focus, emitido pelo Banco Central do Brasil. ¢
]
2.Calculodo heta 2
(0]
= Definida a estrutura de capital da Empresa, o novo beta realavanca

devera ser calculado com base na seguinte férmula:

Br=pd*[1 +(1-T)*(D/E)]

= Onde:

— PBr = Beta Realavancado a ser usado como base para o calculo d
custo de financiamento;

- Para verificar as assinaturas va aog;te https://api

" Este dScumento foi assinado digita

® Santos Macena.

— Bd = Beta Desalavancado — risco de agbes de empresas compara

<

Sa

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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06.Taxade Desconto

Custo de Gapital Proprio - GAPM (03/03)

— T = Imposto de Renda e Contribuigdo Social, conforme aliquota efetiva

da empresa analisada; e

— DJ/E = Divida/Patriménio Liquido da empresa sob analise.

= Calculo do beta:

Beta

Nome da Empresa Pais Beta Alavancado D/E  Tributos Desalavancado
Waste Management, Inc. United States 0,41 227% | 27,8% 0,35
Waste Connections, Inc. Canada 0,49 17.4% | 26,8% 0,43
Republic Services United States 0,49 23,9% | 27,8% 0,42
Antony Waste Handling Cell Limited India 0,40 22,5% | 30,0% 0,35
GFL Environmental Inc. United States 0,91 51,4% | 27,8% 0,67
Clean Harbos, Inc. United States 0,82 27,7% | 27,8% 0,69
Cleanaway Waste Management Limited Australia 0,57 27,2% | 30,3% 0,48
Montauk Renewables, Inc. United States 0,53 66,3% | 26,8% 0,35
Earthworks Industries Inc. United States 1,01 41% | 27,8% 0,98
Média 0,63 29,2% | 28,1% 0,52

3.Prémio de risco de mercado

®= Para o prémio de risco do mercado acionario de longo prazo (ou seja,
E[Rm] - Rf), foi adotado o retorno médio geométrico acima da taxa do
Treasury Bond proporcionado pelo investimento no mercado acionario
norte-americano no periodo de 1928 a 2025. (Fonte: website do Prof.

Aswath Damodaran).

4.Risco Brasil

= Para quantificar o risco associado ao Brasil (Rb), foi considerado o
diferencial médio dos Ultimos vinte e quatro meses anteriores a data-base
de 31 de dezembro de 2025 da taxa de rendimento do titulo brasileiro
Global-Bond 37 em relagdo a taxa de rendimento do T-Bond. (Fonte:

Capital 1Q).

5. Prémio pelo tamanho da Empresa

= Para o prémio pelo tamanho da Empresa foi considerada a taxa de
Micro-Cap 9-10, em razdo do tamanho comparavel de
Capitalization. (Fonte: Kroll Cost of Capital Navigator).

6. Prémio de Risco Especifico daEmpresa

= Qutros fatores especificos da empresa que afetam o risco podem
por exemplo:

— Concentragao da base de clientes;

— Dependéncia de pessoas chave;

1.Custo do Gapital Proprio (Ke)
= O custo do capital proprio (CAPM) anual em termos nominais é de 145—’J

2
= A estrutura de capital adotada foi baseada na estrutura de capitél
empresas comparaveis (participantes de mercado).

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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09.Escopo e Notas Relevantes

FSCopo do trabaino e notas relevantes (01/06)
Escopo:

I. Avaliagdo econdmico-financeira por fluxo de caixa descontado:

Il. Multiplos de mercado de transagdes comparaveis:

Eventos subsequentes (entre a data-base e data de emissédo dos Relatdrio final), serdo considerados, caso a caso, dependendo de sua relevancia e des
informados tempestivamente pelo gestor.

Analise das demonstragdes financeiras da Empresa dos ultimos trés exercicios e do balancete contabil na data-base.

Entrevistas com profissionais escolhidos pela administracao da Empresa a fim de complementar e confirmar nosso entendimento sobre as operagbes at

e futura;

ento fBi assinado eletronicamente por Rafael dos

g

te https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utiliz

Andlise do plano de negdcios, de projecbes operacionais, de estudos efetuados e/ou de avaliagbes internas ou externas elaboradas pela Orizon s
Empresa.

Analise de dados gerenciais internos acerca das projegdes de mercado da Empresa, e comparagao com dados publicos;
Analise de dados mercadolégicos em poder do Contratante e comparagéo destes com dados publicos.
Elaboragdo da modelagem econdmico-financeira da Empresa a ser utilizada no ambito da avaliagdo objeto da proposta assinada;

Caélculo de taxa de desconto;

Andlise das transacgdes de fusdes e aquisicdes de empresas do setor de atuagdo da Empresa no Brasil, se disponivel;
Anadlise dos multiplos de mercado de empresas comparaveis relacionadas em bolsas de valores no Brasil e exterior, se disponivel;

Estimativa do valor justo da Empresa com base nos multiplos apurados;

O trabalho sera fundamentado substancialmente em premissas e informagdes fornecidas pela Administracdo da Contratante, que serdo discut
analisadas pela KPMG.

inado @igitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este do

Ke]

Este documento foi a%

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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09.Escopo e Notas Relevantes

do eletronicamente por Rafael dos

ESCOpo do tranaio e notas relevantes (02/08) s
i
I. Os procedimentos abaixo nio fazem parte do escopo: §
Sem prejuizo dos demais dispositivos previstos na presente proposta, a KPMG esclarece a Contratante: g
= QO trabalho sera fundamentado em premissas e informagdes fornecidas pela Administragdo da Contratante, que serao discutidas e analisadas pela KPMG%
= Enfatizamos que a determinagéo do valor econdmico das eventuais contingéncias da Empresa n&o faz parte do escopo dessa proposta. Dessa formé§ cougn
relagdo a tais itens, nos basearemos em informagbes e andlises a serem colocadas a disposi¢éo por V.Sas e seus assessores legais, sendo portanto,Za
KPMG isenta de qualquer responsabilidade pelo resultado de tais servigos. 5 8
e [e)
= Também nao faz parte do escopo desta proposta a avaliagdo dos ativos fixos ndo operacionais e dos ativos fixos de forma individualizada da Empresa§ ﬁ

No decorrer dos trabalhos, efetuaremos procedimentos de analise os quais julgarmos apropriados no contexto dos trabalhos. Todavia, a KPMG rﬁo s>e
responsabiliza por avaliar a integridade, suficiéncia e exatiddo das informagdes a ela fornecidas e n&o sera responsabilizada, em qualquer hipotese, 6u
suportara danos ou prejuizos resultantes ou decorrentes da omissdo de dados e informagdes por parte da Administragcdo da Contratante. Enfatlzém%
ainda, que o trabalho n&o constituira uma auditoria conforme as normas geralmente aceitas de auditoria, ou de qualquer outra forma, e, portanto, nacgdewe

ser interpretado como tal. %

s.kpm

O processamento de informagdes pela KPMG nao implica em qualquer atestacdo destas como verdadeiras, bem como nao deve ser interpretado"gcorﬁo
comprovagao de autenticidade das informagdes coletadas e, consequentemente, ndo correspondera a uma opinido ou qualquer forma de garantia sébrega
sua integridade, veracidade ou completude. |.|_

confirl

Entendemos que teremos acesso adequado as informagdes necessarias para o desenvolvimento do trabalho, e para tanto contaremos com a colab&agao
da administragdo da Contratante. Caso nosso acesso as informagdes seja restrito, ndo sera possivel desenvolvermos os trabalhos conforme o escogo @o
prazo planejado. Quaisquer dificuldades no levantamento e obtengdo das informagdes serdo comunicadas e discutidas com V.Sas., podendo result%r e@n
impactos e modificagées nos termos da proposta assinada.

men
site ht

Em que pese o compromisso que assumimos de aplicar nossos melhores esforgos na concretizagdo do objeto da proposta assinada, pela propria naajrega
dos servigos a serem prestados, ndo asseguramos nem asseguraremos para a Contratante o sucesso referente a implementago de qualquer operaggo
pretendida, nem asseguramos que tal se verifique em qualquer prazo, nem respondemos por eventuais oportunidades que deixem de ser |dent|f|é’ada$
apresentadas ou exploradas independentemente dos motivos ou razbes para tais ocorréncias. :

assing
natu

A KPMG nao emitird uma opinido sobre a probabilidade de realizagao das premissas a serem utilizadas em seus servigos, assim como nao emitira 0@"’1@0
quanto a probabilidade de que qualquer valor projetado efetivamente se realize. Qualquer aconselhamento, opinido ou recomendagéo emitida por nosmegn
relacdo aos servigos constantes nesta proposta ndo deverdo ser considerados como uma garantia da determinacdo ou previsdo de eventgs:uO eu

@ o

circunstancias futuras. 3SE
Oy, ©

. ~ . . et Pe

Neste mesmo sentido, ao executar os seus trabalhos, a KPMG n&o expressard nenhum parecer formal ou qualquer forma de garantia em relagaé as
demonstragdes financeiras. béa

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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09.Escopo e Notas Relevantes

ESCopo do trabaino e notas relevantes (03/08)

diferengas podem ser significativas. 3 R
o 5
+ [0)
Notas Relevantes: g 5
s £
Sem prejuizo dos demais dispositivos apresentados na proposta assinada, a KPMG esclarece ao Contratante os seguintes pontos: “g 8
= [®)]
= Enfatizamos que a determinagédo do valor econdbmico das eventuais contingéncias e de outros ajustes as demonstragdes financeiras (se aplicéve@ néo
fazem parte do escopo dessa proposta. Dessa forma, com relagéo a tais itens, nos basearemos em informagdes e analises a serem colocadas a dispasicé&o
[&]
pela Contratante e/ ou por seus respectivos auditores, advogados e/ ou outros assessores. S %
>

O escopo do trabalho ora proposto ndo contempla qualquer obrigacdo da KPMG de detectar fraudes das operagdes, dos processos, dos registros & d

documentos da Contratante.

S

O escopo dessa proposta ndo inclui analises juridicas.

inado eletrgnicamente por Rafael dos

A-7CFB-AZ25-428F.

E de conhecimento do mercado que toda avaliacdo efetuada pela metodologia do fluxo de caixa descontado apresenta um significativo gréu ﬁe
subjetividade, dado que se baseia em expectativas sobre o futuro, que podem se confirmar ou n&o. Portanto, € reconhecido que n&o ha quaisquer garantias
de que quaisquer das premissas, das estimativas, das projegdes, dos resultados ou das conclusdes que serdo apresentadas em nossos reIatérios&er@o
efetivamente alcancados ou virdo a se verificar, total ou parcialmente. Os resultados reais verificados poderdo ser diferentes das projecdes, egest@s

Ressaltamos que necessitaremos das demonstracdes financeiras da Empresa na data de avaliagdo para servir de base aos nossos trabalhos. Casoﬁ’éssas
demonstragdes financeiras ndo nos sejam entregues, utilizaremos as informagdes disponiveis. Esse procedimento sera objeto de nota em nosso reIa@rloge
constituira uma limitagado no escopo do trabalho. LL

5://api

No decorrer dos trabalhos, efetuaremos procedimentos de andlise os quais julgarmos apropriados de acordo com o escopo definido. Todavia, a KPM@ nao
se responsabiliza pelas informagdes a ela fornecidas e no sera responsabilizada, em qualquer hipdtese, ou suportara danos ou prejuizos resultanies @u
decorrentes da omissdo de dados e informagbes por parte da Administracdo da Contratante. Enfatizamos, ainda, que o trabalho nao constltwré uma
auditoria conforme as normas geralmente aceitas de auditoria, ou de qualquer outra forma, e , portanto e ndo deve ser interpretado como tal.

digita

Neste mesmo sentido, ao executar os seus trabalhos, a KPMG ndo expressara nenhum parecer formal ou qualquer forma de garantia em relagdo
demonstragdes financeiras.

inatur® va ao
7]

assina

O processamento de informacdes pela KPMG n&o implica em qualquer atestagcdo destas como verdadeiras, bem como néo deve ser mterpretado&omﬁo
comprovagao de autenticidade das informacgdes coletadas e, consequentemente, ndo correspondera a uma opinido ou qualquer forma de garantia srabgema
sua integridade, veracidade ou completude.

O escopo do trabalho ora proposto nao contempla qualquer obrigagcdo da KPMG de detectar fraudes das operagdes, dos processos, dos registros
documentos da Empresa.

[55]

Este dggument
SantosMacen
Para vé@tficar a

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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09.Escopo e Notas Relevantes

ESCopo do trabaino e notas relevantes (04/08)

icamente por Rafael dos

5-428F.

Em que pese o compromisso que assumimos de aplicar nossos melhores esfor¢cos na concretizacdo do objetivo desta proposta, pela propria natureza dds
servigos a serem prestados, ndo asseguramos nem asseguraremos para a Contratante o sucesso referente a implementacao de qualquer operag@o
pretendida, nem asseguramos que tal se verifigue em qualquer prazo, nem respondemos por eventuais oportunidades que deixem de ser |dent|f|e>adé§;,
apresentadas ou exploradas independentemente dos motivos ou razdes para tais ocorréncias.

A

sinad
EA-7

Entendemos que teremos acesso adequado as informagdes necessarias para o desenvolvimento do trabalho, e para tanto contaremos com a colabéj’ragﬁo
da Administragdo da Contratante. Caso nosso acesso as informagdes seja restrito, ndo sera possivel desenvolvermos os trabalhos conforme o escoéo e
prazo planejado. Quaisquer dificuldades no levantamento e obtengédo das informagdes serao comunicadas e discutidas com V.Sas., podendo resultgr efm
impactos e modificagbes nos termos da proposta assinada.

3

ze 0

Os trabalhos objetivados por esta proposta serao realizados pela KPMG sob orientagéo técnica e de forma independente. Entretanto, a analise dos dmersgs
dados a serem considerados para fins de avaliagdo, por sua natureza, demandam atuagéo subjetiva para que os trabalhos possam ser levados a temmo%
que também torna possivel que se a mesma analise for realizada por outros profissionais, estes possam vir manifestar pontos de vista divergentes o q@e
manifestado pela KPMG.

O

riques

A KPMG nao emitira uma opinido sobre a probabilidade de realizagdo das premissas a serem utilizadas em seus servigos, assim como nao emitira o@m@o
quanto & probabilidade de que qualquer valor projetado efetivamente se realize. Qualquer aconselhamento, opini&o ou recomendagéo emitida por ngs em
relacdo aos servigos constantes nesta proposta ndo deverao ser considerados como uma garantia da determinagdo ou previsdo de event8s Qu
circunstancias futuras.

Ferve
nfirma

Ressalta-se ainda que € da natureza de modelos financeiros de avaliagdo que toda e qualquer premissa altera o valor obtido para a empresa ou negocio qlge
esta sendo avaliado. Tais possibilidades nao constituem vicio da avaliagdo e s&do reconhecidos pelo mercado como parte da natureza do processo @e
avaliagdo de uma empresa. Dessa forma, € impossivel para a KPMG se responsabilizar ou ser responsabilizada por eventuais divergéncias enire Qs
resultados futuros projetados e aqueles efetivamente verificados a posterior, em virtude de variagdes nas condigdes de mercado e de negdcio da Emprega
avaliada.

almen
site

Ademais, é de conhecimento do mercado, que toda avaliagdo apresenta um significativo grau de subjetividade, dado que se baseia em expectativas sgbre%o
futuro, que podem se confirmar ou ndo. Portanto, € reconhecido que ndo ha quaisquer garantias de que quaisquer das premissas, estimativas, proj@géé%
resultados ou conclusdes utilizadas ou apresentadas em nossos relatérios serdo efetivamente alcangadas ou virao a se verificar, total ou parmalmen&
resultados finais verificados poderao ser diferentes das projegdes e estas diferengas podem ser significativas.

assin
smat @s

Assim, quaisquer futuros investidores, sejam na Empresa ou em qualquer entidade que venha a investir direta ou indiretamente nas empresas, c‘siev
realizar suas préprias analises quanto a conveniéncia e oportunidade de efetuarem tal investimento e devem consultar seus préprios consultores Jur@hgd%
tributarios e financeiros a fim de estabelecerem suas préprias opinides sobre a oportunidade de forma independente.

Os servigos informados e/ ou subsidiados por normas legais e regulamentares serdo prestados com base nas leis e regulamentos vigentes a ép
prestacao dos servicos. O escopo da proposta assinada nao inclui a atualizagao dos servigos e/ ou relatérios deles decorrentes no caso de alteragdes
ou regulamentares cuja vigéncia tenha inicio apds a conclusao dos servigos.

@9 @cum
Saato® Mace
P2 @rificar ¢

7]

Es

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



09.Escopo e Notas Relevantes

ESCopo do trabaino e notas relevantes (06/08)

O Relatério foi elaborado pela KPMG Corporate Finance Ltda. (“KPMG”),
mediante solicitacdo das entidades Orizon Valorizagdo de Residuos S.A.,
inscrita no CNPJ n° 11.421.994/0001-36 e a Orizon Meio Ambiente S.A.,
inscrita no CNPJ n° 03.279.285/0001-30 (doravante denominadas “Orizon”),
para fins de elaboragdo de uma avaliagdo econdmico-financeira, com o
objetivo exclusivo de apresentar uma visdo técnica e descritiva sobre
determinados ativos adquiridos pela Orizon que em conjunto compdem a
Vital Engenharia Ambiental S.A., Orbis Ambiental S.A. e Gbio Energia
S.A. (em conjunto denominadas “Vital’, “Empresa”, ou “Vital Engenharia
Ambiental”).

Este Relatério ndo constitui julgamento, opinidao, proposta, solicitagao,
sugestdo ou recomendagdo a administracdo ou acionistas da Empresa, ou
a qualquer terceiro, quanto a conveniéncia e oportunidade, ou quanto a
decisdo de aprovar ou participar da Transagao. Este Relatério, incluindo
suas analises e conclusdes (i) ndo constitui recomendacdo a qualquer
membro do Conselho de Administracdo ou acionista da Empresa, ou de
qualquer de suas controladas sobre como votar ou agir em qualquer assunto
relacionado a apresentagdo em assembleia e (ii) ndo podera ser utilizado
para justificar o direito de voto de qualquer pessoa sobre este assunto,
inclusive acionistas da Empresa.

Os acionistas devem fazer suas proprias analises com relagdo a
conveniéncia e a oportunidade, devendo consultar seus proprios assessores
financeiros, tributarios e juridicos, para definirem suas proprias opinides
sobre a apresentagéo, de maneira independente. O Relatério deve ser lido
e interpretado a luz das restricbes e qualificagdes anteriormente
mencionadas. O leitor leva em consideragdo em sua analise as restricbes e
caracteristicas das fontes de informagéo utilizadas.

Nem a KPMG, nem qualquer um de seus soécios, empregados ou
colaboradores declaram ou garantem, de forma expressa ou tacita, a
precisao ou completude do presente Relatério, outrossim, nao incluem
aconselhamento de qualquer natureza, como legal ou contabil. O conteldo
do presente material ndo é e nem deve ser considerado como promessa ou
garantia com relacdo ao passado ou ao futuro.

icamente por Rafael dos

5-428F.

explicita ou implicita, assim como n&o expressa qualquer opinido a respeito
da definicao de preco final das Ag¢des a respeito dos termos e condlgaes ae
qualquer operagao envolvendo a Empresa, ou qualquer de osués
controladas. <

As informagbes contidas nesse Relatério foram baseadas£ n%s
demonstragdes financeiras auditadas da Vital e nas informagdes tnm@straﬁs
financeiras, em informagdes gerenciais relacionadas a Vital apresergadgs
por sua Administragao e em informagdes disponiveis ao publico enggeral
obtidas por meio de fontes publicas.

sinad

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este doc
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize

Santos Macena.

Ne%@[e ﬁﬁmgﬂgfo?asﬁa%%lgﬂg%emézpoq FQ§18 Fg%ngyﬂlgwlﬂl‘aﬂege%g{yg&qﬂ%%% foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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09.Escopo e Notas Relevantes

EScopo do trabalno e notas relevantes (06/08)

As informagdes apresentadas a KPMG incluem fontes publicas que a
KPMG considera confiaveis, contudo, a KPMG n&o procedeu a
investigacdes independentes referentes a essas informagdes, tampouco
assume responsabilidade pela precisdo, exatidao e suficiéncia dessas
informagdes. A data-base utilizada para este Relatério de Avaliagao é de
31 de dezembro de 2025.

A Vital, por meio de profissionais designados, forneceram informagdes
referentes a dados, projecdes, premissas e estimativas relacionadas a Vital
e a seus mercados de operagées, utilizados neste Relatério de avaliagao.

No decorrer dos trabalhos, efetuamos procedimentos de analise os quais
julgamos apropriados no contexto dos trabalhos. Todavia, a KPMG nao
avaliou a integridade, suficiéncia e exatiddo das informagcbes a ela
fornecidas. Quaisquer erros, alteragcbes ou modificagbes nessas
informacdes poderiam afetar significativamente a avaliagdo da KPMG.

Enfatizamos, ainda, que o trabalho ndo constituiu uma auditoria conforme as
normas geralmente aceitas de auditoria, ou de qualquer outra forma, e,
portanto, ndo deve ser interpretado como tal.

O escopo do trabalho ora proposto ndo contempla qualquer obrigagdo da
KPMG de detectar fraudes das operagdes, dos processos, dos registros e
dos documentos da Vital.

A determinagdo do valor econdmico das eventuais contingéncias da
Empresa nao faz parte do escopo desse Relatério. Dessa forma, com
relagdo a tais itens, nos baseamos em informagdes e anadlises colocadas a
disposicao pela Vital e seus assessores legais, sendo portanto, a KPMG
isenta de qualquer responsabilidade pelo resultado de tais servigos.

icamente por Rafael dos

5-428F.

Para a elaboragdao do Relatério, a KPMG teve como pressupc&to%a
confianga, com expressa anuéncia da Empresa, na exatidao, conIeu

veracidade, completude, suficiéncia e integralidade da totalidade dos dadbs
que foram fornecidos ou discutidos, de modo que nao assumlmog n@n
procedemos a inspegao fisica de quaisquer ativos e propriedades, delﬂhndb
outrossim, de preparar ou obter avaliacdo independente de atl\ggos C,e
passivos das Empresas, ou de sua solvéncia, considerando gconeso
consistentes as informacgdes utilizadas neste Relatério, responsabili nde—
se a Empresa, inclusive por seus prepostos, socios e colaboradoreg p@r
tudo quanto transmitido ou discutido com a KPMG.

ste do
e utili

As informagbes referentes aos dados, as projegdes, as premissas.e gs
estimativas, relacionados a Empresa e aos seus mercados de oper%'géeg
utilizadas e contidas neste Relatorio, baseiam-se em certos grupgs de
relatérios e layout de apresentagéo que podem diferir consideravelmerite em
relacdo ao grupo de contas apresentado pela Empresa na elaborag% das
demonstragdes financeiras ou informagdes trimestrais flnan@ewa%
publicamente disponiveis. Esse procedimento foi adotado para permlﬁr q@e
as projecdes apresentadas estivessem consistentes com o grupo de @ont@s
reportado nas informagdes financeiras gerenciais apresentadas. leerengﬁs
ocasionais nos grupos de contas ndo tém impacto sobre os resultadosLL

s://api

Exceto se expressamente apresentado de outra forma, indicado por Qscr%)
em notas ou referéncias especificas, todos os dados, mform&goes
anteriores, informagbdes de mercado, estimativas, projecdes e prenﬁssagl
incluidos, considerados, utilizados ou apresentados neste Relatorlé s&o
aqueles apresentados pela Empresa a KPMG.

Este documento foi assinado d
Para verificar as assinaturas va

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Nem a KPMG nem os seus Representantes declaram, garantem ou
manifestam sua opinidao, de modo explicito ou implicito, quanto a precisao,
integralidade ou viabilidade de qualquer projecao ou nas premissas em que
estas se basearam.

Este Relatério foi gerado consoante as condi¢cdes econdmicas, de mercado,
entre outras, disponiveis na data de sua elaboragdo, de modo que as
conclusdes apresentadas estdo sujeitas a variagbes em virtude de uma
gama de fatores.

A soma dos valores individuais apresentados neste Relatorio pode diferir da
soma apresentada, devido ao arredondamento de valores.

E de conhecimento do mercado que toda avaliagéo efetuada pelo método do
fluxo de caixa descontado apresenta um significativo grau de subjetividade,
dado que se baseia em expectativas sobre o futuro, que podem se confirmar
ou nao. Ressalta-se ainda que é da natureza de modelos financeiros de
avaliagao por fluxo de caixa descontado que toda e qualquer premissa altera
o valor obtido para a Empresa, marca, ou ativo que esta sendo avaliado.
Tais possibilidades ndo constituem vicio da avaliagdo e sdo reconhecidas
pelo mercado como parte da natureza do processo de avaliagdo pelo
método do fluxo de caixa descontado.

Nao ha garantias de que as premissas, estimativas, projegdes, resultados
parciais ou totais ou conclusdes utilizados ou apresentados neste Relatério
serdao efetivamente alcangados ou verificados, no todo ou em parte. Os
resultados futuros da Empresa existentes podem diferir daqueles nas
projecdes, e essas diferengas podem ser significativas, podendo resultar de
varios fatores, incluindo, porém ndo se limitando a, mudangas nas
condi¢cdes de mercado. A KPMG ndo assume nenhuma responsabilidade
relacionada a essas diferencas.

icamente por Rafael dos

5-428F.

Os servigos ora propostos poderdo ser informados e subsidiadc@ r
normas legais e regulamentares, nesse sentido, asseveramos que amoscga
legislacdo é complexa e muitas vezes o mesmo dispositivo comportab mé}s
de uma interpretagdo. A KPMG busca manter-se atualizada em reIa@o as
diversas correntes interpretativas, de forma que possibilite a ﬁmﬁjlja
avaliagdo das alternativas e dos riscos envolvidos. Assim, & certg qge
podera haver interpretagoes da lei de modo diferente do nosso. l\@ssas
condicdes, nem a KPMG, nem outra firma, pode dar & Administragdo

Vital total seguranca de que ela n&o sera questionada por tergelrogs
inclusive entes fiscalizadores. c

A

e utili

Para a realizagéo dos trabalhos, a KPMG teve como premissa que todfas gs
aprovacdes de ordem governamental, regulatéria ou de qualquergouga
natureza, bem como dispensa, aditamento ou repactuagéo de coniratgs
necessarios para o negdcio colimado foram ou serdo obtidas, € qae
nenhuma eventual modificagdo necessaria por conta destes atos cadusafa
efeitos patrimoniais adversos para a Vital ou reduzira para eﬁa _83
beneficios objetivados com a Transagéo.

Ferve
firmati

As informagbes aqui contidas, relacionadas a posi¢éo contabil e flna@ceﬁa
da Empresa, assim como do mercado, sdo aquelas disponiveis em%1

dezembro de 2025 que foram auditadas e sujeitas a revisao I|m|tada dgs
auditores independentes da Empresa, conforme o caso. Qualqt@r
mudanga nessas posi¢cdes pode afetar os resultados deste Relatétio. mA
KPMG nao assume nenhuma obrigagao para com a atualizacgao, rew%o tgu
emenda do Relatério, como resultado da divulgacdo de qualqu%r
informacado subsequente a 16 de maio de 2026, ou como resulta o] Qe
qualquer evento subsequente.

ssinade@d
atura

C

Este Relatério foi preparado exclusivamente em portugués e, caso venhag,na
ser traduzido para outro idioma, a versao em portugués devera pre\a%lecer
para todos os efeitos.

Este documento
Santos Macena.
Para verificar as

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Este Relatério deve ser lido e interpretado a luz das restricbes e
qualificagbes anteriormente mencionadas. O leitor deve levar em
consideracdo em sua analise as restricbes e caracteristicas das fontes de
informacao utilizadas.

Este Relatério ndo pode ser circulado, copiado, publicado ou de qualquer
forma utilizado, nem podera ser arquivado, incluido ou referido no todo ou
em parte em qualquer documento sem prévio consentimento da KPMG,
liberado seu uso por terceiros interessados na Transagao.

Caso os Clientes solicitem a atualizacdo do Relatério de avaliagdo, os
Clientes poderao solicitar uma nova proposta de atualizagdo do trabalho
para a KPMG mediante novos honorarios para atualizagéo do Relatério.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANeXO0S ronte: Administracio
Exercicio de Sensinilidade (01/04)

O grafico abaixo apresenta os resultados alcangados apds o exercicio de sensibilidade em R$ 000.

1.789.957 (2.677.458)

8.893.642

7.103.685 6.216.183

VPL FCFE Ativos e Passivos NOPs Equity Value - Acionista Ajuste de Participacao Valor de Mercado

a Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

s.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Premissas de Sensibilidade Operacionais

Biometano: Foi considerada a implementagcdo gradual de projetos de producdo de biometano em todos os aterros atualmente operados pela Vltal
conforme pipeline estratégico informado pelo Cliente. Tal premissa contempla a captura de valor associada a monetizagao do biogas, respe|tando @as
caracteristicas especificas de cada ativo, incluindo maturidade operacional, capacidade de geragéo e viabilidade técnica de implantagdo dos S|stemsas
operacionais.

ente p

Custos por tonelada: A modelagem incorpora ganhos de eficiéncia operacional com redug¢do gradual do custo operacional por tonelada ao longo o
horizonte projetado, refletindo iniciativas de otimizagdo nos processos de destinagao final e gestédo integrada. Considerou-se convergéncia média do O%x
para aproximadamente R$ 40/ton, patamar entendido pelo Cliente como sustentavel no longo prazo, a luz de ganhos de escala, captura de smerg%as
operacionais e maior eficiéncia logistica.

inado

Despesas Operacionais: Foi considerada a captura de sinergias decorrentes da integragao e racionalizagdo da estrutura administrativa, refletida em uﬁna
reducdo de 15% nas despesas de SG&A consolidadas a partir do exercicio de 2028. Tal redugéo foi estimada com base no patamar de despesas
observado em 2027, considerando a implementagéo de iniciativas de eficiéncia, eliminagado de redundancias e maior disciplina na alocagéo recursgss
Também, foi considerada a captura de sinergias decorrentes da integragéo e racionalizagdo da estrutura administrativa, refletida em uma reducgéo de 1@‘}@
nas despesas de SG&A da empresa Ecourbis a partir do exercicio de 2026. § —
Preco do Biometano: A avaliagdo adotou, como cenario-base, pregco de R$ 3,0/m® para comercializagdo do biometano, conforme premissas forneclc?}avez9
pelo Cliente. Adicionalmente, foram realizadas analises de sensibilidade considerando variagdes de prego convergindo para R$ 4/m?3, de forma a capturalvﬁ a

evolugcado do mercado no Brasil.
Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfi
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10. ANeX0S ronie. Administracio
Exercicio de Sensiniidade (02/04)

Premissas de Sensibilidade Operacionais

2]
o
©
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©
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[
= Biogas: Foi considerada a implementagéo de 20% sobre o volume utilizado no base para todos os projetos de produgao de biometano em todos os aterfbs
atualmente operados pela Vital, conforme pipeline estratégico informado pelo Cliente. A inclusdo do volume adicional tem como suporte a maturagao das
usinas.

ass

ke
= Prego do Carbono: Foi considerado, no cenario-base, prego-base de USD 6,0 por tCO.e, aplicavel a partir de 2028, refletindo expectativa do Cliente
quanto a evolugdo de mecanismos de precificagdo de carbono e monetizagdo de créditos ambientais. Adicionalmente, foram conduzidas analises @e
sensibilidade até USD 7,0 por tCO, e, visando capturar cenarios alternativos de desenvolvimento do mercado de carbono e possiveis avangos regulatéric%.

o
= Capex: A modelagem incorpora ganhos de eficiéncia operacional com redugdo de 15% sobre o CAPEX de Expans&o, aplicado para todos os projetos, @o
longo do horizonte projetado.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2FEA-7CF

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Est

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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amente por Rafael dos

-428F.

Sensibilidade Taxa de Desconto

e C.
FH D

Taxa de Desconto: A taxa de desconto utilizada na avaliagéo reflete o custo médio ponderado de capital (WACC) estimado para o Cliente. Para flns—gie &
avaliagao dos resultados, foram conduzidas analises de sensibilidade com variagao de +1 pontos percentuais na taxa de desconto, de modo a capturag o] <
impacto de alteragdes em premissas macroecondmicas e de risco. Os quadros abaixo apresentam os resultados alcangados apds o exercicio z@e m
sensibilidade.

GEXL),

Valor de Mercado 4.300.655 3.952.403 4.822.954

Exercicio CAPM CAPM
Sensibilidade +1pp -1pp

Valor de Mercado  6.216.183  5.847.164 6.642.388

GEXL),

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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icamente por Rafael dos

A presente analise de sensibilidade foi elaborada com base em informagdes e demais premissas fornecidos exclusivamente pela administragdo do CI|e6te N
A KPMG néo participou da definicdo, desenvolvimento, preparagao ou revisao de tais premissas, tampouco assumiu qualquer responsabilidade por suam
elaboragao, validagdo ou aprovagao. No ambito deste trabalho, a KPMG adotou tais premissas conforme recebidas, ndo tendo realizado proced|men:toso
independentes de verificagdo, auditoria, validagdo ou revisdo quanto a sua precisdo, completude, consisténcia interna ou razoabilidade. Consequentemegte,<E
a KPMG nao expressa qualquer opinido, asseguracdo ou garantia — explicita ou implicita — acerca da adequacao ou fundamentacdo das refendasu_
premissas, sendo estas de responsabilidade exclusiva da administracdo do Cliente. Este exercicio baseia-se, portanto, na premissa de que todasoaso
informagdes e dados fornecidos pelo Cliente sao fundamentados e possuem aderéncia a sua realidade. Eventuais desvios, omissdes ou alteragdes nessas<
premissas podem impactar significativamente as conclusées apresentadas nesta analise de sensibilidade, sem que a KPMG tenha qualquer obrlgag:aomde8
atualizag&o, revisdo ou comunicagao posterior. Adicionalmente, ressalta-se que o escopo deste trabalho néo inclui a prestagéo de servigos de auditatia, o
revisdo, compilacdo ou qualquer outro servigo de asseguragdo nos termos das normas profissionais aplicaveis. A presente analise nio consﬁtwS
recomendacéo de investimento, nem opinido sobre a conveniéncia estratégica da transacao, restringindo-se exclusivamente a andlise da razoab|lldédem
financeira da operagao sob as condigdes e premissas informadas. Por fim, a KPMG nao exerce qualquer ingeréncia, influéncia ou juizo de valor sobfé a<
definicdo das premissas adotadas, limitando-se a utiliza-las como insumo para a preparagdo da presente analise, em estrita observancia as pratlcaScudeo
independéncia e objetividade requeridas para este tipo de engajamento.

-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriqu

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.c

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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©
s 2 = 1U. ANBXOS ronte. Administracao
[7)]
588 -
S S S Anexol- Demonsiracdo de Resultados | Gombinado
=50 C
o ® 3
Q Z o) A tabela abaixo contém a D a0 de de acordo com as It e que a Vital possui em cada entidade
8
D =
»w O O
o 8 o 2 N 5 O 5 Y 7 0 0 -G 50 A5 W 5200 2
% ) —|Receita operacional bruta RS 000 1.447.137 1.862.453 2.156.585 2.537.371 2.689.309 2.865.091 3.011.561 3.124.319 3.297.431 3.638.898 3.776.200 3.884.599 3.891.124 4.028.189 4.170.082 4.233.195
LN )
> w Receita operacional bruta - Gestéo Integrada R$ 000 1.067.793 1.420.909 1.597.763 1.692.985 1.781.485 1.916.689 2.027.538 2.103.274 2.237.911 2.539.394 2.635.147 2.742.874 2.839.491 2.939.512 3.043.057 3.066.470
9'_ (ﬂ Receita operacional bruta - Destinagédo Final R$ 000 117.406 132.092 253.494 356.931 356.852 377.115 391.635 406.776 422.560 439.014 456.163 474.036 360.425 373.121 386.264 399.870
E > Receita operacional bruta - Coleta R$ 000 211.532 257.099 213.422 326.829 339.249 352.140 365.521 379.411 393.829 408.794 424.328 397.949 411.967 426.478 441.501 457.053
Q 8 Receita operacional bruta - Biometano e Holdings R$ 000 50.405 52.353 91.906 160.625 211.724 219.147 226.867 234.858 243.131 251.695 260.561 269.740 279.241 289.078 299.260 309.802
@ o
é O |Dedugses de receita R$ 000 (194.551) (251.146) (291.895) (343.456) (365.472) (389.847) (410.018) (425.359) (449.274) (497.151) (515.905) (530.510) (529.665) (548.322) (567.637) (575.693)|
© @[ Dedugses de Receita - Gesto Integrada R$ 000 (148.710) (196.348) (221.586) (234.913) (247.284) (266.300) (281.837) (292.360) (311.266) (353.937) (367.281) (382.319) (395.786) (409.728) (424.161) (427.163)|
o )| Dedugses de Receita - Destinagao Final RS 000 (16.439) (18.516) (31.536) (46.547) (46.795) (49.537) (51.455) (53.456) (55.544) (57.722) (59.993) (62.361) (45.025) (46.611) (48.253) (49.953)
7 § Deducdes de Receita - Coleta R$ 000 (29.401) (36.282) (24.389) (36.858) (38.259) (39.713) (41.222) (42.788) (44.414) (46.102) (47.854) (43.615) (45.152) (46.742) (48.389) (50.093)
5»‘ 3 | pecusses de Receita - Biometano e Holdings R$ 000 - - (14.383) (25.138) (33.135) (34.297) (35.505) (36.755) (38.050) (39.390) (40.778) (42.214) (43.701) (45.241) (46.834) (48.484)
>
z 6 Receita operacional liquida R$ 000 1.252.586 1.611.307 1.864.690 2.193.915 2.323.837 2.475.244 2.601.543 2.698.959 2.848.157 3.141.747 3.260.295 3.354.089 3.361.460 3.479.867 3.602.445 3.657.502
=
8 ko] Receita operacional liquida - Gestéo Integrada R$ 000 919.083 1.224.561 1.376.176 1.458.072 1.534.201 1.650.389 1.745.701 1.810.914 1.926.645 2.185.457 2.267.866 2.360.554 2.443.705 2.529.784 2.618.896 2.639.307
. 9‘ Receita operacional liquida - Destinagéo Final R$ 000 100.966 113.576 221.958 310.384 310.057 327.577 340.180 353.319 367.016 381.292 396.170 411.675 315.399 326.509 338.011 349917
Q\) - Receita operacional liquida - Coleta R$ 000 182.131 220.817 189.033 289.971 300.990 312427 324.300 336.623 349.415 362.693 376.475 354.334 366.815 379.736 393.113 406.960
o Q Receita operacional liquida - Biometano e Holdings R$ 000 50.405 52.353 77.523 135.488 178.589 184.851 191.362 198.103 205.081 212.305 219.784 227.525 235.540 243.837 252.426 261.318
& o
g O |custos operacionais RS 000 (855.715)  (1.049.200)  (1.153.310)  (1.328.329)  (1.453.969)  (1.553.215)  (1.610.589)  (1.679.537)  (1.726.070)  (1.806.264)  (1.872.942)  (1.903.419)  (1.909.456)  (1.973.924)  (2.040.663)  (2.054.826)
= “TI| Custos operacionais - Gestao Integrada R$ 000 (632.333) (803.258) (854.121) (907.677)  (1.002.146)  (1.083.310)  (1.122.045)  (1.171.600)  (1.197.955)  (1.257.151)  (1.301.978)  (1.354.199)  (1.401.900)  (1.451.282)  (1.502404)  (1.500.399)
3 Q Custos operacionais - Destinagao Final R$ 000 (91.465) (98.877) (110.984) (137.756) (142.366) (148.691) (155.125) (161.849) (168.877) (176.225) (183.906) (191.937) (140.480) (145.429) (150.551) (155.855)|
o (‘<D Custos operacionais - Coleta R$ 000 (129.293) (145.268) (163.384) (238.999) (248.081) (257.509) (267.294) (277.451) (287.994) (298.938) (310.298) (277.608) (287.386) (297.509) (307.989) (318.838)|
g. =5 | Custos operacionais - Biometano e Holdings R$ 000 (2.625) (1.798) (24.820) (43.897) (61.375) (63.705) (66.125) (68.637) (71.244) (73.951) (76.760) (79.676) (79.689) (79.704) (79.719) (79.734)
Q
3
wn ) Lucro bruto R$ 000 396.871 562.107 711.380 865.585 869.868 922.029 990.954 1.019.422 1.122.086 1.335.482 1.387.353 1.450.670 1.452.004 1.505.943 1.561.782 1.602.676
% % Lucro Bruto - Gestao Integrada R$ 000 286.750 421.304 522.055 550.395 532.055 567.079 623.657 639.314 728.690 928.306 965.888 1.006.356 1.041.805 1.078.502 1.116.493 1.138.908
3 >S5 Lucro Bruto - Destinagéo Final R$ 000 9.501 14.699 110.974 172.628 167.690 178.886 185.055 191.470 198.139 205.067 212.264 219.738 174.919 181.081 187.459 194.062
Q .| Lucro Bruto - Coleta R$ 000 52.838 75.548 25.649 50.971 52.908 54.919 57.006 59.172 61.421 63.755 66.177 76.726 79.429 82.227 85.123 88.122
b g Lucro Bruto - Biometano e Holdings R$ 000 47.781 50.556 52.703 91.591 117.214 121.146 125.237 129.466 133.837 138.355 143.024 147.850 155.851 164.133 172.707 181.584
o] [0]
3 ) [Despesas operacionais R$ 000 (133.749) (164.345) (161.990) (175.498) (184.685) (191.361) (198.199) (205.175) (212.548) (220.614) (228.388) (236.461) (240.437) (248.906) (257.674) (266.750)|
g (Ij)-l EBITDA RS 000 486.810 657.618 687.414 853.615 855.593 908.317 977.978 1.007.383 1.110.941 1.324.910 1.378.034 1.450.582 1.367.690 1.418.659 1.471.424 1.379.855
o 21
c D |pepreciagao e Amortizagéo R$ 000 (32.456) (39.056) (53.052) (99.938) (116.249) (128.444) (126.514) (127.213) (136.078) (170.167) (197.135) (223.453) (234.717) (247.295) (261.776) (280.132)|
=5 ol
N : 8 EBIT RS 000 454.354 618.562 634.362 753.677 739.344 779.872 851.464 880.169 974.863 1.154.743 1.180.899 1.227.129 1.132.973 1.171.365 1.209.648 1.099.723
(0] c
o 3 [Resuitado financeiro R$ 000 10.822 205.064 (46.594) (129.078) (174.202) (192.559) (189.126) (178.585) (173.375) (175.477) (179.312) (181.049) (168.894) (135.571) (109.398) (83.169)
o) (D |Outras Receitas/Despesas Nao Operacionais R$ 000 1.380 8.112 - - - - - - - - - - - - - -
=1
(% o EBT R$ 000 466.556 831.738 587.767 624.599 565.142 587.313 662.338 701.584 801.488 979.266 1.001.587 1.046.080 964.079 1.035.793 1.100.250 1.016.554
o]
(o]
% =+|imposto de renda e contribuigao social R$ 000 (84.128) (190.617) (206.742) (220.376) (198.080) (205.717) (231.562) (245.708) (279.604) (340.035) (347.665) (362.847) (335.162) (359.811) (382.002) (359.292)|
Q
N
m % Lucro liquido/ Resultado operacional RS 000 382.428 641.120 381.025 404.223 367.062 381.596 430.775 455.876 521.885 639.231 653.922 683.233 628.917 675.982 718.248 657.262
T 3
Unidade
3 g B o [ | ] oo [ oot
M Cresc.receita operacional bruta (%) % 0,0% 28,7% 15,8% 17,7% 6,0% 6,5% 51% 3,7% 5,5% 10,4% 3,8% 2,9% 0,2% 3,5% 3,5% 1,5%|
w g Dedugdes (%) % -13,4% -13,5% -13,5% -13,5% -13,6% -13,6% -13,6% -13,6% -13,6% -13,7% -13,7% -13,7% -13,6% -13,6% -13,6% -13,6%|
|> ‘(,‘_D., Cresc.receita operacional liquida (%) % 0,0% 28,6% 15,7% 17,7% 5,9% 6,5% 51% 3,7% 5,5% 10,3% 3,8% 2,9% 0,2% 3,5% 3,5% 1,5%|
N a % custos operacionais % -68,3% -65,1% -61,8% -60,5% -62,6% -62,7% -61,9% -62,2% -60,6% -57,5% -57,4% -56,7% -56,8% -56,7% -56,6% -56,2%|
N 2 Margem Bruta % 31,7% 34,9% 38,2% 39,5% 37,4% 37,3% 38,1% 37,8% 39,4% 42,5% 42,6% 43,3% 43,2% 43,3% 43,4% 43,8%)]
(|)1 ©) |% despesas operacionais % -10,7% -10,2% -8,7% -8,0% -7,.9% 7.7% -7,6% -7,6% -7,5% -7,0% -7,0% -7,0% -7.2% -7.2% -7.2% -7,3%)
S L Margem EBITDA % 38,9% 40,8% 36,9% 38,9% 36,8% 36,7% 37,6% 37,3% 39,0% 42,2% 42,3% 43,2% 40,7% 40,8% 40,8% 37,7%]|
g 3 % depreciagdo e amortizagao % -2,6% -2,4% -2,8% -4,6% -5,0% -5,2% -4,9% -4,7% -4,8% -5,4% -6,0% -6,7% -7,0% 7.1% -7,3% -7,7%)|
] Margem EBIT % 36,3% 38,4% 34,0% 34,4% 31,8% 31,5% 32,7% 32,6% 34,2% 36,8% 36,2% 36,6% 33,7% 33,7% 33,6% 30,1%]|
M ]
N 6 Margem EBT % 37,2% 51,6% 31,5% 28,5% 24,3% 23,7% 25,5% 26,0% 28,1% 31,2% 30,7% 31,2% 28,7% 29,8% 30,5% 27,8%]
% IR & CS/ EBT % -18,0% -22,9% -35,2% -35,3% -35,0% -35,0% -35,0% -35,0% -34,9% -34,7% -34,7% -34,7% -34,8% -34,7% -34,7% -35,3%|
-{8 Margem Liquida % 30,5% 39,8% 20,4% 18,4% 15,8% 15,4% 16,6% 16,9% 18,3% 20,3% 20,1% 20,4% 18,7% 19,4% 19,9% 18,0%]|
& [Margom Liquca
A
&
@

1 As |nformag:oes contabels histoéricas apresentadas no quadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima estéo comblnados (obtldos através de um somatono de cada empres& ponderardAfJ pela participagéo acionaria da Vital) e
iﬁﬁ o

ontibeis\arnpoacd-daantol 4 5@ tedrabladeCkaalidan)eater i chp@bEledpi
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2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.

ocedimentos de auditoria,
tabels reportados, podendo nao refletir ajustes de consolidagéo, eliminagdes de
Vigentes.
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10. ANeX0sS rone Aministiacio

Anexol-Demonstracao de Resuitados | Combinado

A tabela abaixo contém a D¢ 4o de

Receita operacional bruta

Receita operacional bruta - Gestao Integrada
Receita operacional bruta - Destinagéo Final
Receita operacional bruta - Coleta

Receita operacional bruta - Biometano e Holdings

Dedugées de receita

Dedugdes de Receita - Gestéo Integrada
Dedugdes de Receita - Destinagéo Final
Dedugdes de Receita - Coleta

Dedugdes de Receita - Biometano e Holdings

Receita operacional liquida

Receita operacional liquida - Gestéo Integrada
Receita operacional liquida - Destinag&o Final
Receita operacional liquida - Coleta

Receita operacional liquida - Biometano e Holdings

Custos operacionais

Custos operacionais - Gestéo Integrada
Custos operacionais - Destinagao Final
Custos operacionais - Coleta

Custos operacionais - Biometano e Holdings

Lucro bruto

Lucro Bruto - Gestdo Integrada
Lucro Bruto - Destinagéo Final
Lucro Bruto - Coleta

Lucro Bruto - Biometano e Holdings

Despesas operacionais

EBITDA

Depreciagéo e Amortizagéo

EBIT

Resultado financeiro
Outras Receitas/Despesas Nao Operacionais

EBT

Imposto de renda e contribuigao social

Lucro liquido/ Resultado operacional

Cresc.receita operacional bruta (%)
Dedugdes (%)

Cresc.receita operacional liquida (%)
9% custos operacionais

Margem Bruta

9% despesas operacionais

Margem EBITDA

% depreciagdo e amortizagao

Margem EBIT

Margem EBT

|oeley Jod sjuswiediuclia|e OpeUISSE 0] 0JUBWINOOP 8)s “Senblusl BoUBAISH OIge Jod sjuswielBip OpeuISSe 10} 0JUSWNJOP 8]S]

Margem Liquida

% IR & CS/ EBT

RS 000

R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000

R$ 000

R$ 000
R$ 000
RS 000
R$ 000

R$ 000
RS 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000

R$ 000
R$ 000
RS 000
R$ 000

RS 000
RS 000
R$ 000
RS 000
R$ 000
R$ 000
RS 000
R$ 000

RS 000

R$ 000
R$ 000

R$ 000

R$ 000

R$ 000

Unidade

de acordo com as

4.382.310

3.174.487
413.955
473.153
320.715

(595.972)

(442.210)
(51.713)
(51.858)
(50.192)

3.786.337

2732277
362.243
421.295
270.523

(2.124.415)

(1.553.251)
(161.345)
(330.069)

(79.750)

1.661.923

1.179.026
200.898
91.226
190.772

(276.147)

1.431.253
(303.474)

1.427.779

(66.000)

1.061.779
(373.736)

688.044

3,5%
-13,6%
3,5%
-56,1%
43,9%
-7.3%
37,8%
-8,0%
29,8%
28,0%
-35,2%
18,2%

4.536.676

3.286.308
428.537
489.820
332.012

(616.965)

(457.787)
(53.534)
(53.684)
(51.960)

3.919.711

2.828.521
375.003
436.135
280.052

(2.196.455)

(1.607.964)
(167.028)
(341.696)

(79.767)

1.723.256

1.220.557
207.975
94.439
200.285

(285.874)

1.484.462
(337.859)

1.146.603

(49.134)

1.097.469
(386.537)

710.932

3,5%
-13,6%
3,5%
-56,0%
44,0%
-7.3%
37,9%
-8.6%
29,3%
28,0%
-35,2%
18,1%

4613173

3.318.761
443.632
507.073
343.707

(626.827)

(462.041)
(55.420)
(55.575)
(53.790)

3.986.347

2.856.720
388.212
451.498
289.917

(2.222.533)

(1.616.105)
(172.911)
(353.732)

(79.784)

1.763.814

1.240.615
215.301
97.766
210.133

(294.886)

1.517.666

(341.442)

1.176.223

(32.730)

1.143.493

(400.914)

742.580

1,7%
-13,6%
1,7%
-55,8%
44,2%
74%
38,1%
-8,6%
29,5%
28,7%
-35,1%
18,6%

4.775.673

3.435.664
459.259
524.935
356.814

(648.907)

(478.317)
(57.372)
(57.533)
(55.685)

4.126.766

2.957.348
401.887
467.402
300.129

(2.298.029)
(1.673.032)
(179.002)
(366.192)
(79.802)
1.828.737
1.284.316
222.885
101.210
220.327
(305.274)
1.573.918
(376.820)

1.197.098

(18.024)

1.179.074
(413.739)

765.334

38,1%
91%
29,0%
28,6%
-35,1%
18,5%

4.943.896

3.556.686
475.437
543.426
368.347

(671.764)

(495.165)
(59.393)
(59.559)
(57.646)

4.272.131

3.061.520
416.044
483.866
310.701

(2.376.184)

(1.731.965)
(185.308)
(379.092)

(79.820)

1.895.947

1.329.556
230.736
104.775
230.881

(316.027)

1.632.152

(423.642)

1.208.510

(7.235)

1.201.275

(422.852)

778.424

3,5%
-13,6%
3,5%
-55,6%
44,4%
74%
38,2%
-9,9%
28,3%
28,1%
-35,2%
18,2%

5.118.044

3.681.970
492184
562.568
381.323

(695.427)
(512.608)
(61.485)
(61.657)
(59.677)
4.422.617
3.169.362
430,699
500.911
321.646
(2.457.092)

(1.792.973)
(191.835)
(392.445)

(79.839)

1.965.525
1.376.389
238.864
108.466
241.806
(327.159)
1.692.437

(491.333)

1.201.104

(1.462)

1.199.642
(424.305)

775.337

27,2%
27,1%
-35,4%
17,5%

que a Vital possui em cada entidade

5.298.327

3.811.667
509.521
582.385
394.755

(719.924)

(530.664)
(63.651)
(63.829)
(61.779)

4.578.404

3.281.003
445.870
518.555
332.976

(2.463.444)

(1.778.724)
(198.592)
(406.269)

(79.859)

2.114.960

1.502.279
247.278
112.286
253117

(338.683)

1.832.252

(618.222)

1.214.030

1.214.030

(417.880)

796.150

3,5%
-13,6%
3,5%
-53,8%
46,2%
74%
40,0%
-13,5%
26,5%
26,5%
-34,4%
17,4%

4.768.476

3.811.846
223.496
602.899
130.235

(652.580)

(534.272)
(31.848)
(66.078)
(20.382)

4.115.896

3.277.574
191.648
536.821
109.853

(2.313.705)

(1.766.611)
(102.117)
(420.580)

(24.397)

1.802.192

1.510.963
89.531
116.242
85.457

(328.929)

1.531.211

(551.971)

979.240

979.240

(338.998)

640.242

-10,0%
-13,7%
-10,1%
-56,2%
43,8%
-8,0%
37,2%
-13,4%
23,8%
23,8%
-34,6%
15,6%

4.667.625

3.677.297
231.369
624.136
134.823

(637.260)

(514.785)
(32.970)
(68.405)
(21.100)

4.030.365

3.162.512
198.399
555.731
113.723

(2.231.908)

(1.666.402)
(105.714)
(435.395)

(24.397)

1.798.457

1.496.110
92.684
120.336
89.326

(340.515)

1.509.866

(684.104)

825.763

825.763

(304.572)

521.191

2,1%
-13,7%
2,1%
-55,4%
44,6%
-8,4%
37,5%
-17,0%
20,5%
20,5%
-36,9%
12,9%

4.832.042

3.806.830
239.519
646.121
139.572

(659.707)

(532.918)
(34.131)
(70.815)
(21.843)

4.172.334

3.273.912
205.387
575.306
117.729

(2.309.667)

(1.725.101)
(109.438)
(450.731)

(24.397)

1.862.667

1.548.811
95.949
124,575
93.332

(352.510)

1.563.911

(930.019)

633.891

633.891

(244.526)

389.366

3,5%
-13,7%
3,5%
-55,4%
44,6%
-8.4%
37,5%
-22,3%
15,2%
15,2%
-38,6%
9,3%

4.872.985

3.940.926
118.691
668.881
144.488

(664.525)
(551.690)
(16.913)
(73.309)
(22612)
4.208.460
3.389.236
101.777
595.572
121.876
(2.332.604)

(1.785.868)
(55.731)
(466.608)
(24.397)

1.875.856
1.603.368
46.046
128.963
97.479

(363.275)
1.568.228

(1.601.016)

(32.788)

(32.788)

(68.497)

(101.285)

1.400.009

584.696
122.871
692.442

(166.480)

(73.079)
(17.509)
(75.892)

1.233.530

511.617
105.362
616.551

(789.033)

(248.204)
(57.694)
(483.045)

444.496

263.322
47.668
133.506

(259.187)

242917

(232.475)

10.442

10.442

(49.907)

(39.466)

-71,3%
-11,9%
70,7%
-64,0%
36,0%
-21,0%
19,7%
-18,8%
0,8%
0,8%
-478,0%
-3,2%

1.449.325
605.201
127.200
716.834

(172.344)

(75.653)
(18.126)
(78.565)

1.276.981

529.638
109.074
638.269

(816.827)

(257.041)
(59.726)
(500.060)

460.154
272.598

49.347
138.209
(268.317)
251.473
(280.673)

(29.200)

(20.200)

(51.563)

(80.763)

1.500.377

626.613
131.680
742.084

(178.415)

(78.318)
(18.764)
(81.332)

1.321.962

548.295
112.916
660.752

(845.600)

(266.095)
(61.830)
(517.675)

476.363

282.200
51.085
143.077

(277.768)

260.331

(358.485)

(98.153)

(98.153)

(53.251)

(151.404)

3,5%
-11,9%
3,5%
-64,0%
36,0%
-21,0%
19,7%
-27,1%
-7,4%
-7,4%
54,3%
-11,5%

TR N N N 2 T S Y N N R NN

1.553.228
648.685
136.319
768.224

(184.699)

(81.077)
(19.425)
(84.197)

1.368.528

567.609
116.893
684.027

(875.386)

(275.468)
(64.008)
(535.910)

493.143
292141

52.885
148.117
(287.553)
269.502
(507.958)

(238.457)

(238.457)

(54.963)

(293.420)

3,5%
-11,9%
3,5%
-64,0%
36,0%
-21,0%
19,7%
-37.1%
-17,4%
-17,4%
23,0%
-21,4%

1.607.940
671.535
141.120
795.285

(191.205),

(83.933)
(20.110)
(87.163)

1.416.735

587.603
121.011
708.121

(906.221)|

(285.171),
(66.263)
(554.787),

510.513
302.431

54.748
153.334
(297.682),
278.995
(937.174),

(658.179)|

(658.179)|

(56.694)

(714.873),

-50,5%]

Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no andm aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima estéo comblnados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
onthbeis)arniogsd-d@antol 4 51e ftedrail@eCks: feand o
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2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.

sdiyef

¢hnta VPIMW\.

e,

ocedimentos de auditoria,

tabels reportados, podendo nao refletir ajustes de consolidagéo, eliminagdes de
Vigentes.
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10. ANeX0sS rone Aministiacio

Anexol-Demonstracao de Resuitados | Combinado

A tabela abaixo contém a D¢ 4o de de acordo com as i e icipacSes que a Vital possui em cada entidade

m
%]
-
[0}
Q
]
[}
c
@
S
=
o
= m m-nm-nm
) |Receita operacional bruta RS 000 647.541 670.350 693.963 718.408 743.714 769,911 797.032 825.107 854171 884.260 715776 740,989 719231 744.566 770794
& | Receita operacionai bruta - Gestéio Integrada R$ 000 501.449 519113 537.308 556,328 575925 596,212 617214 638.955 661.462 684.762 509.251 527.189 545.760 564,984 584.886
S| Receita operacional bruta - Destinagao Final R$ 000 146.001 151.237 156.565 162,080 167.789 173,699 179.818 186.152 192.709 199.497 206525 213.800 173.472 179.582 185.908
@ | Receita operacional bruta - Coleta R$ 000
% Receita operacional bruta - Biometano e Holdings RS 000 - - - - - - - - - - - - - - -
u% Dedugbes de receita RS 000 (82.036) (84.926) (87.918) (91.015) (94.221) (97.539)  (100.975)  (104.532)  (108214)  (112.026)  (101.998)  (105591)  (102.490)  (106.101)  (109.838)
=| Dedusses de Receita - Gestéo Integrada RS 000 (61.218) (63.375) (65.607) (67.918) (70.311) (72.787) (75.351) (78.005) (80.753) (83.598) (72.568) (75.124) @r.1m1) (80.510) (83.346)
D1 Dedugses de Receita - Destinagao Final RS 000 (20.818) (21.551) (22.310) (23.096) (23.910) (24.752) (25.624) (@6.527) (27.461) (28.428) (20.430) (30.466) (24.720) (25.590) (26.492)
S| Dedugses de Receita - Coleta RS 000 - - - - - - - - - - - - - - -
@ | Dedugses de Receita - Biometano e Holdings RS 000 - - - - - - - - - - - - - - -
S
=
(D |Receita operacional liquida RS 000 565.504 585.424 606.046 627.394 649.494 672372 696.056 720575 745.957 772233 613.778 635.398 616.741 638.466 660.956
-8 Receita operacional liquida - Gestdo Integrada RS 000 440231 455.738 471791 488.410 505.614 523.425 541862 560,949 580.709 601.164 436.683 452.065 467.989 484.474 501539
= | Receita operacionalliquida - Destinagéo Final RS 000 125.273 129.686 134.254 138.983 143.879 148.947 154.194 159.625 165.248 171,069 177.095 183.333 148.752 153.992 150.416
1| Receita operacionalliquida - Coleta R$ 000 -
%’_ Receita operacional liquida - Biometano e Holdings R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
SI)_I Custos operacionais RS$ 000 (363.814) (376.620)  (389.896)  (403.630) (417.848)  (432.566)  (447.803)  (463577)  (479.907)  (496.812) (405.447)  (419728)  (414741)  (429.350)  (444.474)
@ | Custos operacionais - Gestéo Integrada R$ 000 (295.217) (305.616)  (316.381)  (327.525)  (339.063)  (351006)  (363370)  (376.170)  (389.420)  (403.138)  (308473)  (319.339)  (330588)  (342.233)  (354.288)
2| custos operacionais - Destinagao Final RS 000 (68.597) (71.013) (73.515) (76.104) (78.785) (81.560) (84.433) (87.407) (90.486) (93.674) (96.973)  (100.389) (84.153) (87.118) (90.186)
@ | Custos operacionais - Coleta RS 000 - - - - - - - - - - - - - - -
g Custos operacionais - Biometano e Holdings RS 000 - - - - - - - - . . . . . - .
Q
—|Luero bruto RS 000 201.691 208.795 216150 223.764 231.646 230.806 248.253 256.997 266.050 275422 208.331 215670 202.000 200115 216.481
@ Lucro Bruto - Gestéo Integrada R$ 000 145.014 150.122 155.410 160.885 166.552 172.419 178.492 184.780 191,288 198.027 128.210 132.726 137.401 142.241 147.252
| Lucro Bruto - Destinagao Final R$ 000 56.676 58.673 60.740 62879 65.094 67.387 69.761 72218 74.762 77.395 80.122 82944 64.599 66.874 69.230
0| tucroBruto - Coleta R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
| Lucro Bruto - Biometano e Holdings R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
[0]
7]
+" |pespesas operacionais R$ 000 (53.442) (55.324) (57.213) (59.290) (61.379) (63.541) (65.779) (68.096) (70.495) (72.978) (69.547) (71.997) (74.430) (77.051) (79.765)
m
o |esrmoA RS 000 148.249 153.471 158.877 164.473 170.267 176.265 182.474 188.901 195.555 202444 138.784 143.673 127.570 132.064 136.716
21
[0]
o |pepreciagao e Amortizagao RS 000 (20.383) (22.112) (24.202) (26.787) (30.085) (34.471) (40.662) (50.256) (67.810)  (114.990) (25.605) (36.344) (28.092) (40.432) (75.882)
o
O [emir RS 000 127.866 131.359 134,675 137.686 140.182 141.794 141.811 138.646 127.745 87.454 113.479 107.329 99.478 91.632 60.834
3 Resultado financeiro R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
@
= |outras ReceitasiDespesas Nao Operacionais RS 000 - - - - - - - - - - - - - - -
=
o
ZJesT RS 000 127.866 131,359 134,675 137.686 140.182 141.794 141.811 138.646 127.745 87.454 13.179 107.329 99.478 91.632 60.834
o
) |Imposto de renda e contribuigao social R$ 000 (58.429) (60.152) (61.834) (63.434) (64.879) (66.048) (66.700) (66.295) (63.291) (50.207) (59.872) (58.710) (56.958) (55.349) (46.455)
[}
%. Lucro liquidol Resultado operacional RS 000 69.437 71.207 72841 74.253 75.302 75.745 75112 72.350 64.454 28.247 53.307 48619 42520 36.283 14.379
Q
2057 | 2058 | 205 | 2060 | | 2002 [ 2063 | 2064 | 2065 | 2086 | 2067 | 2068 |
D [Cresc.recita operacional bruta (%) % -59,7% 3,5% 3.5% 3,5% 3.5% 3.5% 3,5% 3.5% 3,5% 19,1% 3,5% 2,9% 3,5% 3,5%
D [Dedugaes (%) % 2,7% 12,7% 2,7% 12,7% 2,7% ) 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 14,3% 14,3% 14,3% 14,3% -14,3%
= |cresc.receita operacional liquida (%) % 60,1% 35% 3,5% 35% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 20,5% 3,5% 2,9% 3,5% 3,5%
© [% custos operacionais % 64,3% -64,3% 64,3% -64,3% -64,3% . 64,3% -64,3% -64,3% -64,3% 66,1% -66,1% 67.2% 67,2% -67,2%
S
5 [margem Bruta % 35,7% 357% 35,7% 357% 35,7% 357% 35,7% 357% 35,7% 357% 33,9% 33,9% 32,8% 32,8% 32,8%
) |% despesas operacionais % -9.5% 0,5% -9.5% 0,5% -9.5% 0,5% -9.5% 0,5% -9.5% 0,5% 11,3% 113% 2,1% 12,1% 12,1%
3 [margem EBITDA % 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 26,2% 22,6% 22,6% 20,7% 20,7% 20,7%
D |% depreciagao e amortizagao % -3,6% -3,8% 4.0% 4,3% 4.6% 5,1% -5.8% 7.0% 9.1% 14.9% 4.2% 5,7% 4.6% 6,3% 11,5%
= [margem eBIT % 22,6% 224% 22,2% 219% 21,6% 211% 204% 19,2% 17,4% 1,3% 18,4% 16,9% 16,1% 14,4% 9,2%)
D |margem EBT % 22,6% 224% 222% 219% 21,6% 211% 204% 19,2% 17,1% 1,3% 18,4% 16,9% 16,1% 14,4% 9,2%)
5 |% IR &cs/EBT % 45.7% 45,8% 45.9% 46,1% 46,3% 46,6% 47.0% 47.8% 49.5% 67.7% -52,9% -54,7% -57,3% -60,4% -76.4%
O |margem Liquida % 12,3% 12,2% 12,0% 11,8% 11,6% 11,3% 10,8% 10,0% 8,6% 3,7% 8,7% 7.7% 6,9% 5,7% 2,2%
Py
Q
=
QO
[¢]

Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no andm aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima est&o combinados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
onthbeis)anioasd-d@anto 4 5@ itedrablk@eCn aioav e atierd iimeiolos chp@bElean( e mad o f ocedimentos de auditoria,

ﬁiii%ﬁ Q%Wﬁﬁﬁjﬁ%m@éﬁqﬁaﬁiﬁn Wik ‘Ji:!ltfﬁﬁ ﬁﬂ@é@’é@ﬁ@ﬁﬁ@ﬁﬁ@iﬁ@ TR A EOS DR ry Eoaapto st gabls oortacos, poden 1o rfer e dscosoldado, linoesco

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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10. ANeX0sS rone Aministiacio

Anexo I- Demonstracéo de Fluxo de Gaixa (DFC) | Combinado

A tabela abaixo contém o Fluxo de Caixa para o Acionista projetado de acordo com as i it e i i Ges que a Vital possui em cada entidade
Fluxo de Caixa Livre Unidade | J2nDez | JanDez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos - BRL 000" R$ 000 (757.215)  (823.095)  (486.099)  (238.203)  (248.544)  (320.931)  (216.652)  (718.291)  (560.212)  (428.049)  (185.303)  (195.135)  (206.115)  (218.755)  (234.786)  (255.164)
(-) Capex RS 000 (757.215)  (823.095)  (486.099)  (238.203)  (248.544)  (320.931)  (216.652)  (718.291)  (560.212)  (428.049)  (185.303)  (195.135)  (206.115)  (218.755)  (234.786)  (255.164)
% ROL % -40,6% -37,5% -20,9% -9,6% -9,6% -11,9% -7,6% -22,9% -17,2% -12,8% -5,5% -5,6% -5,7% -6,0% -6,2% -6,5%)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais para Acionista - BRL 000 R$ 000 466.412 464.050 476.200 495.200 542.321 574.253 637.881 768.708 838.329 880.423 898.079 911.158 967.478 977.659 979.948 1.036.814
(+) Lucro Liquido R$ 000 381.025 404.223 367.062 381.596 430.775 455.876 521.885 639.231 653.922 683.233 628.917 675.982 718.248 657.262 688.044 710.932
(+) Depreciagéo/ Amortizagéo R$ 000 53.052 99.938 116.249 128.444 126.514 127.213 136.078 170.167 197.135 223453 234.717 247.295 261.776 280.132 303.474 337.859
(+]-) Variagao no Capital de Giro R$ 000 32335 (40.112) (7.111) (14.841) (14.969) (8.836) (20.082) (40.690) (12.727) (26.263) 34.445 (12.119) (12.546) 40.266 (11.570) (11.977)
Fluxo de Caixa Término da Operagéo - BRL 000 R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - 12.609
ARO - BRL 000" R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
Parte Ativo (8.579) (8.901) (9.219) (9.543) (9.879) (10.227) (10.588) (10.961) (11.347) (11.746) (11.746) (11.746) (11.746) (11.746) (11.746) (11.746)
Parte Passivo (11.625) (12.061) (12.492) (12.932) (13.387) (13.859) (14.347) (14.852) (15.375) (15.917) (15.917) (15.917) (15.917) (15.917) (15.917) (15.917)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento - BRL 000" R$ 000 730.634 434.705 166.213  (109.490)  (169.883)  (125.345) (49.325) (2.756) 10.404 (83.708)  (346.753)  (278.310)  (256.919)  (163.666)  (156.840)  (156.929)
(+) Financiamento R$ 000 804.711 510.813 318.242 130.401 80.775 157.236 263.628 306.532 323.610 218.195 - - - - - -
(-) Divida o fim da projecao RS 000 - - - - - - N N N N . . N N N N
(-) Amortizagéo R$ 000 (74.077) (76.108)  (152.029)  (239.892)  (250.658)  (282.581)  (312.953)  (309.288)  (313206)  (301.903)  (346.753)  (278.310)  (256.919)  (163.666)  (156.840)  (156.929)
(+) Juros Capitalizados + Fee R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Livre para o Acionista - BRL 000" R$ 000 439.831 75.660 156.314 147.507 123.894 127.977 371.904 47.661 288.521 368.666 366.022 437.713 504.444 595.238 588.322 637.330
Fluxo de Caixa Livre Unidade Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos - BRL 000" R$ 000 (263.784)  (288.306)  (319.188)  (360.058)  (419.472)  (402.662)  (476.211)  (591.550)  (806.210)  (173.717)  (202.526)  (244.599)  (312.577)  (443.555) (16.677) (17.949)
(-) Capex RS 000 (263.784)  (288.306)  (319.188)  (360.058)  (419.472)  (402.662)  (476.211)  (591.550)  (806.210)  (173.717)  (202.526)  (244.509)  (312577)  (443.555) (16.677) (17.949)
% ROL % -6,6% -7,0% -7,5% -8,1% -9,2% -9,8% -11,8% -14,2% -19,2% -14,1% -15,9% -18,5% -22,8% -31,3% -2,9% -3,1%)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais para Acionista - BRL 000 R$ 000 1.071.918 1.129.624 1.189.094 1.253.241 1.369.565 1.179.437 1.206.051 1.306.187 1.486.805 191.168 198.004 205.107 212.495 220.186 88.515 91.969
(+) Lucro Liquido R$ 000 742.580 765.334 778.424 775.337 796.150 640.242 521.191 380.366  (101.285) (39.466) (80.763)  (151.404)  (293.420)  (714.873) 69.437 71.207
(+) Depreciagéo/ Amortizagéo R$ 000 341.442 376.820 423.642 491.333 618.222 551.971 684.104 930.019 1.601.016 232475 280.673 358.485 507.958 937.174 20.383 22.112
(+]-) Variagao no Capital de Giro R$ 000 (12.104) (12.530) (12.972) (13.428) (44.808) (12.775) 757 (13.198) (12.926) (1.842) (1.908) (1.974) (2.043) (2.115) (1.304) (1.350)
Fluxo de Caixa Término da Operagéo - BRL 000" R$ 000 - - - - 182144 - - 26.824  1.076.406 - - - - 519.731 - -
ARO - BRL 000" R$ 000 - - - - (4.367) - - - - - - - - (20.631) - -
Parte Ativo (11.746) (11.746) (11.746) (11.746) (11.746) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (1.216) (1.216)|
Parte Passivo (15.917) (15.917) (15.917) (15.917) (15.917) (13.693) (13.693) (13.693) (13.693) (13.693) (13.693) (13.693) (13.693) (13.693) (1.449) (1.449)|
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento - BRL 000 R$ 000 (147.530) (120.423) (76.047) (29.324) - - - - - - - - - - - -
(+) Financiamento R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
() Divida no fim da projecao R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) Amortizagao R$ 000 (147530 (120.423) (76.047) (29.324) - - - - - - - - - - - -
(+) Juros Capitalizados + Fee R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Livre para o Acionista - BRL 000" R$ 000 660.605 720.896 793.859 863.859 1.127.870 776.776 729.841 741.481 1.757.001 17.450 (4.523) (39.492) (100.082) 275.731 71.839 74.020
Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no andm aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima est&o combinados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
onthbeis)anioasd-d@anto 4 5@ itedrablk@eCn aioav e atierd iimeiolos chp@bElean( e mad o f ocedimentos de auditoria,

ﬁiii%ﬁ Q%Wﬁﬁﬁjﬁ%m@éﬁqﬁaﬁiﬁn Wik ‘Ji:!ltfﬁﬁ ﬁﬂ@é@’é@ﬁ@ﬁﬁ@ﬁﬁ@iﬁ@ TR A EOS DR ry Eoaapto st gabls oortacos, poden 1o rfer e dscosoldado, linoesco

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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10. ANeX0sS rone Aministiacio

Anexo I- Demonstracéo de Fluxo de Gaixa (DFC) | Combinado

A tabela abaixo contém o Fluxo de Caixa para o Acionista projetado de acordo com as i it e i i Ges que a Vital possui em cada entidade
Fluxo de Caixa Livre Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos - BRL 000" R$ 000 (19.459) (21.283) (23.540) (26.419) (30.247) (35.651) (44.025) (59.349) (18.105) (22.508) (19.117) (24.679) (35.450)
(-) Capex R$ 000 (19.459) (21.283) (23.540) (26.419) (30.247) (35.651) (44.025) (69.349) (18.105) (22.508) (19.117) (24.679) (35.450)
% ROL % -3.2% -3,4% -3,6% -3,9% -4,3% -4,9% -5,9% -1.7% -2,9% -3,5% -3,1% -3,9% -5,4%)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais para Acionista - BRL 000" R$ 000 95.645 99.593 103.889 108.666 114.168 120.944 130.544 141.456 77.734 83.744 69.626 75.694 89.204
(+) Lucro Liquido R$ 000 72.841 74.253 75.302 75.745 75.112 72.350 64.454 28.247 53.307 48.619 42.520 36.283 14.379
(+) Depreciagéo/ Amortizagéo R$ 000 24.202 26.787 30.085 34.471 40.662 50.256 67.810 114.990 25.605 36.344 28.092 40.432 75.882
(+]-) Variagao no Capital de Giro R$ 000 (1.398) (1.447) (1.498) (1.551) (1.605) (1.662) (1.721) (1.781) (1.178) (1.219) (986) (1.021) (1.057)
Fluxo de Caixa Término da Operagéo - BRL 000" R$ 000 - - - - - - - 69.134 - 16.623 - - 98.373
ARO - BRL 000" R$ 000 - - - - - - - - - - - - (2.665)
Parte Ativo (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216)
Parte Passivo (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento - BRL 000 R$ 000
(+) Financiamento R$ 000 - - - - - - - - - - - - -
(-) Divida o fim da projecao RS 000 - - - - . N N N N . . . .
(-) Amortizagéo R$ 000 - - - - - - - - - - - - -
(+) Juros Capitalizados + Fee R$ 000 - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Livre para o Acionista - BRL 000" R$ 000 76.186 78.310 80.350 82.247 83.922 85.293 86.519 151.241 59.629 77.859 50.509 51.015 149.461
Notas:

1 As |nformag:oes contabels histoéricas apresentadas no Eaadro aclma foram encaminhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima est&o combinados (obtldos através de um somatério de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
ontibeis\arnpoacd-d aantol 4 5@ MtedrabladeCkaalidas) e atterd iiieiplos vhpEbEleaplesveis [Efdabersletbnane.aad o fsizadosiprocedimentos de auditoria,

f’i@%ﬁ Q%Wﬁﬁﬁjﬁ%m@éﬁqﬁaﬁﬁn Wik ‘Jiélt@?ﬁ ﬁﬂ@é@’é@ﬁ@ﬁﬁ@ﬁﬁ@iﬁ@ R S R e o AR A e Pl o 1ot aletes 68 consoliegdo, Slminegess 2

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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10. ANeX0sS rone Aministiacio

Anexolll- Conclusao do Valor | Combinado

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa

que a Vital possui em cada entidade

Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez

2031

Jan-Dez | Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez

2037

Jan-Dez

2027

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (RS 000)

Jan-Dez | Jan-Dez | Jan-Dez

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 439.831 75.660 156.314 147.507 123.894 127.977 371.904 47.661 288.521 368.666 366.022 437.713 504.444

595.238 588.322 637.330

[ 2042 | 2043 1 2044 [ 2045 | 2046 1 2047 [ 2048 | 2049 I 2050 | 2051 | 2052 [ 2053 ]

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (R$ 000)

| 2054 | 2055 | 2056 ]

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 660.605 720.896 793.859 863.859  1.127.870 776.776 729.841 741.461 1.757.001 17.450 (4.523) (39.492) (100.082)

275.731 71.839 74.020

2058 | 2050 1 2060 [ 2061 | 2062 1 2063 [ 2064 | 2065 | 2066 | 2067 | 2068 [ 2069 ]

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (R$ 000)

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 76.186 78.310 80.350 82.247 83.922 85.293 86519 151241 59.629 77.859 50.509 51015 149461
Ajustes Nao-Operacionais 1.509.655
Ativos N&o Operacionais 2312.863
Passivos N&o Operacionais (803.208)

VPL da Base Negativa -

Notas:

1 As |nformag:oes contabels histoéricas apresentadas no

ontibeis\arnpoacd-daantol 4 5@ tedrabladeCkaalidan)eater

f’i@%& Q%Wﬁﬁﬁmﬂ’@éﬁqi ASThe ‘Jiélifﬁf ﬁﬂ@é‘?’é@i@m%et@iﬁg? SRR RS ﬂ%‘?ﬁﬁi@@"ﬁfﬁ&? f?ﬂé’ et

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.

Tuadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros aclm;a estéo comblnados (obtldos através de um somatério de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e

copiEbsleapisaves ERmbereletirm e aad e

(iz8dosl procedimentos de auditoria,
tabels reportados, podendo nao refletir ajustes de consolidagéo, eliminagdes de
s Vigentes.



"4821-G2ZV-940 /-3 4z 0B1poo 0 azijin 8 1q°wod Buidy suoneuwyuodide;/:sdyy SIS OB BA SBINJBUISSE SE JBDIJLISA Bied

"BUSOB|\ SOJUBS SOP

|oeley Jod sjuswiediucliaje OpeuISSE 0] 0JUBWNOOP 8)sg "Senblusl BoUaAIa4 olge Jod ajusw|elBip opeuISSe 10} 0JUSWNJOP 8]S]

10. ANEX0S ronte. Aaminisracao

Anexo IV - Sensiiidade Demonstracao de Resultados | Combinado

A tabela abaixo contém a Demonstragéo de Resultados projetados de acordo com as premissas apresentadas anteriormente e respectivas participagdes que a Vital possui em cada entidade

o I N T N N N N S N N N

Receita operacional bruta R$ 000 1.447.137 1.862.453 2.241.754 2.742.010 2.938.462 3.209.018 3.367.425 3.492.559 3.678.500 4.033.262 4.184.342 4.307.015 4.307.589 4.459.323 4.616.403 4.612.409
Receita operacional bruta - Gestéo Integrada R$ 000 1.067.793 1.420.909 1.621.569 1.804.682 1.900.302 2.039.687 2.154.869 2.235.090 2.374.370 2.680.660 2.781.389 2.894.267 2.996.217 3.101.759 3.211.019 3.157.519
Receita operacional bruta - Destinagéo Final R$ 000 117.406 132.092 297.112 418.594 439.019 548.181 568.549 589.762 611.850 634.844 658.777 683.685 556.627 576.234 596.532 617.545
Receita operacional bruta - Coleta RS 000 211.532 257.099 213.422 326.829 339.249 352.140 365.521 379.411 393.829 408.794 424.328 397.949 411.967 426.478 441.501 457.053
Receita operacional bruta - Biometano e Holdings RS 000 50.405 52.353 109.652 191.905 259.893 269.010 278.486 288.296 298.451 308.964 319.847 331.114 342,777 354.852 367.351 380.291

Ges de receita R$ 000 (194.551) (251.146) (304.771) (375.192) (404.448) (443.693) (465.734) (483.013) (508.936) (558.894) (579.805) (596.645) (594.913) (615.869) (637.563) (635.337)
Dedugdes de Receita - Gestdo Integrada R$ 000 (148.710) (196.348) (224.979) (251.963) (265.426) (285.081) (301.279) (312.487) (332.102) (375.507) (389.610) (405.435) (419.717) (434.501) (449.807) (440.967)
Dedugdes de Receita - Destinagao Final R$ 000 (16.439) (18.516) (38.243) (56.338) (60.090) (76.800) (79.650) (82.619) (85.712) (88.932) (92.285) (95.775) (76.400) (79.091) (81.877) (84.761)|
Dedugdes de Receita - Coleta R$ 000 (29.401) (36.282) (24.389) (36.858) (38.259) (39.713) (41.222) (42.788) (44.414) (46.102) (47.854) (43.615) (45.152) (46.742) (48.389) (50.093)|
Dedugdes de Receita - Biometano e Holdings R$ 000 - = (17.161) (30.033) (40.673) (42.100) (43.583) (45.118) (46.708) (48.353) (50.056) (51.819) (53.645) (55.534) (57.491) (59.516)|

Receita operacional liquida R$ 000 1.252.586 1.611.307 1.936.983 2.366.818 2.534.014 2.765.324 2.901.692 3.009.546 3.169.564 3.474.368 3.604.536 3.710.370 3.712.675 3.843.454 3.978.840 3.977.072
Receita operacional liquida - Gestao Integrada R$ 000 919.083 1.224.561 1.396.590 1.562.719 1.634.876 1.754.606 1.853.590 1.922.603 2.042.268 2.305.153 2.391.778 2.488.831 2.576.501 2.667.258 2.761.212 2.716.553
Receita operacional liquida - Destinagao Final RS 000 100.966 113.576 258.869 362.256 378.928 471.381 488.899 507.143 526.138 545.911 566.492 587.910 480.227 497.143 514.655 532.783
Receita operacional liquida - Coleta RS 000 182.131 220.817 189.033 289.971 300.990 312.427 324.300 336.623 349.415 362.693 376.475 354.334 366.815 379.736 393.113 406.960
Receita operacional liquida - Biometano e Holdings RS 000 50.405 52.353 92.491 161.872 219.220 226.910 234.903 243.178 251.744 260.611 269.791 279.295 289.133 299.317 309.861 320.776

Custos operacionais R$ 000 (855.715)  (1.049.200)  (1.157.970)  (1.316.751)  (1.403.662)  (1.528.998)  (1.584.751)  (1.651.984)  (1.696.699)  (1.774.969)  (1.839.609)  (1.867.929)  (1.874.886)  (1.935.986)  (1.999.239)  (2.004.688)
Custos operacionais - Gestao Integrada R$ 000 (632.333) (803.258) (853.965) (894.642) (950.385)  (1.029.438)  (1.065.976)  (1.113.247)  (1.137.223)  (1.193.946)  (1.236.200)  (1.285.743)  (1.331.033)  (1.377.919) (1426.456)  (1.416.671)
Custos operacionais - Destinagao Final R$ 000 (91.465) (98.877) (110.864) (130.460) (131.573) (165.634) (172.160) (178.952) (186.020) (193.377) (201.034) (209.004) (160.876) (164.951) (169.170) (173.538)
Custos operacionais - Coleta R$ 000 (129.293) (145.268) (163.384) (238.999) (248.081) (257.509) (267.294) (277.451) (287.994) (298.938) (310.298) (277.608) (287.386) (297.509) (307.989) (318.838)
Custos operacionais - Biometano e Holdings R$ 000 (2.625) (1.798) (29.757) (52.649) (73.623) (76.418) (79.320) (82.334) (85.461) (88.708) (92.077) (95.575) (95.591) (95.607) (95.623) (95.640)|

Lucro bruto R$ 000 396.871 562.107 779.014 1.050.067 1.130.352 1.236.326 1.316.940 1.357.563 1.472.865 1.699.399 1.764.928 1.842.441 1.837.790 1.907.468 1.979.601 1.972.384
Lucro Bruto - Gestéo Integrada RS 000 286.750 421.304 542.625 658.077 684.492 725.168 787.613 809.356 905.045 1.111.207 1.155.578 1.203.089 1.245.467 1.289.339 1.334.756 1.299.882
Lucro Bruto - Destinagéo Final RS 000 9.501 14.699 148.006 231.796 247.355 305.747 316.738 328.191 340.118 352.535 365.458 378.906 319.351 332.192 345.484 359.245
Lucro Bruto - Coleta RS 000 52.838 75.548 25.649 50.971 52.908 54.919 57.006 59.172 61.421 63.755 66.177 76.726 79.429 82.227 85.123 88.122
Lucro Bruto - Biometano e Holdings RS 000 47.781 50.556 62.734 109.223 145.597 150.493 155.583 160.844 166.282 171.904 177.714 183.720 193.542 203.711 214.238 225135

Despesas operacionais RS 000 (133.749) (164.345) (161.231) (141.007) (165.280) (138.266) (143.113) (148.134) (153.334) (158.718) (164.295) (170.069) (171.408) (177.445)  (183.696) (186.545)

EBITDA R$ 000 486.810 657.618 763.073 1.074.447 1.130.391 1.270.198 1.353.098 1.396.143 1.514.011 1.743.265 1.811.674 1.900.110 1.819.948 1.888.998 1.960.480 1.830.443

Depreciago e Amortizagao RS 000 (32.456) (39.056) (49.665) (93.114) (109.432) (116.005) (111.256) (106.984) (111.967) (137.922) (156.543) (174.229) (177.855) (181561)  (185.552) (191.147)

EBIT R$ 000 454.354 618.562 713.409 981.332 1.020.960 1.154.193 1.241.842 1.289.158 1.402.044 1.605.342 1.655.131 1.725.881 1.642.093 1.707.437 1.774.928 1.639.296

Resultado financeiro R$ 000 10.822 205.064 (47.110) (135.454) (184.346) (205.760) (202.145) (190.477) (184.069) (184.915) (187.494) (187.975) (174.564) (140.343) (113.827) (83.228)|

(Outras Receitas/Despesas Nao Operacionais RS 000 1.380 8.112 - - - - - - - - - - - - - -

EBT R$ 000 466.556 831.738 666.299 845.878 836.614 948.433 1.039.697 1.098.682 1.217.974 1.420.427 1.467.637 1.537.906 1.467.529 1.567.094 1.661.101 1.556.067

Imposto de renda e contribuigao social RS 000 (84.128) (190.617) (227.573) (295.389) (288.517) (328.145) (359.721) (379.761) (420.212) (488.997) (505.052) (528.959) (505.185) (539.262) (571.458) (535.987)

Lucro liquido/ Resultado operacional R$ 000 382.428 641.120 438.726 550.489 548.097 620.288 679.976 718.920 797.762 931.430 962.585 1.008.948 962.344 1.027.832 1.089.643 1.020.080

DLIEER

Cresc.receita operacional bruta (%) % 0,0% 28,7% 20,4% 22,3% 7.2% 9,2% 4,9% 3.7% 5,3% 9,6% 3,7% 2,9% 0,0% 3.5% 3.5% -0,1%]

Dedugdes (%) % -13,4% -13,5% -13,6% -13,7% -13,8% -13,8% -13,8% -13,8% -13,8% -13,.9% -13,9% -13,9% -13,8% -13,8% -13,8% -13,8%|

Cresc.receita operacional liquida (%) % 0,0% 28,6% 20,2% 22,2% 71% 9,1% 4,9% 3,7% 5,3% 9,6% 3,7% 2,9% 0,1% 3,5% 3,5% 0,0%

% custos operacionais % -68,3% -65,1% -59,8% -55,6% -55,4% -55,3% -54,6% -54,9% -53,5% -51,1% -51,0% -50,3% -50,5% -50,4% -50,2% -50,4%|

Margem Bruta % 31,7% 34,9% 40,2% 44,4% 44,6% 44,7% 45,4% 45,1% 46,5% 48,9% 49,0% 49,7% 49,5% 49,6% 49,8% 49,6%

% despesas operacionais % -10,7% -10,2% -8,3% -6,0% -6,5% -5,0% -4,9% -4,9% -4,8% -4,6% -4,6% -4,6% -4,6% -4,6% -4,6% -4,7%|

Margem EBITDA % 38,9% 40,8% 39,4% 45,4% 44,6% 45,9% 46,6% 46,4% 47,8% 50,2% 50,3% 51,2% 49,0% 49,1% 49,3% 46,0%

% depreciagéo e amortizagdo % -2,6% -2,4% -2,6% -3,9% -4,3% -4,2% -3,8% -3,6% -3,5% -4,0% -4,3% -4,7% -4,8% -4,7% -4,7% -4,8%|

Margem EBIT % 36,3% 38,4% 36,8% 41,5% 40,3% 4M,7% 42,8% 42,8% 44,2% 46,2% 45,9% 46,5% 44,2% 44,8% 44,6% 41,2%|

Margem EBT % 37,2% 51,6% 34,4% 35,7% 33,0% 34,3% 35,8% 36,5% 38,4% 40,9% 40,7% 41,4% 39,5% 40,8% 4,7% 39,1%

% IR & CS/ EBT % -18,0% -22,9% -34,2% -34,9% -34,5% -34,6% -34,6% -34,6% -34,5% -34,4% -34,4% -34,4% -34,4% -34,4% -34,4% -34,4%|

Margem Liquida % 30,5% 39,8% 22,6% 23,3% 21,6% 22,4% 23,4% 23,9% 25,2% 26,8% 26,7% 27,2% 25,9% 26,7% 27,4% 25,6%]

Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no quadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima estéo comblnados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
ates onthbeis)anioasd-d@anto 4 5@ itedrablk@eCn aioav e atierd chpabEleanlisave e mad o f ocedimentos de auditoria,

ﬁiii%ﬁ Q%M%ﬁﬁﬁjﬁ%mﬁéﬁqﬁaﬁmﬁﬁmﬁﬁﬁﬂ@é@’é@i@m&@éﬁ@m@m m"ﬁﬁiﬂ%%soﬁ%‘iﬁﬁiﬁﬁ"?ﬁ&? @E‘E ot bl oo, podendo nd el isdo conoag, st

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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10. ANEX0S ronte. Aaminisracao

Anexo IV - Sensiiidade Demonstracao de Resultados | Combinado

A tabela abaixo contém a Demonstragéo de Resultados projetados de acordo com as premissas apresentadas anteriormente e respectivas participagdes que a Vital possui em cada entidade

Receita operacional bruta

Receita operacional bruta - Gestdo Integrada
Receita operacional bruta - Destinag&o Final
Receita operacional bruta - Coleta

Receita operacional bruta - Biometano e Holdings

de receita

Dedugdes de Receita - Gestao Integrada
Dedugdes de Receita - Destinagao Final
Dedugdes de Receita - Coleta

Dedugdes de Receita - Biometano e Holdings

Receita operacional liquida

Receita operacional liquida - Gestéo Integrada
Receita operacional liquida - Destinag&o Final
Receita operacional liquida - Coleta

Receita operacional liquida - Biometano e Holdings

[Custos operacionais

Custos operacionais - Gestao Integrada
Custos operacionais - Destinagéo Final
Custos operacionais - Coleta

Custos operacionais - Biometano e Holdings

Lucro bruto

Lucro Bruto - Gestéo Integrada
Lucro Bruto - Destinagdo Final
Lucro Bruto - Coleta

Lucro Bruto - Biometano

Despesas operacionais

EBITDA

Depreciagdo e Amortizagéo

EBIT

Resultado financeiro
Outras Receitas/Despesas Nao Operacionais

EBT

Imposto de renda e contribuigao social

Lucro liquido/ Resultado operacional

Cresc.receita operacional bruta (%)
Dedugdes (%)

Cresc.receita operacional liquida (%)
% custos operacionais

Margem Bruta

% despesas operacionais

Margem EBITDA

% depreciacdo e amortizagao
Margem EBIT

Margem EBT

% IR & CS/ EBT

Margem Liquida

R$ 000
R$ 000
R$ 000
RS 000
RS 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000
RS 000
RS 000
R$ 000

R$ 000
R$ 000
R$ 000
R$ 000

R$ 000
RS 000
RS 000
R$ 000
RS 000
RS 000
R$ 000
RS 000
R$ 000

R$ 000
R$ 000

R$ 000

R$ 000

R$ 000

Unidade

4.774.881

3.268.743
639.298
473.153
393.687

(657.716)

(456.500)
(87.747)
(51.858)
(61.612)

4.117.164

2.812.243
551.551
421.295
332.075

(2.070.360)

(1.466.573)
(178.060)
(330.069)

(95.658)

2.046.804

1.345.670
373.491
91.226
236.417

(193.116)

1.899.863
(198.027)

1.701.836

(66.000)

1.635.836
(563.358)

1.072.478

3,5%
-13,8%
3,5%
-50,3%
49,7%
-47%
46,1%
-4,8%
41,3%
39,7%
-34,4%
26,0%

4.943.076

3.383.885
661.817
489.820
407.555

(680.884)

(472.580)
(90.838)
(53.684)
(63.782)

4.262.191

2.911.305
570.979
436.135
343.772

(2.138.346)

(1518.233)
(182.741)
(341.696)

(95.676)

2123.845

1.393.071
388.238
94.439
248.096

(199.918)

1.971.728
(206.862)

1.764.866

(49.134)

1.715.732
(590.747)

1.124.985

3,5%
-13,8%
3,5%
-50,2%
49,8%
47%
46,3%
-4,.9%
41,4%
40,3%
-34,4%
26,4%

-zz_—
5033.888 5211207 5394772
3419775 3540236  3.664.941

685.129 709.263 734.247
507.073 524.935 543.426
421911 436773 452158
(692.997)  (717.408) (742.679)
(477.355)  (494.170)  (511.577)
(94.038) (97.350) (100.779)
(55.575) (57.533) (59.559)
(66.029) (68.355) (70.763)
4340.891  4.493.799  4.652.093
2942419 3.046.066  3.153.364
591.002 611.913 633.468
451.498 467.402 483.866
355,882 368.418 381395
(2.166.441)  (2237.811)  (2.311.696)
(1520427)  (1583301)  (1.630.073)
(187.586)  (192.603)  (197.796)
(353.732)  (366.192)  (379.092)
(95.696) (95.715) (95.736)
2174450 2255987  2.340.397
1412992 1462765  1.514.201
403.505 419310 435671
97.766 101.210 104.775
260.186 272703 285.660
(206.062)  (213.320) (220.834)
2.017.874  2.093.896  2.172.595
(207.796)  (217.273)  (228.929)
1.810.078  1.876.622  1.943.667
(32.730) (18.024) (7.235)
1777348 1858598  1.936.432
(611971)  (639.872)  (666.622)
1165377 1218726  1.269.810

1.8%
13,8%
1,8%
49,9%
50,1%
-47%
46,5%
-4,8%
M,7%
40,9%
-34,4%
26,8%

3,5%
-13,8%
3,5%
-49,8%
50,2%
47%
46,6%
-4,8%
41,8%
41,4%
-34,4%
271%

35%
13,8%
3,5%
49,7%
50,3%
47%
46,7%
-4,9%
41,8%
41,6%
-34,4%
27,3%

5.584.803

3.794.038
760.111
562.568
468.085

(768.840)

(529.597)
(104.329)
(61.657)
(73.255)

4.815.963

3.264.441
655.781
500.911
394.830

(2.388.183)

(1.696.809)
(203.172)
(392.445)

(95.757)

2.427.780

1.567.632
452.609
108.466
299.073

(228.613)

2.254.068
(243.829)

2.010.238

(1.462)

2.008.776
(691.515)

1.317.261

3,5%
13,8%
3,5%
-49,6%
50,4%
47%
46,8%
5,1%
41,7%
1,7%
34,4%
27,4%
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5.781.527

3.927.683
786.886
582.385
484.574

(795.922)

(548.253)
(108.004)
(63.829)
(75.836)

4.985.605

3.379.431
678.881
518.555
408.738

(2.417.130)

(1.706.345)
(208.738)
(406.269)

(95.779)

2.568.475

1.673.086
470.144
112.286
312.959

(236.666)

2.388.643

(266.844)

2.121.799

2.121.799

(730.250)

1.391.549

3,5%
-13,8%
3,5%
-48,5%
51,5%
-47%
47,9%
5.4%
42,6%
42,6%
-344%
27.9%

5.218.131
3.931.949
527.001
602.899
156.282
(722.613)
(552.480)
(79.597)
(66.078)
(24.458)
4.495.518
3.379.469
447.404
536,821
131.824
(2.267.930)

(1.707.442)
(110.633)
(420.580)

(20.276)

2.227.588
1.672.027
336,771
116.242
102.548

(222.971)
2.063.453

(249.401)

1.814.052

1.814.052

(625.989)

1.188.063

5.008.785
3.677.297
545,564
624.136
161.787
(690.911)
(514.785)
(82.401)
(68.405)
(25.320)
4.317.874
3.162.512
463.163
555.731
136.468
(2.189.329)

(1.611.720)
(112.939)
(435.395)

(29.276)

2.128.545
1.550.793
350225
120.336
107.192

(226.478)
1.953.991

(275.773)

1.678.218

1.678.218

(580.134)

1.098.084

5.185.220

3.806.830
564.782
646.121
167.486

(715.248)

(532.918)
(85.304)
(70.815)
(26.212)

4.469.971

3.273.912
479.478
575.306
141.275

(2.263.826)

(1.668.493)
(115.326)
(450.731)

(29.276)

2.206.146

1.605.419
364.153
124.575
111.999

(234.456)

2.025.443

(318.889)

1.706.554

1.706.554

(590.090)

1.116.464

3,5%
-138%
3,5%
-50,6%
49,4%
5,2%
45,3%
71%
38,2%
38,2%
-34,6%
25,0%

5.066.645

3.940.926
283.452
668.881
173.386

(694.937)

(551.690)
(42.802)
(73.309)
(27.135)

4.371.708

3.389.236
240.650
595.572
146.251

(2.267.666)

(1.727.265)
(44.516)
(466.608)
(29.276)

2.104.042

1.661.970
196.134
128.963
116.975

(231.395)

1.928.294

(408.608)

1.519.686

1.519.686

(526.908)

992.779

2,3%
13,7%
2,2%
51,9%
48,1%
5,3%
44,1%
9,3%
34,8%
34,8%
-34,7%
22,7%

1.570.575

584.696
293.437
692.442

(193.281)

(73.079)
(44.310)
(75.892)

1.377.294

511.617
249.127
616.551

(716.429)

(187.628)
(45.756)
(483.045)

660.865

323.989
203.370
133.506

(229.893)
488579
(95.770)

392.809

392.809
(144.380)

248.429

-69,0%
12,3%
-68,5%
52,0%
48,0%
-16,7%
35,5%
7,0%
28,5%
28,5%
-36,8%
18,0%

1.625.898

605.291
303.773
716.834

(200.089)

(75.653)
(45.871)
(78.565)

1.425.809

529.638
257.902
638.269

(741.337)

(194.237)
(47.040)
(500.060)

684.473

335.402
210.862
138.209

(237.991)
506.117
(104.867)

401.250

401.250
(147.627)

253.623

35%
12,3%
3,5%
52,0%
48,0%
-16,7%
35,5%
74%
281%
281%
-36,8%
17,8%

1.683.170
626.613
314.474
742.084

(207.137)

(78.318)
(47.487)
(81.332)

1.476.033
548.295
266.987
660.752

(767.122)

(201.079)
(48.369)
(517.675)

708.911

347.216
218.618
143.077

(246.375)
524.273
(118.092)

406.181

406.181
(149.672)

256.509

1.742.460
648.685
325,551
768.224

(214.433)

(81.077)
(49.159)
(84.197)

1.528.027
567.609
276.391
684.027

(793.816)

(208.162)
(49.744)
(535.910)

734.211

350.447
226.647
148.117

(255.053)
543.069
(140.033)

403.036

403.036
(148.811)

254.225

3,5%
-12,3%
3,5%
-52,0%
48,0%
-16,7%
35,5%
9,2%
26,4%
26,4%
-36,9%
16,6%

1.803.838

671.535
337.018
795.285

(221.987)|

(83.933)
(50.891)
(87.163)

1.581.851

587.603
286.127
708.121

(821.450)

(215.494)
(51.169)
(554.787)

760.401

372.108
234.959
153.334

(264.037)
562.527
(193.984)

368.543

368.543
(141.047)|

227.495

3,5%
-12,3%)
3,5%
-51,9%)
48,1%
-16,7%)
35,6%
-12,3%)
23,3%
23,3%
-38,3%)
14,4%

Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no

uadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima estéo comblnados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
l]ﬁﬂ éi [Eld fe, orarff ocedimentos de auditoria,

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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52 Anexo IV - Sensiiidade Demonstracao de Resultados | Combinado
Qv 3
2 z ('3D A tabela abaixo contém a Demonstragéo de Resultados projetados de acordo com as premissas apresentadas anteriormente e respectivas participagdes que a Vital possui em cada entidade
O =
»n 9 O
(0]
23 3] mmz- 2060 2 m 2066 o | 2060 |
o =
»
=3 8 Receita operacional bruta R$ 000 850.339 880.292 911.301 943.401 976.632 1.011.034 1.046.648 1.083.516 1.121.683 1.161.194 1.002.466 1.037.778 944.779 978.059 1.012.511
) 4]
E" =1 Receita operacional bruta - Gest&o Integrada R$ 000 501.449 519.113 537.398 556.328 575.925 596.212 617.214 638.955 661.462 684.762 509.251 527.189 545.760 564.984 584.886
B Q) | Receita operacional bruta - Destinag&o Final R$ 000 348.890 361.180 373.902 387.073 400.707 414.822 429.434 444.561 460.221 476.432 493.215 510.588 399.019 413.075 427.625
) % Receita operacional bruta - Coleta R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
< ’ Receita operacional bruta - Biometano e Holdings R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
[ON =
[W) L’% Dedugdes de receita R$ 000 (113.902) (117.914) (122.068) (126.368) (130.819) (135.427) (140.198) (145.136) (150.248) (155.541) (147.046) (152.225) (137.885) (142.742) (147.770)
o
» =l Dedugdes de Receita - Gestao Integrada R$ 000 (61.218) (63.375) (65.607) (67.918) (70.311) (72.787) (75.351) (78.005) (80.753) (83.598) (72.568) (75.124) (77.771) (80.510) (83.346)|
= CBD Dedugdes de Receita - Destinagao Final R$ 000 (52.684) (54.540) (56.461) (58.450) (60.508) (62.640) (64.846) (67.131) (69.495) (71.943) (74.477) (77.101) (60.114) (62.232) (64.424)|
o] P pedugses de Receita - Coleta RS 000 - - - - - - - - - - - - . B -
= 7| Dedugses de Receita - Biometano e Holdings R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
=
©
©
2 O |Receita operacional liquida R$ 000 736.437 762.378 789.233 817.033 845.813 875.607 906.450 938.380 971.435 1.005.653 855.420 885.552 806.894 835.317 864.741
= =
Q\) ! Receita operacional liquida - Gestéo Integrada R$ 000 440.231 455.738 471.791 488.410 505.614 523.425 541.862 560.949 580.709 601.164 436.683 452.065 467.989 484.474 501.539
T, Q| Receita operacional liquida - Destinagéo Final R$ 000 296.206 306.640 317.441 328.623 340.199 352.183 364.588 377.431 390.726 404.489 418.737 433.487 338.905 350.843 363.201
Q 9_ Receita operacional liquida - Coleta R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
g o Receita operacional liquida - Biometano e Holdings R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
=h T
§ @ [custos operacionais R$ 000 (275.728) (285.112) (294.827) (304.885) (315.296) (326.074) (337.232) (348.783) (360.741) (373.120) (318.330) (329.215) (316.132) (327.265) (338.791)
<
Q @ | Custos operacionais - Gestao Integrada R$ 000 (223.085) (230.943) (239.078) (247.500) (256.218) (265.243) (274.587) (284.259) (294.272) (304.638) (247.764) (256.491) (265.526) (274.879) (284.562
o g Custos operacionais - Destinagéo Final R$ 000 (52.643) (54.169) (55.749) (57.385) (59.078) (60.831) (62.645) (64.524) (66.469) (68.482) (70.566) (72.724) (50.606) (52.386) (54.229)
2 @ | Custos operacionais - Colet; R . . . . . . . . . . . . . . -
peracionais - Coleta $ 000
(2]
'x “T| Custos operacionais - Biometano e Holdings R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
© (]
3 2 Lucro bruto R$ 000 460.709 477.266 494.405 512.149 530.517 549.533 569.219 589.597 610.694 632.534 537.090 556.338 490.762 508.051 525.950
@ 3,
b g Lucro Bruto - Gestéo Integrada R$ 000 217.146 224.795 232713 240.910 249.396 258.181 267.276 276.691 286.437 296.527 188.919 195.574 202.463 209.595 216.978
[e} (D | Lucro Bruto - Destinag&o Final R$ 000 243.563 252.471 261.692 271.239 281121 291.352 301.943 312.907 324.257 336.007 348171 360.764 288.299 298.457 308.972
3 [ Lucro Bruto - Coleta R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
o m Lucro Bruto - Biometano R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
=
[2]
® 77| Pesesas operacionais R$ 000 (56.821) (58.823) (60.895) (63.040) (65.260) (67.559) (69.939) (72.403) (74.953) (77.593) (75.225) (77.874) (75.764) (78.433) (81.196)
c
% EBITDA R$ 000 403.888 418.443 433.511 449.109 465.257 481.974 499.280 517.195 535.741 554.941 461.866 478.463 414.998 429.619 444.755
N Q
)
° % Depreciagdo e Amortizagéo R$ 000 (11.318) (11.762) (12.273) (12.874) (13.596) (14.490) (15.650) (17.265) (19.827) (25.421) (9.914) (12.007) (8.182) (9.890) (14.013)
[0}
8, = |EBIT R$ 000 392.569 406.681 421.237 436.235 451.662 467.484 483.630 499.930 515.914 529.519 451.951 466.456 406.815 419.729 430.742
S
«Q 8» Resultado financeiro R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
g = .|Outras Receitas/Despesas Nao Operacionais R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - -
QO
m g EBT R$ 000 392.569 406.681 421.237 436.235 451.662 467.484 483.630 499.930 515.914 529.519 451.951 466.456 406.815 419.729 430.742
> 3]
4 g_ Imposto de renda e contribuigao social R$ 000 (146.128) (151.374) (156.788) (162.368) (168.111) (174.006) (180.029) (186.125) (192.132) (197.352) (171.619) (177.190) (157.590) (162.677) (167.168)
O o
M o Lucro liquido/ Resultado operacional R$ 000 246.442 255.307 264.450 273.867 283.551 293.478 303.601 313.806 323.781 332.167 280.332 289.266 249.225 257.052 263.573
[us] —
d 0]
—
S 9 e | 2050 | 200 | 2061 [ 2062 | 2063 | 2084 | 2065 | 2086 [ 2067 | 2068 |
8 =1 Cresc.receita operacional bruta (%) % -52,9% 3.5% 3,5% 3.5% 3,5% 3.5% 3,5% 3.5% 3,5% 3.5% -13,7% 3.5% -9,0% 3.5% 3,5%)
-Ib 8 Dedugdes (%) % -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -13,4% -14,7% -14,7% -14,6% -14,6% -14,6%)|
N 3 Cresc.receita operacional liquida (%) % -53,4% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% 3,5% -14,9% 3,5% -8,9% 3,5% 3,5%)
(o] (D |% custos operacionais % -37,4% -37,4% -37,4% -37,3% -37,3% -37,2% -37.2% -37,2% -37,1% -37,1% -37.2% -37,2% -39,2% -39,2% -39,2%)
.—n 3 Margem Bruta % 62,6% 62,6% 62,6% 62,7% 62,7% 62,8% 62,8% 62,8% 62,9% 62,9% 62,8% 62,8% 60,8% 60,8% 60,8%|
D@ % despesas operacionais % -1.7% -1,7% 1.7% -1.7% 7.7% 1.7% 1.7% -1,7% 7.7% -1.7% -8,8% -8,8% -9,4% -9,4% -9,4%|
“O |Margem EBITDA % 54,8% 54,9% 54,9% 55,0% 55,0% 55,0% 55,1% 55,1% 55,1% 55,2% 54,0% 54,0% 51,4% 51,4% 51,4%
9; % depreciagao e amortizagao % -1,5% -1,5% -1,6% -1,6% -1,6% -1,7% -1,7% -1,8% -2,0% -2,5% -1,2% -1,4% -1,0% -1,2% -1,6%|
sy Margem EBIT % 53,3% 53,3% 53,4% 53,4% 53,4% 53,4% 53,4% 53,3% 53,1% 52,7% 52,8% 52,7% 50,4% 50,2% 49,8%)
9‘ Margem EBT % 53,3% 53,3% 53,4% 53,4% 53,4% 53,4% 53,4% 53,3% 53,1% 52,7% 52,8% 52,7% 50,4% 50,2% 49,8%)
Q) |% IR & CS/ EBT % -37,2% -37,2% -37.2% -37,2% -37.2% -37,2% -37.2% -37,2% -37.2% -37,3% -38,0% -38,0% -38,7% -38,8% -38,8%)
@ |Margem Liquida % 33,5% 33,5% 33,5% 33,5% 33,5% 33,5% 33,5% 33,4% 33,3% 33,0% 32,8% 32,7% 30,9% 30,8% 30,5%

Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no quadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima estéo comblnados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
ates onthbeis)anioasd-d@anto 4 5@ itedrablk@eCn aioav e atierd ebpEbEledplsaveis Efd b fe @B ot i ocedimentos de auditoria,
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2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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10. ANEX0S ronte. Aaminisracao

Anexo IV - Sensibiidade Demanstracao de Fluxo de Caixa (BFC) | Combinado

A tabela abaixo contém o Fluxo de Caixa para o Acionista projetado de acordo com as premissas apresentadas anteriormente e respectivas participagdes que \ital possui em cada entidade

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

Fli de Caixa Li R$ 000 Unidad
s i) midade | 3056 a0z | avzs | 2o | om0 | avei | 2o | 2om | aoss | oo | zow | 205 | oms | 2o | zom0 |

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos R$ 000 (689.609)  (733.301)  (420.694)  (163.355)  (166.005) (227.202) (136.499) (558.378)  (409.787) (285.150)  (66.612)  (68.113)  (69.648)  (71.301)  (73.621)  (76.471)
(-) Capex R$ 000 (689.609)  (733.301)  (420.694) (163.355)  (166.005)  (227.202) (136.499) (558.378)  (409.787) (285.150)  (66.612)  (68.113)  (69.648)  (71.301)  (73.621)  (76.471)
% ROL % -35,6% -31,0% -16,6% -5,9% -5,7% -7,5% -4,3% -16,1% -11,4% 1,7% -1,8% -1,8% -1,8% -1,8% -1,8% -1,8%]|

Fluxo de Caixa das Ativi [o] ionais para Acioni: R$ 000 506.914 577.579 634.320 703.202 774138 814.686 887.428  1.027.090 1.103.792 1.153.759  1.175.823  1.194.273  1.259.543  1.266.486  1.256.248  1.317.088
(+) Lucro Liquido R$ 000 438.726 550.489 548.097 620.288 679.976 718.920 797.762 931.430 962.585  1.008.948 962.344  1.027.832 1.089.643  1.020.080 1.072.478  1.124.985
(+) Depreciagao/ Amortizagao R$ 000 49.665 93.114 109.432 116.005 111.256 106.984 111.967 137.922 156.543 174.229 177.855 181.561 185.552 191.147 198.027 206.862
(+/-) Variagao no Capital de Giro R$ 000 18.523 (66.024)  (23.209)  (33.091)  (17.094)  (11218)  (22.301)  (42.263)  (15.337)  (29.418) 35.624 (15.120)  (15.652) 55.258 (14.257)  (14.759)

Fluxo de Caixa Término da Operagao R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - 12.922

ARO R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
Parte Ativo (8.579) (8.901) (9.219) (9.543) (9.879)  (10.227)  (10.588)  (10.961)  (11.347)  (11.746)  (11.746)  (11.746)  (11.746)  (11.746)  (11.746)  (11.746)
Parte Passivo (11.625)  (12.061)  (12492)  (12.932)  (13.387)  (13.859)  (14.347)  (14.852)  (15.375)  (15917)  (15917)  (15917)  (15917)  (15917)  (15917)  (15.917)

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento R$ 000 785.665  473.439 199.602  (110.389)  (180.398)  (135.961)  (61.043)  (14.474) (1.314)  (95.426)  (357.956)  (283.494)  (297.682)  (164.768)  (156.840)  (156.929)
(+) Financiamento R$ 000 859.742 549.547 357.803 140.019 80.775 167.236 263.628 306.532 323.610 218.195 - - - - -

(-) Divida no fim da projecdo R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) Amortizagao R$ 000 (74077)  (76.108)  (158.201)  (250.407)  (261.173)  (293.197)  (324.671) (321.006) (324.924) (313.621) (357.956) (283.494) (297.682) (164.768)  (156.840)  (156.929)|
(+) Juros Capitalizados + Fee R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
Fluxo de Caixa Livre para o Acionista R$ 000 602.970 317.717 413.228 429.459 427.735 451.524 689.886 454.238 692.692 773.183 751.254 842.666 892.214  1.030.417  1.025.787  1.096.609
Fluxo de Caixa Livre (em R$ 000) Unidade - .
¢ ) | 2046 | 2047 | 2048 | 2049 [ 2050 | 2051 | 2052 | 2053 [ 205 | 2055 | 2056 ]

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos R$ 000 (77.217)  (80.516)  (84.441)  (89.267)  (95.502)  (91.762)  (99.446)  (110.366) (128.220)  (36.618)  (39.420)  (43.187)  (48.690)  (58.013) (4.553) (4.714)|
(-) Capex R$ 000 (77.217)  (80.516)  (84.441)  (89.267)  (95592)  (91.762)  (99.446)  (110.366) (128.220)  (36.618)  (39.420)  (43.187)  (48.690)  (58.013) (4.553) (4.714)
% ROL % -1,8% -1,8% -1,8% -1,9% -1,9% -2,0% -2,3% -2,5% -2,9% -2,7% -2,8% -2,9% -3,2% -3,7% -0,6% -0,6%l|

Fluxo de Caixa das Ativi [o] ionais para Acioni: R$ 000 1.358.199  1.420.499 1.482.692 1.544.478 1.621.140 1.421.818 1.406.686 1.420.312  1.387.661 341.364 355.556 371.564 391.113 418.224 255.294 264.516
(+) Lucro Liquido R$ 000 1.165.377  1.218.726  1.269.810  1.317.261 1.391.549  1.188.063  1.098.084  1.116.464 992.779 248.429 253.623 256.509 254.225 227.495 246.442 255.307
(+) Depreciacéo/ Amortizagao R$ 000 207.796 217.273 228.929 243.829 266.844 249.401 275.773 318.889 408.608 95.770 104.867 118.092 140.033 193.984 11.318 11.762
(+/-) Variagéo no Capital de Giro R$ 000 (14.973)  (15500)  (16.046)  (16.612)  (37.254)  (15.646) 32.829 (15.041)  (13.725) (2.835) (2.934) (3.038) (3.145) (3.255) (2.466) (2.553)

Fluxo de Caixa Término da Operagao R$ 000 - - - - 127.711 - - 57.744 547.973 - - - - 159.424 - -

ARO R$ 000 - - - - (4.367) - - - - - - - - (20.631) - -
Parte Ativo (11.746)  (11.746)  (11.746)  (11.746)  (11.746) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (9.603) (1.216) (1.216)
Parte Passivo (15917)  (15917)  (15917)  (15917)  (15917)  (13.693)  (13.693)  (13.693)  (13.693)  (13.693)  (13.693)  (13.693)  (13.693)  (13.693) (1.449) (1.449)

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento R$ 000 (147.530)  (120.423) (76.047) (29.324) - - - - - - - - - - - -
(+) Financiamento R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -

(-) Divida no fim da projegao R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -
(-) Amortizagdo R$ 000 (147.530)  (120.423) (76.047) (29.324) - - - - - - - - - - - -
(+) Juros Capitalizados + Fee R$ 000 - - - - - - - - - - - - - - - -

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista R$ 000 1.133.453  1.219.560  1.322.204  1.425.887  1.648.892  1.330.055  1.307.240  1.367.689  1.807.414 304.746 316.136 328.377 342.423 499.003 250.741 259.802

Notas:

1 As |nformag:oes conlabels histoéricas apresentadas no quadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima estéo comblnados (obtldos através de um somatono de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
ates onthbeis)anioasd-d@anto 4 5@ itedrablk@eCn aioav e atierd chD@bEIeAD e mad o f ocedimentos de auditoria,

ﬁiii%ﬁ Q%M%ﬁﬁﬁjﬁ%mﬁéﬁqﬁaﬁmﬁﬁmﬁﬁﬁﬂ@é@’é@i@m&@éﬁ@m@m m"ﬁﬁiﬂ%%soﬁ%‘iﬁﬁiﬁﬁ"?ﬁ&? @E‘E ot bl oo, podendo nd el isdo conoag, st

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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< 10.A :
= 10. ANEXOS ronte. Administracao
o «
& AnexolV - Sensinilidade Demonstracao de Flux de Gaixa (OFC) | Combinado
(D A tabela abaixo contém o Fluxo de Caixa para o Acionista projetado de acordo com as premissas apresentadas anteriormente e respectivas participages que Mital possui em cada entidade
=
B .o co caixa Livee CL ) Unidade San-nez San-vez San-ez sty || ey 2 ez
3 uss | aoss | zue0 | aost | 202 | zoes | aoes | zoes | aoes | zoer | eoes | zues |
8 Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos R$ 000 (5.228) (5.442) (5.694) (5.985) (6.312) (6.795) (7.467) (8.409) (3.798) (4.250) (3.120) (3.535) (4.244)|
(%]
8 (-) Capex R$ 000 (5.228) (5.442) (5.694) (5.985) (6.312) (6.795) (7.467) (8.409) (3.798) (4.250) (3.120) (3.535) (4.244),
o %RoOL % -0,7% -0,7% -0,7% -0,7% -0,7% -0,7% -0,8% -0,8% -0,4% -0,5% -0,4% -0,4% -0,5%)|
]
O |Fluxo de Caixa das Ativi o] ionais para Acioni: R$ 000 257.535 263.072 275.890 286.698 297.945 309.709 322.168 336.045 269.300 280.188 236.675 245.478 255.367
Lg_ (+) Lucro Liquido R$ 000 242711 252.124 264.334 274.453 284.637 294.885 305.180 313.712 261.865 270.754 230.258 237.423 243.260
5)" (+) Depreciacao/ Amortizagao R$ 000 13.076 13.684 14.389 15.177 16.344 17.966 20.242 25.701 10.197 12.293 8.472 10.183 14.310
§ (+/-) Variagao no Capital de Giro R$ 000 1.749 (2.736) (2.832) (2.932) (3.035) (3.142) (3.253) (3.367) (2.763) (2.860) (2.055) (2.128) (2.202)|
[v]
=5 |Fluxo de Caixa Término da Operagéo R$ 000 - - - - - - - 32.026 - 28.093 - - 98.851
=
(]
= |ARO R$ 000 - - - - - - - - - - - - (2.665)
O| Parte Ativo (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216) (1.216))
:I"I Parte Passivo (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449) (1.449)
)
T [Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento R$ 000 (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (12.185) - - -
O (+)Financiamento R$ 000 - - - - - - - - - - - -
11| (-) Divida no fim da projecéo R$ 000 - - - - - - - - - - - -
@1 () Amortizagao R$ 000 (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (16.246)  (12.185) - -
(‘<D (+) Juros Capitalizados + Fee R$ 000 - - - - - - - - - - - -
(?) Fluxo de Caixa Livre para o Acionista R$ 000 236.061 241.383 253.951 264.467 275.387 286.668 298.456 343.416 249.256 291.846 233.555 241.943 347.308
V]
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Notas:

1 As |nformag:oes contabels histoéricas apresentadas no Eaadro aclma foram encaminhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros acima est&o combinados (obtldos através de um somatério de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e
ontibeis\arnpoacd-d aantol 4 5@ MtedrabladeCkaalidas) e atterd iiieiplos vhpEbEleaplesveis [Efdabersletbnane.aad o fsizadosiprocedimentos de auditoria,

f’i@%ﬁ Q%Wﬁﬁﬁjﬁ%m@éﬁqﬁaﬁﬁn Wik ‘Jiélt@?ﬁ ﬁﬂ@é@’é@ﬁ@ﬁﬁ@ﬁﬁ@iﬁ@ R S R e o AR A e Pl o 1ot aletes 68 consoliegdo, Slminegess 2

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.
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10. ANEX0S ronte. Aaminisracao

Anexo IV - Sensibiidade Gonclusaa do Valor | Combinado

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa

as

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

[ 2026 [ 2027 |

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (R$ 000)

que Vital possui em cada entidade

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

Jan-Dez

Jan-Dez

| 2032 [ 2033 2034

Jan-Dez

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

2037 | 2038 | 2039 | 2040 |

Jan-Dez

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 559.735 252.093 368.593

399.803 386.508 409.043 644.985 407.176

645.082

722.804

698.834

787.310 834.817 970.660 965.461  1.033.969

Jan-Dez

Jan-Dez

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (R$ 000)

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

| 2043 | 2044 | 2045 | 2046 | 2047 [ 2048 | 2049 [ 2050 ]

Jan-Dez

2051 | 2052 | 2053 | 2054 |

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 1.069.393  1.153.248  1.253.755

1.355.290 1.510.800 1.352.125 1.330.304  1.391.781

1.832.571

331.005

343.536

356.958 372.227 530.073 283122 293.539

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista (R$ 000)

Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez Jan-Dez

Jan-Dez

Jan-Dez

| 2065 | 2066 [ 2067 | 2068 ]

339.041 351.465 364.373 377.871 424513

VPL da Base Negativa

Fluxo de Caixa Livre para o Acionista 304.325 315.493 327.059
Ajustes Nao-Operacionais 1.547.856
Ativos Nao Operacionais 2.314.077
Passivos Nao Operacionais (766.220)

332.217

401.039

252.351

261.399 367.446

Notas:

1 As |nformag:oes contabels histoéricas apresentadas no

2 Para a Econit, ha previsdo de distribuigao de resultados a titulo de dividendos.

onthbeis\arnpoacd 4 aantol 4] 5@ tedraiadeCks:

alldav) eh atie

f’i@%& Q%Wﬁﬁﬁmﬂ’@éﬁqi ASThe ‘Jiélifﬁf ﬁﬂ@é‘?’é@i@m%et@iﬁg? SRR RS ﬂ%‘?ﬁﬁi@@"ﬁfﬁ&? f?ﬂé’ et

Tuadro aclma foram encamlnhadas pelo Cliente. A KPMG esclarece que 0s nimeros aclm;a estéo comblnados (obtldos através de um somatério de cada empresa ponderado pela participagéo acionaria da Vital) e

cop@beiednicaveis Eld@beraletba e mar Orriealizadosprocedimentos de auditoria,
tabels reportados, podendo nao refletir ajustes de consolidagéo, eliminagdes de
s Vigentes.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ANIA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

9,3% 20,6% 18,3% 9,6% 9,6% 8,9% 0,0% 0,0% 0,0% 11,4% 12,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

90,7% 79.4% 81,7% 90,4% 90,4% 91,1% 100,0% 100,0% 100,0% 88,6% 88,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
10,3% 26,0% 22,4% 10,6% 10,6% 9,7% 0,0% 0,0% 0,0% 12,9% 13,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,56 0,61 0,60 0,56 0,56 0,56 0,52 0,52 0,52 0,57 0,57 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 10,3% 26,0% 22,4% 10,6% 10,6% 9,7% 0,0% 0,0% 0,0% 12,9% 13,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,6% 14,7% 14,3% 14,0% 14,0% 14,0% 13,8% 13,8% 13,8% 14,1% 14,1% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 115,6% 12,3% 10,1% 8.2% 5,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 76,4% 8,1% 6,7% 54% 3,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 19,4% 13,3% 12,9% 13,2% 13,1% 12,8% 13,8% 13,8% 13,8% 12,5% 12,4% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,6% 30,2% 48,8% 69,7% 93,6% 120,7% 151,2% 186,0% 225,6% 271,4% 323,8% 382,4% 449,1% 525,1% 611,6% 710,1%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,6% 21,6% 39,2% 58,9% 81,3% 106,7% 135,5% 168,0% 205,1% 247,7% 296,7% 352,1% 414,7% 485,9% 567,0% 659,3%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



"4821-G2ZV-940 /-3 4z 0B1poo 0 azijin 8 1q°wod Buidy suoneuwyuodide;/:sdyy SIS OB BA SBINJBUISSE SE JBDIJLISA Bied

"BUSOB|\ SOJUBS SOP

|oeley Jod sjuswiediuolia|e OpeUISSE 0] 0JUSWINOOP 8)sT “Senblusl BoUBAISH Olge Jod sjuswielBip OpeuISSe 10} 0JUSWINJOP 8]S]

10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ANIA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 822,2% 949,8% 1095,1% 1260,5% 1448,7% 1663,0% 1907,0% 2184,7% 2500,9% 2860,8% 3270,5% 3736,8% 4267,8% 4872,2% 5560,2% 6343,4%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 764,3% 884,0% 1020,1% 1175,1% 1351,5% 1552,4% 1781,1% 2041,4% 2337,7% 2675,0% 3059,0% 3496,1% 3993,7% 4560,2% 5205,0% 5939,1%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ANIA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7235,0% 8250,0% 9405,5%  10720,8%  12218,2%  13922,7%  15863,1%  18072,0%  20586,6%  23449,1%  26707,7%  304173%  34640,1%  394473%  449197%  511493%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6774,8% 7726,1% 8809,1%  10041,8%  114452%  13042,8%  14861,5%  16931,8%  19288,6%  21971,5%  25025,6%  28502,4%  32460,3%  369659%  42094,9%  47933,6%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ANIA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 58241,0%  66314,0%|
CAPM (Meio Periodo) % 54580,3%  62146,8%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXG V- GAPM|BAR

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

10,6% 8,5% 54,1% 51,1% 52,7% 54,4% 56,1% 58,6% 52,8% 51,0% 49,0% 47,3% 10,5% 4,0% 2,1%

89,4% 91,5% 45,9% 48,9% 47,3% 45,6% 43.9% 41.4% 47.2% 49,0% 51,0% 52,7% 89,5% 96,0% 97.9%
11,9% 9,2% 17,7% 104,6% 111,3% 119,4% 127,6% 141,4% 112,0% 104,0% 95,9% 89,7% 11,7% 4,1% 2,1%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,59 0,56 0,94 0,89 0,91 0,94 0,97 1,01 0,91 0,88 0,86 0,83 0,56 0,54 0,53 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 11,9% 9,2% M7,7% 104,6% 111,3% 119,4% 127,6% 141,4% 112,0% 104,0% 95,9% 89,7% 1M,7% 41% 21% 0,8%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 23,7% 32,3% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,7% 14,4% 16,2% 15,8% 15,9% 16,1% 16,2% 16,5% 15,9% 15,8% 15,6% 15,5% 14,1% 13,9% 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 10,9% 21,0% 10,8% 10,8% 10.8% 10.7% 10,6% 10.5% 10.5% 10.5% 10,5% 10.5% 8,8% 8,3% 7.5%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 8,4% 14,2% 71% 71% 71% 71% 7,0% 7,0% 6,9% 6,9% 6,9% 6,9% 5,8% 5,5% 4,9%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 12,2% 13,9% 15,1% 11,4% 11,3% 11,2% 11,1% 10,9% 11,2% 11,3% 11,4% 11,5% 13,3% 13,6% 13,7% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,7% 30,0% 51,1% 74,9% 102,8% 135,4% 173,7% 218,8% 269,7% 328,1% 395,1% 471,9% 552,3% 643,1% 746,2% 863,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,6% 21,6% 40,2% 62,6% 88,4% 118,5% 153,8% 195,4% 243,3% 297,8% 360,4% 432,1% 510,8% 596,2% 693,0% 803,0%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXG V- GAPM|BAR

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 5,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 996,8% 1148,6% 1321,3% 1518,0% 1741,9% 1996,8% 2286,9% 2617,2% 2993,2% 3421,2% 3908,5% 4463,1% 5094,6% 5813,4% 6631,6% 7563,1%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 928,0% 1070,2% 1232,1% 1416,5% 1626,3% 1865,2% 2137,1% 2448,7% 2799,1% 3200,3% 3657,0% 4176,8% 4768,6% 5442,3% 6209,3% 7082,3%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXG V- GAPM|BAR

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 8623,5% 9830,7%  11204,8%  12769,1%  14549,9%  16577,1%  18884,8%  21511,9%  245024%  27906,8%  317823%  36194,0%  412163%  469334%  534417%  60850,6%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 8076,2% 9207,6%  104955%  11961,7%  13630,7%  15530,7%  17693,6%  201558%  22958,7%  26149,5%  29781,8%  33916,7%  38623,8%  43982,3%  50082,2%  57026,2%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXG V- GAPM|BAR

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 69284,7%  78885,9%
CAPM (Meio Periodo) % 64931,1%  73929,8%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO - GAPMEBNA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

32,4% 32,5% 48,0% 451% 45,2% 57,4% 51,2% 52,4% 44,5% 38,4% 30,3% 23,1% 16,6% 1.7% 7.4%

67,6% 67,5% 52,0% 54,9% 54,8% 42,6% 48,8% 47.6% 55,5% 61,6% 69,7% 76,9% 83,4% 88,3% 92,6%
47,9% 48,2% 92,3% 82,3% 82,6% 134,9% 105,0% 110,1% 80,0% 62,3% 43,5% 30,0% 19,9% 13,3% 8,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,69 0,69 0,84 0,81 0,81 0,99 0,89 0,90 0,80 0,74 0,67 0,63 0,59 0,57 0,55 0,54}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 47,9% 48,2% 92,3% 82,3% 82,6% 134,9% 105,0% 110,1% 80,0% 62,3% 43,5% 30,0% 19,9% 13,3% 8,0% 3,7%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 14,3% 151% 15,6% 15,4% 15,4% 16,4% 15,8% 15,9% 15,3% 15,0% 14,7% 14,4% 14,2% 14,1% 14,0% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 11,0% 11,0% 10,4% 10,5% 10.8% 10.3% 10.3% 10,1% 10,0% 9.7% 9.7% 9.4% 9.4% 9,0% 8,2%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 73% 73% 6,9% 6,9% 71% 6,8% 6,8% 6,7% 6,6% 6,4% 6,4% 6,2% 6,2% 5,9% 5,4%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 9,6% 12,5% 11,6% 11,6% 11,6% 11,1% 11,2% 11,1% 11,5% 11,8% 12,2% 12,6% 12,9% 13,2% 13,4% 13,6%)

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 14,3% 31,5% 52,0% 75,4% 102,4% 135,6% 172,9% 216,3% 264,8% 319,6% 381,1% 450,4% 528,6% 617,2% 717,5% 831,2%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,9% 22,6% 41,4% 63,3% 88,5% 118,4% 153,6% 193,8% 239,7% 291,3% 349,3% 414,6% 488,2% 571,4% 665,7% 772,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO - GAPMEBNA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

1,8% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

98,2% 99,6% 99,9% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
1,8% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 1,8% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 8.4% 6.6% 7.8% 54% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 5,5% 4,3% 51% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 960,4% 1107,2% 1274,3% 1464,4% 1680,9% 1927,3% 2207,9% 2527,2% 2890,8% 3304,6% 3775,8% 4312,1% 4922,6% 5617,6% 6408,8% 7309,4%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 893,7% 1031,4% 1188,0% 1366,3% 1569,2% 1800,1% 2063,1% 2362,4% 2703,1% 3091,0% 3532,6% 4035,2% 4607,4% 5258,8% 6000,4% 6844,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO - GAPMEBNA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 8334,7% 9501,9%  10830,5%  12343,1%  14064,9%  160250%  18256,3%  20796,3%  23687,9%  26979,5%  30726,7%  349924%  398483%  453762%  51669,0%  58832,6%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7805,5% 8899,4%  10144,7%  11562,3%  13176,1%  15013,2%  17104,5%  194852%  221953%  25280,4%  28792,4%  32790,4%  37341,7%  42522,7%  48420,7%  55134,8%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO - GAPMEBNA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 66987,4%  76270,7%|
CAPM (Meio Periodo) % 62777,9%  71478,7%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
WEXO V- GAPM] Vil

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

37,6% 46,2% 43,4% 44,6% 41.2% 35,4% 36,2% 34,7% 26,4% 21.2% 16,2% 121% 8,5% 5,8% 3,6%

62,4% 53,8% 56,6% 55,4% 58,8% 64,6% 63,8% 65,3% 73,6% 78,8% 83,8% 87.9% 91,5% 94,2% 96,4%
60,1% 85,7% 76,6% 80,5% 70,1% 54,8% 56,8% 53,1% 35,9% 26,9% 19,3% 13,7% 9,3% 6,2% 3,8%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,73 0,82 0,79 0,80 0,77 0,71 0,72 0,71 0,65 0,62 0,59 0,57 0,56 0,55 0,54 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 60,1% 85,7% 76,6% 80,5% 70,1% 54,8% 56,8% 53,1% 35,9% 26,9% 19,3% 13,7% 9,3% 6,2% 3,8% 1,8%|
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 24,0% 33,6% 33,8%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 14,5% 15,8% 15,3% 15,4% 15,2% 14,9% 14,9% 14,8% 14,5% 14,3% 14,2% 14,1% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 0,5% 4.0% 51% 5,9% 6,7% 7.3% 8.2% 9.2% 9,6% 9.7% 9.4% 9.4% 9.2% 9,1% 8,9% 8,2%)
Cost of Debt (7) % 0,3% 2,6% 3.4% 3.9% 4,4% 4,8% 5,4% 6,1% 6,4% 6,4% 6,2% 6,2% 6,1% 6,9% 5,9% 5,4%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 9,2% 9,7% 10,1% 10,2% 10,7% 11,3% 11,5% 11,8% 12,4% 12,7% 12,9% 13,1% 13,3% 13,6% 13,6% 13,7%)

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 14,5% 32,6% 52,9% 76,4% 103,1% 133,3% 168,0% 207,8% 252,5% 303,0% 360,3% 425,2% 498,7% 582,4% 677,3% 785,1%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7,0% 23,2% 42,4% 64,2% 89,2% 117,7% 150,1% 187,2% 229,4% 276,9% 330,7% 391,6% 460,7% 539,2% 628,3% 729,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
WEXO V- GAPM] Vil

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

99,8% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,8% 33,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 6.1% 6.2% 5,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 41% 41% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 907,7% 1047,1% 1205,8% 1386,5% 1592,2% 1826,4% 2092,9% 2396,4% 2741,8% 3135,1% 3582,7% 4092,3% 4672,5% 5332,9% 6084,6% 6940,4%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 844,4% 975,1% 1123,9% 1293,2% 1486,0% 1705,5% 1955,3% 2239,8% 2563,5% 2932,1% 3351,7% 3829,3% 4373,0% 4992,0% 5696,6% 6498,7%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
WEXO V- GAPM] Vil

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7914,7% 9023,7%  10286,2%  11723,4%  13359,5%  15221,9%  17342,1%  197557%  22503,3%  25631,0%  291916%  33244.8%  378589%  431115%  490909%  55897,8%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7411,8% 8451,2% 9634,5%  10981,5%  12514,9%  14260,6%  16247,7%  18509,8%  210850%  24016,5%  27353,6%  31152,5%  35477,1%  40400,2%  46004,4%  52384,1%|

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
WEXO V- GAPM] Vil

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 63646,5%  72467,5%|
CAPM (Meio Periodo) % 59646,7%  67914,2%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V' - CAPM| ECONIT

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

12,6% 12,1% 171% 15,6% 14,4% 23,4% 21.2% 23,8% 20,6% 17.6% 14,0% 11.2% 8,5% 6,3% 4.2%

87.4% 87,9% 82,9% 84,4% 85,6% 76,6% 78,8% 76.2% 79.4% 82,4% 86,0% 88,8% 91,5% 93,7% 95,8%
14,4% 13,8% 20,6% 18,4% 16,8% 30,6% 26,9% 31,3% 26,0% 21,3% 16,3% 12,5% 9,2% 6,8% 4,4%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,57 0,57 0,59 0,59 0,58 0,63 0,62 0,63 0,61 0,60 0,58 0,57 0,56 0,55 0,54 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 14,4% 13,8% 20,6% 18,4% 16,8% 30,6% 26,9% 31,3% 26,0% 21,3% 16,3% 12,5% 9,2% 6,8% 4,4% 2,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,6% 14,4% 14,3% 14,2% 14,2% 14,4% 14,3% 14,4% 14,3% 14,2% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 10,9% 10,7% 10,3% 10,3% 10.9% 10.3% 10.3% 10,1% 10,0% 9,6% 9.7% 9.4% 9.4% 8,9% 7.8%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 72% 71% 6,8% 6,8% 7.2% 6,8% 6,8% 6,7% 6,6% 6,3% 6,4% 6,2% 6,2% 5,9% 5,2%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 11,9% 13,6% 13,0% 13,0% 13,1% 12,7% 12,7% 12,6% 12,7% 12,9% 13,1% 13,2% 13,4% 13,5% 13,6% 13,7%

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,6% 30,0% 48,6% 69,7% 93,7% 121,6% 153,4% 189,9% 231,5% 278,7% 332,2% 393,1% 462,1% 540,7% 629,8% 731,1%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,6% 21,6% 39,0% 58,8% 81,3% 107,2% 137,0% 171,0% 210,0% 254,3% 304,6% 361,6% 426,5% 500,1% 583,8% 678,8%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V' - CAPM| ECONIT

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

99,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 8.2% 5,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 5,4% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 846,3% 977,2% 1126,3% 1295,9% 1489,1% 1709,0% 1959,3% 2244.3% 2568,7% 2937,9% 3358,3% 3836,9% 4381,6% 5001,8% 5707,7% 6511,4%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 786,8% 909,6% 1049,3% 1208,3% 1389,4% 1595,5% 1830,1% 2097,2% 2401,2% 2747,3% 3141,3% 3589,8% 4100,4% 4681,7% 5343,3% 6096,6%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V' - CAPM| ECONIT

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7426,3% 8467,7% 9653,3%  11002,9%  12539,3%  14288,2%  16279,2%  185457%  211258%  24063,0%  27406,5%  31212,8%  355457%  404782%  460933%  52485,3%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6954,0% 7930,1% 9041,3%  10306,2%  11746,2%  133854%  15251,5%  173758%  19794,0%  22546,8%  25680,6%  29248,0%  33309,1%  37932,1%  43194,8%  49185,8%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- CAPM |ECONT

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 59761,8%  68045,3%|
CAPM (Meio Periodo) % 56005,7%  63769,4%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANexo V- GAPM| JUPARANA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

21,5% 19.7% 17,0% 18,8% 16,2% 34,3% 30,2% 25,5% 24,5% 20,6% 16,7% 13.2% 9,9% 6,8% 4.2%

78,5% 80,3% 83,0% 81.2% 83,8% 65,7% 69,8% 74,5% 75,5% 79.4% 83,3% 86,8% 90,1% 93.2% 95,8%
27,4% 24,6% 20,5% 23,2% 19,3% 52,1% 43,3% 34,2% 32,5% 25,9% 20,0% 15,2% 11,0% 7,3% 4,4%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,65 0,61 0,59 0,60 0,59 0,70 0,67 0,64 0,64 0,61 0,59 0,58 0,56 0,55 0,54 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 27,4% 24,6% 20,5% 23.2% 19,3% 52,1% 43,3% 34,2% 32,5% 25,9% 20,0% 15,2% 11,0% 7.3% 4,4% 2,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 15,1% 33,7% 33,7% 33,7% 33,7% 33,7% 33,7% 33,7% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8% 33,8%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 14,0% 14,6% 14,3% 14,3% 14,2% 14,8% 14,7% 14,5% 14,5% 14,3% 14,2% 14,1% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 2,6% 4,6% 4,6% 4.9% 6,2% 8.2% 9,5% 9,3% 9.8% 9,6% 9.4% 9.2% 8,9% 8,3% 7.6% 5,8%)
Cost of Debt (7) % 22% 31% 3,0% 3.2% 41% 54% 6,3% 6,2% 6,5% 6,4% 6,2% 6,1% 5,9% 5,5% 5,0% 3,9%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 11,5% 12,4% 12,4% 12,2% 12,6% 11,6% 12,1% 12,4% 12,5% 12,7% 12,9% 13,1% 13,2% 13,4% 13,5% 13,7%

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 14,0% 30,7% 49,4% 70,7% 94,9% 123,8% 156,6% 193,8% 236,3% 284,4% 339,1% 401,1% 471,5% 551,3% 642,0% 745,0%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,8% 22,1% 39,7% 59,7% 82,4% 108,9% 139,7% 174,6% 214,3% 259,5% 310,8% 369,1% 435,1% 510,1% 595,2% 691,8%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANexo V- GAPM| JUPARANA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

1,5% 1,1% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%

98,5% 98,9% 99,3% 99,3% 99,3% 99,3% 99,3% 99,3% 99,4% 99,4% 99,4% 99,4% 99,4% 99,4% 99,4%
1,5% 1,1% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 1,5% 1,1% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,8% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 5,3% 3,9% 1,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 3,5% 2,6% 1,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,7% 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 862,1% 995,5% 1147,2% 1319,9% 1516,6% 1740,5% 1995,5% 2285,7% 2616,1% 2992,3% 3420,5% 3908,1% 4463,2% 5095,2% 5814,7% 6633,8%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 801,6% 926,6% 1068,9% 1230,8% 1415,1% 1624,9% 1863,9% 2135,9% 2445,5% 2798,1% 3199,5% 3656,4% 4176,7% 4768,9% 5443,3% 6211,0%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANexo V- GAPM| JUPARANA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,6% 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,8% 0,9% 11% 1.3% 1.9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

99,4% 99,3% 99,3% 99,3% 99,2% 99,2% 99,1% 98,9% 98,7% 98,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,6% 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,8% 0,9% 1,1% 1,4% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,6% 0,7% 0,7% 0,7% 0,8% 0,8% 0,9% 11% 1,4% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,7% 13,7% 13,7% 13,7% 13,7% 13,6% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7566,5% 8628,3% 9837,2%  11213,6%  12780,7%  145651%  16596,9%  18910,7%  21546,2%  24549,6%  27960,5%  318434%  362636%  412954%  470236%  53544,3%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7085,0% 8080,1% 9213,1% _ 10503,0%  11971,7%  13644,0%  15548,0%  17716,3%  201857%  22999,2%  26199,8%  29839,1%  33981,9%  38698,0%  44066,7%  50178,4%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM JUPARANA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 60967,4%  69417,7%|
CAPM (Meio Periodo) % 57135,7% _ 65055,7%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM MAGAUBAS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
54% 5,8% 6,7% 6,0% 6,3% 6,1% 5,5% 4,5% 3,5% 2,5% 1.5% 11% 0,7% 0,4% 0,2%

94,6% 94.2% 93,3% 94,0% 93,7% 93,9% 94,5% 95,5% 96,5% 97,5% 98,5% 98,9% 99,3% 99,6% 99,8%
5,7% 6,2% 7,2% 6,4% 6,7% 6,5% 5,8% 4,7% 3,6% 2,6% 1,5% 1,1% 0,7% 0,4% 0,2%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,54 0,54 0,55 0,55 0,55 0,55 0,54 0,54 0,54 0,53 0,53 0,53 0,53 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 57% 6,2% 72% 6,4% 6,7% 6,5% 5,8% 4,7% 3,6% 2,6% 1,5% 11% 0,7% 0,4% 0,2% 0,1%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,5% 14,3% 14,0% 14,0% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 1M1.1% 10,5% 10.2% 10,4% 10.2% 10,0% 9,8% 9,6% 9,3% 8,7% 9,1% 8,7% 8,9% 7.7% 6,9%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 73% 6,9% 6,8% 6,8% 6,7% 6,6% 6,5% 6,4% 6,1% 57% 6,0% 5,8% 5,8% 51% 4,5%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 12,7% 13,9% 13,5% 13,5% 13,5% 13,5% 13,5% 13,6% 13,6% 13,7% 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,5% 29,7% 47,9% 68,5% 92,0% 118,8% 149,4% 184,1% 223,6% 268,5% 319,6% 377,8% 444,0% 519,3% 605,0% 702,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,5% 21,3% 38,5% 57,9% 79,9% 105,0% 133,6% 166,2% 203,2% 245,3% 293,3% 347,8% 409,8% 480,4% 560,7% 652,2%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM MAGAUBAS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 5,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 813,6% 940,0% 1083,9% 1247,8% 1434,3% 1646,6% 1888,3% 2163,4% 2476,6% 2833,1% 3239,0% 3701,0% 4227,0% 4825,7% 5507,3% 6283,3%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 756,3% 874,8% 1009,6% 1163,2% 1338,0% 1537,0% 1763,5% 2021,4% 2314,9% 2649,1% 3029,5% 3462,5% 3955,5% 4516,7% 5155,5% 5882,7%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM MAGAUBAS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7166,5% 8172,1% 9316,7%  10619,8%  12103,1%  13791,7%  15714,0%  17902,3%  203934%  232292%  26457,4%  301323%  343157%  39078,0%  444993%  50670,8%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6710,6% 7653,0% 8725,9% 9947,1%  11337,4%  12920,1%  14721,8%  16772,7%  19107,5%  217654%  24791,0%  282353%  32156,2%  36619,7%  41700,8%  47485,1%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM MAGAUBAS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 57696,2%  65693,8%|
CAPM (Meio Periodo) % 54069,7%  61565,5%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPMSLEA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,8% 1.7% 2,5% 3.2% 2,9% 12,4% 11,6% 10,8% 9,9% 9,1% 7.5% 5,9% 4,4% 3,1% 1.9%

99,2% 98,3% 97,5% 96,8% 97,1% 87,6% 88,4% 89.2% 90,1% 90,9% 92,5% 94,1% 95,6% 96,9% 98,1%
0,8% 1,7% 2,5% 3,3% 3,0% 14,2% 13,1% 12,1% 11,0% 10,1% 8,1% 6,3% 4,6% 3,2% 2,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,53 0,53 0,53 0,53 0,57 0,57 0,57 0,56 0,56 0,55 0,55 0,54 0,53 0,53 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,8% 1,7% 2,5% 3,3% 3,0% 14,2% 131% 12,1% 11,0% 10,1% 8,1% 6,3% 4,6% 3.2% 2,0% 0,9%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,4% 14,2% 13,9% 13,9% 13,9% 14,1% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9% 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 2,0% 6.9% 8.8% 9.2% 9,3% 12,5% 10.3% 9,9% 9,9% 9,9% 9.7% 9.4% 9.2% 8,8% 8.2% 6,8%)
Cost of Debt (7) % 1,3% 4,6% 5,8% 6,1% 6,2% 8,3% 6,8% 6,6% 6,5% 6,5% 6,4% 6,2% 6,1% 5,8% 54% 4,5%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,3% 14,0% 13,7% 13,7% 13,7% 13,4% 13,2% 13,3% 13,3% 13,3% 13,4% 13,5% 13,6% 13,6% 13,7% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13.4% 29,5% 47,5% 68,0% 91,4% 118,4% 149,1% 184,2% 224,1% 269,5% 321,2% 380,0% 446,9% 522,9% 609,3% 707,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,5% 21,2% 38,2% 57,4% 79,3% 104,4% 133,2% 166,1% 203,5% 246,1% 294,5% 349,7% 412,3% 483,6% 564,7% 656,8%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPMSLEA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,6% 0,4% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%

99,4% 99,6% 99,7% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8%
0,6% 0,4% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,6% 0,4% 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 6.9% 5,5% 3.7% 1.3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 4,5% 3,6% 2,4% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 819,4% 946,7% 1091,6% 1256,5% 1444,2% 1658,0% 1901,3% 2178,3% 2493,6% 2852,6% 3261,3% 3726,5% 4256,1% 4859,0% 5545,4% 6326,7%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 761,7% 881,0% 1016,8% 1171,4% 1347,3% 1547,7% 1775,7% 2035,3% 2330,9% 2667,3% 3050,3% 3486,4% 3982,7% 4547,8% 5191,1% 5923,4%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPMSLEA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,5% 1.9% 1.8%

99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,8% 99,7% 99,7% 99,5% 98,1% 98,2%
0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,5% 1,9% 1,9%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,53 0,53 0,53 0,53}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 0,3% 0,5% 1,9% 1,9% 1,8%|
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,9% 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,6% 13,6% 13,6%

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7216,2% 8228,8% 9381,6%  10693,9%  12187,8%  13888,5%  15824,7%  18028,8%  20538,1%  23394,8%  26647,0%  30349.8%  345659%  393819%  448662%  51111,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6757,1% 7706,1% 8786,5%  10016,5%  11416,6%  13010,6%  148252%  16891,0%  19242,8%  21920,1%  24968,2%  284384%  32389,5%  36895,6%  42034,9%  47887,4%|

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPMSLEA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 053 0,53
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 1.7% 1.7%
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,6% 13,7%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 58223,3%  66321,8%|
CAPM (Meio Periodo) % 54551,9%  62141,0%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| TITARA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

16,4% 28,6% 26,2% 23,0% 19,4% 16,0% 19,9% 16,5% 24,0% 20,1% 16,0% 12,5% 10,0% 7.8% 5,8%

83,6% 71.4% 73,8% 77,0% 80,6% 84,0% 80,1% 83,5% 76,0% 79,9% 84,0% 87.,5% 90,0% 92,2% 94.2%
19,6% 40,1% 35,4% 29,8% 24,1% 19,1% 24,8% 19,7% 31,5% 25,1% 19,1% 14,2% 11,1% 8,5% 6,1%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,61 0,66 0,65 0,63 0,61 0,59 0,61 0,59 0,63 0,61 0,59 0,57 0,56 0,55 0,54 0,54}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 19,6% 40,1% 35,4% 29,8% 24,1% 19,1% 24,8% 19,7% 31,5% 251% 19,1% 14,2% M1.1% 8,5% 6,1% 4,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 15,2% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 14,9% 14,6% 14,4% 14,3% 14,2% 14,3% 14,2% 14,4% 14,3% 14,2% 14,1% 14,0% 14,0% 14,0% 13,9%)|

% Interest Rate - BRL % 4.7% 7.9% 9,0% 8,7% 8,7% 8,7% 9,1% 9.4% 10.3% 10,0% 9,8% 9.7% 9,9% 9,8% 9,5% 9,2%)
Cost of Debt (7) % 4,0% 5.2% 5,9% 5,8% 57% 57% 6,0% 6,2% 6,8% 6,6% 6,5% 6,4% 6,6% 6,5% 6,3% 6,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 12,2% 12,2% 12,3% 12,4% 12,6% 12,8% 12,7% 12,9% 12,6% 12,8% 13,0% 13,1% 13,3% 13,4% 13,5% 13,6%

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,8% 30,8% 49,9% 71,5% 96,0% 123,8% 155,8% 192,1% 234,3% 282,1% 336,4% 397,9% 467,9% 547,3% 637,7% 740,3%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,7% 22,0% 40,0% 60,3% 83,3% 109,4% 139,2% 173,3% 212,5% 257,4% 308,3% 366,1% 431,7% 506,3% 591,0% 687,3%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| TITARA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2,0% 0,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

98,0% 99,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
2,1% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,53 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 21% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 8.4% 8.2% 5,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 5,6% 5,4% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 856,9% 989,5% 1140,2% 1311,9% 1507,2% 1729,6% 1982,8% 2271,0% 2599,1% 2972,6% 3397,8% 3881,8% 4432,8% 5060,0% 5774,0% 6586,8%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 796,7% 921,0% 1062,4% 1223,3% 1406,4% 1614,8% 1852,1% 2122,2% 2429,7% 2779,8% 3178,3% 3631,9% 4148,3% 4736,2% 5405,4% 6167,3%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| TITARA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7512,1% 8565,5% 9764,5%  11129,6%  12683,5%  144524%  16466,1%  187584%  21368,0%  243386%  277204%  31570,0%  359524%  409412%  46620,3%  53085,2%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7034,5% 8021,7% 9145,6%  10424,9%  11881,3%  13539,3%  15426,6%  175751%  20021,0%  22805,2%  25974,7%  29582,8%  33690,2%  38366,0%  43688,8%  49748,1%|

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- CAPM TTARA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 60444,8%  68822,7%|
CAPM (Meio Periodo) % 56645,8%  64498,1%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ECOLRBIS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

241% 31,4% 31,1% 27.2% 24,0% 21,1% 17.6% 19,0% 21,1% 21,5% 17.9% 14,9% 12,8% 11,0% 9,1%

75,9% 68,6% 68,9% 72,8% 76,0% 78,9% 82,4% 81,0% 78,9% 78,5% 82,1% 85,1% 87.2% 89,0% 90,9%
31,7% 45,7% 45,2% 37,3% 31,6% 26,8% 21,4% 23,5% 26,8% 27,3% 21,8% 17,5% 14,7% 12,3% 10,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,63 0,68 0,68 0,65 0,63 0,62 0,60 0,60 0,62 0,62 0,60 0,58 0,57 0,57 0,56 0,55
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 31,7% 45,7% 45,2% 37,3% 31,6% 26,8% 21,4% 23,5% 26,8% 27,3% 21,8% 17.5% 14,7% 12,3% 10,0% 7.5%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 14,0% 15,0% 14,7% 14,5% 14,4% 14,3% 14,2% 14,3% 14,3% 14,4% 14,2% 14,2% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0%)

% Interest Rate - BRL % 14,3% 12,2% 11.2% 10,9% 10,8% 10,6% 10,4% 10,4% 10.3% 10.2% 9,9% 9,9% 10,1% 10,0% 9,8% 9,5%)
Cost of Debt (7) % 9,4% 8,1% 7.4% 7.2% 71% 7,0% 6,9% 6,9% 6,8% 6,7% 6,5% 6,5% 6,6% 6,6% 6,5% 6,3%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 12,9% 12,8% 12,4% 12,5% 12,7% 12,8% 12,9% 12,9% 12,7% 12,7% 12,9% 13,0% 13,2% 13,3% 13,3% 13,4%)

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 14,0% 31,1% 50,4% 72,3% 97,1% 125,4% 157,5% 194,3% 236,5% 284,8% 339,6% 401,9% 472,7% 553,3% 644,9% 749,0%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,7% 22,2% 40,4% 61,0% 84,3% 110,8% 140,9% 175,3% 214,7% 259,8% 311,3% 369,7% 436,1% 511,7% 597,6% 695,2%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ECOLRBIS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

4,7% 2,3% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

95,3% 97,7% 99,3% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
4,9% 2,4% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,54 0,53 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 4,9% 2,4% 0,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 9.1% 8.1% 6.9% 5,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 6,0% 5,3% 4,5% 3,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,6% 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 867,3% 1001,5% 1154,1% 1327,6% 1525,2% 1750,1% 2006,1% 2297,5% 2629,3% 3007,0% 3436,9% 3926,3% 4483,4% 5117,7% 5839,7% 6661,6%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 806,2% 932,2% 1075,4% 1238,1% 1423,2% 1634,0% 1873,9% 2147,1% 2458,0% 2812,0% 3215,0% 3673,7% 4195,9% 4790,3% 5467,0% 6237,3%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ECOLRBIS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7597,2% 8662,4% 9874,9%  112551%  12826,4%  146151%  16651,3%  18969,3%  21608,0%  246119%  280314%  319242%  363555%  41400,1%  47142,7%  53680,0%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7114,3% 8112,5% 9249,0%  10542,6%  120153%  13691,8%  15600,2%  17772,8%  202459%  23061,3%  26266,3%  29914,8%  34068,1%  38796,1%  44178,4%  50305,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



"BUSOB|\ SOJUBS SOp

"4821-G2ZV-940 /-3 4z 0B1poo 0 azijin 8 1q°wod Buidy suoneuwyuodide;/:sdyy SIS OB BA SBINJBUISSE SE JBDIJLISA Bied
|oeley Jod sjuswiediuolia|e OpeUISSE 0] 0JUSWINOOP 8)sT “Senblusl BoUBAISH Olge Jod sjuswielBip OpeuISSe 10} 0JUSWINJOP 8]S]

10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM ECOLRBIS

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 61121,8%  69593,4%|
CAPM (Meio Periodo) % 57280,4%  65220,4%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM Metagds

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

16,0% 14,4% 12,6% 10,8% 9,0% 7.3% 57% 4.2% 2,7% 1.3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

84,0% 85,6% 87.4% 89,2% 91,0% 92,7% 94,3% 95,8% 97.3% 98,7% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
19,0% 16,9% 14,4% 12,1% 9,9% 7,9% 6,0% 4,3% 2,7% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,59 0,58 0,57 0,57 0,56 0,55 0,54 0,54 0,53 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 19,0% 16,9% 14,4% 12,1% 9,9% 7.9% 6,0% 4,3% 2,7% 1,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,7% 14,5% 14,2% 14,1% 14,0% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 10,9% 10,2% 10,1% 10,0% 9,9% 9.7% 9,5% 9,0% 8.2% 54% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 72% 6,7% 6,7% 6,6% 6,5% 6,4% 6,3% 6,0% 54% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 11,5% 13,4% 13,2% 13,3% 13,4% 13,4% 13,5% 13,6% 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,7% 30,2% 48,6% 69,5% 93,3% 120,3% 151,1% 186,0% 225,8% 270,9% 322,3% 380,7% 447,2% 522,9% 609,1% 707,2%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,6% 21,7% 39,1% 58,7% 81,0% 106,4% 135,2% 168,0% 205,3% 247,6% 295,8% 350,5% 412,9% 483,8% 564,6% 656,6%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM Metagds

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 818,9% 946,1% 1090,9% 1255,6% 1443,2% 1656,8% 1899,9% 2176,6% 2491,6% 2850,2% 3258,5% 3723,2% 4252,3% 4854,5% 5540,1% 6320,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 761,3% 880,5% 1016,1% 1170,6% 1346,4% 1546,5% 1774,4% 2033,7% 2329,0% 2665,1% 3047,8% 3483,3% 3979,2% 4543,6% 5186,2% 5917,7%|

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM Metagds

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7209,0% 8220,4% 9371,7%  10682,4%  12174,4%  13872,9%  15806,4%  18007,5%  20513,1%  233654%  266125%  303089%  34516,7%  39306,8%  44759,8%  50967,3%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6750,4% 7698,3% 8777,4%  100058%  11404,2%  12996,1%  14808,3%  16871,3%  19219,7%  21893,1%  24936,4%  28400,8%  32344,6%  36834,2%  41945,0%  47763,0%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| Metagas

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 58033,8%  66078,1%|
CAPM (Meio Periodo) % 54386,1%  61925,7%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM] G

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,4% 14,2% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 3.3% 3.3% 3.2% 3,0% 2,7% 1.5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 3.4% 3.4% 3.4% 3,4% 3,3% 3,3% 3.2% 3,0% 2,7% 1.5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,4% 14,2% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13.4% 29,4% 47,.4% 67.8% 91,0% 117,5% 147,5% 181,8% 220,8% 265,2% 315,7% 373,2% 438,7% 513,3% 598,1% 694,7%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,5% 21,1% 38,1% 57,3% 79,0% 103,8% 132,0% 164,1% 200,7% 242,3% 289,6% 343,5% 404,9% 474,8% 554,3% 644,9%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM] G

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 804,7% 929,9% 1072,4% 1234,6% 1419,3% 1629,6% 1868,9% 2141,3% 2451,5% 2804,5% 3206,5% 3664,0% 4184,8% 4777,8% 5452,7% 6221,1%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 747,9% 865,3% 998,8% 1150,9% 1324,0% 1521,0% 1745,3% 2000,7% 2291,4% 2622,3% 2999,0% 3427,8% 3916,0% 4471,7% 5104,3% 5824,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM] G

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7095,8% 8091,5% 9225,0%  105154%  11984,3%  13656,5%  15560,0%  17727,0%  20193,8%  23002,0%  26198,8%  29837.9%  33980,5%  38696,5%  440650%  50176,3%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6644,3% 7577,5% 8639,9% 9849,3%  11226,0%  12793,3%  14577,4%  16608,4%  18920,5%  21552,4%  24548,6%  27959,4%  31842,1%  36262,1%  41293,8%  47021,7%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| Gbio

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 57133,4%  65053,1%|
CAPM (Meio Periodo) % 53542,2%  60965,0%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM O

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

34,5% 32,3% 27,7% 23.2% 18,8% 14,5% 10,4% 6,4% 2,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

65,5% 67.7% 72,3% 76,8% 81.2% 85,5% 89,6% 93,6% 97.3% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
52,6% 47,6% 38,4% 30,3% 23,2% 17,0% 11,6% 6,9% 2,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,80 0,77 0,72 0,68 0,64 0,61 0,58 0,56 0,54 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 52,6% 47,6% 38,4% 30,3% 23.2% 17.0% 11,6% 6,9% 2,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 14,9% 15,5% 15,0% 14,7% 14,5% 14,3% 14,2% 14,0% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 3.4% 3.4% 3.4% 3.4% 3.3% 3.3% 3.2% 3,0% 2,7% 1.5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 3.4% 3.4% 3.4% 3,4% 3,3% 3,3% 3.2% 3,0% 2,7% 1.5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 10,9% 11,6% 11,8% 12,1% 12,4% 12,7% 13,0% 13,3% 13,6% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 14,9% 32,7% 52,6% 75,0% 100,4% 129,1% 161,5% 198,2% 239,7% 286,7% 340,2% 401,2% 470,5% 549,5% 639,3% 741,6%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7.2% 23,5% 42,3% 63,4% 87,3% 114,2% 144,8% 179,3% 218,3% 262,5% 312,6% 369,7% 434,7% 508,7% 592,9% 688,8%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM O

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 858,1% 990,7% 1141,6% 1313,4% 1509,0% 1731,6% 1985,1% 2273,6% 2602,1% 2976,0% 3401,6% 3886,2% 4437,8% 5065,7% 5780,5% 6594,2%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 798,0% 922,2% 1063,7% 1224,7% 1408,0% 1616,7% 1854,3% 2124,7% 2432,5% 2783,0% 3181,9% 3636,1% 4153,0% 4741,6% 5411,5% 6174,2%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AEXO V- GAPM O

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7520,5% 8575,0% 97754%  11141,9%  12697,6%  144684%  16484,4%  187792%  213917%  243656%  27751,0%  316050%  359922%  409864%  466718%  53143,9%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7042,4% 8030,7% 91558%  10436,6%  11894,6%  13554,3%  15443,8%  17594,6%  20043,1%  22830,5%  26003,5%  29615,6%  33727,5%  38408,4%  43737,1%  49803,0%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| Orbis

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 60511,6%  68898,8%|
CAPM (Meio Periodo) % 56708,4%  64569,3%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPM]Sebara G4

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

22,3% 20,0% 17.7% 15,2% 12,8% 10,6% 8,3% 6,2% 4,0% 1.9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

77.7% 80,0% 82,3% 84,8% 87.2% 89,4% 91.7% 93,8% 96,0% 98,1% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
28,8% 25,1% 21,4% 17,9% 14,7% 11,8% 9,1% 6,6% 4,2% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,62 0,61 0,60 0,59 0,57 0,56 0,55 0,55 0,54 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 28,8% 251% 21,4% 17.9% 14,7% 11,8% 91% 6,6% 4,2% 2,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,9% 14,7% 14,3% 14,2% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 10,9% 10,2% 10,1% 10,0% 9,9% 9.7% 9,5% 9,0% 8.2% 54% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 72% 6,7% 6,7% 6,6% 6,5% 6,4% 6,3% 6,0% 54% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 10,8% 13,2% 13,0% 13,0% 13,2% 13,3% 13,4% 13,5% 13,6% 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,9% 30,6% 49.2% 70,4% 94,5% 121,8% 152,9% 188,2% 228,3% 273,8% 325,5% 384,4% 451,5% 527,8% 614,6% 713,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,7% 22,0% 39,6% 59,5% 82,0% 107,7% 136,8% 169,9% 207,6% 250,3% 298,8% 354,0% 416,9% 488,4% 569,8% 662,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPM]Sebara G4

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 826,1% 954,2% 1100,1% 1266,2% 1455,2% 1670,4% 1915,4% 2194,3% 2511,8% 2873,2% 3284,6% 3753,0% 4286,1% 4893,1% 5584,0% 6370,5%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 768,0% 888,1% 1024,8% 1180,5% 1357,7% 1559,4% 1789,0% 2050,4% 2347,9% 2686,7% 3072,3% 3511,2% 4010,9% 4579,8% 5227,3% 5964,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPM]Sebara G4

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7265,9% 8285,2% 94455%  10766,3%  12270,0%  13981,7%  15930,2%  181484%  20673,6%  23548,1%  26820,5%  305456%  347862%  396136%  45109,0%  51364,9%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6803,7% 7759,0% 8846,5%  10084,5%  11493,8%  13098,1%  14924,4%  17003,4%  19370,1%  22064,3%  25131,3%  28622,7%  32597,2%  37121,7%  42272,3% _ 48135,6%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



"BUSOB|\ SOJUBS SOp

"4821-G2ZV-940 /-3 4z 0B1poo 0 azijin 8 1q°wod Buidy suoneuwyuodide;/:sdyy SIS OB BA SBINJBUISSE SE JBDIJLISA Bied
|oeley Jod sjuswiediuolia|e OpeUISSE 0] 0JUSWINOOP 8)sT “Senblusl BoUBAISH Olge Jod sjuswielBip OpeuISSe 10} 0JUSWINJOP 8]S]

10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM | Sabara CH4

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 58486,4%  66593,3%|
CAPM (Meio Periodo) % 54810,3%  62408,5%

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM Sahrd G

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

18,3% 17.1% 15,2% 13,1% 11,0% 9,1% 71% 5,3% 3,4% 1.6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

81,7% 82,9% 84,8% 86,9% 89,0% 90,9% 92,9% 94,7% 96,6% 98,4% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
22,4% 20,6% 17,9% 15,0% 12,4% 10,0% 7,7% 5,6% 3,6% 1,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,60 0,59 0,59 0,58 0,57 0,56 0,55 0,54 0,54 0,53 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 22,4% 20,6% 17.9% 15,0% 12,4% 10,0% 77% 5,6% 3,6% 1,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 14,6% 14,2% 14,1% 14,1% 14,0% 14,0% 13,9% 13,9% 13,9% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 10,9% 10,2% 10,1% 10,0% 9,9% 9.7% 9,5% 9,0% 8.2% 54% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 72% 6,7% 6,7% 6,6% 6,5% 6,4% 6,3% 6,0% 54% 3,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 11,3% 13,3% 13,1% 13,1% 13,2% 13,3% 13,4% 13,5% 13,6% 13,7% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 13,8% 30,4% 48,9% 69,9% 93,8% 121,0% 151,9% 187,0% 226,9% 272,3% 323,8% 382,4% 449,2% 525,2% 611,7% 710,2%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6,7% 21,8% 39,3% 59,1% 81,5% 107,0% 136,0% 168,9% 206,3% 248,9% 297,2% 352,2% 414,7% 486,0% 567,1% 659,4%)|

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM Sahrd G

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 822,3% 949,9% 1095,2% 1260,6% 1448,9% 1663,2% 1907,2% 2185,0% 2501,1% 2861,1% 3270,8% 3737,3% 4268,3% 4872,7% 5560,8% 6344,1%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 764,4% 884,1% 1020,2% 1175,2% 1351,7% 1552,6% 1781,3% 2041,6% 2337,9% 2675,3% 3059,3% 3496,5% 3994,2% 4560,7% 5205,6% 5939,8%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
ANEXO V- GAPM Sahrd G

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 7235,9% 8251,0% 9406,5%  10722,0%  12219,5%  13924,2%  15864,8%  18074,0%  20588,8%  234517%  26710,7%  304206%  346439%  39451,6%  449246%  51155,0%
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 6775,6% 7727,0% 8810,0%  10043,0%  11446,5%  13044,3%  14863,1%  16933,6%  19290,7%  21973,9%  25028,4%  28505,5%  324639%  36969,9%  42099,5%  47938,9%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



"BUSOB|\ SOJUBS SOp

"4821-G2ZV-940 /-3 4z 0B1poo 0 azijin 8 1q°wod Buidy suoneuwyuodide;/:sdyy SIS OB BA SBINJBUISSE SE JBDIJLISA Bied
|oeley Jod sjuswiediuolia|e OpeUISSE 0] 0JUSWINOOP 8)sT “Senblusl BoUBAISH Olge Jod sjuswielBip OpeuISSe 10} 0JUSWINJOP 8]S]

10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM | Sabara GA

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 58247,4%  66321,3%|
CAPM (Meio Periodo) % 54586,3%  62153,6%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPM] Sebara 3

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

38,9% 49,2% 41,5% 40,3% 40,2% 40,2% 40,0% 40,0% 40,2% 40,5% 26,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

61,1% 50,8% 58,5% 59,7% 59,8% 59,8% 60,0% 60,0% 59,8% 59,5% 73.9% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
63,6% 96,9% 711% 67,4% 67,2% 67,1% 66,8% 66,8% 67,2% 68,1% 35,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 7.9% 8,7% 8,4% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 0,8% 1,6% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,86 1,03 0,81 0,79 0,78 0,76 0,75 0,75 0,76 0,76 0,65 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 63,6% 96,9% 71.1% 67,4% 67,2% 67,1% 66,8% 66,8% 67,2% 68,1% 35,3% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 23,7% 23,7% 27.1% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 33,9% 34,0% 34,0%|

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 15,2% 16,9% 15,4% 15,3% 15.2% 15,1% 15,1% 15,1% 15,1% 15,1% 14,5% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 11.9% 10,8% 10.7% 10.7% 10.7% 10.7% 10.7% 10.7% 107% 10,7% 10,7% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 11,9% 8,.2% 8,.2% 7.8% 71% 71% 71% 1% 71% 71% 71% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 9,3% 14,4% 12,4% 12,4% 12,3% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 12,6% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 15,2% 34,7% 55,5% 79.2% 106,5% 137,7% 173,6% 214,9% 262,5% 317,3% 377,8% 443,9% 519,2% 604,9% 702,4% 813,4%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7,3% 24,5% 44,7% 66,9% 92,4% 121,6% 155,1% 193,6% 237,9% 288,9% 346,5% 409,8% 480,3% 560,6% 652,1% 756,1%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPM] Sebara 3

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 34,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 939,8% 1083,7% 1247,5% 1434,0% 1646,3% 1887,9% 2163,0% 2476,1% 2832,6% 3238,4% 3700,4% 4226,3% 4824,9% 5506,4% 6282,2% 7165,3%)
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 874,6% 1009,5% 1163,0% 1337,7% 1536,7% 1763,2% 2021,0% 2314,5% 2648,6% 3028,9% 3461,9% 3954,8% 4515,9% 5154,6% 5881,7% 6709,4%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



"4821-G2ZV-940 /-3 4z 0B1poo 0 azijin 8 1q°wod Buidy suoneuwyuodide;/:sdyy SIS OB BA SBINJBUISSE SE JBDIJLISA Bied

"BUSOB|\ SOJUBS SOP

|oeley Jod sjuswiediuolia|e OpeUISSE 0] 0JUSWINOOP 8)sT “Senblusl BoUBAISH Olge Jod sjuswielBip OpeuISSe 10} 0JUSWINJOP 8]S]

10. Anexos Fonte: Administracao
AIEXO V- GAPM] Sebara 3

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3% 8,3%)|
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4% 2,4% 24% 2,4% 24% 24% 24% 24% 24% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52}
Unleveraged Beta 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52 0,52
Debt/ Equity % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7%)
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%)|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8% 13,8%|

| Auxiliar
CAPM Acumulado % 8170,7% 9315,1%  10617,9%  12101,0%  13789,4%  15711,3%  17899,2%  20389,9%  232252%  264529%  30127,1%  34309,8%  390713%  44491,7%  50662,1%  57686,4%|
CAPM Acumulado (Meio Periodo) % 7651,7% 8724,4% 99454%  113355%  12917,9%  14719,2%  16769,9%  19104,2%  21761,6%  24786,8%  28230,5%  32150,8%  36613,5%  41693,7%  47477,0%  54060,5%)

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos Fonte: Administracao
Anexo V- CAPM| Sabara 3

A tabela abaixo contém os valores dos fluxos de caixa descontados.

2074

0,0%

100,0%
0,0%

Discount Rate

Risk-free Rate % 8,3% 8,3%)
US Risk Free Rate (1) % 4,6% 4,6%)
Country Risk Global 37 + (2) % 2,4% 2,4%)
Inflation Differential % 1,3% 1,3%|

Releveraged Beta (3) 052 0,52
Unleveraged Beta 052 052
Debt/ Equity % 00% 0,0%)
Income Tax and Social Contribution Rate % 00% 0,0%)

Market Risk Premium (4) % 54% 5,4%)
Size Premium (5) % 2,7% 2,7%
Adittional Risk Premium (6) % 0,0% 0,0%)

Capital Asset Pricing Model - CAPM % 13,8% 13,8%|

% Interest Rate - BRL % 0,0% 0,0%)
Cost of Debt (7) % 0,0% 0,0%)

Weighted Average Cost of Capital - WACC % 13,8% 13,8%)

Auxiliar
CAPM Acumulado % 65682,6%  74785,4%|
CAPM (Meio Periodo) % 61555,0%  70086,6%]

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | AMA

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany 541
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar 55
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 39

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC 4583
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 968
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC 167
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 6.353

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | BARU

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025
Ativos e Passivos Nao Operacionais

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
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Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar 6
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 2
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 8
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Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | EBMA

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 10
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante
Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -

Depésitos judiciais - Longo Prazo 25
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo 0

Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 35

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany 2816
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar 23
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 429
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC 60
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 3.329

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | Vital

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 60.441
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Nao Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo 30.989
Precatérios a receber - Longo Prazo 230.660
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo 5.469
Partes relacionadas - Longo Prazo 301.046
Depésitos judiciais - Longo Prazo 10.672
Outros créditos - Longo Prazo 3.006

Controladas e coligadas - Longo Prazo 426.791

Outros investimentos - Longo Prazo 1

Ativo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 1.078.165

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -

Outras Contas a Pagar 10.218
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 97.665

Nao Circulante
Fornecedores - PNC -

Empréstimos e financiamentos - PNC 406.250
Adiantamento de clientes - PNC -

Partes relacionadas - PNC 4718
Dividendos a pagar - PNC 154.684
Tributos diferidos - PNC 81.772

Obrigagdes sociais - PNC R
Onus da Concesséo - PNC -

Provisdo para contingéncias - PNC 15.127
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC 8593
Provisdo para perda de investimentos - PNC 3611

Total dos Passivos Nao Operacionais 782.639

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | ECONIT

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 54
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante
Contas a receber de clientes - Longo Prazo 3.356
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo 1.678
Depésitos judiciais - Longo Prazo 100
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 5.188

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany 441
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar 65
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC 587
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 1.093

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo Vi- Ativos € Passivos Nao Operacionais | JUPARANA

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025
Ativos e Passivos Nao Operacionais

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -

Outras Contas a Pagar 5
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 550

Nao Circulante
Fornecedores - PNC -

Empréstimos e financiamentos - PNC 4.250
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC 1.695
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 98

Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 6.599

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivos Nao Operacionais | MAGAUBAS

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante
Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo 1.712
Depésitos judiciais - Longo Prazo 52
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 1.764

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar (1.506)
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Nao Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -

Partes relacionadas - PNC 37595
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 1.103

Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC 33
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC 1.561
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 38.786

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | SLEA

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 196
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante
Contas a receber de clientes - Longo Prazo 19.362
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo 507
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 20.066

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany 3.852
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -

Outras Contas a Pagar 231
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 288

Néo Circulante
Fornecedores - PNC 9.994
Empréstimos e financiamentos - PNC 452
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 1.532
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC 576
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 16.925

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivs Nao Operacionais | TITARA

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 54
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 54

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -

Outras Contas a Pagar (938)
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 5714

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC 2428
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC 1.017
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 8.221

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | ECOURBIS

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

202!
- 025
Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras 524.677

Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 7.203
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante
Contas a receber de clientes - Longo Prazo 309.708
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo 45.768
Outros créditos - Longo Prazo 1.051
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 888.407

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany 44.275
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -

Outras Contas a Pagar 10.050
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 9.986

Nao Circulante
Fornecedores - PNC -

Empréstimos e financiamentos - PNC 246416
Adiantamento de clientes - PNC )
Partes relacionadas - PNC 280,876
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC 111461
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC 7.043
Provisdo para contingéncias - PNC 54.795

Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 764.902

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | Metagas

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025

z

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras 2.164
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 16.626
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante
Contas a receber de clientes - Longo Prazo 58
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo 3
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 18.850

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar 184
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC 119
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 303

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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& Anexo V- Ativos e Passivos Nao Operacionais | Gbio
c
(3D A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.
=
51 .. 2025
—|
O |ativos Nao Operacionais
Q| Circulante
0| Caixas e Equivalentes -
DI aplicagdes Financeiras 96.429
a Contas a Receber - Curto Prazo -
&|  Contas a Receber - Clientes -
O Depssitos Judiciais -
O Despesas Antecipadas -
& Estoques .
;,-); Impostos Diferidos - Curto Prazo -
=|  Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
3| investmento 17.985
CJD Outros Ativos 6301
~r| Direito de Uso -
@1 adiantamentos -
e)
S| Nao Circulante
1| Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
) Precatérios a receber - Longo Prazo -
O] Aplicagdes financeiras vinculadas - Longo Prazo -
o Partes relacionadas - Longo Prazo -
TI|  Depositos judiciais - Longo Prazo -
@ Outros créditos - Longo Prazo -
<'<D Controladas e coligadas - Longo Prazo -
3 Outros investimentos - Longo Prazo -
O|  Ativo Imobilizado Liquido -
D | intagivel Liquido -
T
(DD Total dos Ativos Nao Operacionais 120.715
=
| Passivos Nao Operacionais
Q
C | circulante
D] Arendamentos - PC -
(2]
‘ Contas e Servigos -
[m|  Emeréstimos Intercompany -
)|  Fomecedores -
| Obrigagses Sociais -
| satarios a pagar -
O Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
8 Outras Contas a Pagar 6
Adiantamento a Clientes -
3
|  Emerestimos e Financiamentos - PC 133.404
g" Néo Circulante
n Fornecedores - PNC -
O, Empréstimos e financiamentos - PNC -
© Adiantamento de clientes - PNC -
7] Partes relacionadas - PNC -
0, Dividendos a pagar - PNC R
a Tributos diferidos - PNC -
al Obrigagdes sociais - PNC -
) Onus da Concesséo - PNC -
1 Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
[¢]
= Provisao para perda de investimentos - PNC -
o
=}
=
% Total dos Passivos Nao Operacionais 133.411
[¢]
=}
=
(0]
e)
]
=
Py
Q
—h
QO
@

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativos e Passivas Nao Operacionais | Orhis

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

202!
- 025
Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras 27.466

Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos 27.000
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais 54.466

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -

Outras Contas a Pagar 7
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC 24.994

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais 25.001

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivas Nao Operacionais | Sabara CHa

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025
Ativos e Passivos Nao Operacionais

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar -
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI - Ativas e Passivs Nao Operacionais | Sabara GA

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025
Ativos e Passivos Nao Operacionais

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar -
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. ANEX0S ronie Adminisiraczo

Anexo VI- Ativas e Passivas Nao Operacionais | Sabara 3

A tabela abaixo contém os Ativos e Passivos Nao Operacionais.

2025
Ativos e Passivos Nao Operacionais

Ativos Nao Operacionais
Circulante
Caixas e Equivalentes -
Aplicages Financeiras -
Contas a Receber - Curto Prazo -
Contas a Receber - Clientes -
Depésitos Judiciais -
Despesas Antecipadas -
Estoques -
Impostos Diferidos - Curto Prazo -
Tributos a Recuperar - Curto Prazo -
Investimento -
Outros Ativos -
Direito de Uso -
Adiantamentos -

Néo Circulante

Contas a receber de clientes - Longo Prazo -
Precatérios a receber - Longo Prazo -
Aplicages financeiras vinculadas - Longo Prazo -
Partes relacionadas - Longo Prazo -
Depésitos judiciais - Longo Prazo -
Outros créditos - Longo Prazo -
Controladas e coligadas - Longo Prazo -
Outros investimentos - Longo Prazo -
Afivo Imobilizado Liquido -
Intagivel Liquido -

Total dos Ativos Nao Operacionais

Passivos Nao Operacionais

Circulante
Arrendamentos - PC -
Contas e Servigos -
Empréstimos Intercompany -
Fornecedores -
Obrigagdes Sociais -
Salarios a pagar -
Tributos a Pagar - Passivo Circulante -
Outras Contas a Pagar -
Adiantamento a Clientes -
Empréstimos e Financiamentos - PC -

Néo Circulante
Fornecedores - PNC -
Empréstimos e financiamentos - PNC -
Adiantamento de clientes - PNC -
Partes relacionadas - PNC -
Dividendos a pagar - PNC -
Tributos diferidos - PNC -
Obrigagdes sociais - PNC -
Onus da Concesséo - PNC -
Provisdo para contingéncias - PNC -
Provis&o para desmobilizagéo de aterros - PNC -
Provisdo para perda de investimentos - PNC -

Total dos Passivos Nao Operacionais

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.



10. Anexos
Abordagem Metodolagica (01/03)

Método

Nao existem féormulas ou regras determinadas que possam ser utilizadas
em qualquer circunstancia na avaliagdo de empresas. No entanto,
académicos e profissionais de mercado desenvolveram abordagens de
avaliacao e métodos geralmente aceitos.

Na avaliacdo do patriménio liquido de uma empresa sujeita, trés
abordagens diferentes podem ser empregadas para determinar seu valor:

(i) a Abordagem de renda;
(i) a Abordagem de Mercado; e,
(iii) a Abordagem de Custos.

Embora cada uma dessas abordagens seja inicialmente considerada na
avaliagdo do patrimbénio liquido, a natureza e as caracteristicas da
empresa sujeita indicam qual abordagem ou abordagens sdo mais
aplicaveis.

Abordagem de Renda: Esta abordagem consiste em estimar os fluxos de
caixa futuros que os acionistas de uma empresa receberdo durante sua
vida util remanescente e determinar o seu valor como o valor presente
desses fluxos de caixa descontados a uma taxa baseada em risco.

Os métodos de desconto de fluxo de caixa sdo os mais completos para
valorizar as empresas, uma vez que analisam minuciosamente a situagao
da empresa, em vez de aplicar a avaliagdo de uma empresa comparavel.

Existem varios métodos de fluxo de caixa. Os mais comuns s&o: Fluxo de
caixa livre para o investidor e o fluxo de caixa livre para empresa. As
diferengas entre eles baseiam-se na forma como eles consideram o
impacto do endividamento sobre a avaliagao, que ocorre ao estimar o fluxo
de caixa descontado e a taxa utilizada.

etronicamente por Rafael dos

-A225-428F.

* O método Free Cash Flow to Equity consiste em descontar fluxos descaixa

para o acionista a uma taxa de desconto que reflete o cuﬁo H,e
oportunidade e o risco assumido pelos acionistas. O Fluxo de Caixa; Livfe
para a empresa considera o fluxo de caixa disponivel para dlstrlbwg%:o
entre todos os investidores de capital (credores financeiros, amoﬁlstas
etc.), apés dedugédo do reinvestimento necessario (como despesgs @e
capital ou capital de giro) para atender as projecdes. A taxa de degcomo
utilizada é conhecida como WACC — Weighted Average Cost of @ap@l
(Custo Médio Ponderado de Capital) e € a média ponderada daSmtaxas
exigidas pelos acionistas e pelos credores, isto é, os dlfei‘_’entgs
fornecedores de fundos para uma empresa. Portanto, o impacto da lel&a
€ considerado por esta taxa de desconto.

d)

nrique;

Abordagem de mercado: Esta abordagem estabelece o valor d% uréa
empresa com base em parametros de avaliagdo inerentes a transggoés
recentes, ofertas ou contratos relacionados a ativos conmdgradas
semelhantes ou comparaveis. O que precede requer a analise dos @tlvés
vendidos recentemente e, em seguida, comparando suas caracter§t|cés
com as do ativo em analise. Também requer o calculo de |nd|cggdorés
econdmicos representando as condicbes em que as transacdes a‘or@n
realizadas e o ajuste de indicadores as caracteristicas especificas dQ; at@o
em analise para aplicar posteriormente esses indicadores aJustaﬂosma
avaliacao desse ativo. Esta abordagem sera determinada pela ocon%ncga
de transagdes semelhantes ao longo dos ultimos anos, bem com@ pela
qualidade das informagdes existentes sobre as condigdes em que @ssas
transagbes foram realizadas. g

]

»
Abordagem de custos: Esta abordagem baseia-se no pressuposto de
um investidor conservador ndo pagaria mais por um ativo do que»;b
custo de reprodugao ou substituigao. =

ificar as@sﬁnatur
c

®

Em qualquer caso, apds a aceitagdo desta Carta, sera discutido cofn
Vital o pormenor dos aspectos metodoldgicos especificos, sendo
definicdo do método mais adequado a aplicar neste caso depend
qualidade da informacéo existente.

)
ver|
Q

EQe go
S&ht
Pexa

o

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos
Abordagem Metodologica (02/03)

Meétodo de fluxo de caixa descontado

Este método de avaliagado baseia-se na previsédo de fluxos de caixa futuros
e subsequentemente descontando-os por uma taxa que reflete um
rendimento exigido para o risco associado a empresa e ao mercado.

Em termos mais amplos, a andlise do DCF estima os fluxos de caixa
futuros da empresa com base num conjunto definido de pressupostos e
aplica um (intervalo de) taxa (s) de desconto para determinar o valor
presente liquido da empresa de acordo com estes mesmos premissas.
Para obter o valor patrimonial de uma empresa, a analise DCF utiliza
fluxos de caixa incrementais, apds impostos, que sido imediatamente
realizaveis para o detentor de capital préprio e descontos a uma taxa que
pressupde que todos os rendimentos podem ser reinvestidos a essa taxa.

A analise de DCF, em contraste com outros métodos, fornece uma
imagem mais gerencial do valor da empresa para a frente. O método
basicamente explora o impacto no valor de uma empresa de politicas
gerenciais que afetam as operagdes ano a ano da empresa. Neste caso
especifico, sera importante que esta visdo gerencial incorpore a visdo de
rentabilidade da administragdo da empresa na data-base da avaliagao.

O método de fluxo de caixa descontado € o método de avaliagdo mais
utilizado no mercado de capitais brasileiro. Ele é usado para avaliar o valor
liquido de mercado das empresas em curso, cujos planos de negdécios
refletem expectativas de geracao de lucro no futuro.

Observacoes sobre autilizacao do critério de fluxo de caixa (IBSCOIltaEO

® O fluxo de caixa livre para a firma corresponde ao fluxo de caixa dlSp@ﬂl‘@|

* E do conhecimento comum do mercado que qualquer avaliagdo reﬁza

nicamente por Rafael dos

FB-A225-428F.

para os provedores de capital proprio da Empresa depois mvestmmnt@:s
em ativos fixos e em capital de giro requeridos:

(=) EBIT

|
Nto 10i ass

ations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FE

(-) Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre EBIT
(+/-) Variagdo na Necessidade de Capital de Giro
(-) Investimentos em ativos fixos (CAPEX)

(+) Depreciagéo

enriques. Este docume!

= Fluxo de Caixa Livre para a Firma

enca

da

pelo critério de fluxo de caixa descontado apresenta um grau S|gn|f@:atlgo
de subjetividade, uma vez que é baseado em expectativas sobre o ﬁjtu@
que pode ser confirmar ou nao. Portanto, reconhece-se que nao Ra
garantias de que qualquer das premissas, estimativas,

projegoes,
resultados ou conclusées apresentadas ou usadas na avaliagao ser@o
efetivamente alcangadas ou ocorrerdo, total ou parmalmenté @s
resultados finais observados podem ser diferentes das projegdes e‘gssﬁs
diferengas podem ser significativas.

O

as

i

Deve-se observar que qualquer alteragdo nas premissas utlllzadas
modelo de fluxo de caixa descontado, devido a sua natureza, |mpactgra HO
resultado da avaliagdo. Essas possibilidades ndo sdo um viés o® urf@a
falha na avaliagdo e sdo reconhecidas pelo mercado como pa&ged@a
natureza do processo de avaliagdo de uma empresa por esse cﬁtér@
Assim, é impossivel ao avaliador ser responsavel ou responsavél§p9r
quaisquer diferengas entre os resultados futuros projetados TEO gs
observados posteriormente, em fungdo das mudangas nas cond@@g Qe
mercado e no negocio da empresa avaliada.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

98



10. Anexos
Abordagem Metodolagica (03/03)

Metodologia de calculo da perpetuidade

O valor da perpetuidade é o valor dos fluxos de caixa além do periodo de
projecao explicita. O calculo da perpetuidade envolve a premissa que a
empresa continuara operando de maneira constante.

O caélculo da perpetuidade é originado do calculo da soma de uma
progressdo geométrica até a infinidade. A férmula de calculo da
perpetuidade utilizando o modelo de Gordon é a seguinte:

Valor da Perpetuidade = FCt*(1+g)/(k-g)

Onde:

* t=Ultimo periodo projetado

¢ FCt = Fluxo de caixa livre do ultimo periodo projetado
* g = Taxa de crescimento esperada da perpetuidade

¢ k= Taxa de desconto esperada

O periodo de projecao deve ser suficientemente longo para que se atinja a
estabilidade das operagdes, mantendo margens constantes, giro constante
de capital e retorno constante do capital investido.

A taxa de crescimento (g) deve ser constante e menor que a taxa de
desconto (k). Por ser um periodo infinito, o valor de (g) ndo deve ser
baseado em crescimento histérico. Deve ser definido de acordo com o
crescimento inflacionario esperado, com a possivel adigdo de pequenos
ganhos de produtividade ou mudangas de demanda.

O Valor da Perpetuidade é calculado no ultimo periodo projetado, p
deve ser descontado a valor presente, conforme formula abaixo:

a

Valor presente = Valor da Perpetuidade/(1+k)t

ocumento foi assina(% eletronicamente por Rafael dos

tilize o cédigo 2FEA—7§FB—A225—428F.

O calculo do componente de crescimento da perpetuidade (1+g) poae ser
realizado na projegao de resultado da Empresa no ultimo ano de préjeggo
ou diretamente no fluxo de caixa conforme a férmula exposta ao lado.;

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques.

Santos Macena.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos

Base de Informacoes

Base de Informacoes Reunioes e Conferéncias
®= Documentos internos disponibilizados pela Administragao; ® | eonardo Santos
= Relatérios da Administragdo contendo receitas e custos histéricos; = Rafael Albano
®= Plano de negécios das Empresa realizados pela Administragao; e ® Ricardo Farias
= |nformagdes obtidas por meio de entrevistas com a Administragao ® Ricardo Sarfatti

= Walter Luis da Silva Junior

Fontes Externas
= Associagao Brasileira de Residuos e Meio Ambiente - ABREMA
= Banco Central do Brasil, BACEN
= Capital IQ
®= The Business Research Company
® The Economist
= Lafis
= MarketLine
= Technavio
= SINIR
= SBCE
= EUETS

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos

Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Fervenca Henriques. Este documento foi assinado eletronicamente por Rafael dos Santos Macena.
Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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10. Anexos

Empresas Gomparavels

=  Para o calculo do Beta, foi realizada uma pesquisa de mercado na qual identificamos as empresas comparaveis, conforme apresentado abaixo:

nado eletronicamente por Rafael dos

Nome da Empresa Descrigao

A Waste Management, Inc. oferece solugdes ambientais para clientes residenciais, comerciais, industriais e municipais nos Estados Unidos, Canada, Europa Ocidental e internacionalmente®
Seus servigos incluem coleta e transporte de residuos e materiais reciclaveis, operagao de estagdes de transferéncia, e desenvolvimento de instalagdes que geram energia renovavel a partir;ﬁ‘e
gas de aterro. A empresa também atua no processamento de materiais e reciclagem de commodities, como papeldo, papel, vidro, metais, plasticos e materiais de construggo. Além disso,o

comercializa compostos reciclaveis, oferece servigos de corretagem de reciclagem, e solugdes empresariais estratégicas. A Waste Management, Inc. coleta residuos de alimentos e quintai
reciclaveis, comercializa produtos como adubo e energia renovavel, e fornece servigos de remediagao, construgdo e gestdo de residuos industriais. Também gerencia programas de £
conformidade e oferece servicos para a coleta e destruicdo segura de informacdes confidenciais. 3

Waste Management, Inc.

A Waste Connections, Inc. oferece servigos de coleta, transferéncia e disposi¢éo de residuos néo perigosos nos Estados Unidos e Canada. A empresa atende clientes residenciais, comerciag,

municipais, industriais e de exploragéo e produgéo. Seus servigos incluem coleta de residuos, disposicdo em aterros e reciclagem de materiais como compostagem, papeldo, papel misto, ©

recipientes plasticos, garrafas de vidro e metais ferrosos e de aluminio. A companhia possui e opera estagdes de transferéncia que processam e transportam residuos para aterros ou LJw_J
instalagdes de tratamento, além de desenvolver projetos de aproveitamento de gas de aterro. A Waste Connections, Inc. foi fundada em 1997 e tem sede em Woodbridge, Canada.

Waste Connections, Inc.

P
A Republic Services, Inc., sediada em Phoenix, Arizona, oferece servicos ambientais nos EUA e Canada. A empresa coleta e processa materiais reciclaveis, residuos sélidos e industriais, alégl
de transportar e dispor residuos perigosos e n&o perigosos. Oferece servigos de coleta residencial na calgada, fornecimento de recipientes de reciclagem e residuos, e aluguelde T
compactadores. Também processa e vende materiais reciclaveis, como papelédo, papel jornal, aluminio e vidro, além de fornecer servigos de aterro. Atende clientes residenciais e comerciais Ee
pequeno e grande porte. Foi fundada em 1996.

Republic Services, Inc.

-r

Antony Waste Handling Cell Limited, junto com suas subsidiarias, esta envolvida na prestagao de servigos relacionados & gestéo de residuos na india. A empresa oferece solugdes de gestao ge
residuos, como varrigdo mecanizada e ndo mecanizada; coleta e transporte de residuos municipais; processamento e tratamento de residuos; gestdo de residuos de construgdo e demolicdore
converséo de residuos em energia. Também fornece servigos de limpeza profunda e controle de pragas para espagos residenciais, comerciais e industriais. Além disso, a empresa projeta, >
constréi, opera e mantém instalagdes integradas de gestéo de residuos. Antony Waste Handling Cell Limited foi fundada em 2000 e esta sediada em Thane, india.

Antony Waste Handling Cell Limited

LI_

A GFL Environmental Inc. oferece servigos de gestao de residuos solidos ndo perigosos no Canada e nos Estados Unidos. Ela oferece servigos de gestao de residuos soélidos, incluindo colet@,

GFL Environmental Inc. transporte, transferéncia, reciclagem e servigos de disposigdo para clientes municipais, residenciais, comerciais e industriais. A empresa foi incorporada em 2007 e tem sede em Miami Beac%
Florida.

A Clean Harbors, Inc. oferece servicos ambientais e industriais nos EUA e Canada, divididos em dois segmentos. Trata, recicla e dispée residuos perigosos e no perigosos, além de oferecés

Clean Harbors, Inc. servigos industriais especializados. Além disso, fornece servigos para oficinas e industrias, incluindo descarte de residuos em recipientes, lavadores de pecas, manutencéo e servigos de vaCLB'

A empresa também fabrica lubrificantes. Fundada em 1980, esta sediada em Norwell, Massachusetts.
A Cleanaway Waste Management Limited, com sede em Melbourne, Australia, oferece servigos de gestéo de residuos e ambientais. A empresa coleta, trata e recicla residuos soélidos e ©

Cleanaway Waste Management Limited liquidos, incluindo residuos domésticos, perigosos e de satide. Também fornece servigos industriais como limpeza e manutengéo de tubulagdes. Além disso, a Cleanaway gerencia instalagd
de reciclagem e aterros e refina éleos usados para produzir combustiveis. Fundada em 2002, também gera e vende eletricidade. 3
A Earthworks Industries Inc. € uma empresa em estagio de desenvolvimento que se concentra em fornecer servigos de disposi¢do de residuos. Foi incorporada em 1984 e esta sediada em@
Earthworks Industries Inc. Vancouver, Canada. O
o

Montauk Renewables, Inc., uma empresa de energia renovavel, atua na recuperagéo e no processamento de biogas proveniente de aterros sanitarios e outras fontes nio fésseis. Opera em dois
segmentos: Gas Natural Renovavel (RNG) e Geragao de Eletricidade Renovavel. A empresa desenvolve, possui e opera projetos de gas natural renovavel e de geracéo de energia elétricég
Montauk Renewables, Inc. renovavel. Ela captura o metano, evitando que seja liberado na atmosfera, e o converte em RNG ou em energia elétrica para a rede elétrica. Seus clientes de RNG e de créditos de identificagiio
renovavel (RIN) incluem grandes operadores de aterros sanitarios e fazendas de pecuéria, empresas de servigos publicos locais e grandes refinarias dos setores de gas natural e refino. AC
Montauk Renewables, Inc. foi fundada em 1980 e tem sede em Pittsburgh, Pensilvania (EUA).

Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o codigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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Para verificar as assinaturas va ao site https://apiconfirmations.kpmg.com.br e utilize o cédigo 2FEA-7CFB-A225-428F.
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