
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Informações Financeiras Consolidadas 
Condensadas Pro Forma (não auditada) 
 

Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
 
31 de dezembro de 2025 
com Relatório de Asseguração do Auditor Independente  

 
       



 

Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
 

Informações financeiras consolidadas condensadas pro forma  
 
31 de dezembro de 2025 
 
 
 
Índice 
 
 
 
Relatório de asseguração emitido por auditor independente sobre a compilação de 
informações financeiras pro forma para atendimento à Resolução CVM 78 ........................................ 1 
 
Informações financeiras consolidadas condensadas pro forma  
 
Balanço patrimonial consolidado pro forma (não auditado) .................................................................. 4 
Demonstrações de resultado consolidado pro forma (não auditado) .................................................... 6 
Notas explicativas às informações financeiras consolidadas pro forma (não auditadas)  ..................... 8 
 



Centro Empresarial PB 370 
Praia de Botafogo, 370  
8º ao 10º andar - Botafogo 
22250-040 - Rio de Janeiro - RJ - Brasil 
 

Tel: +55 21 3263-7000 
ey.com.br 
 

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited 

 
 
 
 
 
 
 
 

1 

Relatório de asseguração emitido por auditor independente sobre a compilação 
de informações financeiras pro forma para atendimento à Resolução CVM 78  
 
 
Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da 

Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
Rio de Janeiro - RJ 
 
Concluímos nosso trabalho de asseguração para emissão de relatório sobre a compilação de 
informações financeiras consolidadas condensadas pro forma da Orizon Valorização de Resíduos 
S.A, elaborada sob responsabilidade de sua Administração, para atendimento à Resolução no 78, 
emitida pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”). . As informações financeiras pro forma 
compreendem o balanço patrimonial pro forma em 31 de dezembro de 2025, a demonstração do 
resultado pro forma para o período de doze meses  findo em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas notas explicativas. Os critérios aplicáveis com base nos quais a Administração da 
Companhia compilou as informações financeiras consolidadas condensadas pro forma estão 
especificados no comunicado CTG 06 - Apresentação de Informações Financeiras Pro Forma, e 
estão sumariados nas explicativas que integram as informações financeiras pro forma. 
 
As informações financeiras consolidadas condensadas pro forma foram compiladas pela 
Administração da Companhia para ilustrar o impacto da transação apresentada na nota explicativa 1 
sobre o balanço patrimonial da Companhia em 31 de dezembro de 2025 e sua demonstração do 
resultado para o período de doze meses findo naquela data, como se a transação tivesse ocorrido em 
31 de dezembro de 2025. Como parte desse processo, informações sobre a posição patrimonial e 
financeira e do desempenho operacional da Companhia foram extraídas pela Administração da 
Companhia das demonstrações financeiras da Companhia para o período findo em 31 de dezembro 
de 2025, sobre as quais emitimos relatório de auditoria sem ressalvas em 25 de março de 2026. 
Adicionalmente, as informações sobre  a posição patrimonial e financeira e do desempenho 
operacional da Vital Ambiental S.A, Orbis Ambiental S.A e GBIO Energia S.A foram extraídas pela 
administração da Companhia das demonstrações financeiras das respectivas empresas, referentes 
ao exercício findo de 31 de dezembro de 2025, que foram auditadas por outros auditores 
independentes, cujos relatórios de auditoria sem ressalvas foram emitidos em 23 de março de 2026, 
15 de abril de 2026 e 16 de abril de 2026 respectivamente .  
 
Responsabilidades da Administração da Companhia pelas informações financeiras pro forma  
 
A Administração da Companhia é responsável pela compilação das informações financeiras 
consolidadas condensadas pro forma com base no comunicado CTG 06. 
 
Responsabilidade do auditor independente  
 
Nossa responsabilidade é expressar uma opinião, conforme requerido pela Comissão de Valores 
Mobiliários, sobre se as informações financeiras pro forma foram compiladas pela Administração da 
Companhia, em todos os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06 - Apresentação de 
Informações Financeiras Pro forma. 
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Conduzimos nosso trabalho de acordo com a NBC TO 3420 - Trabalho de Asseguração sobre a 
Compilação de Informações Financeiras Pro forma Incluídas em Prospecto, emitida pelo Conselho 
Federal de Contabilidade, equivalente à Norma Internacional emitida pela Federação Internacional de 
Contadores ISAE 3420. Essas normas requerem o cumprimento de exigências éticas pelos auditores 
e que os procedimentos de auditoria sejam planejados e executados com o objetivo de obter 
segurança razoável de que a diretoria da Companhia compilou, em todos os aspectos relevantes, as 
informações financeiras pro forma com base no Comunicado CTG 06 - Apresentação de Informações 
Financeiras Pro forma. 
 
Para os fins deste trabalho, não somos responsáveis pela atualização ou reemissão de quaisquer 
relatórios ou opiniões sobre quaisquer informações financeiras históricas usadas na compilação das 
informações financeiras consolidadas condensadas pro forma. 
 
A finalidade das informações financeiras consolidadas condensadas pro forma é a de exclusivamente 
ilustrar o impacto do evento ou da transação relevante sobre as informações financeiras históricas da 
entidade, como se o evento ou a transação tivesse ocorrido na data anterior selecionada para 
propósito ilustrativo. Dessa forma, nós não fornecemos qualquer asseguração de que o resultado real 
do evento ou da transação em 31 de dezembro de 2025 teria sido conforme apresentado.  
 
Um trabalho de asseguração razoável sobre se as informações financeiras pro forma foram 
compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base nos critérios aplicáveis, envolve a execução 
de procedimentos para avaliar se os critérios aplicáveis adotados pela diretoria da Companhia na 
compilação das informações financeiras pro forma oferecem base razoável para apresentação dos 
efeitos relevantes diretamente atribuíveis ao evento ou à transação, e para obter evidência suficiente 
apropriada sobre se:  
 

• os correspondentes ajustes pro forma proporcionam efeito apropriado a esses critérios; e 

• as informações financeiras pro forma refletem a aplicação adequada desses ajustes às informações 
financeiras históricas. 

 
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor independente, levando em 
consideração seu entendimento sobre a Companhia, sobre a natureza do evento ou da transação 
com relação à qual as informações financeiras pro forma foram compiladas, bem como outras 
circunstâncias relevantes do trabalho. O trabalho envolve ainda a avaliação da apresentação geral 
das informações financeiras pro forma.  
 
Acreditamos que a evidência obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião sobre a 
compilação das informações financeiras pro forma. 
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Opinião  
 
Em nossa opinião, as informações financeiras consolidadas condensadas pro forma foram 
compiladas, em todos os aspectos relevantes, com base no Comunicado CTG 06 - Apresentação de 
informações Financeiras Pro Forma. 
 
Rio de Janeiro, 05 de maio de 2026. 
 
ERNST & YOUNG 
Auditores Independentes S.S. 
CRC 2SP-015199/O-6 
 
 
 
Gláucio Dutra da Silva  
Contador CRC RJ-090174/O 
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Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
 
Balanço patrimonial consolidado pro forma (não auditado) 
31 de dezembro de 2025 
(Valores expressos em milhares de reais) 
 
 
       REESTRUTURAÇÃO SOCIETÁRIA             

ATIVO OVR   
HOLDING 

VITAL 
VITAL ORBIS GBIO ELIMINAÇÕES 

SUBTOTAL - 
NOVAS 

PARTICIPAÇÕES   

COMBINAÇÃO 
DE NEGÓCIOS   

ELIMINAÇÕES 
  

PRÓ FORMA 

 (i)  (ii) (iii) (iv) (v) 3.1 e 3.2  (vi)  (vii)/ 3.3  3.3  (i)+(vi)+(vii) 

 31/12/2025  31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025  31/12/2025  31/12/2025  31/12/2025 

               

Caixa e equivalentes de caixa 851.334  - 1.044.335 27.494 8.273 (231) 1.079.871  -  -  1.931.205 

Títulos e valores mobiliários 71.035  - - - - - -  -  -  71.035 

Contas a receber de clientes 281.694  - 382.224 5.283 3.378 (1.848) 389.037  -  -  670.731 

Partes relacionadas -  - - 420 3.874 - 4.294  -  -  4.294 

Impostos e contribuições a recuperar 67.166  - 97.958 - 2.052 (105) 99.905  -  -  167.071 

Outros ativos 74.018  - 39.338 571 620 (253) 40.276  -  -  114.294 

Total do ativo circulante 1.345.247  - 1.563.855 33.768 18.197 (2.437) 1.613.383  -  -  2.958.630 

          
 

 
 

 
 

 

Titulos e Valores Mobiliários -  - 5.469 - - - 5.469  -  -  5.469 

Contas a receber de clientes 37.686  - 725.726 - - - 725.726  -  -  763.412 

Partes relacionadas 39.506  - 4.940 37.595 - - 42.535  -  -  82.041 

Depósitos judiciais e cauções 6.066  - 84.359  - (9) 84.350  -  -  90.416 

Imposto de renda e contribuição social 
diferidos 

82.325  - -  - 
- 

- 
 

- 
 

- 
 

82.325 

Investimentos 117.461  682.148 20.626 18.167 5.898 (682.148) 44.691  682.148  (682.148)  162.152 

Imobilizado 2.070.525  - 381.535 18.000 188.135 (745) 586.925  -  -  2.657.450 

Intangível 490.998  - 36.107 - 17.409 (28.613) 24.903  1.983.245  -  2.499.146 

Direito de uso 98.014  - - - - - -  -  -  98.014 

Outros ativos 6.117  - 4.764 860 102 - 5.726  -  -  11.843 

Total do ativo não circulante 2.948.698  682.148 1.263.526 74.622 211.544 (711.515) 1.520.325  2.665.393  (682.148)  6.452.268 

                
                
Total do ativo 4.293.945  682.148 2.827.381 108.390 229.741 (713.952) 3.133.708  2.665.393  (682.148)  9.410.898 
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       REESTRUTURAÇÃO SOCIETÁRIA             

PASSIVO OVR   
HOLDING 

VITAL 
VITAL ORBIS GBIO ELIMINAÇÕES 

SUBTOTAL - OVAS 
PARTICIPAÇÕES   

COMBINAÇÃO 
DE NEGÓCIOS   

ELIMINAÇÕES 
  

PRÓ FORMA 

 (i)  (ii) (iii) (iv) (v) 3.1 e 3.2 (vi)  (vii)/ 3.3  3.3  (i)+(vi)+(vii) 

 
31/12/202

5  
31/12/202

5 
31/12/202

5 
31/12/202

5 
31/12/202

5 
31/12/2025 31/12/2025 

 31/12/2025  31/12/2025  31/12/2025 

               
Empréstimos e financiamentos 178.483  - 129.957 303 - - 130.260  -  -  308.743 
Arrendamentos 49.243  - - - - - -  -  -  49.243 
Fornecedores 145.788  - 84.557 39 22.353 (696) 106.253  -  -  252.041 
Ônus da concessão 15.963  - 8.291 - - - 8.291  -  -  24.254 
Salários e encargos sociais 31.894  - 122.960 601 1.032 (406) 124.187  -  -  156.081 
Impostos e contribuições a recolher 45.024  - 30.168 2.284 879 (166) 33.165  -  -  78.189 
Parcelamento de impostos 12.673  - -  - - -  -  -  12.673 
Adiantamento de clientes 83.833  - -  - - -  -  -  83.833 
Partes relacionadas -  - 32.134  - - 32.134  -  -  32.134 
Dividendos a pagar -  - 28.346 8.582 - - 36.928  -  -  36.928 
Contas a pagar 973  - -  - - -  -  -  973 
Outros passivos circulantes 5.599  - 16.024 172 309 (142) 16.363  -  -  21.962 

Total do passivo circulante 569.473  - 452.437 11.981 24.573 (1.410) 487.581  -  -  1.057.054 

          
 

 
 

 
 

 

Empréstimos e financiamentos 1.943.929  - 817.470 1.109 56.593 - 875.172  -  -  2.819.101 
Arrendamentos 54.834  - - -  - -  -  -  54.834 
Fornecedores -  - 19.988 -  - 19.988  -  -  19.988 
Ônus da concessão -  - 11.136 -  (6.015) 5.121  -  -  5.121 
Parcelamento de impostos 30.047  - - -  - -  -  -  30.047 
Provisão para perdas em investimentos 158  - 3.611 -  - 3.611  -  -  3.769 
Partes relacionadas 12.267  - 204.599 - 76.812 - 281.411  -  -  293.678 
Provisão para contingências 14.619  - 104.664 -  (4) 104.660  -  -  119.279 
Impostos de renda e contribuição social 
diferidos 

-  - 249.249 -  
- 

249.249 
 

- 

 

- 

 
249.249 

Tributos diferidos 2.728  - - -  - -  -  -  2.728 
Adiantamento de clientes 75.000  - - -  - -  -  -  75.000 
Dividendos a pagar -  - 154.684 23.582  - 178.266  -  -  178.266 
Outros passivos não circulantes 39.253  - 12.188 - 198 - 12.386  -  -  51.639 

Total do passivo não circulante 2.172.835  - 1.577.589 24.691 133.603 (6.019) 1.729.864  -  -  3.902.699 

                
Capital social 1.191.127  682.148 196.203 48.107 87.994 (705.432) 309.020  682.148  (682.148)  1.500.147 
Reserva de capital 957.066  - 353.465 18.558 (28.009) (1.091) 342.923  1.983.245  -  3.293.234 
Ajuste de avaliação patrimonial 10.359  - 47.401 - (17.321) - 30.080  -  -  40.439 
Prejuízos acumulados (727.704)  - - - - - -  -  -  (727.704) 
Outros resultados abranges 11.254  - - 125 - - 125  -  -  11.379 

Total do patrimônio líquido 1.442.102  682.148 597.069 66.790 42.664 (706.523) 682.148  2.665.393  (682.148)  4.107.495 

                
Patrimônio líquido 1.442.102  682.148 597.069 66.790 42.664 (706.523) 682.148  2.665.383  (682.148)  4.107.495 
Participação de não controladores 109.535  - 200.286 4.928 28.901 - 234.115  -  -  343.650 
                
Total do passivo e do patrimônio líquido 4.293.945  682.148 2.827.381 108.390 229.741 (713.952) 3.133.708  2.665.393  (682.148)  9.410.898 
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Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
  
Demonstrações de resultado consolidado pro forma (não auditado) 
Exercício findo em 31 de dezembro de 2025 
(Valores expressos em milhares de reais) 
 
 

       REESTRUTURAÇÃO SOCIETÁRIA             

DRE OVR   
HOLDING  

VITAL 
VITAL ORBIS GBIO ELIMINAÇÕES 

SUBTOTAL - NOVAS 
PARTICIPAÇÕES   

COMBINAÇÃO DE 
NEGÓCIOS   

ELIMINAÇÕES 
  

PRO 
FORMA 

  (i)  (ii) (iii) (iv) (v) 3.1. e 3.2 (vi)  (vii) /3.3  3.3  (i)+(vi)+(vii) 
 31/12/2025  31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2025  31/12/2025  31/12/2025  31/12/2025 

               
Receita operacional líquida 1.050.340  - 2.302.758 45.250 11.585 9.382 2.368.975  (11.300)  -  3.408.015 
Custo dos serviços prestados (565.077)  - (1.636.280) (2.260) (7.051) (5.902) (1.651.493)  11.300  -  (2.205.270) 
          

 
 

 
 

 
 

Lucro bruto 485.263  - 666.478 42.990 4.534 3.480 717.482  -  -  1.202.745 

          
 

 
 

 
 

 

Gerais e administrativas (187.978)  - (171.622) (13.765) (11.076) (298) (196.761)  -  -  (384.739) 
Outras receitas (despesas), líquidas 5.851  - 64.347 902 201 44 65.494  -  -  71.345 
Resultado de equivalência patrimonial 6.815  514.378 (1.365) 1.046 (1.237) - 512.822  -  (514.378)  5.259 
          

 -  
 

 
 

Lucro antes do resultado financeiro líquido 309.951  514.378 557.838 31.173 (7.578) 3.226 1.099.037  -  (514.378)  894.610 

          
 

 
 

 
 

 

Receitas financeiras 112.078  - 273.582 12.074 2.865 88 288.609  -  -  400.687 
Despesas financeiras (325.160)  - (85.508) (308) (10.579) (122) (96.517)  -  -  (421.677) 

         -  -  -  - 

Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 96.869  514.378 745.912 42.939 (15.292) 3.192 1.291.129  -  (514.378)  873.620 

                
Impostos de renda e contribuição social - Corrente (26.219)  - (237.826) (7.170) (396) (724) (246.116)  -  -  (272.335) 
Impostos de renda e contribuição social - Diferido 3.312  - (11.333) (2.456) - - (13.789)  -  -  (10.477) 

                
Lucro líquido (prejuízo) do exercício 73.962  514.378 496.753 33.313 (15.688) 2.468 1.031.224  -  (514.378)  590.808 
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(i) Saldos do balanço patrimonial e dos resultados consolidados da Orizon Valorização de Resíduos S.A (“OVR)” em 31 de dezembro de 2025, conforme 
demonstrações financeiras auditadas emitidas em 25 de março de 2026. 
 

(ii) Controladora das empresas Vital Engenharia Ambiental S/A (“Vital”), Orbis Ambiental S/A (“ORBIS”) e GBIO Energia S/A (“GBIO). 
 

(iii) Saldos do balanço patrimonial e dos resultados consolidados da Vital Engenharia Ambiental S.A em 31 de dezembro de 2025, conforme demonstrações 
contábeis auditadas emitidas em 23 de março de 2026. Estas informações consolidadas contemplam as controladas:  
Central de Gerenciamento Ambiental Baru S/A 
EBMA - Empresa Brasileira de Meio Ambiente S/A 
ECOVITAL - Central de Gerenciamento Ambiental S/A 
MACAÚBAS Meio Ambiente S/A 
Central de Gerenciamento Ambiental Juparanã S/A 
Arendal Locadora Ltda. 
Ecoban Ambiental S/A 
Ecourbis Ambiental S/A 
Econit Engenharia Ambiental S/A 
Central de Gerenciamento Ambiental Titara S/A 
SLEA - São Luis Engenharia Ambiental S/A 
CMTR - Central Metropolitana de Tratatamento de  Resíduos S/A 
AMA Angra Meio Ambiente S/A, VIOS Engenharia Ambiental S/A 
HIGIA Ambiental S/A 
Ecoparque Pirapora Ambiental S/A 
EBMA - Gestão de resíduos S/A 
INOVA Gestão de Serviços Urbanos S/A (*) 

São Simão Saneamento Ambiental S/A (*) 

 
(iv) Saldos do balanço patrimonial e dos resultados consolidados da Orbis Ambiental S.A em 31 de dezembro de 2025, conforme demonstrações contábeis pro 

forma disponibilizadas,. Estas informações consolidadas contemplam as controladas: 
Central de Gerenciamento ambiental Figueiras LTDA 
ECOL Saneamento Ambiental S/A/S 
CVR São João Del Rei S/A 
Cristalina Investimentos LTDA (*) 

Adicionalmente as demonstrações financeiras auditadas foram emitidas em 16 de abril de 2026 com divulgação dos saldos individuais 
 

(v) Saldos do balanço patrimonial e dos  resultados consolidados da GBIO Energia S.A em 31 de dezembro de 2025, conforme demonstrações contábeis 
auditadas emitidas em 17 de abril de 2026. Estas informações consolidadas contemplam as controladas: 
CH4 Energia S/A 
G3 Energia S/A 
Metagera Energia Ltda. 
Metagás Biogás e Energia S/A 

 
(vi) Saldos consolidados das empresas controladas pela Holding Vital S/A. 

 
(vii) Ajustes pro forma para combinação de negócios da OVR na aquisição das controladas da Holding Vital: Vital, ORBIS e GBIO, com posterior incorporação 

da mesma, passando estas a serem controladas diretas da OVR. 
 
(*) Estas investidas não fizeram parte da transação de combinação de negócios, portanto, foram desconsideradas para fins de consolidação pro forma.  
 
 



 
 
 

Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras consolidadas pro forma 
31 de dezembro de 2025 
(Em milhares de reais) 
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1. Descrição da transação  
 
Em atendimento à resolução CVM nº 78, e em conexão com o processo de combinação de 
negócios da Orizon Valorização de Resíduos S.A. (“OVR”), que objetiva incorporar a Holding 
Vital S/A, assumindo o controle de suas controladas Vital Engenharia, ORBIS e GBIO. A 
Companhia preparou as informações financeiras consolidadas pro forma, as quais refletem os 
efeitos da provável incorporação da totalidade das ações da Holding Vital e ajustes pro forma 
mencionados na nota a seguir, considerando que a aquisição acontecera em 31 de dezembro de 
2025. 
 
Abaixo breve histórico das empresas adquiridas e referidas operações de aquisição e 
incorporação: 
 
Em 17 de dezembro de 2025, a Orizon Valorização de Resíduos S.A. celebrou acordo de 
associação visando à incorporação da Holding Vital, no contexto de uma combinação de 
negócios. A Holding Vital será constituída no contexto de reorganização societária prévia e, na 
data de fechamento da Incorporação, será detentora direta de 100% do capital social da Vital 
Engenharia Ambiental S.A., da GBio Energia S.A. e da Orbis Ambiental S.A. (em conjunto, as 
“Sociedades Vital”). 
 
A Incorporação resultará (i) na emissão de 41.197.230 (quarenta e um milhões, cento e noventa 
e sete mil, duzentas e trinta) ações ordinárias da Companhia (ORVR3) e de 5.646.849 (cinco 
milhões, seiscentos e quarenta e seis mil, oitocentos e quarenta e nove) bônus de subscrição, 
nas mesmas condições dos bônus emitidos no âmbito do follow-on realizado pela OrizonVR em 
maio de 2025, ambos a serem atribuídos ao acionista da Holding Vital na data de fechamento da 
Incorporação. 
 
Em decorrência da Incorporação, os controladores das Sociedades Vital passarão a deter, em 
conjunto, participação de até 30% do capital social total da OrizonVR, e a Companhia passará a 
deter 100% do capital social das Sociedades Vital, após a extinção da Holding Vital. . 
A conclusão da operação está sujeita ao cumprimento de condições precedentes usuais. Na data 
de emissão destas informações financeiras pro forma, parte relevante dessas condições já havia 
sido satisfeita, incluindo a aprovação pelo Conselho Administrativo de Defesa Econômica – 
CADE, obtida sem restrições. As condições remanescentes encontram-se em fase final de 
obtenção. 

 

Os ativos e passivos assumidos serão mensurados a valor justo na data de aquisição, conforme 
requerido pelo CPC 15 (R1) / IFRS 3 - Combinação de Negócios. Eventual ágio por expectativa 
de rentabilidade futura (goodwill) será reconhecido conforme aplicável, após a conclusão do 
processo de alocação do preço de compra (PPA). 

 



 
 
 

Orizon Valorização de Resíduos S.A. 
 
Notas explicativas às demonstrações financeiras consolidadas pro forma--Continuação 
31 de dezembro de 2025 
(Em milhares de reais) 
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2. Base para elaboração das informações financeiras consolidadas Pro Forma 
 
As informações financeiras consolidadas pro forma não auditadas relativas ao balanço 
patrimonial pro forma e a demonstração do resultado pro forma para o exercício findo em 31 de 
dezembro de 2025 não auditada foram preparadas e são apresentadas conforme o Comunicado 
CTG 06 - “Apresentação de Informações Financeiras Pro Forma”, emitido pelo Conselho Federal 
de Contabilidade e devem ser lidas em conjunto com as demonstrações financeiras históricas 
das companhias envolvidas: 
 
(i) Demonstrações financeiras consolidadas da Orizon Valorização de Resíduos S.A, 

elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas 
internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards 
Board (IASB) (atualmente denominadas como IFRS Accounting Standards), e examinadas 
pela Ernst & Young Auditores Independentes S.S., que emitiu relatório de auditoria, sem 
modificação, em 25 de março de 2026; 

 
(ii) Demonstrações financeiras individuais e consolidadas da Vital Engenharia Ambiental S.A, 

elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as normas 
internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards 
Board (IASB) (atualmente denominadas como IFRS Accounting Standards), para o exercício 
findo em 31 de dezembro de 2025, e examinadas pela Grant Thornton Auditores 
Independentes Ltda., que emitiu relatório de auditoria, sem modificação, em 23 de março de 
2026; 

 
(iii) Demonstrações financeiras da Orbis Ambiental S.A, elaboradas de acordo com as práticas 

contábeis adotadas no Brasil aplicáveis às pequenas e médias empresas, para o exercício 
findo em 31 de dezembro de 2025, e examinadas pela Grant Thornton Auditores 
Independentes Ltda., que emitiu relatório de auditoria, sem modificação, em 16 de abril de 
2026; 

 
(iv) Demonstrações financeiras consolidadas da GBIO Energia S.A, elaboradas de acordo com 

as práticas contábeis adotadas no Brasil, para o exercício findo em 31 de dezembro de 2025, 
e examinadas pela Grant Thornton Auditores Independentes Ltda., que emitiu relatório de 
auditoria, sem modificação, em 17 de abril de 2026. 

 
Para fins de consolidação pro forma, tais informações financeiras não foram auditadas e, 
portanto, não servem como base para a provável combinação de negócios entre a OVR e a 
Holding Vital juntamente com suas controladas, através de reestruturação societária via 
incorporação com troca de ações e aquisição de controle, conforme citado na nota 1.  
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3. Descrição dos ajustes Pro Forma 
 
Para conhecimento dos potenciais efeitos de closing desta negociação, os ativos da Holding Vital 
foram consolidados na OVR em 31 de dezembro de 2025, considerando os efeitos abaixo de 
aquisição e eliminações de transações intercompany 
 
a) Exclusão de saldos de investida da Vital Engenharia não contemplada na transação - São 

Simão Saneamento Ambiental S/A 
 
As controladas da Vital relacionadas abaixo, não estão contempladas no processo de 
aquisição, logo, foram desconsideradas dos saldos de consolidação pro forma para fins de 
ajustes. 
 
São Simão  Saneamento Ambiental S/A - Controlada da Vital  
Inova Gestão de Serviços Urbanos S/A - Controlada da Vital 
Cristalina Investimentos LTDA - Controlada da Orbis 
 

b) Saldos Intercompany - Prestação de Serviços 
 
A Central de Tratamento de Resíduos de Alcântara S/A (“CTRA”) possui transações de 
prestação de serviços de tratamento e destinação de resíduos para a Econit Engenharia 
Ambiental S/A (“Econit”), sendo estas respectivamente controladas indiretas da OVR e 
Holding Vital com percentuais de participação de 100% e 51,50%, respectivamente. 
 
Desta forma, apuramos que durante o exercício de 2025 a CTRA apurou receita de 
R$11.300 contra a Econit, saldo este eliminado nas linhas de receita operacional líquida e 
custo dos serviços prestados para fins de consolidação pro forma. 

 
c) Ajustes pro forma  

 
A aquisição das ações resultará na emissão de 41.197.230 ações ordinárias da OVR e de 
5.646.849 bônus de subscrição, nas mesmas condições dos bônus emitidos no âmbito do 
follow-on realizado pela OrizonVR em maio de 2025, ambos a serem atribuídos ao acionista 
da Holding Vital na data de fechamento da Incorporação. Para mensuração do valor 
envolvido na negociação, a OVR considerou o preço médio da ação dos últimos 60 dias até 
o fechamento em 31 de dezembro de 2025, tendo apurado o valor de R$63,28 por ação.  
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3. Descrição dos ajustes Pro Forma--Continuação 
 
c) Ajustes pro forma--Continuação 

 
Abaixo memória de cálculo com valores de aquisição e alocação inicial do preço de compra 
(em R$ Mil): 
 
 

Ações emitidas na aquisição (Quantidade)           41.197    
Ações em bônus de subscrição (Quantidade)              5.647    

Total de ações negociadas           46.844    
Valor ação - Média de 60 dias (*)             63,28    

Valor negociado na aquisição      2.964.288   A  

     
Ações de opção de bônus de subscrição (Quantidade)              5.647    
Preço de aquisição do bônus de subscrição (**)             52,93    

Valor adquirido para exercício de opção de compra         298.896   B  

     
Valor ajustado da negociação (Deduzido exercício da opção de compra)      2.665.393   C = A-B  
     
Patrimônio líquido da Holding Vital em31-12-2025 (***)         682.148   D  

     

Ágio apurado na combinação de negócios      1.983.245   E = C-D  

      

 
(*) A partir das informações extraídas na B3 referentes aos valores de fechamento das ações 

da ORVR3 nos meses de novembro e dezembro de 2025, foi calculado o valor médio da 
ação nesse período. 

 

(**) Informação extraída do sumário da oferta publicado na emissão de novas ações pela 
Companhia em 2025. 

 
(***) O Patrimônio Líquido da Holding Vital apresentado acima tem como base a posição de 31 

de dezembro de 2025 e sofrerá alterações em decorrência de eventos societários e 
operacionais ocorridos durante o ano de 2026, os quais serão refletidos na data da 
efetivação da Incorporação. 

 
 


