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Disclaimer ORIZC

VALORIZACAO DE RESIDUOS

Este material contém informacodes resumidas e que comportam um certo grau de risco e incertezas com relacao as
tendéncias de negdcios, financeiras, estratégicas, econdmicas entre outras, e sao baseadas em premissas, dados ou
meétodos que, embora considerados, poderao ser Incorretos ou iImprecisos, poderao Nnao se materializar ou que
estao fora do controle da Companhia. Em razao desses fatores, os resultados reais podem diferir significativamente
daqueles indicados ou implicitos neste material.

A Companhia nao garante, sob qualquer forma ou em qualguer extensao, que as tendéncias divulgadas nesse
mMaterial se confirmarao. As informacoes e opinides aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao
a potenciais investidores e nenhuma decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou
completude dessas informacdoes ou opinides. Nenhum dos representantes, assessores da Companhia ou partes a
eles relacionadas tera qualquer responsabilidade por quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacao ou do
conteudo deste material.



Estrutura da Transacédo e Governanca Corporativa ORIZ

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

Estrutura Acionaria Pré-Transacao

Controladores

l 100,0%

CONTROLE DA COMPANHIA: O R | z ()
BLOCO MAJORITARIO COM DETERMINADOS VETOS DO MINORITARIO VALORIZACAO DE RESIDUOS

Relacao de Troca
Incorporacdo da Sociedade Pagamento em acoes ORVR3
Vital pela OrizonVR (+ bonus de subscricdo)

70% Orizon

Controladores Free Float

30% Vital

ENGENHARIA AMBIENTAL

O Conselho de Administragcao: Total de 11 membros
v 04 indicados pelos Controladores da Orizon, incluindo o Chairman

v 04 indicados pelos Controladores da Vital, incluindo o Vice-Chairman Estrutura Acionaria Apés a Transagéo

v 03 Conselheiros Independentes

O Chairman Indicado pela Orizon VR com Voto de Qualidade
v Aprovacdo do Orcamento Anual Controladores Orizon Controladores Vital

Free Float

v Indicacao e Destituicao dos Diretores Estatutarios da Companhia
v Diretor Presidente elege/ destitui diretores ndo estatutarios
30,1% 30,0% 39,9%
O Lock-up: 18 meses a partir da assinatura do Acordo de Associagcao ou 12 meses do
Acordo de Acionistas, o que for por ultimo
O Vigéncia: 20 anos, prorrogavel por mais 5 anos O R I z ()

VALORIZAGCAO DE RESIDUOS



Economics da Transacao

ORIZT

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

F=(DxE)

G=C+F

J=G+H

(3/K)

Sensibilidade do Valor da Transacao

Emissao de novas acdes (ORVR3) aos Controladores da Vital

Preco da acao ORVR3 1

Estimativa do Valor Pago em Acodes

Emissao de bonus de subscricao aos Controladores da Vital

Preco do bonus de subscricao 2

Estimativa do Valor Pago em Bonus de Subscricao

Equity Value Estimado da Transacao

Divida Liquida Estimada (at stake)

Enterprise Value Estimado da Transacao

EBITDA Vital (at stake)

EV/EBITDA Estimado Implicito na Transacéo
EV/EBITDA 2025 ORVR3 - Consenso Bloomberg

1 Simulagdo 1 considera o prego da acdo dos Ultimos 90 pregdes / Simulacdo 2 o preco de fechamento de 16/12/2025
2 O prego do boénus de subscrigdo é resultado da aplicagao da formula de Black & Scholes nos pregos simulados.
3 Divida liquida com base na posicdo de caixa liquido da Companhia, acrescida do valor presente liquido dos Contas a Receber Performados de Ecourbis junto & Prefeitura de SP, e deduzida das obrigag¢des financeiras estimadas em aproximadamente R$ 785MM

Simulacaol Simulacao 2

412 MM
R$ 56,9 R$ 68,2
R$ 2.343 MM R$ 2.809 MM
5,6 MM
R$ 14,9 R$ 239
R$ 83 MM R$ 134 MM
R$ 2.427 MM R$ 2.943 MM
R$ 360 MM

R$ 2.787 MM R$ 3.303 MM

R$ 500 MM

5,6x 6,6X
14,0x



Destaques da Orizon Pos-Transagao ORI|Z2
Criacdo de uma Companhia com ~R$ 1 bi de EBITDA VALORIZACAO DE ResiDUOS

ORIZC ) vital

VALORIZAGCAO DE RESIDUOS ENGENHARIA AMBIENTAL

Orizon VR
Apos Transagao

Vvolume 9,0 MM ton
Destinacao Final

14,3 MM ton

Receita Liquida? R$ 1100 MM R$ 2100 MM R$ 3.200 MM

EBITDA! R$ 480 MM R$ 500 MM R$ 980 MM

Lucro Liquido? R$ 280 MM

R$ 350 MM

Divida LiquidaZ R$ 1.JOOMM

R$ 360 MM R$ 1.460MM

1 Receita, EBITDA e Lucro Liquido consideram valores 100% da Vital com normalizagé&o dos efeitos da norma contabil IFRIC-12 (Receita e Custo de Construgdo)
2 Divida liquida com base na posicdo de caixa liquido da Companhia, acrescida do valor presente liquido dos Contas a Receber Performados de Ecourbis junto a Prefeitura de SP, e deduzida das obrigacdes financeiras estimadas em aproximadamente R$ 785MM 5



Overview dos Negocios da Vital

Mais detalhes da Companhia que esta integrando o Ecossistema da Orizon

GESTAO INTEGRADA

83% do Lucro Bruto

Contratos de longo-prazo com receita

garantida para prestacdo de servicos de

coleta e destinacao final com adocao de
novas tecnologias

Aterro sanitario fortalece a resiliéncia do
negocio

Vital possui 8 Contratos de Gestao
Integrada com 6 Ecoparques proprios

~2,9 MM ton em destinacao final (41724 ao
3725)

~2,5 MM ton coletadas (4724 ao 3T25)

Margem bruta
~47%

Operacao de aterros sanitarios com
modelo de negdcios similar ao da Orizon

Vital possui outros 6 Ecoparques
operando fora de contratos de gestao
integrada

~2,5 MM ton em destinacao final (4T24 ao
3725)

Gate-fee médio liquido de ~R$ 81/ton

Margem bruta
~40%

ORIZT

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

COLETA

[operacao isolada de coleta]
7% do Lucro Bruto

Contratos de coleta de residuos sélidos
sem a operacao de destinacao final

A operacao de coleta isolada apresenta
maior vulnerabilidade competitivia g, por
consequéncia, margens mais apertadas

Vital possui apenas 3 contratos nessa
modalidade, ndo sendo o foco da
Companhia (a maior exposicao é em Recife
com destinacao no Ecoparque Jaboatao
dos Guararapes, da Orizon)

~763 mil ton/ano coletadas

Margem bruta
~21%




Motivacoes para Realizacao da Transacao

Criacdo da maior Companhia do setor de residuos do pais

ORIZT

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

NOVA FRONTEIRA DE
CRESCIMENTO ORGANICO

SINERGIAS EVIDENTES NA
COMBINAGCAO DOS NEGOCIOS

CONSOLIDACAO DA LIDERANCA

Operacao de
30 Ecoparques

(+6 em licenciamento)

Presenca em
15 Estados

Destinzic;éo Final
+ 14 MILHOES DE TON

18,4% Market Share

Potencial de > 2 milhées m3/dia

de biometano, consolidando-se

como o maior player da América
Latina

Gestao Integrada
Concessoes que englobam o
aterro sanitario e outros servicos

Ampliacao da Receita em
R$/ton do Ecossistema Orizon

Preservacao de margens
elevadas

Demanda de clientes alinhadas
as tendéncias de mercados
maduros

Integracao de competéncias

complementares

Ganho de escala nas

operacoes de destinacao final

Eficiéncias operacionais e
fiscais

Consolidacao do

posicionamento estratégico no

mercado de atributos
ambientais



Overview dos Ativos da Vital ORIZ

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

Gestao
Integrada

Gestao
Integrada

Gestao

Gestao
Integrada

Integrada

Gestao
Integrada

Gestao
Integrada

s .
5 g

: ‘ £ L TR X — Foz do Iguacu
Ecourbis Sao Luis Angra dos Reis EBMA Foz do lgiwng Campos
S&o Paulo, SP S30 Luis, MA Angra dos Reis, RJ Nova Friburgo, RJ AN " Campos de Goytacazes, RJ
' = 10, = ' . ' . . . Destinacdo: 242 mil ton/ano Destinacso: 182 mil ton/ano
Destinacdo: 2,1 milhdes ton/ano Coleta: 287 mil ton/ano Coleta: 52 mil ton/ano Destinacdo: 58 mil ton/ano Coleta: 101 mil ton/ano Q. : '
Coleta: 2,0 milhdes ton/ano Destina em Titara, da Vital Destina em Aterro de Terceiros Coleta: 57 mil ton/ano ' Coleta: 103 mil ton/ano

Gestao
Integrada

Gestao
Integrada

Macaubas ; o A
. . . , Juiz de Fora Jurapana
ot Ipdatlgga, e Econit Ambiental Sabara, MG Juiz de Fora. MG Ro;r&;tr?(;aMA Linhafes ES
antana do Paraiso, Niterdi, RJ Destinacdo: 1,4 milhdo ton/ano N f L L fNacio: "
Destinagao: 274 mil ton/ano Destinagdo : 65 mil ton/ano (Inertes) s Destinag&o: 321 mil ton/ano Destinacéo: 496 mil ton/ano Destinacgao: 143 mil ton/ano
Coleta: 59 mil ton/ano Coleta: 110 mil ton/ano

Coleta

Coleta

N COLETA by
DOMICILAR

Serra Ecourbis

CMTR ) ~ Baru Recife Vitéria Serra, ES Sao Paulo, SP

Ribeirao das Neves , MG égutgs Llrjda957de ?i'as/' GO ol Fiegcéfe, ,TE / Coleta\'/ﬁ'(;rrli,ilEt?)n/ano Coleta: 150 mil ton/ano Planta de Biometano — 30 mil m3/dia
- ~ estinacdo: 97 mil ton/ano oleta: mil ton/ano ' ' i

Aterro ndo-operacional oo ooy onan Desting em Aterro de Terceiros Destina em Aterro de Terceiros

Volume em toneladas referentes aos Ultimos doze meses (4T24 ao 3T25). 8



Grande Potencial de Crescimento ORIZN

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

_________________________________________________________________________________________________________________________________________________

ﬁ

14 MM TON/ANO
‘ vital | POTENCIAL

E_NG;:HARIA AMBIE_NT-J.'-‘:; Vo LU M E NA
MATURIDADE

. 8,7 MILHOES
O Rlz" SSSSSSS TON/ANO




Visdo Geral | Contrato de Concessiao Ecourbis ORIZT

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

VISAO GERAL DO CONTRATO DE CONCESSAO PRINCIPAIS METAS DA CONCESSAO

= . - d Modernizacao da frota atual de coleta, com
Concessao com a Prefeitura de SP até 2044 substituicdo do diesel por combustivel

alternativo (GNV/Biometano)

85% - 90% ROB - Receita Operacional Tarifaria
Tarifa fixa de R$ 124, 5MM mensais

10% - 15% ROB- Receita Operacional N3o Tarifaria d Desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas

Venda de biogds, créditos de carbono, voltadas a valorizagao energética dos residuos
energiq e reciclados

d Implementacao de processos avancados de
tratamento e manejo de residuos solidos, em
conformidade com as diretrizes do Planares

Na renovacao, o Poder Concedente assumiu
uma divida de R$ 1 bilhdao com a
Concessionaria

R$ 200 milh&es foram pagos a vista em 2024 Foco da. Pr?f.eltura no almhament? do
Concessiondrio para a boa prestacido do
R$ 800 milhdes serdo pagos em parcelas mensais servico ao cliente final

atualizados por IPCA nos proximos 11 anos

10



Biometano: GBIO adiciona Gas na Tese da BioE

[ vital

ENGENHARIA AMBIENTAL

RESUMO GBIO

Em operac¢ao:
Ecourbis

30 mil m3/dia

Em desenvolvimento:

Titara, lpatinga, Juiz de
Fora, Macaubas e Campos

150 mil m3/dia
COD esperado: 2026-28

Pipeline potencial
Adicional:

+340mil m3/dia

Entre 700 e 900 mil m3/dia BIOMETANO EM ESTAGIO

AVANCADO

~ 2 MILHOES m3/dia
BIOMETANO POTENCIAL

ORIZT

VALORIZAGAO DE RESIDUOS

ORIZ

VALORIZACAO DE RESIDUOS

RESUMO BIOE

Em operacao:
Jaboatao dos Guararapes

110 mil m3/dia
(capacidade da planta)

Em desenvolvimento:

Tremembé, Itapevi,
Paulinia, Guatapar3,
Curitiba

400 mil m3/dia
COD esperado: 2026-28

Pipeline potencial
Adicional:

+800 mil m3/dia




Potencializacao do Crescimento Organico ORIZO

Gestdo Integrada agrega R%/ton na cadeia de valor da OrizonVR VALORIZAGAO DE RESIDUOS

ORVR Apods Transacao

Crédito de Carbono Biometano Economia Circular Waste-to-Energy Consolidado Gestdo Integrada

'V

ORIZN
A\ V4 ;

AAAAAAAA CAO DE RESIDUOS |

ORIZCN|
VALORIZAGAO DE RESIDUOS

Margem de
Atual Ve 50 d
. aturacao dos . .
o Acelerar os .
) Crescimento do ativos € aumento Potencial de ) elera Fortalecimento Oportunidade de
Drivers de volume de volume vendas de até 4 investimentos em regulatério do setor ot S expansdo da
i i i biometano nos il é ~ ~
Crescimento m;putl‘smnacio zelo aceleram a mm de tCO- / ano aterros da Orizon @ - :\c: BLasH € u|:1 operacdes na Gestdo Integrada
_rechamento de decomposicio de com o o o ator-chave para o planta de Barueri nos Ecoparques
lixdes e aumentos z = desenvolvimento de terceiros ja crescimento dessa :
A residuos e geracao ) . da OrizonVR
reais nos gate fees do mercado contratados vertical

de biogas

Entrada da OrizonVR no segmento de Gestao Integrada representa um ganho significativo de EBITDA
com margens elevadas, através da prestacao de mais servicos com qualidade e tecnologias abarcadas.

Ainda, adiciona previsibilidade na geracao de caixa, garantia de receita de longo-prazo e mais uma camada
de resiliéncia nas suas operacoes.

12



- ORIZ
m§ = VALORIZACAO DE RESIDUOS
ORIZTUN + g

VALORIZACAO DE RESIDUOS

15 mil empregos 14 milhoes de tons ~40 mi/hab
diretos de residuo atendidos

6,3 milhoes de EBITDA

tCO2%e evitada ~R$%$ 1 bilhdo

(data-base: 2024)

Maior produtor de
Biometano da América
Latina
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