ORIZON VALORIZAGAO DE RESIDUOS S.A.
Companhia Aberta
CNPJ n.° 11.421.994/0001-36
NIRE 35.300.592.328

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 29 DE ABRIL DE 2025

1. DATA, HORARIO E LOCAL: No dia 29 de abril de 2025, as 21 horas, em reunio realizada
por meio de videoconferéncia.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocacdo prévia, nos termos do artigo 13,
§5°, do Estatuto Social da Companhia ("Estatuto Social’) e da Lei n.°6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), tendo em vista a

presenca da totalidade dos membros do Conselho de Administragdo da Companbhia.

3. MESA: Presidente: Sr. Ismar Machado Assaly; e Secretario: Sr. Milton Pildo Junior.

4. ORDEM DO DIA: Reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da
Companhia para deliberar a respeito da seguinte ordem do dia: (i) a realizacdo de oferta publica
de distribuicdo primaria subsequente (follow-on) de a¢des ordinarias de emissdo da Companhia,
todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus
ou gravames (“Agdes”), a ser realizada na Republica Federativa do Brasil (“Brasil”), em mercado de
balcao ndo organizado, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos do artigo 26,
inciso ll, alinea (a), da Resolucdo CVM n.° 160, de 13 de julho 2022, expedida pela Comissdo de
Valor Mobilidrios ("CYM" e “Resolucdo CVM 160", respectivamente), com esforcos de colocacdo

no exterior por meio de operacdes isentas de registro, previstas no Securities Act (conforme
definido abaixo) e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act, destinada
exclusivamente aos Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria, e aos Investidores Profissionais, no

ambito da Oferta Institucional (conforme definidos abaixo) (“Oferta”). Adicionalmente, nos termos

do artigo 77 da Lei das Sociedades por A¢des, serdo atribuidos, como vantagem adicional gratuita

e a ser entregue aos subscritores das novas A¢des, bonus de subscricdo (“Bénus de Subscricdo”);

(ii) nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 6°, §1° do
Estatuto Social da Companhia, a exclusdo do direito de preferéncia dos atuais acionistas da
Companhia (“Acionistas”) na subscricdo das A¢des a serem emitidas no ambito da Oferta; (iii) a
concessdo do direito de prioridade aos seus atuais acionistas, para subscricdo de até a totalidade
das Ag¢des a serem colocadas por meio da Oferta Prioritaria, observados os procedimentos a
serem divulgados ao mercado; (iv) a aprovacdo da convocacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria (“AGE") da Companhia para deliberar a alteragdo do artigo 6° do Estatuto Social da
Companhia, com a finalidade de modificar o limite de capital autorizado da Companhia, nos

termos da Proposta da Administracdo, e a consequente consolidacao (“Aprovacdo do Novo Limite

de Capital Autorizado”); (v) a autorizacado para que a diretoria da Companhia pratique todos os

atos necessarios a execucao das deliberagdes tomadas nesta reunido para implementacdo da

Oferta e da AGE; e (vi) a ratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria da Companhia no



ambito da Oferta e da AGE.

5. DELIBERAGOES: Apds exame e discussdo das matérias constantes da ordem do dia, os
membros do Conselho de Administracdo da Companhia presentes aprovaram, por unanimidade:

(i) arealizacdo da Oferta, que sera realizada conforme as seguintes caracteristicas e condi¢des:

a) a Oferta consistira na distribuicdo publica primaria de, inicialmente, 5.705.395 novas
Acbes, observado que a quantidade de Acdes inicialmente ofertada podera ser acrescida
em virtude da possibilidade de colocagdo das Agdes Adicionais (conforme definido
abaixo) a ser realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo organizado, sob a
coordenacdo do BTG Pactual Investment Banking Ltda. ("BTG Pactual” ou “Coordenador

Lider"), nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Garantia Firme de
Liquidacdo de Acbdes Ordindrias, com Bbénus de Subscricdo, de EmissGo da Orizon
Valorizagdo de Residuos S.A.", a ser celebrado entre a Companhia e Coordenador Lider
("Contrato de Colocacdo”), nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, em

conformidade com os procedimentos da Resolucdo CVM 160, do "Cédigo ANBIMA de
Autorregulacgéo para Estruturagdo, Coordenacéo e DistribuicGo de Ofertas Publicas de
Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicéo de Valores Mobilidrios” e das “Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas”, atualmente em vigor, expedidos pela Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, e demais
disposicOes legais aplicaveis, observado o disposto no Regulamento do Novo Mercado
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3") e no Manual de Procedimentos Operacionais da
Camara B3, emitido em 24 de fevereiro de 2025. Adicionalmente, nos termos do
artigo 77 da Lei das Sociedades por Acdes, serdo atribuidos, como vantagem adicional
gratuita, e entregues aos subscritores das novas A¢des, Bonus de Subscri¢do, sendo,
inicialmente, 5.705.395 Bonus de Subscricdo, observado que a quantidade de Bonus de
Subscri¢do inicialmente atribuida e entregue podera ser acrescida em virtude da
possibilidade de colocacdo dos Bonus de Subscricdo Adicionais (conforme definido
abaixo). Para cada 1 (uma) Agdo subscrita no ambito da Oferta, o investidor subscritor

recebera 1 (um) Bonus de Subscricao;

b) simultaneamente, serdo realizados esfor¢cos de colocacdo das Ag¢des no exterior pelo

BTG Pactual US Capital LLC (“Agente de Colocacado Internacional”) (i) nos Estados Unidos

da América (“Estados Unidos"), exclusivamente para investidores institucionais

qualificados (qualified institutional buyers), residentes e domiciliados nos Estados
Unidos, conforme definidos na Rule 144A, editada pela U.S. Securities and Exchange
Commission ("SEC"), em operagdes isentas de registro, previstas no U.S. Securities Act de
1933 (“Securities Act") e nos regulamentos editados ao amparo do Securities Act; e
(i) nos demais paises, que ndo os Estados Unidos e o Brasil, para investidores que sejam
considerados néo residentes ou domiciliados nos Estados Unidos ou ndo constituidos
de acordo com as leis daquele pais (non-U.S. persons), nos termos do Regulation S, no
ambito do Securities Act, e observada a legislacdo aplicavel no pais de domicilio de cada
investidor (investidores pertencentes aos itens (i) e (ii) acima, em conjunto, "Investidores
Estrangeiros”), em qualquer caso, que invistam no Brasil em conformidade com os

mecanismos de investimento regulamentados pelo Conselho Monetario Nacional, pelo



o)

d)

e)

9)

Banco Central do Brasil e pela CVM, sem a necessidade, portanto, da solicitagdo e
obtencdo de registro de distribuicdo e colocacdo das Ag¢des em agéncia ou érgao
regulador do mercado de capitais de outro pais, inclusive perante a SEC. Os esfor¢os de
colocacao das Ac¢des junto a Investidores Estrangeiros, exclusivamente no exterior, serdo
realizados nos termos do “Placement Facilitation Agreement”, a ser celebrado entre a
Companhia e o Agente de Colocagdo Internacional (“"Contrato de Colocacdo

Internacional”);

até a data de conclusédo do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo),
inclusive, a quantidade de Acles inicialmente ofertada (e, consequentemente, a
quantidade de Bonus de Subscricdo inicialmente ofertada) poderd, a critério da
Companhia, em comum acordo com o Coordenador Lider, ser acrescida em até 130,94%
do total de Ag¢des inicialmente ofertadas, ou seja, em até 7.470.587 acbes ordinarias de
emissdo da Companhia (e, consequentemente, até 7.470.587 Bonus de Subscricdo
adicionais), nas mesmas condi¢cbes e pelo mesmo preco das Ag¢des inicialmente
ofertadas (“Acbes Adicionais” e “Bonus de Subscricdo Adicionais”, respectivamente), os

quais serdo destinados a atender eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no momento em que for fixado o Preco por Acdo (conforme definido
abaixo);

até a Aprovagdo do Novo Limite de Capital Autorizado, as A¢des serdo representadas
por recibos de subscricdo (“Recibos de Subscricdo”). Na data de liquidacdo, os

Investidores Profissionais, no ambito da Oferta Institucional, e os Acionistas, no ambito
da Oferta Prioritaria, receberdo Recibos de Subscricdo representativos cada um de
1 (uma) Acdo. Os Recibos de Subscri¢do serdo substituidos por A¢des em até 10 dias a

contar da data da Aprovacao do Novo Limite de Capital Autorizado;
nao sera admitida a distribuicdo parcial no ambito da Oferta;

observado o Direito de Prioridade (conforme definido abaixo), a Oferta sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolu¢do CVM

n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais Locais” e,

em conjunto com os Investidores Estrangeiros, “Investidores Profissionais”);

o preco por Acdo (“"Preco por Acdo”) sera fixado, pelo Conselho de Administragdo, apos
a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento, que sera
realizado junto a Investidores Profissionais, no Brasil, pelo Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Colocacao, e, no exterior, junto a Investidores Estrangeiros, pelo
Agente de Colocacdo Internacional, nos termos do Contrato de Colocacao Internacional.
O Prego por Acgdo serd calculado tendo como parametros: (i) a cotacdo das agoes
ordinarias de emissdo da Companhia na B3; e (ii) as indica¢gdes de interesse em funcdo
da qualidade e quantidade da demanda (por volume e preco) pelas A¢des, coletadas

junto a Investidores Profissionais (“Procedimento de Bookbuilding”), e serd aprovado

pelo Conselho de Administracao;

Caso, por qualquer razdo, ndo haja demanda efetiva de Investidores Profissionais no
Procedimento de Bookbuilding, o Preco por Acdo no ambito da Oferta sera fixado pelo

Conselho de Administracdo da Companhia no Preco Maximo por Acdo (conforme



(i)

h)

)

k)

(iii)

(iv)

(v)

definido abaixo). O Preco Maximo por Ac¢ao equivale a cotagdo de fechamento das a¢des
ordinérias de emissdo da Companhia na B3, com aplicacdo de agio de 0,19% e, portanto,
nao havera diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia, nos termos do
artigo 170, paragrafo 1°, inciso Ill, da Lei das Sociedades por A¢oes.

no contexto da Oferta, sera celebrado Acordo de Ancoragem entre a Companhia e a

Circular Holding S.A. ("Acordo de Ancoragem”), por meio do qual esse investidor se
comprometera a subscrever e integralizar o montante de R$275.000.039,00, pelo preco
maximo por Ac¢do de até R$48,20 (“Prego Maximo por Ac¢do”);

a Companhia pretende destinar a totalidade dos recursos liquidos provenientes da
Oferta para reforco do capital de giro e melhoria da estrutura de capital da Companbhia;

o Coordenador Lider realizarda a colocacdo das Acdes (considerando as Acles
Adicionais), em regime de garantia firme de liquidagdo, de acordo com as demais
disposigdes previstas no Contrato de Colocagéo;

os Investidores Profissionais e os Acionistas que subscreverem Agdes (incluindo as
Ac¢bes Adicionais) no contexto da Oferta ndo poderéo, pelo prazo de dois anos contados
da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), oferecer,

vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de
outra forma ou a qualquer titulo, as A¢des subscritas no ambito da Oferta;

os Investidores Profissionais e os Acionistas aos quais forem atribuidos e entregues
Bonus de Subscricdo (incluindo os Bénus de Subscricdo Adicionais) no contexto da
Oferta ndo poderéo, pelo prazo de um ano contado da data de divulgagdo do Anuncio
de Inicio, oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou
ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, os Bonus de Subscricdo que

receberam no &mbito da Oferta;

a exclusdo do direito de preferéncia dos Acionistas sera realizada nos termos do artigo 172,
inciso |, da Lei das Sociedades por Acbes, e do artigo 6° §1° do Estatuto Social da

Companbhiga;

nos termos do artigo 53 da Resolucdo CVM 160, a concessdo aos acionistas, que estejam
legalmente habilitados para tanto, de prioridade para subscricdo de até a totalidade das

Acoes (incluindo as Ac¢des Adicionais) (“Direito de Prioridade”), observado o limite da

proporcao de suas participacdes no capital social da Companhia (“Oferta Prioritaria”), nos

termos do Procedimento da Oferta Prioritaria a ser divulgado oportunamente pela
Companhia. As A¢des (considerando as Agdes Adicionais) que ndo forem subscritas por
Acionistas na Oferta Prioritaria serdo destinadas exclusivamente aos Investidores

Profissionais (“Oferta Institucional”);

a convocacdo da AGE da Companhia, a ser realizada no dia 23 de maio de 2025, para
deliberar a Aprovac¢do do Novo Limite de Capital Autorizado, nos termos da Proposta da

Administracéo, a ser oportunamente divulgada;

a autorizacdo para que a diretoria da Companhia aprove todo os termos e condicbes da
Oferta e da AGE, celebre todos os contratos, incluindo, mas ndo se limitando, o Contrato

de Colocagdo, o Contrato de Colocacdo Internacional, o Acordo de Ancoragem e o contrato



de prestacdo de servicos com a B3, bem como realize todos os atos necessarios
relacionados a Oferta e a AGE; e

(vi) aratificacdo de todos os atos praticados pela diretoria da Companhia no ambito da Oferta
e da AGE, inclusive com relacdo a contratacdo do Coordenador Lider, bem como do Agente
de Colocacao Internacional, da B3, dos assessores legais e dos auditores independentes.

6. ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a Reunido do Conselho de
Administracdo, da qual se lavrou a presente ata que, lida e aprovada, foi assinada por todos os
presentes. Mesa: Sr. Ismar Machado Assaly (Presidente) e Sr. Milton Pildo Junior (Secretario).
Membros do Conselho de Administracao: Ismar Machado Assaly, Milton Pildo Junior, Fabio
Vettori, Dalton Assum¢do Canelhas Filho, Jerson Kelman, Rodrigo Heilberg e Karla Bertocco
Trindade.

S&o Paulo, 29 de abril de 2025
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