NOTA PREVIA
AO PARECER EM ELABORACAO

Assunto: Consulta acerca das possibilidades de apresentagfo de aditamento a plano de recuperagéio judicial
aprovado em assembleia-geral de credores, de alteragio de apenas uma classe, de suspensio de agdes e
execu¢des comntra as recuperandas, ¢ de prorrogagdo do prazo para pagamento de créditos Classe I até 150
salarios-minimos e créditos excedentes relacionados na Classe III,
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I - SINTESE DA CONSULTA

1. As Consulentes, que estio em recuperagdo judicial, narram, em sintese, que o seu plano de
recuperagdo judicial (*PRJ”) foi aprovado, esta atualmente em vigor e prevé a redugio de até 75% (setenta

€ cinco porcento) de sua divida financeira.

2. + Contudo, apesar dos esforgos das Consulentes, algumas dificuldades na implementagiio do PRI,
enfrentadas por motivos alheios € ndo atribuiveis a elas, fizeram com que a expectativa de ingressos de
recursos nao se concretizasse, o que tomou dificil o cumprimento das obrigagdes de pagamento no curto

prazo.

3. Diante disso, as Consulentes entendem que, para garantir a sustentabilidade Bnanceira ¢ viabilizar
a geragdo de ativos nos curte e médio prazos, € necessdria uma superveniente reestruturagio das disposigdes
de pagamento constantes do PRI referentes as dividas da Classe I e da subclasse de fornecedores (contida
na Classe ITI) — sendo essas as inicas obrigagGes de pagamento exigiveis no exercicio de 2025 — e solicitam

parecer acerca da legalidade de determinados atos juridicos relacionados a essa ulterior reestruturagio.

4 Tendo em vista a solicitagio das Consulentes, passamos a apresentar, de igual modo, uma sintese
dos principais pontos do parecer em elaboragdo, a ser oportunamente entregue, que terd por objeto quatro
questdes sobre possivel proposta de modificagio do plano de recuperagio judicial ja aprovado. Esta cana

esta dividida em quatro itens, além desta breve introdugio, em razdo dos quesitos propostos.

11 ~ALTERACAQ DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

5. O PRI é o negécio juridico mais importante dc uma recuperagio judicial. Ele é proposto pelo
devedor ao conjunto de seus credores € deve conter a discriminagdio pormenorizada dos meios de
recuperagdo a serem empregados, a demonstragio da viabilidade econdmica da atividade € o laudo
econdmico-financeiro e de avaliagio dos bens € ativos do devedor. 2 por meio do PRI que o devedor
apresenta aos seus credores a sua proposta para solucionar a crise econdmico-financeira que ele vem

passando.

6. O PRI tem natureza contratual, ou seja, se trata de um acordo entre o devedor e o conjunto de seus
credores. Essc acordo, contudo, ndo precisa ser aprovado per todos os credores do deveder, bastando que o
seja por uma maicria qualificada, nos termos previstos na Lei n® 11.101/2005. O PRJ aprovado na forma
da Lei n® 11.101/2005 implica em novagdc dos créditos anteriores ao pedido e obriga o devedor € todos os
credores a ele sujeitos, incluindo aqueles que eventualmente nio concordaram com os termos do PRT (art.
59).

7. A Lei n° 11.101/2005 estd estruturada de modo que a recuperagdo judicial observe, em regra, ¢
seguinte rito: (i) o devedor pede ¢ processamento da sua recuperagio judicial; (if) deferido o processamento,
sd0 suspensas as execugdes contra ¢ devedor, de modo a viabilizar a negociagio entre credores e devedor;
(iii) o devedor apresenta a sua proposta de PRJ; (iv) os credores, em assembleia-geral de credores (“AGC”),
votain a proposta do PRJ; (v) se o PRJ proposto pelo devedor - ou pelos credores (art. 56) - € rejeitado, a
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faléncia do devedor € decretada, mas se ele for aprovado — com ou sem modificagdes — prossegue-sc com
a recuperagdo judicial; (vi) o PRJ aprovado ¢ submetido ao juizo, que examina a legalidade do PRI; (vii)
n&o havendo ilegalidade, o juiz homologa o PRJ ¢ concede a recuperagio judicial, gerando a novagio das
obrigagtes sujeitas & recuperacdo judicial; (ix) o credor passa por um periodo de fiscalizagdo, durante o
qual ele deve comprovar o cumprimento das obrigagdes previstas no PRI, e (x) nio havendo
descumprimento do PRI durante o periodo a que se refere o art. 61 da Lei n® 11,101/2005, a recuperagfio &

encerrada.

8. Em termos gerais, esse € o roteiro que o legislador previu para a recuperagio judicial, Ocorre que a
realidade é sempre mais complexa do que as hipdteses pensadas em abstrato pelo legislador. Por exemplo,
a Lei n® 11.101/2005 estabelece que o plano de recuperagfio sera apresentado pelo deveder em juizo no
prazo imprormregavel de 60 (sessenta) dias da publicagio da decisdio que deferir o processamento da
recuperagio judicial (art. 53). Apesar do rigor da lei, a realidade é que o devedor e os seus credores
continuam a negociar depois da apresentagio do PRI e, com frequéncia, o PRJ votado em AGC ¢ distinto
daquele apresentado no prazo do art. 53 da Lei n° 11.101/2005.

9, Assim, a despeito de ndo haver previsdo legal, € muito comum a apresentacic de uma nova versio
do PRI pelo devedor apds o prazo do art. 53 da Lein® 11.101/2005. E a apresentagiio de uma versdo do PRJ
com proposta mais azlinhada com o estagio em que se encontra a negociagio entre credores e devedor &
medida de eficiéncia e facilitara a analise do PRJ em AGC,

10.  AlLein®11.101/2005 nio prevé um rito especifico para a hipdtese de alteragdo do PRJ ja aprovado
em AGC. Apesar disso, ¢ igualmente possivel que haja a alteragdo do PRJ, desde que ela seja votada e
aprovada sob o mesmeo rito de aprovagio do PRI, Ou seja, o devedor apresenta um aditivo do PRJ, que

deve ser aprovado por uma maioria qualificada de credores e homologade pelo juizo.

11, Assim, é possivel que um devedor apresentc modificativo ao plano de recuperagio judicial aprovado
em assembleia-geral de credores. A possibilidade decorre ndo apenas da auséncia de proibigdo legal e da
liberdade contratual (art. 5°, inciso IT da Constituigio da Repiblica ¢ art. 421 do Cédigo Civil), como esta
prevista no art, 35, inciso “I”, alinea “a”, da Let n® 11.101/2005, ao dispor que compete 4 AGC dcliberar,
na recuperacac judicial, sobre a “aprovagdo, rejeigio ou modificagdio do plano de recuperaciio judicial

apresentado pelo devedor™.

12, A junsprudéncia consagra esse entendimento de que, apresentada uma proposta de modificagio do
PRI, deve ser convocada uma AGC para deliberar a respeito!. Portanto, o PRJ homologado pode sofrer

alteragfio enquanto a recuperagdo judicial ndo estiver encerrada.’

' TISP; Agravo de Instrumento 2260846-96.2022.8.26,0000; Relator (a): NATAN ZELINSCHI DE ARRUDA; Orgio Julgador:
2" Camara Reservada de Dircito Empresarial; oro Central Civel - 1" Vara de Faléncias ¢ Recuperagdes Judiciais; Data do
Julgamenio: 23/04/2023; Data de Registro: 23/04/2023,
* TISP; Agravo de Instrumento 2076951-69.2021.8.26.0000; Relator (s}: NATAN ZELINSCHI DE ARRUDA, Orgz‘io Julgador:
2* Cémara Reservada de Direite Empresarial; Foro de Vargem Grande Paulista - Vara Unica; Data do Julgamento: 20/03/2023;
Data de Registro: 20403/2023.,
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13, O Superior Tribunal de Justiga (“STI™) ja chegou a afirmar que mesmo que tenha transcerrido o
prazo bienal de supervisio judicial, se ndo tiver havido o encerramento da recuperagio judicial, & possivel

a modificagio do PRJ originalmente proposto,”

14. Nesse mesmo sentido foi editado o Enunciado 77 da II Jomada de Direito Comercial do Conselho
da Justica Federal:

Ag alteragdes do plano de recuperagiio judicial devem ser submetidas & assembleia geral de
credores, ¢ a aprovagio obedecerd ao quérum previsto no art. 45 da Lel n. 11.101/05, tendo
carater vinculante a todes os credores submetidos a recuperagdo judicial, observada a
ressalva do art. 50, § 1°, da Lei n. 11.101/03, ainda que propostas as alteragSes apds dois

anos da concessdo du recuperagio judicial e desde que ainda nfio encerrada por sentenga.
15, Por fim, vale mencionar precedentes processos de recuperagio judicial em que foram propostos e

aprovados aditamentos a PRJs que j& haviam sido homologados, come, denlre oulros, a recuperacio judicial

da Delta? ¢ a primeira recuperacio judicial do Grupo Oi.’

IIL - ABRANGENCIA DO ADITIVO AQO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

16. Admitida a hipotese de se apresentar um aditivo ao PRJ, cabe examinarmos qual seria a sua

abrangéncia,

17. O art. 49 da Lein® 11,101/2005 estabelece que estdo sujeilos A recuperacéo judicial todos os créditos
existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos. Ha excegdes a esta regra geral, tais como aquelas
previstas nos §4§3* e 7¥ do art. 49, no §13 do art. 6°, ambos da Lei n® 11.101/2005, e no art. 187 do Cédigo
Tributario Nacional. Contudo, fora as excegdes legais, a regra € que todos os crédilos existentes na data do

pedide se submetem & recuperaco.

18.  Ngo obstante a sujeiclo de todos os créditos, isso ndo significa que a totalidade dos créditos sujeitos
sera efetivamente aletada. H4 a possibilidade de o PRI modificar apenas parte dos créditos que se sujeitam
a recuperagio, O principal efeito do PRJ € gerar a novagio de eréditos que ele disciplina, levando & alteragiio
do valor ou das condi¢des originais de pagamento. Assim, admite-se que o PRJ trate apenas de parte dos

créditos sujeitos a recuperagio judicial,

19, 0§33 doart. 45daLlein® 11.101/2005 ¢ bastante claro ao dispor que o credor nio terd direito a voto
e ndo serd considerado para fins de verificagio de quérum de deliberagdo se o plano de recuperagio judicial

ndo alterar o valor ou as condigdes originais de pagamento de scu crédito. Ora, se o PRJ ndo altera o valor,

* STJ, REsp n. 1.302.735/5P, Rel. Minisiro LUIS FELIPE SALOMAD, QUARTA TURMA, juigado em 17/3/2016, Dle
05/04/2016.

4 TIRJ, processo n® 0214515-34.2012.8.19.0001.

3 TIRJ, processo n° 0203711-65.2016.8.19.0001.



nem as condigdes de pagamento de determinado crédito, 0 PRI efetivamente ndo trata daquele crédito.
Nesse sentido, afirnam ERASMO VALLADAO FRANCA e MARCELO VIEIRA VON ADAMEK;®

A recuperagio judicial ndo precisa abranger credores de todas as classes — o devedor tem
liberdade de definir o escopo do seu plano. Sc o plano nio alterar o valor € as condigbes
originais de¢ paganento do scu crédito, o credor ndo terd direiio a voto ¢ ndo scrd
considerado para fins de verificagdo do quorum de deliberagdo — ¢, de igual modo, do
qudrum de instalagio -, embora possa participar do conclave comn dircito de voz. Parte o
legislador do indiscutivel pressuposto de que 2o credor faltarfa interesse na deliberagio

sobre o plano.

20.  De igual modo, o STJ ja asseverou que nas deliberagdes sobre o plano de recuperagio judicial nio
terdo direito a voto apenas os credores cujos créditos ndo foram por ele aletados, seja quanto ao valor
devido, seja quanto as condigdes originais de pagamento.” Inclusive, esse entendimento ja foi adotado na

prépria recuperagao judicial do Grupo OL

21, Apossibilidade de o plano de recuperagio abranger apenas parte dos créditos estd ainda mais clara

no caso dag recuperagdes extrajudiciais, O §1° do art. 163 da Lei n® 11.101/2005 estabelcce que:

§ 1° O plano podera abranger a totalidade de uma ou mais cspéeics de créditos previstos no
art. 83, incisos I1, TV, V, VI e VIII[ do caput, desta Lei, ou grupo de credores de mesma
natureza e sujeilo a semelhantes condigdes de pagamento, e, uma vez homologado, obriga
a todos os eredores das cspécies por ele abrangidas, exclusivamente em relagdo aos créditos

constituidos até a data do pedido de homologagio.

22. Asgim, na recupcragio extrajudicial fica ainda mais nitido que o plane de recuperagio pode tratar
dc apenas algumas classes ou subclasses de credores.? A raziio disso é que para solucionar a crise da empresa

pode ndo ser necessario envolver todos os créditos existentes contra o devedor.

23,  Tixada a premissa de que o plano de recuperagic originalmente apresentado — seja judicial ou
cxtrajudicial — nfo precisa tratar de todos os créditos sujeitos a recuperagdo, com muito mais razic uma

superveniente modificagdo do plano nfo precisa tratar de todas as classes de créditos sujeitos.

24,  Nio apenas todos os argumentos ja apresentados se aplicariam também ao aditamento ao PRI, como
¢ preciso destacar que csse aditivo ndo representa um PRI inteiramente nove, mas apenas uma alteragio
pontual de certos aspectos do PRJ ja aprovado, mormente com relagiio as obrigagdes em dinheiro de curto

prazo, e, nesse sentido, ndo precisa tratar de todos os créditos sujeitos ao procedimento.

¢ FRANCA, Erasino Valladdo, ADAMEK, Marcelo Vieira von. Assembleia Geral de Credores. 2* edigiio. Sio Paulo: Quartier
Latin, 2024, p. 141.

" ST, REsp n. 1.670.096/RJ, rclatora Ministra Nancy Andrighi, Terceira Turma, julgade em 20/6/2017, Dlc de 28/6/2017.

¥ Subclasses de credores s@o os memnbros da mesma classe de credores que possuam intercsses homogéneos, scjam ostes
delineados em fungiio da naturcza do crédito, da importdncia do ¢rédito ou de outro critério de similitude justificado pelo
propunente do plano e homologadoe pelo magistrado. Em outras palavras, € uma parcela de uma classe de credores que ¢ ligada
entre si por possuir inlemesses homogéneos.
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25.  Portanto, ¢ possivel que seja proposto aditamento ao PRJ apenas para alterar uma das classes ou
subclasses de credores, Nesse caso, os demais credores nio afetados pela alteragio do PRJ nio terfio direito
de voto e nem serfio considerados para fins de verificagdo de quorum de deliberagdo na AGC, nos termos
do §3° do art. 45 da Lei n® 11.101/2005.

IV — VIABILIDADE JURIDICA DA SUSPENSAQ DA EXIGIBILIDADE DAS OBRIGACOES
QUE SE VENCEREM ANTES DA REALIZACAO DA AGC. NECESSIDADE DE SE
ASSEGURAR EVENTUAL RESULTADO UTIL DE ALTERACAO AO PLANO DE
RECUPERAC AO JUDICIAL QUE SERA VOTADO PELOS CREDORES.

26. A recuperacfo judicial e a exlrajudicial, introduzidas a partir da vigéncia da Lei n® 11.101/2005,
representam mudanca de paradigma na evolugéo do direito da crise da empresa, com a substituicic de um
medelo engessado, como era a antiga concordala, por um modele ne qual é conferida razoavel parcela de
discricionariedade ao devedor e seus credores para - sob a supcrvisio do juiz, auxiliado pelo administrador
judicial - buscarem, em cada caso concreto, a melhor alternativa para o soerguimento da empresa em crise.

27.  No que interessa para o presente estudo, com referéncia 4 recuperagéo judicial, destacam-se (i) a
indicagdo da finalidade da recuperagio da empresa (art. 47); (ii) a indicagic dc rol nio exaustivo dos meios
de recuperagdo judicial (art. 50); (iii) o protagonismo conferido aos credores, que t8m, dentre outros, o
poder de negoctar as condiges econdmicas do plano (arts. 35, I; 56, caput e respectivos paragrafos) e, a
partir das medificagdes introduzidas pelas Lei n® 14.112/2020, a possibilidade dc apresentar plano
allernativo (arts. § 4°a 7° do art. 56 e § 4°-A do art. 6); e {iv) os poderes conferidos ao juizo para assegurar

o atingimento do escopo da recuperagio judicial.
IV.1 - O stay period ~ texto original ¢ a jurisprudéncia

28.  Com a finalidade de criar um ambiente propicio para as negociagdes entre credores € devedores, o
texto original da Lei n® 11.101/2005 instituiu um perfodo no qual a empresa, apds o ajuizamento do pedido
de recuperagio judicial, fica protegida contra medidas que possam comprometer o desenvolvimento regular
dos seus negdcios, que, importando a nomenclatura estrangeira de mecanismo anélogo,’ foi denominado

stay period.

29.  Um dos instrumentos mais comuns em legislagdes falimentares ao redor do mundo ¢ a atribuigio
de uma moratoria para o devedor insolvente, de modo que cobrangas individuais de credores contra o
devedor sdo suspensas (stqy period). Este é um instrumento fundamental para a insolvéncia e decorre do
fato de que a insolvéncia deve ser obrigatoria, em principio, para todos os credores. Se um credor puder
individualmente prosseguir com a sua cobranga contra o devedor, a despeito do inicio do processo de
insolvéncia, isso geraria ineficiéncia do procedimento de insolvéncia € haveria uma corrida dos credores

por ativos do devedor.

* O stay peried du legislagio falimentar noric-amcricana csta instituido no 11 U.S. Code § 362, que cstabelece a suspensio
automatica de determinadas agdes e execugdes contra o devedor (automatic stay),
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30.  Ademais, ¢ preciso ter em mente que se os credores pudessem continuar a executar isoladamente os
seus créditos, a tendéneia € que houvesse a venda fragmentada de ativos do devedor, reduzindo o valor da
empresa como um todo, Consequentemente, 1580 geraria uma perda de valor para a coletividade de credores.
Impede-se, assim, a corrida dos credores na busca de expropriagio de ativos do devedor airavés de
execugdes individuais, nfo raro com ataques ao jd combalido caixa da empresa em dificuldade, podendo

até comprometer a sua capacidade de arcar com as despesas ordinArias.

31.  Retirar, temporariamente, dos credores a prerrogativa de continuar a perseguir isoladamente os seus
creditos € um incentivo para que os credores negociem com o devedor uma solugdo para a crise enfrentada
pela empresa. Além disso, se busca um tratamento mais isondémico entre os credores e evitar a perda de
valor de mercado da empresa com a venda fragmentada de seus bens. Assim, é possivel afirmar que o szay
period € um instrumento fundamental para os processos de insolvéncia, pois viabiliza a negociagdo entre o

devedor e seus credores.

32, Na sua redagfc original, o art. 6°, caput, da Lei n® 11.101/2005, estabelecia que “a decretacdo da
Jaléncia ou o deferimento do processamento da recuperacdo judicial suspende o curso da prescrig@o e de
todas as acdes e execugdes em face do devedor, inclusive aqueles dos credores particulares do séciu
soliddrio”, enquanto o pardgrafo 6° do mesmo artigo estabelecia que “a suspensdo de que trata o caput
deste artigo em hipdtese nenhuma excederd o prazo improrrogdvel de 180 (centa e oitenta) dias, contado

do deferimento do processamento da recuperacdo judicial [...].7

33, Em que pese a lileralidade do texto € o emprego de termos como “em Aipdtese_nenhuma” c

“improrrogavel”, a prormogagdo do stay period foi amplamente admitida pela doutrina ¢ pela jurisprudéncia,
sempre que o devedor ndc houvesse contribuido para a ndo votagdo do plano no prazo de 180 (cento e
oitenta dias) contade do deferimento do processamento da recuperacio judicial e tenha sido demonstrada a

necessidade da promogagio.

34, Nesse sentido, Enunciado n® 42 do Conselho da Justiva Federal, por ocasido da I Jornada de Direito
Comercial: “o prazo de suspensdo previsto no art. 6°, §4° da Lei n” 11.101/2005 pode excepcionalmente

ser prorrogado, se o retardamento do feito ndo puder ser imputado ao devedor”.

35,  Ajurisprudéncia de ambas as Turmas de Direito Privado do Superior Tribunal de Justiga consolidou-
se no sentido de admitir a prorrogagdo do stay period desde que o devedor nfo tenha dado causa 4
necessidade de prommogacio e a suspensio das execugdes e constrigdes de bens essenciais do devedor possa
contribuir para o sucesso das negociagdes com a comunidade de credores e, assim, atingir a finalidade da

recuperagdo judicial, que é a aprovagiio de um PRJ vidvel.!°

0 =(.} PRAZQ DE SUSPENSAD DE ACOES E EXCECUCOES INDIVIDUAIS MOVIDAS CONTRA O DEVEDOR.
PRORROGACAO. POSSIBILIDADE. (...} 4- O mero decurso do prave de 180 dias previsto no art. 6°, § 4°, da LFRE n#o ¢
baslante pura, soladamente, autorizar a rctomada das demandas movidas contra o devedor, uma vez que a suspensdo também
encontra fundwnento nos arts. 47 ¢ 49 daquele diploma legal, cujo objetivo & garantir a preservagic da empresa & a manutengfio
dos bens de capital essenciais 4 alividade na posse da recuperanda. Precedentes. 6- Hipétese em que o Tribunal de origem
assentou  que a promogagdc €  necessdia ¢ que a recomida ndo esia conlnibwindo,  direta  ou
indiretamenle, para a demora na realizagdo da asscinbleia de credores, ndo se justificando, porlanto, o rsco de se frustrar
a recuperacdo judicial pela nie promogagio do prazo. {07 (STJ, REsp 1610860 / PB, Ministra NANCY ANDRIGHI,
TERCEIRA TURMA, julgado em 13/12/2016, Dle 19/12/2016 — grifou-sc)



36.  Emrtesumo, a suspensio das execugdes e constri¢des sobre o palriménio do deveder no periodo que
antecede a deliberagio sobre o PRJ € medida relevante para estabelecer o equilibrio de forgas entre as partes
envolvidas, ai abrangidos o devedor e os credores com diferentes posigdes, expectativas € necessidades em

face da empresa em dificuldades.
IV.2 - Alteragdes da Lei n® 14.112/2020

37, Antes da Lei n° 14.112/2020, mesmo sem previsio legal, os juizes concediam o siay period (ou
providéncia andloga) em recuperagdes extrajudiciais. A tutela de urgéncia era requerida entre o protocolo
do pedido de homologagio do plano de recuperagio extrajudicial (“PRE”) e a decisdc que efetivamente o

homologava,

38. A tutela de urgéncia antecipava os efeitos da decisio homologatéria, que gera a novagdo das
obrigagtes. Assim, a parcela dos credores dissidentes nfo podia cobrar os seus créditos, mesmo antes da
decisio que homelogava o PRE. A esse respeito pode ser citada a recuperagio extrajudicial da Odebrecht
Oleo e Gas."!

39.  Com as alteragGes introduzidas pela Lei n® 14.112/2020, o stay period passou a ser expressamente
previsto também para as recupera¢des exirajudiciais (§8° do art. 163 da Lei n° 11.101/2005). O que era uma

construgio pretoriana, passou a estar previsto em lei.

40.  Qutra hipétese legalmente prevista € 2 do §1° do art. 20-B da Lei n® 11.101/2005, com a redagio
conferida pela Lei n® 14.112/2020, que autoriza a concesséo do stay period na pendéncia dc mediagéo para
negociagio entre a empresa cm dificuldades e credores titulares de créditos sujeitos, em carater antecedente

ao ajuizamenic de pedido de recuperagio judicial.

41, Em relagdo a recuperagfio judicial, com as alteragdes promovidas pela Lei n® 14,112/2020, o
legislador explicitou a abrangéncia da protegdo conferida ao devedor quc teve deferido o pedido de
recuperagio judicial (art. 6°, 11 e 111, da Lei n* 11.101/2005), €, incorporando ao direito positivo o requisito
da auséncia de culpa do devedor na demora na votagio do PRJ, expressamente permitiu a promrogagio do
stay period uma Uinica vez, por mais 180 (cento e oitenta) dias (art. 6°, § 4°, da Lei n® 11,101/2005).

42.  Alein” 14,112/2020 ainda adicionou o pardgrafo 4°-A ao art. 6° da Lei n® 11.101/2005, permitindo
a ampliacio do sfay period na hipdtese de apresentagiio de plano alternativo pelos credores — ainda que
esgolado o prazo original de suspensfo das execugdes e medidas constritivas (mesmo se prorrogado), ou

rejeitado o PRJ pela assembleia-geral - o que confirma a finalidade de viabilizar a preservagdo da empresa

“AGRAVO INTERNGC EM AGRAVO {ART. 544 DO CPC/73) - RECUPF‘.RAC.‘?\O JUDICIAL - DECISAD MONOCRATICA
NEGANDO PROVIMENTO AQO RECLAMO. INSURGENCIA DA INSTITUICAO FINANCEIRA. 1. A jurisprudéncia da
Scgunda Secdo desta Corle € iterativa no sentido de admitir a prorogagio do prazo de que trata o artigo 6% § 4%, da Lei n.
11.101/2005 (Lei de Faléncia ¢ Recuperagiio Judicial ¢ Extrajudicial), o qual determina a suspensiio do curso da prescrigdo, bem
como de todas as agdes e execugdes em [ace do devedor pelo periodo de 180 (cento e oitenla) dias, consvante as peculianidades
do caso concreto e as diligéncias adotadas pela sociedade, a fiun de cumprir o plano de recuperagio por cla apresentado.
Prceedentes. (..)" (ST), Aglnt no AREsp 443665 / RS, Ministro MARCO BUZZI, QUARTA TURMA, julgado cm 15/09/2016,
Dle 23/09/2016).

" TIRJ, processo n® 0121854-60.2017.8 19,0001, 4* Vara Empresarial, decisio de fls. 4.340/4.343, proferida em 25/05/2017.
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contida na Lei n® 11.101/2005 e a grande preocupagio do legislador em garantir equilibric no ambiente de

negociagio entre devedor e credores.

IV.3 — Possibilidade de suspensio de execugdes individuais na pendéncia de deliberagio sobre
proposta de aditamento ao PRJ —art. 189 da Lei n° 11.101/2005 ¢ art. 300 do CPC

43, Modificagdo e aditamento ao PRJ com base no qual foi concedida a recuperagio judicial e novados
os créditos anteriores sfio admitidos por construgdo jurisprudencial e, por consectdrio 16gico, ndc hi
regramento na lei especifica a respeito dos efeitos e consequéncias juridicas da apresentagdo de proposta

de aditamento ao PRI, pelo devedor, antes do encerramento da recuperaciio judicial.

44, Aapresentagio de proposta de aditamento deve ser considerada medida de compromisse do devedor
com o proprio processo de recuperagio judicial ¢, em ultima andlise, com seus credores, porque a
providéncia representa o reconhecimento da necessidade de modificar ou postergar o cumprimento de

obrigagles assumidas no plano, como condigio para o sucesso do processo de soerguimento da empresa.

45, O ndo adimplemento do devedor pode desencadear, inclusive, pedidos de convolagio da
recuperagio judicial em faléncia (Lein® 11.101/2005, § 1° do art. 61) se ndo houver tempo suficiente para
deliberagio, pelos credores, a respeito da proposta de aditamento antes que ocorra o vencimento de

determinadas obrigagdes.

46.  Desnecessario discomer a respeito das graves consequéncias da frusiragdo de um processo de
recuperagdo judicial, cora perdas de valores e empregos e, nfo raro, colocando os eredores, incluindo
aqueles que serdo afetados pelas alteragdes propostas no aditamento, em situagio mais onerosa do que a
decommente da pustergagdo por prazo determinado do cumprimento das obrigagdes assumidas no PRJ

original.

47, Pois bem, a partir da introdugfo, no direito positivo, do consequencialismo juridico'? e & luz da
ponderagio dos interesses envolvidos, a perspectiva de insucesso do processo de soerguimento de empresa
viavel corresponde a uma realidade a ser levada em consideragiio na decisic de manter, ou néo, a
exigibilidade das obrigagBes que se vencerem até deliberacdo dos credores afetados pela proposta dc
aditamento ao PRJ original.

48.  Verificada a presenga dos requisitos autorizativos previstos no Cédigo de Processo Civil (“CPC™)
(art. 300 e scguintes), ¢ possivel a concesséio de tutela de urgéncia com a finalidade de suspender a
exigibilidade das obrigagdes que se vencerem até a data da assembleia geral de credores que ird deliberar
sobre a proposta de aditamento, e para que os credores a screm reestruturados niio possam promover

constri¢des no patrimdnio do devedor neste mesmo periodo.

49,  Aaplicagio subsididria de disposigdes do CPC ao processo de recuperagio judicial é expressamentc

admitida pelo art. 189 da Lei n® 11.101/20085, sende cabivel - como de regra ocorre na aplicagio subsidiaria

'2 Decreto n® 4.657/1942, com a redagiio dada pela Lei 0® 13.655/2018;
“Art. 20. Nas csforas administraliva, controladora e judicial, ndo se decidird com base em valores juridicos abstratos sem que
sejam consideradas as conscquéncias praticas da decisio.”
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- s¢ houver omissdo na lei especifica € ndo houver incompatibilidade da norma do CPC com o processo

recuperacional.

50. A previsdo do stgy period como efeito do deferimento do processamente da recuperagio judicial
garante a suspensdo das execug@es € constrigdes enquanto o devedor negocia as condicdes de
equacionamento de suas dividas, protegdo que se mostra compativel com a suspensdo da exigibilidade de
determinadas obrigagdes também apds a apresentagiio de proposta de aditamento ao PRI, a perdurar até a
realizagio da assembleia-geral de credores que ira deliberar sobre tal proposta do devedor. A finalidade da
suspensdo promovida, em um momento inicial, pelo stay period, é rigorosamente a mesma daquela que
serd gerada por forca da apresentagdo do aditamento, valendo, nesta hipotese, as mesmas consideragdes

constantes dos itens 28 a 36 acima.

51. A tutela de urgéneia, na hipotese de apresentagio de aditamento ao PRI, deve atender
cumulativamente aos requisitos do art. 300 do CPC e da Lein® 11,101/2005. Dessa forma, os requisitos da

tutela cautelar de urgéncia podem ser assim sintetizados:

(i) Demonstragdo do perigo da demora, que em principio scrd representado pelo risco de pedidos
de convolagdio da recuperagio judicial em faléncia ou em tentativas de execugdes especificas do

PRJ ou de constrigdes no patriménio do devedor;

(i}  Demonstracdo da viabilidadc da superagdc da crise dc liquidez, com os ajustes propostos no

aditamento;

{ii)  Demonstragdo de que a empresa niio contribuiu para a necessidade do aditamento e conscquente

suspensdo da exigibilidade de determinadas obrigages;

(iv}  Que a tutcla cautelar ndo imponha aos credores dnus maiores do que os previstos nos incisos T
e IIT do art, 6° da Lei 0 11.101/2005; ¢

(v) Que o prazo de vigéneia da tutela ndo supere os 180 (cento e oitenta) dias, correspondentes ao

stay period concedido pela decisdo que defere 0 processamento da recuperagiio judicial.

52. Em sintese: o §4° do art. 6° da Lei n® 11.101/2005 trata de hipdtese legal de suspensio das

obrigagfes do devedor que tem o processamento da sua recuperagdo judicial deferida.

53.  No entanto, isso nfio impede a suspensdo em outras hipSteses ndio expressamente previstas na
legislagdo, desde que se demonstre que o stay period é medida necessaria para permitir a renegociagiio dos

débitos, e estejain atendidos os requisitos do art. 300 do CPC.

54.  Adcmais, o stay period lambém poderia estar fundamentado no poder geral de cautela do juiz de
determinar as medidas adequadas para assegurar o resultado til do processo (art. 297 do CPC). O resultado
itil, na hipotese, € a eventual aprovagio de alteragfo do PRI, que é o instrumento mais importante para o
soerguimento da empresa. Sem o stay period, os credores afetados pederiio cobrar individualmente os seus

créditos ¢ comprometer a efetiva recupcragio da devedora. Até porque, a manutengio da obrigagio de pagar
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os valores constantes do PRJ apds a apresentagdo do Aditamento ao PRJ poderia representar, em altima
instdncia, comportamento contraditério com a propria necessidade de ser aditado o PRJ. Afinal, se a
devedora pudesse pagar as dividas nas condigdes do PRJ, ela ndo teria a necessidade de promover o seu

aditamento.

55,  Seopoder geral de cautela permite ao juiz até mesmo o deferimento de medidas atipicas, com muito
mais razdo permitiria o deferimento do stay period, que é uma medida tipica (art. 6°, incisc I, da Lei n°
11.101/2003).

V -PRORROGACAO DO PRAZO PARA PAGAMENTO DE CREDITOS CLASSE 1 ATE 150
SALARIOS-MINIMOS E DE CREDITOS EXCEDENTES RELACIONADOS NA CLASSE IIT

56. O processo de recuperagiio judicial ¢ multidisciplinar. Por ser multidisciplinar, inevitavelmente

tutela direitos disponiveis e de direttos indisponiveis.

57. O crédito privado é um dos mais claros exemplos de direito disponivel: seu titular pode dele dispor,

transigir, renunciar, ceder ctc.

58.  Ocorre que o legislador entendeu ser necessdrio ampliar a carga protetiva sobre os créditos derivados
da legislagdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho sujeitos & recuperago judicial. Assim, o
art. 34, caput, da Lei n® 11.101/2005 veda que o PRJ preveja prazo superior a (um) ano para pagamento

desses creditos,

59.  Entretanto, com a reforma promovida pela Lei n® 14.112/2020, foi {nseride o §2° no art. 54 da Lei
n° 11.101/2005,13 dispositivo este que permitiu a prorrogagio do prazo de caréncia por adicionais 2 (dois)
anos, desde que, cumulativamente, {i} o devedor apresente garantias julgadas suficientes pelo juiz; (ii) a
promrogagio seja aprovada pela maicria simples dos credores da Classe 1, independentemente do valor de

seu crédito; e (iii) seja garantido que, o final do prazo, a integralidade do passivo Irabalhista serd quitado,

60.  Portanto, uma vez cumpridos os requisitos previstos os incisos do §2° do art. 54, o PRJ poder prever

praze para pagamento da Classe I de até 3 {trés) anos.

61.  Paralelamente a isso, havia interpretagio no sentido de ser inaplicével 4 recuperagio judicial a regra

da faléncia contida no art, 83, I da Lein® 11.101/2003, isto &, que os créditos trabalhistas seriam limitados

a 150 salérios-minimos.'*

" Lei n* 11.101/2005: “Art. 54. @ plano de recuperagdio judicial ndo podera prever prazo superfor a 1 (win) ano para pagamento
dos crédilos derivadus da legislagiio do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho vencidos at¢ a data do pedido de
recuperagdo judicial. {...)

§ 29 O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser estendido em até 2 (dois) anos, sc o plano de recuperagdo judicial
alender aos seguintes requisitos, cuinulativamente:

| - apresentagdo de parantias julgadas suficicnres pelo juiz;

11 - aprovagdo pelos credores titulares de créditos derivados da legislagdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de trabalho, na
forma do § 2° do art. 45 desta Lei; e

I11 - garantia da integralidude do pagainento dos créditos trabalhistas.”

" Lef n® 11.101/2005: “Art. 83. A classificacdo dos créditos na (aléncia obedece 4 sepuinte ordein: (...)

[ - os créditos derivados da legislagdo trabalhista, limitados a 150 (cento e cinquenia} salirios-miniinos por credor, ¢ aqucles
decorrentes de acidentes de trabalho;”
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62, A possibilidade de o PRJ prever a limitagdo dos créditos trabalhistas a 150 saldrios-minimos na
recuperagio judicial foi objeto de analise pelo 8TJ, que decidiu pela possibilidade o PRJ prever e a AGC

aprovar essa limitagio disponibilidade do direito €, consequentemente, pela possibilidade da limitagéo.!3

63. O entendimento firmado no 8TJ em relagdo ao crédito trabalhista é no sentido de que “é possivel,
por delibera¢do da AGC, a aplicagdo do limite previsto no art. 83, 1, da Lei 11.101/2005 as empresas em
recuperacdo judicial, desde que devida e expressamente previsto pelo plano de recuperacdo judicial,
instrumento adequado para dispor sobre forma de pagamento das dividas da empresa em soerguimento
(principio da preservagdo da empresa)”."® Isso significa dizer que o saldo do crédito superior a 150 salarios-
minimes poderd ser pago na condigdo de crédito quirografirio, exatamente como consta da regra legal

falimentar.

64.  Assim, ficam estabelecidas duas premissas: (i} a Lei n® 11.101/2005 permite a prorrogacio de
pagamento dos créditos trabalhistas em até 2 (dois) anos adicionais ao perfodo de 1 (um) ano previsto no
caput do art. 54, desde que observados os requisitos cumulativos dos incisos do §2° dessc artigo; e (ii) o
entendimento do STJ é no sentido de ser vilido que o PRT preveja a limitagio dos créditos da Classe 1 em

150 (cento € cinquenta) salarios-minimos.'”

65. A partir dessas premissas ¢ possivel concluir que, havendo autorizagio da AGC, os créditos
trabalhistas que excederem 150 {(cento e cinquenta) saldrios-minimos podem ser classificados como
quirografarios. Nesta hipdtese, o valor excedente ndo precisaré atender aos requisitos do §2° do art. 54 da
Lei n® 11.101/2005, uma vez que 0 excesso sera convertido em crédito quirografdrio. Apenas os créditos
abaixo do referido limite é que deverfio necessariamente observar as condicionantes do §2° do art, 54 da
Lein® 11.101/2005.18

1> §TJ, REsp 1649774/SP, Rel. Ministro MARCO AURFLIQ BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em 12/02/2019, Dlc
15/02/2019; STJ, Aglnt no REsp 1924178/SP, Rcl. Ministro LS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado cm
14/09/2021, DJle 23/09/2021.

¢ STJ, REsp 1812143 MT 2019, Rel. Ministro MARCO BUZZ!, QUARTA TURMA, julgado em 09/11/2021, Dlc 17/11/2021.
'" *A andlise dos acérddos permite identificar que, desde 2021, o Superior Tribunai de Justiga (STJ) tem posicdo consolidada
acerca da aplicagiio do limite previsto no art. 83, [, da Lei 11,101/2005 de cento € cinquenta salirios-minimoes no tocante aos
créditos trabalhistas, com cxecgdo dos decorrentes de acidente de irabalho, as empresus em recuperagdo judicial, desde que
devida € expressamente provisto pelo plano de recuperagdo judicial instrumento adequado para dispor sobre a forma de
pagamento das dividas da empresa recuperanda.” (CUSCIANQ, Dalton Taa. 4 protegdo ao trabalhador, o crédite trabalhista e
a recuperacdo judicial empresarial, In Recuperagdo de empresa e faléncia: impactos na execugdo trapathista. DELGADO,
Mauricio Godinho; SALOMAO, Luis Felipe, BELMONTE, Alexandre Agra de Souza; [et ali.] (coords.) — Brasilia: obra coletiva
Enamat, maio 2024, p. 200).

1% “Sem descurar dos privilégios legais dai advindos, em se (ralando de concurso de credores, de todo descjavel, senfio necesséria,
4 equalizaglio dos direitos e interesses de todos 0s envolvidos. Pam esse propésito, ressai absolutamente possivel o
estubelecimento do patamares méaximos para que os créditos Irabalhistas (ou a eles equiparados) tenham um tratamento
preferencial, definido pela lei, no caso da faléneia (ar. 83, I, da [.LRF), ou, consensualmente, no caso da recuperagio judicial,
convertendo-se, o que sobejar desse limite quantitativo, em crédito quirogralirio.” (STJ, REsp: 1649774/8P, Rel. Ministro
MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA Dala de Julgainento: 12/02/2019, , Duta de Publicagiio: DJc 15/02/2019),
Diante da possibilidade de conversdo conscnsual do erédilo trabalhisla em guirografirio, conclui-se que as caracteristicas do
crédile uriginalimente trabalhista, inclusive suas prerropativas protetivas, ndo sfv transleridas ao crédito convertido em
quirografirio, icando este submisse as disposigées do PRJ concementes 4 Classe 111,
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66.  Isso porque (i} o art. 50, I, da Lei n® 11.101/2005 expressamente autoriza a concessio de prazos e
condi¢des especiais para pagamento, sem fixar limitag3o;!” e (ii) a limitagio prevista no art. 54, caput, da
Lei n® 11.101/2005 se restringe aos créditos da Classe 1.

* k%

Sfo essas, por ora, as perspectivas juridicas acerca da consulta formulada, sujeitas a

aprofundamentos e complementages no parecer a ser apresentado oportunamente.

Rio de Janeiro, 25 de junhe de 2025,

Faulo renalva »>antos

'* Aginl no REsp 1828635/RS, Rel. Ministte MOURA RIBEIRO, TERCEIRA TURMA, Julgade em 20/09/2021 - Dlc
23/09/2021.
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