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Cravinhos,  
6 de agosto de 2026  
 
A Ourofino S.A. (“Companhia” ou “Ourofino”) (B3: 
OFSA3), com atuação em pesquisa, desenvolvimento, 
produção e comercialização de medicamentos, vacinas e 
outros produtos veterinários para animais de produção e 
de companhia, anuncia hoje seus resultados financeiros 
para o período encerrado em 30 de junho de 2026 (2T26). 

As informações financeiras e operacionais, exceto onde 
indicado em contrário, são apresentadas em milhões de 
reais. 

  

Departamento de 
Relações com Investidores 
 
ri@ourofino.com 
(16) 3518-2000 
ri.ourofino.com 
 
Marcelo Silva 
Philipe Villa 
Lislaine Oliveira 
& time de RI 
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| DESTAQUES 

 

▪ A receita líquida consolidada atingiu R$ 338,7 milhões no 2T26, crescimento de 
30,7% em relação ao 2T25, e totalizou R$ 589,1 milhões nos 6M26, avanço de 
31,3% na comparação com o 6M25. 

▪ Em Animais de Produção, a receita líquida alcançou R$ 252,4 milhões no 2T26, 
crescimento de 28,2% em relação ao 2T25, e totalizou R$ 428,8 milhões nos 
6M26, aumento de 33,1% na comparação com o 6M25. 

▪ Em Animais de Companhia, a receita líquida atingiu R$ 49,8 milhões no 2T26, 
crescimento de 44,8% em relação ao 2T25, e alcançou R$ 94,9 milhões nos 6M26, 
avanço de 33,7% na comparação com o 6M25. 

▪ Em Operações Internacionais, a receita líquida totalizou R$ 36,5 milhões no 
2T26, crescimento de 30,5% em relação ao 2T25, e atingiu R$ 65,4 milhões no 
6M26, aumento de 17,9% na comparação com os 6M25. 

▪ O lucro bruto consolidado atingiu R$ 167,4 milhões no 2T26, crescimento de 
25,6%, com margem bruta de 49,4%, redução de 2,0 p.p. em relação ao 2T25. Nos 
6M26, o lucro bruto totalizou R$ 302,4 milhões, avanço de 34,3%, com margem 
bruta de 51,3%, expansão de 1,2 p.p. em relação ao 6M25. 

▪ O EBITDA Ajustado alcançou R$ 60,8 milhões no 2T26, crescimento de 22,1% 
em relação ao 2T25, e totalizou R$ 105,4 milhões no 6M26, avanço de 54,0% na 
comparação com os 6M25.  

▪ O Lucro Líquido Ajustado atingiu R$ 15,9 milhões no 2T26, redução de 33,3%, 
e R$ 36,7 milhões nos 6M26, crescimento de 41,7%. 

▪ A alavancagem encerrou o 2T26 em 0,43x Dívida Líquida/EBITDA Ajustado LTM, 
ante 0,85x ao final de 2025, com 87,0% da dívida no longo prazo e custo médio de 
8,69%, comparado a 8,23% ao final de 2025. 

▪ Na edição de 2026 do Prêmio Valor Inovação Brasil, realizada em 3 de agosto, 
a Ourofino Saúde Animal foi reconhecida como uma das empresas mais 
inovadoras do agronegócio brasileiro, alcançando a segunda colocação no ranking 
setorial.                             
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MENSAGEM DA ADMINISTRAÇÃO 

Concluímos o primeiro semestre de 2026 com resultados consistentes, crescimento da receita em todos 

os segmentos de negócio e evolução dos principais indicadores operacionais e financeiros. O 

desempenho reflete a execução da nossa estratégia de crescimento sustentável, apoiada pela expansão 

do portfólio, pela disciplina comercial, pela gestão eficiente de custos e pela alocação de recursos em 

iniciativas alinhadas às prioridades estratégicas da Companhia. 

 

No 2T26, a receita líquida alcançou R$ 338,7 milhões, crescimento de 30,7% em relação ao 2T25. Nos 

6M26, a receita líquida alcançou R$ 589,1 milhões, avanço de 31,3%. O lucro bruto atingiu R$ 167,4 

milhões no trimestre e R$ 302,4 milhões nos 6M26, com crescimento de 25,6% e 34,3%, 

respectivamente. O EBITDA Ajustado alcançou R$ 60,8 milhões no trimestre e R$ 105,4 milhões no 

semestre, com crescimento de 22,1% e 54,0%, respectivamente.  O lucro líquido ajustado totalizou R$ 

15,9 milhões no 2T26 e R$ 36,7 milhões nos 6M26. No semestre, o resultado representou crescimento 

de 41,7% em relação aos 6M25, sustentado pelo forte desempenho comercial, pela evolução do portfólio 

e pelos ganhos de margem e rentabilidade observados ao longo do período. No trimestre, o resultado foi 

impactado pela descontinuidade de determinados projetos de desenvolvimento voltados ao segmento de 

Animais de Companhia, que resultou no reconhecimento de provisão contábil sobre ativos intangíveis no 

montante de R$ 24,4 milhões, priorizando projetos com maior aderência à estratégia corporativa e 

melhores perspectivas de geração de valor, bem como pela constituição de provisões para perdas de 

estoques, associadas, substancialmente, a desvios identificados no processo produtivo. Embora tenham 

afetado o resultado do trimestre, esses eventos são pontuais e não alteram os fundamentos operacionais 

da Companhia nem suas perspectivas de crescimento. 

 

Em Animais de Produção, a receita líquida alcançou R$ 252,4 milhões no 2T26 e R$ 428,8 milhões nos 

6M26, representando crescimento de 28,2% e 33,1%, respectivamente. O lucro bruto totalizou R$ 193,7 

milhões, com expansão de 36,9%, e ganho de 1,3 p.p. na margem bruta, mesmo considerando o 

provisionamento de estoques decorrentes de desvios identificados no processo produtivo. O segmento 

segue se beneficiando da contribuição dos produtos lançados em 2025, que ampliaram sua participação 

no portfólio apoiados pelas ações comerciais realizadas ao longo do período. Os lançamentos recentes 

continuam apresentando desempenho positivo e fortalecendo a posição competitiva da Companhia em 

mercados estratégicos. 

Em Animais de Companhia, a receita líquida atingiu R$ 49,8 milhões no 2T26 e R$ 94,9 milhões nos 

6M26, crescimento de 44,8% e 33,7%, respectivamente. O lucro bruto alcançou R$ 66,9 milhões nos 

primeiros seis meses do ano, com crescimento de 39,6% e expansão de 3,0 p.p. na margem bruta. O 

desempenho refletiu a execução comercial realizada no período e o avanço da Wellpet no mercado, 

contribuindo para a ampliação do portfólio, o fortalecimento da presença da Companhia no segmento e 

a expansão da rentabilidade da operação.  

Em Operações Internacionais, a receita líquida totalizou R$ 36,5 milhões no 2T26 e R$ 65,4 milhões 

nos 6M26, crescimento de 30,5% e 17,9%, respectivamente. O lucro bruto alcançou R$ 41,8 milhões nos 

6M26, mantendo margem bruta de 63,8%. Destacamos a boa performance no mercado mexicano e o 

avanço da atuação comercial em outros países da América Latina, reforçando a estratégia de expansão 

internacional da Companhia. 
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Cabe destacar ainda, que o crescimento dos negócios vem sendo acompanhado por forte geração de 

caixa operacional. Nos 6M26, a Companhia gerou R$ 183,7 milhões de caixa operacional, encerrando 

o período com R$ 369,0 milhões em caixa, aplicações financeiras e equivalentes de caixa. A 

alavancagem atingiu 0,43x no indicador de Dívida Líquida/EBITDA dos últimos doze meses, reforçando 

nossa capacidade de financiar o crescimento e sustentar a agenda de investimentos em inovação e 

expansão dos negócios. 

Seguimos concentrados na execução do nosso planejamento estratégico, combinando crescimento, 

inovação, eficiência operacional e disciplina na alocação de capital. Os resultados do primeiro semestre 

reforçam nossa capacidade de expandir receitas, fortalecer a rentabilidade e gerar caixa. Essa evolução 

é acompanhada pela consistência de nossa agenda de inovação, novamente reconhecida com a 

segunda colocação no setor de Agronegócio do ranking Valor Inovação Brasil 2026, realizado pelo 

Valor e pela Época Negócios e divulgado após o encerramento do período. A conquista se soma aos 

reconhecimentos obtidos recentemente pela Companhia e reforça nossa capacidade de desenvolver 

soluções que geram valor. Continuaremos investindo na expansão dos negócios e na ampliação de nossa 

presença de mercado, mantendo o cuidado com a saúde e o bem-estar animal como parte essencial do 

nosso propósito e da geração sustentável de valor no longo prazo. 

 

Com a Ourofino, tá bem cuidado. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kleber Gomes 

 
Marcelo da Silva 

Diretor Presidente Diretor Financeiro e de 
Relações com Investidores 
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RECEITA LÍQUIDA E LUCRO BRUTO CONSOLIDADOS 
 
 

No 2T26, a receita líquida consolidada atingiu R$ 338,7 milhões, crescimento de 30,7% em relação ao 
2T25, enquanto o lucro bruto aumentou 25,6%, totalizando R$ 167,4 milhões, com margem bruta de 
49,4%. Nos 6M26, a receita líquida alcançou R$ 589,1 milhões, avanço de 31,3%, e o lucro bruto 
totalizou R$ 302,4 milhões, aumento de 34,3%, com expansão de 1,2 p.p. na margem bruta, que atingiu 
51,3%. 

O crescimento da receita nos 6M26 refletiu, entre outros fatores, a contribuição dos produtos lançados 
ao longo de 2025, acompanhada da expansão da margem bruta no período. No 2T26, entretanto, a 
rentabilidade foi parcialmente impactada por provisões para perdas de estoques, associadas, 
substancialmente, a desvios identificados no processo produtivo.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

+ 55,9% 

+ 30,7% 

+ 48,9% 

+ 31,3% 

Valores em R$ milhões 
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ANIMAIS DE PRODUÇÃO 

 
A unidade de Animais de Produção registrou receita líquida de R$ 252,4 milhões no 2T26, crescimento 
de 28,2% em relação ao 2T25, enquanto o lucro bruto alcançou R$ 110,8 milhões, aumento de 20,4%, 
com margem bruta de 43,9%, redução de 2,8 p.p. Nos 6M26, a receita líquida totalizou R$ 428,8 milhões, 
avanço de 33,1% em relação aos 6M25, e o lucro bruto atingiu R$ 193,7 milhões, crescimento de 36,9%, 
com expansão de 1,3 p.p. na margem bruta, que alcançou 45,2%. 
 
Nos 6M26, esse desempenho refletiu a contribuição dos produtos lançados ao longo de 2025, que 
ampliaram sua participação no portfólio, combinada às ações comerciais e a um mix de vendas mais 
favorável. No trimestre, a margem foi parcialmente impactada por provisões para perdas de estoques, 
associadas, substancialmente, a desvios identificados no processo produtivo.  
 

  

+ 64,0% 

+ 28,2% 

+ 53,5% 

+ 33,1% 

Valores em R$ milhões 
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ANIMAIS DE COMPANHIA 
 
 
A unidade de Animais de Companhia registrou receita líquida de R$ 49,8 milhões no 2T26, crescimento 
de 44,8% em relação ao 2T25. O lucro bruto alcançou R$ 34,9 milhões, aumento de 50,3%, com margem 
bruta de 70,2%, expansão de 2,6 p.p.. Nos 6M26, a receita líquida totalizou R$ 94,9 milhões, crescimento 
de 33,7%, enquanto o lucro bruto atingiu R$ 66,9 milhões, aumento de 39,6%, com margem bruta de 
70,5%, expansão de 3,0 p.p.  
 
O desempenho refletiu as ações comerciais realizadas no período e a entrada da Companhia na classe 
terapêutica de ectoparasiticidas para cães com o lançamento do WellPet, ampliando o portfólio e a 
presença no mercado de Animais de Companhia. 

 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

  

 

 

 
 

+ 39,1% 

+ 44,8% 

+ 36,4% 

+ 33,7% 

Valores em R$ milhões 



      ri.ourofino.com 

 

 

 

            10 

 

Resultados 
2T26 

 
OPERAÇÕES INTERNACIONAIS 
 
 

A unidade de Operações Internacionais registrou receita líquida de R$ 36,5 milhões no 2T26, crescimento 
de 30,5% em relação ao 2T25. O lucro bruto totalizou R$ 21,6 milhões, aumento de 19,3%, com margem 
bruta de 59,2%, redução de 5,4 p.p. 
 
Nos 6M26, a receita líquida alcançou R$ 65,4 milhões, avanço de 17,9% em relação aos 6M25, enquanto 
o lucro bruto atingiu R$ 41,8 milhões, crescimento de 16,9%, com margem bruta de 63,8%, redução de 
0,5 p.p. 
 
Esse desempenho foi apoiado pela boa performance da operação no México e pelas ações comerciais 
realizadas nos mercados latino-americanos, contribuindo para a ampliação da presença internacional da 
Companhia. 
 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

  

 

 

 

 

  

 

Valores em R$ milhões 

+ 32,7% 

+ 30,5% 

+ 40,6% 

+ 17,9% 
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DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS 

 

R$ Milhões 2T25 2T26 Var % 6M25 6M26 Var % 

Despesas com vendas, gerais e 
administrativas 

 (76,6)  (96,0)  25,3%  (145,7) (176,7)  21,2%  

(-) Ajustes de eventos não 
recorrentes ¹ 

0,3   0,0  -  0,3  0,0  - 

Despesas com vendas, gerais e 
administrativas ajustadas 

 (76,3)  (96,0)  25,8%  (145,4)  (176,7) 21,5%  

Percentuais sobre receita líquida  -29,4% -28,4%  1,0 p.p.   -32,4% -30,0%  2,4 p.p.  

¹ No 2T25 e 6M25, os ajustes de eventos não recorrentes referem-se a gastos extraordinários relacionados a consultorias 

estratégicas. 

No 2T26, as despesas com vendas, gerais e administrativas ajustadas totalizaram R$ 96,0 milhões, ante 
R$ 76,3 milhões no 2T25, representando crescimento de 25,8%. Como esse aumento ficou abaixo do 
avanço de 30,7% da receita líquida, a representatividade dessas despesas passou de 29,4% para 28,4% 
da receita líquida, resultando em diluição de 1,0 p.p. 

Nos 6M26, as despesas com vendas, gerais e administrativas ajustadas totalizaram R$ 176,7 milhões, 
comparadas a R$ 145,4 milhões nos 6M25, crescimento de 21,5%. No mesmo período, a receita líquida 
avançou 31,3%, fazendo com que a representatividade dessas despesas passasse de 32,4% para 30,0% 
da receita líquida, com diluição de 2,4 p.p. 

As variações observadas nos períodos são explicadas, substancialmente, por: (i) investimentos 
estratégicos em estruturas comerciais e de marketing, em linha com os objetivos estratégicos da 
Companhia; e (ii) impactos dos dissídios ocorridos entre os períodos. 

 

OUTRAS DESPESAS 

 

R$ Milhões 2T25 2T26 Var % 6M25 6M26 Var % 

Outras despesas  (0,0)  (23,5)  -  (1,2)  (24,8)  - 

(-) Ajustes de eventos não 
recorrentes ¹ 

 (1,0)  21,3   -  (0,3)   21,3  - 

Outras despesas ajustadas (1,0) (2,2) 115,8% (1,5) (3,5) 128,6% 

Percentuais sobre receita líquida -0,4% -0,6% -0,2 p.p. -0,3% -0,6% -0,3 p.p. 

¹ No 2T25 e 6M25, os ajustes de eventos não recorrentes referem-se a créditos extemporâneos de períodos anteriores e no 

2T26 e 6M26, referem-se a créditos extemporâneos de períodos anteriores e provisão para impairment de ativos intangíveis. 

No 2T26, a Companhia decidiu pela descontinuidade de determinados projetos de Animais de 
Companhia, resultando no reconhecimento de perdas por impairment sobre os ativos relacionados de R$ 
24,4 milhões. Para fins de comparabilidade, esses efeitos foram ajustados na linha de outras despesas. 
 
Essas decisões não alteram o plano de crescimento do Grupo, que permanece fundamentado na 
inovação, na expansão do portfólio e no desenvolvimento dos mercados prioritários, conforme 
estabelecido no planejamento estratégico 
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DESPESAS COM PESQUISA E INOVAÇÃO 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nos 6M26, investimos R$ 40,4 milhões em pesquisa e desenvolvimento, dos quais R$ 36,9 milhões são 
alocados em despesas e refletem o estágio de desenvolvimento dos projetos bem como o nível de 
inovação associado. Lembramos que temos uma agenda de investimentos contínuos em pesquisa, 
desenvolvimento e inovação e que o nível de investimento trimestral pode variar de acordo com as etapas 
e ciclo das pesquisas.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

+ 1,8% 

+ 3,7% 
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EBITDA E MARGEM EBITDA 

 

R$ Milhões 2T25 2T26 Var % 6M25 6M26 Var % 

Lucro líquido ajustado* 23,8 15,9 -33,3% 25,9 36,7 41,7% 

(+) Resultados não recorrentes* 0,7 4,3 - 0,6 4,2 - 

(+) IRPJ/CSLL diferidos * (0,2) (1,4) - (0,2) (0,8) - 

Lucro líquido do período 24,3 18,8 -22,7% 26,3 40,1 52,5% 

(+) Resultado financeiro líquido 4,1 3,5 -14,8% 8,0 4,8 -40,4% 

(+) Imposto de renda e contribuição social* 12,5 7,2 -42,4% 15,0 19,1 27,3% 

(+) Depreciação e amortização 9,6 10,0 4,2% 19,1 20,0 4,7% 

EBITDA 50,5 39,5 -21,8% 68,4 84,0 22,7% 

(+) Efeitos não recorrentes  (0,7) (4,3) - (0,6) (4,2) - 

(+) Outros** 0,0 25,5 - 0,6 25,5 - 

EBITDA Ajustado ** 49,8 60,8 22,1% 68,4 105,4 54,0% 

Receitas líquidas das vendas 259,2 338,7 30,7% 448,8 589,1 31,3% 

margem EBITDA 19,5% 11,6% -7,9 p.p. 15,2% 14,3% -0,9 p.p. 

margem EBITDA Ajustado 19,2% 17,9% -1,3 p.p. 15,3% 17,9% 2,6 p.p. 

* No 2T25 e 6M25, não foram considerados gastos extraordinários e créditos extemporâneos de períodos anteriores e no 
2T26 e 6M26 não foram considerados créditos extemporâneos de períodos anteriores. Nos períodos foram desconsiderados 
os respectivos efeitos tributários sobre os ajustes apresentados. 

** Além dos ajustes mencionados acima, o EBITDA Ajustado desconsidera a provisão para impairment de ativos intangíveis. 

O EBITDA Ajustado do 2T26 foi de R$ 60,8 milhões, aumento de 22,1% em relação ao 2T25. Já no 
acumulado tivemos um aumento de 54,0% em relação a 6M25, totalizando R$ 105,4 milhões. Nos 
6M26. a margem EBITDA Ajustado apresentou aumento de 2,6 p.p. e cabe destacar o ganho de 
eficiência operacional com melhoria da margem bruta e a redução e diluição do SG&A ajustado. 
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RESULTADO FINANCEIRO 
 

R$ Milhões 2T25 2T26 Var % 6M25 6M26 Var % 

Resultado financeiro líquido (4,1) (3,5) -14,8% (8,0) (4,8) -40,4% 

 

No 2T26, o resultado financeiro líquido registrou despesa de R$ 3,5 milhões e nos 6M26 despesa de 
R$ 4,8 milhões, redução de 14,8% e 40,4%, respectivamente em relação ao mesmo período do ano 
anterior. Essa evolução foi impulsionada, principalmente, pelo aumento das receitas com aplicações 
financeiras, decorrente de um maior saldo médio de caixa, equivalente de caixa e aplicações financeiras. 
 

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 
 

R$ Milhões 2T25 2T26 Var % 6M25 6M26 Var % 

Imposto de renda e contribuição 
social 

(12,5) (7,3) -41,7% (15,1) (19,2) 27,3% 

Percentual sobre o Lucro antes do IR e CS 34,0% 28,0% -6 p.p. 36,4% 32,4% -4,1 p.p. 

 

A despesa com imposto de renda e contribuição social totalizou R$ 19,2 milhões nos 6M26, aumento de 
27,3% em relação aos 6M25. A alíquota efetiva foi de 32,3%, ante 36,4% em relação ao mesmo período 
do ano anterior. A apuração dos tributos considera as diferenças entre o resultado contábil e as 
respectivas bases fiscais. 

 

LUCRO LÍQUIDO AJUSTADO 

 

R$ Milhões 2T25 2T26 Var % 6M25 6M26 Var % 

Lucro líquido ajustado 23,8 15,9 -33,3% 25,9 36,7 41,7% 

Margem 9,2% 4,7% -4,5 p.p. 5,8% 6,2% +0,5 p.p. 

 
Como resultado dos efeitos apresentados anteriormente, o lucro líquido ajustado totalizou R$ 15,9 
milhões no 2T26 e R$ 36,7 milhões nos 6M26, redução de 33,3% e crescimento de 41,7%, 
respectivamente, em relação ao mesmo período do ano anterior. 
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POSIÇÃO DE CAIXA 
 
 
A Companhia iniciou 2026 com R$ 250,8 milhões em caixa e equivalentes de caixa. Ao longo do primeiro 
semestre, foram gerados R$ 183,7 milhões de caixa operacional, refletindo a sólida geração de recursos 
das operações. 
 
Nas atividades de financiamento, houve consumo líquido de caixa de R$ 56,1 milhões, associado 
principalmente ao pagamento de juros, amortizações de empréstimos e financiamentos e demais 
desembolsos financeiros do período. Adicionalmente, a Companhia realizou investimentos de R$ 8,5 
milhões em CAPEX e intangíveis. 
 
No semestre, também transferimos recursos para um fundo de investimento exclusivo, no montante de 
R$ 148,1 milhões. Esse fundo foi constituído exclusivamente para receber aplicações da Companhia e 
suas controladas. As cotas do fundo possuem liquidez diária, sem prazo de carência para resgate, com 
conversão e pagamento em D+0, observadas as condições previstas em regulamento e é administrado 
pela S3 Caceis Brasil DTVM S.A. e gerido pela Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda.  
 
Como resultado, a Companhia encerrou o 2T26 com R$ 369,0 milhões em caixa e aplicações financeiras, 
mantendo posição de liquidez adequada para suportar suas operações e o plano de investimentos. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

¹ A geração de caixa operacional diverge da apresentada na Demonstração dos Fluxos de Caixa em razão dos rendimentos 
provisionados sobre aplicações financeiras, que compõem o saldo final dessas aplicações. 
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ENDIVIDAMENTO 
 
 

Em R$ milhões 12M25 2T26 

Circulante 52,1 65,8 

Não circulante 437,4 440,3 

Dívida Bruta 489,6 506,1 

(-) Caixa, equivalentes de caixa e aplicações financeiras (250,8) (369,0) 

Dívida Líquida 238,8 137,1 

Custo médio da dívida (ano) 8,23% 8,69% 

Dívida líquida/EBITDA anual ajustado LTM 0,85x 0,43x  

 

No 2T26, a dívida bruta totalizou R$ 506,1 milhões, crescimento de 3,4% em relação a dezembro de 

2025. A dívida líquida, por sua vez, recuou de R$ 238,8 milhões para R$ 137,1 milhões, beneficiada pela 

geração de caixa operacional de R$ 183,7 milhões no primeiro semestre. A alavancagem financeira 

encerrou o período em 0,43x Dívida Líquida/EBITDA Ajustado LTM. 

O perfil da dívida bruta permanece adequado à agenda de investimentos da Companhia, com 87,0% dos 

vencimentos no longo prazo, dos quais 34,1% vencem em prazo superior a cinco anos.  
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O custo médio da dívida ao final do período foi de 8,69%, representando 5,46 p.p. abaixo da taxa Selic 

de 14,15% observada no mesmo período.  
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Resultados 
2T26 

 
DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO - SOCIETÁRIO 
 

 

Demonstração do resultado 
(R$ milhares) 

2T25 2T26 6M25 6M26 

Receita Líquida 259.194 338.673 448.760 589.142 

Custo das vendas  (125.898) (171.253) (223.608) (286.780) 

Lucro bruto 133.296 167.420 225.152 302.362 

Despesas com vendas (60.395) (78.427) (113.644) (142.321) 

Despesas com pesquisas e inovação (15.822) (18.426) (28.850) (36.855) 

Despesas gerais e administrativas (16.215) (17.561) (32.083) (34.350) 

Outras receitas (despesas), líquidas (42) (23.531) (1.181) (24.799) 

Lucro operacional  40.822 29.475 49.394 64.037 

Receitas financeiras 4.604 11.147 8.709 21.198 

Despesas financeiras  (8.746) (13.601) (16.647) (24.773) 

Instrumentos financeiros derivativos, 
líquidos 

(3.344) (1.000) (3.230) (229) 

Variações cambiais, líquidas 3.421 (11) 3.119 (993) 

Resultado financeiro (4.065) (3.465) (8.049) (4.797) 

Lucro antes do imposto de 
renda e da contribuição social 

36.757 26.010 41.345 59.240 

Imposto de renda e contribuição social - 
Correntes e Diferidos 

(12.514) (7.293) (15.054) (19.166) 

Lucro líquido do período 24.243 18.717 26.291 40.074 
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2T26 

 
DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA (1/2) 
 

 

Demonstração do fluxo de caixa  (R$ 
milhares) 

6M25 6M26 

Fluxos de caixa das atividades operacionais     

Lucro líquido do período 26.291 40.074 

Ajustes de:     

Imposto de renda e contribuição social corrente e diferido 15.054 19.166 

Ganho (perdas) com créditos esperados (26) 838 

Provisão para perdas e baixas de estoques  13.615 17.586 

Depreciação e amortização 19.032 20.033 

Provisão para impairment de ativo intangível 654 21.271 

Resultado nas baixas de imobilizado (116) (60) 

Resultado nas baixas de ativo intangível (666) 4.295 

Variações monetárias, cambiais e juros, líquidos 11.976 19.999 

Instrumentos financeiros derivativos 3.230 229 

Provisão (reversão) para processos judiciais (225) 1.453 

 Incentivos de longo prazo  2.573 (3.184) 

 Ajuste a valor presente 1.207 1.301 

Variação no capital circulante     

Contas a receber de clientes  116.574 236.077 

Estoques (156.655) (78.463) 

Tributos a recuperar 361 (9.329) 

Outros ativos (7.075) (4.413) 

Fornecedores 39.552 (77.765) 

Tributos a recolher (5.111) 2.793 

Outros passivos (6.975) 4.807 

Caixa gerado pelas operações 73.270 216.708 

Juros pagos de empréstimos e financiamentos (12.091) (16.971) 

Juros pagos de arrendamentos (747) (1.524) 

Imposto de renda e contribuição social pagos (9.965) (15.473) 

Caixa líquido gerado pelas atividades 
operacionais 

50.467 182.740 
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DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA (2/2) 
 

 

Demonstração do fluxo de caixa (R$ 
milhares) 

6M25 6M26 

Fluxos de caixa das atividades de 
investimentos 

    

Investimentos em aplicações financeiras - (148.090) 

Aplicações de recursos em ativos intangíveis (10.792) (3.529) 

Aquisição de imobilizado (13.630) (5.250) 

Valor recebido pela venda de imobilizado 965 232 

Valor recebido pela venda de intangível 667 0 

Caixa líquido aplicado nas atividades de 
investimentos 

(22.790) (156.637) 

Fluxos de caixa das atividades de 
financiamentos 

    

Obtenção de empréstimos e financiamentos 67.500 29.992 

Pagamentos de empréstimos e financiamentos (21.060) (18.016) 

Pagamentos de arrendamentos (3.434) (4.356) 

Devolução de capital aos acionistas (120.134) 0 

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital próprio (35.000) (62.885) 

Instrumentos financeiros derivativos realizados (1.480) (880) 

Caixa líquido aplicado nas atividades de 
financiamentos 

(113.608) (56.145) 

Aumento (redução) de caixa e equivalentes 
de caixa, líquido 

(85.931) (30.042) 

Caixa e equivalentes de caixa no início do 
período 

233.957 250.821 

Ganhos (perdas) cambiais sobre caixa e 
equivalentes de caixa 

(427) (802) 

Caixa e equivalentes de caixa no fim do 
período 

147.599 219.977 
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BALANÇO PATRIMONIAL – ATIVO 
 

 

Balanço Patrimonial (R$ milhares) 31/12/2025 30/06/2026 

Ativo     

Ativo Circulante 1.023.334 1.106.842 

Caixa e equivalentes de caixa 250.821 219.977 

Aplicações Financeiras - 149.026 

Instrumentos financeiros derivativos - 428 

Contas a receber de clientes 430.367 327.134 

Estoques e adiantamentos a fornecedores 312.128 375.278 

Tributos a recuperar 4.628 11.228 

Imposto de renda e contribuição social a recuperar 12.198 5.994 

Partes relacionadas 182 250 

Outros ativos 13.010 17.527 

Ativo Não circulante 542.488 507.670 

Realizável a longo prazo 93.770 93.323 

Tributos a recuperar 1.268 1.212 

Imposto de renda e contribuição social diferidos 78.921 80.647 

Estoques e adiantamentos a fornecedores 12.310 10.259 

Outros ativos 1.271 1.205 

Permanente 448.718 414.347 

Imobilizado 342.882 336.013 

Intangível 105.836 78.334 

Total do ativo 1.565.822 1.614.512 
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2T26 

 
BALANÇO PATRIMONIAL – PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
 

 

 

Balanço Patrimonial (R$ milhares) 31/12/2025 30/06/2026 

Passivo e patrimônio líquido     

Passivo Circulante 288.001 306.390 

Fornecedores 97.332 146.588 

Instrumentos financeiros derivativos 597 398 

Empréstimos e financiamentos 52.144 65.810 

Salários e encargos sociais 47.687 47.624 

Tributos a recolher 14.988 12.111 

Impostos de renda e contribuição social a pagar - 2.144 

Partes relacionadas 2.153 7.789 

Dividendos e juros sobre o capital próprio  52.799 - 

Arrendamentos 7.776 6.898 

Comissões sobre vendas 1.218 901 

Outros passivos 11.307 16.127 

Passivo Não circulante 480.964 481.166 

Empréstimos e financiamentos 437.439 440.256 

Provisão para processos judiciais 4.969 6.412 

Arrendamentos 6.229 5.354 

Outros passivos 32.327 29.144 

Total do passivo 768.965 787.556 

Total Patrimônio líquido 796.857 826.956 

Participação dos não controladores 21 19 

Total do passivo e do patrimônio líquido 1.565.822 1.614.512 
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serviços para alimentar o 
mundo e aumentar a 
longevidade dos animais de 
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Cravinhos, August 6, 2026 

 

Ourofino S.A. ("Company" or 
"Ourofino") (B3: OFSA3), a company 
engaged in the research, development, 
manufacturing and commercialization 
of veterinary medicines, vaccines and 
other products for production and 
companion animals, today announces 
its financial results for the period ended 
June 30, 2026 (2Q26). 

 

Financial and operating information is 
presented in millions of Brazilian reais, 
unless otherwise stated. Investor Relations  

Department 
 

ri@ourofino.com 
(16) 3518-2000 
ri.ourofino.com 
 
Marcelo Silva 
Philipe Villa 
Lislaine Oliveira 
& RI team 

Results 
2Q26 

mailto:ri@ourofino.com
https://ri.ourofino.com/


      ri.ourofino.com 

 

 

 

            3 

 

Results 
2Q26 

 
| Highlights 

 

▪ Consolidated net revenue reached R$338.7 million in 2Q26, up 30.7% compared 
to 2Q25, and totaled R$589.1 million in 6M26, an increase of 31.3% compared to 
6M25. 

▪ In Production Animals, net revenue reached R$252.4 million in 2Q26, up 28.2% 
compared to 2Q25, and totaled R$428.8 million in 6M26, an increase of 33.1% 
compared to 6M25. 

▪ In Companion Animals, net revenue reached R$49.8 million in 2Q26, up 44.8% 
compared to 2Q25, and totaled R$94.9 million in 6M26, an increase of 33.7% 
compared to 6M25. 

▪ In International Operations, net revenue totaled R$36.5 million in 2Q26, up 30.5% 
compared to 2Q25, and reached R$65.4 million in 6M26, an increase of 17.9% 
compared to 6M25. 

▪ Consolidated gross profit reached R$167.4 million in 2Q26, up 25.6%, with a 
gross margin of 49.4%, down 2.0 p.p. compared to 2Q25. In 6M26, gross profit 
totaled R$302.4 million, up 34.3%, with a gross margin of 51.3%, representing an 
expansion of 1.2 p.p. compared to 6M25. 

▪ Adjusted EBITDA reached R$60.8 million in 2Q26, up 22.1% compared to 2Q25, 
and totaled R$105.4 million in 6M26, an increase of 54.0% compared to 6M25. 

▪ Adjusted Net Income reached R$15.9 million in 2Q26, down 33.3%, and R$36.7 
million in 6M26, up 41.7%. 

▪ Leverage ended 2Q26 at 0.43x Net Debt/LTM Adjusted EBITDA, compared to 
0.85x at year-end 2025, with 87.0% of debt classified as long-term and an average 
cost of debt of 8.69%, compared to 8.23% at year-end 2025. 

▪ At the 2026 Valor Inovação Brasil Awards, held on August 3, Ourofino Saúde 
Animal was recognized as one of the most innovative companies in Brazilian 
agribusiness, ranking second in its industry category.                             
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MANAGEMENT MESSAGE 

We concluded the first half of 2026 with consistent results, revenue growth across all business segments, 

and continued improvement in key operating and financial indicators. This performance reflects the 

successful execution of our sustainable growth strategy, supported by portfolio expansion, commercial 

discipline, efficient cost management, and the allocation of resources to initiatives aligned with the 

Company's strategic priorities. 

In 2Q26, net revenue reached R$338.7 million, up 30.7% compared to 2Q25. In 6M26, net revenue totaled 

R$589.1 million, representing growth of 31.3%. Gross profit reached R$167.4 million in the quarter and 

R$302.4 million in the first half, increasing 25.6% and 34.3%, respectively. Adjusted EBITDA totaled 

R$60.8 million in the quarter and R$105.4 million in the first half, growing 22.1% and 54.0%, respectively. 

Adjusted Net Income amounted to R$15.9 million in 2Q26 and R$36.7 million in 6M26. In the first half, 

earnings increased 41.7% compared to 6M25, supported by strong commercial performance, portfolio 

development, and margin and profitability gains achieved throughout the period. 

Quarterly results were affected by the discontinuation of certain Companion Animals development 

projects, which resulted in the recognition of a R$24.4 million accounting provision related to intangible 

assets. This decision reflects the prioritization of projects with greater alignment to the Company's strategy 

and stronger value creation prospects. Results were also impacted by inventory loss provisions 

substantially associated with deviations identified in the manufacturing process. Although these events 

affected quarterly earnings, they are non-recurring in nature and do not alter the Company's operating 

fundamentals or long-term growth prospects. 

In Production Animals, net revenue reached R$252.4 million in 2Q26 and R$428.8 million in 6M26, 

representing growth of 28.2% and 33.1%, respectively. Gross profit totaled R$193.7 million, up 36.9%, 

with a 1.3 p.p. expansion in gross margin, even considering the inventory provisions related to 

manufacturing process deviations. The segment continued to benefit from products launched in 2025, 

which increased their participation in the portfolio, supported by commercial initiatives undertaken 

throughout the period. Recent product launches continue to deliver strong performance and strengthen 

the Company's competitive position in strategic markets. 

In Companion Animals, net revenue reached R$49.8 million in 2Q26 and R$94.9 million in 6M26, 

increasing 44.8% and 33.7%, respectively. Gross profit totaled R$66.9 million in the first six months of the 

year, representing growth of 39.6% and a 3.0 p.p. expansion in gross margin. Performance reflected 

successful commercial execution and the continued advancement of WellPet in the market, contributing 

to portfolio expansion, strengthening the Company's presence in the segment, and enhancing profitability. 

In International Operations, net revenue totaled R$36.5 million in 2Q26 and R$65.4 million in 6M26, 

increasing 30.5% and 17.9%, respectively. Gross profit reached R$41.8 million in 6M26, maintaining a 

gross margin of 63.8%. We highlight the strong performance in the Mexican market and the expansion of 

commercial activities across other Latin American countries, reinforcing the Company's international 

growth strategy. 

It is also important to highlight that business growth has been accompanied by strong operating cash 

generation. In 6M26, the Company generated R$183.7 million in operating cash flow, ending the period 

with R$369.0 million in cash, financial investments, and cash equivalents. Leverage reached 0.43x Net 

Debt/LTM EBITDA, reinforcing our ability to finance growth and support our investment agenda focused 

on innovation and business expansion. 
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We remain focused on executing our strategic plan by combining growth, innovation, operational 

efficiency, and disciplined capital allocation. Our first half results reinforce our ability to expand revenue, 

strengthen profitability, and generate cash. This progress is accompanied by the consistency of our 

innovation agenda, which was once again recognized with second place in the Agribusiness category 

of the 2026 Valor Inovação Brasil ranking, organized by Valor and Época Negócios and announced 

after the reporting period. This achievement adds to the recognition recently received by the Company 

and further demonstrates our ability to develop solutions that create value. We will continue investing in 

business expansion and increasing our market presence, while maintaining animal health and well-being 

as a fundamental part of our purpose and our commitment to sustainable long-term value creation. 

With Ourofino, they are in good hands. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kleber Gomes 

 
Marcelo da Silva 

Chief Executive Officer Chief Financial Officer & Investor 
Relations Director 
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CONSOLIDATED NET REVENUE AND GROSS PROFIT 
 
 

In 2Q26, consolidated net revenue reached R$338.7 million, up 30.7% compared to 2Q25, while gross 

profit increased 25.6% to R$167.4 million, with a gross margin of 49.4%. In 6M26, net revenue reached 

R$589.1 million, an increase of 31.3%, while gross profit totaled R$302.4 million, up 34.3%, with a 1.2 

p.p. expansion in gross margin to 51.3%. 

Revenue growth in 6M26 reflected, among other factors, the contribution from products launched 

throughout 2025, accompanied by gross margin expansion during the period. In 2Q26, however, 

profitability was partially affected by inventory loss provisions, primarily related to deviations identified in 

the manufacturing process. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

+ 55,9% 

+ 30,7% 

+ 48,9% 

+ 31,3% 

R$ million 
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PRODUCTION ANIMALS 

 
The Production Animals business unit reported net revenue of R$252.4 million in 2Q26, up 28.2% 
compared to 2Q25, while gross profit reached R$110.8 million, an increase of 20.4%, with a gross margin 
of 43.9%, down 2.8 p.p. In 6M26, net revenue totaled R$428.8 million, up 33.1% compared to 6M25, while 
gross profit reached R$193.7 million, an increase of 36.9%, with gross margin expanding by 1.3 p.p. to 
45.2%. 
  
In 6M26, this performance reflected the contribution of products launched throughout 2025, which 
increased their share of the portfolio, combined with commercial initiatives and a more favorable sales 
mix. In the quarter, margin was partially impacted by inventory loss provisions, primarily associated with 
deviations identified in the manufacturing process. 
 

  

+ 64.0% 

+ 28.2% 

+ 53.5% 

+ 33.1% 

R$ million 
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COMPANION ANIMALS 
 
 
The Companion Animals business unit reported net revenue of R$49.8 million in 2Q26, up 44.8% 
compared to 2Q25. Gross profit reached R$34.9 million, an increase of 50.3%, with a gross margin of 
70.2%, representing an expansion of 2.6 p.p. In 6M26, net revenue totaled R$94.9 million, up 33.7%, 
while gross profit reached R$66.9 million, an increase of 39.6%, with a gross margin of 70.5%, 
representing an expansion of 3.0 p.p. 
  
Performance reflected the commercial initiatives carried out during the period and the Company's entry 
into the canine ectoparasiticide therapeutic category through the launch of WellPet, expanding its 
portfolio and strengthening its presence in the Companion Animals market. 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

+ 39.1% 

+ 44.8% 

+ 36.4% 

+ 33.7% 

R$ million 
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INTERNATIONAL OPERATIONS 
 
 

The International Operations business unit reported net revenue of R$36.5 million in 2Q26, up 30.5% 
compared to 2Q25. Gross profit totaled R$21.6 million, an increase of 19.3%, with a gross margin of 
59.2%, down 5.4 p.p. 
 
In 6M26, net revenue reached R$65.4 million, up 17.9% compared to 6M25, while gross profit totaled 
R$41.8 million, an increase of 16.9%, with a gross margin of 63.8%, down 0.5 p.p. 
 
This performance was supported by the strong results of the Company's operations in Mexico and by 
commercial initiatives undertaken across Latin American markets, contributing to the expansion of the 
Company's international presence. 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

+ 32.7% 

+ 30.5% 

+ 40.6% 

+ 17.9% 

R$ million 
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Selling, General and Administrative Expenses (SG&A) 

 

R$ Million 2Q25 2Q26 Chg % 6M25 6M26 Chg % 

Selling, General & Administrative 
Expenses (SG&A) 

 (76.6)  (96.0)  25.3%  (145.7) (176.7)  21.2%  

(-) Non-Recurring Event 
Adjustments¹ 

0.3   0.0  -  0.3  0.0  - 

Adjusted Selling, General and 
Administrative Expenses 
(Adjusted SG&A) 

 (76.3)  (96.0)  25.8%  (145.4)  (176.7) 21.5%  

Percentages of Net Revenue  -29.4% -28.4%  1.0 p.p.   -32.4% -30.0%  2.4 p.p.  

¹ In 2Q25 and 6M25, non-recurring adjustments refer to extraordinary expenses related to strategic consulting services. 

In 2Q26, adjusted selling, general and administrative expenses totaled R$96.0 million, compared to 

R$76.3 million in 2Q25, representing growth of 25.8%. As this increase was below net revenue growth of 

30.7%, the ratio of these expenses to net revenue decreased from 29.4% to 28.4%, resulting in a dilution 

of 1.0 p.p. 

In 6M26, adjusted selling, general, and administrative expenses totaled R$176.7 million, compared to 

R$145.4 million in 6M25, representing growth of 21.5%. During the same period, net revenue increased 

by 31.3%, causing the ratio of these expenses to net revenue to decline from 32.4% to 30.0%, resulting 

in a dilution of 2.4 p.p. 

The changes observed during the periods were mainly attributable to: (i) strategic investments in 

commercial and marketing structures, in line with the Company's strategic objectives; and (ii) the impact 

of wage agreement adjustments implemented between the periods. 

OTHER EXPENSES 

 

R$ Million 2Q25 2Q26 Chg % 6M25 6M26 Chg % 

Other expenses  (0.0)  (23.5)  -  (1.2)  (24.8)  - 

(-) Adjustments for Non-Recurring 
Events¹ 

 (1.0)  21.3   -  (0.3)   21.3  - 

Other expenses adjusted (1.0) (2.2) 115.8% (1.5) (3.5) 128.6% 

Percentages of Net Revenue -0.4% -0.6% -0.2 p.p. -0.3% -0.6% -0.3 p.p. 

¹ In 2Q25 and 6M25, non-recurring adjustments refer to prior-period tax credits. In 2Q26 and 6M26, non-recurring adjustments 

refer to prior-period tax credits and an impairment provision related to intangible assets. 

In 2Q26, the Company decided to discontinue certain Companion Animals projects, resulting in the 

recognition of R$24.4 million in impairment losses on the related assets. For comparability purposes, 

these effects were adjusted within Other Expenses. 

These decisions do not alter the Group’s growth strategy, which remains focused on innovation, portfolio 

expansion and the development of priority markets, in line with the strategic plan. 
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Research and Innovation Expenses 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

In 6M26, we invested R$40.4 million in research and development, of which R$36.9 million was 

recognized as expenses, reflecting both the stage of development of the projects and their associated 

level of innovation. We maintain a continuous investment agenda in research, development and 

innovation, and quarterly investment levels may vary according to the different stages and cycles of 

research activities. 
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+ 3.7% 
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Results 
2Q26 

 
EBITDA AND EBTIDA MARGIN 

 

R$ Million 2Q25 2Q26 Chg % 6M25 6M26 Chg % 

Adjusted net profit* 23.8 15.9 -33.3% 25.9 36.7 41.7% 

(+) non-recurrent results* 0.7 4.3 - 0.6 4.2 - 

(+) Deferred Corporate Income Tax and 
Social Contribution* 

(0.2) (1.4) - (0.2) (0.8) - 

Net Income for the Period 24.3 18.8 -22.7% 26.3 40.1 52.5% 

(+) Net financial results 4.1 3.5 -14.8% 8.0 4.8 -40.4% 

(+)Income Tax and Social Contribution* 12.5 7.2 -42.4% 15.0 19.1 27.3% 

(+) Depreciation and amortization 9.6 10.0 4.2% 19.1 20.0 4.7% 

EBITDA 50.5 39.5 -21.8% 68.4 84.0 22.7% 

(+) non-recurrent effects  (0.7) (4.3) - (0.6) (4.2) - 

(+) Others** 0.0 25.5 - 0.6 25.5 - 

ADJUSTED EBITDA ** 49.8 60.8 22.1% 68.4 105.4 54.0% 

Net Sales Revenue 259.2 338.7 30.7% 448.8 589.1 31.3% 

EBITDA margin 19.5% 11.6% -7.9 p.p. 15.2% 14.3% -0.9 p.p. 

Adjusted EBITDA margin 19.2% 17.9% -1.3 p.p. 15.3% 17.9% 2.6 p.p. 

* In 2Q25 and 6M25, extraordinary expenses and prior-period tax credits were excluded. In 2Q26 and 6M26, prior-period tax 
credits were excluded. The corresponding tax effects related to the adjustments presented were also excluded in each 
period. 

** In addition to the adjustments mentioned above, Adjusted EBITDA excludes the impairment provision recognized on 
intangible assets. 

 
Adjusted EBITDA totaled R$60.8 million in 2Q26, representing an increase of 22.1% compared to 2Q25. 
In the first half of 2026, Adjusted EBITDA reached R$105.4 million, up 54.0% compared to 6M25. 
 
In 6M26, the Adjusted EBITDA margin expanded by 2.6 p.p. We highlight the gains in operating 
efficiency driven by gross margin improvement, as well as the reduction and dilution of adjusted SG&A 
expenses. 
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Results 
2Q26 

 
FINANCIAL RESULTS 
 

R$ Million 2Q25 2Q26 Chg % 6M25 6M26 Chg % 

Net financial results (4.1) (3.5) -14.8% (8.0) (4.8) -40.4% 

 

In 2Q26, net financial expenses totaled R$3.5 million, while in 6M26 net financial expenses amounted to 
R$4.8 million, representing decreases of 14.8% and 40.4%, respectively, compared to the same periods 
of the previous year. This improvement was mainly driven by higher income from financial investments, 
resulting from a higher average balance of cash, cash equivalents and financial investments. 

INCOME TAX AND SOCIAL CONTRIBUTION 
 

R$ Million 2Q25 2Q26 Chg % 6M25 6M26 Chg % 

Income tax and social contribution (12.5) (7.3) -41.7% (15.1) (19.2) 27.3% 

Percentage of Profit Before Income Tax and 
Social Contribution 

34.0% 28.0% -6.0 p.p. 36,4% 32,4% -4.1 p.p. 

 

Income tax and social contribution expenses totaled R$19.2 million in 6M26, representing an increase of 

27.3% compared to 6M25. The effective tax rate was 32.3%, compared to 36.4% in the same period of 

the previous year. The calculation of income taxes considers the differences between accounting income 

and the corresponding taxable income bases. 

ADJUSTED NET PROFIT 

 

R$ Million 2Q25 2Q26 Chg % 6M25 6M26 Chg % 

Adjuste net profit 23.8 15.9 -33.3% 25.9 36.7 41.7% 

Margin 9.2% 4.7% -4.5 p.p. 5.8% 6.2% +0.5 p.p. 

 
As a result of the factors discussed above, Adjusted Net Income totaled R$15.9 million in 2Q26 and 
R$36.7 million in 6M26, representing a decrease of 33.3% and an increase of 41.7%, respectively, 
compared to the same periods of the previous year. 
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Results 
2Q26 

 
CASH POSITION 
 
 
The Company started 2026 with R$250.8 million in cash and cash equivalents. During the first half of 
the year, operating cash generation totaled R$183.7 million, reflecting the strong cash generation 
capacity of its operations. 
 
Financing activities resulted in a net cash outflow of R$56.1 million, primarily related to interest 
payments, amortization of loans and financing, and other financial disbursements during the period. In 
addition, the Company invested R$8.5 million in CAPEX and intangible assets. 
 
During the first half, the Company also transferred R$148.1 million to an exclusive investment fund. This 
fund was established solely to receive investments from the Company and its subsidiaries. The fund's 
units have daily liquidity, with no lock-up period for redemption, and are settled on a D+0 basis, subject 
to the terms and conditions set forth in the fund's regulations. The fund is administered by S3 Caceis 
Brasil DTVM S.A. and managed by Santander Brasil Gestão de Recursos Ltda. 
 
As a result, the Company ended 2Q26 with R$369.0 million in cash and cash equivalents, maintaining 
an adequate liquidity position to support its operations and investment plan. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
¹ Operating cash generation differs from the amount presented in the Statement of Cash Flows due to 

accrued income on financial investments the, which isluded in the ending balance of those investments. 
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Results 
2Q26 

 
INDEBTNESS 
 
 

R$ million 12M25 2Q26 

Current Assets 52.1 65.8 

Non-current Assets 437.4 440.3 

Gross Debt 489.6 506.1 

(-) Cash, Cash Equivalents and Financial Investments (250.8) (369.0) 

Dívida Líquida 238.8 137.1 

Custo médio da dívida (ano) 8.23% 8.69% 

Dívida líquida/EBITDA anual ajustado LTM 0.85x 0.43x  

 

In 2Q26, gross debt totaled R$506.1 million, representing an increase of 3.4% compared to December 

2025. Net debt, in turn, decreased from R$238.8 million to R$137.1 million, benefiting from the R$183.7 

million in operating cash generation recorded during the first half of the year. Financial leverage ended 

the period at 0.43x Net Debt/LTM Adjusted EBITDA. 

The gross debt profile remains well aligned with the Company's investment agenda, with 87.0% of 

maturities classified as long-term, of which 34.1% mature in more than five years.  
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2Q26 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

The average cost of debt at the end of the period was 8.69%, representing a spread of 5.46 percentage 
points below the 14.15% Selic rate observed during the same period. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cost of debt 
 

Selic 
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Results 
2Q26 

 
STATUTORY INCOME STATEMENT 
 

 

Income Statement (R$ 
thousands) 

2Q25 2Q26 6M25 6M26 

Net revenue 259,194 338,673 448,760 589,142 

Cost of goods sold  (125,898) (171,253) (223,608) (286,780) 

Gross profit 133,296 167,420 225,152 302,362 

Sales expenses (60,395) (78,427) (113,644) (142,321) 

Research and development expenses (15,822) (18,426) (28,850) (36,855) 

General and administrative expenses (16,215) (17,561) (32,083) (34,350) 

Other expenses, net (42) (23,531) (1,181) (24,799) 

Operational profit  40,822 29,475 49,394 64,037 

Financial revenues 4,604 11,147 8,709 21,198 

Financial expenses  (8,746) (13,601) (16,647) (24,773) 

Net Derivative Financial Instruments (3,344) (1,000) (3,230) (229) 

Net Foreign Exchange Gains and 
Losses 

3,421 (11) 3,119 (993) 

Financial Result (4,065) (3,465) (8,049) (4,797) 

Profit Before Income Tax and 
Social Contribution 

36,757 26,010 41,345 59,240 

Income Tax and Social Contribution - 
Current and Deferred 

(12,514) (7,293) (15,054) (19,166) 

Net Income for the Period 24,243 18,717 26,291 40,074 
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Results 
2Q26 

 
STATEMENT OF CASHFLOWS (1/2) 
 

 

Statement of cashflows  (R$ thousands) 6M25 6M26 

Cash Flows from Operating Activities     

Net Income for the Period 26,291 40,074 

Adjustments for:     

Current and Deferred Income Tax and Social Contribution 15,054 19,166 

Expected Credit Losses (Gains) Losses (26) 838 

Provision for Inventory Write-Downs and Losses 13,615 17,586 

Depreciation and Amortization 19,032 20,033 

Provision for Impairment of Intangible Assets 654 21,271 

Gain (Loss) on Disposal of Property, Plant and Equipment (116) (60) 

Gain (Loss) on Disposal of Intangible Assets. (666) 4,295 

Net Monetary, Foreign Exchange and Interest Variations 11,976 19,999 

Derivative Financial Instruments 3,230 229 

Provision (Reversal) for Legal Proceedings (225) 1,453 

 Long-Term Incentives 2,573 (3,184) 

 Present Value Adjustment 1,207 1,301 

Changes in Working Capital     

Trade Accounts Receivable 116,574 236,077 

Inventories (156,655) (78,463) 

Recoverable Taxes 361 (9,329) 

Other Assets (7,075) (4,413) 

Trade Payables 39,552 (77,765) 

Taxes Payable (5,111) 2,793 

Other Liabilities (6,975) 4,807 

Cash Generated from Operations 73,270 216,708 

Interest Paid on Loans and Borrowings (12,091) (16,971) 

Interest Paid on Lease Liabilities (747) (1,524) 

Income Tax and Social Contribution Paid (9,965) (15,473) 

Net Cash Generated from Operating 
Activities 

50,467 182,740 
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Results 
2Q26 

 
STATEMENT OF CASHFLOWS (2/2) 
 

 

Statement of cashflows (R$ thousands) 6M25 6M26 

Cash Flows from Investing Activities     

Investments in Financial Investments - (148,090) 

Investments in Intangible Assets (10,792) (3,529) 

Acquisition of Property, Plant and Equipment (PP&E) (13,630) (5,250) 

Proceeds from the Sale of Property, Plant and 
Equipment 

965 232 

Proceeds from the Sale of Intangible Assets 667 0 

Net Cash Used in Investing Activities (22,790) (156,637) 

Cash Flows from Financing Activities     

Proceeds from Loans and Borrowings 67,500 29,992 

Repayment of Loans and Borrowings (21,060) (18,016) 

Lease Payments (3,434) (4,356) 

Return of Capital to Shareholders (120,134) 0 

Payment of Dividends and Interest on Equity (35,000) (62,885) 

Settled Derivative Financial Instruments (1,480) (880) 

Net Cash Used in Financing Activities (113,608) (56,145) 

Net Increase (Decrease) in Cash and Cash 
Equivalents 

(85,931) (30,042) 

Cash and Cash Equivalents at the 
Beginning of the Period 

233,957 250,821 

Foreign Exchange Gains (Losses) on Cash 
and Cash Equivalents 

(427) (802) 

Cash and Cash Equivalents at the End of 
the Period 

147,599 219,977 
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Results 
2Q26 

 
BALANCE SHEET – ASSETS 
 

 

Balance sheet (R$ thousands) 12/31/2025 06/30/2026 

Assets     

Current Assets 1,023,334 1,106,842 

Cash and cash equivalents 250,821 219,977 

Short-Term Investments - 149,026 

Derivative Financial Instruments - 428 

Trade Receivables 430,367 327,134 

Inventories and Advances to Suppliers 312,128 375,278 

Recoverable Taxes 4,628 11,228 

Recoverable Income Tax and Social Contribution 12,198 5,994 

Related Parties 182 250 

Other Assets 13,010 17,527 

Non-Current Assets 542,488 507,670 

Long-Term Assets 93,770 93,323 

Recoverable Taxes 1,268 1,212 

Deferred Income Tax and Social Contribution 78,921 80,647 

Inventories and Advances to Suppliers 12,310 10,259 

Other Assets 1,271 1,205 

Permanent Assets 448,718 414,347 

Property, Plant and Equipment 342,882 336,013 

Intangible Assets 105,836 78,334 

Total Assets 1,565,822 1,614,512 
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Results 
2Q26 

 
BALANCE SHEET – LIABILITIES AND SHAREHOLDER’S EQUITY 
 

 

 

Balance sheet (R$ thousands) 12/31/2025 06/30/2026 

Liabilities and Shareholders' Equity     

Current Liabilities 288,001 306,390 

Trade Payables 97,332 146,588 

Derivative Financial Instruments 597 398 

Loans and Borrowings 52,144 65,810 

Salaries and Social Charges 47,687 47,624 

Taxes Payable 14,988 12,111 

Income Tax and Social Contribution Payable - 2,144 

Related Parties 2,153 7,789 

Dividends and Interest on Equity 52,799 - 

Lease Liabilities 7,776 6,898 

Sales Commissions 1,218 901 

Other Liabilities 11,307 16,127 

Non-Current Liabilities 480,964 481,166 

Loans and Borrowings 437,439 440,256 

Provision for Legal Proceedings 4,969 6,412 

Lease Liabilities 6,229 5,354 

Other Liabilities 32,327 29,144 

Total Liabilities 768,965 787,556 

Total Shareholders' Equity 796,857 826,956 

Non-Controlling Interests 21 19 

Total Liabilities and Shareholders' Equity 1,565,822 1,614,512 
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We develop solutions and 
services that help feed the 
world and enhance the 
longevity of companion 
animals. 

 ourofino.com 
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