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1) MENSAGEM DO CEO 
Durante o terceiro trimestre de 2026, a Iochpe-Maxion S.A. (“Companhia” ou 
“Maxion”) apresentou evolução positiva de seus negócios em um ambiente 
global ainda caracterizado por diferentes dinâmicas entre regiões e 
segmentos da indústria automotiva. O desempenho do período reforça os 
benefícios da diversificação geográfica e de portfólio da Companhia, bem 
como nossa capacidade de capturar oportunidades de crescimento mesmo 
em mercados com níveis distintos de atividade. Mantivemos o foco em 
excelência operacional, disciplina financeira e alocação de capital, 
fortalecendo a rentabilidade e a geração de caixa ao longo dos diferentes 
ciclos de mercado. 

Na América do Sul, a forte demanda por veículos leves, especialmente no 
Brasil, apoiou nosso negócio de rodas de alumínio, mais que compensando a 
redução observada em veículos comerciais na comparação anual. Estamos 
capturando as oportunidades associadas à entrada e à localização de novos 
participantes da indústria automotiva na região, mantendo uma postura 
cautelosa em relação ao ritmo de recuperação do mercado brasileiro de 
veículos comerciais. 

Na América do Norte, a produção de veículos comerciais apresentou 
recuperação significativa em relação a 2025 e ao início deste ano, enquanto 
o mercado de veículos leves permaneceu pressionado.  No entanto, apesar 
desse cenário, nosso negócio de rodas de alumínio para veículos leves 
continuou avançando, enquanto Componentes Estruturais apresentou forte 
crescimento, superando inclusive o desempenho do mercado. 

Na Europa, o mercado de veículos leves permaneceu relativamente estável, 
apesar das diferenças entre países, clientes e plataformas. A Maxion 
demonstrou desempenho muito positivo em rodas de alumínio para veículos 
leves e crescimento contínuo em veículos comerciais. Também iniciamos as 
operações de rodas de alumínio forjadas para veículos comerciais, 
ampliando nosso portfólio de soluções e criando uma nova oportunidade de 
crescimento à medida que os volumes avancem nos próximos anos.  A Europa 
é um mercado bastante dinâmico, no qual a Maxion conta com uma 
estrutura operacional e um portfólio de produtos altamente competitivos. 

Na Ásia, mantivemos forte crescimento, liderado pela Índia e apoiado pela 
expansão do mercado, por novos programas e pela demanda por rodas para 
veículos leves e comerciais.  A Companhia está expandindo suas operações 
na Índia, em linha com os volumes já contratados por meio da conquista de 
novos negócios relevantes nos segmentos de veículos leves e comerciais. Na 
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Tailândia, a Maxion vem recuperando volumes em um mercado de veículos 
leves que apresenta sinais de recuperação. 

Do ponto de vista financeiro, a receita operacional líquida atingiu R$ 4,4 
bilhões no 3T26, crescimento de 15,8% em relação ao mesmo período do ano 
anterior. O EBITDA ajustado alcançou R$ 480,5 milhões, crescimento de 22,6%, 
com margem EBITDA ajustada de 10,9%, comparada a 10,3% no 3T25.  

Mantivemos também uma sólida posição financeira. Ao final do trimestre, a 
dívida líquida era de R$ 3,7 bilhões e a alavancagem financeira, medida pela 
relação dívida líquida/EBITDA dos últimos doze meses, encerrou o período em 
2,50x, ante 2,52x ao final do segundo trimestre e 2,55x no 3T25.  

Para os próximos períodos, permanecemos confiantes nas oportunidades 
associadas às nossas posições competitivas na Europa e na Índia, ao 
mercado de veículos leves na América do Sul e às perspectivas favoráveis 
para o segmento de veículos comerciais em âmbito global, particularmente 
na América do Norte. Além disso, o desenvolvimento de novas oportunidades 
e soluções inovadoras em nosso portfólio contribuirão para o atingimento de 
nossas metas de crescimento. Ao mesmo tempo, continuaremos monitorando 
e gerenciando de perto os impactos geopolíticos, realizando os ajustes 
necessários quando apropriado. 

 

2) DESTAQUES DO 3T26 
 Receita operacional líquida de R$ 4.404,9 milhões no 3T26, representando 

um crescimento de 15,8%¹. 

 Lucro bruto de R$ 587,2 milhões, com margem bruta de 13,3% no 3T26, um 
aumento de 27,6% e de 1,2 p.p.¹  

 EBITDA ajustado de R$ 480,5 milhões no 3T26, com margem EBITDA ajustada 
de 10,9%, representando um crescimento de 22,6% e de 0,6 p.p.¹ 

 Alavancagem financeira² de 2,50x no 3T26, em comparação a 2,52x no 
2T26 e 2,55x no 3T25 

 

 

 

 
1 Em relação ao mesmo período do ano anterior 
² Dívida líquida/EBITDA dos últimos 12 meses 
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3) MERCADO 
A produção de veículos nas regiões onde se concentra o maior percentual 
do faturamento consolidado da Companhia, apresentou o seguinte 
comportamento nos períodos indicados (em milhares): 

 

As mais recentes previsões das consultorias para o ano de 2026 indicam uma 
queda de 1,7% na produção global de veículos leves (aumento de 0,9% 
excluindo a China) e um crescimento de 6,2% na produção global de veículos 
comerciais (crescimento de 6,8% excluindo a China). 

 

4) DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO 

 
 
 

Região 3T26 3T25 Var. 3T26 3T25 Var.
Brasil 753            690            9,1% 41                41              -0,2%
Índia 1.805         1.496         20,6% 127              107            18,7%
América do Norte 3.785         3.948         -4,1% 138              114            20,9%
Europa³ 3.481         3.399         2,4% 113              112            0,6%
Global 22.731       22.564       0,7% 866              803            7,8%
Global Ex-China 14.908       14.614       2,0% 529              491            7,8%

Região 9M26 9M25 Var. 9M26 9M25 Var.
Brasil 2.052         1.864         10,1% 114              123            -7,6%
Índia 5.239         4.507         16,2% 427              374            14,0%
América do Norte 11.484       11.672       -1,6% 372              369            0,9%
Europa³ 11.580       11.549       0,3% 368              349            5,5%
Global 67.782       67.640       0,2% 2.767           2.535         9,2%
Global Ex-China 45.925       44.846       2,4% 1.615           1.552         4,1%

(1) Fonte: ANFAVEA (Brasil) e Global Mobility (outras regiões) - Outubro 2026
(2) Fonte: Global Data (Veículos Comerciais) - 3T26
(3) Considera EU27 + Reino Unido + Turquia

Veículos Leves¹ Veículos Comerciais²
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4.1) Receita Operacional Líquida 
A receita operacional líquida consolidada atingiu R$ 4.404,9 milhões no 3T26 
e R$ 12.224,7 milhões no 9M26, representando um aumento de 15,8% em 
relação ao 3T25 e de 3,2% em relação ao 9M25. 

Esse desempenho foi impulsionado principalmente pela evolução dos 
negócios de veículos leves no Brasil, pela recuperação dos veículos 
comerciais na América do Norte e pelo forte desempenho das operações na 
Ásia. Esses efeitos foram parcialmente compensados pela menor atividade de 
veículos comerciais no Brasil e pelo impacto negativo da valorização do real 
frente ao dólar na conversão das receitas das operações no exterior, que 
reduziu a receita operacional líquida em R$ 233,8 milhões no 3T26 e R$ 710,5 
milhões no 9M26.  

A tabela a seguir mostra o desempenho da receita operacional líquida 
consolidada por região e por produto nos períodos indicados. 

 

 

4.2) Custo dos Produtos Vendidos 

O custo dos produtos vendidos totalizou R$ 3.817,7 milhões no 3T26 e R$ 
10.710,4 milhões no 9M26, apresentando aumento de 14,2% e 2,9%, 
respectivamente, em comparação aos mesmos períodos de 2025. A variação 
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está associada principalmente ao maior nível de atividade em determinados 
negócios e regiões, acompanhando a evolução da receita nos respectivos 
períodos.  

4.3) Lucro Bruto 

O lucro bruto atingiu R$ 587,2 milhões no 3T26, com margem bruta de 13,3%, 
e R$ 1.514,3 milhões no 9M26, com margem bruta de 12,4%, representando 
aumentos de 27,6% e 5,3%, respectivamente, em relação aos mesmos 
períodos de 2025. A expansão da margem bruta no trimestre reflete 
principalmente a maior diluição dos custos fixos de produção, decorrente do 
maior nível de atividade e dos maiores volumes em determinados negócios, 
com destaque para veículos comerciais na América do Norte e nossas 
operações na Índia.  

4.4) Despesas Operacionais  

As despesas operacionais, que incluem despesas com vendas, gerais e 
administrativas, além dos honorários da administração, totalizaram R$ 224,0 
milhões no 3T26 e R$ 648,2 milhões no 9M26, representando aumento de 6,6% 
em relação ao 3T25 e redução de 4,7% em relação ao 9M25. No trimestre, as 
despesas operacionais cresceram abaixo da evolução da receita 
operacional líquida e representaram 5,1% da receita, comparadas a 5,5% no 
3T25. No acumulado dos nove meses, essa relação também apresentou 
melhora, passando de 5,7% no 9M25 para 5,3% no 9M26. Essa evolução 
contribuiu positivamente para a rentabilidade operacional da Companhia 
nos respectivos períodos. 

4.5) Outras Despesas/Receitas Operacionais 

O resultado de outras despesas/receitas operacionais foi negativo em R$ 
113,9 milhões no 3T26, comparado a um resultado negativo de R$ 39,3 milhões 
no 3T25. No 9M26, o resultado foi negativo em R$ 125,3 milhões, ante R$ 47,9 
milhões no 9M25.  

A variação no 3T26 decorre principalmente do reconhecimento de provisão 
de € 15 milhões (R$ 88,7 milhões) relacionada a assunto regulatório.  

4.6) Resultado de Equivalência Patrimonial 

O resultado de equivalência patrimonial foi positivo em R$ 10,6 milhões no 
3T26, comparado a R$ 11,1 milhões no 3T25. No 9M26, o resultado positivo 
totalizou R$ 21,6 milhões, comparado a R$ 35,4 milhões no 9M25. 

No 3T26, o resultado foi beneficiado pelo melhor desempenho da Amsted-
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Maxion na comparação com o mesmo período do ano anterior, 
parcialmente compensado pelo menor resultado da Maxion Montich, 
refletindo principalmente o desempenho mais desafiador do mercado 
argentino. A comparação entre os períodos também reflete mudanças no 
perímetro das participações contabilizadas pelo método de equivalência 
patrimonial, em função do encerramento das operações da Dongfeng 
Maxion no 2T26 e da consolidação da Polimetal nas demonstrações 
financeiras da Companhia. 

A tabela a seguir apresenta os valores correspondentes às participações 
societárias contabilizadas pelo método de equivalência patrimonial, 
refletindo seu impacto no resultado da Companhia. 

 

4.7) Resultado Operacional (EBIT) 

O lucro operacional (EBIT) atingiu R$ 259,8 milhões no 3T26, com margem de 
5,9%, comparado a R$ 221,9 milhões e margem de 5,8% no 3T25. O impacto 
não recorrente mencionado no item 4.5 “Outras Despesas/Receitas 
Operacionais” foi mais que compensado pelo crescimento da receita, 
expansão da margem bruta e a menor representatividade das despesas 
operacionais sobre a receita. 

4.8) Geração de Caixa Bruta (EBITDA) 

O EBITDA atingiu R$ 386,3 milhões no 3T26, com margem de 8,8%, comparado 
a R$ 360,4 milhões e margem de 9,5% no 3T25. No 9M26, o EBITDA totalizou R$ 
1.160,8 milhões, com margem de 9,5%, comparado a R$ 1.165,3 milhões e 
margem de 9,8% no 9M25. 

Excluídos os efeitos dos itens não recorrentes, o EBITDA ajustado alcançou R$ 
480,5 milhões no 3T26, crescimento de 22,6%, com margem de 10,9%, 
comparado a R$ 391,9 milhões e margem de 10,3% no 3T25. No 9M26, o EBITDA 
ajustado atingiu R$ 1.211,9 milhões, crescimento de 2,2%, com margem de 
9,9%, comparado a R$ 1.185,5 milhões e margem de 10,0% no 9M25. 

A tabela a seguir apresenta a evolução do EBITDA. 

 R$ mil Amsted
Maxion¹

Maxion 
Montich²

Dongfeng 
Maxion³ Polimetal4 Total Amsted

Maxion¹
Maxion 

Montich²
Dongfeng 
Maxion³ Total Var.

Lucro (Prejuízo) Líquido 5.646     4.986     -          -          10.632    4.142     10.833   (3.800)     11.175    -4,9%

R$ mil Amsted
Maxion¹

Maxion 
Montich²

Dongfeng 
Maxion³ Polimetal4 Total Amsted

Maxion¹
Maxion 

Montich²
Dongfeng 
Maxion³ Total Var.

Lucro (Prejuízo) Líquido 16.763   14.357   (9.236)     (280)        21.604    14.452   32.988   (12.023)    35.417    -39,0%
¹ Amsted-Maxion Fundição e Equipamentos Ferrov iários S.A.: Companhia coligada do segmento ferrov iário  (participação de 19,5%)

² Maxion Montich S.A.: Negócio em conjunto com fábricas de componentes estruturais na Argentina, no Uruguai e no Brasil (participação de 50%)

³ Dongfeng Maxion Wheels Ltd.: operações encerradas no 2T26.⁴

 Polimetal :  consolidada pela Companhia no 2T26 e deixou de ser reconhecida pelo método de equivalência patrimonial.

3T26 3T25

9M26 9M25
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4.9) Resultado Financeiro 

O resultado financeiro foi negativo em R$ 193,0 milhões no 3T26, um aumento 
de 33,6% em relação ao 3T25. No acumulado dos 9M26, o resultado financeiro 
foi negativo em R$ 456,4 milhões, representando uma alta de 4,7% em 
comparação ao acumulado de 9M25.  

O aumento do resultado financeiro negativo no trimestre reflete, 
principalmente, os efeitos da operação de gestão da dívida realizada pela 
Companhia, que resultou no alongamento do perfil de seus vencimentos. 
Entre os principais impactos do período estão aproximadamente R$ 25,8 
milhões relacionados à aceleração da amortização dos custos do bond 
anterior e ao prêmio pelo seu resgate antecipado. Adicionalmente, o 
resultado financeiro passou a refletir o maior custo da nova estrutura de 
endividamento. 

4.10) Resultado Líquido 

A Companhia registrou prejuízo líquido de R$ 16,0 milhões no 3T26, comparado 
a lucro líquido de R$ 35,1 milhões no 3T25. No 9M26, o lucro líquido totalizou R$ 
74,7 milhões, redução de 43,7% em relação aos R$ 132,8 milhões registrados 
no 9M25.  

5) INVESTIMENTOS 

Os investimentos totalizaram R$ 123,3 milhões no 3T26, uma redução de 13,3% 
em relação ao 3T25. Em base comparável, desconsiderando os efeitos da 
variação cambial na conversão dos investimentos realizados no exterior, a 
redução foi de 10,9%. Os investimentos foram direcionados, principalmente, a 
projetos na Europa e América do Norte, refletindo a implementação de 
iniciativas voltadas à manutenção, eficiência operacional, automação e 
melhoria de processos, além de investimentos relacionados ao 
desenvolvimento de novos negócios e programas de clientes. A Companhia 
segue priorizando uma alocação disciplinada de capital, com foco em 
retornos adequados. 

 

Conciliação do EBITDA - R$ mil 3T26 3T25 Var. 9M26 9M25 Var.
Lucro (Prejuízo) líquido (40.936)    35.067     -216,7% 49.853        132.781      -62,5%
Não Controladores 25.436     38.429     -33,8% 95.024        86.579        9,8%
Imp. de Renda / Contrib. Social 82.241     3.850       n.m. 161.077      90.508        78,0%
Resultado Financeiro 193.096   144.566   33,6% 456.419      435.929      4,7%
Depreciação / Amortização 126.415   138.523   -8,7% 398.451      419.477      -5,0%

EBITDA 386.252   360.435  7,2% 1.160.824  1.165.274  -0,4%
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6) LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO 

A posição de caixa e equivalentes de caixa em 30 de setembro de 2026 foi 
de R$ 1.903,8 milhões. 

O endividamento bruto consolidado (empréstimos, financiamentos e 
debêntures, circulante e não circulante) atingiu R$ 5.630,2 milhões, estando 
R$ 254,8 milhões (4,5%) registrados no passivo circulante e R$ 5.375,4 milhões 
(95,5%) no passivo não circulante. A concentração do endividamento no 
longo prazo reflete, entre outros fatores, as operações de gestão da dívida 
realizadas pela Companhia, que contribuíram para o alongamento do perfil 
de vencimentos da dívida. 

Os principais indexadores do endividamento bruto consolidado foram: (i) 
linhas em reais que representaram 54,0% (CDI + 0,9% ao ano), (ii) linhas em 
euros com 24,1% (4,9% ao ano), e (iii) linhas em dólares com 21,0% (5,7% ao 
ano). 

O endividamento líquido3 consolidado atingiu R$ 3.723,1 milhões, um 
aumento de 1,0% em relação a 30 de junho de 2026, e uma redução de 5,9% 
em relação a 31 de dezembro de 2025.  

Ao final do 3T26, a relação entre o endividamento líquido e o EBITDA dos 
últimos 12 meses foi de 2,50x, comparada a 2,52x no 2T26, 2,55x no 3T25 e 2,65x 
no 4T25. A redução da alavancagem no trimestre foi suportada pela 
evolução do EBITDA dos últimos 12 meses. 

7) PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

O patrimônio líquido consolidado atingiu R$ 4.643,8 milhões (valor patrimonial 
por ação de R$ 30,21) em 30 de setembro de 2026, uma redução de 4,3% em 
relação ao patrimônio líquido alcançado em 31 de dezembro de 2025 (R$ 
4.851,7 milhões e valor patrimonial por ação de R$ 31,56). 

O patrimônio líquido atribuído aos controladores atingiu R$ 4.047,4 milhões 
(valor patrimonial por ação de R$ 26,33) em 30 de setembro de 2026, uma 
redução de 6,3% em relação ao patrimônio líquido atribuído aos 
controladores alcançado em 31 de dezembro de 2025 (R$ 4.321,7 milhões e 
valor patrimonial por ação de R$ 28,11). 

 
3 Endividamento bruto mais instrumentos financeiros derivativos passivos circulante e não circulante, 
menos caixa e equivalentes de caixa mais instrumentos financeiros derivativos ativos circulante e não 
circulante 
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A variação no patrimônio líquido está relacionada ao resultado do período e 
à variação cambial que impacta o valor dos ativos líquidos no exterior (ajuste 
de avaliação patrimonial). 

8) MERCADO DE CAPITAIS 

As ações ordinárias da Iochpe-Maxion (B3: MYPK3) encerraram o 3T26 
cotadas a R$ 9,25, um aumento de 2,5% no trimestre e uma redução de 22,4% 
nos últimos 12 meses. Ao final do 3T26 a Iochpe-Maxion atingiu uma 
capitalização (market cap) de R$ 1.421,9 milhões (R$ 1.832,3 milhões ao final 
do 3T25). 

Variação das Ações – Últimos 12 meses 

 

As ações da Iochpe-Maxion apresentaram no 3T26 um volume médio diário 
de negociação na B3 de R$ 7,2 milhões (R$ 13,1 milhões no 3T25) e um número 
médio diário de 3.043 negócios (4.684 negócios no 3T25).  
 

Volume Médio Diário  
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9) CLÁUSULA COMPROMISSÓRIA 

A Companhia está vinculada à arbitragem na Câmara de Arbitragem do 
Novo Mercado, conforme Cláusula Compromissória constante do seu 
Estatuto Social. 

10) DECLARAÇÃO DA ADMINISTRAÇÃO  

Em observância às disposições constantes no artigo 27 da Resolução CVM nº 
80/22, a Diretoria declara que discutiu, revisou e concordou com o relatório 
de revisão especial dos auditores independentes e com as informações 
trimestrais de 30 de setembro de 2026. 

As informações financeiras da Companhia aqui apresentadas estão de 
acordo com os critérios da legislação societária brasileira, e preparadas de 
acordo com a NBC TG 21 Demonstração Intermediária e com a norma 
internacional IAS 34 – Interim Financial Reporting, conforme emitido pelo 
International Accounting Standards Board. 

O EBITDA não deve ser considerado como alternativa para o lucro líquido, 
como indicador de desempenho operacional da Companhia, ou alternativa 
para fluxo de caixa como um indicador de liquidez. 

A Administração da Companhia acredita que o EBITDA é uma medida 
prática para aferir seu desempenho operacional e permitir uma comparação 
com outras companhias. 

A Companhia calcula o EBITDA conforme a Resolução CVM 156 
regulamentada em 01/08/22. Com isso, o EBITDA representa o lucro (prejuízo) 
líquido antes de juros, Imposto de Renda e Contribuição Social e 
depreciação/amortização.  

 

Cruzeiro, 4 de novembro de 2026. 
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11) ANEXOS  

11.1) Demonstração do Resultado (Consolidado) 
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11.2) Balanço Patrimonial (Consolidado) 
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1) MESSAGE FROM THE CEO 
During the third quarter of 2026, Iochpe-Maxion S.A. (“Company” or “Maxion”) 
reported positive business performance in a global environment still 
characterized by varying dynamics across regions and segments of the 
automotive industry. Our performance for the period underscores the benefits 
of the Company’s geographic and portfolio diversification, as well as our ability 
to capture growth opportunities even in markets with varying levels of activity. 
We maintained our focus on operational excellence, financial and capital 
allocation discipline, further improving profitability and cash generation across 
different market cycles. 

In South America, strong light vehicle demand, particularly in Brazil, supported 
our aluminum wheel business, more than offsetting the year-over-year decline 
in commercial vehicles. We are capturing opportunities from new automotive 
entrants in the region, while remaining cautious on Brazil’s commercial vehicle 
recovery. 

In North America, commercial vehicle production recovered significantly from 
2025 and early-year levels, while the light vehicle market remained under 
pressure. However, in spite of this, our light vehicle aluminum wheel business 
continued to progress, and Structural Components delivered strong growth, 
even outpacing the market. 

In Europe, the light vehicle market remained relatively stable despite variations 
across countries, customers and platforms. Maxion showed very positive 
performance in light vehicle aluminum wheels and continued growth in 
commercial vehicles. We also launched forged aluminum wheels for 
commercial vehicles, expanding our portfolio of solutions and creating a new 
growth opportunity as volumes will ramp up over the coming years. Europe is 
a very dynamic market in which Maxion has a very competitive footprint and 
product portfolio. 

In Asia, strong growth continued, led by India, supported by market expansion, 
new programs and demand for light and commercial vehicle wheels. The 
Company is expanding its Indian operations fully in line with volumes already 
allocated through significant new business wins in both the light and 
commercial vehicle segments. In Thailand, Maxion is regaining volume in a 
light vehicle market showing recovery. 

From a financial perspective, net operating revenue reached R$ 4.4 billion in 
3Q26, a 15.8% increase compared to the same period last year. Adjusted 
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EBITDA reached R$ 480.5 million, up 22.6%, with an adjusted EBITDA margin of 
10.9%, compared to 10.3% in 3Q25.  

We also maintained a solid financial position. At the end of the quarter, net 
debt stood at R$ 3.7 billion, and financial leverage—measured by the net 
debt-to-EBITDA ratio for the last twelve months—ended the period at 2.50x, 
compared to 2.52x at the end of the second quarter and 2.55x in 3Q25.  

Looking ahead, we remain confident in the opportunities associated with our 
strong positions in Europe and India, the light vehicle market in South America, 
and the overall strong outlook for commercial vehicles – globally, particularly 
in North America. Also, the development of new and innovative opportunities 
in our portfolio will be contributors to achieving our growth targets. At the same 
time, we will continue to closely monitor and manage through geopolitical 
impacts and adapt if and when appropriate. 

 

2) 3Q26 HIGHLIGHTS 
 Net operating revenue of R$ 4,404.9 million in 3Q26, representing growth of 

15.8%¹ 

 Gross profit of R$ 587.2 million, with a gross margin of 13.3% in 3Q26, an 
increase of 27.6% and 1.2 p.p.¹  

 Adjusted EBITDA of R$ 480.5 million in 3Q26, with an adjusted EBITDA margin 
of 10.9%, representing growth of 22.6% and 0.6 percentage points¹ 

 Financial leverage² of 2.50x in 3Q26, compared to 2.52x in 2Q26 and 2.55x 
in 3Q25 

 

3) MARKET 
Vehicle production in the regions where the largest percentage of the 
Company’s consolidated revenue is concentrated showed the following 
trends during the periods indicated (in thousands): 
 

 

 

 

 
1 Compared to the same period last year 
² Net debt/EBITDA for the last 12 months 
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The most recent forecasts from consulting firms for the year 2026 indicate a 
1.7% decline in global light vehicle production (a 0.9% increase excluding 
China) and a 6.2% increase in global commercial vehicle production (a 6.8% 
increase excluding China). 

4) OPERATING AND FINANCIAL PERFORMANCE 

 
4.1) Net Operating Revenue 
Consolidated net operating revenue reached R$ 4,404.9 million in 3Q26 and 
R$ 12,224.7 million in 9M26, representing a 15.8% increase compared to 3Q25 
and a 3.2% increase compared to 9M25. 

This performance was driven primarily by growth in the light vehicle business in 
Brazil, the recovery of the commercial vehicle segment in North America, and 
the strong performance of operations in Asia. These effects were partially offset 
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by lower commercial vehicle activity in Brazil and by the negative impact of 
the real’s appreciation against the dollar on the translation of revenue from 
overseas operations, which reduced net operating revenue by R$ 233.8 million 
in 3Q26 and R$ 710.5 million in 9M26.  

The following table shows the performance of consolidated net operating 
revenue by region and by product for the periods indicated. 

 

4.2) Cost of Goods Sold 

Cost of goods sold totaled R$ 3,817.7 million in 3Q26 and R$ 10,710.4 million in 
9M26, representing increases of 14.2% and 2.9%, respectively, compared to the 
same periods in 2025. This change is primarily attributable to higher levels of 
activity in certain businesses and regions, in line with revenue growth during 
the respective periods.  

4.3) Gross Profit 

Gross profit reached R$ 587.2 million in 3Q26, with a gross margin of 13.3%, and 
R$ 1,514.3 million in 9M26, with a gross margin of 12.4%, representing increases 
of 27.6% and 5.3%, respectively, compared to the same periods in 2025. The 
expansion of the gross margin in the quarter primarily reflects the greater 
dilution of fixed production costs, resulting from higher activity levels and 
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increased volumes in certain businesses, particularly commercial vehicles in 
North America and our overall business in Asia. 

4.4) Operating Expenses  

Operating expenses, which include selling, general, and administrative 
expenses, as well as management fees, totaled R$ 224.0 million in 3Q26 and 
R$ 648.2 million in 9M26, representing a 6.6% increase compared to 3Q25 and 
a 4.7% decrease compared to 9M25. During the quarter, operating expenses 
grew at a slower rate than net operating revenue and represented 5.1% of 
revenue, compared to 5.5% in 3Q25. For the first nine months, this ratio also 
improved, falling from 5.7% in 9M25 to 5.3% in 9M26. This trend contributed 
positively to the Company’s operating profitability in the respective periods. 

4.5) Other Operating Expenses/Revenues 

Other operating expenses/income were negative R$ 113.9 million in 3Q26, 
compared to negative R$ 39.3 million in 3Q25. In 9M26, the result was negative 
R$ 125.3 million, compared to negative R$ 47.9 million in 9M25. 

The variation was mainly due to the recognition of a provision related to a 
regulatory matter, in the amount of € 15 million (R$ 88.7million).  

4.6) Equity Method Income 

Equity in earnings was positive at R$ 10.6 million in 3Q26, compared to R$ 11.1 
million in 3Q25. In 9M26, the positive result totaled R$ 21.6 million, compared to 
R$ 35.4 million in 9M25. 

In 3Q26, the result benefited from Amsted-Maxion’s improved performance 
compared to the same period of the prior year, partially offset by lower 
earnings from Maxion Montich, primarily reflecting the more challenging 
performance of the Argentine market. The year-over-year comparison also 
reflects changes in investments accounted for using the equity method, due 
to the discontinuation of Dongfeng Maxion’s operations in 2Q26 and the 
consolidation of Polimetal into the Company’s financial statements. 

The following table presents the amounts corresponding to equity investments 
accounted for using the equity method, reflecting their impact on the 
Company’s earnings. 
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4.7) Operating Income (EBIT) 

Operating income (EBIT) reached R$ 259.8 million in 3Q26, with a margin of 
5.9%, compared to R$ 221.9 million and a margin of 5.8% in 3Q25. The non-
recurring impact mentioned in item 4.5, “Other Operating Expenses/Income,” 
was more than offset by higher revenue, gross margin expansion and lower 
operating expenses as a percentage of revenue. 

4.8) Gross Cash Generation (EBITDA) 

EBITDA, calculated in accordance with CVM Resolution No. 156, reached R$ 
386.3 million in 3Q26, with a margin of 8.8%, compared to R$ 360.4 million and 
a margin of 9.5% in 3Q25. In 9M26, EBITDA totaled R$ 1,160.8 million, with a 
margin of 9.5%, compared to R$ 1,165.3 million and a margin of 9.8% in 9M25. 

Excluding the effects of non-recurring items, adjusted EBITDA reached R$ 480.5 
million in 3Q26, up 22.6%, with a margin of 10.9%, compared to R$ 391.9 million 
and a margin of 10.3% in 3Q25. In 9M26, adjusted EBITDA reached R$ 1,211.9 
million, up 2.2%, with a margin of 9.9%, compared to R$ 1,185.5 million and a 
margin of 10.0% in 9M25. 

The following table shows the evolution of EBITDA. 

 

4.9) Financial Results 

The financial result was negative by R$ 193.0 million in 3Q26, an increase of 
33.6% compared to 3Q25. For the 9M26, the financial result was negative by 
R$ 456.4 million, representing a 4.7% increase compared to the cumulative 
figure for 9M25.  
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The increase in the net financial loss for the quarter primarily reflects the effects 
of the liability management transaction performed by the Company, which 
resulted in the extension of its debt maturity profile. Among the main impacts 
for the period are approximately R$ 25.8 million related to the accelerated 
amortization of costs from the previous bond and the premium for its early 
redemption. Additionally, the financial result now reflects the higher cost of the 
new debt structure. 

4.10) Net Income 

The Company reported a net loss of R$ 16.0 million in 3Q26, compared to net 
income of R$ 35.1 million in 3Q25. In 9M26, net income totaled R$ 74.7 million, 
a 43.7% decrease from R$ 132.8 million in 9M25. 

5) INVESTMENTS 

Investments totaled R$ 123.3 million in 3Q26, a 13.3% decrease compared to 
3Q25. On a comparable basis, excluding the effects of exchange rate 
fluctuations on the conversion of investments made abroad, the decrease was 
10.9%. Investments were directed primarily toward projects in Europe and 
North America, reflecting the implementation of initiatives focused on 
maintenance, operational efficiency, automation, and process improvement, 
as well as investments related to new business development and customer 
programs. The Company continues to prioritize a disciplined allocation of 
capital, with a focus on adequate returns. 

6) LIQUIDITY AND DEBT 

The cash and cash equivalents balance as of September 30, 2026, was R$ 
1,903.8 million. 

Consolidated gross debt (loans, financing, and debentures, both current and 
non-current) totaled R$ 5,630.2 million, with R$ 254.8 million (4.5%) recorded as 
current liabilities and R$ 5,375.4 million (95.5%) as non-current liabilities. The 
concentration of debt in the long term reflects, among other factors, the 
liability management transactions carried out by the Company, which 
contributed to the extension of the debt’s maturity profile. 

The main components of consolidated gross debt were: (i) lines of credit in 
Brazilian reais, which accounted for 54.0% (CDI + 0.9% per year), (ii) lines of 
credit in euros, accounting for 24.1% (4.9% per year), and (iii) lines of credit in 
U.S. dollars, accounting for 21.0% (5.7% per year). 
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Consolidated net debt³ reached R$ 3,723.1 million, an increase of 1.0% 
compared to June 30, 2026, and a decrease of 5.9% compared to December 
31, 2025.  

At the end of 3Q26, the ratio of net debt to trailing 12-month EBITDA was 2.50x, 
compared to 2.52x in 2Q26, 2.55x in 3Q25, and 2.65x in 4Q25. The reduction in 
leverage during the quarter was supported by the growth in trailing 12-month 
EBITDA. 

7) SHAREHOLDERS´ EQUITY 

Consolidated shareholders’ equity reached R$ 4,643.8 million (book value per 
share of R$ 30.21) as of September 30, 2026, a 4.3% decrease compared to the 
shareholders’ equity recorded as of December 31, 2025 (R$ 4,851.7 million and 
book value per share of R$ 31.56). 

Net equity attributable to controlling shareholders totaled R$ 4,047.4 million 
(book value per share of R$ 26.33) as of September 30, 2026, a 6.3% decrease 
compared to the shareholders’ equity attributable to controlling shareholders 
as of December 31, 2025 (R$ 4,321.7 million and shareholders’ equity per share 
of R$ 28.11). 

The change in shareholders’ equity is related to net income for the period and 
foreign exchange fluctuations that affect the value of net assets held abroad 
(equity valuation adjustment). 

8) CAPITAL MARKETS 

Iochpe-Maxion’s (B3: MYPK3) common shares closed 3Q26 at R$ 9.25, up 2.5% 
for the quarter and down 22.4% over the past 12 months. At the end of 3Q26, 
Iochpe-Maxion reached a market capitalization of R$ 1,421.9 million (R$ 1,832.3 
million at the end of 3Q25). 

 

 

 

 

 

 

³ Gross debt plus current and non-current derivative financial liabilities, less cash and cash 
equivalents plus current and non-current derivative financial assets 
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Stock Performance – Last 12 Months 

 

In 3Q26, Iochpe-Maxion shares had an average daily trading volume on B3 of 
R$ 7.2 million (R$ 13.1 million in 3Q25) and an average daily number of 3,043 
trades (4,684 trades in 3Q25).  
 

Average Daily Volume  

 

 

9) ARBITRATION CLAUSE 

The Company is subject to arbitration by the Novo Mercado Arbitration 
Chamber, in accordance with the Arbitration Clause set forth in its Bylaws. 

10) MANAGEMENT STATEMENT  

In compliance with the provisions of Article 27 of CVM Resolution No. 80/22, the 
Executive Board declares that it has discussed, reviewed, and approved the 
special review report prepared by the independent auditors and the quarterly 
information as of September 30, 2026. 
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The Company’s financial information presented herein complies with the 
criteria of Brazilian corporate law and has been prepared in accordance with 
NBC TG 21 Interim Financial Statements and International Accounting 
Standard (IAS) 34—Interim Financial Reporting, as issued by the International 
Accounting Standards Board. 

EBITDA should not be considered an alternative to net income as an indicator 
of the Company’s operating performance, or an alternative to cash flow as 
an indicator of liquidity. 

The Company’s management believes that EBITDA is a practical measure for 
assessing its operating performance and enabling comparison with other 
companies. 

The Company calculates EBITDA in accordance with CVM Resolution 156, as 
amended on August 1, 2022. Accordingly, EBITDA represents net income (loss) 
before interest, income tax, social contribution, and 
depreciation/amortization.  

Cruzeiro, November 4, 2026. 
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11) APPENDICES  

11.1) Consolidated Statement of Income  
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11.2) Balance Sheet (Consolidated) 
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