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1.459 6.066

4.607

2.295

(3.772) 1.695

(600)

Divida Corporativa Financiamento a construgdo Divida Bruta BR Caixa, TVM e Derivativos Divida Liquida BR 2024 GCX 2025* (Guidance) Divida Liquida BR 2025
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Var.

Divida Liquida - Operacgdo Brasil (RS milhdes) dez/25(E) dez/24(A) | Dez/25(E) x
Dez/24(A)
Divida Liquida 1.695 2.295 26,1% |
Divida Liquida Corporativa 430 835 48,5%
EBITDA 12 meses 2.132 1.245 71,2% T
Divida Liquida / EBITDA 12 meses 0,79x 1,84x 56,9% {
Divida Liquida Corporativa / EBITDA 12 meses 0,20x 0,67x 70,0%

MRV



3.864

POSICAO DE
Caixa e TVM superior a soma dos

CAIXA vencimentos das gl’vidas até 48 meses
X 2.483
CRONOGRAMA B [ e
DE VENCIMENTO i
DA DIVIDA i 1.207 1.285 :

Caixa e TVM (4T24) E 12 meses 13 a 24 meses 25 a 36 meses 37 a48 meses Apos 48 meses

MRV LT



Geracgao de Caixa (USS milhdes) dez/25(E)
Venda de propriedades e terrenos 389
Receita de Aluguel 13
G&A (10)
Producdo (83)
Resultado Financeiro (37)
(=) Geragdo de Caixa 272
363 682
639
(43)
369
319 (270)
Rv Divida Corporativa Project Loans Divida Bruta US Caixa, TVM e Derivativos Divida Liquida US 2024  GCX 2025* (Guidance) Divida Liquida US 2025
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POSICAO DE
CAIXA

X
CRONOGRAMA
DE VENCIMENTO
DA DIVIDA

MRV

389

Caixa (4T24) e venda de
propriedades/terrenos

H CaixaeTVM

188

214

12 meses

Venda de propriedades/terrenos

131

130

13 a 24 meses

Financiamento a Construgao

18

25 a 36 meses

Divida Corporativa



Projetos

Projeto % Locagao
. . Dallas West 88%
Evolucao das locacoes Tributary 24%
100% Rayzor Ranch 63%
Ten Oaks 52%
297
VGV estimado: US$ 311 milhoes
75% 247 321
233
200 204
186
236
50% Terreno Status Negociacao
Cathedral (North) Under Contract
Marine Creek Under Contract
Cathedral (South) Under Contract
Forresta (East) Under Contract
Forresta (West) Under Contract
S Tributary PH2 Under Contract
West Loop Under Contract
Peachtree Under Contract
Alemeda Reviewing Offers
Weatherford Out to Market
0%
Dallas West Tributary Rayzor Ranch Ten Oaks Memorial . ° H | P
336 unidades 433 unidades 322 unidades 573 unidades 476 unidades VGV eStImado° US$ 78 mllhoes

M Rv Set-24 M Dez/24 MFev/24



wenzss RS 2,1 Bi

GERACAO DE CAIXA

6.252

(600)

3.980

(1.672)

MRV Divida Liquida MRV&CO 2024 Geracdo de Caixa MRV Brasil Geracdo de Caixa MRV US Divida Liquida MRV&CO 2025



MRV

Divida Liquida - MRV&Co (RS milhdes)

Divida Liquida

Divida Liquida Corporativa

EBITDA 12 meses

Divida Liquida / EBITDA 12 meses

Divida Liquida Corporativa / EBITDA 12 meses

dez/25(E)

3.980
1.850
1.347
2,95x
1,37x

dez/24(A)

6.252
2.545
870
7,19x
2,93x

set/24(A)

6.075

6.075

2.783
218,3%
218,3%

Var.
Dez/25(E) x
Dez/24(A)
36,3% {
27,3% 4
54,9% T
58,9%
53,1% {
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0% de risco de
inadimpléncia

~10% de clientes inadimplentes: contratos sao
distratados e revendidos

Imoveis podem ser revendidos no plano FLEX ou
Associativo

MRV:CO

Alienagao
Fiduciaria

Financiamentos Bancarios Imobilidrios tem
inadimpléncia média de ~1,5%

Carteira cedida:

QUITACAO DO
CREDITO COM FB

INADIMPLENCIA

Amortizagao
antecipada do
Passivo de
Cessao

Execucao da AF
com retomada e
leilao do imdvel

MRV recebe a
cota sub. ao fim
da operacao

CRI e cotas sub.
recebem valor
arrecadado




ORIGINAGAO DE CARTEIRA PRO SOLUTO FLEX

GARANTIA Sem garantia real Alienacao Fiducidria do Imével
% DO VGV VENDIDO 13% 100%
REMUNERACAO INCC Pré-Chaves | IPCA + 1% a.m. Pés-Chaves IPCA+0.99 a.m.
PRAZO MEDIO 60 meses 120 meses
PERFIL DO CLIENTE 95% dentro da renda do programa MCMV Renda minima de RS 8.000
VOLUME ORIGINADO 2024 RS 1,6 Bi RS 1,1 Bi

MRV 5



PASSIVO DE CESSAO
DESPESA FINANCEIRA

DURATION
PERFIL DO COMPRADOR

NUMERO CESSOES REALIZADAS

VOLUME DAS OPERAGOES FEITAS
ESTRUTURA DE COBERTURA TIPICA

SALDO NO PASSIVO DE CESSAO

MRV

PRO SOLUTO
CDI + 4,0% (maior que o rendimento do ativo)

24 a 30 meses

Institucional

16
RS 2,9 bi

1x a inadimpléncia no FR + 3x a inadimpléncia em
recomposi¢ao de FR

RS 1,9 bi

FLEX
IPCA + 9,0% (venda ao par sem impacto negativo na DRE)

60 meses

Varejo
+ 5.000 investidores em operacdes distribuidas pelo Inter,
XP e ltau

12
RS 1,8 bi

Recompra de Distratos + Fundo de reserva e Série
subordinada

RS 1,6 bi

13



MRV INCORPORACAO

ROL
Margem Bruta
Geracdo de Caixa

Lucro Liquido

RESIA

Geracdo de Caixa USS 270 milhdes

MRV&CO

Geracdo de Caixa* R$ 21 bilhoes
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