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ESCRITURA PARTICULAR DA 142 (DECIMA QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, SOB
RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, DA MRS LOGISTICA
S.A.

Sao partes (“Partes”) nesta “Escritura Particular da 142 (Décima Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, Sob Rito de
Registro Automatico, para Distribuigdo Publica, da MRS Logistica S.A.” (“Escritura de Emiss&o”):

. como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido):

MRS LOGISTICA S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) na categoria “A”, em fase operacional, com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 228, sala
707, Botafogo, CEP 22.250-906, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n°01.417.222/0001-77 e na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) sob o Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas (“NIRE”) 3330016356-5, neste ato, representada por seus representantes legais
constituidos na forma do seu estatuto social (“Emissora”); e

Il como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela interveniente, na
qualidade de representante dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca,
CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38, neste ato, representada
por seu representante legal abaixo assinado, nos termos do seu estatuto social (“Agente
Fiduciario”).

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito, celebrar esta Escritura de
Emissdo em observéancia as clausulas e condi¢des a seguir.

Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles
atribuidos nesta Escritura de Emisséo, ainda que posteriormente ao seu uso.

Para os fins desta Escritura de Emissao, considera-se “Dia(s) Util(eis)” com relacdo a obrigagbes
pecuniarias, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional, ou ainda, com relagao a obrigagbes ndo pecuniarias, quando nao houver
expediente comercial ou bancario na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, ou na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro. Quando a indicagdo de prazo contado por dia nesta
Escritura de Emissdo ndo vier acompanhada da indicacdo de “Dia Util”, entende-se que o prazo é
contado em dias corridos.
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1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissao (conforme abaixo definida) e a Oferta Publica (conforme abaixo definida) serao
realizadas, e esta Escritura de Emissao é celebrada, nos termos do artigo 16, alinea “h”, do Estatuto
Social da Emissora e nos termos do artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢des”), com base na deliberagdo tomada na Reuniédo
do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 23 de fevereiro de 2026 (“Aprovacéo
Societaria”).

2, REQuISITOS

21. A emissao e a distribuigdo publica, sob o rito de registro automatico e sob o regime de
garantia firme de colocacgéao, de 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil) debéntures, em série Unica,
com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais), perfazendo o valor total de
R$ 1.200.000.000,00 (um bilhdo e duzentos milhdes de reais) na Data de Emissao (“Debéntures”,
“Emissao” e “Oferta Publica”, respectivamente), nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), seréo realizadas com observancia dos
seguintes requisitos:

(i) Arquivamento na JUCERJA e divulgacéo da ata da Aprovagcéo Societaria. Nos termos do
artigo 62, inciso |, alinea “a”, e §5° da Lei das Sociedades por A¢gbes, combinado com o
artigo 33, § 8°, da Resolucdo da CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, conforme alterada
(“Resolucéo CVM 80”), a ata da Aprovagao Societaria devera ser devidamente arquivada
na JUCERJA e divulgada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores e em
sistemas eletronicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de
computadores, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de realizagédo da Aprovagéo
Societaria, nos termos do artigo 33, inciso V, da Resolugdo CVM 80.

(i) Publicacdo desta Escritura de Emisséo e seus aditamentos. Esta Escritura de Emisséo e
seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora (https://ri.mrs.com.br) e em sistemas eletrénicos disponiveis nas
paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data de sua assinatura, nos termos do artigo 33, inciso XVII, da Resolucao
CVM 80, sem prejuizo de eventuais comunicagdes, por parte da Emissora, ao mercado, que
se fagam necessarias em decorréncia do cumprimento da regulamentacédo aplicavel da
CVM.

(iii) Registro Automatico pela Comissao de Valores Mobiliarios. Nos termos do artigo 26, inciso
V, alinea “(a)” da Resolu¢do CVM 160, por se tratar de oferta publica de distribuicao de
debéntures n&o-conversiveis em acdes, de companhia operacional registrada na
categoria “A”, nos termos da Resolugado CVM 80, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais (conforme definido abaixo), de modo que a Oferta Publica ndo se sujeitara a
analise prévia da CVM e a distribuicdo podera ser realizada automaticamente, desde que
cumpridos os requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM 160.
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(iv)

(v)

Em complemento aos requisitos e procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM
160, deverdo ser divulgados, nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
dos Coordenadores (conforme definido abaixo), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao
B3 (“B3”) e da CVM, os seguintes documentos, dentre outros: (i) o aviso ao mercado da
Oferta Publica, nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolu¢gao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”),
de forma a conferir ampla divulgagédo a Oferta Publica e ao requerimento de registro
automatico da Oferta Publica; (ii) o anuncio de inicio da Oferta Publica nos termos dos
artigos 13 e 59, I, da Resolugédo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”), de forma a divulgar o inicio
do periodo de distribuicado das Debéntures; e (iii) o anuncio de encerramento da Oferta
Publica nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdgo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), de forma a divulgar o resultado da Oferta Publica e a distribuicdo da
totalidade das Debéntures; a serem divulgados nas péaginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM. Adicionalmente, tendo
em vista o publico-alvo da Oferta Publica composto exclusivamente por Investidores
Profissionais, fica dispensada a apresentagao de lamina da oferta e prospecto no dmbito da
Oferta Publica, conforme previsto na Resolugdo CVM 160, sendo certo que a CVM nao
realizou analise dos documentos da Oferta Publica, nem de seus termos e condigdes,
observadas as restrigdes de negociagao atinentes a Oferta Publica previstas na Resolugéo
CVM 160 e nesta Escritura de Emisséo.

Registro pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
Nos termos do artigo 15 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” em vigor desde
24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do “Cdédigo ANBIMA de
Autorregulagado para Estruturagdo, Coordenag¢do e Distribuicdo de Ofertas Publicas de
Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios” em vigor desde
15 de julho de 2024, ambos da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (“ANBIMA” e “Cédigo ANBIMA”, respectivamente, e Caodigo
ANBIMA em conjunto com as Regras e Procedimentos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”),
a Oferta Publica sera objeto de registro na ANBIMA no prazo de até 7 (sete) dias contados
da data da divulgagado do Anuncio de Encerramento.

Depdsito _para Distribuicdo e Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para
(a) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mdédulo de Distribuigdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigdo das Debéntures liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3. Ndo obstante o descrito acima, nos termos do artigo
86, inciso Il, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios: (i) a qualquer tempo a partir da data de
encerramento da Oferta Publica, entre Investidores Profissionais; (ii) depois de decorridos
6 (seis) meses contados da data de encerramento da Oferta Publica, entre investidores
qualificados, assim definidos nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Resolucédo CVM 30”); e (iii) depois de decorrido 1 (um)
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ano contado da data de encerramento da Oferta Publica, entre o publico investidor em geral,
sendo que a negociagdo das Debéntures devera sempre respeitar as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

(vi) Divulgacéo dos documentos e informacées da Oferta Publica. Nos termos do artigo 13 da
Resolugdo CVM 160, as divulgagdes das informagdes e documentos da Oferta Publica
devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina da rede mundial de
computadores: (i) da Emissora; (ii) dos Coordenadores; (iii)da B3; e (iv) da CVM.
Adicionalmente, a critério dos Coordenadores e da Emissora, a divulgacéo podera ser feita
em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para atender os fins da Oferta
Publica, observados os termos da Resolugédo CVM 160 (“Meios de Divulgacao”).

(vii)  Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario. As Debéntures contardo com
o tratamento previsto no artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431”), no artigo 4°, inciso |, alinea “(a)”, combinado com o artigo 18, ambos
do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964"), tendo
em vista o enquadramento do Projeto de Investimento (conforme abaixo definido) como
prioritario, nos termos do artigo 31 da Portaria do Ministério dos Transportes n° 689, de 17
de julho de 2024, conforme alterada (“Portaria 689”) e da Nota Técnica n°
59/2025/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, de 15 de outubro de 2025, emitida pelo Ministério dos
Transportes (“Nota Técnica” e “Ministério”, respectivamente).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. A Emissora tem por objeto social, de acordo com o estatuto social atualmente em vigor:
(i) prestar servigos de transporte ferroviario de carga mediante utilizagdo dos modais ferroviario e
rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou multimodal,
inclusive atuando como operador de transporte multimodal - OTM; (ii) explorar servigos de carga,
descarga, armazenagem e transbordo nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de
dominio das linhas ferroviarias objeto da concessao; (iii) implantar e explorar terminais intermodais
executando servicos e operacdes de movimentagdes e armazenagem de mercadorias, mediante a
utilizacdo do modal ferroviario e prestar servico de operacgao ferroviaria em terminais de terceiros;
(iv) participar de projetos que tenham como objetivo a promocdo do desenvolvimento
socioecondmico das areas de influéncia, visando a ampliagao dos servigos ferroviarios concedidos;
(v) executar todas as atividades afins ou correlatas as descritas nas alineas anteriores, incluindo a
prestacdo de servico de consultoria técnica em temas ferroviarios € a venda de materiais de
reemprego e do estoque; e (vi) exercer outras atividades que utilizem como base a infraestrutura da
Emissora, tais como a venda de novas tecnologias desenvolvidas pela Emissora.

4, DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1. Nos termos do artigo 2°, §§ 1° e 1°-C, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n° 14.801,
de 9 de janeiro de 2024, e do Decreto 11.964, a totalidade dos recursos obtidos pela Emissora por
meio da emissdo das Debéntures serdo integralmente destinados ao Projeto de Investimento,
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conforme descrito no item 4.8, da Nota Técnica, por meio do reembolso de gastos, despesas e/ou
dividas em que a Emissora tenha incorrido, em parcela do Projeto de Investimento, em prazo igual
ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses contados da data de encerramento da Oferta Publica. Dessa
forma, os recursos obtidos por meio das Debéntures néo serao utilizados para investimentos futuros

do Projeto de Investimento.

41.1.

As principais caracteristicas do Projeto de Investimento estdo descritas a seguir:

Titular do Projeto de
Investimento

MRS Logistica S.A.

Objetivo do Projeto de
Investimento

O Projeto de Investimento sera desenvolvido no dmbito da
prorrogacao do Contrato de Concesséao (conforme abaixo
definido), e envolve a realizagao de investimentos em
confiabilidade de infraestrutura, por meio da implantagao,
adequacao e/ou modernizacdo da Concessao, conforme o
caso, inclusive: (i) pontos de intervencdo em drenagem; (ii)
contengdes; (iii) faixa de dominio; (iv) reformas e
substituicdo de pontes; (v) obras em ampliacdo de patios
e terminais; e (vi) recapacitacdo da via para aumento da
capacidade de carga por eixo na Baixada Santista
(“Projeto de Investimento”).

Setor

Logistica e transporte

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da
implementacgao do Projeto de
Investimento

O Projeto de Investimento contribui diretamente para
maior eficiéncia operacional, com redug¢ao de emissdes de
gases de efeito estufa (menor consumo de diesel) e,
sobretudo, para o aumento da seguranga ferroviaria.
Esses avangos promovem a diminuigcdo de acidentes e
melhora nas condicbes de trafego, beneficiando as
comunidades vizinhas a malha ferroviaria e fortalecendo o
compromisso com o desenvolvimento sustentavel.

Data de inicio do Projeto de
Investimento

1° de janeiro de 2025

Fase atual do Projeto de
Investimento

Em implementacéo

Data estimada para
encerramento do Projeto de
Investimento

31 de dezembro de 2027

Volume estimado de recursos
financeiros totais necessarios
para a realizagéo do Projeto
de Investimento

R$4.047.875.088,00 (quatro bilhdes, quarenta e sete
milhdes, oitocentos e setenta e cinco mil e oitenta e oito
reais)
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Percentual que se estima

captar com as Debéntures
frente as necessidades de 30% (trinta por cento)
recursos financeiros do
Projeto de Investimento

Percentual dos recursos a
serem captados pelas
Debéntures que se estima 100% (cem por cento)
alocar no Projeto de
Investimento

4.2. Em razao de a totalidade dos recursos servir ao reembolso de gastos, despesas e/ou dividas
em que a Emissora tenha incorrido, para parcela do Projeto de Investimento, em prazo igual ou
inferior a 48 (quarenta e oito) meses contados da data de encerramento da Oferta Publica, a
comprovagao da destinagao dos recursos € realizada por meio da declaragdo da Emissora, aqui
prestada por meio desta Escritura de Emissao, que informa sobre a destinagdo da totalidade dos
recursos da presente Emissdo ao reembolso de gastos, despesas e/ou dividas, incorridos pela
Emissora com o Projeto de Investimento, apds tal data de apresentagdo do pedido de
enquadramento, em qualquer caso em prazo igual ou inferior 48 (quarenta e oito) meses contados
da data de encerramento da Oferta Publica.

4.3. Em razdo da demonstragéo da destinagao de recursos, ja realizada conforme a Clausula
4.2 acima, a Emissora ndo € obrigada a enviar documentos ou informagdes adicionais para o Agente
Fiduciario com o fim de comprovar esta destinagédo para fins de reembolso, exceto se solicitado por
escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e
fiscalizadores, ocasido em que a Emissora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por
norma, enviar ao Agente Fiducidrio documentos que, a critério das respectivas autoridades ou
orgaos reguladores, comprovem o0 emprego dos recursos oriundos das Debéntures conforme o
disposto na presente Clausula.

4.4. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos
desta Clausula, em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinagéo
de recursos aqui estabelecida, exceto no caso de prestagdo de informagédo requerida pelos
Debenturistas, sem prejuizo daquelas que devem ser prestadas no relatério anual e/ou por
autoridade competente.

4.5, Considerando que, nos termos da Clausula 4.2, acima, ja foi realizada a demonstragéo da
destinagdo dos recursos decorrentes da Emissao ao reembolso de gastos, despesas e/ou dividas,
para parcela do Projeto de Investimento, e que sua conclusdo demandara recursos adicionais,
conforme montante estimado indicado na Clausula 4.1.1 acima, estes recursos adicionais
necessarios para a concluséo do Projeto de Investimento poderdo decorrer de uma combinacéo de
fontes, a exclusivo critério da Emissora, inclusive recursos de acionistas, recursos proprios
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provenientes de suas atividades e/ou financiamentos, ou, ainda, recursos de terceiros, tais como
instrumentos dos mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), incluindo valores
mobiliarios com incentivos fiscais, nos termos do artigo 2°, inciso Ill, do Decreto 11.964, e de demais
normas em vigor.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA PUBLICA
5.1. Numero da Emiss&o. A Emissao constitui a 142 (décima quarta) emissao de debéntures da
Emissora.

5.2. Valor Total da Emisséo. O valor total da Emissdo € de R$ 1.200.000.000,00 (um bilh&o e
duzentos milhdes de reais), na Data de Emisséo.

5.3. Numero de Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

5.4. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 1.200.000 (um milhdo e duzentas mil)
Debéntures, na Data de Emisséo.

5.5. Banco Liquidante. A instituigdo prestadora de servigos de banco liquidante das Debéntures é
o BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-
45 (“Banco Liquidante”, cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder ao
Banco Liquidante na prestagao dos servigos de banco liquidante da Emissao).

5.6. Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escrituragdo das Debéntures é o BTG
Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicio
financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22.250-040, inscrita
no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 (“Escriturador”, cuja defini¢cdo inclui qualquer outra instituicao
que venha a suceder ao Escriturador na prestagéo dos servigos de escriturador das Debéntures).

5.7. Agéncia de Classificacdo de Risco. A agéncia de classificagcao de risco das Debéntures sera
a Fitch Ratings Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 01.813.375/0001-33 (“Agéncia de
Classificacdo de Risco”, cuja definigdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a
Agéncia de Classificagcdo de Risco na prestacédo de tais servigos), a qual devera atribuir, até a
Primeira Data de Integralizagao, classificacao de risco (rating) minima as Debéntures equivalente a
“AAA”. A Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco durante o prazo
de vigéncia das Debéntures e caso a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de
Classificagédo de Risco, ou a Agéncia de Classificagdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou,
por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir a
Agéncia de Classificagdo de Risco, sem a necessidade de aprovagéo dos Debenturistas, desde que
a agéncia de classificagao de risco substituta seja a Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de
Risco Ltda., inscrita no CNPJ sob n° 02.101.919/0001-05, ou a Standard & Poor’s Ratings do Brasil
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Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 02.295.585/0001-40. Para a substituigdo da Agéncia de
Classificagdo de Risco por qualquer outro classificador de risco que ndo aqueles aqui
expressamente mencionados, havera necessidade de aprovagdo prévia dos Debenturistas
representando, no minimo, maioria simples das Debéntures em Circulagao, em primeira ou segunda
convocagao.

5.8. Regime de Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de
distribuicdo publica, sob rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e do artigo 26, inciso V, alinea “(a)” da Resolugdo CVM
160, sob o regime de garantia firme de colocagdo para a totalidade das Debéntures, com a
intermediacdo de instituicbes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
responsaveis pela distribuicdo das Debéntures (“Coordenadores”), nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenacéo e Distribuicdo Publica, da 142 (Décima Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, sob o
Rito de Registro Automatico, para Distribuicdo Publica, com Garantia Firme de Colocagao, da MRS
Logistica S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”).

5.9. Pablico-alvo da Oferta Publica. O publico-alvo da Oferta Publica € composto exclusivamente
por investidores profissionais, nos termos definidos nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30

(“Investidores Profissionais”).

5.10. Plano de Distribuicdo. A Oferta Publica sera conduzida pelos Coordenadores conforme
plano de distribuicdo elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de
Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitagdo em relacédo a quantidade de investidores acessados
pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por
qualquer numero de investidores, respeitado o publico-alvo.

5.10.1. A colocagao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicao previsto no Contrato de Distribuigao.

5.10.2. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas da Emissora.

5.10.3. Nao sera (i) constituido fundo de sustentagéo de liquidez; ou (ii) firmado contrato
de estabilizagao de prego das Debéntures no mercado secundario no ambito da Oferta Publica; bem
como nao existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou maximos,
independentemente de ordem cronoldgica.

5.10.4. A Emissdo e a Oferta Publica ndo terdo seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipétese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos
termos do artigo 50, paragrafo Unico, da Resolugédo CVM 160.

5.10.5. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures no ambito da Oferta Publica,
exceto com relagéo a possibilidade de desagio, nos termos da Clausula 5.17 abaixo.
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5.11. Procedimento de Coleta de Intencbes. Sera adotado o procedimento de coleta de intengbes
de investimento, conduzido e organizado pelos Coordenadores, para verificagdo, junto aos
Investidores Profissionais, da demanda pelas Debéntures (“Procedimento de Coleta de Intencdes”).
Nao sera adotado Procedimento de Coleta de Intencbes de Investimento para determinagao da
Remuneragédo das Debéntures, sendo que a taxa efetiva sera fixada (procedimento de fixing), na
data do Procedimento de Coleta de Intengbes, conforme indicado na Clausula 6.11 abaixo.

5.11.1. Em razdo do Procedimento de Coleta de Intencdes, a Oferta Pulblica estara a
mercado a partir da data em que o Aviso ao Mercado for divulgado, nos termos do artigo 57, caput
e §1°, da Resolugdo CVM 160. Neste sentido, tendo em vista que o publico-alvo da Oferta Publica
€ composto exclusivamente por Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico
da distribuicdo, a Oferta Publica devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis.

5.11.2. O resultado do procedimento de fixing sera ratificado pela Emissora por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, a ser celebrado anteriormente a Primeira Data de
Integralizacdo, sem necessidade de nova aprovacgéao societaria pela Emissora ou de realizacéo de
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

5.12. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos Investidores
Profissionais interessados em adquirir as Debéntures, exceto com relagdo a possibilidade de
desagio, nos termos da Clausula 5.17 abaixo.

5.13. Na&o sera elaborado prospecto nem lamina de distribuicdo publica das Debéntures, tendo
em vista que o publico-alvo da Oferta Publica € composto exclusivamente por Investidores
Profissionais, conforme previsto na Resolugdo CVM 160.

5.14. Nao sera permitida a colocagao parcial das Debéntures.

5.15. As Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado o disposto nos artigos
47 e 48 da Resolugao CVM 160.

5.16. Serédo atendidos os clientes Investidores Profissionais dos Coordenadores que desejarem
efetuar investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacdo dos Coordenadores com esses
clientes, bem como outros Investidores Profissionais, mesmo que ndo sejam clientes dos
Coordenadores, podendo ser levadas em consideracdo as relagbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

5.17. Preco de Integralizagdo. O precgo de integralizagdo de cada uma das Debéntures sera o
Valor Nominal Unitario na Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) (“Preco de
Integralizacdo”). Caso ocorra a integralizagao das Debéntures em mais de uma data, o Prego de
Integralizacdo com relagdo as Debéntures que forem integralizadas ap6s a Primeira Data de
Integralizacdo sera o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragao das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a data da primeira integralizagéo
das Debéntures (“Primeira Data de Integralizacdo”) até a data de sua efetiva integralizacdo. As
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Debéntures poderao ser colocadas com agio ou desagio em qualquer data de integralizagao, a ser
definido exclusivamente pelos Coordenadores, se for o caso, no ato de subscricdo das Debéntures,
desde que: (i) ndo haja alteragédo dos custos totais da Emissao para a Emissora; e (ii) referido agio
ou desagio seja aplicado a totalidade das Debéntures que sejam integralizadas em uma mesma
data, observado que os Coordenadores deverdo informar a Emissora a respeito do pregco de
integralizagéo e da aplicagao de agio ou desagio, conforme o caso. O agio ou desagio, conforme o
caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas
nao se limitando, as seguintes: (i) alteracdo da taxa SELIC; (ii) alteragcdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; (iii) alteragédo no IPCA,; ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de
negociagao de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados
de recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

5.18. Forma de Integralizacdo. As Debéntures serao subscritas, no mercado primario, pelo Prego
de Integralizacdo, sendo que a integralizagdo devera ocorrer a vista, em moeda corrente nacional,
de acordo com os procedimentos da B3.

6. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.2. Data de Emissdo. A data de emissdo das Debéntures sera o dia 15 de fevereiro de 2026
(“Data de Emissao”).

6.3. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de liquidagédo antecipada em razéo
do resgate antecipado total das Debéntures, de Aquisi¢cdo Facultativa (conforme definido abaixo)
com o cancelamento da totalidade das Debéntures, e/ou do vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo, o vencimento das
Debéntures ocorrera em 15 (quinze) anos contados da Data de Emisséo, ou seja, em 15 de fevereiro
de 2041 (“Data de Vencimento”).

6.3.1. Para os fins de fixagcdo de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures em
Circulacao” significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas
as Debéntures, (i) mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus
cbnjuges, companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

6.4. Forma e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures. As Debéntures serdo emitidas na
forma nominativa e escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, sera
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expedido extrato em nome do Debenturista que servira de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

6.5. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures ndao serdao conversiveis em agoes de
emissao da Emissora, nem permutaveis em agdes de outras sociedades ou por outros valores
mobiliarios de qualquer natureza.

6.6. Espécie. As Debéntures serao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das
Sociedades por Agdes, e nao conferirdo qualquer privilégio especial ou geral aos seus titulares, nem
especificardo bens para garantir eventual execugao judicial ou extrajudicial das obrigacbes da
Emissora decorrentes das Debéntures.

6.7. Garantias. As Debéntures nao contardo com nenhum tipo de garantia.

6.8. Direito de Preferéncia. Nao havera qualquer direito de preferéncia na subscricao das
Debéntures.

6.9. Desmembramento _das Debéntures. Nao sera admitido o desmembramento da
Remuneragéo, do Valor Nominal Unitario Atualizado e/ou dos demais direitos conferidos aos
Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso 1X, da Lei das Sociedades por Agdes.

6.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures sera atualizado monetariamente pela
variagdo acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), calculado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a
Primeira Data de Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria das
Debéntures”), sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures incorporado ao Valor
Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel) das Debéntures (“Valor
Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera calculada de forma pro
rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, de acordo com a seguinte
férmula:

VNa=VNe xC
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario (valor nominal
remanescente apds amortizagdo do Valor Nominal Unitario ou apds incorporagao de juros
e atualizagdo monetaria a cada periodo, se houver), conforme o caso, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:



Docusign Envelope ID: D2673036-28B9-4BE9-AF57-34442D0C75B3

N Autorregulacdo
4
3

/5N ANBIMA

Agente Fiduciario

Onde:

n = namero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures, conforme
0 caso, sendo “n” um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagéo, caso a atualizagao
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures. Apds a Data de
Aniversario das Debéntures, valor do niumero-indice do més de atualizagao;

Nlk-1 = valor do numero-indice do més anterior ao més “k”.
dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizago ou a Gltima Data de
Aniversario das Debéntures, e a data de calculo, limitado ao nimero total de Dias Uteis de

vigéncia do IPCA, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima e a proxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um numero inteiro.

6.10.1.1. Observagoes:

Q)] A aplicagéo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade;

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
daquele divulgado pelo IBGE;

(iii)  Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iv) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures;

BiE

[’ NI, ]
(v) O fator resultante da expressdo: “ 1.

decimais, sem arredondamento;

€ considerado com 8 (oito) casas

(vi) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento; e
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(vii) Os valores dos finais de semana ou feriados ser&o iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

6.10.1.2. Na auséncia de apuragao e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagao, ou, ainda, na hipétese
de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢do legal ou determinacao judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal. Caso, ao final do
Periodo de Auséncia do IPCA, nao exista um substitutivo legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados na Clausula 10 desta
Escritura de Emisséo) para definir, de comum acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a
regulamentagéo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser aplicado. Até a
deliberacdo desse parametro, sera utilizada, para o célculo do valor de quaisquer obrigacbes

pecunidrias previstas nesta Escritura de Emissdo a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas,
quando da divulgagao posterior do IPCA.

6.10.1.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula anterior, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera
mais realizada, e o IPCA a partir do retorno de sua divulgagéo, voltara a ser utilizado para o calculo
da Atualizagdo Monetaria das Debéntures desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

6.10.1.4. Caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva,
representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagéo, em
primeira convocagao ou pela maioria dos presentes, desde que o numero de presentes represente,
no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em circulagdo, em segunda convocagao, ou caso
nao haja quérum para instalagao e/ou deliberagdo em primeira e segunda convocagao, a Emissora
devera, (i) caso seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, observada a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 4.751,
de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdo CMN 4.751”) e as demais regulamentagdes aplicaveis,
inclusive em relagédo ao eventual prazo minimo para o referido resgate antecipado, se houver,
resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, pelo
Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragéo das Debéntures devidos até a data
do efetivo resgate ou a Data de Vencimento das Debéntures, calculados pro rata temporis, a partir
da Primeira Data de Integralizagdo ou das respectivas Datas de Pagamento da Remunerac&o das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, sem multa ou prémio de qualquer natureza,
no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, da data em que a mesma deveria ter ocorrido, ou na Data de Vencimento conforme

aplicavel; ou (ii) caso nado seja legalmente permitida a realizagdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lei 12.431, observada a Resolucdo CMN 4.751 e as demais
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regulamentagdes aplicaveis, inclusive em relagado ao eventual prazo minimo para o referido resgate
antecipado, se houver, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento de
tais Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data em que se torne
legalmente permitido & Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei
12.431, observada a Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentag¢des aplicaveis. Nas hipéteses
previstas nos itens (i) e (ii) acima, para o calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures até a
ocorréncia do resgate antecipado das referidas Debéntures, conforme o caso, para cada dia do
Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada as projegdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA.

6.10.1.5. Em qualquer hipétese, caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser
estabelecido um substituto legal para o IPCA mesmo apos a determinagéo da Taxa Substitutiva ou
do novo indice, conforme o caso, o IPCA voltara, desde o dia de sua divulgagéo, ou, conforme o
caso, 0 seu substituto legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures, incidindo retroativamente a ultima Data de
Aniversario das Debéntures, do més imediatamente anterior & sua divulgacdo, sendo, portanto,
dispensada a realizagado da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre este assunto.

6.10.1.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures nos termos da Clausula 6.10.1.4 acima, em razéo de vedagéo legal ou regulamentar
el/ou caso o IPCA nao volte a ser divulgado ou ndo venha a ser estabelecido um substituto legal,
nos termos da Clausula 6.10.1.5 acima, em até 10 (dez) Dias Uteis, contados a partir do inicio do
prazo para substituicio do IPCA estabelecido na Clausula 6.10.1.2, a Emissora continuara
responsavel por todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, conforme o caso, e devera arcar,
conforme aplicavel, com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431.

6.11. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
incidirdo juros remuneratérios correspondentes ao equivalente a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com juros semestrais (Nota do Tesouro Nacional, série B - NTN B), com vencimento em 15
de agosto de 2040, a ser verificada no fechamento do mercado do Dia Util da realizagéo do
Procedimento de Coleta de Inten¢des, divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), acrescida exponencialmente de spread negativo equivalente a 0,80%
(oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures (conforme
definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento
da Remuneragéo das Debéntures, a data de pagamento por vencimento antecipado em decorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado, eventual resgate antecipado, amortizagao extraordinaria
ou Aquisicao Facultativa, exclusive (“Remuneracdo das Debéntures”), obedecida a seguinte

formula:

J =VNa x (Fator Juros — 1)
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Sendo:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures devida ao final do Periodo de
Capitalizagao das Debéntures (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures informado/calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

|| [ taxa \=2 ||
FatorJuros=1| | —— +1

{| L 100

Sendo:

taxa = taxa de juros fixa, ndo expressa em percentual, conforme definida no Procedimento
de Coleta de Intengbes, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

“DP” = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizagdo ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme
0 caso, e a data de calculo (exclusive), sendo “DP” um numero inteiro.

6.11.1.1. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo das Debéntures (“Periodo de
Capitalizacao”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na
Primeira Data de Integralizagcdo, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragéo das Debéntures, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagao, o intervalo
de tempo que se inicia ha Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a
Data de Vencimento.

6.12. Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Ressalvadas as hipoteses de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, de liquidagdo antecipada em razdo do resgate antecipado total das
Debéntures ou Aquisi¢gdo Facultativa e/ou do vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes
das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissédo, a Remuneragao das Debéntures
sera paga sempre nos meses de fevereiro e agosto de cada ano, sem caréncia, a partir da Data de
Emissao, conforme datas indicadas nas tabelas abaixo (cada uma dessas datas, uma “Data de
Pagamento da Remuneracéo das Debéntures”):
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Parcela Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures
12 15/08/2026
28 15/02/2027
32 15/08/2027
42 15/02/2028
52 15/08/2028
6° 15/02/2029
78 15/08/2029
82 15/02/2030
9° 15/08/2030
102 15/02/2031
112 15/08/2031
122 15/02/2032
132 15/08/2032
142 15/02/2033
152 15/08/2033
162 15/02/2034
172 15/08/2034
182 15/02/2035
192 15/08/2035
20° 15/02/2036
21° 15/08/2036
222 15/02/2037
23° 15/08/2037
242 15/02/2038
252 15/08/2038
26° 15/02/2039
278 15/08/2039
282 15/02/2040
292 15/08/2040
30° Data de Vencimento

6.13. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuagéo programada das Debéntures.

6.14. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario. Ressalvadas as hipoteses de Amortizagao
Extraordinaria Facultativa, de liquidagdo antecipada em razéo do resgate antecipado ou Aquisigao
Facultativa e/ou do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissado, o Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado em
3 (trés) parcelas anuais e consecutivas, a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive) contado da
Data de Emissao até a Data de Vencimento, conforme abaixo:
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Percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado

Datas de Pagamento . .
das Debéntures a ser amortizado

15/02/2039 33,3333%
15/02/2040 50,0000%
Data de Vencimento 100,0000%

6.15. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures seréo efetuados pela
Emissora (i) com relagdo aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3, utilizando-se
os procedimentos adotados pela B3; ou (ii) na hipotese de as Debéntures ndo estarem custodiadas
eletronicamente na B3, de acordo com os procedimentos adotados pelo Escriturador.

6.16. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagao até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigagdo coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo, ou ainda,
quando nao houver expediente comercial ou bancario na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo,
ou na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, sem qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos de obrigagcées pecuniarias cujos pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipotese em que somente haverd prorrogacdo quando a data de
pagamento da respectiva obrigagao coincidir com sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.17. Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdao das Debéntures, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre os débitos
vencidos e ndo pagos, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (“Encargos Moratérios”).

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do previsto na Clausula 6.15 acima,
0 nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacbes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado nos termos desta Escritura de Emissédo nao lhe dara direito ao recebimento
da Remuneragédo das Debéntures, e/ou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
pagamento.

6.19. Publicidade. Sem prejuizo do disposto na Clausula 2.1 (vi) acima, no artigo 13 da Resolugéo
CVM 160, e no artigo 289 da Lei das Sociedade por Agdes, todos os atos e decisbes relativos as
Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no jornal “Diario de
Acionista” (“Jornal de Publicacdo”) ou outro jornal que venha a ser designado para tanto pela
assembleia geral de acionistas da Emissora, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores — Internet (www.mrs.com.br) (“Avisos aos Debenturistas”), imediatamente apds a
realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
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Sociedades por Agdes e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagéo a publicidade
da Oferta Publica e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario e a B3,
a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagdo, bem como informa-lo,
tempestivamente, acerca de qualquer alteragdo do Jornal de Publicagao apés a Data de Emissao.
A Emissora podera alterar o jornal acima por outro de grande circulagao e de edigao nacional que
seja adotado para suas publica¢des societarias, mediante comunicacao prévia por escrito ao Agente
Fiduciario e a publicagédo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

6.19.1. Os Avisos aos Debenturistas deverdo observar o estabelecido no artigo 289 da Lei
das Sociedades por Ac¢des e as limitagdes impostas pela Resolugdo CVM 160 em relagédo a
publicidade da Oferta Publica e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario
e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizagéo.

6.20. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss&o aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

6.21. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures. Nos termos do artigo 1°, §1°, inciso
Il, da Lei 12.431, observada a Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis e desde
que seja legalmente permitida pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis a época a Emissora
podera amortizar antecipadamente até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures em uma ou mais vezes, a seu exclusivo critério (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures”).

6.21.1. O valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures a que
fardo jus os Debenturistas por ocasidao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
sera equivalente ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

) ao percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado a ser amortizado,
acrescido da Remuneracdo, devidos até a data da efetiva Amortizagcao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures calculados pro rata temporis, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, e quaisquer outras obrigagdes pecuniarias e a outros
acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) ao valor presente do percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado, das
parcelas remanescentes a serem amortizadas e da Remuneragao das Debéntures,
utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo do Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das
Debéntures na Data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures,
conforme cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) e conforme apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior & Data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
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Debéntures (NTN-B), acrescida exponencialmente de uma taxa negativa de: (a)
1,00% (um inteiro por cento) até o 7° (sétimo) ano (inclusive), contado da Data de
Emissao; (b) 0,90% (noventa centésimos por cento) entre o 8° (oitavo) e 0 12°
(décimo segundo) ano (inclusive), contado da Data de Emissao; e (c) 0,85% (oitenta
e cinco centésimos por cento) a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive),
contado da Data de Emisséo; calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratdrios, se houver, e quaisquer outras obrigagdes pecuniarias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures.

n

p Z VNEK
= FvPk *

Sendo:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures,
na propor¢céo do percentual da amortizagdo extraordinaria, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao das Debéntures, e/ou a
amortizagéo do saldo do Valor Nominal Unitario;

C = fator C acumulado até a data da Amortizagcao Extraordinaria Facultativa das
Debéntures;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nt

Fe

Sendo:

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures;

nk = niumero de Dias Uteis entre a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda;
e

Prémio = percentual de 1,00% (um inteiro por cento) até o 7° (sétimo) ano
(inclusive), contado da Data de Emisséo; 0,90% (noventa centésimos por cento)
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entre o 8° (oitavo) e o 12° (décimo segundo) ano (inclusive), contado da Data de
Emisséo; e 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) a partir do 13° (décimo
terceiro) ano (inclusive), contado da Data de Emissao.

6.21.2. A Emissora comunicara aos Debenturistas acerca da realizagdo da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures por meio de correspondéncia aos
Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario, ou da publicacdo de edital nos termos da
Clausula 6.19 acima, que contera as condigbes da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data definida para realizagéo
da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures (inclusive), a qual contera informagdes
sobre: (a) a data da Amortizagédo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, que devera ser um Dia
Util; (b) o percentual do Valor Nominal Unitario Atualizado, que sera amortizado nos termos desta
Clausula 6.21, a ser definido a exclusivo critério da Emissora, mas, em todo caso, limitado a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério Atualizado a época da amortizagdo
extraordinaria; (c) mengéo ao valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures; e
(d) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures.

6.21.3. Caso ocorra a Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3, a respectiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures seguira os procedimentos adotados pela B3. Com relagdo as Debéntures que nao
estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
Debéntures sera realizada em conformidade com os procedimentos operacionais do Escriturador.

6.21.4. A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das Debéntures com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data prevista para ocorrer a Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures, por
meio de envio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario.

6.21.5. A data para realizagdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria Facultativa
das Debéntures no ambito desta Emissao devera, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

6.22. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. Desde que observado o disposto no artigo
1°, §1°, inciso Il, combinado com o artigo 2°, §1°, da Lei 12.431 e as disposi¢des da Resolugao CMN
4.751, ou normativo que venha substitui-la, e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, a Emissora podera realizar mediante aviso prévio aos Debenturistas, ao Agente
Fiduciario, ao Escriturador, ao Banco Liquidante e & B3, de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data
pretendida, o resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures,
com o consequente cancelamento de tais Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures”).

6.22.1. O Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures observara o quanto
segue:
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(i) a Emissora informara aos titulares das Debéntures, acerca da realizagédo do
Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, por meio de correspondéncia aos
titulares das Debéntures, com copia para o Agente Fiduciario, ou da publicagédo de
edital nos termos da Clausula 6.19, que contera as condigbes do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data definida para a realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures (inclusive) (“Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures), a qual contera informagdes sobre: (a) a data efetiva para a realizagao
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, que devera ser um Dia Util, (b)
o Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragédo das Debéntures,
devidos a época do resgate antecipado e eventuais Encargos Moratérios; e (c)
demais informagdes eventualmente necessarias;

(i) o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures podera ser realizado a
partir do primeiro Dia Util (inclusive) apds ser alcangado o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emiss&o e a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures, ou em prazo inferior caso assim permitido
pela legislagcéo, calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034, de 21 de julho de
2022, conforme alterada, observado que as Datas do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures ocorrerdo em periodos de, no minimo, 180 (cento e
oitenta) dias entre elas, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagéo ou
regulamentagdes aplicaveis;

(iii) o prazo de 180 (cento e oitenta) dias mencionado no item anterior podera
ser dispensado se houver aprovagéo pelos Debenturistas, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio
de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do § 1°, do artigo
1° da Resolugdo CMN 4.751 e, no que for aplicavel, desde que venha a ser
legalmente permitido pela legislacdo ou regulamentacdes aplicaveis;

(iv) a B3 devera ser comunicada, por meio de correspondéncia encaminhada
pela Emissora, da realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
na mesma data em que os Debenturistas forem notificados;

(v) na data de realizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
a Emissora devera proceder a liquidagéo do resgate antecipado;

(vi) no caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3,
referida liquidagéo seguira os procedimentos da B3;

(vii)  no caso das Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, a liquidacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures se dara
mediante depdsito a ser realizado pelo Banco Liquidante nas contas correntes
indicadas pelos Debenturistas, observados os procedimentos do Escriturador; e
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(viii)  as Debéntures resgatadas serdo obrigatoriamente canceladas.

6.22.2. O valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, a que faréo jus
os Debenturistas, por ocasiao do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, sera equivalente
ao valor indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneragdo das
Debéntures, devidos até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, calculados pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizagdo (exclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures (exclusive), imediatamente anterior, conforme o caso, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outras obrigacdes pecunidrias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(i) ao valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizagdo do Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneragdo das
Debéntures, utilizando como taxa de desconto o cupom do titulo do Tesouro IPCA+
com juros semestrais (NTN-B), com duration mais préxima a duration remanescente
das Debéntures na Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
conforme cotagéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial
de computadores (http://www.anbima.com.br) e conforme apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures (NTN-B), acrescida exponencialmente de uma taxa negativa de: (a)
1,00% (um inteiro por cento) até o 7° (sétimo) ano (inclusive), contado da Data de
Emisséo; (b) 0,90% (noventa centésimos por cento) entre o 8° (oitavo) e o 12°
(décimo segundo) ano (inclusive), contado da Data de Emisséo; e (c) 0,85% (oitenta
e cinco centésimos por cento) a partir do 13° (décimo terceiro) ano (inclusive),
contado da Data de Emisséao; calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratérios, se houver, e quaisquer outras obrigacdes pecunidrias e a
outros acréscimos referentes as Debéntures.

n

p o Z VNEK
= FVPk *

Sendo:
VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

VNEK = valor unitario de cada um dos “k” valores futuros devidos das Debéntures,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragéo das
Debéntures e/ou a amortizagcdo do saldo do Valor Nominal Unitario;

C = fator C acumulado até a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures;
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n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

sendo “n” um ndmero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

n

Feiy

Sendo:

TESOUROIPCA = cupom do titulo Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B),
com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures;

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda; e

Prémio = percentual de 1,00% (um inteiro por cento) até o 7° (sétimo) ano
(inclusive), contado da Data de Emisséo; 0,90% (noventa centésimos por cento)
entre o 8° (oitavo) e o 12° (décimo segundo) ano (inclusive), contado da Data de
Emissao; e 0,85% (oitenta e cinco centésimos por cento) a partir do 13° (décimo
terceiro) ano (inclusive), contado da Data de Emisséo.

6.23. Aquisicdo Facultativa. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, adquirir Debéntures por
valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario Atualizado, devendo tal fato constar do relatério da
administragado e das demonstracgdes financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal
Unitario Atualizado, desde que observado o disposto no artigo 55, §3°, da Lei das Sociedades por
Acdes e na regulamentagéo aplicavel da CVM, incluindo os termos da Resolugdo CVM n° 77, de
29 de margo de 2022, conforme alterada, observado o prazo minimo de caréncia previsto na Lei
12.431, sendo certo que na presente data esse prazo é de 2 (dois) anos a partir da Data de Emissao,
bem como o disposto na Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagbes aplicaveis (“Aquisicao
Facultativa®).

6.23.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 0 acima
poderao, a critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado
e somente poderdo ser canceladas desde que seja permitido pela legislacdo e regulamentacéo
aplicavel a época, em conformidade com o disposto no artigo 1°, §1°, inciso Il, € no artigo 2°, §1°,
da Lei 12.431, e na Resolugdo CMN 4.751.

6.23.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragédo aplicavel as demais
Debéntures.
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6.24. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Nos termos do artigo 1°, §1°, inciso Il, da
Lei 12.431, observada a Resolugdo CMN 4.751 e demais regulamentagdes aplicaveis, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures
enderecada a todos os Debenturistas, sem distingdo, em uma ou mais vezes, assegurando a todos
os Debenturistas, igualdade de condigdes para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures de que
forem titulares, conforme o caso (“Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”), da seguinte
forma:

6.24.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
conforme o caso, por meio de publicagdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da
Clausula 6.19 acima, ou envio de comunicado aos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario,
o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e condi¢gdes da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, incluindo: (i) a forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; (ii) a data efetiva para o resgate antecipado das
Debéntures, e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; (iii) informag&o sobre o
pagamento ou ndo, aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles que
aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, conforme o caso, o qual ndo podera ser
negativo; e (iv) as demais informagdes necessarias para a tomada de decisao e operacionalizagao
pelos Debenturistas da (“Edital da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”).

6.24.2. Apés a publicagdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, os Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta terdo que
comunicar diretamente a Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, no prazo disposto no Edital da
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Ao final deste prazo (exclusive), a Emissora tera 5
(cinco) Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures,
sendo certo que todas as Debéntures, que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, serao resgatadas em uma unica data.

6.24.3. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, somente podera ser
realizada caso todos os Debenturistas adiram a oferta, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CMN
4.751.

6.24.4. A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures podera ser realizada

apenas em periodos de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds
ser alcangado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissao e a
data do efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentagdes aplicaveis, exceto se houver aprovagao pelos Debenturistas, que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo, por meio de deliberagdo
em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesao a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures de Debenturistas que presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagao, nos termos do § 1°, do artigo 1° da Resolugdo CMN 4.751.

6.24.5. O valor a ser pago aos Debenturistas, no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
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objeto de resgate, acrescido da Remuneragao das Debéntures, calculados pro rata temporis, a partir
da Primeira Data de Integralizagdo (exclusive) ou Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures imediatamente anterior (exclusive), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento (inclusive), de eventual prémio que tenha sido oferecido pela Emissora, o qual ndo
podera ser negativo, e de eventuais Encargos Moratérios devidos.

6.24.6. Caso as Debéntures: (a) estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
resgate antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pela B3; ou (b) ndo estejam custodiadas eletronicamente no ambiente B3, o resgate
antecipado das Debéntures, devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais previstos pelo
Escriturador e Banco Liquidante, conforme o caso, mediante depdsito em contas correntes indicadas
pelos Debenturistas, a ser realizado pelo Banco Liquidante. A B3 devera ser notificada pela
Emissora na mesma data em que o Edital de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures for
publicado.

6.24.7. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula deverdo ser
canceladas em conformidade com o disposto no artigo 1°, §1°, inciso Il, e no artigo 2°, §1°, da Lei
12.431 e na Resolugdo CMN 4.751.

6.25. Fundo de Amortizacdo. Nao sera constituido fundo de amortizagdo para a presente
Emisséo.

6.26. Tratamento Tributario. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto no artigo 2°
da Lei 12.431

6.26.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengéo
tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia para a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacéo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou
isencao tributaria, sendo certo que o ndo envio da referida documentagdo sujeita o respectivo
Debenturista a ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacéo
tributéria em vigor, como se ndo gozasse do referido tratamento tributario ou nao fosse imune ou
gozasse de isencéo tributaria.

6.26.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de
sua condigcdo de imunidade ou isengao tributaria, nos termos da Clausula 6.26.1 acima e que tiver
essa condicao alterada por disposigdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer informacao adicional em
relagao ao tema que Ihe seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela Emissora.

6.26.3. Caso a Emissora néo utilize os recursos das Debéntures na forma prevista
nesta Escritura de Emissédo, dando causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera
responsavel pelo pagamento da multa a que se refere a Lei 12.431.



Docusign Envelope ID: D2673036-28B9-4BE9-AF57-34442D0C75B3

Autorregulacdo

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

6.26.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.26.3 acima, caso, a qualquer

momento durante a vigéncia da presente Escritura de Emisséo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, o Debenturista deixe de gozar do tratamento tributario previsto na Lei 12.431:

71.

(i) por motivo imputavel a Emissora, a Emissora desde ja se obriga a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a
ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora devera acrescer, aos
pagamentos de quaisquer montantes relativos as Debéntures, valores adicionais suficientes
para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos tributos nao
fossem incidentes, fora do ambito da B3; ou

(ii) por motivo ndo imputavel a Emissora, caso permitido pela legislagédo e regulamentagéo
aplicavel, desde que observado o prazo minimo de caréncia previsto na Lei 12.431, e desde
que ja tenha transcorrido o prazo indicado do artigo 1°, inciso |, da Resolugao CMN 4.751
ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou regulamentagédo aplicaveis, a
Emissora poderd, a seu critério, realizar o Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da
Clausula 6.22 acima; sendo certo que (a) caso a Emissora nao realize o Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, ou (b) caso nédo tenha transcorrido o prazo indicado no artigo
1°, inciso |, da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora: (1) obriga-se a arcar com todos os
tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas; e (2) devera acrescer a esses
pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamento como se os referidos valores ndo fossem incidentes, sendo que o pagamento
de referido acréscimo devera ser realizado fora do ambiente B3, conforme o caso.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Na ocorréncia de qualquer das hipoteses previstas nesta Clausula (cada uma dessas

hipoteses, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”), todas as obrigagdes objeto desta
Escritura de Emisséo serdo consideradas antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis,
devendo ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.3 e 7.5 abaixo:

(i)

(a) liquidagao, dissolugao ou extingdo da Emissora, exceto se a liquidagao, dissolugéo e/ou
extingdo decorrer de uma operagéao societaria que nao constitua um Evento de Vencimento
Antecipado N&o Automatico (conforme definido abaixo); (b) decretacdo de faléncia da
Emissora; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora; (d) pedido de faléncia da
Emissora, formulado por terceiros, ndo elidido no prazo legal; (e) pedido de recuperagéo
judicial ou de recuperacédo extrajudicial ou qualquer processo antecipatorio, incluindo,
propositura, pela Emissora de mediacao, conciliagao, nos termos do artigo 20-B da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei n® 11.101”), ou quaisquer outras
medidas antecipatdrias de pedido de recuperacgao judicial pela Emissora, conforme previsto
no artigo 6°, §12° da Lei 11.101, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente do
deferimento do respectivo pedido;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

7.2.

término, perda, caducidade, revogacgao, anulagao ou qualquer outra forma de extingao total
da concessao outorgada a Emissora para realizar atividades relacionadas a exploracéo e
desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga nos Estados de Minas
Gerais, Rio de Janeiro e S&o Paulo ("Malha Sudeste” e “Concessao”, respectivamente);

intervencao na Concessao por determinagdo do Poder Concedente;

transformacédo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222, da
Lei das Sociedades por Agoes;

inadimplemento, pela Emissora, das suas obriga¢cdes de pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, da Remuneragdo e de Encargos Moratérios, nas
respectivas datas de pagamentos previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados do referido inadimplemento;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura
de Emisséo, exceto pelas obrigagdes de pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,
da Remuneragao e Encargos Moratorios sobre as quais se aplicam o item (v) acima, nédo
sanado no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados do recebimento de aviso por escrito acerca
do descumprimento que Ihe for enviado diretamente pelo Agente Fiduciario;

questionamento judicial, pela Emissora ou por suas Controladas (conforme definido abaixo),
sobre a validade, eficacia e/ou exequibilidade desta Escritura de Emissao e/ou dos demais
documentos da Oferta Publica, bem como de quaisquer das obrigagbes estabelecidas por
referidos instrumentos;

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, local ou
internacional, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 260.000.000,00
(duzentos e sessenta milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor
periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emissao, ou seu equivalente em outras
moedas; e

invalidade, nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emiss&do, conforme
proferida por decisao judicial transitada em julgado.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em

até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos descritos a seguir (cada um desses eventos um “Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automético” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, “Eventos de
Vencimento Antecipado”), Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual ndo

declaragao ou declaragéo, conforme o caso, do vencimento antecipado das Debéntures, devendo
ser aplicado o disposto nas Clausulas 7.4 e 7.5 abaixo:

(i)

inadimplemento, pela Emissora, no pagamento de dividas ou obrigagdes pecuniarias locais
ou internacionais (que ndo as previstas nesta Escritura de Emisséo, as quais ja estédo
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

cobertas no inciso (vi) da Clausula 7.1. acima), cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$ 260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais), atualizado
monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de
Emissao, ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados do respectivo inadimplemento ou no respectivo prazo de cura, se houver;

protesto de titulos contra a Emissora (ainda que na condigdo de garantidora), cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 260.000.000,00 (duzentos e sessenta
milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida
por lei, a partir da Data de Emissao, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no
prazo de 30 (trinta) dias contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado
ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, que (a) o protesto
foi cancelado ou sustado judicialmente; (b) foi apresentada defesa e foram prestadas
garantias em juizo; (c) foi comprovado pela Emissora, perante o juizo competente, que o
protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; ou (d) o protesto foi pago;

realizagdo, caso a Emissora esteja em mora com relagdo ao pagamento de qualquer
obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures ou tenha ocorrido e esteja vigente qualquer
Evento de Vencimento Antecipado, do pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio,
ou qualquer outra participagao no lucro prevista no estatuto social vigente da Emissora, que
nao tenha sido declarada até a data de celebracao desta Escritura de Emisséo, ressalvado
o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades
por Agdes;

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo n&o pecunidria prevista nesta
Escritura de Emisséo, ndo sanado no prazo de 15 (quinze) dias contados do recebimento
de aviso por escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado diretamente pelo Agente
Fiduciario acerca do referido inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso nao
se aplica para qualquer dos demais Eventos de Vencimento Antecipado;

alienacao do controle acionario direto ou indireto da Emissora, nos termos do artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agdes, exceto nas hipoteses em que: (1) apds a data do anuncio
(se houver) e/ou da conclusdo, conforme o caso, da alienagao de controle acionario (“Data
da Alienacédo de Controle”), a classificagdo de risco (rating) atribuida as Debéntures pela
Agéncia de Classificagdo de Risco e vigente no Dia Util imediatamente anterior & Data da
Alienagao de Controle ndo seja objeto de rebaixamento pela Agéncia de Classificagdo de
Risco em 2 (dois) ou mais notches; e/ou (2) a alienagdo do controle acionario direto ou
indireto da Emissora decorrer da transferéncia de participagdes por qualquer um dos
acionistas que atualmente exergam o controle direto ou indireto da Emissora a qualquer
sociedade (a) por ele controlada, direta ou indiretamente; (b) que controle, direta ou
indiretamente, referido acionista controlador; (c) que esteja sob controle comum do referido
acionista controlador; ou (d) que seja também um acionista controlador da Emissora;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo, administrativa, judicial e/ou arbitral,
cujos efeitos sejam imediatamente exigiveis e/ou para as quais a Emissora nao tenha obtido
efeito suspensivo, envolvendo valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 260.000.000,00 (duzentos e sessenta milhdes de reais), atualizado monetariamente pelo
IPCA na menor periodicidade permitida por lei, a partir da Data de Emisséo, ou seu
equivalente em outras moedas;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de sequestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou
parte substancial dos ativos da Emissora, exceto no caso em que, no prazo de 15 (quinze)
Dias Uteis do referido ato, este seja revogado ou tenha seus efeitos suspensos;

comprovacgao de que qualquer das declaragdes e garantias prestadas pela Emissora no
ambito da Emissao e da Oferta Publica é insuficiente, inveridica, imprecisa, inconsistente e
desatualizada, na data em que tiver sido prestada;

transferéncia, suspenséo ou alteracdo da Concessao que: (a) resulte na redugdo do EBITDA
da Emissora em mais do que 15% (quinze por cento) considerando suas demonstragdes
financeiras auditadas e consolidadas, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano imediatamente anterior, nos termos das Clausulas 7.2.2 e 7.2.4 abaixo,
observado, em qualquer caso, que redugées no EBITDA decorrentes de mudangas de
critérios contabeis, ou adog&o de novas normas contabeis, ndo serdo computadas para fins
de apuragao do percentual aqui indicado; ou (b) ndo decorra da renovagédo da Concesséo.
Para fins de esclarecimento, em qualquer caso, a alteragdo da Concessao se refere
exclusivamente a alteragbes materiais em caracteristicas da Concessao;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou incorporagao de agdes envolvendo a Emissora, exceto na
ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses:

(a) se a operagdo for realizada com sociedades por ela controladas, direta ou
indiretamente, e a Emissora seja a sociedade remanescente, ressalvado que a
composigao do controle final e a participagdo detida pelos atuais controladores
finais da Emissora ndo poderdo ser alteradas, exceto por alteragdes permitidas
conforme item (v) desta Clausula 7.2;

(b) se a operacao tiver sido previamente aprovada por Debenturistas, na forma da
Clausula 10 abaixo;

(c) nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acgoes, (i) se tiver sido
assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6
(seis) meses contados da data de publicagdo das atas dos atos societarios
relativos a aprovagao da respectiva operagao, o resgate das Debéntures de que
forem fitulares, mediante o pagamento do respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado acrescido da Remuneracdo e do prémio do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures, calculados pro rata temporis desde a respectiva
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(xi)

(xii)

(xiii)

Primeira Data de Integralizagdo ou desde a Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (ii) caso aplicavel, a sociedade cindida e as sociedades que
absorverem parcelas do seu patriménio responderem solidariamente pelo resgate
das Debéntures; ou

(d) se, apos a data do anuncio (se houver) e/ou da conclusao de referida operagéo, o
que ocorrer primeiro (“Data da Reorganizacdo Societaria”), a classificagao de risco
(rating) atribuida as Debéntures pela Agéncia de Classificagdo de Risco e vigente
no Dia Util imediatamente anterior & Data da Reorganizagéo Societaria nao for
objeto de rebaixamento pela Agéncia de Classificagdo de Risco em 2 (dois) ou
mais notches;

alienagao, pela Emissora, de ativos ndo-circulantes que representem, de forma individual
ou agregada, valor igual ou superior a 15% (quinze por cento) dos ativos nao-circulantes da
Emissora, em relagdo as demonstragoes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora,
referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior,
atualizado monetariamente pelo IPCA na menor periodicidade permitida pela lei, a partir da
Data de Emissao, ou seu equivalente em outras moedas, exceto: (a) em caso de alienagéo
ou permuta de bens, quando realizada com a finalidade Unica e exclusiva de substituicao
do referido bem ou no caso de obsolescéncia do referido bem para o curso regular dos
negocios; ou (b) em caso de alienagdes em razéo da renovagédo da Concessao; ou (c) se
previamente autorizado pelos Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo;

redugao do capital social da Emissora sem observancia do disposto no artigo 174, §3°, da
Lei das Sociedades por Agdes, exceto por redugbes que sejam realizadas para restituir
aumentos de capital feitos pelos acionistas em decorréncia de alteragdes das exigéncias de
capital social minimo da Emissora no Contrato de Concessao e desde que, apds referida
reducéo, o capital social da Emissora nao se torne inferior ao previsto em seu estatuto social
nesta data nem inferior ao capital minimo exigido pelo Poder Concedente;

constituicdo de qualquer hipoteca, penhor, alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou 6nus, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha
o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima (“Onus”) sobre ativos da Emissora,
exceto (a) sobre ativos cujo valor, individual ou agregado, seja inferior a 15% (quinze por
cento) dos ativos ndo-circulantes da Emissora, em relagao as demonstragées financeiras
auditadas e consolidadas da Emissora, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano imediatamente anterior, ou seu equivalente em outras moedas, (b) se
previamente autorizado por Debenturistas, na forma da Clausula 10 abaixo; (c) para
constituigdo de garantia em financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES ou outro banco de fomento nacional ou internacional; (d) para
constituigdo de garantia que venha a substituir outra, que ja estiver constituida na Data de
Emissao; (e) quando realizada com a finalidade Unica e exclusiva de substituicdo do referido
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

bem ou no caso de obsolescéncia do referido bem para o curso regular dos negdcios; (f)
para constituicdo de garantia em empréstimos e/ou financiamentos a serem contraidos pela
Emissora junto a instituigbes financeiras no mercado financeiro de crédito, para fins do
cumprimento das obrigacdes de realizacdo de investimentos obrigatorios, nos termos do
Contrato de Concessdo e desde que o Onus seja limitado a até 35% (trinta e cinco por
cento) dos ativos ndo-circulantes da Emissora em relagdo as demonstragdes financeiras
auditadas e consolidadas da Emissora, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro do ano imediatamente anterior, ou seu equivalente em outras moedas; ou (g) em
operagdes nos mercados financeiro e de capitais, que possam ser caracterizadas como um
project finance, assim entendidas aquelas em que, conforme declaragdo enviada pela
Emissora ao Agente Fiduciario nesse sentido, ha: (g.1) garantia real sobre os recebiveis do
projeto financiado; (g.2) obrigagao de observar o indice minimo de cobertura sobre os fluxos
de pagamento, conforme metodologia definida nos documentos da operagéo; e (g.3) outras
caracteristicas usuais em operacdes dessa natureza, sendo certo que o Onus permitido
nesse item (g) ficara limitado a ativos do respectivo projeto financiado; observado ainda que,
para fins de clareza, as Partes desde ja concordam que: (1) para fins dos itens (a), (f) e (g)
deste inciso (xiv), a somatoria dos ativos onerados, ndo podera ultrapassar 35% (trinta e
cinco por cento) dos ativos n&o-circulantes da Emissora, em relagdo as demonstragdes
financeiras auditadas e consolidadas da Emissora, referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro do ano imediatamente anterior, ou seu equivalente em outras moedas;
e (2) os casos previstos nos itens (b), (c), (d) e (e) deste inciso (xiii) ndo estdo sujeitos ao
limite mencionado no item (1) acima;

cessao, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, pela Emissora, no todo ou em parte, de qualquer obrigagéo
relacionada as Debéntures, exceto se aprovado pelos Debenturistas, em Assembleia Geral,
conforme o quérum da Clausula 10.4.1 abaixo;

alteracao do objeto social vigente da Emissora, de forma que a Emissora deixe de atuar
essencialmente no transporte de carga;

revelarem-se falsas, insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas quaisquer
das declaracbes prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissao e/ou nos demais
documentos da Oferta Publica, conforme aplicavel,

nao observancia, pela Emissora, durante a vigéncia da Emissdo, do seguinte indice
financeiro, a ser acompanhado trimestralmente pelo Agente Fiduciario, com base nas
informagdes financeiras trimestrais e anuais da Emissora (“indice Financeiro”), conforme
aplicavel, devendo a primeira apuragéo ocorrer com base nas demonstracdes financeiras
anuais da Emissora relativas a 31 de dezembro de 2025 (inclusive): quociente da divisdo da
Divida Liquida pelo EBITDA, que podera ser igual ou inferior a 4,5 (quatro inteiros e cinco
décimos).
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7.21. Para os fins do disposto nesta Clausula 7.2:

“Divida” significa, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora, o somatério de
todas as dividas financeiras da Emissora junto a pessoas juridicas, incluindo empréstimos
e financiamentos com terceiros e emisséo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo em
agdes, no mercado de capitais local e/ou internacional, bem como securitizagdo de direitos
creditorios/recebiveis da Emissora, observado que (i) os valores de arrendamento e
concessdo e outros compromissos advindos do Contrato de Concessao, inclusive
arrendamento, outorga a pagar e investimentos obrigatorios assumidos perante o Poder
Concedente n&o seréo considerados no cdmputo do somatdrio da divida da Emissora; e (ii)
ficam excluidos do calculo da divida os custos da transacao, incluindo os Saldos das
Operagdes com Derivativos;

“Divida Liquida” significa Divida, deduzida dos valores constantes nas rubricas Caixa e
Equivalente de Caixa e Caixa Restrito das notas explicativas das demonstra¢des financeiras
da Emissora;

“EBITDA” significa, com base nas demonstrac¢des financeiras da Emissora relativas aos
ultimos 12 (doze) meses, o Lucro Liquido, (a) acrescido, desde que deduzido no calculo de
tal Lucro Liquido, sem duplicidade, da soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro
Liquido; (ii) Despesas Financeiras; (iii) despesa de amortizacdo e depreciagdo; e
(b) decrescido das Receitas Financeiras, desde que incluidas no calculo de tal Lucro
Liquido, sem duplicidade;

“Receitas Financeiras” corresponde, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora
relativas aos Ultimos 12 (doze) meses, a soma do valor constante na rubrica Receitas
Financeiras;

“Saldos das Operacdes com Derivativos” significa a dedugédo da rubrica “Ganhos das
Operagées com Derivativos” registrada no ativo, adicionada a rubrica “Perdas das
Operagbes com Derivativos” registrada no passivo, sendo ambas as rubricas constantes

das notas explicativas das demonstrag¢des financeiras da Emissora;

“Lucro Liguido” significa, com base nas demonstragdes financeiras da Emissora relativas
aos ultimos 12 (doze) meses, a soma do valor constante da rubrica “Lucro Liquido” (ou
prejuizo);

“Despesas Financeiras” significa, com base nas demonstra¢des financeiras da Emissora
relativas aos ultimos 12 (doze) meses, a soma do valor constante na rubrica Despesas
Financeiras;

“Caixa e Equivalentes de Caixa” incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as
aplicagbes financeiras. Sao registradas pelo valor original acrescido dos rendimentos
auferidos até as datas de encerramento das demonstragdes financeiras, apurados pelo
critério pro rata, que equivalem aos seus valores de mercado; e
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“Caixa Restrito” inclui aplicagdes financeiras vinculadas que tenham restricdo de resgate,
nao sendo caracterizados como de liquidez imediata pela Emissora e nao inclui depdsitos
judiciais.

Para os fins do disposto nesta Clausula 7.2, (ix), a variagdo do EBITDA sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

Variacdo do EBITDA = M

(a)
sendo:

(a) no periodo-base: o EBITDA da Emissora apurado no fechamento anual anterior
(“Ano-Base”) ao do ano em que, para fins da Clausula 7.2 (ix), a transferéncia,
suspensao ou alteracdo da Concessao ocorreu (qualquer um destes eventos, um
“Evento de Impacto”); observado que, para o calculo em questdo, o EBITDA da
Emissora sera apurado em periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do
fechamento do ultimo més do Ano-Base.

(b) no periodo-subsequente: o EBITDA da Emissora apurado no fechamento anual
subsequente (“Periodo-Subsequente”) ao do ano em que o respectivo Evento de
Impacto ocorreu; considerando-se, para o calculo em questdao, o EBITDA da
Emissora apurado em periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do fechamento
do ultimo més do Periodo-Subsequente.

7.2.2. Asdefini¢gdes indicadas na Clausula 7.2.1 deverao ser consideradas com base nas
normas contabeis existentes nesta data, sendo certo que eventuais mudangas de critérios
contabeis, ou adocdo de novas normas contabeis, que ndo impactem a geragdo de caixa da
Emissora, deverdo ser desconsideradas para fins de aferigado do indice Financeiro.

7.2.3. A Emissora obriga-se a assegurar que os resultados dos calculos do indice
Financeiro previsto nesta Escritura de Emisséo e dos indices financeiros previstos nas escrituras da
122 (décima segunda) e 132 (décima terceira) emissdes de debéntures da Emissora, durante a
vigéncia destas, tenham os mesmos resultados finais, ndo obstante diferencas nas redagées. Em
caso de divergéncias, devera ser considerado o resultado mais restritivo para Emissora, ou seja,
aquele que apresenta o maior indice de alavancagem.

7.2.4. Caso tenha ocorrido um Evento de Impacto, a Emissora devera enviar o calculo
previsto na Clausula 7.2.2 ao Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis a contar na data em que
as informagdes financeiras trimestrais do Periodo-Subsequente sejam divulgadas pela Emissora,
nos termos da regulamentagao aplicavel.

7.3. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos indicados
na Clausula 7.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario,
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no entanto, informar a Emissora e aos Debenturistas por meio de comunicagao escrita eletronica,
nos meios indicados na Clausula 12.1 abaixo, assim que tiver ciéncia da ocorréncia do respectivo
Evento de Vencimento Antecipado Automatico, a ocorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures.

7.4. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automaticos
descritos na Clausula 7.2 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragcdo ou nao declaragédo do vencimento
antecipado das Debéntures, conforme o caso.

7.41. Uma vez instalada, em primeira convocagao, a Assembleia Geral de Debenturistas
prevista na Clausula 7.4 acima, sera necessaria a manifestagdo favoravel de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao, para
aprovar (a) a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures; ou (b) a suspensido dos
trabalhos para deliberagdo em data posterior.

7.4.2. Caso nao haja quoérum suficiente para instalagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, em primeira convocagédo, o Agente Fiduciario ou a Emissora, conforme o caso,
realizara a segunda convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a
mesma ordem do dia.

7.43. Caso (i) na Assembleia Geral de Debenturistas prevista na Clausula 7.4 acima
instalada em segunda convocagcdo, ndo haja quérum de deliberacdo de Debenturistas,
representando, no minimo, a maioria dos Debenturistas presentes, desde que o numero de
presentes represente, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo,
determinando a declaragéo do vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures;
ou (ii) ndo haja quérum para instalagdo em segunda convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario ndo devera considerar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes da Emissora constantes desta Escritura de Emissdo em relacdo as Debéntures.

7.4.4. Caso os Debenturistas deliberem pela declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos desta Clausula, o Agente Fiduciario informara a declaragéo de vencimento
antecipado das Debéntures a Emissora e os Debenturistas.

7.5. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a realizar o
pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado da totalidade das Debéntures, com o seu
consequente cancelamento, acrescido da respectiva Remuneragao, conforme o caso, calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures ou desde a ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao.

7.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario deverad comunicar
tal fato imediatamente a B3 e ao Banco Liquidante por meio de correio eletrénico, sendo que a
Emissora obriga-se a quitar a totalidade das Debéntures, obrigando-se aos pagamentos previstos
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na Clausula 7.5 acima, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de Emissao,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do vencimento antecipado.

7.7. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.6 acima, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures previsto na Clausula 7.5 acima seja realizado por meio da B3, a Emissora devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua

realizagao.
8. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
8.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséo, a Emissora se

obriga, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua respectiva pagina na internet
(ri.mrs.com.br ou outro que vier a substitui-lo, conforme informado pela Emissora), conforme
aplicavel, os seguintes documentos e informacdes:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,
(1) cépia das demonstragdes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados pela
legislagdo e regulamentagdo em vigor e acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (2) relatorio elaborado pela Emissora demonstrando a apuragéo do
indice Financeiro, com base nas demonstragées financeiras auditadas ou revisadas,
conforme o caso, contendo a memaria de calculo com todas as rubricas necessarias a
sua apuragado, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios; e (3) declaragdo assinada pelo(s) representante(s) lega(is) da Emissora,
na forma de seu estatuto social, atestando (3.1) que permanecem vdlidas as
disposig¢des contidas nesta Escritura de Emissao; (3.2) a ndo ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de
obrigacdes da Emissora perante os Debenturistas;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada trimestre do
exercicio social, (1) copia das demonstragbes financeiras da Emissora relativas ao
trimestre encerrado, preparadas de acordo com os principios contabeis determinados
pela legislagéo e regulamentagdo em vigor e acompanhadas de parecer dos auditores
independentes; e (2) relatorio elaborado pela Emissora demonstrando a apuragéo do
indice Financeiro, com base nas demonstragées financeiras auditadas ou revisadas,
conforme o caso, contendo a memaria de calculo com todas as rubricas necessarias a
sua apuragado, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam
necessarios;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(c) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da solicitagdo, ou em prazo
inferior, se assim determinado por autoridade competente, qualquer informacéao
relevante para esta Emiss&o que venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, e desde
que nao seja referente a informagdes confidenciais e estratégicas da Emissora,
permitindo, inclusive, que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, ou por terceiros contratados para
este fim, tenha acesso inclusive aos seus livros e registros contabeis;

(d) em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do
Relatério Anual do Agente Fiduciario, encaminhar os dados financeiros, os atos
societarios e o organograma societario da Emissora (o referido organograma do grupo
societario da Emissora devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de
cada exercicio social), a fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes periddicas
perante a CVM, nos termos desta Escritura de Emissao e do artigo 15 da Resolugao
CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugédo CVM 177);

(e) dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu envio aos Debenturistas ou da
data em que forem divulgados ao mercado, o que ocorrer primeiro, cépia de todas as
cartas e comunicados enviados aos Debenturistas, bem como de todos os avisos aos
Debenturistas; e

(f) dentro de 10 (dez) Dias Uteis contados de seu arquivamento na JUCERJA, 1 (uma) via
original ou eletrénica (PDF), contendo a chancela digital, conforme o caso, das atas
das Assembleias Gerais de Debenturistas devidamente arquivadas na JUCERJA,;

enviar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento, cépia de
qualquer notificagédo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora relacionada a um
Evento de Vencimento Antecipado;

convocar Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias
que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, nos termos desta
Escritura de Emisséao, caso o Agente Fiduciario ndo o faga, dentro do prazo legal;

manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
Debenturistas, ou contratar instituicées financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servico;

cumprir todas as leis e todas as regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer
jurisdicao na qual realizar negdcios ou possuir ativos, inclusive em relagdo a manutengéo
de sua contabilidade devidamente atualizada, de acordo com os principios contabeis
aplicaveis, a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, na forma da
legislagéo societaria pertinente, e as determinagdes da CVM e de outros 6rgédos publicos
competentes, exceto nos casos em que o descumprimento esteja sendo discutido de boa-
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo cause um Efeito
Adverso Relevante;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer fato ou evento que tenha ensejado ou possa
ensejar a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, ou que possa causar um
Efeito Adverso Relevante, no prazo de até 1 (um) Dia Util do conhecimento, pela Emissora,
da ocorréncia do fato ou evento. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira
o Agente Fiduciario de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emisséo, inclusive o de declarar o vencimento antecipado das
Debéntures;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato relevante,
conforme definido pelo artigo 2° da Resolugdo CVM n°44, de 23 de agosto de 2021,
conforme alterada;

arcar com todos os custos: (a) decorrentes da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao registro na B3; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessarios
a Emissao, tais como esta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos e a ata da
Aprovacao Societaria; e (c) de contratagao do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco
Liquidante, da Agéncia de Classificacao de Risco e da B3;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, 0
Banco Liquidante, o Escriturador, a B3 e o Agente Fiduciario;

contratar a Agéncia de Classificagao de Risco para obtencao de rating para as Debéntures,
devendo a Agéncia de Classificacdo de Risco: (a) observado o disposto na Clausula 5.7
acima, manter atualizado o relatério de avaliagdo, com periodicidade minima anual, a cada
ano-calendario, a partir da data de elaboragéo do ultimo relatério até a Data de Vencimento
ou até eventual resgate antecipado total das Debéntures (inclusive em caso de vencimento
antecipado) de acordo com as hipoteses previstas nesta Escritura de Emissao, o que ocorrer
primeiro, bem como dar ampla divulgagéo de tal avaliagdo ao mercado; (b) assegurar que
sejam entregues ao Agente Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco ou a publicagcao
destes, no site da Agéncia de Classificagdo de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds sua
elaboragdo; e (c) em até 1 (um) Dia Util da ocorréncia do evento, comunicar ao Agente
Fiduciario qualquer alteragao da classificagcdo de risco das Debéntures;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas, observado o disposto na
Clausula 9.4.6 abaixo;

cumprir todas as determinacdes da CVM, da ANBIMA e da B3, inclusive mediante envio de
documentos e, ainda, prestando as informagdes que Ihe forem solicitadas;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

nao transferir ou, por qualquer forma, ceder ou prometer ceder a terceiros os direitos e
obrigacdes que respectivamente adquiriu e assumiu nesta Escritura de Emiss&o, sem a
prévia anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim;

manter atualizado o registro de companhia aberta da Emissora perante a CVM,;

manter validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacbes, concessdes ou
aprovagoes, inclusive ambientais, necessarias ao regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora, efetuando todo e qualquer pagamento necessario para tanto,
exceto aqueles cuja perda, revogagao ou cancelamento nao resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis), necessarios
para a devida condugao de suas atividades, em boa ordem e condigdo de funcionamento,
excetuando-se pelo uso e desgaste normais desses bens;

cumprir com a legislagdo vigente relativa a: (a) crimes ambientais, exceto (a.1) pelo
divulgado no formulario de referéncia da Emissora disponivel no site da CVM na data de
celebragéo desta Escritura de Emisséo (“Formulario de Referéncia”), ou (a.2) por eventuais
descumprimentos discutidos de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial, para os quais,
se houver decisdo condenatdria contra a Emissora, tenha sido obtido efeito suspensivo, e,
em qualquer caso, desde que nado possam causar um Efeito Adverso Relevante, (b)
combate ao trabalho analogo a escravo, (c) combate ao trabalho infantil, (d) combate ao
incentivo a prostituicdo, (e) combate a discriminagdo de raga e género, (f) direitos dos
silvicolas, (g) direito sobre as areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela
autoridade competente (“Legislacdo Socioambiental Reputacional”);

cumprir as demais leis ambientais e trabalhistas em vigor, conforme aplicavel, néo
mencionadas no item (xix) acima, incluindo, sem limitagdo, o disposto na Politica Nacional
do Meio Ambiente, nas Resolugées do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e
nas demais legislagcbes e regulamentacdes ambientais supletivas (“Legislacédo
Socioambiental”), exceto (a) conforme divulgado no Formulario de Referéncia; ou (b) por
obrigacdes que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial, para os quais, se houver decisdo condenatdria contra a Emissora, tenha sido obtido
efeito suspensivo, e, em qualquer caso, desde que ndo possam causar um Efeito Adverso
Relevante, adotando ainda as medidas e agdes preventivas e reparatérias, destinadas a
evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social e, ainda, proceder a todas as diligéncias exigidas
para suas atividades econbOmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos 6rgaos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;
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(xix)

(xx)

8.1.1.

cumprir e fazer com que suas controladas, conselheiros, diretores e empregados, que atuem
em seu nome e interesse, cumpram e determinem que eventuais subcontratados cumpram
as leis e regulamentos, nacionais e estrangeiros, conforme aplicaveis, contra pratica de
corrupgao, lavagem, crimes contra a ordem econdmica e atos lesivos a administracao
publica ou ao patriménio publico nacional, incluindo, sem limitagao, a Lei n® 12.846, de 1°
de agosto de 2013, o Decreto n° 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme alterado
(“Decreto 11.129”) e, desde que aplicavel, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 (em
conjunto, “Leis Anticorrupcéo”), por meio de politicas e procedimentos internos, nos termos
do Decreto 11.129, que assegurem integral cumprimento das Leis Anticorrupgéo, devendo:
(a) abster-se de praticar atos de corrupgéao e de agir de forma lesiva a administragao publica,
nacional e estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou
néo, da Emissora; (b) conhecer e entender as disposi¢des das leis anticorrup¢do dos paises
em que fazem negdécios, bem como n&o adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis
anticorrupgao desses paises, devendo executar as suas atividades em conformidade com
essas leis; e (c) adotar as diligéncias exigidas por lei, conforme aplicavel, para contratacao,
supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como
fornecedores e prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer
conduta relacionada a violagao dos normativos referidos anteriormente em seu nome; e

manter o Projeto de Investimento enquadrados nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia
das Debéntures e comunicar o Agente Fiduciario, em até 7 (sete) Dias Uteis, sobre o
recebimento de quaisquer comunicagdes por escrito ou intimagdes acerca da instauragao
de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento
do Projeto de Investimento como prioritario, nos termos da Lei 12.431.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Efeito Adverso Relevante” significa qualquer

alteracdo materialmente adversa na situagéo (financeira ou de outra natureza) dos negocios,
reputacdo e operagdes da Emissora e que afete a sua capacidade de cumprir com as obrigacdes
pecuniarias previstas nesta Escritura de Emisséao.

8.2.

A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as

operagdes que venha a praticar no &mbito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de
mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente
Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por reclamagées, prejuizos, perdas e danos, lucros
cessantes e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuagédo ou omissao do Agente Fiduciario.

9.1.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo. A Emissora nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, acima qualificada, como agente fiduciario da Emisséo, que, por meio
deste ato, aceita a nomeagéo para, nos termos da regulamentagcdo aplicavel e desta
Escritura de Emisséo, representar os interesses da comunhao dos Debenturistas perante a
Emissora.
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9.2. Substituicao.

9.2.1. Nas hipoteses de impedimentos, rendncia, intervencéo extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser
substituido, podendo ser convocada ainda, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagao.

9.2.2. Na hipotese de a convocagéo néo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocagédo. Em casos excepcionais, a CVM
podera proceder com a convocacgao da referida assembleia, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisoério enquanto n&o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o
disposto na Clausula 9.2.6 abaixo.

9.2.3. Na hipotese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungées
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, inclusive no caso do item (ii) da
Clausula 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a Emissora e
aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua
substituigéo.

9.24. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apés o encerramento da
distribuicado publica, substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto.

9.2.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emisséo.

9.2.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula 9.2.5 acima.

9.2.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungbes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissédo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, no
caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a efetiva
substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de
Emissao e da legislagdo em vigor.

9.2.8. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipétese aqui descrita, sera
atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracgdo, pela variagdo acumulada do
indice Geral de Precos do Mercado (“IGP-M”"), divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas.

9.2.9. O agente fiduciario substituto recebera a mesma remuneragéo recebida pelo
Agente Fiduciario em todos os seus termos e condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida
ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungéo
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com agente fiduciario. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e
o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas.

9.2.10. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.2, sem qualquer
custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposi¢ao da instituicdo que vier a substitui-lo,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substituigao, as expensas da Emissora, copias
simples ou digitalizadas de todos os documentos e demais informagdes sobre a Emissao e sobre a
Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissao ou
que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forga da execug¢do de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de
forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solugao de continuidade, os deveres e as obrigacbes
do Agente Fiduciario substituido, nos termos desta Escritura de Emisséo.

9.3. Deveres do Agente Fiduciario.

9.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emiss&o, constituem
deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fung¢édo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracéo
de seus proprios bens;

(i) renunciar a fungéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a sua substituicao;

(iii) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacao
vigente aplicavel,

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacgéo relativa ao exercicio de suas fungdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungéo, a consisténcia das informagdes contidas na
Escritura de Emissao, diligenciando no sentindo de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacao das informagbes periddicas, alertando os Debenturistas, no
Relatério Anual do Agente Fiduciario, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(vii)  opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagbes nas
condigdes das Debéntures;
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(viii)

(ix)

(x)

acompanhar o calculo e a apuragdo da Atualizagdo Monetaria, da Remuneragédo das
Debéntures e da amortizagéo programada feitos pela Emissora, nos termos desta Escritura
de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungbes ou se assim
solicitado pelos Debenturistas, as expensas da Emissora, certidées atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do
Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio da
Emissora;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea
“b”, da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Resolugdo CVM 17 (“Relatério Anual
do Agente Fiduciario”), o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragbes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados as Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢gdes que ndo devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagéo e saldo
cancelado no exercicio social;

(e) resgate, amortizagéo, conversao, repactuagéo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no exercicio social;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da Emisséo,
conforme informagdes prestadas pela Emissora;

(g) declaracdo sobre a ndo existéncia de situagao de conflito de interesses que impega o
Agente Fiduciario a continuar a exercer a fungéo;

(h) relagcao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragdo, quando
houver;

(i) existéncia de outras emissbes de valores mobiliarios, publicas ou privadas, realizadas
pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a) denominagdo da companhia
ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios emitidos; (c) valor da emissao; (d)
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f)
inadimplemento no periodo; e

(i) cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséao.

disponibilizar o relatério de que trata o item (x) acima em sua pagina na rede mundial de
computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nao fazer;

solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na Emissora;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas, bem como convocar, quando necessario, Assembleia Geral de
Debenturistas nos termos da presente Escritura de Emissao;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante de Emissao, e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscrigdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Banco Liquidante de Emissdo, o Escriturador e a B3 a atenderem
quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacao, a
qualquer momento, da posicédo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes financeiras assumidas nesta Escritura de Emisséo, incluindo as obrigagdes
relativas a garantias e as Clausulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
que estabelecem condi¢cdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
inadimplemento; e

disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado o saldo
devedor unitario das Debéntures, calculado pela Emissora e pelo Agente Fiduciario, por
meio de sua central de atendimento ou de sua pagina na rede mundial de computadores.

9.3.2. O Agente Fiduciario se balizara pelas informag¢des auditadas que lhe forem

disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

9.3.3. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da Emissdo, o Agente

Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao para
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proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugao
CVM 17.

9.4. Remuneracéo.

9.41. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicbes que lhe competem, nos termos da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e desta
Escritura de Emissao, a seguinte remuneragdo: parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil reais)
cada, sendo a primeira parcela devida no 5° (quinto) Dia Util apés a data de assinatura desta
Escritura de Emisséo e as demais na mesma data dos anos subsequentes. A primeira parcela sera
devida ainda que a Emissao seja descontinuada, a titulo de estruturagéo e implantagéo, devendo o
pagamento ser realizado até 5 Dias Uteis contados da comunicagéo do cancelamento da operagao.
A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente
Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagéo a Emissao.

9.4.2. Em caso de necessidade de realizagao de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracédo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emisséo, sera devida ao Agente
Fiduciario uma remuneragao adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais), por homem-hora
dedicado as atividades relacionadas a emisséo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a
entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de
Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e
nao somente a andlise da minuta e participagdo presencial ou virtual desta. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nédo se limitam a (a) analise de edital; (b) participagdo em calls ou
reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragao
de forma prévia a assembileia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, ‘relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a
indicacéo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participagdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na fungéo e do valor relativo
ao tempo.

9.4.3. As parcelas acima mencionadas serao reajustadas pela variagao positiva do IPCA,
ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagao, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes.

9.4.4. As parcelas acima citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuigdo ao Programa de Integracao Social - PIS,
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, Imposto de Renda Retido na
Fonte — IRRF, a Contribuicao Social sobre Lucro Liquido - CSLL e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

9.4.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneracgao, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, ficando o valor do débito em atraso
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sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do
efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.6. A remuneracgdo néo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantagéo e vigéncia do servigo, as quais serao cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre
que possivel, prévia aprovacgao, quais sejam: publicacbes em geral, notificagcdes, extragdo de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentagcao e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagéo, entre
outros, ou assessoria legal aos debenturistas.

9.4.7. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e,
posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, na
condicao de representante da comunhao dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢des judiciais serédo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario na hipétese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta)
dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia.

9.4.8. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Operacéao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela
Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

9.4.9. N&o havera devolugéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

9.4.10. Eventuais obrigacbes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiduciario, e/ou alteragbes nas caracteristicas da Operagao, facultardo ao
Agente Fiduciério a revisdo dos honorarios ora propostos.

9.4.11. Fica estabelecido que, na hipétese de substituicdo do Agente Fiduciario, o agente
fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo devida ao Agente Fiduciario, calculada
proporcionalmente ao tempo de prestagdo de servigo restante, exceto se deliberado de forma
diversa pela Assembleia Geral de Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

9.5. Declaracées.

9.5.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:
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U]

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(i)

(xii)

(xiii)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, §3° da Lei das Sociedades
por Acbes, a Resolugdo CVM 17 ou, em caso de alteragao, a que vier a substitui-la,
para exercer a fungéo que Ihe é conferida;

aceita a fungcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagédo especifica e nesta Escritura de Emisséo;

conhece e aceita integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condigdes;

nao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

esta ciente da regulamentagao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de
1990;

esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com
suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizagbes societarias necessarios para tanto;

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugédo CVM 17;

esta devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

¢é instituicao financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente de
acordo com as leis brasileiras;

esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes;

a celebracgéo desta Escritura de Emisséo e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciério;

verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de Emissao, por
meio das informagdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o
Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagado independente
ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o0 qué os
Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes
e de acordo; e

na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de
agente fiduciario nas seguintes emissdes:
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Emisséao 82 emissao de debéntures da Vale S.A.
pator Total da R$1.000.000.000,00

Quantidade 150.000(42 Série)

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15.01.2026 (32 Série) e 15.01.2029 (42 Série)

Remuneracgao IPCA +6,7100% a.a., e IPCA + 6,7800% (respectivamente)
Enquadramento Adimplencia Financeira
Emisséo 102 emissao de debéntures da MRS Logistica S.A. (12 série resgatada)
palor Total da R$1.500.000.000,00
missao
Quantidade 30.000 (22 série); 50.000 (32 Série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/08/2031 (22 Serie); 15/08/2036(3% Série)

Remuneracéo IPCA + 4,97% a.a (22 série); IPCA + 5,06% a.a (32 Série)
Enquadramento Adimplencia Financeira
Emissao 112 emissao de debéntures da MRS Logistica S.A.
yalor Total da R$2.000.000.000,00

missao
Quantidade 400.000 (12 série); 800.000 (22 série); 800.000 (32 série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/09/2033 (12 série); 15/09/2035 (22 série); 15/09/2038 (32 série)

IPCA + 6,2414% (12 série); IPCA + 6,3439% (22 série); IPCA + 6,4496% a.a.

Remuneracéao (3° série)
Enquadramento Adimplencia Financeira
Emissao 172 emissao de debéntures da Gerdau S.A.
‘E’a".’r Total da R$1.500.000.000,00
missao
Quantidade 1.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A
Data de Vencimento 29/05/2029

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,60% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira
Emissao 182 emissao de debéntures da Gerdau S.A.
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Valor Total da

R$1.500.000.000,00

Emisséo

Quantidade 1.500.000
Espécie Quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento 10/12/2028

Remuneracgao 100% da Taxa DI + 0,50% a.a.
Enquadramento Adimpléncia financeira
Emisséo 102 emissao de debéntures da Vale S.A.
yalor Total da R$6.000.000.000,00
missao
Quantidade 3.000.000 (12 série); 1.800.000 (22 série); 1.200.000 (32 série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/10/2034 (12 série); 15/10/2036 (22 série); 15/10/2039 (32 série)

IPCA + 6,3837% a.a. (12 série); IPCA + 6,4368% a.a. (22 série); IPCA +

Remuneragdo 6,4203% a.a. (3° série)
Enquadramento Adimplencia Financeira
Emissao 112 emissao de debéntures da Vale S.A.
yalor Total da R$6.000.000.000,00
missao
Quantidade 2.000.000 (12 série); 2.000.000 (22 série); 2.000.000 (32 série)
Espécie quirografaria
Garantias N/A

Data de Vencimento

15/05/2032 (12 série); 15/05/2035 (22 série); 15/05/2037 (3 série)

IPCA + 6,8881% a.a. (12 série); IPCA + 6,7624% a.a. (22 série); IPCA +

Remuneragdo 6,7946% a.a. (3° série)

Enquadramento Adimplencia Financeira

Emissao 192 emissdo de debéntures da Gerdau S.A.
Valor Total da R$1.375.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.375.000

Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento 04/06/2032

Remuneragao

100% da Taxa DI + 0,65% a.a.

Enquadramento

Adimpléncia financeira

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
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10.1. Disposicbes Gerais.

10.1.1. Os Debenturistas poderéo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.1.2. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.1.3. Sem prejuizo das demais disposigdes desta Escritura de Emisséo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,
observadas as disposicdes da Resolugdo CVM n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada
(“Resolucéo CVM 81%).

10.2. Convocacéo.

10.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulagédo (conforme definido abaixo), ou das Debéntures em Circulagéo, ou pela
CVM.

10.2.2. A convocagédo das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos orgdos de imprensa indicados na Clausula 6.18
acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagédo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagéo aplicavel e
desta Escritura de Emisséo.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 21 (vinte e um) dias corridos, contados da data da primeira
publicagao da convocacgao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira
convocagao, em segunda convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
corridos contados da data da publicagdo do novo anuncio de convocacgéo.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislagéo aplicavel e nesta Escritura
de Emissao para convocagao, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulagéo.

10.2.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emisséo, serao existentes, validas
e eficazes perante a Emissora e obrigaréo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

10.3. Quérum de Instalacéo.
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10.3.1. Nos termos do artigo 71, §3°, da Lei das Sociedades por A¢des, as Assembleias
Gerais de Debenturistas se instalarao, em primeira convocagéo, com a presencga de Debenturistas
que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao,
e, em segunda convocagao, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, 30%
(trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo.

10.4. Qudrum de Deliberacéo.

10.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto
pelos dispositivos desta Escritura de Emissao que estipulam quéruns especificos, as decisdes nas
Assembleias Gerais de Debenturistas serdo tomadas, em primeira convocagao, por Debenturistas
detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao ou,
em segunda convocacgao por, no minimo, a maioria dos Debenturistas presentes, desde que este
numero de presentes represente, no minimo, 30% (trinta por cento) das Debéntures em Circulagéo,
respeitado o disposto no artigo 71, §5°, da Lei das Sociedades por Agdes.

10.4.2. A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em
alteragéo de qualquer das seguintes matérias somente podera ser aprovada pela Assembleia Geral
de Debenturistas, mediante deliberagao favoravel de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda
convocacgao: (i) Atualizagao Monetaria das Debéntures ou Remuneragéo das Debéntures, conforme
o caso; (i) Datas de Pagamento da Remuneragéo das Debéntures, ou quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emisséo, incluindo condi¢bes de amortizagao e resgate; (iii) Data de Vencimento
ou prazo de vigéncia das Debéntures; (iv) valores, montantes e datas de amortizagao do principal
das Debéntures; (v) redacao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado; (vi) alteragdo
dos quéruns de deliberagao previstos nesta Escritura de Emisséo; (vii) disposicdes desta Clausula;
e (viii) criacao de evento de repactuacao.

10.4.3. A renuncia ou perdado temporario (waiver) para o cumprimento de obrigagdes da
Emissora, bem como a alteragdo da Escritura de Emissédo para matérias que nao as referidas na
Clausula 10.4.2, acima, inclusive alteragdo do indice Financeiro, observardo a Clausula 10.4.1
acima.

10.4.4. Sera obrigatéria a presenga de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias
convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais
da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipoétese em que sera obrigatoria.

10.4.5. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas
para prestar aos Debenturistas as informacdes que Ihe forem solicitadas.

10.5. Mesa Diretora.
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10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caber&o aos

representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

1.

11.1.

DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario,

nesta data, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
por agbes de acordo com a legislagéo e a regulamentacao brasileira aplicavel, com registro
de companhia aberta perante a CVM devidamente atualizado, e esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

¢é titular da concessao de servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha
Sudeste, conforme o “Contrato de Concessao”, celebrado em 28 de novembro de 1996,
entre Emissora e Unido Federal, por intermédio do Ministério, conforme aditado de tempos
em tempos (“Contrato de Concessao” e “Poder Concedente”, respectivamente);

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e obteve todas as
aprovagdes e autorizagbes, inclusive as societarias, necessarias a celebragdo desta
Escritura de Emisséo, a emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e societarios necessarios
para tanto, ndo sendo exigido nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao,
licenga, ordem de, ou qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo
regulatorio, adicional aos ja concedidos, exceto (a) pela inscricdo da ata da Aprovagao
Societaria da Emissao na JUCERJA, nos termos previstos nesta Escritura de Emisséo; e
(b) pelo depdsito das Debéntures na B3;

a celebracao, os termos e condigbes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigagbes aqui previstas, bem como a colocagédo das Debéntures, (a) ndo infringem seu
estatuto social; (b) n&o infringem qualquer disposigao legal, contrato ou instrumento do qual
a Emissora seja parte; (c) nédo infringem qualquer disposi¢do legal, ordem, decisdo ou
sentenga administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora; e (d) ndo resultardo em
(1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (2) criagdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora; ou (3) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém plena
capacidade e poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as
obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

cumpre e faz com que suas controladas (“Controladas”) cumpram, bem como 0s seus
respectivos administradores, acionistas ou soécios com poderes de administragao,
funcionarios agindo em nome e em favor da Emissora ("Representantes”) cumpram, e
determina que eventuais subcontratados cumpram rigorosamente com a Legislacédo
Socioambiental Reputacional (ressalvado, com relagdo ao cumprimento da legislagao
vigente relativa a crimes ambientais, pelo disposto no seu Formulario de Referéncia ou por
eventuais descumprimentos discutidos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
para os quais, se houver decisdo condenatoria contra a Emissora, tenha sido obtido efeito
suspensivo, e, em qualquer caso, desde que n&o possam causar um Efeito Adverso
Relevante), em todos os seus dispositivos, adotando, inclusive, as medidas e agdes
preventivas ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos;

exceto: (a) pelo disposto no Formulario de Referéncia; e (b) pelas obrigagdes que estejam
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial, para os quais, se
houver decisdo condenatdria contra a Emissora, tenha sido obtido efeito suspensivo, e, em
qualquer caso, desde que nao possam causar um Efeito Adverso Relevante, esta cumprindo
e faz com que suas Controladas e seus respectivos Representantes cumpram, e
determinam, por meio de exigéncia contratual, que eventuais subcontratados cumpram a
Legislagao Socioambiental aplicavel a condugao de seus negdcios, adotando as medidas e
agbes preventivas ou reparatérias que sejam necessarias, destinadas a evitar ou corrigir
eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio de suas atividades descritas em seu
objeto social, bem como a preservagéo do meio ambiente e atendimento as determinagdes
dos Orgéos Municipais, Estaduais e Federais;

exceto (a) pelo disposto no Formulario de Referéncia; e (b) pelas obrigagbes que estao
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento
nao possa causar um Efeito Adverso Relevante, esta em dia com o pagamento de todas as
obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei;

nao tem qualquer ligagcdo com o Agente Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente,
suas fungdes em relagao a esta Emissao;

ndo tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiduciario de exercer, plenamente,
suas fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

possui, validas e em vigor, ou estdo em efetivo processo de obtengao, todas as autorizagbes
e licengas (inclusive ambientais) para o exercicio de suas atividades, inexistindo qualquer
circunstancia material impeditiva da normal conducdo dessas atividades e/ou que possa
afetar suas obrigagdes pecuniarias e ndo pecuniarias assumidas no dmbito da Emisséo,
exceto pelo disposto no Formulario de Referéncia ou em fatos relevantes ou por aquelas
cuja auséncia nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

as demonstragdes financeiras da Emissora apresentam de maneira adequada a situagao
financeira da Emissora em todos os seus aspectos relevantes nas datas a que se referem,
tendo sido devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

exceto pelas contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual ou legal ou de qualquer ordem
judicial, administrativa ou arbitral; e (b) qualquer agéo judicial, procedimento judicial ou
extrajudicial, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em qualquer
dos casos deste inciso, (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (2) visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissao;

as informagdes constantes do Formulario de Referéncia elaborado pela Emissora e
disponivel na pagina da CVM da rede mundial de computadores s&o verdadeiras,
consistentes, corretas, precisas, atuais e suficientes, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Publica;

o Formulario de Referéncia contém, no minimo, e sem prejuizo das disposi¢des legais e
regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento,
pelos investidores, da Emissora, de suas atividades e situagdo econémico-financeira, dos
riscos inerentes as atividades da Emissora e quaisquer outras informagdes relevantes, e tal
documento foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Resolugdo CVM
80;

ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e/ou as Debéntures nao divulgados
no seu Formulario de Referéncia e/ou na pagina da CVM da rede mundial de computadores
cuja omissao faga com que qualquer declaragdao do Formulario de Referéncia seja
insuficiente, imprecisa, inveridica, inconsistente e desatualizada;

esta Escritura de Emisséo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes licitas,
legalmente vélidas e vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condic¢oes,
com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, incisos | e lll, e § 4°, da
Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo Civil®);

até a presente data, nem a Emissora, nem suas Controladas e, no seu melhor
conhecimento, seus respectivos Representantes incorreram nas seguintes hipéteses, tendo
ciéncia de que sua pratica é vedada para a Emissora, suas Controladas e seus respectivos
Representantes: (a) ter utilizado ou utilizar recursos da Emissora para o pagamento de
contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa
ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter realizado ou realizar
acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao de dinheiro, propriedade, presente ou
qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo”
(incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou
controlada por um governo ou organizacgéo publica internacional ou qualquer pessoa agindo
na fungéo de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar
qualquer agéo politica ou obter uma vantagem indevida com violagao da lei aplicavel; (d)
praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio, transagéao
ou vantagem comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento ou tomar
qualquer agao que viole qualquer das Leis Anticorrupc¢ao; ou (f) ter realizado ou realizar um
ato de corrupgéo, pago propina ou qualquer outro valor ilegal, bem como influenciado o
pagamento de qualquer valor indevido;

inexiste violagédo de qualquer dispositivo de qualquer das Leis Anticorrupgao pela Emissora
ou por suas Controladas e seus respectivos Representantes;

cumpre e faz com que suas Controladas, conselheiros, diretores e empregados, que atuem
em seu nome e interesse, cumpram as Leis Anticorrupgao;

nao se utiliza ou incentiva, de qualquer forma, de mao-de-obra infantil ou em condicédo
analoga a de escravo, ou promove, de qualquer forma, o incentivo a prostituicdo, a
discriminagao de raga e género, assédio moral ou sexual, crime ambiental (ressalvado, com
relagdo ao cumprimento da legislagéo vigente relativa a crimes ambientais, pelo disposto no
seu Formulario de Referéncia ou por eventuais descumprimentos discutidos de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, para os quais, se houver decisdo condenatéria contra a
Emissora, tenha sido obtido efeito suspensivo, e, em qualquer caso, desde que nao possam
causar um Efeito Adverso Relevante) e o desrespeito aos direitos dos silvicolas, em
especial, sem limitac&o, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena, assim declaradas

pela autoridade competente;

exceto (a) pelo disposto no Formulario de Referéncia; e (b) pelas obrigagbes que estédo
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cujo descumprimento
ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante, cumpre de forma regular e integral todas
as normas e leis trabalhistas e relativas a saude e seguranga do trabalho;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteragédo substancial adversa das situagdes econémico-financeiras ou juridicas
da Emissora em prejuizo dos investidores das Debéntures;

(xxiv) a forma de calculo da remunerag¢édo das Debéntures foi estabelecida por livre vontade pela

(xxv)

Emissora, em observancia ao principio da boa-fé;

nao ha fatos relativos a Emissora e/ou as Debéntures que, até a data de assinatura desta
Escritura de Emissédo, ndo tenham sido divulgados ao Agente Fiduciario, cuja omiss&o, no
contexto da Emisséo, faga com que alguma declaragédo desta Escritura de Emisséo seja
incompleta, enganosa, incorreta ou inveridica;
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(xxvi) ndo prestou declarag¢des insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas
ao Agente Fiduciario; e

(xxvii) o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e
considerado prioritario, conforme confirmado pela Nota Técnica expedida pelo Ministério,
na qual foi reconhecido o regular cumprimento do disposto no artigo 8°, inciso |, do Decreto
11.964.

11.2. A Emissora se compromete a notificar o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragdes
aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tal(is) declaracdo(des) se tornou(ram)
inveridica(s), incompleta(s) ou incorreta(s).

12. COMUNICACOES

12.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura de
Emissao deverao ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes enderegos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Para a Emissora:

MRS LOGISTICA S.A.

Praia de Botafogo, n°® 228, sala 707, Botafogo

CEP 22250-906, Rio de Janeiro — RJ

At.: Geréncia de Operacdes Financeiras e Relagdes com Investidores / Victor Ludwig
Telefone: (21) 2559-4618 / (32) 3239-5171

E-mail: financeiro.ri@mrs.com.br / victor.ludwig@mrs.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 08, Ala B, Salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca
CEP 22.640-102, Rio de Janeiro — RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vangelotti

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo

CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ

At.: Camila Yoshimi | Bruna Nogueira | Lorena Sapori

E-mail: escrituracao.rf@btgpactual.com

Para o Escriturador:

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo
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CEP 22250-040, Rio de Janeiro — RJ

At.: Camila Yoshimi | Bruna Nogueira | Lorena Sapori
E-mail: escrituracao.rf@btgpactual.com

(v) ParaaBa3:
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Anténio Prado, 48, 2° Andar, Centro
CEP 01010-901, Sao Paulo — SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Tel.: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emisséo serao consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, nos enderegcos acima. As comunicagbes feitas por correio eletrbnico serado
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente.

12.3. A mudancga de qualquer dos enderegos e/ou representantes dos destinatarios acima devera
ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma regra para as demais
Partes mencionadas nesta Escritura de Emissdo no que se refere a obrigagdo de comunicarem a
Emissora.

13. DiSPOSICOES GERAIS

13.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissao. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia a ele, nem
constituira novagao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Caso qualquer das disposi¢gdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposi¢cao afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao de
vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

13.4. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissao, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros
de linguagem técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia desta Escritura de
Emissao, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as Partes, sejam utilizados
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para identificar a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverao ser compreendidos e interpretados em
consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

13.5. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar
sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagéo ou aritmético, (ii)
alteragbes a quaisquer documentos da Emissao ja expressamente permitidas nos termos do(s)
respectivo(s) documento(s) da Emisséo, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo em
razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social, enderego e
telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (i) e (iv)
acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo
das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.6. O Agente Fiduciario nao fara qualquer juizo sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da
emissao que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, comprometendo-se téo-
somente a agir em conformidade com as instrugdes que Ihe forem transmitidas pelos Debenturistas.
Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre
os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos
Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugéo
CVM 17, conforme alterada e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacao aplicavel.

13.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emissora ou
por terceiros a seu pedido n&do foram objeto de fraude ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboragdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerao
sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagéo aplicavel.

13.8. Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo
vélidos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas.

13.9. Esta Escritura de Emisséo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos do artigo 784, incisos | e lll, e § 4°, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢cdes assumidas
nos termos desta Escritura de Emissdo comportam execugido especifica e se submetem as
disposigdes dos artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de
declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.



Docusign Envelope ID: D2673036-28B9-4BE9-AF57-34442D0C75B3

Autorregulagdo

\ ANBIMA

Agente Fiduciario

13.10. Esta Escritura de Emisséo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores. Nenhuma atribuicdo ou obrigacéo tacita sera interpretada nesta
Escritura de Emissao contra o Agente Fiduciario, salvo aquelas estabelecidas por lei aplicavel no
que tange ao seu dever de diligéncia. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas
disposig¢des de qualquer outro contrato no qual este nao figure como parte e/ou interveniente.

13.11. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para
todos os fins de direito.

13.12. Esta Escritura de Emissao produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda
que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local
de celebragao deste instrumento &, para todos os fins, a cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, conforme abaixo indicado.

14. LEI E FORO
14.1. Esta Escritura de Emiss&o reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

14.2. Fica eleito o foro da capital do estado do Rio de Janeiro para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com renuncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissao,
eletronicamente, na presenga de 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas. Neste sentido, as partes
declaram que a assinatura contida na presente Escritura de Emissdo € una e indivisivel,
independentemente de aposigao de rubrica ou observancia de campos especificos de assinaturas.

Rio de Janeiro, 23 de fevereiro de 2026.

(AS ASSINATURAS SE ENCONTRAM NAS PAGINAS SEGUINTES)
(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pagina de assinatura 1/3 da “Escritura Particular da 142 (Décima Quarta) Emissao de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, sob Rito de
Registro Automatico, para Distribuigdo Publica, da MRS Logistica S.A.”)

MRS LOGISTICA S.A.
na qualidade de Emissora

DocuSigned by DocuSigned by

lfuvua'l‘,w rz;«lm Mortina 340
Assinado por: HENRIQUE ROCHA MARTINS:04431503648
CPF: 04491503648

Data/Hora da Assinatura: 23/02/2026 14:34:52 BRT

Assinado por: DOUGLAS DA SILVA COUTINHO:88192660249
CPF: 88192660249
Data/Hora da Assinatura: 23/02/2026 12:45:36 BRT

O: ICP-Brasil, OU: Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB O: ICP-Brasil, OU: Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB

C:BR C:BR
Emissor: AC SAFEWEB RFB v5 Emissor: AC SAFEWEB RFB v5
313FEE1049CB467... ASEQTF892D994F1 ...
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
na qualidade de Agente Fiduciario

DocuSigned by

Mareelle Matta Santors

Assinado por: MARCELLE MOTTA SANTORQ:10980904706
CPF: 10980904706
Data/Hora da Assinatura: 23/02/2026 10:11:31 BRT

O: ICP-Brasil, OU: Presencial

C:BR
Emissor: AC Certisign RFB G5
0AA32DD1039E42D...

Nome:
Cargo:
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