


Disclaimer W

Esse documento foi preparado pela MRS Logistica S.A. ("MRS” ou “Companhia”) visando indicar
a situacao geral e o andamento dos negoécios da Companhia. O documento € propriedade da
MRS Logistica e nao devera ser utilizado para qualquer outro propodsito sem a prévia autorizacao
escrita da MRS Logistica.
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1. Destaques

M g

Resultados 2025

A MRS encerrou o ano de 2025 com os melhores

resultados da historia

Volume Total

Transportado
4 213,0 Mt
+5,2%*
O ano de 2025

encerra com o
maior volume da
histéria da
Companhia

Receita Liquida
de Servicos

4 R$7.6BI

+8,0%*

O desempenho
favoravel na Receita
Liquida reflete o
crescimento no
transporte e
recomposicao tarifaria

* Variacao referente ao 2024

A

o

EBITDA

R$ 4,0 BI

+11,6%"*

O crescimento da
receita, aliado a
disciplina na gestao
de custos, contribuiu
para a sélida
performance do
EBITDA no periodo
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~ —_
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Alavancagem

1,4x

+0.1p.p.*

O indicador Divida
Liquida/EBITDA,
segue em linha
com o ano anterior
e mantendo-se em
patamar confortavel
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A Companhia encerrou 2025 atingindo um marco

2. Resultados O pe racionais W histérico, ao regi\?trar 8671 nzlaio; yg/gnx;
ransportado: 213,

Resultados 2025

Volume Total Transportado por Grupo

(TU milhGes)
325,3%> | (¥5,2%—
AT T
225 o CATT> —@a%—,
1975 , —
545 ; 558
178.2 |
170.0 )
! 45,2
1305
= = 32.8 34,9 33.9
107.2 106,5 e , :
| ’ 28,8
62.8 717 75.4 78.7 825
2021 2022 2023 2024 2025 4724 1725 2725 3725 AT25

" Mineracao M Carga Geral



2. Resultados Operacionais

Resultados 2025

Em 2025, o transporte de mineragao cresceu

W 5,4%, impulsionado pelo melhor desempenho
dos clientes e pela entrada de novos contratos,

em um cenario mais estavel

Volume Transportado Mineracao

1305
122.1 123,9
107.2 106.5
106,9 109,1 116,4
89,6 90,1

17.6 16,4 15,2 14,7

(TU milhdes)

32,8 !
28,8

29,3 31,4 30,4
25,3

EEE EN EI EB

2021 2022 2023 2024 2025

1725 2725 3T25 4725

\
¥ Mercado Externo [l Mercado Interno

Nota': o volume do Mercado Interno inclui Minério de Ferro, Carvao e Coque



. . Em 2025, o segmento de Carga Geral
2. Resultados Operacionais BIE)B avanga 3,8 Mt (+4,8%), impulsionado pela
alta demanda do transporte de produtos

Resultados 2025 agricolas (+2,9 Mt) e celulose (+1,5 Mt)

Volume Transportado Carga Geral’

(TU milhdes)
82,5

78,7
75,4 :
71,7 S

62,8

6,6
5,6 |
23 22 27 %P
8.5 9,1
2022 2023 2024 2025

B Agricolas M Siderurgicos M Celulose Contéiner  Construgao Civil Outros

Nota': Carga Geral inclui o transporte de outras ferrovias (remunerado por meio do direito de passagem) e carga n&o remunerada
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3. Resultados Economicos e Financeiros

A Receita Liquida da MRS encerra o ano de 2025,
W com R$ 7,6 bilh6es, crescimento de 8,0% frente a

2024, reflexo do maior volume de transporte e da
Resultados 2025 recomposicéao tarifaria

Receita Liquida

(R$ milhoes)
@ ‘ @1
7.585 +20,7% . @_l
7.025 — 2.029
6.449 1.931 1.949
5.592
1.614 107/

4.427
2021 2022 2023 2024 2025 4T24 1725 2725 3T25 4725



3. Resultados Economicos e Financeiros

Resultados 2025

O resultado do EBITDA, no ano de 2025, foi de
R$ 4,0 bilhées, aumento de 11,6% frente a 2024,
devido, principalmente, ao crescimento da receita,
aliado a disciplina na gestao de custos

M g

EBITDA
(R$ milhoes)
LIEDA
(61.1%) | 11,6% (¥30,4%> —C11,8%
3.972 1.103
3.429 3.560 ‘ - 1.041 974
2.466 2.845 a7
2021 2022 2023 2024 2025 4724 1725 2T25 3T25 4T25
Margem EBITDA
(%)
55.7% 0
° 50.9% 53.2% 50.7% 52.4% 50.9% 53.9% >4.4% 50.0%
—e 46-.2b/' T
2021 2022 2023 2024 2025 4724 1725 2T25 3T25 4T25



Em 2025, o Lucro Liquido encerra no patamar

3. Resultados Econdmicos e Financeiros DY de RS 1,5 bilhéo, aumento de 9,9%, reflexo,
principalmente, do crescimento no volume de
Resultados 2025 negocios e a boa performance operacional

Lucro Liquido

122,3%> | @1 (R$ milhdes)
1.555 CHE 39 °
1.416 +15,3% —(-28,5%
1.200 —""482 461
700 sr4 286 283 329
2021 2022 2023 2024 2025 4T24 1725 2T25 3T25 4T25
Margem Liquida
(%)
25.0% 22.7%
15.8% 15.6% 18.6% 201% 205%  17.7% 69% e M%
° ./F o—

2021 2022 2023 2024 2025 4T24 1T25 2725 3125 4T25



3. Resultados Economicos e Financeiros

Resultados 2025

Geracao de Caixa Livre
(R$ milhdes)

4.781

Caixa no inicio Lucro liquido A ativos e Imposto /
do periodo base caixa passivos Outorga 2
(Operacional) operacionais 1

Outros

Ativ. Operagdes de Caixa no Final
Investimento Financiamento® do Periodo 4

M g

O saldo de caixa encerrou 0 4T25 em R$ 4.377 MM. A variagcao
positiva de R$ 232 MM em relagao ao 4T24 foi principalmente
resultado das atividades de investimentos e financiamentos,
que somaram R$ 2.965 MM e R$ 648 MM, respectivamente,
esta dltima incluindo a operagéo de Liability Management
realizada ao longo do ano. Esses efeitos foram compensados
pela robusta geragdo operacional de R$ 4.781 MM

Histérico Geracao de Caixa
(R$ milhdes)

4.494 4377
4.145
3.708
= Saldo de Caixa
I Geracso de Caixa
2.267
1.943 ~ =

-117
-437

-1.441
4724 1725 2725 3T25 4725

" A nos ativos e passivos operacionais € composto pelas linhas de contas a receber, estoques, fornecedores, e obrigagdes sociais e trabalhistas;
2 Imposto / Outorga é composto pelas linhas de tributos a recuperar, obrigagdes fiscais, pagamentos de tributos sobre o lucro, pagamento de juros de arrendamento e pagamento de arrendamento;
3 Operagoes de Financiamento é composto pelas linhas de pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos e pagamentos de empréstimos, financiamentos e instrumentos, dividendos

4 Exclui Caixa Restrito
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4. Endividamento

Resultados 2025

Caixa, Divida e Alavancagem

Liquidez e Amortizacao da Divida

Em 2025, a MRS realizou a 132 emisséao de
debéntures, no montante de R$ 2,8 bilhdes. A
Companhia encerra o periodo com
alavancagem financeira de 1,4x e Divida
Liquida com saldo de R$ 5,7 bilh6es

M g

(R$ milhdes) o
(R milhes) B Mercado de Capitais
13 14 1.4 14 14 BNDES
;/ ° ® o —o Bilaterais
9 857 10.121
8.764 8.758 4.379
7.451
4.147 2.881
1.612
4.616 931 875 869 765 g7 823 o3
4724 1725 2725 3125 4125 Caixa 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 apoés
—e— Alavancagem Caixa [l Divida Liquida Caixa e Cronograma da Divida 2033
" Inclui Caixa Restrito
2 Divida Bruta inclui custos de transacéao e instrumentos financeiros derivativos
Rating MRS S&P Global AAA Fitch AAA
Ratings =il Ratings  Estavel
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5. Investimentos

Resultados 2025

(93,0%> 18,7%
3.401
2.865
1.753
2.096 1.339
1.762 1.807
793 460
901
1.303 1.347 1.526
861
2021 2022 2023 2024 2025

] Recorrente e Outros

. Crescimento e Competitividade do Negdcio

M g

Em 2025, a MRS apresentou um crescimento de
18,7% frente a 2024 impulsionado principalmente

pelo crescimento dos investimentos em obras
obrigatodrias conforme contrato de renovacéo da

Capex
(R$ milhdes)
(A21%)
1.086
866
391 639
630 442
274
540
4724 1725 2725 3725

-5,6%

concessao

818

399

4725



6. Evento Subsequente MR S 2
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6. Evento Subsequente MR S 2

Resultados 2025

Captacado Total: RS 1,2 bilhao

Série: Unica
Series e Caracteristicas: Remuneracao: 6,4613%
Vencimento em 15 anos

. - Reembolso para gastos relacionados ao Projeto de Investimento, considerado como
Destinacao dos Recursos: P o e
prioritario nos termos da Portaria n° 1.520, do Ministerio da Infraestrutura

Data do Recebimento: 13/03/2026
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