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Fitch Afirma Ratings ‘BB-"/'AA(bra)’ da Movida;
Perspectiva Estavel

Fitch Ratings - Rio de Janeiro - 01 Jun 2026: A Fitch Ratings afirmou, hoje os IDRs (/ssuer Default Ratings
- Ratings de Inadimpléncia do Emissor) de Longo Prazo em Moedas Estrangeira e Local ‘BB-" da Movida
Participacdes S.A. (Movida). Além disso, a agéncia afirmou o Rating Nacional de Longo Prazo ‘AA(bra)
da Movida e de suas debéntures sem garantias e o rating ‘BB-' das notas seniores sem garantias reais
emitidas pela Movida Europe S.A. A Perspectiva dos ratings corporativos é Estavel.

Os ratings da Movida sao suportados por sua sélida posicdo de negdcios, como segundo maior player
na industria de locacdo de veiculos e frotas no Brasil, sustentada por escala relevante, presenca
nacional e comprovado poder de barganha com montadoras nos segmentos de locacdo de veiculos e
gestdo de frotas.

Os ratings ainda refletem a expectativa da Fitch de desalavancagem sustentavel, com relacdo divida
liquida/EBITDA abaixo de 3,0 vezes no horizonte do rating, suportada pela inje¢do de capital de BRL750
milh&es, realizada em 2026, aceleragdo de venda de carros usados e gradual recuperacdo do retorno
sobre capital investido (ROIC) para os niveis histéricos, além de volta do FCF positivo este ano.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Vinculo Entre Controladora e Subsidiaria: Os ratings da Movida refletem seu Perfil de Crédito
Individual (PCl), que esta alinhado ao de sua controladora, a Simpar S.A. (Simpar; BB-/AA(bra)/Estavel).
A Fitch acredita que os ratings das duas entidades permanecerao alinhados, tendo em vista os fortes
vinculos entre elas, mesmo que o PCl de qualquer uma mude. Os incentivos legais médios e
operacionais e estratégicos fortes para que a controladora preste suporte a subsididria equalizam os
ratings das duas companhias. O limitado ring-fencing legal e o controle da Movida pela Simpar
embasam uma analise consolidada.

Injecao de Capital Acelera Desalavancagem: A Fitch acredita que o aumento de capital reduzird a
alavancagem da Movida e fortalecera a geracao de EBITDA. A agéncia espera que a relacao divida
liquida/EBITDA continue abaixo de 3,0 vezes no horizonte de rating, comparada com a média de 3,6
vezes de 2022-2025 e 3,2 vezes de 2025, decorrentes da agressiva expansdo da empresa em 2024. O
cenario base de rating inclui uma injecdo de BRL750 milh&es, realizada em 2026, que permitiu que o
BNDES Participacdes (BNDESPar) adquirisse 5,95% do capital da Movida, reduzindo a presenca da
Simpar para 60,9%, de 69,5% antes da transacao.

FCF Voltando a Positivo: A estratégia da Movida de melhorar sua estrutura de capital deve melhorar
seu perfil de fluxo de caixa. O cenario base de rating considera que a empresa reduzira sua frota



acelerando as vendas de seminovos (97.975 e 92.358 unidades, respectivamente, em 2026 e 2027,
ante 97.345 em 2025). A Fitch projeta que o fluxo de caixa das opera¢des (CFFO) alcangara BRL3,8
bilhdes em 2026 e BRL4,2 bilhdes em 2027. O FCF deve se tornar positivo em 2026, atingindo BRL475
milh&es, apos investimentos liquidos de BRL3,2 bilh&es. O FCF voltara a ficar negativo em 2027 e 2028,
apos um investimento médio anual liquido de BRL4,7 bilhdes neste periodo, parcialmente financiado
por divida, com um indice de distribui¢cdo de dividendos de 25%.

Desempenho Operacional Adequado: A Fitch acredita que o EBITDA da Movida aumentara
gradualmente ao longo ds proximos dois anos, sustentado, principalmente, pelo reposicionamento de
tarifas e por margens resilientes. A equilibrada dinamica de oferta e demanda deve continuar
permitindo que a empresa pratique tarifas de locacao adequadas, o que deve resultar na gradual
recuperacdo do ROIC, que deve atingir patamares mais proximos ao seu historico. A Fitch projeta
receita liquida consolidada de BRL16,1 bilh&es (+9,7% em relacdo a 2025) e EBITDA ajustado de BRL6,1
bilhdes (margem de 37,3% e +12% em relacao a 2025) para 2026 e de BRL16,6 bilhdes e BRL6,6 bilhdes
(margem de 39,8%) para 2027, de BRL14,7 bilhdes e BRL5,4 bilhdes (margem de 36,9%),
respectivamente, em 2025.

Sélida Posicao de Negécios: Como segunda maior empresa de locacdo de veiculos e frotas do Brasil,
a Movida possui forte posicao de negdcios, sustentada por sua relevante escala, presenca nacional,
positivo desempenho operacional e adequada operag¢do de venda de seminovos. Em marco de 2026,
sua frota, de 267.256 veiculos, 125.307 dos quais voltados para rent-a-car (RaC) e 141,949 para gestao
e terceirizacao de frotas (GTF), garantia significativas participa¢des de mercado tanto em RaC como em
GTF. A empresa tem demonstrado forte poder de barganha junto a fabricantes de automoveis e é
capaz de capturar economias de escala. Para o final de 2026 e 2027, a Fitch projeta que a frota propria
da Movida ficara em torno de 276.100 e 287.400 veiculos, respectivamente.

SENSIBILIDADE DOS RATINGS

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma Acdao de Rating Negativa/
Rebaixamento:

-- Rebaixamento dos ratings da Simpar.
-- Deterioracao do PCl da Simpar, da Vamos e da JSL levara a uma revisao dos ratings da Movida.

Fatores Que Podem, Individual ou Coletivamente, Levar a Uma A¢ao de Rating Positiva/
Elevacao:

-- Elevacao dos ratings da Simpar;

-- Melhora do PCl da Simpar, da Vamos e da JSL levara a uma revisao dos ratings da Movida.
PRINCIPAIS PREMISSAS

-- Frota total com crescimento de 0,5% em 2026 e 4,1% em 2027;



-- Tarifa média de RaC e GTF com crescimento de 7,5%, em 2026 e 6,0% em 2027;

-- Investimento liquido de BRL3,2 bilh6es em 2026, BRL4,4 bilhdes em 2027 e BRL4,9 bilhdes em 2028;
-- Aumento de capital de BRL750 milhdes em 2026;

-- Payout de dividendos de 25%.

ANALISE DE PARES

O perfil de crédito da Movida é mais fraco que o da Localiza Rent-a-Car S.A. (Localiza; IDRs BB+ e Rating
Nacional de Longo Prazo AAA(bra), todos com Perspectiva Estavel). A Movida possui escala menor que
a da Localiza e um perfil financeiro mais fraco — com maior alavancagem e FCF mais pressionado,
fatores que impactam negativamente seu PCl.

Na comparagao com a Unidas Locac¢Oes e Servicos S.A. (Unidas, IDRs BB- e Rating Nacional de Longo
Prazo AA(bra), todos com Perspectiva Positiva), a Movida apresenta maior escala e perfil de negécios
mais forte. Estas vantagens sao contrabalancadas por uma alavancagem historicamente um pouco
superior a da Unidas.

Inputs e Scores da Ferramenta de Rating de Financas Corporativas

A Fitch atribuiu os seguintes scores ao emissor, utilizando sua Ferramenta de Ratings Corporativos
(Corporate Rating Tool - CRT) para gerar o perfil de crédito individual (PCI):

Fatores do Perfil de Negdcios e Financeiro (Avaliacao, Importancia Relativa): Gestao (‘bb’, Moderada),
Caracteristicas do Setor (‘bb+, Baixa), Posicionamento de Mercado e Competitivo (‘bb+, Alta),
Diversificacdo e Qualidade dos Ativos (‘bbb-', Moderada), Caracteristicas Operacionais da Companhia
(‘bb’, Moderada), Rentabilidade (‘b+, Moderada), Estrutura Financeira (‘bb-, Alta) e Flexibilidade
Financeira ('‘b+', Moderada).

Os subfatores financeiros quantitativos se baseiam nos parametros-padrao de periodo financeiro da
CRT: peso de 20% para o ultimo ano histérico, 2025; 40% para a proje¢ao de 2026 e 40% para a de
2027.

As avaliagdes dos subfatores financeiros quantitativos também incluem calculos especificos
relacionados ao emissor.

A avaliacao de Governanga como ‘Boa’ ndo resulta em ajuste.

A avaliagcdo do Ambiente Operacional como ‘bb’ ndo resulta em ajuste.
O PCl é'bb-".

Atribuicdo do IDR de Longo Prazo:

A Fitch ndo fez nenhum ajuste no PCl, o que resulta em IDR de ‘BB-'.



A aplicacdo da Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias da Fitch resulta
em um perfil de crédito idéntico para a controladora e a subsidiaria.

Referéncias para Fontes Altamente Relevantes Citadas entre os Principais
Fundamentos dos Ratings

As principais fontes de informacdo utilizadas na analise estdo descritas nas Metodologias Aplicadas
listadas abaixo.

Sinais de Vulnerabilidade Climatica

A Fitch utiliza os Sinais de Vulnerabilidade Climatica (Climate.VS) como ferramenta de triagem para
identificar setores e emissores mais expostos a riscos de transicdo climatica relevantes para o crédito.
Caso a Fitch identifique uma entidade como de maior risco (isto &, se seu Climate.VS em 2035 for igual
ou superior a 50), havera analises e consideracfes adicionais em relacao aos riscos nas revisdes de
rating. O Climate.VS varia de zero (risco mais baixo) a 100 (mais alto). Para mais informacdes sobre
este indicador, consulte a Metodologia de Ratings Corporativos da Fitch. Para informacdes mais
detalhadas sobre como a Fitch percebe riscos de transi¢ao relacionados ao clima para cada setor,
consulte a versao mais recente do relatério Climate Vulnerability Signals for Non-Financial Corporate
Sectors.

Os resultados da ferramenta de triagem Climate.VS da Fitch ndo indicaram risco climatico elevado para
a Movida.

CONSIDERAGOES DE ESG

Salvo disposi¢do em contrario divulgada nesta secao, o score mais alto de Relevancia de Crédito
Ambiental, Social e de Governanca (ESG) é ‘3", Isto significa que as questdes de ESG sao neutras ou tém
impacto minimo no crédito da entidade, seja devido a sua natureza, ou a forma como estdo sendo por
ela administradas. Os scores de relevancia ESG ndo sao inputs para o processo de rating, mas uma
observacao sobre a relevancia de fatores ESG na decisdo de rating. Para mais informacdes sobre os
Scores de ESG da Fitch, acesse https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-
scores.

Resumo dos Ajustes das Demonstrac¢des Financeiras

A Fitch considera juros sobre obrigacdes de arrendamento e amortiza¢do do direito de uso como
despesas operacionais, impactando, assim, o EBITDA.

LIQUIDEZ E ESTRUTURA DA DiVIDA

A Movida tem sido bem-sucedida ao emitir dividas novas e refinanciar sua elevada divida de curto
prazo. Em margo de 2026, possuia BRL3,9 bilhGes em caixa e aplica¢des financeiras e BRL21,7 bilhdes
em divida total ajustada — dos quais BRL4,5 bilhdes com vencimento no curto prazo. No segundo
trimestre de 2026, a companhia emitiu USD350 milhdes (aproximadamente BRL1,75 bilhao) em notas
seniores com vencimento em 2033, o que contribui para alongar o cronograma de vencimento de sua



divida, aliviando a pressao ao longo de 2026.

A divida da Movida é composta principalmente por debéntures locais (BRL15,2 bilhdes ou 62%),
empréstimos bancarios (BRL7,0 bilhdes ou 28%) e bonds denominados em délar, com vencimento em
2031, totalmente protegidos por hedge (BRL2,5 bilhdes ou 10%), nao descontando as credit-linked
notes (CLNs) que estdo no caixa da companhia. A capacidade da empresa de postergar investimentos
em expansao para se ajustar ao ciclo econdémico e o nimero consideravel de ativos ndo onerados do
grupo, com valor contabil da frota sobre a divida liquida em torno de 1,3 vez, contribuem para sua
flexibilidade financeira.

PERFIL DO EMISSOR

A Movida é a segunda maior locadora de veiculos e frotas do Brasil,em tamanho de frota e receita,
além de atuar na venda de veiculos seminovos. Seu capital é aberto, com a¢des negociadas na B3 S.A.
- Brasil, Bolsa e Balcdo e free float de 32,9%, sendo a Simpar a principal acionista (60,9%).

INFORMACOES REGULATORIAS:

A presente publicacdo € um relatdrio de classificacao de risco de crédito, para fins de atendimento ao
artigo 16 da Resolu¢do CVM n° 9/20.

As informac®es utilizadas nesta analise sdo provenientes da Movida Participac8es S.A.

A Fitch adota todas as medidas necessarias para que as informacgdes utilizadas na classificagdo de risco
de crédito sejam suficientes e provenientes de fontes confidveis, incluindo, quando apropriado, fontes
de terceiros. No entanto, a Fitch ndo realiza servicos de auditoria e ndo pode realizar, em todos os
casos, verificagdo ou confirmagdo independente das informacgdes recebidas.

Histdrico dos Ratings:

Movida Participacdes S.A.

Data na qual a classificacdo em escala nacional foi emitida pela primeira vez: 10 de julho de 2017.
Data na qual a classificagdo em escala nacional foi atualizada pela Ultima vez: 16 de junho de 2025.

A Fitch publica a lista de conflitos de interesse reais e potenciais no Anexo X do Formulario de
Referéncia, disponivel em www.fitchratings.com/brasil

Para informacdes sobre possiveis alteracdes na classificagdo de risco de crédito veja o item:
Sensibilidade dos Ratings.

Informacdes adicionais estdo disponiveis em 'www.fitchratings.com' e em 'www.fitchratings.com/site/
brasil'.

A Fitch Ratings Brasil Ltda., ou partes a ela relacionadas, pode ter fornecido outros servicos a entidade
classificada no periodo de 12 meses que antecede esta a¢do de rating de crédito. A lista de outros



servigos prestados as entidades classificadas esta disponivel em https://www.fitchratings.com/pt/
region/brazil/exigencias-regulatorias/outros-servicos. A prestacao deste servico ndo configura, em
nossa opinido, conflito de interesses em face da classificacdo de risco de crédito.

A Fitch Ratings foi paga para determinar cada rating de crédito listado neste relatério de classificacao
de risco de crédito pelo devedor ou emissor classificado, por uma parte relacionada que ndo seja o
devedor ou o emissor classificado, pelo patrocinador (“sponsor”), subscritor (“underwriter”), ou o
depositante do instrumento, titulo ou valor mobiliario que esta sendo avaliado.

Metodologia Aplicada e Pesquisa Relacionada
-- Metodologia de Ratings Corporativos (9 de janeiro de 2026).
-- Metodologia de Ratings em Escala Nacional (22 de dezembro de 2020).
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Rating Actions

ENTITY/DEBT RATING RECOVERY PRIOR
Movida
Europe S.A.
rosenior BB- Affirmed BB-
unsecured
Movida
Participacoes LT IDR BB- O Affirmed BB- O
S.A.
LCLTIDR BB- O Affirmed BB- O
Natl LT AA(bra) O Affirmed AA(bra) O
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" OSENIOT N atl LT AA(bra) Affirmed AA(bra)
secured

RATINGS KEY OUTLOOK WATCH
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Applicable Criteria
Corporate Rating Criteria (pub.09 Jan 2026) (including rating assumption sensitivity)

Metodologia de Ratings Corporativos (pub.09 Jan 2026)


https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10331014
https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10332096

Metodologia de Ratings em Escala Nacional (pub.22 Dec 2020)

Metodologia de Vinculo Entre Ratings de Controladoras e Subsidiarias (pub.27 Jun 2025)
National Scale Rating Criteria (pub.22 Dec 2020)

Parent and Subsidiary Linkage Rating Criteria (pub.27 Jun 2025)

Sector Navigators - Addendum to the Corporate Rating Criteria (pub.09 Jan 2026)

Applicable Models

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing
description of model(s).

Corporate Monitoring & Forecasting Model (COMFORT Model), v8.2.0 (1)

Additional Disclosures

Solicitation Status

Endorsement Status

Movida Europe S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

Movida Participacoes S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & DISCLOSURES

Todos os ratings de crédito da Fitch estdo sujeitos a algumas limitagdes e termos de isen¢do de
responsabilidade. Por favor, veja no link a seguir essas limitacSes e termos de isencao de
responsabilidade: http://fitchratings.com/understandingcreditratings. Além disso, as defini¢des de
cada escala e categoria de rating, incluindo definicdes referentes a inadimpléncia, podem ser
acessadas em https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil, em definicbes de ratings, na secao de
exigéncias regulatdrias. Os ratings publicos, critérios e metodologias publicados estao
permanentemente disponiveis neste website. O cédigo de conduta da Fitch e as politicas de
confidencialidade, conflitos de interesse; seguranca de informacgao (firewall) de afiliadas, compliance e
outras politicas e procedimentos relevantes também estao disponiveis neste website, na se¢ao "codigo


https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10147245
https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10313758
https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10146648
https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10312294
https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_10330712
https://pro.fitchratings.com/research/article/RPT_1064886
https://www.fitchratings.com/research/pt/corporate-finance/fitch-affirms-movida-idrs-at-bb-outlook-stable-01-06-2026#solicitation-status
http://fitchratings.com/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS
https://www.fitchratings.com/pt/region/brazil

de conduta". Os interesses relevantes de diretores e acionistas estao disponiveis em
https://www.fitchratings.com/site/regulatory. A Fitch pode ter fornecido outro servi¢o autorizado ou
complementar a entidade classificada ou a partes relacionadas. Detalhes sobre servico autorizado,
para o qual o analista principal esta baseado em uma empresa da Fitch Ratings (ou uma afiliada a esta)
registrada na ESMA ou na FCA, ou servicos complementares podem ser encontrados na pagina do
sumario do emissor, no website da Fitch.

Ao atribuir e manter ratings e ao produzir outros relatérios (incluindo informacdes sobre projecdes), a
Fitch conta com informac®des factuais recebidas de emissores e underwriters e de outras fontes que a
agéncia considera confiaveis. A Fitch realiza uma apuracdo adequada das informagdes factuais de que
dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém uma verificacdo adequada destas
informacgdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado grau de seguranca, ou em determinada jurisdi¢cdo. A forma como é conduzida a
investiga¢ao factual da Fitch e o escopo da verificacao de terceiros que a agéncia obtém poderao
variar, dependendo da natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na
jurisdicdo em que o titulo analisado é oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da
disponibilidade e da natureza da informagdo publica envolvida, do acesso a administracdo do emissor
e seus consultores, da disponibilidade de verificacBes preexistentes de terceiros, como relatérios de
auditoria, cartas de procedimentos acordadas, avalia¢des, relatérios atuariais, relatérios de
engenharia, pareceres legais e outros relatoérios fornecidos por terceiros, disponibilidade de fontes
independentes e competentes de verificacdo, com respeito ao titulo em particular, ou na jurisdicao do
emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usuarios dos ratings e relatérios da Fitch devem
estar cientes de que nem uma investigacao factual aprofundada, nem qualquer verificagdao de
terceiros podera assegurar que todas as informacdes de que a Fitch dispde com respeito a um rating
ou relatério serao precisas e completas. Em ultima instancia, o emissor e seus consultores sao
responsaveis pela precisao das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar
documentos e outros relatérios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho
de especialistas, incluindo auditores independentes, com respeito as demonstra¢des financeiras, e
advogados, com referéncia a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as projec¢des
financeiras e outras informacdes sdo naturalmente prospectivos e incorporam hipéteses e premissas
sobre eventos futuros que, por sua natureza, nao podem ser confirmados como fatos. Como
resultado, apesar de qualquer verificacdo sobre fatos atuais, os ratings e as proje¢cdes podem ser
afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em que um rating foi emitido ou
afirmado. A Fitch Ratings realiza ajustes frequentes e amplamente aceitos nos dados financeiros
reportados, de acordo com as metodologias relevantes e/ou padrfes do setor, de modo a prover
consisténcia em termos de métricas financeiras para entidades do mesmo setor ou classe de ativos.

A faixa completa de melhores e piores cenarios de ratings de crédito para todas as categorias de rating
varia de 'AAA' a 'D'. A Fitch também fornece informacdes sobre os melhores cenarios de elevagao de
rating e os piores cenarios de rebaixamento de rating (definidos como o0 99° percentil de transi¢des de
rating, medidos em cada direcao) para ratings de crédito internacionais, com base no desempenho
histérico. Uma média simples entre classes de ativos apresenta elevacdes de quatro graduacdes no
melhor cenario de elevacao e de oito graduacdes no pior cendrio de rebaixamento no 99° percentil. Os


https://www.fitchratings.com/SITE/REGULATORY

melhores e piores cenarios de rating especificos do setor estdo listados detalhadamente em
https://www.fitchratings.com/site/re/10238496

As informacd8es neste relatdrio sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer
tipo de garantia, e a Fitch ndo garante ou atesta que um relatdrio ou seu conteudo atendera qualquer
requisito de quem o recebe. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo.
Esta opinido e os relatérios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente
avaliados e atualizados pela Fitch. Os ratings e relatérios sao, portanto, resultado de um trabalho de
equipe na Fitch, e nenhum individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um
rating ou relatério. O rating ndo cobre o risco de perdas em fungao de outros riscos que ndo sejam o
de crédito, a menos que tal risco esteja especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta
ou da venda de qualquer titulo. Todos os relatérios da Fitch sdo de autoria compartilhada. Os
profissionais identificados em um relatério da Fitch participaram de sua elaboracdo, mas ndo sao
isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto. Os nomes sdo divulgados apenas para
fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela Fitch ndo constitui um prospecto,
nem substitui as informacdes reunidas, verificadas e apresentadas aos investidores pelo emissor e
seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou retirados a qualquer
tempo, por qualquer razao, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia nao oferece aconselhamento de
investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendacao de compra, venda ou
reten¢do de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a
adequacao de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou
taxagao sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de
emissores, seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar o rating dos
titulos. Estes precos geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda
local aplicavel) por emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado nimero de
emissOes efetuadas por um emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada
seguradora ou garantidor, mediante um uUnico pagamento anual. Tais valores podem variar de
USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicacdo ou
disseminacao de um rating pela Fitch ndo implicara consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu
nome como especialista, com respeito a qualquer declara¢do de registro submetida mediante a
legislacao referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a Lei de Servicos Financeiros e
Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacao referente a titulos de qualquer outra jurisdicao,
em particular. Devido a relativa eficiéncia da publica¢do e da distribuicao por meios eletrénicos, o
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